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= Den 31 december uppgick substansvardet till 149 Kr per aktie, en 6kning under aret
med 37% inklusive aterinvesterad utdelning

= Aktieportféljens varde 6kade under aret med 15,0 Mdkr till 71,1 Mdkr, eller med 28%.
Stockholmsborsen steg med 23%

= Totalavkastningen uppgick under aret till 40% for A-aktien och 48% for C-aktien jamfort
med 27 % for avkastningsindex

= Arets resultat uppgick till 14,9 (20,7) Mdkr motsvarande 38,50 Kr/aktie (53,51)

= | januari 2011 emitterades ett sexarigt konvertibellan om 550 MEUR for godkdnnande
vid extra bolagsstamma den 9 februari 2011. Konverteringskursen sattes till en
premie mot substansvardet. | januari 2010 emitterades ett femarigt konvertibellan
om 500 MEUR

= Under aret forvarvades aktier for totalt 2,5 Mdkr netto med en
ackumulerad vardedkning om 41%

= Ytterligare forvarv i Volvo for 1,8 Mdkr till en genomsnittskurs om 78 Kr/aktie
= Innehavet i Munters avyttrades for 0,8 Mdkr med en totalavkastning om 50%

= Styrelsen foreslar en utdelning om 4,00 (3,00) Kr per aktie

Substansvardet 31 dec 2010 31 dec 2009
Aktieportfoljen, Mdkr 711 53,5
Rantebarande nettoskuld, Mdkr -13,4 -10,8
Substansvarde, Mdkr 57,7 42,8
Substansvarde per aktie, Kr 149 111
Substansvarde per aktie efter full konvertering, Kr 144 -
Totalavkastning 1ar 5 ar 10 &r 15 &r
A-aktien (genomsnitt arligen) 40% 6% 6% 15%
C-aktien (genomsnitt arligen) 48% 8% 7% 16%
Jamforelseindex (SIXRX) 27% 8% 6% 12%
C-aktiens dveravkastning, procentenheter 21% 0% 1% 4%

» Langsiktig industriell utvecklare av nordiska bérsbolag
Industrivarden ar ett av Nordens storsta investmentbolag med dgande i ett koncentrerat urval av nordiska boérsbolag
med god utvecklingspotential. Malet ar att dver tiden generera hog tillvaxt av substansvardet.



Stark utveckling under 2010

Allt eftersom 2010 fortskred blev det allt tydligare att
varldsekonomin holl pa att aterhamta sig i en takt som

fa forvantat sig under det turbulenta 2009. Under aret
tydliggjordes aven det faktum att tillvaxten drevs pa av de
sa kallade BRIC-ldnderna med Kina i spetsen. De traditio-
nella dragloken som USA och Europa brottas alltjamt med
stora statsfinansiella underskott och arbetsldshet. Det ser
nu ut som tillvaxten kommer igang dven i dessa regioner.
Det finns darfor anledning att se positivt pa utvecklingen
aven om Eurokrisen orsakad av problemen med svaga
statsfinanser och ett svagt banksystem i framst Sydeuropa
kvarstar. Den globala ekonomin stimuleras fortfarande av
centralbankernas, i ett historiskt perspektiv, mycket laga
kortrantor. Detta tillsammans med kraftiga prisstegringar
pa ravaror 6kar risken for hogre inflation. Samtidigt ar
arbetslésheten hog i stora delar av vastvarlden vilket

talar mot att vi kommer att fa uppleva 1970-talets hoga
inflations- och rantenivaer. Laget idag ar ett annat an for
tva ar sedan och det finns anledning att se 2011 an med
optimism dven om utvecklingen i bl a Nordafrika skapar
osakerhet.

For Industrivérdens del har vi en stark position for att
mota framtiden. Vara innehavsbolag ar verksamma inom
framforallt industri- och infrastrukturprodukter - viktiga
omraden for den snabba valfardsutvecklingen i tillvéxt-
landerna. De har ledande positioner inom sina verksam-
hetsomraden, global tadckning och en stor och véxande
narvaro i varldens tillvaxtregioner.

| januari 2011 utnyttjade vi ett bra marknadstillfalle for
att, liksom under 2010, ge ut ett konvertibellan till goda
villkor. Genom lanet starker vi var finansiella styrka ytter-
ligare. Lanebeloppet ar cirka 5 miljarder kronor, eller 550
miljoner Euro och I6ptiden ar 6 ar med en ranta om 1,875
procent. Kurspremien var 35 procent motsvarande en
konverteringskurs om 162 kronor per aktie. Eftersom sub-
stansvardet var 151 kronor per aktie vid emissionstillfallet
motsvarade detta en premie mot underliggande substans
om 7 procent eller 12 procent efter full konvertering av
det forsta konvertibellanet.

Det forsta konvertibla obligationslanet emitterades i
januari 2010. Beloppet var cirka 5 miljarder kronor, eller
500 miljoner Euro, med 5 ars |6ptid och en ranta pa 2,5
procent. Konverteringskursen sattes till 115,50 kronor
per aktie eller med en kurspremie om 37,5 procent mot
aktiekursen vilket var i niva med substansvardet vid emis-
sionstillfallet.

Genom de tva konvertibelemissionerna har vi skaffat oss
en férmanlig finansiering i form av lan till lag rénta. Om
Industrivardens vardeutveckling ar god mojliggérs dessut-
om tva nyemissioner i nivd med eller éver substansvardet.
Detta ar naturligtvis en intressant mojlighet for aktiea-
garna i Industrivarden eftersom den sa kallade substansra-
batten forsvarar att ta in nytt kapital genom nyemissioner.
Vi har kunnat 6ka var finansiella handlingsberedskap
betydligt med dessa tva konvertibelldn. Aktieutspad-
ningen (antalet aktier) vid full konvertering av lanen &r 11
respektive 8 procent. Den ekonomiska utspadningen ar
dock begransad.

Hittills har vi placerat 3 av 5 miljarder fran det forsta lanet
med en vardedkning om cirka 40 procent att jamféra med
index pa 23 procent. Vi ser stora mojligheter att liksom
tidigare kunna forvalta det tillkommande kapitalet pa ett
fér aktiedgarna vardeskapande satt.

2010 var ett bra ar for Industrivardens aktiedgare. Sub-
stansvardet 6kade inklusive utdelningar med 37 procent
till 149 kronor per aktie. A- och C- aktien hade en total-
avkastning om 40 respektive 48 procent jamfort med 27
procent for bérsens avkastningsindex. Det ar ett resultat
av den goda utvecklingen i vara innehavsbolag, bra inves-
teringar under aret och en finansiell havstang.

Under 2010 forvarvade vi ytterligare aktier i Volvo fér 1,8
Mdkr. Vi kopte bland annat 12,5 miljoner aktier for 64
kronor per aktie genom att utnyttja en aktieswap som vi
ingick hosten 2009. Idag har vi ett genomsnittligt anskaff-
ningsvarde pa vart innehav i Volvo om 89 kronor per aktie
vilket ger en vardedkning om cirka 1,8 miljarder kronor. Vi
beddmer att Volvo har mycket goda utvecklingsméjlighe-
ter till gagn for aktiedgarna.
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I november 2010 salde vi innehavet i Munters till ett varde
om cirka 850 Mkr. Bolaget har inte utvecklats i den takt
som vi forvantade oss nar vi gick in i Munters for sju ar
sedan. Vi har aktivt bidragit till omstruktureringsatgarder
och forsaljningen av serviceverksamheten (MCS), vilket
oppnade upp for ett bud pa bolaget. Nordic Capital for-
varvade slutligen Munters for 77 kronor per aktie motsva-
rande en premie om 47 procent pa aktiens varde innan
budprocessen inleddes i november. Totalavkastningen pa
var investering i Munters uppgar till 50 procent.

Den féreslagna utdelningen om 4,00 (3,00) kronor per
aktie motsvarar en direktavkastning om 3,3 procent for
A- aktien och 3,4 procent for C-aktien vilket bedéms ge
en direktavkastning som pa sedvanligt satt éverstiger
genomsnittet for Stockholmsborsen.

Med en portfélj av framgangsrika innehavsbolag, varde-
skapande aktivt dgande och en stor finansiell styrka har
Industrivarden en god utgangspunkt for att fortsatt skapa
konkurrenskraftigt varde for aktiedagarna.

Under 2010 uppvisade var korta handel ett resultat om VD Anders Nyrén
114 (100) Mkr och tackte pa sedvanligt satt vara totala
férvaltningskostnader. Vi har nu tjdnat drygt 900 Mkr
sedan vi startade upp verksamheten 2003.
Industrivardenaktiens totalavkastning
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Substansvardet

Den 31 december 2010 uppgick substansvardet till 57,7
miljarder kronor, en 6kning med 14,9 miljarder kronor un-
der aret. Substansvardet per aktie 6kade med 38 kronor
per aktie till 149 kronor per aktie, vilket motsvarade en
6kning med 37 procent inklusive aterinvesterad utdelning.
Under samma period 6kade totalavkastningsindex (SIXRX)
med 27 procent. Den goda &veravkastningen beror i
huvudsak pa en stark kursutveckling fér innehavsbolagen,

31 december 2010

investeringar med god dveravkastning under dret samt en
finansiell havstang i vardeutvecklingen.

Aktieportféljen

Under 2010 6kade aktieportféljens varde med 15,0 Mdkr
eller 28 procent till 71,1 Mdkr. Portféljens totalavkastning
uppgick under samma period till 31 procent vilket var 4
procentenheter battre an totalavkastningsindex (SIXRX).

31 december 2009

Agarandel i bolaget Andel av port- Marknadsvarde Marknadsvarde

Innehavsbolag Antal Kapital, %  Roster, % foljvardet, % Mkr Kr/aktie Mkr Kr/aktie
Sandvik 138.443.752 11,7 11,7 25 18.150 47 11.701 30
Handelsbanken A 65.217.930 10,5 10,6 20 14.015 36 12.896 34
Volvo A 87.646.151 4,4 10,7 15 10.713 28 4.283 11
Volvo B 5.345.661

SCA A 45.100.000 10,0 29,5 11 7.487 19 6.754 18
SCAB 25.700.000

SSAB A 56.105.972 17,3 22,5 9 6.347 17 6.313 16
SSAB B 73.498

Ericsson A 77.680.600 24 13,8 8 5.748 15 4.984 13
Skanska A 15.091.940 7,6 27,8 6 4.280 11 3.533 9
Skanska B 17.019.386

Indutrade 14.727.800 36,8 36,8 5 3.417 9 1.992 5
Hdganas B 3.550.000 10,1 8,1 1 934 2 582 2
Aktieportfoljen 100 71.092 184 53.548 139
Rantebarande nettoskuld 13.401 -35 10.766 28
Substansvarde 57.691 149 42.782 11
Skuldsattningsgrad 19% 20%
Substansvérde efter full konvertering 144 -
Skuldsattningsgrad efter full konvertering 13% -

Marknadsvérde avser Industrivardens andel av innehavsbolagets totala marknadsvarde.

Nettoskuld
Den rantebarande nettoskulden uppgick till 13,4 Mdkr
per den 31 december 2010. Skuldsattningsgraden var
18,9 procent och soliditeten uppgick till 79 (79) procent.
Efter full konvertering av utestaende konvertibellan, mot-
svarande 4,2 Mdkr, uppgick skuldsattningsgraden till 13,0
procent.

Konvertibellanet ar valutasakrat vilket innebéar att om-
rakningseffekterna inte paverkar substansvardet.

Vid arsskiftet hade rantebdrande skulder en genom-
snittlig kapitalbindningstid pa cirka 4 ar och |6pte med en
genomsnittlig ranta om 3,8 procent.

Konvertibelemissioner
| januari 2010 emitterade Industrivarden ett femarigt kon-
vertibellan om 500 MEUR. Konverteringskursen ar
115,50 Kr/aktie till en fast eurokurs om 10,2258 Kr och
den drliga kupongrantan uppgick till 2,5 procent.

| januari 2011 emitterades ett sexarigt konvertibel-
lan om 550 MEUR vilket évertecknades. Emissionen ar
villkorad av beslut pa extra bolagsstamma den 9 februari
2011. Konverteringskursen ar 162,00 Kr/aktie till en fast
eurokurs om 8,8803 Kr motsvarande en premie, vid emis-
sionstillfallet, om 7 procent mot substansvardet och en
arlig kupongranta pa 1,875 procent. Aktieutspadningen
ar begransad och motsvarar vid full konvertering cirka 8
procent av kapitalet och 1 procent av rostetalet.
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Avkastning och aktieaffarer

Totalavkastningen

Industrivardens dgande har bidragit till en konkurrenskraf-
tig vardetillvaxt i innehavsbolagen och Industrivardenak-
tien har langsiktigt varit en god investering med en hogre
totalavkastning an avkastningsindex.

Under 2010 genererade aktieinnehaven i Volvo, Ind-
utrade, Munters, Héganas och Sandvik en hogre avkast-
ning an avkastningsindex. Totalt sett var aktieportfoljens
totalavkastning 31 procent vilket var 4 procentenheter
over avkastningsindex.

Totalavkastning

Den senaste femarsperioden har Indutrade, Sandvik,
Volvo och Hoganas genererat en hogre avkastning an av-
kastningsindex medan Handelsbanken, Skanska och SSAB
varit i niva med index.

For tiodrsperioden har alla innehavsbolag utom Ericsson
givit en totalavkastning &ver avkastningsindex.

Industrivardenaktiens totalavkastning for olika tidsperio-
der framgar aven av tabell pa forsta sidan.

Genomsnittlig arlig

2010 totalavkastning, %

Innehavsbolagen Mdkr % Fem ar Tio ar
Volvo 4,7 89 15 19
Indutrade 1,5 77 25 -
Munters 0,4 69 4 6
Hbganas 0,4 63 15 11
Sandvik 6,4 53 16 16
Ericsson 0,8 17 -9 -14
Skanska 0,6 15 8 8
SCA 1,0 15 5 8
Handelsbanken 1,2 9 7 7
SSAB -0,5 -7 8 20
Aktieportféljen 16,5 31

Index (SIXRX) 27 8 6
Industrivarden C 48 8 7

Totalavkastning i Mdkr avser periodens vardeférandring inklusive utdelningsintakter for respektive innehavsbolag.

Indutrade borsnoterades i oktober 2005.

Aktieaffdrer

Under 2010 forvarvades aktier for 5.644 Mkr samt avytt-
rades aktier for 3.097 Mkr. Storre nettokdp avsag Volvo
med 1.770 Mkr, SSAB med 540 Mkr, Handelsbanken med
428 Mkr, Skanska med 363 Mkr och Sandvik med 232
Mkr.

Uppviktning i Volvo

Under aret genomférdes ytterligare forvarv av aktier i
Volvo fér 1.770 Mkr motsvarande 2,2 procent av rosteta-
let till en genomsnittlig anskaffningskurs om 78 Kr/aktie.
Delar av forvarven genomférdes genom en aktie-

swap som genererade en vinst om 257 Mkr.

Avyttring av Munters
| november avyttrades aktieinnehavet om 14,6 procent av
aktierna i Munters till Nordic Capital for 843 Mkr. Indu-

strivardens totalavkastning uppgar till drygt 50 procent
under innehavstiden. Industrivarden har aktivt bidragit till
omstruktureringsatgarder och férsaljningen av service-
verksamheten (MCS), vilket 6ppnade upp for ett bud pa
Munters. Budpremien uppgick till 47 procent.

Kort handel och férvaltningskostnad

For helaret 2010 visade den korta handeln ett resultat
om 114 (100) Mkr och téckte darmed férvaltningskostna-
derna som uppgick till -94 (-86) Mkr. Férvaltningskostna-
den var 0,13 procent av forvaltat varde vilket ar vasentligt
lagre an for flertalet jamforbara placeringsalternativ.
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Aktivt dgande i innehavsbolagen

Ett aktivt dgarperspektiv ger en god forstaelse for inne-
havsbolagens verksamhet, omvarld och I6pande utveck-
ling. Industrivarden bidrar till vardeskapandet i innehavs-
bolagen vilket 6kar vardet av tillgdngarna samtidigt som
aktierisken minskar. Genom Industrivardens inflytande
kan arbetet bedrivas pa ett strukturerat satt baserat pa
kunskap och engagemang.

SANDVIK
| Y

Genom nischfokusering och en stark position inom
FOU har bolaget skapat en vérldsledande position
inom materialteknik med produkter

inom framst tillverknings- och gruvindustrin.
www.sandvik.se

Handelsbanken

En decentraliserad kontorsrorelse med lokalt kund-
ansvar ger hég kundnéjdhet och méjliggér god
lénsamhet.

www.handelsbanken.se

VOLVO

Genom innovativ, kundanpassad produktutveckling
och hog kvalitet har bolaget en vérldsledande posi-
tion inom kommersiella transportlésningar.
www.volvokoncernen.se

/N

SCA

e e
Det ledande europeiska bolaget inom hygienpro-
dukter, med snabbvéxande varumérken, samt inom
foérpackningar och skogsprodukter. Europas storsta
privata skogségare.
WWW.SCa.com

Agarfokus 2011

m Sakerstdlla att ldngsiktiga tillvaxtplaner vidmakthalls.

®m Utvardering av mgjliga tillvaxtinvesteringar.
m Kapitalstruktur.

Nedan beskrivs Industrivardens dévergripande investe-
ringsmotiv samt strategiska vagval och aktivteter.

m Olof Faxander ny VD fr o m 1 februari 2011.

m Konsolidering av genomférda forvarv.

m Strukturprogram for att anpassa kostnader
och produktionskapacitet till marknadslaget.

m Konsekvent genomford affarsmodell.

B Organisk tillvaxt pa hemmamarknader
i Norden och Storbritannien.

B Stark finansiell stallning och starkt marknadsposition
i en turbulent omgivning.

B Stark position med férvarvsdriven expansion bl a i
Asien.

m Kraftfull anpassning av kostnadsmassan.

m Aterhdmtad efterfrdgan pa flertalet marknader.

B Fokus pa l6nsam tillvaxt med starka varumarken
inom hygienomradet.

B Effektiviseringsatgarder i forpackningsverksamheten.

B Omfattande omstruktureringar i produktportféljen.
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ERICSSON =

Marknadens stérsta och mest I6nsamma
leverantor av mobil infrastruktur med en ledande
position inom telekomutveckling.

WWW.Ericsson.se

SSAB

Virldsledande position inom nischomradet
héghallfasta stal skapar solid bas for tillvixt och hég
lénsamhet.

www.ssab.se

SKANSKA

Ett unikt helhetskunnande inom byggverksamhet
kombinerat med ett processfokus har skapat ett
ledande byggserviceféretag med en virdeskapande
projektutveckling i véarldsklass.

www.skanska.com

I Indutrade

Kombinationen forséljning av industriella forbruknings-
komponenter, god organisk tillvaxt och en vélutvecklad
modell for forvarvsbaserad tillvéxt har resulterat i en
imponerande lI6nsamhetsutveckling.

www.indutrade.se

Hoganas H

Marknadsledande inom den véxande nischen metallpul-
ver, fraimst fér komponenttillverkning i fordonsindustrin.
www.hoganas.com

B Stark position infér operatérernas satsningar pa
nasta generations telekomsystem (4G).

B God tillvaxt inom omradet Services.

B Forvarvet av Nortels amerikanska mobilsystem-verk-
samhet tillsammans med centrala kundkontrakt gor
bolaget till marknadsledande aven i Nordamerika.

B Martin Lindqvist ny VD fr o m 1 februari 2011.

®m Ny marknadsorienterad organisation.

B Forvarvet av IPSCOs nordamerikanska stalverk samt
kommande kapacitetsinvesteringar i Nordamerika
starker postitionen som ledande aktér inom kylda stal
och mojliggor fortsatt global expansion.

m Agarandelen i Chilenska Autopista Highway sald
med en betydande reavinst om cirka 5 Mdkr.

m Effektiv byggverksamhet ger goda kassafléden.

B Beproévad modell for vardeskapande projektutveck-

ling.

B Forvdrven av Meson och Abima med en total om-
sattning om cirka 1 Mdkr etablerar bolaget pa nya
geografiska marknader.

m Decentraliserad affarsmodell.

B Fokus pa samverkan med kunderna for utveckling av
nya komponenter.
m Forvary av pulververksamhet i USA.
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Ovrig information

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 4,00 (3,00) kronor per
aktie med avstdmningsdag den 10 maj 2011. Totalt atgar
1.545 Mkr for utdelning.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU och Arsredovis-
ningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i en-
lighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Fran den 1 januari 2010 tillimpar
aven Moderbolaget den omarbetade IAS 1 Utformning
av finansiella rapporter. Andringen har paverkat Moder-
bolagets redovisning retroaktivt och innebar att intakter
och kostnader som tidigare redovisades direkt mot eget
kapital numera redovisas i en separat rapport direkt efter
resultatrakningen. Moderbolaget tilldmpar aven en ny
redovisningsprincip avseende redovisning av intressebolag
efter andring i ARL 4 kap, 14bs§. Intressebolagen redovisas
nu till verkligt vérde dven i Moderbolaget. Ovriga nya eller
reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har
inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets
resultat eller stallning.

Redovisning av konvertibellan

Konvertibellanet som ar utgivet i EUR ar uppdelat i tva
komponenter, en skulddel och en optionsdel. Skulddelen
varderades initialt till verkligt varde och darefter till upp-
lupet anskaffningsvarde med tilldampning av effektivran-
temetoden, i enlighet med IAS 39. Det innebar att lanet
raknas upp over l6ptiden till nominellt varde. Upprakning-
en redovisas som en vardeférandring i resultatrakningen
medan kupongrantan redovisas som en rantekostnad.
Optionsdelen redovisas som en skuld da valutan avviker
fran den funktionella valutan. Optionen varderas |6pande
i enlighet med IAS 39 till verkligt varde via resultatrak-
ningen i vardeférandring aktier mm. Transaktionskostna-
derna periodiseras over I6ptiden och ingar i vardefoérand-
ringen i resultatrakningen.

Redovisning av tillgdngar och skulder i utldndsk
valuta

Tillgdngar och skulder i utldandsk valuta ar féremal for om-
rakning i enlighet med reglerna i IAS 21 och réknas om till
balansdagskurs vid varje rapportperiods slut.

Risker och osédkerheter

Den dominerande risken i Industrivardens verksamhet ar
aktiekursrisken, det vill saga risken for vardeminskning pa
grund av aktiekursférandringar.

En férandring om en procent pa kurserna for innehaven
i aktieportfoljen per den 31 december 2010 skulle ha
paverkat dess marknadsvarde med cirka +/- 700 Mkr.

Transaktioner med nérstaende

Inga transaktioner har gt rum mellan Industrivarden och
narstaende som vasentligen paverkat foretagets stallning
och resultat for rakenskapsaret 2010, férutom utdelnings-
intakter fran intressebolagen.

Stockholm den 9 februari 2011

VD Anders Nyrén
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Granskningsrapport

Vi har utfort en éversiktlig granskning av bokslutsrap-
porten for AB Industrivarden (publ) fér perioden 1
januari 2010 till 31 december 2010. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for

att uppratta och presentera denna bokslutsrapport i
enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna bokslutsrap-
port grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet
med Standard for éversiktlig granskning SOG 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revi-
sionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte moj-
ligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en ut-
talad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det
inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att bokslutsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen och IAS 34.

Stockholm den 9 februari 2011
PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin
Auktoriserad revisor

Ytterligare information
Besok Industrivardens hemsida
www.industrivarden.se

Aktiesparprogram

Vart aktiesparprogram mojliggor ett enkelt och prisvart
manadssparande i Industrivardenaktien. Mer information
finns pa var hemsida.

Kontaktpersoner
Anders Nyrén, VD, telefon 08-666 64 00.
Sverker Sivall, IRO, telefon 08-666 64 19.
Carl-Olof By, vwWD, telefon 08-666 64 00.

Martin Hamner, CFO, telefon 08-666 64 00.

Industrivardens fullstdndiga kontaktuppgifter framgar av
sidan 12.

Tickerkoder
INDUC SS i Bloomberg
INDUCc.ST i Reuters

Offentliggérande

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som ska
offentliggoras enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Rapporten ldmnades for offentliggdrande den 9 februari
2011 klockan 10:30.

Kommande informationstillfallen 2011
Delarsrapport januari-mars; den 5 april
Arsstamma 2011; den 5 maj i Stockholm
Delarsrapport januari-juni; den 5 juli
Delarsrapport januari-september; den 5 oktober
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Industrivardenkoncernen

2010 2009 2010 2009
Mkr okt-dec okt—dec jan-dec jan—dec
Resultatrakning
Utdelningsintakter fran aktier 0 0 1.379 1.871
Vardeférandring aktier mm 6.639 3.922 13.991 19.307
Ovriga intakter och kostnader~ -10 0 22 14
Rorelseresultat 6.629 3.922 15.392 21.192
Finansiella poster -130 -124 -522 -523
Resultat efter finansiella poster 6.499 3.798 14.870 20.669
Skatt - - - -
Periodens resultat 6.499 3.798 14.870 20.669
Resultat per aktie, kronor 16,82 9,83 38,50 53,51
Resultat per aktie vid full konvertering, kronor 16,37 37,11
Rapport 6ver totalresultatet
Arets resultat 6.499 3.798 14.870 20.669
Forandring av sakringsreserv 44 0 72 30
Arets totalresultat 6.543 3.798 14.942 20.699
Balansrakning vid arets slut
Aktier 71.092 53.548
Ovriga anlaggningstillgangar 207 25
Summa anlaggningstillgangar 71.299 53.573
Kortfristiga aktieplaceringar++ 176 128
Ovriga omséttningstillgdngar 72 89
Summa omsattningstillgangar 248 217
Summa tillgangar 71.547 53.790
Eget kapital 56.327 42.544
Langfristiga rantebarande skulder 11.123 8.513
Langfristiga icke rantebarande skulder 1.344 ** 13
Summa langfristiga skulder 12.467 8.526
Kortfristiga rantebarande skulder 2.458 2.330
Ovriga skulder 295 390
Summa kortfristiga skulder 2.753 2.720
Summa eget kapital och skulder 71.547 53.790
Kassaflode
Kassafloéde fran den l6pande verksamheten 827 1.341
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2.547 440
Kassafldde fran finansieringsverksamheten««« 1.810 -2.877
Arets kassaflode 90 -1.096
Kursdifferens i likvida medel«xxxx -90 -
Likvida medel vid arets slut 0 0

* Inklusive kort handel och forvaltningskostnader.

x* Inkluderar Hemtex for vilket vardeférandringen ingar i kort handel.

***  Varav optionsdel pa konvertibelldn om 1.319 Mkr vilken vid emissionstillféllet uppgick till 383 Mkr.
****  Varav ldamnad utdelning till aktiedgarna 2010 om 1.159 Mkr och 2009 om 1.738 Mkr.

*%* %% \/alutasakring av konvertibellan.
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2010 2009
Mkr jan-dec jan-dec
Forandringar i eget kapital
Ingdende eget kapital enligt balansrédkning 42.544 23.583
Arets totalresultat 14.942 20.699
Utdelning -1.159 -1.738
Utgdende eget kapital enligt balansrakning 56.327 42.544
Nyckeltal vid arets slut
Substansvarde per aktie, kronor 149 111
Substansvarde per aktie efter full konvertering, kronor 144 -
Borskurs per A-aktie, kronor 120 88
Borskurs per C-aktie, kronor 118 82
Antal aktier (tusental)* 386.271 386.271
Rantebarande nettoskuld vid arets slut
Rantebarande tillgangar 180 77
Langfristiga rantebarande skulder 11.123 ** 8.513
Kortfristiga rantebarande skulder 2.458 2.330
Rantebdrande nettoskuld 13.401 10.766
*  Antal aktier vid full konvertering (tusental), 430.539.
** Varav konvertibelldn 4.155 Mkr.
Industrivarden moderbolaget

2010 2009
Mkr jan-dec jan-dec
Resultatrakning
Rorelseresultat+ 11.614 11.373
Resultat efter finansiella poster 11.141 10.901
Arets resultat 11.141 10.901
Rapport 6ver totalresultatet
Avrets resultat 11.141 10.901
Forandring av sakringsreserv 171 30
Arets totalresultat 11.312 10.931
Balansrakning vid arets slut
Anlaggningstillgangar++ 52.022 44.078
Omsattningstillgangar 972 223
Summa tillgangar 52.994 44.301
Eget kapital«+ 43.919 33.766
Langfristiga skulder 6.367 7.513
Kortfristiga skulder 2.708 3.022
Summa eget kapital och skulder 52.994 44.301
*  Effekt av andrade redovisningsprinciper avseende intressebolag 1.931
** Effekt av andrade redovisningsprinciper avseende intressebolag 4784
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