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Viktiga handelser under forsta kvartalet

Investor tecknade avtal med BAE Systems om att férvarva 11,2 miljoner aktier i Saab AB,
motsvarande 10,2 procent av kapitalet. Priset uppgick till 95,50 kr per aktie, totalt 1.066 Mkr.
Forutsatt att myndighetsgodkannanden erhalls forvantas transaktionen slutféras under det
andra kvartalet.

Inom Operativa investeringar slutférdes transaktionen mellan Biovitrum och Swedish Orphan
International framgangsrikt, med en efterféljande stark aktiekursuppgang.

Investor Growth Capital genomforde flera framgangsrika avyttringar under kvartalet. Inom
EQT:s fonder slutférdes ett antal tidigare kommunicerade investeringar.

Som tidigare kommunicerats har Investors styrelse foreslagit en utdelning pa 4,00 (4,00)
kronor per aktie till aktiedgarna for 2009. Under forutséattning att forslaget godkanns pa
arsstamman den 14 april 2010 kommer totalt 3.050 (3.059) Mkr att utbetalas till Investors
aktiedgare, avraknat for egna aktier.

Finansiell information

Substansvéardet uppgick den 31 mars 2010 till 150.316 Mkr (197 kronor per aktie), jamfort
med 142.673 Mkr (187 kronor per aktie) vid arsskiftet 2009. Detta motsvarar en forandring,
inklusive aterlagd utdelning, om 5 (-2) procent under forsta kvartalet.

Koncernens resultat, inklusive orealiserad vardeférandring, uppgick till 7.513 Mkr
(9,85 kronor per aktie) under perioden, jamfért med -3.020 Mkr (-3,91 kronor per aktie) for
samma period 2009.

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 6.813 (-631) Mkr under perioden. Storst
positiv paverkan hade ABB med 3.310 Mkr.

Operativa investeringar paverkade substansvardet med 726 (-283) Mkr under perioden.
Private Equity-investeringar paverkade substansvardet med -13 (-1.382) Mkr under perioden.

Investoraktiens totalavkastning var 4 (-11) procent under forsta kvartalet. Den arliga
totalavkastningen uppgick till 11 procent under den senaste femarsperioden.

Investor i sammandrag Totalavkastning, Investor
31/3 2010 31/12 2009 Index=100
1000
Tillg&ngar, Mkr 151 669 143 261
Nettoskuld, Mkr -1353 -588 800
Substansvéarde, Mkr 150 316 142 673 600
Substansvérde, kr/aktie 197 187
400
Kvartalets utveckling 1/1-31/3 2010 1/1-31/3 2009 200
Koncernens resultat, Mkr 7513 -3020 0
Koncernens resultat, kr/aktie (fére utspadning) 9,85 -3,91

490 499% 9000 5005 on0



Det dagliga arbetet med langsiktigt vardeskapande

Vart substansvarde tkade med 5 procent under det
forsta kvartalet och totalavkastningen uppgick till 4
procent.

Aktieutdelning foreslagen i samtliga karninvesteringar

En god utveckling under forra aret, inklusive stark
kassaflodesgenerering, i kombination med mer stabila
ekonomiska utsikter har lett till att styrelserna for alla
karninvesteringar féreslar utdelning infor de forestaende
arsstammorna. Det &r ett styrketecken att alla vara innehav
lyckades bibehalla lonsamhet (i vissa fall till och med mycket
god lIénsamhet) under det utmanande 2009. Bolagens
snabba och kraftfulla hantering av den fallande efterfrdgan ar
beundransvard. L&t mig namna ett citat av Mike Tyson, som
jag laste i Wall Street Journal fér nagra ar sedan: “Everyone
has a plan until they get hit". Allt handlar om anpassning och
jag maste saga att vara bolag klarade det galant. Med stark
finansiell stallning och flexibla affarsmodeller &r de val
positionerade att tillvarata tillvaxtméjligheter.

| borjan av mars tillkannagav vi férvarvet av ytterligare tio
procent i Saab AB fran BAE Systems plc for 1,1 Mdr kronor,
under forutséattning att det godkénns av berérda myndigheter.
Vi har under en tid velat forvarva en del av BAE:s aktier i
Saab AB eftersom bolaget haft en vardering vi bedomt
attraktiv samtidigt som vara respektive dgarintressen har gatt
isar under senare ar.

Saab AB star infér en rad utmaningar sdsom att effektivisera
och fokusera en bred produktportfolj samt att fortsatta
expandera internationellt. Samtidigt ska Saab AB bryta mark
inom nya omraden som civil sdkerhet och implementera stora
kostnadsbesparingar. Genomfors detta pa ett professionellt
satt tror vi att det kan leda till en klart forbattrad operativ
utveckling och en betydande vardedkning. Investeringen ser
attraktiv ut for vara aktiedgare i ett kortare perspektiv, men
bor naturligtvis utvarderas langsiktigt.

Fortsatt tillvéaxt for Operativa investeringar

Vara Operativa investeringar visade fortsatt bra tillvaxt med
bibehallen god lénsamhet under forsta kvartalet.

MélInlycke Health Cares vinsttillvaxt fortsatte under forsta
kvartalet drivet av en positiv forsaljningsutveckling inom
Avancerad Sarvard och ProcedurePak®. Utvecklingen inom
affarsomradet ProcedurePak® bekréftar affarsmodellens
attraktivitet aven i Europa, dar Mélnlycke nu ar en av
marknadsledarna. | slutet av forsta kvartalet lanserade
foretaget ocksa en ny verksamhet inom affarsomradet
Avancerad Sarvard; Sarbehandling med undertryck (NPWT)
och dess forsta produkt Avance™. Detta ar ett steg in i ett
angransande affarsomrade med mycket intressant
tillvaxtpotential, som bygger pd Avancerad Sarvards starka
position. Satsningen ar ett bra exempel pa organiska
tillvaxtsmojligheter som ges nar fokus ligger pa langsiktigt
vardeskapande. Fram tills nu har denna investering paverkat
Idnsamheten negativt. Vi bedémer att den nya satsningens
potential &r god, men som alltid med nya produktlanseringar
s& medfér de en risk och tar ofta tid tills de bidrar till
resultatet. Annu mer uppmuntrande &r att pipelinen for nya
produktlanseringar ser bra ut. Under kvartalet férvarvade
MéInlycke dessutom amerikanska Rynel, en viktig leverantor
av skum for sarbehandlingsprodukter. Kassaflodet ar fortsatt
starkt inom Mdlnlycke, trots den sdsongsmassiga okningen i
rorelsekapitalet under det forsta kvartalet. Som ett resultat av
detta minskade nettoskulden ytterligare under kvartalet, trots
forvarvet av Rynel.

Under det forsta kvartalet slutférde Gambro férvarvet av CHF
Solutions (tidigare delagt av Investor Growth Capital). Detta
ar ett viktigt forvarv for att forstarka Gambros redan
marknadsledande position inom det mycket attraktiva
segmentet akutvard. Den nya affarsomradesstrukturen
implementerades under kvartalet. Dessutom gjorde det
nyligen lanserade filtret Revaclear och de nya monitorerna
fortsatta framsteg. Borjan pa aret har dock varit nagot svagt
pa grund av leveransstérningar, uppstartskostnader
relaterade till nyligen introducerade produkter och negativa
vaxelkurseffekter.

CaridianBCT uppvisade ett bra resultat under det forsta
kvartalet, med god intéktstillvaxt och forbattrade marginaler.
Kassaflodesgenereringen ar fortsatt mycket stark.

Lindorff utvecklades battre inom sina tva affarsomraden
jamfort med 2009. Tillvéxten av nya inkassouppdrag ar god
och flera férvarv av kreditportfoljer genomfordes under
kvartalet. Forvarvstakten maste dock 6ka framover for att
stodja fortsatt tillvéxt. Endre Rangnes tillirader som ny vd i
April.

3 Skandinaviens starka utveckling fortsatte med en
nettodkning av 70,000 nya abonnenter. Lonsamheten
fortsatte att oka avsevart, trots att den paverkades negativt i
det korta perspektivet av att sa kallade "smart-phones”,
s&som iPhone, med hdgre kostnader foér abonnentférvarv
okade i forséljning. 3 Skandinavien tar kostnaderna for tillvéaxt
direkt, till skillnad fran vissa konkurrenter. "Smart-phone”
abonnenter har dock en mycket attraktiv Ionsamhetsprofil pa
langre sikt.

3 Skandinavien har byggt sitt varumarke pa innovation och
ledande teknologi. Fokus kommer aven fortsattningsvis att
ligga pa att erbjuda kunderna en hog natverkskvalitet. HSPA
med andra generationens forbattringar (HSPA evolved)
kommer pa medellang sikt att vara en mycket
konkurrenskraftig teknologi som erbjuder en ledande
hdghastighetsanslutning med valdokumenterad stabilitet och
kostnadseffektivitet. Tester av LTE kommer att paborjas
under aret och teknologin kommer att lanseras nar det ar
kommersiellt motiverat. Utrullningen kan ske pa ett
kostnadseffektivt och snabbt satt p& bolagets ledande
infrastruktur fér mobilt bredband och det stamné&t som 3
Skandinavien har byggt upp under de senaste tio aren.

Under forsta kvartalet slutférdes fusionen mellan Biovitrum
och Swedish Orphan International. Det ar viktigt att fokus i
det korta perspektivet ligger pa att realisera synergier
samtidigt som momentum uppratthalls i den existerande
affarsverksamheten. Aktiekursutvecklingen har varit mycket
stark hittills under aret.

Private Equity-investeringarna ar i bra skick

Under forsta kvartalet hade Investor Growth Capital en
vardedkning om 5 procent i lokala valutor (detsamma i
rapporterade valutor). Okad férsaljning och Iénsamhetstillvaxt
hos flera bolag i senare faser samt flera avyttringar till
attraktiva varderingar, som gjordes tack vare ett starkt
strategiskt intresse inom framst halsovardssektorn, bidrog
positivt. Innehavet i Swedish Orphan flyttades over till
Operativa investeringar nar fusionen med Biovitrum
genomfordes, varfor vardedkningen pa Swedish Orphan
Biovitrum under det forsta kvartalet primart syns inom vara
Operativa investeringar.
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Yiterligare ett antal innehav &r redo for exit. Aven om
marknaden for avyttringar har forbattrats jamfért med
2008/09 ar den fortfarande bréacklig. Marknaden for publika
noteringar (IPO) var under det forsta kvartalet inte alls sa
stabil som manga hade hoppats pa. Vi sdg manga
aterkallade borsnoteringar och de som har genomférts har
ofta prissatts i den lagre delen av det annonserade spannet.
Detta indikerar att den publika marknaden annu inte har
tillracklig riskaptit for bérsnoteringar. Jag tror att vi maste se
ett starkare borsnoteringsklimat innan n&gon hogre exit-
aktivitet kan aga rum.

Sent forra aret borjade Investor Growth Capitals affarsflode
Oka i samtliga regioner. Nar marknaden var turbulent fran
slutet av 2008 till hésten 2009 sokte inte &garna till lovande
foretag ny finansiering. Om dessa bolag behtvde kapital sa
soktes det istallet bland existerande agare. Féga férvanande
- vi gjorde samma sak. Med négot generdsare varderingar
och battre tillvaxtsmojligheter séker nu fler bolag nytt kapital
och med Investor Growth Capitals systematiska fokus pa att
folja intressanta bolag under lang tid, borde kunna resultera i
fler nyinvesteringar.

Negativa valutaeffekter resulterade i en vardeminskning pa 5
procent for vart innehav i EQT. | lokala valutor steg dock
vardet med 2 procent. Vi far ofta forfrigningar om att 6ka
transparensen kring EQT. EQT &r dock en fran Investor
sjalvstandig organisation med sin egen modell for
bolagsstyrning. Dessutom reser EQT kapital fran
utomstaende investerare som forlitar sig pa integriteten i
EQT:s bolagsstyrningsmodell.

Kortsiktiga investeringar

Var aktiva portféljforvaltning fokuserar pa att tillvarata
kortsiktiga méjligheter i marknaden och investerar enbart i
noterade aktier och derivatinstrument. Den aktiva
portfoljiférvaltningen fortsatte att leverera ett starkt resultat
under borjan av aret.

Vi gor langsiktiga investeringar i bade noterade och
onoterade bolag och foredrar att forvarva en betydande
agarandel i en enda transaktion, som i fallet med Biovitrum.
Vi kan ocksa steg for steg bygga upp ett innehav i ett
bdrsnoterat bolag om och nér vi tycker att bolaget ar en
l&ngsiktigt attraktiv investering och vi ser en majlighet att bli
en betydande aktiedgare. Vi vill alltid agera i varje enskilt
bolags basta intresse och var avsikt ar darfor att investera pa
ett satt som inte riskerar att skada bolaget och dess
aktieagare. Till dess att vi beslutat att bli en Iangsiktig agare
ar innehavet en finansiell investering.

Var skuldsattningsstrategi — en uppdatering

Aven om vér finansiella strategi tillater en skuldsattningsgrad
pa 25 procent, ligger var malniva for skuldsattningen mellan
fem och tio procent. Om vi gar éver malnivan, har vi en plan
for hur vi aterigen ska sanka skuldsattningsgraden.
Anledningen till att Investor vill ha en lag skuldséttningsgrad
ar att vi ska kunna stotta vara innehav om det uppstar
kapitalbehov, till exempel for tillvaxtsatsningar. For en agare
ar kapitalallokering en nyckelaktivitet. For att fullfdlja det
atagandet kravs att vi har resurser, s att vi inte utgor en
begransning for vara innehavs mojligheter. Generellt kan
dessutom rorelsedrivande bolag dra férdel av de
avdragsméjligheter som rantekostnader medfor, nagot ett
investmentbolag endast kan gora i begransad utstrackning.
Slutligen ger ratt skuldsattningsniva i bolagen ett tryck pa
ledningen och &garna att leverera pa de uppsatta méalen.
Darfor anser vi att det ar battre med skuldséattning i vara
rorelsedrivande verksamheter och att vi har en lagre
belaningsgrad.

En lamplig niva pa skuldsattning utgar alltid fran respektive
bolags strategi och stabilitet vad géller intjaning och
kassaflode. Det &r viktigt att bolaget har tillrackligt med
finansiella resurser for att fullfélja sin strategi. Aven om
skuldsattningen i flera av vara Operativa investeringar ar hog,
har den tillatit exempelvis bAde Gambro och Mdlnlycke att
genomfora tillvaxtorienterade férvarv med egna medel. Over
tid kommer vi antagligen fa se exempel p& hogt skuldsatta
bolag med svaga égare som svélter sina innehav. Samtliga
vara operativa investeringar, med undantag av

3 Skandinavien, ar finansierade utan garantier fran dgarna.

Rabatten &r inte ett lampligt styrverktyg

Totalavkastningen till aktieagarna paverkas av forandringar i
substansvardet och substansrabatten. Naturligtvis, &r bada
darfor viktiga delar for att driva pa totalavkastningen. De tva
senaste aren har vi sett en otillfredsstallande 6kning av
rabatten. Rabattens utveckling ges ofta mycket
uppmarksamhet och ger upphov till frAgor om varfor vi inte
enbart fokuserar pa att minska den. Vi bryr oss sjalvklart om
rabatten, men eftersom vi inte till fullo kan forklara den (arligt
talat, det cirkulerar manga teorier...), tycker vi inte att den
kan anvandas for att styra den dagliga verksamheten.

| sjalva verket har substansrabatten de senaste 20 aren
varierat mellan 15 och 40 procent, och rort sig i vad som
paminner om en sinuskurva, trots att vi under de flesta
matbara perioder historiskt presterat battre &n marknaden. Vi
ar dock fortsatt dedikerade att gora vart basta for att leverera
substansvardetillvaxt genom att se till att vara bolag blir
"best-in-class” och genom att genomféra nya vardeskapande
investeringar. Vi kommer aven att arbeta for att 6ka
transparensen i var verksamhet sa lange det inte paverkar
vart eller vara innehavs arbete med att skapa varde (ja, vi
kommer, for forsta gangen pa sex ar, att arrangera en
kapitalmarknadsdag i maj).

Langsiktiga mojligheter for Investor

Lang sikt bestar av manga korta siktar. Vi ar trogna vart fokus
pa langsiktigt vardeskapande i arbetet med vara bolag.
Samtidigt maste vi fortsatt ha fokus pa kortsiktig och
noggrann uppfoéljning. Det &r ndgonting vi gér pa daglig basis
i vara bolag, ett arbete som vi ofértrutet fortsatter med. Vi
tréttnar aldrig pa att driva pa for att &stadkomma
forbéattringar. Som den amerikanska fotbollstranaren Vince
Lombardi uttryckte det: "Nar du en gang har lart dig att ge
upp blir det en vana”.

Idag har vi en portfélj av valskétta bolag som har goda
mojligheter till IBnsam tillvaxt. Vi &r de facto 100%
investerade, men vi har samtidigt en fortsatt stark finansiell
position som ger oss flexibiliteten att agera pa mojligheter att
forvarva nya bolag, utbka existerande innehav och stétta
vara bolag i att sla sig in pa nya tillvaxtsspar. Var
investeringsstrategi ar flexibel och tillater oss att investera i
noterade och onoterade bolag samt att forvéarva saval
minoritets- som kontrollposter. Vi har ingen bestamd
tidshorisont for vart 4gande utan kan garna dga
hdgpresterande och vardeskapande bolag for evigt. Vi
kommer &aven fortsatt att disciplinerat leverera pa var strategi
genom det dagliga arbetet med att utveckla vara bolag och
soka nya investeringar. Malet &r som tidigare att leverera en
attraktiv langsiktig avkastning till vara aktieagare. "The only
place where success comes before work is in the dictionary”.

Bdrje Ekholm
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Koncernens utveckling

Under det forsta kvartalet 6kade substansvardet Substansvérde Investor

fran 142,7 till 150,3 Mdr kronor. Periodens 31/3 2010 31/12 2009
resultat, inklusive orealiserad vardeférandring, kr/aktie Mkr  kifaktie Mkr
var 7,5 (-3,0) Mdr kronor. Vid periodens slut Karninvesteringar 147 112 264 139 106 231
uppgick nettoskulden till 1,4 (0,6) Mdr kronor. Operativa investeringar 24 18202 2 1598l
Private Equity-investeringar 23 17 711 24 18 333
Las mer p& www.investorab.com under "Investor i siffror” >> Finansiella investeringar 6 4043 4 3083
. Ovriga tillgdngar & skulder -1 -551 0 -517
SU bSta‘nsva‘rd € Totala tillgngar 199 151 669 188 143 261
Den 31 mars uppgick substansvardet till 150.316 Mkr (197 Nettoskuld 2 1353 1 588
kronor per aktie), jamfort med 142.673 Mkr vid &rsskiftet
2009 (187 kronor per aktie). Substansvardet 6kade under Substansvarde 197 150 316 187 142673
rapportperioden med 7.643 (-5.448) Mkr.
Substansvardesokningen, inklusive aterlagd utdelning,
uppgick till 5 (-2) procent under rapportperioden. Under Substansvarde, kvartalsférandring
motsvarande period steg Stockholmsbérsens avkastnings-
index (SIXRX) 9 procent. Mkr
20000
Onoterade tillgdngar som andel av totala tillgdngar uppgick 15000
till 23 (25) procent vid kvartalets utgang. 10000
1) For balansposter avser siffror inom parentes vardet vid arsskiftet 2009. For
resultatposter avses motsvarande period féregaende ar. 5000
0
Totala tillgdngar per affarsomrade -5 000
-10 000
Mkr -15 000
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®Kéarninvesteringar = Operativa investeringar
H Private Equity-investeringar H Finansiella investeringar och évrigt

Investors affarsomradesstruktur
Typ av bolag/verksamhet Typ av agande Varderingsprincip

Karninvesteringar aletablerade globala noterade Agande via betydande minoritet Borskurs (kop).
bolag. Lang &garhorisont. for strategiskt inflytande.

Operativa investeringar Medelstora till stora bolag med Majoritet eller betydande Andel av eget kapital for
internationell verksamhet, noterade  minoritet for strategiskt onoterade bolag, borskurs
och onoterade. Lang &garhorisont.  inflytande. (k6p) for noterade bolag.

Private Equity-investeringar illvéxtbolag (IGC) och Ledande minoritetsdgande i Borskurs (kép), multipel eller
lanefinansierade utkp (EQT), Investor Growth Capitals tredjepartsvardering.
ramst onoterade bolag. innehav, storsta investerare i
Agarhorisont ~3-7 &r. EQT:s fonder.

Finansiella investeringar Finansiella innehav/verksamheter Minoritetségande. Borskurs (kop/salj) eller
med kortare agarhorisont. tredjepartsvardering.
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Resultatutveckling
Koncernens resultat, inklusive orealiserade

Utveckling koncernen

vardeférandringar, uppgick till 7.513 (-3.020) Mkr under det M_l_(r — 1/1-31/3 2010 1/1-31/3 2009
férsta kvartalet. Véardeforandring 7282 -2 884
Utdelningar 809 1049
Karninvesteringar paverkade substansvardet med 6.813 Ovriga rorelseintakter 252 264
(-631) Mkr under aret, Operativa investeringar med Rorelsens kostnader” -171 -152
726 (-283) Mkr, Private Equity-investeringar med -13 Ovriga resultatposter? -659 -1297
(-1.382) Mkr och Finansiella investeringar med 406 (88) Mkr.  Koncernens resultat 7513 -3020
Utdelning - -3059
Ovrigt 130 631
Péverkan pa substansvarde 7643 -5 448
Utd el n | n g tl I I ak“ eag arna 1) Inkluderar redovisningsméssig kostnad avseende program for l&ngsiktiga aktie-

relaterade erséttningar. For perioden 1/1-31/3 2010 uppgick kostnaden till 12 (1) Mkr.

Investors styrelse har sedan tldlgare foreslaglt en Utdelmng 2) | bvriga resultatposter ingér andelar i intresseforetags resultat.

pa 4,00 (4,00) kronor per aktie for 2009. Under forutsattning
att forslaget godkanns pa arsstamman den 14 april 2010,
forvantas totalt 3.050 (3.059) Mkr utbetalas till Investors
aktieagare, avraknat fér egna aktier.

Se tabellen Rorelsesegment, sidan 27, for en detaljerad
beskrivning av utvecklingen for respektive affarsomrade.

Totala tillgngar per sektor, 31/3 2010

Ovrigt 4%

Sallankops-

varor 9%“
i 0
IT & Telekom . Industri 34%

14%

Finans 16%

Halsovard 23%

Tillgadngar uppdelade per sektor och affarsomrade, 31/3 2010

Mkr Industri Halsovard Finans IT & Telekom  Sallankdpsvaror Ovrigt Totalt
Kérninvesteringar 51 333 16 575 21026 12 329 11001 - 112 264
Operativa investeringar - 11577 3293 1369 1066 897 18 202
Private Equity-investeringar 362 5806 - 7831 1947 1765 17711
Finansiella investeringar och Ovrigt - - - - - 3492 3492
Totalt 51 695 33958 24 319 21529 14014 6154 151 669
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Oversikt substansvéarde

Agarandelar, Andel av totala Varde,
Antal aktier 31/3 2010 (%) tillgangar, kr/aktie, Varde Mkr, Varde Mkr,
31/3 2010" Kapital® Roster? 31/3 2010 (%) 31/3 2010 31/3 2010 31/12 2009
Karninvesteringar®
ABB 166 330 142 7,39 7,3% 17 34 26 214 22 904
Atlas Copco 204 384 326 16,6 22,3 15 30 22742 21 408
SEB 456 089 264 20,8 20,9 14 28 21026 20 227
AstraZeneca 51 587 810 3,6” 3,67 11 22 16 575 17 292
Ericsson 164 078 702 5,0 19,3 8 16 12 329 10721
Electrolux 39 165071 12,7 29,1 4 8 6 451 6 560
Husqvarna 89 667 692 15,6 28,9 3 6 4550 4579
Saab AB? 21611 925 19,8 38,0 2 3 2377 2540
74 147 112 264 106 231
Operativa investeringar
Mélnlycke Health Care 62" 47 4 8 6 349 6371
Lindorff 577 50 2 4 3293 3125
Swedish Orphan Biovitrum 86 075 332 41 41 2 4 3271 971
Gambro Holding 1 3 1957 2058
(Gambro & CaridianBCT) 49 49
3 Skandinavien 40 40 1 2 1369 1350
The Grand Group 100 100 1 1 1066 1065
Mark och fastigheter 100 100 0 1 384 384
Ovrigt? - - 1 1 513 607
12 24 18 202 15931
Private Equity-investeringar
Investor Growth Capital 100 100 6 11 8288 9197
EQT n/a” n/a? 6 12 9423 9136
12 23 17 711 18 333
Finansiella investeringar - - 2 6 4043 3283
Ovriga tillgéngar & skulder - - - -1 -551 -517
Totala tillgangar - - 100 199 151 669 143 261
Nettoskuld - - -2 -1353 -588
Substansvarde - - 197 150 316 142 673

1) Innehav inklusive, i fsrekommande fall, utlénade aktier.

2) Beraknat i enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument) flaggningsregler om ej annat anges.

3) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab AB och Electrolux dir mest omsatta aktieslag anvénds.

4) Beraknat i enlighet med schweiziska flaggningsregler.

5) Beraknat i enlighet med brittiska flaggningsregler.

6) De 11.166.173 B-aktier som har tecknats avtal om att forvarva frin BAE Systems &r e] inkluderade d& transaktionen forvantas slutforas under andra kvartalet 2010.
7) Kapital efter full konvertering och inklusive aktieagarlan.

8) Inkluderar investeringarna i Kunskapsskolan, Novare, Lindorffs mezzaninl&n samt forvarvad skuld i andra Operativa investeringar.

9) Investors andel av kapitalet i EQT:s 13 fonder varierar mellan 10 och 64 procent.
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Karninvesteringar

Karninvesteringarna paverkade substansvardet
med 6,8 (-0,6) Mdr kronor under det forsta
kvartalet. Affarsomradets totalavkastning uppgick
till 7 procent.

L&s mer p& www.investorab.com under "Vara investeringar” >>

Totalavkastning Kérninvesteringar

Under forsta kvartalet fortsatte aktiemarknaden uppat,
detsamma géllde portfoljen av Kérninvesteringar,
huvudsakligen drivet av den starka utvecklingen i ABB och
Ericsson.

Givet den starka utvecklingen i en utmanande marknad
under 2009 och en stabiliserad efterfrdgan, har styrelserna i
samtliga karninvesteringar foreslagit utdelning infor
respektive arsstimma. Samtliga bolag har méjlighet att
tillvarata tillvéaxtmojligheter tack vare starka balansrakningar
och flexibla affarsmodeller.

Avtal tecknades med BAE Systems om att forvarva
11.166.173 B-aktier i Saab AB, motsvarande 10,2 procent
av kapitalet. Priset uppgick till 95,50 kr per aktie, totalt 1,1
Mdr kronor. Forutsatt myndighetsgodkénnanden, forvantas
transaktionen slutféras under det andra kvartalet. Genom
transaktionen har vi tydliggjort &garstrukturen i Saab AB och
bekraftat var ambition att stétta bolaget genom dess
pagaende omstrukturering. Val genomford forvantar vi oss
att denna ska leda till betydande operativa forbattringar. Vi
tecknade avtalet till ett pris som vi bedémer vara attraktivt pa
l&ng sikt och som hittills visat sig vara gynnsamt dven pa
kort sikt.

Kop och forsaljningar

Inga kop eller forsaljningar har genomférts under kvartalet.
D4 investeringen i Saab AB annu inte har slutforts, ar den
inte inkluderad.

Utdelningar

Utdelningar frdn Karninvesteringar uppgick till 798 (620) Mkr
under forsta kvartalet.

Substansvéarde

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 6.813
(-631) Mkr under forsta kvartalet. Storst positiv paverkan
under kvartalet hade ABB med 3.310 Mkr foljt av Ericsson
med 1.608 Mkr.

Forandringen i det rapporterade portfoljvardet per den
31 mars 2010 jamfoért med den 31 december 2009 férklaras
av vardeforandringen och nettoinvesteringar under aret.

Marknadens Justerad Genomsnittli
totalavkastning® totalavkastning®? for  totalavkastning
2010 (%) Investor 2010 (%) 5 ar (%)
ABB 14 14 31
AstraZeneca 0 0 7
Atlas Copco 6 6 23
Electrolux 1 1 22%
Ericsson 15 15 -3
Husgvarna 0 0 29
Saab AB -7 -7 2
SEB 4 4 -5

1) Beraknas som summan av kursutveckling och &terlagd utdelning.

2) Totalavkastning justerad i innehav dar transaktioner har genomforts.

3) Siffran inkluderar Husqvarna fram till dess avknoppning den 13 juni 2006.
4) Genomsnittlig totalavkastning sedan bolaget noterades den 13 juni 2006.

Karninvesteringarnas paverkan pa substansvardet, 1 kv 2010

ABB 3310
Ericsson
Atlas Copco
SEB
Electrolux
Husqvarna
AstraZeneca

SaabAB -

Kostnader Mkr

-500 0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500

Resultatutveckling Kéarninvesteringar

Mkr 1/1-31/3 2010 1/1-31/3 2009
Vardeforandring 6 033 -1228
Utdelningar 798 620
Rorelsekostnader -18 -23
Péverkan p& substansvardet 6813 -631
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Operativa investeringar

Operativa investeringar bidrog till
substansvardesokningen med 726 (-283) Mkr
under forsta kvartalet. Resultatet paverkades
huvudsakligen av Swedish Orphan Biovitrum och
Lindorff.

Las mer p& www.investorab.com under “Vara investeringar” >>

Substansvarde Operativa investeringar

Under det forsta kvartalet uppvisade Molnlycke Health Care
god omsattningstillvaxt och I6nsamheten fortsatte att 6ka i
snabbare takt &n omséattningen. Efter ett utmanande 2009
uppvisade Lindorff forbattrad utveckling inom de bada
affarsomradena. | Gambro har inledningen pa aret varit
blandad till foljd av negativ valutakursutveckling och
extrakostnader relaterade till de nya dialysplattformarna,
medan integreringen av det nyligen forvarvade CHF
Solutions l6per pa bra. CaridianBCT bibehdll sin goda
omsattningstillvaxt, med stabil Idnsamhetstillvaxt och
forbattrade marginaler. Aven 3 Skandinavien fortsatte sin
starka utveckling, med 6kad omséttning och anvandning.
Fusionen mellan Biovitrum och Swedish Orphan
International slutférdes framgangsrikt, med en efterféljande
stark aktiekursuppgang.

Substansvarde

Under kvartalet paverkade Operativa investeringar
substansvéardet med 726 (-283) Mkr, varav MéInlycke Health
Care 8 (-156) Mkr, Lindorff 161 (-157) Mkr, Gambro Holding
-101 (44) Mkr, 3 Skandinavien -121 (18) Mkr och Swedish
Orphan Biovitrum 776 (-) Mkr.

Okningen i Swedish Orphan Biovitrums substansvérde &ar en
kombination av samgaendet mellan Biovitrum och Swedish
Orphan (dér Investor Growth Capitals tidigare aktieinnehav i
Swedish Orphan betalades for i Biovitrumaktier, varderade
till 1.524 Mkr) samt den efterféljande aktiekursuppgangen.

Skuldfinansiering

Skuldfinansieringen av samtliga operativa investeringar,
med undantag av 3 Skandinavien, &r fristdende och utan
garantier fran Investor. Vid investeringstillfallet utformades
skuldséttningen for varje enskilt bolag efter forvantad
framtida tillvaxt, intjaningsférmaga samt kassaflédes-
generering. Foljaktligen &r skuldfinansieringsnivaerna for
bolagen inom Operativa investeringar olika.

3 Skandinaviens externa skuld forfaller i slutet av 2012,
medan nasta storre laneforfall for Gvriga bolag ar 2013.

Varderingsmetodik inom Operativa investeringar

31/3 2010 31/12 2009

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
MélInlycke Health Care” 8 6349 8 6371
Lindorff? 4 3293 4 3125
Swedish Orphan Biovitrum*® 4 3271 1 971
Gambro Holding® 3 1957 3 2058
3 Skandinavien® 2 1369 2 1350
The Grand Group 1 1066 1 1065
Mark och fastigheter 1 384 1 384
Ovrigt? 1 513 1 607
Totalt 24 18 202 21 15931

1) Avser Investors andel av eget kapital och aktiedgarlan.

2) Avser Investors andel av eget kapital och konvertibla 1&n.

3) Vérderas enligt var tids géllande aktiekurs p& NASDAQ OMX Nordic Exchange.

4) Inklusive de Biovitrumaktier som erhélls som betalning for Investor Growth Capitals
innehav i Swedish Orphan International, varderat till 1.422 Mkr vid &rsskiftet 2009.

5) Avser Investors andel av eget kapital.

6) Inkluderar investeringarna i Kunskapsskolan, Novare, Lindorffs mezzaninl&n samt
forvarvad skuld i Operativa investeringar.

Substansvardeutveckling Operativa investeringar

Mkr 1/1-31/3 2010
Substansvérde vid arets ingang 15931
Investeringar 1669
Avyttringar -119
Paverkan p& substansvardet
Resultatpaverkan 782
Eget kapital paverkan -56
726
Justering fran innehaven p& koncernniva i Investor -5
Substansvéarde 31 mars 2010 18 202

Inom affarsomradet Operativa investeringar har Investor normalt sett majoritet eller en stor agarandel med betydande inflytande i den
underliggande investeringen. Kapitalandelsmetoden tillampas for de onoterade investeringar som betraktas som intresseforetag.
Kapitalandelsmetoden innebér att Investors andel av innehavets eget kapital utgdr véarderingen (enligt IFRS), samt att Investors andel av

innehavets nettoresultat ingdr i resultatréakningen. Detta betyder att fér de bolag dar man tar stora initiala kostnader som kortsiktigt
paverkar resultatet negativt, sjunker vardet pa innehavet i Investors substansvarde. | syfte att béttre illustrera det underliggande resultatet
lamnar Investor kommentarer om bolagens utveckling samt operativa nyckeltal sdsom nettoférsaljning, EBITDA, normaliserad EBITDA och
nettoskuld. Normaliserad EBITDA innebar att engangsposter sdésom omstruktureringskostnader, vissa av- eller nedskrivningar och
specifika investeringar, ar exkluderade. For noterade innehav anvénds den officiella aktiekursen (kop) vid vardering av bolaget.
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Las mer p& www.molnlycke.com >>

Handelser under kvartalet

MéInlycke Health Care uppvisade god omsattningstillvaxt
under kvartalet, i synnerhet i Asien/Stillahavsomrédet.
Lénsamheten fortsatte att 6ka i snabbare takt &n
omsattningen.

Inom Séarvard bibeholl Avancerad Sarvard sin mycket starka
utveckling vad betraffar tillvaxt, marginaler och nya
produktlanseringar. Aven Konventionell Sarvard vaxte.

Divisionen Operation uppvisade ett bra kvartal med okad
Idnsamhet, bland annat drivet av omséttningstillvéxt och
forbattrade marginaler inom bade ProcedurePak®-
verksamheten och arbetsklader.

Under kvartalet forvarvades Rynel, en viktig leverantor av
hydrofiliskt polyuretanskum, belagen i Maine, USA.

| mars tillkannagav Mdlnlycke Health Care lanseringen av ett
nytt affarsomrade inom divisionen Sarvard, Sarbehandling
med undertryck (NPWT), med Avance™-systemet som
framsta produkt. Avancepumpen ar en lattviktspump som
levereras med en unik dockningsstation som ger patienter
Okad rorlighet. Det kan anvandas med ett urval av férband,
anpassat till typ av sar och patientens behov. For tkad
komfort finns férbandet aven tillgangligt med Mepitel, det
skyddande sarkontaktslagret med Safetac®-teknologi som
minimerar smarta och obehag vid forbandsbyte. Systemet
har utvecklats i samarbete med Medela, ett schweiziskt
bolag specialiserat pd medicinsk vakuumteknologi.

Finansiell utveckling 2010

Nettoomsattningen steg med 8 procent under kvartalet, i
saval lokal som konstant valuta, jamfoért med motsvarande
period foregdende ar. EBITDA 6kade med 21 procent, delvis
tack vare en forbattrad produktmix och effektivitets-
forbattringar. EBITDA-marginalen uppgick till 27 (24)
procent.

Nyckeltal, MéInlycke Health Care”

Rullande

Resultatposter 1kv 2010 1 kv 2009 4 kvartal
Nettoomsattning (MEUR) 215 200 871
EBITDA (MEUR) 57 47 240
EBITDA (%) 27 24 28
Balansposter 1 kv 2010 4 kv 2009
Nettoskuld (MEUR) 1693 1705
1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.
Nettoomséttning och EBITDA-utveckling,
MolInlycke Health Care

Nettoomsattning EBITDA
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Skalorna bérjar inte p& noll.

Kortfakta, MoInlycke Health Care

Investeringsar 2007
Investors dgarandel (kapital inklusive aktieagarlan) % 62
Molnlycke Health Care ar en global tillverkare och leverantor av
engangsprodukter fér operation och sarbehandling till i huvudsak den
professionella sjukvardssektorn.

1 kv 2010 1 kv 2009
Antal anstallda vid periodens utgang 6 745 6 495

Investors syn pa Molnlycke Health Care

Molnlycke Health Cares goda tillvaxt och 6kning av EBITDA under 2009 ar
gladjande. Ett starkt produktutbud, lovande framtida produktlanseringar och
en utokad saljstyrka ger bolaget en plattform att fortsatta véaxa mer an
marknaden. Bolagets starka kassafloédesgenerering skapar utrymme for
ytterligare tillvaxtinitiativ, bade organiskt och genom forvarv. Med flera viktiga
produkter som annu ar i uppbyggnadsfas, finns det utrymme for fortsatt
okande I6nsamhet.



/" LINDORFF

Las mer pa www.lindorff.com >>

Nyckeltal, Lindorff"”

Handelser under kvartalet

Lindorff inledde aret med forbattrad utveckling inom de bada
affarsomradena Collection och Capital.

Inom Collection var tillvaxten inom antal kreditfall fortsatt
stark. Bolaget har gjort framsteg i att lindra de negativa
effekterna av den lagstiftning avseende avgiftsnivan i Norge
som implementerades vid arsskiftet 2009. De aterstaende
negativa effekterna kommer att paverka Lindorff gradvis,
med fullt genomslag under det andra halvéret.

Capital vaxte jamfort med féregdende ar i takt med att den
forsvagade ekonomins negativa paverkan avtog. Antalet
skuldportfoljer tillgangliga for forsaljning fortsatter att 6ka och
flera forvarv gjordes under kvartalet. Antalet férvarv maste
dock Oka for att stodja den framtida tillvaxten. Pipelinen med
potentiella portfoljforvarv ser lovande ut, da saljarnas och
kdparnas prisférvantningar gradvis borjar motas.

Den nya vd:n Endre Rangnes tilltrader i april.

Finansiell utveckling 2010

Under det forsta kvartalet steg nettoomséattningen med 7
procent, motsvarande 2 procent i konstant valuta, jamfort
med samma period foregdende ar. EBITdAY 6kade med 69
procent. Justerat for portféljomvarderingar, med en positiv
paverkan pa EBITdA om 7 MEUR under kvartalet, uppgick
okningen till 15 procent, huvudsakligen tack vare en
forbattrad andel uppklarade kreditfall inom bade Collection
och Capital.

Rullande
Resultatposter 1kv 2010 1 kv 2009 4 kvartal
Nettoomsattning (MEUR) 81? 762 288%
EBITdAY (MEUR) 22 13 68
EBITdAY (%) 27 17 24
Balansposter Q12010 Q4 2009
Nettoskuld (MEUR) 530 502

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.

2) Inklusive amortering och omvardering av 6vervarde pa -3 MEUR fér 1 kv 2010, 7 MEUR
for 1 kv 2009 samt 17 MEUR for de senaste fyra kvartalen.

3) EBITAA=EBITDA efter portféljavskrivningar.

Nettoomsattning och EBITdA-utveckling, Lindorff

Nettoomsattning

EBITdA
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Nettoomsattning (rullande 4 kvartal) e EBITJA (rullande 4 kvartal)

Skalorna borjar inte p& noll.

Kortfakta, Lindorff

Investeringsar 2008
Investors agarandel (kapital efter full konvertering) % 57
Ett ledande kredithanteringsforetag i Norden, med en vaxande europeisk
verksamhet. Lindorff finns i Danmark, Estland, Finland, Lettland, Litauen,
Nederléanderna, Norge, Ryssland, Spanien, Sverige och Tyskland.

1 kv 2010 1 kv 2009
Antal anstéllda vid periodens utgang 2295 2215

Investors syn pa Lindorff

Utvecklingen av EBITdA under 2009 var helt klart otillfredsstéllande. Vi anser
dock att bolaget vidtar lampliga &tgarder och positionerar sig for en forbattring
under 2010. Vi ser positivt pa den starka tillstrémningen av nya inkasso-
uppdrag, aven om de till en bérjan paverkar intakter och resultat negativt bor
de oka tillvaxten pa sikt. Lindorff har kapacitet att dra nytta av en framtida
forbattring p& marknaden for forvarv av kreditportfoljer. Vi forvantar oss att
Lindorff fortsatter att utvardera mojliga vardeskapande forvarv i Europa.
Lindorffs fokus pa effektivitetsforbattringar forblir en viktig prioritet framéver,
bé&de p& huvudmarknaderna och pa mer nyligen etablerade marknader.
Foljaktligen anser vi att Lindorff &r bra positionerat for stark tillvaxt.
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“PGAMBRO.

Las mer p& www.gambro.com >>

Nyckeltal, Gambro®

Handelser under kvartalet

Gambro fortsatte att uppvisa 6kad omsattning under det
forsta kvartalet. | synnerhet var forsaljningen av dialysfiltret
Revaclear fortsatt stabil och aven foérsaljningen av AK 96
och Artis™, de nya plattformarna for dialysmonitorer
utvecklades val, trots vissa leveransbegransningar. Det
tidigare kommunicerade forvarvet av CHF Solutions, som
erbjuder ett system for ultrafiltrering for behandling av
vatskeoverflod hos patienter, slutférdes under kvartalet.

Den nya affarsomradesstrukturen som sarskiljer ansvar och
fokus for Kronisk, Akut samt Nya behandlingar, lanserades
den forsta januari 2010. Den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, FDA, beviljade Theralite-
membranet status som sa kallat "Humanitarian Use Device”,
vilket ar forsta steget for att erhalla marknadsgodkannande

for forsaljning av produkten pa den amerikanska marknaden.

Finansiell utveckling 2010

Nettoomsattningen sjonk med 2 procent under kvartalet,
men 6kade med 2 procent i konstant valuta, jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Normaliserad EBITDA
uppgick till 545 (594) Mkr, vilket gav en EBITDA-marginal pa
18 (19) procent. Kostnadsbesparingsprogrammet fortsatte
att ge resultat, men kostnader relaterade till produkt-
lanseringar och negativa valutaeffekter ledde till ngot lagre
marginaler.

Rullande
Resultatposter 1 kv 2010 1 kv 2009 4 kvartal
Nettoomsattning (Mkr) 3039 3091 12 432
Normaliserad EBITDA (Mkr) 545 594 2335
Normaliserad EBITDA (%) 18 19 19

1) Rapportering av resultatposter sker med en manads férdréjning.

Nettoomséttning och normaliserad EBITDA-utveckling, Gambro

Nettoomséttning Normaliserad EBITDA
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Nettoomséttning (rullande 4 kvartal) Normaliserad EBITDA (rullande 4 kvartal)

Skalorna bérjar inte p& noll.

Kortfakta, Gambro

Investeringsar 2006
Investors agande (kapital) % 49

Gambro &r ett globalt medicintekniskt foretag som &r ledande inom
utveckling, tillverkning och distribution av produkter och behandlingar for njur-
och leverdialys, behandling av myelomnjure, samt andra extrakorporeala
behandlingar for kroniskt och akut sjuka patienter.

1 kv 2010

7930

1 kv 2009

Antal anstéllda vid periodens utgéng 8220

Investors syn pd Gambro

Vi ser positivt pa Gambros fortsatta framgangar under aret avseende
forbattrad lonsamhet samt dkat tempo inom produktlanseringar. Fortsatt fokus
pa det pagdende omstruktureringsprogrammet och insatserna for forbattrad
kvalitet ar viktigt. Vi &r fortsatt beredda att gora ytterligare investeringar om
det beddéms kunna skapa varde.
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CaridianBCT
Léas mer pa www.caridianbct.com >> Nyckeltal, CaridianBCTY
Rullande 4
Héndel seru nd er kvartal et Resultatposter 1kv 2010 1 kv 2009 kvartal
.. . N Nett attning (MUSD 126 116 496
CaridianBCT uppvisade annu ett kvartal med god etioomssa ning ( )
e L . Normaliserad EBITDA (MUSD) 35 24 151
omsattningstillvaxt och i synnerhet en stark .
Normaliserad EBITDA (%) 28 21 30

resultatutveckling med foérbattrade marginaler. Aven

kassaflodet var fortsatt starkt. 1) Rapportering av resultatposter sker med en manads fordréjning.

Omsattningstillvaxten inom Automated Collections och
Therapeutic Systems var god under kvartalet, bade i termer Nettoomsaéttning och normaliserad EBITDA-utveckling,

av volym och pris. Bolaget erhéll 510 (k)-godkannande av CaridianBCT

amerikanska FDA for sin framsta produkt, Trima Accel

System V6.0. Detta ar en viktig produktférbattring av Nettomsattning Normaliserad EBITDA
Trimasystemet for blodbanker, d& den inkluderar en ny 500 MUSD 170
process for automatiserad insamling av réda blodkroppar.

Med hénsyn tagen till de justerade planerna for affars- 450 150
omradet, var utvecklingen inom affarsomradet Whole Blood

tillfredsstéllande under kvartalet. 400 130
Inom Pathogen Reduction Technology fortsatter intresset for

denna nya teknologi och Mirasol-systemet att 6ka bland 350 110
myndigheter och kunder i flertalet lander, exempelvis genom

kliniska utvarderingar. 300 90

S & LS eSS N
Finansiell utveckling 2010 R
Nettoomsattningen f)kade med 9 procent under kvartalet Nettoomsattning (rullande 4 kvartal) Normaliserad EBITDA (rullande 4 kvartal)
motsvarande 4 procent i konstant valuta, jamfort med Skalorna bérjar inte pa noll.
samma period féregdende &r. Normaliserad EBITDA 6kade
med 46 procent, vilket resulterade i en EBITDA-marginal pa .
28 (21) procent. De framsta faktorerna bakom den Kortfakta, CaridianBCT
forbattrade I6nsamheten var god volymtillvéxt, prishantering Investeringsar 2006
och god kostnadskontroll. Investors dgande (kapital) % 49

CaridianBCT ar globalt ledande i att tillhandahalla teknologiska innovationer
och tjanster med fokus pa forbattrad blodkvalitet, sékerhet, utbud och
effektivitet for blodbanker och inom blodéverféringsindustrin.

1kv 2010 1 kv 2009
Antal anstéllda vid periodens utgang 2185 2390

Investors syn pa CaridianBCT

CaridianBCT:s marknadsposition ar stark. Foretaget ar klart varldsledande
inom automatiserad aferes for bade blodgivning och behandling. Fokus bor
aven framover ligga pa att tillvarata tillvaxtméjligheter p4 marknaden, bade
inom befintliga affarsomraden och genom nyare produkter sdsom Mirasol
PRT och Quantum CES. Investeringar bor ocksa goras pa nya geografiska
marknader, sdsom Asien. CaridianBCT méste dven fortsatta att minska
tillverkningskostnaderna per enhet och ha kontroll éver sina rorelse-
kostnader. Vi anser att det finns stor potential for ytterligare forséljnings- och
resultattillvaxt och darmed potential for vardeskapande.

Gambro Holding

Gambro Holding dger Gambro och CaridianBCT. Eftersom en formell férdelning av nettoskulden mellan bolagen inte &r gjord,
redovisas paverkan pa Investors substansvarde och nettoskulden gemensamt for bolagen.

Gemensamma nyckeltal (SEK), Gambro Holding”

Balansposter 1 Kv 2010 4 Kv 2009
Nettoskuld (Mkr) 25476 25 559
1) Rapportering av balansposter sker med en manads fordréjning.
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Las mer pa www.tre.se >>

Nyckeltal, 3 Skandinavien®

Handelser under kvartalet

3 Skandinaviens starka utveckling fortsatte under det forsta
kvartalet. Abonnentbasen dkade med 70.000 abonnenter,
inklusive rost- och mobila bredbandsabonnenter.
Omsattningen fortsatte att 6ka, driven av stark tillvaxt inom
datadverforing och vaxande marknadsandelar inom rost.
Anvandandet uppvisade en positiv utveckling, efter den
ekonomiska nedgangen under 2009.

For att bibehalla sitt teknologiska ledarskap och tillgodose
efterfrdgan, kommer fortsatta investeringar i natverkskvalitet
att prioriteras. LTE-teknologin kommer att testas och
utvarderas under 2010. P& medellang sikt kommer dock
HSPA evolved att kvarstd som en hégst konkurrenskraftig
teknologi som erbjuder en kostnadseffektiv och stabil
hdghastighetsuppkoppling.

3 Skandinaviens genomsnittliga intjaning per kund (ARPU)
ligger kvar pa en marknadsledande niva, tack vare en hig
andel réstabonnemang med hég ARPU.

Finansiell utveckling 2010

3 Skandinaviens nettoomsattning steg med 20 procent
under kvartalet, jamfort med motsvarande period féregaende
ar. EBITDA forbattrades med 376 procent, till 200 (42) Mkr.
EBITDA-marginalen uppgick till 12 (3) procent.

Lonsamheten dampades pa kort sikt av forsaljningstillvaxten
av mer avancerade telefoner, da 3 Skandinavien
kostnadsfor den fulla kostnaden for denna tillvaxt direkt.

Under kvartalet har Investor investerat totalt 140 (108) Mkr i
3 Skandinavien. Per den 31 mars 2010 har Investor totalt
investerat 6.366 Mkr i bolaget sedan det grundades.

Rullande
Resultatposter 1kv 2010 1 kv 2009 4 kvartal
Nettoomséttning (Mkr) 1664 1392 6112
EBITDA? (Mkr) 200 42 592
EBITDA (%) 12 3 10
Balansposter 1 kv 2010 4 kv 2009
Nettoskuld (Mkr) 10172 10 230
Ovriga nyckeltal? 31/3 2010 12/31 2009
Kunder 1638 000 1569 000
ARPUY (kr) 343 348
Icke-rést ARPU” (%) 42 42
Mix abonnemang/kontantkort 88/12 90/10

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.

2) For 3 Skandinavien beréknas EBITDA enligt definitionen: resultat efter kostnader for
intag av nya kunder och abonnemangsférlangning.

3) Ovriga nyckeltal rapporteras utan férdréjning.

4) Genomsnittlig manatlig intjaning per kund (ARPU) syftar pa den senaste
tolvménadersperioden.

Nettoomséattning och EBITDA-utveckling, 3 Skandinavien

Nitrtoomsanmng EBITDA Mkr
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Skalorna borjar inte pa noll.

Kortfakta, 3 Skandinavien

Investeringsar 1999
Investors agarandel (kapital) % 40
Mobiloperatér som erbjuder mobila rést- och bredbandstjanster i Sverige och
Danmark. Bolaget innehar ocksa en licens for den norska marknaden.

1kv 2010 1 kv 2009

Antal anstéllda vid periodens utgang 2 065 2020

Investors syn p& 3 Skandinavien

Som véntat tar det tid och kraver tdlamod att bygga upp en ny
telekomoperatér. Det ar darfor gladjande att 3 Skandinavien nu uppnatt
positiv EBIT. Tillvaxten ar avgdrande for att skapa varde. Efter att ha uppnatt
positiv EBIT ligger nu fokus pa att generera ett uthalligt positivt kassaflode.
Samtidigt som rostoverforing fortfarande &r den framsta intaktskallan, ar det
avgorande att behalla marknadsledarskap inom mobilt bredband for att
fortsatta vaxa. Fokus kommer dven fortsattningsvis att ligga pa att utveckla
nya attraktiva tjanster och erbjudanden samt investera i natverkets hastighet
och kvalitet. Investeringar inom detta omrade &r avgérande for att bolaget ska
bibehdlla sitt starka momentum och sin marknadsledande position.
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e biovitrum.

L&as mer p&: www.biovitrum.com >>

Swedish Orphan Biovitrum grundades genom samgaendet
mellan det noterade Biovitrum och det privatdgda Swedish
Orphan International. Transaktionen slutférdes den 14
januari 2010. Hadanefter kommer vi inte att rapportera
nagon specifik information kring bolaget da det har sin egen
informationsgivning. FOor mer information hanvisar vi till
www.biovitrum.com.

Swedish Orphan Biovitrum &r ett borsnoterat bolag och
varderas darmed till den officiella aktiekursen.

Biovitrum publicerar sin delarsrapport for det forsta kvartalet
den 27 april 2010.
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GRAND HOTEL

Las mer p& www.grandhotel.se >>

Nyckeltal, Grand Hétel

Handelser under kvartalet

Efter en langsam inledning pa aret upplevde Grand Hotel en
gradvis forbattring mot slutet av det forsta kvartalet. Hotell-
verksamheten paverkades negativt av lagre volymer och
ogynnsamma mixeffekter, jamfért med motsvarande period
foregéende ar.

Inom affarsomradet Mat och Dryck var utvecklingen inom
bankett- och konferensverksamheten varierad, medan
restaurangerna (Verandan och Cadierbaren) presterade val.
Restaurangen Mathias Dahlgren med Matsalen och
Matbaren, behdll sina tva stjarnor respektive en stjarna i
Michelinguiden och utvecklades fortsatt positivt, med god
efterfrdgan hos hotellgaster och externa gaster.

Det pagaende renoveringsarbetet, som ska sakerstéalla att
hotellet bibehaller sin héga kvalitet och uppskattade
atmosfar, fortskred enligt plan.

Den nya spaanlaggningen Raison d Etre har varit valbesokt
av saval hotellets gaster som externa besokare.

Marie-Louise Kjellstrom tilltrader som vd for Grand Hotel den
19 april.

Finansiell utveckling 2010

Grand Hotels nettoomséttning var oférandrad jamfort med
motsvarande kvartal 2009. EBITDA forbattrades betydligt,
vilket gav en EBITDA-marginal pa 12 (7) procent. EBITDA-
forbattringen forklaras av att det kostnadsbesparings-
program som lanserades under det férsta kvartalet 2009 har
uppnatt okad effekt.

Rullande

Resultatposter 1kv 2010 1 kv 2009 4 kvartal
Nettoomséttning (Mkr) 73 73 368
EBITDA (Mkr) 9 5 80
EBITDA (%) 12 7 22
Balansposter 1 kv 2010 4 kv 2009
Nettoskuld (Mkr) 493 524
Nettoomséttning och EBITDA-utveckling, Grand Hbtel

uitrloomsénning EBITDA Mkr
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Skalorna bérjar inte p& noll.
Kortfakta, Grand Hotel
Investeringsar 1968
Investors agarandel (kapital) % 100

Skandinaviens ledande hotell med 368 rum och 24 bankett- och
konferenslokaler, tre restauranger, bar och ett nyligen 6ppnat spa.

1kv 2010 1 kv 2009
Antal anstéllda vid periodens utgang 240 280

Investors syn p& Grand Hotel

Grand Hotel paverkas av den ekonomiska nedgangen och har vidtagit
atgarder for att mildra de negativa finansiella foljderna genom
kostnadsbesparingar. Hotellet utnyttjar nedgdngen genom att uppgradera och
renovera vissa rum och faciliteter, vilket bér ge positiva effekter sa snart
konjunkturen forbattrats. Var tilltro till Grand Hotels langsiktiga tillvaxt- och
Idnsamhetspotential forblir orubbad. Hotellet har ett unikt erbjudande och lage
i Stockholm.
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Operativa investeringar, 6versikt nyckeltal

1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar

2010 2009 2009 2009 2009 2009 2008
MéInlycke Health Care” (MEUR)
Nettoomsattning 215 856 224 220 212 200 791
EBITDA 57 230 64 63 56 47 214
EBITDA (%) 27 27 29 29 26 24 27
Nettoskuld 1693 1705 1705 1747 1770 1727 1795
Antal anstallda 6 745 6610 6610 6 620 6 665 6 495 6 395
Lindorff” (MEUR)
Nettoomsattning® 81 283 73 73 61 76 291
EBITdA?Y 22 59 13 22 11 13 72
EBITAA? (%) 27 21 18 30 18 17 25
Nettoskuld 530 502 502 536 529 529 577
Antal anstallda 2295 2270 2270 2225 2250 2215 2210
Gambro® (Mkr)
Nettoomsattning 3039 12 484 3019 3110 3264 3091 11172
Normaliserad EBITDA 545 2384 654 559 577 594 1707
Normaliserad EBITDA (%) 18 19 22 18 18 19 15
Antal anstallda 7930 8040 8040 8030 8085 8220 8415
CaridianBCT" (MUSD)
Nettoomsattning 126 486 125 126 119 116 455
Normaliserad EBITDA 35 140 38 38 40 24 112
Normaliserad EBITDA (%) 28 29 30 30 34 21 25
Antal anstallda 2185 2160 2160 2160 2150 2390 2 455
Gambro Holding® (Mkr)
Nettoskuld 25 476 25 559 25 559 25529 25779 28 047 25 483
3 Skandinavien” (Mkr)
Nettoomséttning 1664 5840 1603 1469 1376 1392 5147
EBITDA 200 434 161 140 91 42 -106
EBITDA (%) 12 7 10 10 7 3 -
Nettoskuld 10172 10 230 10 230 10 202 10132 10 284 10 235
Antal anstallda 2065 2095 2095 2080 2075 2020 1950
Grand Hétel (Mkr)
Nettoomséttning 73 368 109 93 93 73 404
EBITDA 9 76 25 25 21 5 107
EBITDA (%) 12 21 23 27 23 7 26
Nettoskuld 493 524 524 510 507 494 452
Antal anstallda 240 280 280 260 258 280 325

1) Resultat- och balansposter rapporteras med en manads fordréjning.
2) Inklusive amortering av dvervarde pa -3 MEUR for 1 kv 2010 och 7 MEUR for 1 kv 2009.

3) EBITAA=EBITDA efter portféljavskrivningar.
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Private Equity-investeringar

Private Equity-investeringar paverkade
substansvardet med -13 (-1.382) Mkr under det
forsta kvartalet.

L&as mer p& www.investorab.com under “Vara investeringar” >>

Resultatutveckling Private Equity-investeringar

Kop och forsaljningar
Kassaflodet (avyttringar minus investeringar) inom Private
Equity-investeringar uppgick till 880 (-694) Mkr under

Mkr
Vérdeforandring (inkl utdelning)

1/1-31/3 2010 1/1-31/3 2009

kvartalet. Investor Growth Capital 481 -633
EQT -440

Under kvartalet har 1.201 (821) Mkr investerats. Av Rorelsens kostnader -54 -59
kvartalets investeringar utgor 834 (320) Mkr nyinvesteringar péverkan pa substansvardet 13 -1382
och 367 (501) Mkr avser tillaggsinvesteringar.
Investeringar for 2.081 (127) Mkr avyttrades under kvartalet.
Kdp och férséljningar Private Equity-investeringar Private Equity investeringar per enhet

1/1-31/3 2010 31/3 2010 31/12 2009
Mkr Koép  Foérsaljningar Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
Investor Growth Capital 356 1892 Investor Growth Capital 11 8 288 12 9197
EQT 845 189 EQT 12 9423 12 9136
Totalt 1201 2081 Totalt 23 17 711 24 18 333

1) Inklusive avyttringen av Swedish Orphan International, uppgéende till 1.524 Mkr.

Substansvarde

Paverkan pa substansvardet under det forsta kvartalet
uppgick till -13 (-1.382) Mkr.

Inom Investor Growth Capital avyttrades innehavet i
Swedish Orphan International. Efter att samgaendet med
Biovitrum slutférdes rapporteras innehavet inom Operativa
investeringar.

Valutaférdelning Private Equity-investeringar

Ovrigt 16%‘
SEK 15%

EUR 29%

USD 40%

INVESTOR 1 KV 2010 — 17



Investor Growth Capital

L&as mer p& www.investorgrowthcapital.com >>

Vardefordelning Investor Growth Capital, 31/3 2010

Det forsta kvartalet befaste den trend som vi sett sedan den
senare delen av 2009, med 6kad investeringsaktivitet och
storre intresse for strategiska forvarv. Kapitalanskaffning
bland venture capital-bolag och bolagsvérderingar borjar
sakta aterhamta sig fran forra arets 14ga nivaer. Fler bolag
uppmuntras darmed att atervanda till marknaden for att soka
finansiering, vilket skapar nya investeringsmojligheter for
Investor Growth Capital. Under kvartalet var Investor Growth
Capitals avyttringsaktivitet nara den hégsta nivan under de
senaste aren, i synnerhet inom halsovardssektorn.
Transaktionerna ar dock fortsatt begransade till i huvudsak
strategiska forvarv. Ytterligare portfoljbolag &r positionerade
for avyttring och star redo om marknaden fér bérsnoteringar
skulle ta fart under &ret.

Aktiviteter under kvartalet
Tre nyinvesteringar gjordes under kvartalet:
Visible Technologies (USA) tillhandahaller I6sningar for

Overvakning av social media, varumarkeshantering och
interaktion online.

KyLinTV (Kina) levererar IPTV-baserade tv-kanaler och
video-on-demand tjanster riktade mot den kinesiska
befolkningen i Nordamerika.

Healthline Networks (USA) tillhandahéller en
Internetbaserad soktjanst med fokus pé hélsoinformation,
halso-/sjukvardsnyheter och annonsering.

En tredje investering gjordes i svenska OnePhone, inom
ramen for den initiala investeringen.

Investeringen i Vardapoteket i Norden AB slutfordes.

Avyttringen av Swedish Orphan International till Biovitrum
slutférdes den 14 januari 2010.

Den tidigare kommunicerade forsaljningen av innehavet i
CHF Solutions till Gambro slutférdes.

Innehaven i Achillion och Santarus avyttrades delvis.

Innehavet i Siperian avyttrades till fullo.

Finansiell utveckling 2010

| lokala valutor uppgick Investor Growth Capitals
vardeforandring till 5 procent under kvartalet. Vardedkningen
ar hanforlig till 6kad intékts- och I6nsamhetstillvéxt i vissa
bolag i senare faser samt ett flertal framgangsrika
avyttringar.

Geografisk fordelning Investor Growth Capital, 31/3 2010

5 storsta

investeringar?
19%

1) Per den 31 mars 2010 var de fem stérsta investeringarna (i alfabetisk ordning)
Aerocrine (Sverige), Ception (USA), FOI Corporation (Japan), Greenway Medical
Technologies (USA) och Mindjet Corporation (USA).

Sektorexponering Investor Growth Capital, 31/3 2010

Fonder och
ovrigt 13%

Medicinteknik

Lakemedel/
Bioteknik 19%

Mjukvara 19%

Kommunikation
11%
' Internettjanster
9%

o Halvledare 7%
Ovrigt IT 12%

Kopt och sélt, Investor Growth Capital
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Kortfakta, Investor Growth Capital

Asien
18%

USA
60% Europa

22%

Investors helédgda dotterbolag Investor Growth Capital investerar riskkapital i
lovande bolag som befinner sig i expansionsstadiet. Investeringar gors i USA,
norra Europa och Asien. Dessa bolag genererar, eller forvantas inom kort
generera intakter. Generellt har dessa bolag ingen eller mycket begrédnsad
skuldséttning. Avkastning genereras vid avyttringar, vilket vanligtvis sker via
bérsnotering eller forsaljning till industriella eller finansiella aktorer, normalt
sett efter en innehavsperiod pa tre till sju &r.

Varderingen av investeringarna foljs upp I6pande och baseras ofta pa den
senast externt prissatta investeringsrundan. Nar det finns relevanta
jamforelsebolag anvands aven multipelvardering. Dessutom tillampas en
likviditetsrabatt.
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EQT:s fonder

Las mer p& www.eqt.se >>

Oversikt EQT:s fonder

Aktiviteter under kvartalet
EQT IV gjorde en tillaggsinvestering i SSP.

EQT Greater China Il aviserade en investering i Hong Kong-
baserade Japan Home Centre, en varuhuskedja med fokus
pa husgerad.

De tidigare kommunicerade férvarven av Swedegas
(EQT Infrastructure) och Springer Science+Business Media
(EQT V) slutférdes.

Finansiell utveckling 2010

Det rapporterade vardet p& vara EQT-innehav minskade
med 5 procent under det forsta kvartalet, huvudsakligen pa
grund av negativa valutaeffekter. Justerat for dessa effekter
steg vardet med 2 procent i lokal valuta.

Investors kvarvarande &taganden gentemot EQT:s fonder
uppgar till 4,2 (5,8) Mdr kronor vid kvartalets utgang.

Vardefordelning Investors innehav i EQT-fonder, 31/3 2010

5 storsta
investeringar?)
39%

1) Per den 31 mars 2010 var de fem stdrsta investeringarna (i alfabetisk ordning) CBR
(Tyskland), Dako (Danmark), ISS (Danmark), Kabel Baden Wiirttemberg (Tyskland) och
Securitas Direct (Sverige).

Kop och sélt, EQT

Investors Investors

Investors Totala del av marknadsvarde

fond- kapital-  investerat pé kvarvarande

MKkr andel &taganden kapital” innehav
EQT I* 18% 3260 503 -
EQT II* 18% 6 193 970 13
EQT lI* 32% 19 454 5953 1426
EQT IV* 19% 24 318 4 252 2 868
EQT V 12% 41 341 3473 3632
EQT Opportunity 25% 3615 416 94
EQT Denmark* 18% 1329 190 2
EQT Finland* 32% 639 126 2
(E:g;t;xlpans'o” 16% 1840 257 76
Eg;t;xﬁa”s'o” 15% 4610 259 252
EQT Asia* 64% 2288 1185 467
EQT Greater China Il 37% 3874 564 360
EQT Infrastructure 10% 11 351 309 231
Totalt? 124 112 18 457 9423

* Fullinvesterad

1) Inkluderar &ven investerat kapital i redan avyttrade innehav.

2) Foljande omrakningskurser har anvénts vid omréakning till SEK: DKK = 1,31 (EQT
Danmark), EUR = 9,73 (EQT Finland, EQT III, IV,V, EQT Expansion Capital I, Il, EQT
Opportunity, EQT Infrastructure), USD = 7,24 (EQT Asia, EQT Greater China Il).

Kortfakta, EQT
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EQT:s fonder investerar bolag i norra och 6stra Europa, Asien och i USA, i

vilka EQT kan agera som en katalysator for att transformera och utveckla
verksamheten. EQT har startat tolv fonder aktiva inom utkop, eget
kapitalrelaterad tillvaxtfinansiering, specialsituationer och infrastruktur. EQT &r
fristdende fran Investor, &ven om Investor &r delagare i managementbolaget,

samt sponsor och storsta investerare i samtliga deras fonder.

Inom EQT &r varderingen till stor del baserad p& multiplar i och med att
innehaven oftast & mer mogna och att relevanta jamférelsebolag finns

lattillgangliga.
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Finansiella investeringar

Affarsomradet hade en paverkan om 406 (88)
Mkr pa substansvardet under kvartalet.

L&s mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar’ >>

Investors aktiva portfoljférvaltning bidrog med ett resultat om
177 (48) Mkr under kvartalet.

Finansiella investeringar

31/3 2010 31/12 2009
Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
Finansiella investeringar 6 4043 4 3283
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Koncernen

Nettoskuld

Koncernen hade den 31 mars 2010 en nettoskuld
uppgaende till 1.353 (588) Mkr. Nettoinvesteringar samt
utbetald utdelning utgjorde sammanlagt -783 (-8.050) Mkr
under kvartalet. Utdelningar fran Karninvesteringar uppgick
till 798 (620) Mkr under kvartalet. Under forutsattning att
arsstamman den 14 april 2010 godkanner Investors
styrelses utdelningsférslag pa 4,00 kronor per aktie for 2009,
kommer totalt 3.050 att utbetalas till Investors aktiedgare,
avraknat fér egna aktier.

Skuldfinansieringen av investeringar inom Operativa
investeringar, sdsom i Mélnlycke Health Care, Gambro
Holding, Lindorff och The Grand Group, som &r fristiende
och utan garantier fran Investor, inkluderas inte i Investors
nettoskuld. 3 Skandinaviens skuld, varav Investors andel &r
4,2 Mdr kronor (exklusive ranta), ar garanterad av agarna
men ingér inte i koncernens nettoskuld.

Finansiellt netto for rapportperioden uppgick till -327

(-203) Mkr. I finansiellt netto ingar ranteintakter om 78 (139)
Mkr och rantekostnader om 175 (253) Mkr. Orealiserade
resultat fran lan och swappar, som anvands for att hantera
rantebindningstider uppgick till -98 (24) Mkr. Den resterande
delen bestar huvudsakligen av valutaeffekter.

Koncernens nettoskuld

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 159 (151) Mkr under
kvartalet, motsvarande 0,4 procent av véra totala tillgdngar
vid kvartalets utgang, pa arsbasis. Kostnader per
affarsomrade framgar av tabellen Rorelsesegment pa sidan
27.

Genom den berakning som gérs av ataganden inom ramen
for personaloptions- och aktieprogrammen tillkommer
kostnader om 12 (1) Mkr under aret. Investor tillampar
sakringar for att minimera egetkapitalpaverkan for
programmen som kan uppsta till foljd av kursférandringar i
Investoraktien.

Moderbolaget

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 mars 2010 till 4.795 (4.795)
Mkr.

Aktiestruktur

Mkr
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Kassan och med kort varsel tillgangliga medel uppgick till
19.988 Mkr" per den 31 mars 2010, att jamféra med 20.938
Mkr vid utgdngen av 2009. De Kortfristiga placeringarna
investeras konservativt men beaktar samtidigt den
riskjusterade avkastningspotentialen. Koncernens
bruttoskuld? uppgick till 21.341 (21.526) Mkr vid kvartalets
utgang.

Genomshittlig 16ptid i skuldportféljen var 13,1 (13,5) ar per
den 31 mars 2010.

1) Ovriga finansiella instrument 2.486 (9.062) Mkr och kassa, bank och kortfristiga
placeringar 17.591 (11.934) Mkr har justerats med -90 (-58) Mkr relaterade till Operativa
investeringar.

2) Poster inkluderade i bruttoskulden &r Ian, fordringar som ingér i nettoskulden och
pensioner samt liknade forpliktelser. Siffrorna har justerats for poster relaterade till
Operativa investeringar; 1an och sakringar 831 (1.429) Mkr samt pensioner och liknande
forpliktelser 32 (32) Mkr.

% av % av
Aktieslag Antal aktier Antal roster kapital roster
A 1lrost 311 690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 rést 455 484 186 45548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Investor terkopte inga egna aktier under kvartalet. Per den
31 mars 2010 &gde Investor totalt 4.683.800 (4.683.800)
egna aktier.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster for aret
uppgick till 7.736 (-611) Mkr. | enlighet med IFRS och
forandringarna i Arsredovisningslagen redovisas noterade
intresseforetag till verkligt varde frdn och med 2010.
Jamforelsesiffror har justerats i enlighet harmed. For mer
information, se avsnitt Nya och andrade redovisnings-
principer 2010. Vardeforandringar pa aktierelaterade
innehav redovisade till verkligt varde utgjorde 6.884 (-1.228)
MKkr.

Under kvartalet har moderbolaget investerat 2.135 (4.755)
Mkr i finansiella anlaggningstillgangar, varav 546 (543) Mkr i
koncernforetag och investeringar inom Kéarninvesteringar

- (3.617) Mkr. Inga finansiella anlaggningstillgangar
avyttrades under kvartalet.

Totala skulder har minskat med 591 Mkr sedan arets borjan.
Eget kapital uppgick vid periodens utgang till 140.015 Mkr
att jamfora med 132.284 Mkr per den 31 december 2009.
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Investoraktien

Las mer p& www.investorab.com under “Investerare & Media” >>

Totalavkastningen (summan av kursutveckling och aterlagd
utdelning) uppgick till 4 (-11) procent under kvartalet.

Under den senaste femarsperioden har den genomsnittliga
totalavkastningen varit 11 procent. Motsvarande siffra for
den senaste tiodrsperioden &r 4 procent och 11 procent for
den senaste 20-arsperioden.

Genomsnittlig totalavkastning
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Borskursen for Investors B-aktie var 138,50 kronor den
31 mars 2010, att jamféra med 132,90 kronor den
31 december 2009.

Risker och riskstyrning

Utover operativa risker inkluderar koncernens och
moderbolagets vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer
affarsmassiga risker i form av hdg exponering mot vissa
innehav eller sektorer. Vissa av dessa, till exempel industri-
sektorn, karaktariseras av en cyklisk efterfragan. Till detta
kommer finansiella risker som i huvudsak &r prisrisker, det
vill séga risken for en vardeforandring i ett finansiellt
instrument som exempelvis aktier och skuldinstrument, pa
grund av forandringar i antingen aktiekurser, valutakurser
eller rantor.

Dessutom forekommer motpartsrisker, bland annat mot
finansiella institutioner.

Mer information om risker och riskhantering finns i not 29
och Bolagsstyrningsrapporten i Arsredovisningen 2009.

Ovrigt

Utdelningsférslag

Som tidigare kommunicerats har styrelsen och verkstallande
direktoren foreslagit att det till aktiedgarna utdelas en
utdelning om 4,00 (4,00) kronor per aktie for rakenskapsaret
2009. Investors utdelningspolicy innebéar att en hdg andel av
mottagna utdelningar frAn Karninvesteringar vidareutdelas
samt att en distribution sker till aktieagarna fran 6vriga
nettotillgdngar som motsvarar en direktavkastning i linje med
aktiemarknaden. Malsattningen ar ocksa att &stadkomma en
utdelning med jamn tillvaxt éver tiden.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget éverensstammer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes
vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och &ndrade redovisningsprinciper 2010

Koncernen

Omarbetade IFRS 3 Rorelseforvarv och andrade 1AS 27
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter
tillAmpas vid redovisning av férvarv och avyttringar av
rorelseverksamheter frdn och med 2010. De nya reglerna
innebér bland annat att;

= definitionen av rorelse har &ndrats,
= transaktionsutgifter vid rorelseforvarv ska kostnadsforas,

= villkorade kopeskillingar ska faststéllas till verkligt varde
vid férvarvstidpunkten och effekter av omvéarderingar av
skulder relaterade till dessa kdpeskillingar skall redovisas
som en intakt eller kostnad i arets resultat,

= det finns tva alternativa metoder att redovisa innehav
utan bestammande inflytande och goodwill. Innehav utan
bestammande inflytande kan redovisas till verkligt varde,
alternativt som proportionell andel av forvarvade
nettotillgdngar. Val mellan dessa tvd metoder kommer att
goras individuellt for varje forvarv.

Andringarna kommer endast att ha framatriktade effekter pa
Investors redovisning.

Moderbolaget

Utover eller till skillnad mot de &ndrade redovisnings-
principer som anges ovan for koncernen har nedanstaende
andringar paverkat moderbolaget.

RFR 2.3 Redovisning for juridisk person som skall tillampas
frdn och med 1 januari 2010 anger bland annat att;

= andrade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter ska
tillampas &ven fér moderbolaget, med nagra undantag,

= utgifter som ar hanforliga till rorelseforvarv (IFRS 3) ska
aven fortsattningsvis inga i anskaffningsvardet i juridisk
person,

= hinder for att vardera andelar i dotterforetag,
intresseforetag och joint ventures till verkligt varde, i
enlighet med IAS 27, IAS 28 och IAS 31, tas bort till foljd
av en andring i Arsredovisningslagen.

Till féljd av andringen i IAS 1 har presentationen av moder-
bolaget i denna delarsrapport kompletterats med en rapport
Over totalresultat samt en rapport 6ver foréandringar i eget
kapital. Det faktum att IAS 27 kan tillampas i sin helhet
medfor att moderbolagets noterade intresseforetag redo-
visas till verkligt varde med vardeféréandringar i resultat-
rakningen i enlighet med IAS 39 och IAS 28 p.1, vilket
Overensstammer med hur innehaven redovisas i koncernen.
Forandringen presenteras som en andrad redovisnings-
princip och har 6kat moderbolagets ingdende eget kapital
2009 med 10,6 Mdr kronor och paverkade resultatet
avseende forsta kvartalet 2009 med -1,4 Mdr kronor.
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Resultatet for helaret 2009 paverkades positivt med 15,4

Mdr kronor till f6ljd av den nya principen.

Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden

frAn IFRIC har ej haft ndgon effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning, resultat eller
upplysningar.

Finansiell kalender 2010-2011

18 maj 2010 Kapitalmarknadsdag
13 juli 2010 Delarsrapport januari-juni
13 oktober 2010 Delarsrapport januari-september
20 januari 2011  Bokslutskommuniké 2010
12 april 2011 Delarsrapport januari-mars 2011

Stockholm, 14 april 2010

R
Borje Ekholm

Verkstallande direktdr och koncernchef
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Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Investor ska
offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggérande den 14 april 2010
klockan 12:00 (CET).

Denna delarsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig p& www.investorab.com
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Resultatrakning for koncernen

2010 2009
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Utdelningar 809 1049
Ovriga rorelseintakter 252 264
Vérdeforandringar 7282 -2 884
Nettoomséttning 73 79
Kostnad for sélda tjanster -84 -89
Rorelsens kostnader -159 -151
Kostnader for langsiktiga aktierelaterade erséttningar -12 -1
Andelar i intresseféretags resultat -225 -1 069
Rorelseresultat 7936 -2 802
Finansnetto -327 -203
Resultat fore skatt 7 609 -3 005
Skatt -96 -15
Periodens resultat 7513 -3020
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7513 -2988
Innehav utan bestammande inflytande - -32
Periodens resultat 7513 -3020
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 9,85 -3,91
Resultat per aktie efter utspéadning, kronor 9,85 -3,91
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, miljoner 762,5 764,7
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 763,1 764,7
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen
2010 2009

Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Periodens resultat 7513 -3020
Periodens dvriga totalresultat, inklusive skatt

Forandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar 183 62

Forandring omrékningsreserv 1 2

Andel i intressefdretags Ovrigt totalresultat -56 565
Summa 6vrigt totalresultat 128 629
Periodens totalresultat 7 641 -2391
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7 641 -2 359
Innehav utan bestammande inflytande - -32
Periodens totalresultat 7 641 -2391
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Balansrakning for koncernen

2010 2009
Belopp i Mkr 31/3 31/12
Tillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2174 2184
Aktier och andelar 143 077 134 728
Andra finansiella placeringar 2 486 9062
Fordringar somingar i nettoskulden 774 1158
Ovriga fordringar 11 103 11158
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 17 591 11934
Summatillgangar 177 205 170 224
Eget kapital och skulder
Eget kapital 150 316 142 673
Pensioner och liknande forpliktelser 294 297
Lan 22 684 23848
Ovriga skulder och avséttningar 3911 3406
Summa eget kapital och skulder 177 205 170 224
NETTOSKULD

2010 2009
Belopp i Mkr 31/3 31/12
Andra finansiella placeringar 2 486 9062
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 17 591 11934
Fordringar somingar i nettoskulden 774 1158
Lan -22 684 -23 848
Pensioner och liknande forpliktelser -294 -297
Justeringar hanforliga till Operativa investeringar 7749 1403
Summa nettoskuld -1353 -588

2010 2009
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 31/3 31/12
Stéllda sékerheter 2 307 2165
Eventualforpliktelser 4 474 4 403

Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital

2010 2009 2009
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/12 1/1-31/3
Ingdende eget kapital 142 673 115 233 115233
Periodens totalresultat 7641 30858 -2391
Utdelning till aktiedgare - -3 059 -3059
Forandring i innehav utan bestammande inflytande 1 -81 0
Aterkép av egna aktier - -262 -
Effekt av langsiktiga aktierelaterade ersattningar 1 -16 2
Eget kapital vid periodens slut 150 316 142 673 109 785
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 150 311 142 669 109 715
Innehav utan bestammande inflytande 5 4 70
Totalt eget kapital 150 316 142 673 109 785

1) Exklusive poster s&som icke garanterade Ian upptagna inom Grand Hétel om 550 (550) M kr samt orealiserade
resultat hanforliga till sékring av Operativa investeringar om 281(879) Mkr.
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Kassaflodesanalys for koncernen

2010 2009

Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Lopande verksamheten
Karninvesteringar

Erhalina utdelningar 641 620
Operativa investeringar

Erhalina utdelningar 26 21

Inbetalningar/utbetalningar, netto kassaflode 4 9
Private Equity-investeringar

Erhalina utdelningar 4 425
Finansiella investeringar och rérelsens kostnader

Erhalina utdelningar 5 2

Inbetalningar/utbetalningar, netto kassaflode -641 -565
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
rantenetto och inkomstskatter 39 512
Erhalina/erlagda rantor 22 -120
Betald inkomstskatt -41 -118
Kassaflode fran den lopande verksamheten 20 274
Investeringsverksamheten
Karninvesteringar

Forvéarv - -3618
Operativa investeringar

Forvarv mm. -1572 -556

Avyttringar - 3

Okning langfristiga fordringar -5 -108
Private Equity-investeringar

Forvarv mm. -1 358 -947

Avyttringar 2147 127
Finansiella investeringar

Forvarv av dotterbolag, netto kassaflode -5 -

Minskning av andra finansiella placeringar 6 597 -

Forandringar av kortfristiga placeringar -6 327 5909

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -9 -16
Kassaflode fran investeringsverksamheten -532 794
Finansieringsverksamheten
Amortering av laneskulder -100 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -100 -
Periodens kassaflode -612 1068
Likvidamedel vid arets borjan 5804 9151
Kursdifferens i likvida medel -7 6
Likvida medel vid periodens slut 5185 10225
Kortfristiga placeringar 12 406 12 873
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 17 591 23 098
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/3 2010

Private

Karn- Operativa Equity- Finansiella Y Investor
Belopp i Mkr investeringar investeringar investeringar investeringar Overgripande Totalt
Utdelningar 798 6 5 809
Ovriga rérelseintakter? 252 252
Vardeférandringar 6 033 803 35 411 7 282
Ovriga intékter och kostnader -119 -11
Roérelsens kostnader -18 -37 -54 -10 -40 -159
Kostnader for langsiktiga aktierelaterade
ersattningar -12 -12
Andelar i intresseféretags resultat -225 0 -225
Rorelseresultat 6 813 782 -13 406 -52 7 936
Finansnetto -327 -327
Skatt -96 -96
Periodens resultat 6 813 782 -13 406 -475 7513
Ovrig eget kapital paverkan -56 186 130
Paverkan pasubstansvardet 6813 726 -13 406 -289 7 643
Substansvéarde per affarsomrade 31/3 2010
Redovisat varde 112 264 18 202 17711 4043 -551 151 669
Nettoskuld -1353 -1353
Totalt substansvéarde 112 264 18 202 17711 4043 -1904 150 316
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/3 2009

Private

Karn- Operativa Equity- Finansiella V Investor
Belopp i Mkr investeringar investeringar investeringar investeringar Overgripande Totalt
Utdelningar 620 427 2 1049
Ovriga rorelseintakter? 264 264
Vardefdrandringar -1228 -2 -1750 96 -2 884
Ovriga intakter och kostnader -109 -10
Roérelsens kostnader -23 -31 -59 -10 -28 -151
Kostnader fér langsiktiga aktierelaterade
ersattningar -1 -1
Andelar i intresseféretags resultat -1 069 0 -1069
Rorelseresultat -631 -848 -1382 88 -29 -2 802
Finansnetto -203 -203
Skatt -15 -15
Periodens resultat -631 -848 -1382 88 -247 -3020
Utdelning -3 059 -3059
Ovrig eget kapital paverkan 565 66 631
Paverkan pasubstansvardet -631 -283 -1 382 88 -3 240 -5 448
Substansvarde per affarsomrade 31/3 2009
Redovisat varde 75 661 16 507 14 339 1555 -222 107 840
Nettokassa 19454 1945
Totalt substansvéarde 75 661 16 507 14 339 1555 1723 109 785

1) Nettoomséttning avseende den Aktiva Portféljfé rvaltningen uppgar till 5.840 (3.959) Mkr.

2) Ranta avseende aktieagarlan m.m.

3) 16vriga intakter och kostnader ingdr nettoomsattning om 73 (79) M kr vilken framst avser The Grand Group.
4) Fastslagen men ej utbetald utdelning om - (3.059) M kr ar exkluderad.
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Resultatrékning for moderbolaget

(Omréknad)
2010 2009
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Utdelningar 798 620
Vardeforandringar 6 884 -1228
Nettoomséttning 3 1
Rorelsens kostnader -128 -94
Nedskrivningar intresseféretag -132 -13
Rorelseresultat 7425 -714
Finansnetto
Resultat frdn andelar i koncernféretag 3 19
Ovriga finansiella poster 308 84
Resultat efter finansiella poster 7736 -611
Skatt - -
Periodens resultat 7736 -611
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget
2010 2009
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Periodens resultat 7736 -611
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt
Forandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar -3 10
Summa 6vrigt totalresultat -3 10
Periodens totalresultat 7733 -601

DFran och med forsta januari 2010 redovisas noterade intressefdretag som finansiella instrument varderade till verkligt varde
ienlighet med IAS 39 samt IAS 28 pl Bergrda jamforelsetal har omréaknats i enlighet med den nya principen och har paverkat
véardefé randringar med -0,2 Mdr kronor och nedskrivningar intresseféretag med -12 Mdr kronor.

)
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Balansrékning moderbolaget

(Omraknad)

2010 2009
Belopp i Mkr 31/3 31/12
Tillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 38 36
Finansiella anlaggningstillg&ngar 171 864 164 443 Y
Kortfristiga fordringar 1086 1372
Kassa och bank 0 0
Summatillgdngar 172 988 165 851
Eget kapital och skulder
Eget kapital 140 015 132284 Y
Avsattningar 302 305
Langfristiga skulder 28 983 30 584
Kortfristiga skulder 3688 2678
Summa eget kapital och skulder 172 988 165 851

2010 2009
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 31/3 31/12
Stéllda sakerheter 1397 1286
Eventualforpliktelser 10 403 10334
Rapport dver forandringar i moderbolagets eget kapital

(Omraknad) (Omraknad)

2010 2009 2009
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/12 1/1-31/3
Ingdende eget kapital 132 284 92914 92914
Andrade redovisningsprinciper - 10556 ¥ 10556 ¥
Omréaknat ingdende eget kapital 1/1 2009 103 470 103 470
Arets totalresultat 7733 32151 -601
Utdelningar - -3 059 -3059
Av personal inlosta aktieoptioner -7 -41 -3
Aktierelaterade ersattningar reglerade med egetkapitalinstrument 5 25 5
Aterkop av egna aktier - -262 -
Utgéende eget kapital 140 015 132 284 99 812

DFran och med forsta januari 2010 redovisas noterade intresseféretag som finansiella instrument varderade till verkligt varde
ienlighet med IAS 39 samt IAS 28 p1 Berdrda jamforelsetal har omréaknats i enlighet med den nya policyn och har paverkat
totalresultatet for forsta kvartalet 2009 med -14 M dr kronor, fér heléret 2009 har effekten varit 15,4 M dr kronor.
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