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Delarsrapport januari-mars 2012

Viktiga handelser under forsta kvartalet

Substansvardet uppgick till 167,0 Mdr kronor (220 kronor per aktie) per den 31 mars
2012, en 6kning med 10,9 Mdr kronor (15 kronor per aktie) under kvartalet.

Investor forvarvade 183 MEUR av Mdlnlycke Health Cares mezzaninlan.

300 Mkr tillfordes i eget kapital till Aleris i syfte att starka dess kapitalstruktur for att
finansiera nyligen genomforda forvéarv och for att stodja fortsatt tillvaxt.

Den 24 april aviserade Investor att ett agande om 6,4 procent i Wartsila byggts upp
genom en investering om totalt 317 MEUR. Det genomsnittliga forvarvspriset, justerat for
utdelningar, uppgar till 24,9 euro per aktie. Investor och den nuvarande huvudagaren
Fiskars kommer att sammanféra sina respektive innehav i Wartsila i ett gemensamt bolag.
Wartsila blir en ny karninvestering.

Investor erholl 1,4 Mdr kronor netto fran EQT. Investor Growth Capitals distribution till
Investor var 257 Mkr, exklusive det sista kapitaltillskottet om 750 Mkr frén Investor.

Den 17 april beslutade Investors arsstamma om den foreslagna utdelningen om 6,00
kronor per aktie. Totalt kommer 4.563 Mkr att distribueras under det andra kvartalet.

Finansiell information

Substansvardet uppgick den 31 mars 2012 till 167.008 Mkr (220 kronor per aktie), jamfort
med 156.070 Mkr (205 kronor per aktie) vid arsskiftet 2011, vilket motsvarar en férandring
om 7 (0) procent under forsta kvartalet. Under den senaste 20-arsperioden uppgick
substansvardedkningen, inklusive aterlagd utdelning, till 13 procent per ar.

Koncernens resultat, inklusive orealiserad vardeférandring, uppgick till 10.913 Mkr
(14,36 kronor per aktie), jamfért med 346 Mkr (0,51 kronor per aktie) for samma period
2011.

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 9.784 (-1.028) Mkr under perioden,
varav de noterade med 9.802 Mkr (-786).

Finansiella investeringar paverkade substansvéardet positivt med 1.423 (1.514) Mkr
under perioden.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppagick till 10,2 (9,8) procent per den
31 mars 2012.

Investoraktiens totalavkastning var 14 (6) procent under det forsta kvartalet.
Stockholmsborsens totalavkastning (SIXRX) uppgick till 11 (-1) procent. Den arliga
totalavkastningen var i snitt O procent under den senaste 5-arsperioden, 6 procent under
den senaste 10-arsperioden och 12 procent under den senaste 20-arsperioden.



Oversikt substansvirden

Antal aktier Agarandelar Andel av totala Vérde, Varde Mkr Paverkan pa Véarde Mkr
31/3 2012 (%) tillgéngar kr/aktie substansvarde
31/3 2012" Kapital/Roster? 31/3 2012 (%) 31/3 2012 31/3 2012° YTD 31/12 2011%
Kéarninvesteringar?
Noterade
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 18 43 32 893 2528 30 365
ABB 179 030 142 7,8/7,8 13 32 24 312 1124 23188
SEB 456 089 264 20,8/20,9 12 28 21430 3946 18 282
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 8 20 15 208 -413 16 302
Ericsson 174 303 252 5,3/21,5 6 16 11 836 -310 12112
Electrolux 47 866 133 15,5/29,9 4 9 6 692 1766 5237
Saab 32 778 098 30,0/39,5 2 6 4048 -590 4638
Husqgvarna 97 052 157 16,8/30,3 2 5 3859 943 3062
NASDAQ OMX 18 954 142 10,9/10,9 2 4 3249 33 3216
Sobi 107 594 165 40,3/40,5 1 3 2389 775 1614
68 166 125916 118 016
Dotterforetag
MélInlycke Health Care 96/93 8 20 15 075 16 13 436
Aleris 98/99 2 5 3654 12 3342
Grand Hotel 100/100 1 1 1194 -14 1208
11 26 19923 17 986
79 192 145 839 136 002
Finansiella investeringar
EQT n/a 7 16 12 309 495 13214
Investor Growth Capital 100/100 6 15 11 332 651 10 188
Partnerégda investeringar
Gambro Holding 49/49 3 7 5226 -13 5239
Lindorff 58/50 2 6 4372 35 4337
3 Skandinavien 40/40 1 3 2382 -13 2395
Ovriga Partneragda investeringar n/a 0 0 180 0 180
Ovriga investeringars’ 2 5 3649 286 2076
21 52 39 450 37 629
Ovriga tillgdngar och skulder 0 1 7229 651
Totala tillgdngar 100 245 186 011 172 980
Nettoskuld -10 -25 -19 003 -16 910
Substansvarde 90 220 167 008 156 070

1) Innehav inklusive, i forekommande fall, utianade aktier.

2) Beréaknati enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca och NASDAQ OMX i enlighet med schweiziska, brittiska och amerikanska regler.
3)  Inkluderar marknadsvarde for derivat hanférliga till investeringar om tillampligt.

4)  Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag for Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.

5) Inkluderar bland annat innehavet i Wartsila om 2.151 Mkr. (8.599.206 aktier).

6) Utdelningar fr&n noterade karninvesteringar uppgé&ende till 1.255 Mkr som &nnu inte likvidférts ar redovisade som en fordran under Ovriga tillgngar & skulder.
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Vd har ordet

Under det forsta kvartalet steg Stockholmsbérsens
totalavkastningsindex (SIXRX) med 11 procent. Vart
substansvéarde 6kade med 7 procent och total-
avkastningen pa var aktie uppgick till 14 procent.

Karninvesteringar — flera genomfdérda investeringar

Véra noterade karnvesteringar ar éverlag i gott skick. Vi
raknar med att erhalla 4,7 Mdr kronor i utdelningar under
2012, en 6kning fran de 4,0 Mdr kronor vi erhéll 2011.

MolInlycke Health Care fortsatter att utvecklas val.
Tillvaxten i Europa var under kvartalet nagot lagre an
tidigare, huvudsakligen pa grund av budgetatstramningar i
sédra Europa. | Nordamerika och Stillahavsasien var
tillvaxten fortsatt stark. Tillvéxten inom divisionen
Operation har forbattrats. Molnlycke fortsatter att investera
i FoU for att pa sa satt uppratthalla ett hogt tempo i
lanseringen av nya produkter och for att stérka sitt
teknologiska ledarskap. Bolaget expanderar samtidigt sin
séljstyrka.

Under kvartalet forvarvade vi 183 MEUR av MoInlycke
Health Cares mezzaninl&n, som har en ranta om
EURIBOR +7.25 procent pa nominellt varde. Halften av
rantan kapitaliseras. Det ar inte bara en attraktiv
investering, utan den dkar &ven flexibiliteten i bolagets
framtida kapitalstruktur. Vi &ger nu totalt 208 MEUR av
mezzaninldnen vilket ger oss en attraktiv ranteintékt.

| Aleris fortsatte integrationen av de nyligen genomférda
storre forvarven, Proxima i Sverige och Hamlet i Danmark,
framgangsrikt. Forvarvssynergierna realiseras gradvis.

Runt kvartalsskiftet genomférde Aleris tre kompletterande
forvarv med god strategisk passform. Den 2 april tog
bolaget dver driften av Bollnas sjukhus, ett kontrakt med
nio ars 16ptid. Vi tillforde 300 Mkr i eget kapital till Aleris
under kvartalet for att finansiera forvarv och sékerstélla en
balanserad skuldsattning.

Upphandlingen av S:t Goérans sjukhus vanns av den
befintliga operatdren, Capio. Naturligtvis tycker vi inte om
att forlora en upphandling, men nu kan vi fokusera pa alla
andra tillgangliga mdjligheter. Under kvartalet tog Aleris
extra kostnader om 6 Mkr relaterade till upphandlingen.

God utveckling inom EQT och IGC

Investor Growth Capital redovisade annu ett starkt kvartal
med ett antal framgangsrika avyttringar, vilket resulterade i
en distribution om 257 Mkr till Investor. Efter vart sista
bidrag om 750 Mkr i bérjan av 2012 &r Investor Growth
Capital nu en helt sjalvfinansierande verksamhet. EQT
hade ocksa en god utveckling och genererade ett
nettokassaflode till Investor om 1,4 Mdr kronor.

3 Skandinavien fortsatter att utvecklas val och
abonnentbasen dkade med 84.000 kunder under kvartalet,
huvudsakligen drivet av en fortsatt stark efterfragan pa
smartphones. | och med att den operationella havstangen
ar stark ar fortsatt tillvéxt mycket vardeskapande.

Gambros styrelse och bolagets nye vd har lagt fast en
plan for att accelerera tillvaxten och forbéattra
Ionsamheten. Planen omfattar att starka plattformen for
monitorer, ytterligare investeringar i produktionskapacitet
for dialysatorer och expansion av séljstyrkan inom
affarsomradet Acute, ett omrade dar Gambro ar
marknadsledande. Planen inkluderar &ven en utbkning av
narvaron pa tillvaxtmarknader, dar tillvaxten i patient-
underlaget véntas vara fortsatt hdg. Vi kommer att stodja
planen finansiellt eftersom vi ar dvertygade om att den
kommer att stdrka Gambro och skapa betydande varde

framdver. Vi raknar med att tillféra upp till 150 MEUR
under de kommande aren for att till fullo realisera planen.

Kostnadsbesparingar

Vara kostnadsbesparingar fortsatter. Som ett led i detta
har narmare en tredjedel av Investors anstéllda, knappt 50
personer, lamnat eller kommer att ldmna. Vi har dock
fortfarande betydande extrakostnader i samband med
férenklingar av var legala struktur. Dessutom paverkades
kostnaderna under kvartalet av redovisningen enligt IFRS
av 2009 ars langsiktiga aktieprogram. Vi raknar med att n&
full effekt av kostnadsbesparingarna vid slutet av 2012.
Arstakten p& kostnaderna beréknas d& narma sig 350
Mkr, att jamfora med forsta kvartalets 450 Mkr i &rstakt.

Wartsila - en ny kdrninvestering

Under de senaste tre kvartalen har vi férvarvat 4,4 procent
i Wartsila genom en investering om totalt 198 MEUR,
vilket hittills redovisats inom Finansiella investeringar. Vi
har aven erhallit utdelning om 8 MEUR fran detta innehav.
Efter kvartalets utgdng aviserade vi forvarvet av ytterligare
2,08 procent fran Wartsilas huvudagare Fiskars for 127
MEUR. Givet detta kontrollerar vi nu 6,4 procent av
Wartsila for en total utdelningsjusterad investering om 317
MEUR, motsvarande 24,9 euro per aktie.

Vi har samsyn med Fiskars och har beslutat att
sammanfora vara respektive innehav i ett gemensamt
bolag. Detaljer kommer p& plats under det narmsta aret.
Tillsammans &ger vi nu 19,4 procent i Wartsila.

Vi ar 6vertygade om Wartsilas langsiktiga potential.
Bolaget har ledande globala marknadspositioner, en stor
exponering mot tillvaxtmarknader och en omfattande
serviceverksamhet. Vi stédjer bolagets nuvarande strategi
och ser god langsiktig tillvaxtpotential driven av miljokrav,
effektiv kraftgenerering och en 6kad penetration av
naturgasdrivna motorer.

Vi har ett Iangsiktigt perspektiv pa vart innehav. Givet
detta kommer Waértsila att vara en kérninvestering. Jag ar
mycket glad éver att vi kunnat bygga upp ett &gande i en
ny karninvestering med stor potential att bidra till att 6ka
vart substansvarde langsiktigt. Vi ser fram emot att
samarbeta med Fiskars for att realisera denna potential.

Vart mal ar intakt

Totalt har vi hittills i ar investerat 2,0 Mdr kronor i vara
karninvesteringar, samt ytterligare 2,0 Mdr kronor i
Wartsila (utdelningsjusterat), varav 0,9 Mdr kronor under
det forsta kvartalet. Var balansrakning ar fortsatt stark.
Aven om var skuldsattningsgrad passerat 10 procent,
vilket ar nagot 6ver vart malintervall 6ver en konjunktur-
cykel pa 5-10 procent, anser vi att vi genomfort ett antal
langsiktigt attraktiva investeringar och vi kanner oss trygga
med var framtida kassaflodesgenerering.

Vart mal ar oférandrat att 6ka substansvardet, bedriva
verksamheten effektivt och betala en stadigt stigande
utdelning. Vart fokus pa malen bér géra det mojligt for oss
att generera en attraktiv totalavkastning till vara agare.

2
g — —

Borje Ekholm
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Substansvarde

Under det forsta kvartalet 6kade substansvardet fran

Paverkan pa substansvardet, koncernen

156,1 Mdr kronor till 167,0 Mdr kronor. Substansvarde- Mkr 1/1-31/3 2012 1/1-31/3 2011
férandringen uppgick till 7 (0)" procent under det forsta Kérninvesteringar 9784 -1028
kvartalet. Unqer motsvarand_e pe_riod var utvecklingen for Finansiella investeringar 1423 1514
Stockholmsboérsens avkastningsindex (SIXRX) 11 procent. Investor dvergripande 269 309
1) For balansposter avser siffror inom parentes vérdet vid arsskiftet 2011. For 177
resultatposter avses motsvarande period féregaende ar. Totalt 10 938
Foéréndring av substansvérdet, koncernen
Mkr 1/1-31/3 2012 1/1-31/3 2011
Vérdeforandring 9265 541 Nettoskuld
i 2077 1313 . .
Utdelningar ) Nettoskulden uppgick den 31 mars 2012 till 19.003
Ovriga rérelseintakter 124 1182) (16.910) Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad pa 10,2
Férvaltningskostnader -113 -307 (9,8) procent. Skuldportfoliens genomsnittliga |6ptid &ar
Ovriga resultatposter” -440 -237 11,7 (11,2) &r. Inga lan forfaller forran 2016.
Koncernens resultat 10913 346
Innehav utan bestammande inflytande 10 43
Ovrig paverkan pa eget kapital 15 -212 Investors nettoskuld
Totalt 10938 177 Mkr 1/1-3/31 2012 1/1-31/12 2011
1) Inkluderar erhdllen ranta pa Ian till intresseféretag. Ing&ende nettoskuld -16 910 -11 472
2) Inkluderar en omstruktureringskostnad om 150 Mkr under forsta kvartalet 2011. — .
3) | 6vriga resultatposter ingér bland annat andelar i intresseforetags resultat. Karninvesteringar
Utdelningar 681" 3998
Nettoinvesteringar -1 959 -5 066
Arlig substansvéardesutveckling med &terlagd utdelning Finansiella investeringar
Utdelningar 323? 951
% B NAV inkl aterinvesterad utdelning = SIXRX Nettoinvesteringar -526” 115
14
12 Investor dvergripande
lg Ovrigt -612 -1634
6 Utbetald utdelning - -3 802
4 Utgéende nettoskuld -19 003 -16 910
2 1) Utdelningar fran noterade karninvesteringar uppgaende till 1.255 Mkr som &nnu inte
0 likvidférts ar redovisade som en fordran under Ovriga tillgdngar & skulder.
2 2) Inklusive utdelning om 59 Mkr fran Wartsila.
4 3) Inklusive investeringar i Waértsila om 951 Mkr.
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Karninvesteringar

Kéarninvesteringar paverkade substansvardet med Fordelning av Karninvesteringar, 31/3 2012
9.784 (-1.028) Mkr under det forsta kvartalet. De

noterade innehaven paverkade substansvardet med Sobi 2%

9.802 (-786) Mkr. Dotterforetagen paverkade Aleris AP Grand Hotel
substansvardet med 14 (-201) Mkr. Husqama 3% Atlas Capeo

Las mer pa www.investorab.com under "Véra investeringar” >> Saab 3%
Electrolux

5%

Kdp och forsaljningar

Ericsson 8%

79 % av

.~\ 146 Mdr
Forsta kvartalet Méinlycke I

kronor
. . 1
Under kvartalet investerades 1.959 Mkr, varav 34 MKr i Heal‘(';lyfafe “‘ ABB 17%

noterade Karninvesteringar och 1.925 Mkr i

dotterforetagen. Inom dotterforetagen investerades 1.625 Astr%f/neca

Mkr i skuldinstrument relaterade till MéInlycke Health Care o SEB 15%
. . . . I Noterade innehav

och 300 Mkr tillfordes till Aleris genom ett aktieagar- B Dotterforetag

tillskott.

Substansvérde

Paverkan p& substansvardet, Karninvesteringar

Mkr 1/1-31/3 2012 1/1-31/3 2011
Vardeférandringar, noterade 7 866 -2 089
Utdelningar, noterade 1936 1303
Forandring i rapporterat varde, dotterforetag 14 -201
Forvaltningskostnader -32 -41
Totalt 9784 -1028

Karninvesteringars paverkan pa substansvardet, 1/1-31/3 2012

SEB
Atlas Copco
Electrolux
ABB
Husqvarna
Sobi
NASDAQ OMX
Méinlycke
Aleris
Grand Hotel -14
Ericsson -310
AstraZeneca -413
Saab -590

-1500 -500 500 1500 2500 3500 4500

3946

Mkr

Oversikt affarsomradesstruktur

Typ av bolag/verksamhet Typ av adgande Varderingsprincip Mal

Kéarninvesteringar ~ Véletablerade globala bolag.  Betydande minoritet for Borskurs (kop). 8-9 procent l&ngsiktig
Noterade Lang agarhorisont. strategiskt inflytande. arlig avkastning.

Kéarninvesteringar Medelstora till stora bolag Majoritet for strategiskt Dotterféretag varderas enligt forvarvsmetoden. 8-9 procent langsiktig
Dotterforetag med internationell inflytande. arlig avkastning.
verksamhet.
Lang agarhorisont.
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Karninvesteringar

Noterade

Noterade Karninvesteringar paverkade substans-
vardet med 9.802 (-786) Mkr under det forsta
kvartalet. Totalavkastningen for de noterade
innehaven uppgick till 8 procent under perioden.

L&s mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar” >>

Totalavkastning, noterade Karninvesteringar

Kop och forsaljningar

Forsta kvartalet
574.550 aktier forvarvades i Ericsson for totalt 34 Mkr.

Den 24 april aviserade Investor forvarvet av 6,4 procent i
Wartsila. For mer information, se vd-ordet, sidan 3, och
"Handelser efter kvartalets utgang”, sidan 20. Innehavet i
Wartsila kommer hadanefter redovisas som en
karninvestering.

Utdelningar

Utdelningar frdn noterade Karninvesteringar uppgick till
1.936 (1.303) Mkr under det forsta kvartalet, varav 1.255
Mkr (Electrolux, Husqvarna och SEB) ej likvidférts utan ar
redovisade som fordran under Ovriga tillgdngar och
skulder. Totalt forvantar vi oss att erhalla 4,7 Mdr kronor i
utdelningar under 2012.
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Totalavkastning for Investor® 2012 (%)

ABB 4,8
AstraZeneca -2,5
Atlas Copco 8,3
Electrolux 33,7
Ericsson -2,6
Husqgvarna 30,8
NASDAQ OMX 1,02
Saab -12,7
SEB 21,6
Sobi 48,0

1) Beréknas som summan av kursutveckling och &terlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar.
2) 1 USD uppgick totalavkastningen till 5,6 procent under perioden.



AHilasCopco
S

L&as mer p& www.atlascopco.com >>

SEB

L&s mer p4 www.seb.se >>

En global ledare inom kompressorer, anlaggnings- och gruvutrustning,
industriverktyg och monteringssystem. Koncernen ar verksam i éver 170
lander.

Héandelser under kvartalet
e  Atlas Copco aviserade tva mindre forvarv under kvartalet,
vilka bidrar med cirka 175 Mkr i omséttning.

e Infor Arsstamman 2012 har Peter Wallenberg Jr. nominerats
till styrelsen, medan Jacob Wallenberg undanbett sig omval.

Kortfakta, Atlas Copco

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 32 893
Investors agarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 18

Investors syn: Atlas Copco har en varldsledande stéllning och en stark
foretagskultur. Bolagets operationella utveckling har lange varit best-in-class
och det har genererat en totalavkastning som ar markant hogre én
konkurrenternas. Under de senaste aren har bolaget fokuserat pa att bygga
starka marknadspositioner pa viktiga tillvéaxtmarknader, sdsom Kina, Indien
och Brasilien, samt att utveckla en eftermarknadsverksamhet i varldsklass.
Dessa satsningar har kraftigt bidragit till bolagets starka utveckling. Bolagets
starka marknadspositioner, flexibla affarsmodell och fokus p& innovation utgor
en bra plattform for att tillvarata framtida affarsméjligheter och for fortsatt
béttre utveckling &n konkurrenternas. Tack vare dess starka kassaflode kan
bolaget distribuera betydande kapital till aktieagarna och samtidigt behélla sin
flexibilitet for att kunna agera i linje med dess tillvaxtstrategi.

AL ID D
MpD

L&s mer pa www.abb.com >>

En ledande nordisk finansiell koncern. SEB &r representerat i ett 20-tal
lander med fokus pa Norden, Tyskland och Baltikum.

Handelser under kvartalet

e  SEB har stramat at sitt kostnadsbesparingsprogram med
ytterligare 1 Mdr kronor, med malsattning att behalla den
arliga kostnadsbasen pa 23,1 Mdr kronor till 2014.

e  SEB:s kapitalisering ar fortsatt stark och karnpriméarkapital-
relationen var 13,7 procent vid utgangen av det fiarde
kvartalet 2011.

e  SEB rankades som den basta banken i kategorin "Large
Corporates and Institutions” i Norden i Prosperas
undersokning som publicerades i april.

Kortfakta, SEB

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 21 430
Investors agarandel (kapital), % 20,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 12

Investors syn: Efter forséljningen av den tyska kontorsverksamheten och
vissa forbattringar i de baltiska ekonomierna anser vi att SEB &r val
positionerat for att kunna hantera s&val utmaningar som att agera p&
méjligheter. SEB:s franchise och kundrelationer har varit fortsatt starka under
krisen, vilket bor ge stod at SEB:s affarsmodell som ledande relationsbank
aven framgent. Svenska myndigheter har aviserat nya kapitalkrav som ar
strangare an det féreslagna Basel lll-regelverket. Aven om oklarheter
fortfarande finns kring hur de slutgiltiga regleringskraven kommer att
tillampas, bedémer vi att SEB ar valkapitaliserat och vél forberett att méta de
nya kraven. SEB har goda forutsattningar for fortsatt fokus pa tillvaxt i de sma-
och mellanstora féretagssegmenten i Sverige och storbolagssegmenten

utanfor Sverige.
|
&

AstraZeneca

Las mer pé www.astrazeneca.com >>

En global ledare inom kraft- och automationsteknik. Bolagets lésningar
forbattrar prestanda och minimerar miljopaverkan for energiféretag och
industrier.

Handelser under kvartalet

e  ABB aviserade ett bud om 3,9 Mdr USD fér Thomas & Betts,
en noterad amerikansk tillverkare av lagvoltsprodukter.
Forvarvet starker ABB:s stalining p& den amerikanska
marknaden for lagvoltsprodukter tack vare ett
kompletterande produktsortiment och tillgang till en stor
distributionsbas.

Kortfakta, ABB

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 24 312
Investors dgarandel (kapital), % 7,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 13

Investors syn: ABB har ett starkt varumarke och ar marknadsledande inom
attraktiva branscher. Bade kraft- och automationsindustrin har stor exponering
mot tillvaxtmarknader och strukturell tillvaxt i termer av utbyggnad av elnét
och 6kat fokus p& energieffektivitet. De senaste &ren har ABB uppnétt
betydande operationella férbattringar vilket har resulterat i god I6nsamhet,
trots prispress i kraftindustrin. ABB etablerade sig tidigt p& den kinesiska och
indiska marknaden med konkurrenskraftiga lokala produkterbjudanden, vilket
ar en forutsattning for att lyckas l&ngsiktigt. Bolaget har under de senaste aren
starkt sina positioner genom ett antal férvarv, vilka nu maste integreras
framgangsrikt. ABB:s balansréakning ar fortsatt stark och majliggor
tillvaxtsatsningar och fortsatt distribution av kapital till aktieagarna.

Ett globalt, innovativt biolakemedelsforetag med fokus pa forskning,
utveckling och marknadsféring av receptbelagda lakemedel.

Handelser under kvartalet

®  AstraZeneca och partnern Bristol-Myers Squibb aviserade att det
amerikanska lakemedelsverket (FDA) har utfardat ett fullstandigt
svar for lakemedelsansdkan fér en ny behandling av typ 2-
diabetes med Dapagliflozin. | Europa rekommenderades
Dapagliflozin godk&nnande av lékemedelsmyndigheten (EMA).

e  AstraZeneca aviserade att Leif Johansson kommer att foreslas
till styrelseledamot vid bolagsstdamman och att det ar styrelsens
avsikt att utndamna honom till styrelseordférande med tilltrade
den 1 september 2012. Vidare foreslds Graham Chipchase och
Geneviéve Berger véljas till styrelseledaméter vid Arsstamman.

®  AstraZeneca aviserade ett omstruktureringsprogram avsett att
forbattra produktiviteten och starka bolagets kommersiella
verksamhet och FoU-kapacitet. Det nya programmet forvantas
leverera besparingar om 1,6 Mdr USD arligen vid utgangen av
2014 for en total kostnad av 2,1 Mdr USD. AstraZeneca
beréknar att cirka 7 300 tjanster berdrs av omstruktureringen. Till
foljd av programmet kommer AstraZeneca avveckla sin FoU-
verksamhet i Sddertélje.

®  AstraZeneca och Amgen aviserade ett samarbete att
tillsammans utveckla och kommersialisera fem produkter som &r
under utveckling hos Amgen.

Kortfakta, AstraZeneca

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 15 208
Investors agarandel (kapital), % 4,1
Andel av Investors totala tillgangar, % 8

Investors syn: Marknadsvillkoren &r fortsatt utmanande i lakemedelsindustrin.
AstraZeneca maste hantera patentutgdngar pa viktiga produkter under de
kommande &ren och starka sin forskningsportfélj. Forbattrad FoU-produktivitet &r
alltjamt det som primart driver langsiktigt vardeskapande for AstraZzeneca och
lakemedelsindustrin. Det &r ocksd mycket viktigt att AstraZeneca fortsatter att
expandera pa tillvaxtmarknader och stravar efter operationell effektivitet.
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ERICSSON

L&s mer pd www.ericsson.com >>

L&s mer p4 www.saabgroup.com >>

Varldsledande leverantdr av utrustning och tjanster till telekomoperatérer.
Ericsson ar marknadsledare inom mobilteknologi for 2G, 3G och 4G.

Handelser under kvartalet

e  Ericsson aviserade en ny strategi och bytte namn pa
affarsomradet Multimedia till Support Solutions. Fokus ligger
pa att tillhandahalla affarssystem till operatérer och TV-
baserad distributionsteknologi.

e  Ericsson tillkdnnagav forvarvet av BelAir Networks (Wi-Fi-
utrustning for telekomoperatdrer), forvarvet av ytterligare 25
procent av LG-Ericsson (sydkoreanskt samriskbolag) och
forvarvet av Technicolors division Broadcast Service. Under
perioden avyttrade Ericsson ocksa sitt 50-procentiga d&gande
i Sony Ericsson till Sony och slutférde forvarvet av Telcordia.

o  Alexander Izosimow foreslogs till ny styrelseledamot.

Kortfakta, Ericsson

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 11 836
Investors &garandel (kapital), % 53
Andel av Investors totala tillgangar, % 6

Forser den globala marknaden med varldsledande produkter, tjanster och
I6sningar for militart forsvar och civil sékerhet.

Handelser under kvartalet

e Det svenska forsvaret meddelade att det avser att
uppgradera 60-80 Gripen plan till den nya versionen E/F och
tydliggjorde samtidigt Gripens roll som stommen i det
svenska flygvapnet.

e Den svenska forsvarsexportsmyndigheten bekréaftade
Ungerns strategiska beslut om att fortsatta anvanda Gripen.
Sverige och Ungern férlangde samarbetet med ytterligare tio
ar till 2026.

e  Saabs dotterféretag Combitech forvarvade Sérman
Intressenter AB, moderbolag till Sérman information AB, en
marknadsledande leverantdr av kvalificerade
hanteringldsningar for teknikinformation.

Kortfakta, Saab

Investors syn: Som vérldsledande aktor &r Ericsson vél positionerat for att
dra nytta av tillvaxten inom mobil datagverforing. Pa kort och medellang sikt ar
det hogt prioriterat att dra nytta av den pdgdende moderniseringen av kunders
befintliga natverk till ny datadverforingsteknologi. Sett ur ett langsiktigt
konkurrensperspektiv ar det avgérande att behalla teknologiskt ledarskap och
kostnadseffektivitet. Fortsatt expansion av serviceverksamheten och att
positionera sig strategiskt inom andra tillvaxtomraden &r ocksa viktigt for
Ericsson framtida vardeskapande, liksom férbéttrad utveckling for det
hélftendgda ST Ericsson.

(] Electrolux

Las mer pa www.electrolux.com >>

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 4048
Investors agarandel (kapital), % 30,0
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

En global ledare inom hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for
professionell anvandning som séljer mer &n 40 miljoner produkter p& 150
marknader arligen.

Handelser under kvartalet

e P& Arsstamman 2012 valdes Ronnie Leten och Fredrik
Persson till nya styrelseledamoter.

Kortfakta, Electrolux

Investors syn: Saab &r vél positionerat p& manga nischmarknader. Bolaget
ar dock fortsatt starkt beroende av att vinna upphandlingar av stora
forsvarskontrakt. D& Sveriges forsvarsbudget har minskat det senaste
artiondet har Saab fokuserat pa att utveckla kostnadseffektiva produkter,
vilket givet det rddande pressade internationella politiska och ekonomiska
klimatet kan bli en konkurrensfordel. Med hogkvalitativa produkter, fortsatt
fokus p& operationell effektivitet och en solid balansrékning har Saab en stabil
plattform for framtiden. Framdver &r tillvaxt utanfor Sverige fortsatt viktig,
liksom férméagan att generera en god bruttomarginal for att stddja intern FoU
verksamhet och marknadsféringsaktiviteter.

EHHusqvarna

Las mer p& www.husgvarna.com >>

Varldens storsta tillverkare av motordrivna utomhus-produkter, en
varldsledare inom kaputrustning och diamantverktyg och Europaledande
inom bevattningsprodukter.

Handelser under kvartalet

. P& Arsstamman 2012 valdes Katarina Martinsson till ny
styrelseledamot.

Kortfakta, Husgqvarna

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 6 692
Investors &garandel (kapital), % 15,5
Andel av Investors totala tillgangar, % 4

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3859
Investors dgarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: Vitvarumarknaden &r hart konkurrensutsatt med I1ag tillvaxt pa
mogna marknader. Bolagets rérelsemarginal har historiskt inte natt upp till
malnivan. Strategiskt fokus pd innovativa produkter, ett starkt globalt
varumarke och en forbéattrad kostnadsbas genom globalisering och
modularisering ger bolaget en god méjlighet att strukturellt férbattra den
l&ngsiktiga vinstmarginalen. Electrolux har pa senare tid genomfort tva forvarv
pa tillvaxtmarknader for att starka sin framtida tillvaxtpotential. Dessa forvarv
maste nu integreras framgangsrikt.
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Investors syn: Husqvarna har vérldsledande marknadspositioner, ett starkt
varumaérke och en global séljorganisation. Under de senaste aren har bolaget
dock tyngts av bade en svag marknad och operationell utveckling. Till féljd av
detta har totalavkastningen varit lagre &n bade konkurrenternas och vart
avkastningskrav. Vi tror pd Husqvarnas langsiktiga potential baserat pa dess
ledande position pa den globala marknaden for utomhusprodukter. | syfte att
starka utvecklingen har Husgvarna under de senaste aren investerat i nya
innovativa produkter och fokuserat sin varumarkesportfdlj. Detta i kombination
med ett starkt fokus pa forbattrad operationell effektivitet &r viktigt fér bolagets
framtida utveckling.



NASDAQ OMX

L&as mer p& www.nasdagomx.com >>

Sobl

SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM

L&s mer p& www.sobi.com >>

En av varldens storsta borsoperatérer som erbjuder noteringar, handel,
borsteknologi och tjanster till bérsnoterade bolag pa sex kontinenter.

Héandelser under kvartalet

e  Europakommissionen beslutade att neka den foreslagna
sammanslagningen av NASDAQ OMX konkurrenter NYSE
Euronext och Deutsche Boerse pa grund av risk for
kartellbildning i handel och clearing av europeiska
derivatinstrument.

Kortfakta, NASDAQ OMX

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3249
Investors agarandel (kapital), % 10,9
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: NASDAQ OMX har starka marknadspositioner och ett unikt
varumarke i en sektor vi kanner véal. En bors &r en central del i det finansiella
systemets infrastruktur och vi tror att allt fler finansiella produkter kommer att
standardiseras och darmed handlas pa borser. Vi anser att ett fortsatt fokus
pa att tillvarata tillvaxtmojligheter sdsom expansion inom nya tillgdngsslag och
narliggande verksamheter kommer att vara vardeskapande. Bolagets starka
kassaflode ger stod till en fortsatt kapitaldistribution till aktiedgarna.

Ett svenskt integrerat biolakemedelsféretag med internationell
marknadsnarvaro som utvecklar och kommersialiserar lakemedel mot
séllsynta sjukdomar.

Héandelser under kvartalet

e  Sobi och Pfizer forlangde det tillverkningsavtal foér hemofili A-
behandlingen ReFacto som férvéntades upphéra 2015, till
december 2020. Vidare kom Sobi och Pfizer éverens om att
Sobi ska aterlamna rattigheterna for co-promotion for
ReFacto och hemofili B-behandling pa den nordiska
marknaden till Pfizer mot en erséttning om 47,5 MUSD.

e  Sobi aviserade ett reviderat avtal med séljarna av
lakemedelsbolaget Arexis AB (ett forvarv fran 2005), dar
Sobi enligt 6verenskommelsen kommer att betala 77 Mkr till
Arexis fore detta agare. Arexis fore detta agare hade tidigare
gjort ansprak pa 325 Mkr fran Sobi.

Kortfakta, Sobi

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 2389
Investors agarandel (kapital), % 40,3
Andel av Investors totala tillgangar, % 1

Investors syn: Sobi ar val positionerat for att dra nytta av majligheter inom
attraktiva segment p& lakemedelsmarknaden. | nartid &r det mycket viktigt att
forbattra den operationella effektiviteten och framgangsrikt slutfora
integrationen av Biovitrum och Swedish Orphan International, vilket bor leda
till en forbattrad kostnads- och kapitaleffektivitet. Pa langre sikt &r bolagets
framsta prioritet att sékerstélla den kommersiella potentialen for sina
produkter i sen utvecklingsfas.
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Karninvesteringar

Dotterforetag

Dotterforetagen bidrog till substansvardet med 14
(-201) Mkr under forsta kvartalet.

Las mer pa www.investorab.com under “Vara investeringar” >>

Kép och férsaljningar

Forsta kvartalet

Investor férvarvade ytterligare 183 MEUR av MéInlycke
Health Cares mezzaninlan (183 MEUR i nominellt varde) som
forfaller under det forsta kvartalet 2017. Innan detta forvarv
hade Investor investerat 11,4 MEUR (25,4 MEUR i nominellt
varde) av samma lan. Den arliga rantan & EURIBOR + 7,25
procent pa nominellt varde. Cirka halften av rantan betalas
kontant medan resterande del kapitaliseras och adderas till
det rapporterade vardet pa mezzaninlanet.

Efter kvartalets utgang kommer Investor att forvarva aktier i
MélInlycke Health Care fran deltagare i bolagets
aktieinvesteringsprogram (MPP) for totalt 865 Mkr. For
ytterligare information, se "Handelser efter kvartalets utgang”
pa sidan 20.

Investor tillférde 300 Mkr i eget kapital till Aleris i syfte att
starka dess kapitalstruktur for att finansiera nyligen
genomfdrda forvarv och for att stodja fortsatt tillvaxt.

Substansvérde, dotterforetag

31/3 2012 31/12 2011
Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
MdlInlycke Health Care 20 15075 18 13 436
Varav mezzaninlan 1871 249
Aleris 5 3654 4 3342
Grand Hétel 1 1194 2 1208
Totalt 26 19923 24 17 986

Paverkan péa substansvardet, dotterforetag

Medicals verksamhet inom sérvardsprodukter for
brannskador.

e Divisionen Operation hade ett starkt kvartal med en
forbattrad omséttningstillvéxt. Speciellt ProcedurePak
och handskar uppvisade stark tillvaxt.

e  Tillvaxten var fortsatt god och EBITDA-marginalen
bibeholls pa en hog niva. Nettoskulden 6kade nagot pa
grund av sasongseffekter i rorelsekapitalet och forvarvet
fran Brennen Medical.

e Tvanya ledamoter har valts in i MoInlycke Health Cares
styrelse: Clare Hollingsworth frn Storbritannien, med
erfarenhet som vd for halsovardssystemet BUPA, och
Fred Colen, med en gedigen bakgrund inom
medicinteknologi, bland annat som Chief Technology
Officer p& Boston Scientific.

Nyckeltal, M6Inlycke Health Care

Mkr 1/1-31/3 2012 1/1-31/3 2011
MélInlycke Health Care 16Y -193%
Aleris 12% 9?
Grand Hotel -14 -17
Totalt 14 -201

1) Forvarvsrelaterade avskrivningar p& immateriella tillgangar ingar med -139 (-204)
Mkr. Bidraget till substansvérdet avseende forsta kvartalet 2011 har darutover
paverkats med -274 Mkr hanforligt till forbrukning av forvarvsrelaterat marknadsvarde
pa lager.

2) Forvarvsrelaterade avskrivningar pa immateriella tillgangar ingar med -35 (-22) Mkr.

Las mer pd www.molnlycke.com >>

Rullande
Resultatposter 1 kv 2012 1kv 2011 4 kvartal
Omséttning, MEUR 267 244 1037
Omsattningstillvaxt, % 9 9
Omsattningstillvéxt, konstant valuta, % 6 6
EBITDA, MEUR 71 67" 300
EBITDA, % 27 27 29
Balansposter 1 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld, MEUR 1500 1482
Kassaflodesposter, MEUR 1 kv 2012 1 kv 2011
EBITDA, just.” 71 67Y
Forandring i rorelsekapital -26 -31
Investeringar -8 -5
Operativt kassaflode 37 31
Forvarv/avyttringar -18 -
Aktiedgartillskott/distribution - -
Ovrigt? 37 31
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld -18 0

Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % 11
Investeringar/omsaéttning, % 4
Antal anstéllda 6 750 6 985

1) Exklusive effekten av den forvarvsanalys som gjordes i samband med férvarvet av
majoriteten i MéInlycke Health Care vilken allokerade 49 MEUR till varulager.
Forbrukningen av marknadsvardet paverkade EBITDA negativt med 45 MEUR under
det forsta kvartalet 2011.

2) Inkluderar huvudsakligen effekter av valutakursforandringar, rantebetalningar, skatt,
vardeforandring pa derivat och andra ej kassapaverkande poster.

Kortfakta, MéInlycke Health Care

En varldsledande tillverkare och leverantér av engangsprodukter och
serviceldsningar for operation och sarbehandling till i huvudsak den
professionella sjukvardssektorn.

Handelser under kvartalet

e Nordamerika och Stillahavsasien utvecklades fortsatt
starkt. Flera europeiska marknader, sdsom
Storbritannien och Iberiska halvon, var svagare pa grund
av budgetatstramningar, medan manga andra
utvecklades val.

e Divisionen Sarvard utvecklades nagot svagare i EMEA,
medan Nordamerika och Stillahavsasien var fortsatt
starka. Konventionell Sarvard uppvisade god tillvéxt.
MoInlycke Health Care forvarvade amerikanska Brennen
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Ursprungligt investeringsar 2007
Investerat kapital, Mkr 12 288"
Investors agarandel (kapital), % 96
Andel av Investors totala tillgangar, % 8
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 15 075
Varav mezzaninlan, Mkr 1871

1) Varav 1.743 Mkr i mezzaninlan

Investors syn: MdInlycke Health Care utvecklas starkt och ar
marknadsledare inom sin bransch. Sedan vart forvarv har bolagets
utveckling dvertraffat flertalet av huvudkonkurrenternas sett till IsSnsamhet
och kassafléde. Med sina konkurrenskraftiga produkterbjudanden, starka
marknadspositioner, nyskapande produktpipeline och vaxande
forsaljningsstyrka, bade pa befintliga och nya marknader, har MoInlycke
Health Care en robust plattform for fortsatt tillvéxt. Det &r viktigt att
bolaget fortsatter att lyfta fram nya innovativa produkter och tillvarata
tillvaxtmaojligheter i tillvaxtregioner sdsom Asien.



Aleris

L&s mer pd www.aleris.se >>

Kortfakta, Aleris

En ledande leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Norden p& uppdrag
av landsting, kommuner och férsékringsbolag.

Handelser under kvartalet

Divisionen Diagnostik bibehdll sin starka utveckling.
Divisionen Omsorg uppvisade ocksa en god och stabil
utveckling under kvartalet.

Inom divisionen Halsovard var realiseringen av synergier
och integrationen av Proxima i fortsatt fokus. Den 2 april
Overtog Aleris driften av Bollnas sjukhus, vilket nu
integreras med den anslutna primarvardsenheten. Aleris
deltog i upphandlingen av S:t Gérans sjukhus i
Stockholm, men den befintliga operatéren Capio,
tilldelades kontraktet.

I Norge utvecklades verksamheten val. | Danmark ar
volymerna pa vardmarknaden fortsatt svaga.

Under kvartalet forvarvades en primarvardsverksamhet i
centrala Stockholm. Efter kvartalets utgang slutférdes
ytterligare tva forvarv: Xyrinx, en radiologienhet i
Goteborg, och Sédermalms Hemtjanst, en leverantdr av
hemtjanst i centrala Stockholm. Sammantaget kommer
dessa forvarv att bidra med omkring 175 Mkr i arlig
omséttning.

Den rapporterade omséttningstillvaxten uppgick till 55
procent. | konstant valuta uppgick den organiska
omsattningstillvaxten till 11 procent. Den rapporterade
EBITDA-marginalen var oférandrad pa 8 procent.
EBITDA péaverkades negativt av kostnader om 6 Mkr
relaterade till Aleris medverkan i upphandlingen av
S:t Gorans sjukhus.

Nyckeltal, Aleris

Ursprungligt investeringsar 2010
Investerat kapital, Mkr 3840
Investors agarandel (kapital), % 98
Andel av Investors totala tillgngar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 3654

Rullande 4
Resultatposter, Mkr 1 kv 2012 1 kv 2011 kvartal
Omsattning 1656 1071 5708
Omsattningstillvéaxt, % 55 5
Organisk tillvaxt, konstant valuta, % 11 9
EBITDA 130 81 459
EBITDA, % 8 8 8
Balansposter, Mkr 1 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld 2532 2811
Kassaflodesposter Mkr 1kv 2012 1kv 2011
EBITDA 130 81
Forandring i rorelsekapital -40 -39
Investeringar -29 -25
Operativt kassaflode 61 17
Forvarv/avyttringar -40 -
Aktiedgartillskott/distribution 300 -
Ovrigt? -42 11
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld 279 28

Rullande 4
Nyckeltal kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsattning, % 2
Antal anstéllda 5360 3825

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar, skatt,

vardeforandringar i derivat och andra ej kassapaverkande poster.

Investors syn: Aleris har en stark marknadsposition i Skandinavien och en
betydande langsiktig tillvaxtpotential i en bransch som passar var agarfilosofi
vél. Den skandinaviska sjukvards- och omsorgsmarknaden &r en stor
marknad dar privata aktérer tack vare den pagaende outsourcing- och
avregleringstrenden kan vaxa snabbare &n den totala marknaden. Aleris

har en attraktiv plattform for fortsatt organisk tillvaxt till féljd av den
demografiska utvecklingen, ett 6kat antal anbud och fortsatt avreglering i form
av "fritt val” for patienter. Aleris utgér ocksa en bra plattform for fler forvarv.
Aleris ambition att erbjuda hégkvalitativ vard och omsorg passar val med var
l&ngsiktiga malsattning for bolaget. Att leverera tjanster av hog kvalitet ar
den huvudsakliga faktorn med vilken verksamheten kan differentiera sig mot
konkurrenternas pa lang sikt. Darfor ar det kontinuerliga arbetet med att
forbattra kvaliteten och servicen for patienter och betalare av hogsta prioritet.
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GRAND HOTEL

STOCKHOLM

Las mer pd www.grandhotel.se >>

Skandinaviens ledande femstjarniga hotell, etablerat 1874. Unikt belaget
vid vattnet i centrala Stockholm.

Handelser under kvartalet

e  Efterfrdgan p& hotellrum i Stockholmsregionen tkade,
men balanserades av ett tkat antal tillgangliga hotellrum.

e Hotellverksamheten gynnades av en viss volymokning
och forbéattrad mix under kvartalet. Mat & Dryck
utvecklades starkt, med god omséattningstillvéxt,
huvudsakligen driven av konferenser och banketter.

e De pagéende investeringarna for att uppgradera samtliga
hotellrum fortsatte.

e  Omsattningen 6kade med 10 procent under kvartalet och
EBITDA var positivt till skillnad fran motsvarande kvartal
foregaend ar.
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Nyckeltal, Grand Hotel

Rullande
Resultatposter, Mkr 1 kv 2012 1 kv 2011 4 kvartal
Omsattning 77 70 403
Omsattningstillvéaxt, % 10 -4
EBITDA 5 -2 74
EBITDA % 6 -3 18
Balansposter, Mkr 1 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld 564 545
Kassaflodesposter Mkr 1 kv 2012 1 kv 2011
EBITDA 5 -2
Forandring i rorelsekapital -13 10
Investeringar -5 -25
Operativt kassaflode -13 -17
Forvarv/avyttringar - -
Aktiedgartillskott/distribution - -
Ovrigt” 6 8
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld -19 -25

Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -7
Investeringar/omsattning, % 22

Antal anstéllda 245 255
1) Inkluderar rantebetalningar, skatt, koncernbidrag och erhallen/lamnad utdelning.

Kortfakta, Grand Hotel

Ursprungligt investeringsar 1968
Investerat kapital, Mkr 577
Investors agarandel (kapital), % 100
Andel av Investors totala tillgangar, % 1
Redovisat vérde, Investors andel, Mkr 1194

Investors syn: Grand Hotel har ett unikt varumarke, ett unikt lage och en unik
fastighet. De senaste &ren har Grand Hétel genomgétt omfattande interna
forandringar sdsom renovering och éppnandet av nya verksamheter, samtidigt
som man hanterat det utmanande marknadslaget. Det &r viktigt att Grand
Hoétel forsétter att utveckla sina erbjudanden, nér nya kundsegment, ékar
rumsbelaggningen och fokuserar pa effektivitet utan att kompromissa nar det
galler att erbjuda en exceptionell hotellupplevelse. Fortsatta investeringar i
fastigheten ar viktiga for att sékerstélla en hogkvalitativ produkt och skapa
langsiktigt varde.



Finansiella investeringar

Paverkan pa substansvardet, Finansiella investeringar

Finansiella investeringar paverkade substansvardet MKr 1/1-31/3 2012 1/1-31/3 2011
med 1.423 (1.514) Mkr under det forsta kvartalet. De EQT 195 1522
positiva bidragen under perioden relaterar Investor Growth Capital 651 .36
huvudsakligen till den goda utvecklingen inom EQT Partneragda
och Investor Growth Capital. Gambro Holding -13 -53
R Lindorff 35 7
Las mer pa www.investorab.com under “Vara investeringar” >> 3 Skandinavien 13 37
o Ovriga Partneragda 0 -2
Kop och forsaljningar Burigt 286 42
Forvaltningskostnader -18 -73
Forsta kvartalet Totalt 1423 1514

2.362 Mkr investerades under kvartalet. Avyttringar
uppgick till 2.159 Mkr.

Den tidigare aviserade investeringen om 350 MKkr i
Madrague Capital Partners aktiefond genomférdes under
kvartalet.

Substansvarde, Finansiella investeringar

31/3 2012 31/12 2011

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr

EQT 16 12 309 17 13 214

Investor Growth Capital 15 11 332 13 10 188
Partneréagda

Gambro Holding 7 5226 7 5239

Lindorff 6 4372 6 4337

Varav mezzaninlan 285 279

3 Skandinavien 3 2382 3 2395

Ovriga Partneragda 0 180 0 180

Ovrigt? 5 3649 3 2076

Totalt 52 39 450 49 37 629

1) Inkluderar bland annat Wartsila med 2.151 Mkr (8.599.206 aktier), trading, mindre
innehav och mark & fastigheter.

Oversikt Affarsomrédesstruktur
Typ av bolag/verksamhet Typ av agande Vérderingsprincip

Finansiella Storsta investerare i EQT:s fonder Multipel- eller tredjepartsvardering med rabatt for 15 procent
investeringar onoterade innehav. Borskurs (kop) for noterade genomsnittlig arlig
innehav. avkastning for
affarsomradet.

Investor Growth Capital Ledande minoritetsdgande i Multipel- eller tredjepartsvardering med rabatt for
tillvéxtbolag onoterade innehav. Borskurs (kop) for noterade
innehav.

Partneragda investeringar Betydande minoritetsdgande for ~ Kapitalandelsmetoden. Rapportering av resultat-
strategiskt inflytande och balansposter sker med en manads fordréjning.
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EQT

L&as mer p& www.eqt.se >>

EQT:s fonder investerar i bolag i norra och dstra Europa, Asien och i USA,
i vilka EQT kan agera som en katalysator for att transformera och utveckla
verksamheten.

Aktiviteter under kvartalet

e EQT lll aviserade en avyttring av Leybold Optics efter
utgangen av kvartalet.

e EQT VI aviserade forvarvet av Anticimex Group efter
utgangen av kvartalet.

e EQT Expansion Capital Il investerade i internetstores AG.

e EQT Greater China Il tillsammans med Econ Investment
aviserade ett kontantbud for China Healthcare.

e EQT Opportunity avyttrade Lundhags.

e Den rapporterade vardeforandringen for Investors innehav i
EQT:s fonder var 4 procent, motsvarande 5 procent i
konstant valuta.

e Investors kapitaldtagande i EQT:s fonder uppgick till 4,2
(2,3) Mdr kronor per den 31 mars 2012.

Forandring substansvarde, EQT

Mkr 1/1-31/3 2012 1/1-31/3 2011
Substansvérde, borjan av perioden 13214 10 858
Péverkan pa substansvardet (vardeforandring) 495 1522
Tillskjutet frn Investor (investeringar och 311 1048
forvaltningsavgift)

Utbetalt till Investor (avyttringar, 6verskott -1711 -12
frén forvaltningsavgifter, vinstdelning)

Substansvarde, slutet av perioden 12 309 13 416

Per den 31 mars 2012 var de fem stdrsta investeringarna (i
alfabetisk ordning): Dako (Danmark), Gambro (Sverige), ISS
(Danmark), Sanitec (Finland) och Springer Science+Business
Media (Tyskland), motsvarande 35 procent av det totala
vardet av Investors investeringar i EQTs fonder.

Kortfakta, EQT

Ursprungligt investeringsar 1994/1995
Investors dgande av fonder, % 6-64
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 12 309
Andel av Investors totala tillgangar, % 7

Investor Growth Capital

L&s mer p& www.investorab.com >>

Investerar riskkapital i tillvaxtbolag inom teknologi- och hélsovardssektorn i
USA och Kina.

| borjan av 2012 tillférde Investor de sista 750 MKkr till Investor
Growth Capital (IGC) som sedan den 1 juli 2011 &r en
fristdende enhet, helagd av Investor.

Aktiviteter under kvartalet

e |IGC:s storsta innehav Greenway Medical, en leverantor
av elektroniska medicinska journaler, noterades pa
NASDAQ. Tangoe, en leverantor av telekomrelaterade
kostnadshanteringstjénster, genomférde en storre
placering av befintliga &gares aktier.

e |ID Analytics, en leverantor av identitets- och
kredithanteringstjanster, forvarvades av Lifelock.

e  Paratek, en utvecklare av justerbara antenner fér mobila
enheter, forvarvades av Research in Motion.

e Det noterade innehavet i det amerikanska
bioteknologibolaget Achillion avyttrades.

e De amerikanska innehaven Cameron Health
(kardiologiprodukter) och Clairmail (mobila
bankapplikationer) aviserade villkorade avtal om att
forvarvas.

e Eninvestering i Fclub, en kinesisk lagprisonlinedetaljist,
genomfordes.

e Investor erholl en distribution om 257 Mkr frén IGC,
vilken ar beréknad som 50 procent av realiserade likvider
genererade av IGC med avdrag for
transaktionsrelaterade kostnader och rorelsekostnader.

e |IGC:s vardeforandring var 6 procent under det forsta
kvartalet, motsvarande 10 procent i konstant valuta.

Forandring substansvarde, Investor Growth Capital

Investors syn: Investor har varit en sponsor av EQT:s fonder sedan dess
start for drygt 15 ar sedan. Sedan dess har EQT levererat en for sin bransch
mycket god avkastning. Avkastningen pa de investeringar vi gjort som
“limited partner” ligger i den 6vre kvartilen for branschen. | egenskap av
sponsor har vi ocksa en andel i den sa kallade "general partner” i respektive
fond, vilket ger oss en andel av vinstdelningen och eventuella 6verskott av
forvaltningsavgifter. Detta bidrar signifikant till var avkastning fran respektive
fond. Aven om kassaflodet &r ojamnt, beroende p& om fonderna befinner sig
i investerings- eller avyttringsfas, forvéantar vi oss ett fortsatt starkt kassaflode
fran vara fondinvesteringar framover.

MKkr 1/1-31/3 2012 1/7-31/12 2011V
Substansvérde, bdrjan av perioden 10 188 8694
Paverkan pa substansvardet (vardeforandring) 651 1031
Kapitaltillskott fr&n Investor 750 1137
Distribution till Investor -257 -674
Substansvarde, slutet av perioden 11 332 10 188
Varav nettokassa 2395 1453

1) Motsvarande tidsperiod (1 kv 2011) &r ej jamforbar da IGC blev en fristdende enhet
den 1 juli 2011.

Per den 31 mars 2012 representerade de amerikanska, asiatiska
och europeiska portféljerna 64, 16, och 20 procent av det totala
vardet. 24 procent av det totala marknadsvardet utgjordes av
noterade innehav.

De fem stdrsta innehaven utgjordes av (i alfabetisk ordning):
Aerocrine (Sverige), China Greens (Kina), Greenway Medical
Technologies (USA), Memira Holdings (Sverige) och Mindjet
Corporation (USA). Sammanlagt representerade dessa innehav
29 procent av det totala portfoljvardet.

Kortfakta, Investor Growth Capital

Ursprungligt investeringsar 1995
Investors agande (kapital), % 100
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 11 332
Andel av Investors totala tillgngar, % 6

Investors syn: Med sin nya struktur och fokus pd USA och Kina, dar bolaget
har ett bra track-record och den framtida avkastningspotentialen bedéms vara
storst, har IGC en solid plattform for fortsatt god utveckling. IGC:s nya struktur
ger ett tydligare tagande fran Investor och majliggor ett mer uthalligt
kassaflode till oss.
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GAMBRO.

L&s mer pd www.gambro.com >>

LINDORFF

L&s mer p4 www.lindorff.com >>

En global ledare inom utveckling, tillverkning och distribution av produkter
och behandlingar for njur- och leverdialys, behandling av myelomnjure,
samt andra extrakorporeala behandlingar fér kroniskt och akut sjuka
patienter.

Handelser under kvartalet

e Efterfrdgan p4 Gambros produkter och tjanster var god i
Amerika och Stillahavsasien, medan EMEA var fortsatt
svagt for de tva affarsomradena Chronic och Acute.
| konstant valuta och justerat for avyttringar sjonk
omsattningen med 4 procent.

e  EBITDA sjonk markant. Under januari och februari var
EBITDA-marginalen i linje med motsvarande period
foregdende ar. December 2011 paverkades dock
negativt, framst av en 6kad reserv for potentiella
kreditforluster och en omvardering av lager.

e  Affarsomradet Chronic hade det fortsatt tufft i EMEA pa
grund av budgetatstramningar och prispress pa viktigare
marknader.

e Affarsomradet Acute paverkades ocksa av en trogare
marknad i EMEA. Omsattningstillvaxten i kvartalet drevs
framst av en stark utveckling i Stillahavsasien.

e Det operativa kassafltdet var svagt. Rorelsekapitalet
Okade pa grund av forlangda betalningstider i
Sydeuropa. Detta &r den storsta forklaringen till 6kningen
av nettoskulden.

Nyckeltal, Gambro®

1kv2012  1kv2011 Rullande 4
Resultatposter (dec-feb) (dec-feb) kvartal
Omséttning, Mkr 2716 2809 10 835
Omséttningstillvéxt, % -3 -8
Omsattningstillvéxt, konstant valuta, % -5 -1
Normaliserad EBITDA, Mkr 318 520 1839
Normaliserad EBITDA, % 12 19 17
Balansposter 1 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld, Mkr 8 606 8572

1 kv 2012 1 kv 2011
Antal anstéllda 7075 7 380
1) Rapportering av resultatposter sker med en manads fordrojning.
Kortfakta, Gambro
Ursprungligt investeringsar 2006
Investerat kapital, Mkr 4 246
Investors agarandel (kapital), % 49
Andel av Investors totala tillgangar, % 3
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 5226

Ett ledande kredithanteringsforetag i Europa. Lindorff finns i Danmark,
Estland, Finland, Tyskland, Lettland, Litauen, Nederlanderna, Norge,
Ryssland, Spanien och Sverige.

Handelser under kvartalet

e  Affarsomradet Collection uppvisade en god utveckling
med en stabil uppklarandegrad. Antalet kreditdrenden
var i stort sett oférandrat jamfort med féregdende kvartal.

e Inom affarsomradet Capital var utvecklingen stabil.
Lindorff slutférde ett storre portfoljfférvarv i Spanien.

e Lindorff tecknade ett storre tredjepartskontrakt med en
finansiell portfljinvesterare, och investerade samtidigt i
portféljen.

e  Efter kvartalets utgang forvarvade Lindorff en portfélj fran
enheter tillhérande en ledande tysk finansiell aktor och
ingick ett tvadrigt avtal om att férvarva avskrivna
fordringar. Totalt sett Overstiger investeringen 200
MEUR. Lindorff férvarvade aven en
kredithanteringsenhet fran Santander Group i Spanien
och slét ett serviceavtal med séaljaren. | och med detta
férvarv blir Lindorff marknadsledande i Spanien.

Nyckeltal, Lindorff?

1 kv 2012 1kv 2011 Rullande 4
Resultatposter (dec-feb) (dec-feb) kvartal
Omséttning, MEUR 847 85 336
Omsattningstillvéaxt, % -1 8
Omsattningstillvéxt, konstant valuta, % 1 4
EBITdAY, MEUR 207 22 94
EBITdA?, % 24 26 28
Balansposter 1 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld, MEUR 680 669

1 kv 2012 1 kv 2011
Antal anstallda 2 460 2485

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrgjning.
2) Inkluderar en nedskrivning om 9,3 MEUR under férsta kvartalet 2012.
3) EBITAA=EBITDA efter portféljavskrivningar.

Kortfakta, Lindorff

Ursprungligt investeringsar 2008
Investerat kapital, Mkr 3 969"
Investors agarandel (kapital), % 58
Andel av Investors totala tillgangar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 4372
Varav mezzaninlan, Mkr 285

Investors syn: Omstruktureringen av Gambro har varit utmanande och tagit
langre tid an ursprungligen beréknat. Under 2011 tog Gambro viktiga steg for
att forbattra sin operationella effektivitet och stéarka sitt fokus pa
karnverksamheterna. Var bedomning ar fortsatt att forbattringspotentialen nar
det kommer till omséttningstillvaxt och marginaler ar betydande. Vi kommer
att skjuta till ytterligare eget kapital om det bedéms vardeskapande.

1) Varav 234 Mkr i mezzaninlan

Investor syn: Lindorff har en bra verksamhetsmix med sina tva
verksamhetsomraden Collection och Capital. Collections tjanstedrivna modell
har Iaga kapitalbehov och en stabil intékts- och resultatbas. Capital har
kapacitet och forméga att genomféra forvarv av kreditportféljer, vilka erbjuder
attraktiva tillvaxtmajligheter med god avkastning. Tillvaxttakten kan anpassas
till Lindorffs tillvaxtambitioner och marknadsforutsattningar. Vi forvantar oss att
Lindorff kommer att agera pa vardeskapande mojligheter i Europa. Internt ska
Lindorff fortsétta att fokusera pa att forbattra den operationella effektiviteten.
Vi ar fortsatt 6vertygade om Lindorffs langsiktigt goda tillvaxtpotential.
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L&s mer pd www.tre.se >>

Nyckeltal, 3 Skandinavien®

En mobiloperatér som levererar rost- och bredbandstjanster i Sverige och
Danmark. Bolaget har mer &n tva miljoner abonnenter och ar kant for sitt
hogkvalitativa natverk.

Handelser under kvartalet

e Abonnentbasen 6kade med 84.000 under kvartalet,
varav 58.000 i Sverige och 26.000 i Danmark.
Abonnenttillvaxten i de bada landerna drevs av fortsatt
efterfrdgan p& smartphones. | Sverige lanserades ett
attraktivt paketerbjudande vid utgangen av februari, vilket
ytterligare 6kade penetrationen av smartphones och
forbetalda abonnemang.

e Den genomsnittliga intdkten per abonnent (ARPU) sjonk
med 6 procent jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar. | Sverige foll ARPU med 1 procent och i
Danmark med 11 procent, paverkat av den fortsatta
prispressen pa den danska marknaden.

e LTE (4G) lanserades i Sverige i april. Utrullningen av
LTE fortsatter nu i badde Sverige och Danmark.

e  Omsattningen 6kade med 7 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar. | Sverige 6kade
omséttningen med 14 procent medan den foll med 4
procent i Danmark.

e Under 2011 andrade 3 Skandinavien sin
intéktsredovisning avseende mobiltelefoner. Under en
Overgangsperiod paverkas EBITDA positivt av den nya
intaktsredovisningen av mobiltelefonforséljningen till nya
abonnenter och abonnemangsférlangningar, medan
hanteringen av befintliga abonnenter forblir oférandrad. |
takt med att gamla kontrakt som tecknades innan
andringen léper ut avtar denna effekt. Foljaktligen var
rapporterad EBITDA for det forsta kvartalet 2012 Iagre
an for det forsta kvartalet 2011.
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1 kv 2012 1kv 2011 Rullande 4
Resultatposter (dec-feb) (dec-feb) kvartal
Omsattning, Mkr 2260 2107 9 064
Sverige, Mkr 1490 1304 5948
Danmark, MDKK 645 673 2577
Omsattningstillvéaxt, % 7
Sverige 14
Danmark -4
EBITDA, Mkr 493 609 2281
Sverige, Mkr 327 416 1692
Danmark, MDKK 139 167 483
EBITDA, % 22 29 25
Sverige 22 32 28
Danmark 22 25 19
Balansposter 1 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld, Mkr 10 353 10 472
1 kv 2012 1 kv 2011
Antal anstallda 2155 2 255
Ovriga nyckeltal? 31/3 2012 31/3 2011
Kunder 2 236 000 1911 000
Sverige 1 428 000 1246 000
Danmark 808 000 665 000
ARPU?, kr 306 325
Sverige, kr 304 308
Danmark, DKK 254 286
Icke-rést ARPU?, % 46 44
Mix abonnemang/kontantkort 85/15 87/13

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.

2) Ovriga nyckeltal rapporteras utan férdréjning.

3) Genomsnittlig manatlig intakt per abonnent (ARPU) syftar p& den senaste
tolvmanadersperioden.

Kortfakta, 3 Skandinavien

Ursprungligt investeringsar

Investerat kapital, Mkr

Investors agarandel (kapital), %
Andel av Investors totala tillgangar, %
Redovisat vérde, Investors andel, Mkr

1999
6 366
40

1
2382

Investors syn: Under de senaste &ren har 3 Skandinaviens strategiska fokus

pa att bygga ett hogkvalitativt mobilnat visat sig framgangsrikt,
vilket resulterat i en stark abonnenttillvaxt och forbattrad operationell

utveckling. Med fortsatt god kostnadskontroll ar tillvéxt den huvudsakliga

vardedrivaren for 3 Skandinavien och bolaget har goda méjligheter
att fortsétta 6ka sin marknadsandel i befintlig affar, samt tillvarata nya

tillvaxtmajligheter. Genom forvarv av ytterligare spektrum under 2011 har
bolaget sékrat sin position som den ledande natverksoperatdren. Framtida

intakts- och vinsttillvaxt férvantas resultera i ett forbéattrat kassaflode.



Onoterade investeringar, dversikt nyckeltal

1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv
2012 2011 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010 2010

Kéarninvesteringar-Dotterforetag

MéInlycke Health Care (MEUR)

Omséttning 267 1014 267 250 253 244 949 246 241 239 223

EBITDAY 71 296 82 76 71 67 269 74 70 65 60

EBITDA (%) 27 29 31 30 28 27 28 30 29 27 27

Nettoskuld 1500 1482 1482 1506 1527 1578 1578 1578 1638 1678 1690

Antal anstallda 6 750 6 755 6 755 6 835 6 880 6 985 6 985 6 985 6 910 6 930 6 735

Aleris? (Mkr)

Omséttning 1656 5123 1593 1334 1125 1071 4120 1068 952 1076 1024

EBITDA 130 410 138 103 88 81 296 65 59 93 79

EBITDA (%) 8 8 9 8 8 8 7 6 6 9 8

Nettoskuld 2532 2811 2811 2630 2233 1997 2025° 2025Y 1952 1505 1523

Antal anstallda 5360 5150 5150 4975 4 865 3825 3775 3775 3760 3650 3700

Grand Hotel (Mkr)

Omséttning 7 396 123 98 105 70 393 108 109 103 73

EBITDA 5 67 25 19 25 -2 95 21 37 28 9

EBITDA (%) 6 17 20 19 24 -3 24 19 34 27 12

Nettoskuld 564 545 545 555 542 506 481 481 482 492 493

Antal anstéllda 245 260 260 250 245 255 295 295 275 265 240

Finansiella investeringar

EQT (Mkr)

Rapporterat vérde 12 309 13214 13214 13 162 14 753 13 416 10 858 10 858 9587 10 667 9433

Rapporterad vardeférandring, % 4 31 -1 0 15 14 13 12 -6 12 -5

Vardefdrandring, konstant valuta, % 5 31 1 -2 13 16 28 13 0 13 2

Tillskjutet fran Investor investeringar 311 2515 325 306 836 1048 2016 223 419 457 917

och forvaltningsavgift)

Utbetalt till Investor 1711 3519 120 1903 1484 12 1503 59 921 334 189

(forsaljningar och utdelningar)

Investor Growth Capital (Mkr)

Rapporterat vérde 11332 10 188 10 188 10 252 8 694 8380 8 468 8 468 7 864 8 080 8288

Rapporterad vardeférandring, % 6 10 2 10 -2 0 4 9 -8 -2 5

Vardeforandring, konstant valuta, % 10 6 1 4 -3 5 8 8 5 -9 5

Kapitaltillskott 750 1137 - 1137 - - - - - - -

Distribution 257 674 229 445 - - - - - - -

Partneragda investeringar

Gambro® (Mkr)

Omséttning 2716 10928 2732 2667 2720 2809 12 152 2998 3045 3070 3039

Normaliserad EBITDA 318 2041 477 496 548 520 2 395 611 571 668 545

Normaliserad EBITDA (%) 12 19 17 19 20 19 20 20 19 22 18

Nettoskuld® 8 606 8572 8572 8169 7 806 23592 25380 25380 25981 26 529 25476

Antal anstallda 7075 7 205 7 205 7270 7 335 7 380 7 650 7 650 7725 7 780 7930

Lindorff ¥ (MEUR)

Omséttning 84 337 81 84 87 85 309 76 80 74 79

EBITdA? 20 96 21 31 22 22 89 16 30 21 22

EBITdA? (%) 24 28 26 37 25 26 29 21 38 28 28

Nettoskuld 680 669 669 661 680 689 615 615 578 549 547

Antal anstéllda 2460 2 470 2 470 2595 2550 2485 2 465 2 465 2315 2270 2295

3 Skandinavien *”

Omsattning 2260 8911 2337 2270 2197 2107 - - - - -
Sverige, SEK m. 1490 5762 1529 1480 1449 1304 - - - - -
Danmark, DKK m. 645 2 605 655 648 629 673 - - R R R

Omséttningstillvéxt, % 7 - - - - - - - - - -
Sverige 14 - - - - - - - - - -
Danmark -4 - - - - - - - - - -

EBITDA 493 2397 565 595 628 609 - - - - -
Sverige, SEK m. 327 1781 398 478 489 416 - - - - -
Danmark, DKK m. 139 511 125 96 123 167 - - - - -

EBITDA (%) 22 27 24 26 29 29 - - - - -
Sverige 22 31 26 32 34 32 - - - - -
Danmark 22 20 19 15 20 25 - - - R R

Nettoskuld, SEK m. 10 353 10 472 10 472 10 333 10 408% 10241 9910 9910 9723 10 071 10 172

Antal anstéllda 2155 2235 2235 2280 2265 2255 2245 2245 2160 2080 2 065

1) Exklusive den forvarvsanalys som gjordes i samband med forvarvet av majoriteten i Mélnlycke Health Care, vilken allokerade 49 MEUR till varulager. Forbrukningen av marknadsvardet
paverkade EBITDA negativt med 4 MEUR under det fjarde kvartalet 2010 och med 45 MEUR under det forsta kvartalet 2011.

2) Forvarvet av Aleris slutférdes i augusti 2010.

3) Siffrorna &r omraknade.

4) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.

5) Nettoskuld rapporterad under Gambro holding till och med andra kvartalet 2011.

6) EBITdA=EBITDA efter portféljavskrivningar.

7) Effekten pa resultatet innan det forsta kvartalet 2011 &r inte faststéalld.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 mars 2012 till 19.003
(16.910) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom
Karninvesteringar och de partneragda innehaven inom
Finansiella investeringar ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Investor
garanterar 4,2 Mdr kronor av 3 Skandinaviens externa lan,
vilka inte inkluderas i Investors nettoskuld.

Nettoskuld 31/3 2012

Forvaltningskostnader

Forvaltningskostnader, koncernen

Mkr 1/1-31/3 2012 1/1-31/3 2011 1/1-31/12 2011
Kérninvesteringar 32 41 137
Finansiella investeringar 18 73Y 190?
Investor dvergripande 63 43 179
Totalt fore

omstruktureringskostnad 113 157 506
Omstruktureringskostnad - 150 150
Totalt 113 307 656

1) Inkluderar kostnader for Investor Growth Capital (IGC) om 38 Mkr.

2) Till och med 30 juni 2011 ar kostnader relaterade till IGC inkluderade i Investors
forvaltningskostnader. Kostnader hanférliga till IGC som inte ingdr i
forvaltningskostnader uppgick till 70 Mkr for andra halvéret 2011.

Investoraktien

Las mer p& www.investorab.com under “Investerare & Media” >>

Genomsnittlig totalavkastning

Avdrag
hanforliga till
dotterforetag
Koncern- inom Karn-
balansrak- investeringar? Investors
Mkr ningen och IGC nettoskuld
Andra finansiella 1763 -24 17397
placeringar
Kassa, bank och 11 744 3015 87297
kortfristiga placeringar
Fordringar som ingar i 475 -14 461°
nettoskulden
Lan -45 575 15 854 29721
Pensioner och -670 459 211%
liknande forpliktelser
Totalt -32 263 13 260 -19 003

1) MélInlycke Health Care, Aleris och Grand Hotel.
2) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgangliga medel.
3) Inkluderade i bruttoskulden.

Kassan och med kort varsel tillgangliga medel uppgick till
10.468 Mkr per den 31 mars 2012, att jamfora med 13.102
Mkr vid utgdngen av 2011. Investors kortfristiga placeringar
investeras konservativt men beaktar samtidigt den
riskjusterade avkastningsprofilen. Investors bruttoskuld
uppgick till 29.471 (30.012) Mkr vid periodens utgang.

Genomsnittlig 16ptid i skuldportfoljen var 11,7 (11,2) ar per
den 31 mars 2012, exklusive lanen i Aleris, M6Inlycke
Health Care och Grand Hotel.

Lanens forfallostruktur, 31/3 2012

Mkr
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Finansnetto, 31/3 2012
Avdrag
héanforliga till
dotterféretag
Koncern- inom Karn- Investors
MkKr finansnetto investeringar? finansnetto
Ranteintakter 57 -2 55
Rantekostnader -606 287 -319
Orealiserade resultat
fr&n 1&n och swappar 118 0 118
Valutaeffekter -146 14 -132
Ovrigt -11 22 11
Totalt -588 321 -267

1) Mdlnlycke Health Care, Aleris och Grand Hétel.

Valutaeffekter bestar huvudsakligen av orealiserade
omrakningsdifferenser hanforliga till utlaning till Lindorff och
Molnlycke Health Care.
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Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 143,40
kronor respektive 146,70 kronor den 31 mars 2012, att
jamfoéra med 123,20 kronor respektive 128,40 kronor den
31 december 2011. Investors totala borsvérde, justerat for
aterkopta aktier, uppgick till 110.538 (96.028) Mkr per den
31 mars 2012.



Moderbolaget

Aktiekapital
Aktiekapitalet uppgick den 31 mars 2012 till 4.795 (4.795) Mkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster % av kapital % av roster
A 1rost 311 690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 31 mars 2012 &gde Investor totalt 6.669.158
(6.669.158) egna aktier.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
9.630 (-574) Mkr. Vardeforandringar pa aktierelaterade
innehav redovisade till verkligt varde utgjorde 7.834
(-2.100) Mkr. Resultat fran andelar i koncern- och
intresseforetag uppgick till 0 (520) Mkr respektive -39 (-88)
Mkr. Under kvartalet har moderbolaget investerat 1.743
(3.573) Mkr i finansiella anlaggningstillgangar, varav 1.670
(3.237) Mkr i koncernféretag och 34 (278) Mkr i
investeringar inom noterade Karninvesteringar. Totala
skulder har minskat med 1.969 Mkr sedan bérjan av aret.
Eget kapital uppgick till 152.269 Mkr per den 31 mars 2012
att jamfora med 142.633 Mkr per den 31 december 2011.

Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osékerhetsfaktorer ar kopplade till de noterade innehavens
vardeférandringar till f6ljd av marknadskursrorelser. Den
globala ekonomins utveckling utgér en osékerhetsfaktor nér
det géller beddmningen av den narmaste framtidens
kursrorelser. Det osakra marknadslaget paverkar aven de
onoterade innehavens mojligheter till nya investeringar och
avyttringar. Marknadernas turbulenta utveckling avspeglar
osédkerheten kring hur de fortsatta globala obalanserna i
varldsekonomin, med risk for allvarliga konsekvenser for
olika staters forsémrade kreditvardighet, kommer att
paverka det ekonomiska laget bade pa makro- och
mikroniva.

Dotterféretagen inom Kérninvesteringar; Mdlnlycke Health
Care, Aleris och Grand Hétel &r, liksom Investor,
exponerade mot affarsmassiga risker, finansiella risker och
marknadsrisker. Dessutom &r dessa bolag, genom sina
affarsverksamheter inom respektive sektor, aven
exponerade mot legala-/regulatoriska risker och politiska
risker, exempelvis politiska beslut om halsovardsbudgetar
och industriella regleringar.

Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom
Kérninvesteringar och de partnerédgda innehaven ar utan
garantier fran Investor, undantaget lanegarantin for 3
Skandinavien. For att halla kreditrisken pa fortsatt laga
nivaer kommer kreditriskexponeringar aven i fortsattningen
att begransas till motparter med hog kreditvéardighet.

Oavsett ekonomiskt lage kraver operationell riskstyrning
kontinuerlig h6g medvetenhet och fokuserat arbete enligt
uppsatta policyer och instruktioner. Investor AB:s risk-
styrning, risker och osakerhetsfaktorer, samt de som avser
dotterforetagen inom Karninvesteringar, beskrivs utforligt i

Arsredovisningen 2011 i férvaltningsberéttelsen samt i not
31. Nagra vasentliga forandringar darefter, utéver aktuella
férandringar i makroekonomiska risker, har inte skett.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréttats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for
moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel, Del&rsrapport.
Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstammer med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av
den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2012

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran
IFRIC har ej haft nagon effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stéllning, resultat eller
upplysningar.

Forvarv (av rorelseverksamheter)

Under februari férvarvade Aleris Stureplans
Huslakarmottagning AB och Mdlnlycke Health Care
forvarvade amerikanska Brennan Medicals verksamhet
inom sarvardsprodukter for brannskador.

Forvarvsanalyserna avseende Aleris forvarv gjorda under
2011 ar fortfarande preliminara.

Forvarv i koncernféretag 2012

Preliminéara forvarvsanalyser

Mkr Ovriga
Immateriella tillgdngar 112
Lager 3
Kundfordringar 6
Ovriga kortfristiga tillgdngar 5
Kassa och bank 10
Kortfristiga skulder -2
Netto, identifierbara tillgdngar och skulder 134
Koncerngoodwill 97
Kopeskilling 231

D4 forvarven ar relativt sma lamnas inga ytterligare
uppgifter i enlighet med IFRS 3 i denna rapport.
Arsredovisningen 2012 kommer att inkludera upplysningar
av samtliga forvarv genomforda under 2012.
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Forvarv i koncernféretag 2011

Preliminara férvarvsanalyser

Proxima Hamlet .
Mkr Intressenter AB AIS Ovriga Totalt
Immateriella tillgéngar 356 2 358
Materiella 69 73 2 144
anlaggningstillgangar
Uppskjutna 8 31 1 40
skattefordringar
Ovriga langfristiga 2 11 13
tillgangar
Kundfordringar 70 46 10 126
Ovriga kortfristiga 70 22 4 96
tillgangar
Kassa och bank 44 9 43 96
Langfristiga skulder -437 -194 -3 -634
och avsattningar
Uppskjutna -98 -98
skatteskulder
Kortfristiga skulder -154 -82 -33 -269
Netto, identifierbara -70 -82 24 -128
tillgdngar och skulder
Koncerngoodwill 812 339 227 1378
Kopeskilling 742 257 251 1250

Forvarvsanalyserna ar prelimindra da verksamheterna
bedrivs i ett stort antal bolag och vardering av immateriella
tillgangar ar komplex.

Forvarv efter kvartalets utgang

Aleris har efter kvartalets utgang slutfort ytterligare tva
férvarv: Xyrinx, en radiologienhet i Géteborg och
Sodermalms Hemtjanst i centrala Stockholm. Da forvarven
agde rum i néra anslutning till publiceringen av Investors
delarsrapport har komplett information avseende férvarven
annu inte kunnat erhallas. Yiterligare information kommer
att presenteras i delarsrapporten for det andra kvartalet.

Narstdendetransaktioner

Under rapportperioden har koncernen inte gjort nagra
vasentliga transaktioner eller ataganden i férhallande till
narstdende, utéver sddana l6pande affarstransaktioner
som beskrevs i arsredovisningen for 2011.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Inga materiella foréndringar av stéllda sakerheter eller
eventualforpliktelser har skett under forsta kvartalet.
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Handelser efter kvartalets utgang
Forvarv av aktier i ModInlycke Health Care

Aktieinvesteringsprogrammet i Molnlycke &r ett langsiktigt
saminvesteringsprogram som syftar till att géra styrelse,
ledning och vissa nyckelmedarbetare, totalt drygt 100
deltagare, till aktieagare i bolaget, och darmed skapa en
tydligare intressegemenskap. Deltagarna i programmet
erbjuds att salja upp till 50 procent av sina respektive
innehav till nya deltagare alternativt till Investor vid
forutbestamda tillfallen. Transaktionstillfallena infaller
vartannat ar (2012, 2014 och sa vidare). Kép och
avyttringar inom ramen for programmet sker till en
marknadsvardering av bolaget vilken kontrolleras av en
extern sa kallad “fairness opinion”.

| april 2012, d& en avtalad mgjlighet fanns for deltagarna i
MdlInlycke Health Cares aktieinvesteringsprogram att sélja
aktier inom ramen for programmet, avyttrade
styrelseledamoten Gunnar Brock delar av sitt aktieinnehav i
MolInlycke Health Care till Investor for cirka 10,6 Mkr. |
samband med sitt tilltrdde som styrelseordférande i
MoInlycke Health Care 2007, och saledes innan hans inval
i styrelsen for Investor 2009, forvarvade Gunnar Brock
aktier for cirka 6,4 Mkr inom ramen for programmet. Totalt
avyttrade drygt 100 deltagare i ovan beskrivna
saminvesteringsprogram, aktier foér 865 Mkr till Investor,
varav bolagets styrelse (inklusive Gunnar Brock) och
koncernledning for 469 Mkr. Programmet beskrevs &aven i
Investors arsredovisning 2011.

Wartsila ny kérninvestering

Fram till och med det forsta kvartalet 2012 hade Investor
forvarvat 8.599.206 aktier i Wartsila 6ver marknaden for
totalt 190 MEUR (utdelningsjusterat). Idag, den 24 april,
tilkdnnagavs att Investor forvarvat ytterligare 4.102.615
fran Fiskars Group for totalt 127 MEUR. Efter transaktionen
ar det totala innehavet aktier i Wartsila 12.701.821,
motsvarande ett &gande om 6,4 procent. Wartsila kommer
att rapporteras som en karninvestering framover. For
ytterligare information se separat pressmeddelande pa
www.investorab.com.
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Resultatrédkning for koncernen i sammandrag

2012 2011
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Utdelningar 2077 1313
Ovriga rérelseintakter 124 118
Vardefdrandringar 9 265 -541
Nettoomséttning 4090 3309
Kostnad for salda varor och tjanster -2708 -2 446
Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader -642 -713
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga rérelsekostnader -381 -299
Forvaltningskostnader -113 -157
Omstruktureringskostnader - -150
Andelar i intresseféretags resultat -147 248
Rorelseresultat 11 565 682
Finansnetto -588 -596
Resultat fore skatt 10 977 86
Skatt -64 260
Periodens resultat 10913 346
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 10923 389
Innehav utan bestammande inflytande -10 -43
Periodens resultat 10913 346
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 14,36 0,51
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 14,35 0,51
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, miljoner 760,5 760,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 761,1 761,3
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag
2012 2011

Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Periodens resultat 10913 346
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt

Kassaflodesséakringar 52 55

Omrakningsdifferenser -115 -15

Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner 0 6

Andelar i intresseforetags ovrigt totalresultat 88 -260
Summa ovrigt totalresultat 25 -214
Periodens totalresultat 10938 132
Hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 10 947 168
Innehav utan bestdmmande inflytande -9 -36
Periodens totalresultat 10938 132
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Balansréakning for koncernen i sammandrag

2012 2011 2011
Belopp i Mkr 31/3 31/12 31/3
TILLGANGAR
Goodw ill 24504 24 619 23070
Ovriga immateriella tillg&ngar 9512 9750 10 245
Materiella anlaggningstillgangar 3977 3995 3502
Aktier och andelar 155 419 147 897 159 775
Andra finansiella placeringar 1763 1967 1352
Langfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden 461 795 211
Ovriga l&ngfristiga fordringar 5997 5937 5 605
Summa anlaggningstillgdngar 201 633 194 960 203 760
Varulager 1164 1141 1110
Aktier och andelar i tradingverksamheten 2325 1094 2 400
Kortfristiga fordringar somingar i nettoskulden 14 9 32
Ovriga kortfristiga fordringar 5035 3331 4016
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 11 744 13 072 8 808
Summa omsattningstillgangar 20 282 18 647 16 366
SUMMA TILLGANGAR 221915 213 607 220 126
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 167 657 156 719 170 191
Langfristiga rantebarande skulder 43 947 44 693 38115
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 670 673 617
Ovriga langfristiga avséttningar och skulder 3798 3748 3564
Summa langfristiga skulder 48 415 49 114 42 296
Kortfristiga rantebérande skulder 1628 3479 2851
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 4215 4295 4788
Summa kortfristiga skulder 5843 7774 7 639
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 221915 213 607 220 126
NETTOSKUL D/NETTOKASSA

2012 2011 2011
Belopp i Mkr 31/3 31/12 31/3
Andra finansiella placeringar 1763 1967 1352
Fordringar som ingdr i nettoskulden 475 804 243
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 11744 13072 8808
Langfristiga rantebarande skulder -43 947 -44 693 -38 115
Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser -670 -673 -617
Kortfristiga rantebérande skulder -1628 -3479 -2851
Justeringar hanforliga till dotterforetag? 13 260 16 092 17 482
Summa nettoskuld/nettokassa -19 003 -16 910 -13 698
Rapport 6ver férandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2012 2011 2011
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/12 1/1-31/3
Ing&ende eget kapital 156 719 170 051 170 051
Periodens resultat 10913 -9 288 346
Periodens ovriga totalresultat 25 -265 -214
Periodens totalresultat 10938 -9 553 132
Utdelning till aktieégare - -3 802 -
Forandring i innehav utan bestdammande inflytande - 10 -
Aterkép/forsalining av egna aktier - 2 -
Effekt av l&ngsiktiga aktierelaterade erséttningar 0 11 8
Utgéende eget kapital 167 657 156 719 170 191
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 167 008 156 070 169 563
Innehav utan bestammande inflytande 649 649 628
Totalt eget kapital 167 657 156 719 170191

1) Avdrag avseende Aleris, Grand Hotel, M éInlycke Health Care och IGC fér vilka skuldfinansieringen & utan garantier frén Investor.
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

2012 2011
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Lépande verksamheten
Karninvesteringar
Erhalina utdelningar 681 619
Inbetalningar 3938 3141
Utbetalningar -3473 -2792
Finansiella investeringar och forvaltningskostnader
Erhélina utdelningar 149 36
Inbetalningar/utbetalningar nettokassafléde -1 089 -4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
réntenetto och inkomstskatter 206 1000
Erhalina/erlagda rantor -603 -516
Betald inkomstskatt -88 -93
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -485 391
Investeringsverksamheten
Forvarv -968 -2 955
Avyttringar 2150 198
Okning langfristiga fordringar - 0
Minskning l&ngfristiga fordringar 39 21
Forvarv av dotterforetag, nettokassaflode -192 0
Avyttring av dotterforetag, nettokassaflode - 8
Okning av andra finansiella placeringar - -545
Minskning av andra finansiella placeringar 210 370
Forandringar av Kortfristiga placeringar 3913 2161
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -106 -104
Avyttring av 6vriga investeringar 1 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 5047 -845
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1789 26
Amortering av laneskulder -3714 -92
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1925 -66
Periodens kassafléde 2637 -520
Likvida medel vid arets borjan 4312 2684
Kursdifferens i likvida medel -4 7
Likvida medel vid periodens slut 6 945 2171
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/3 2012

Karn- Finansiella Investor

Belopp i Mkr investeringar investeringar Overgripande Himinering Totalt
Utdelningar 1936 141 - - 2077
Ovriga rérelseintakter® 5 124 - -5 124
Vardeforandringar 7 861 1395 - 9 9 265
Nettoomséttning 4094 7 - -11 4090
Kostnad for salda varor och tjanster -2 705 -13 - 10 -2708
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -642 - - - -642
Administrations-, forsknings och utvecklings- och 6vriga rérelsekostnader -344 -37 - - -381
Forvaltningskostnader -32 -18 -63 0 -113
Andelar i intressefdretags resultat 1 -148 - - -147
Rorelseresultat 10174 1451 -63 3 11 565
Finansnetto -326 - -259 -3 -588
Skatt 46 1 -111 - -64
Periodens resultat 9894 1452 -433 - 10913
Innehav utan bestammande inflytande 10 - - - 10
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 9904 1452 -433 - 10923
Ovrig eget kapital paverkan -120 -29 164 - 15
Paverkan pa substansvardet 9784 1423 -269 - 10 938
Substansvarde per affarsomréade 31/3 2012

Redovisat varde 145 839 39 450 722 - 186 011
Nettoskuld - - -19 003 - -19 003
Totalt substansvarde 145 839 39 450 -18 281 - 167 008
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1 - 31/3 2011

Karn- Finansiella Investor

Belopp i Mkr investeringar investeringar 0Overgripande Himinering Totalt
Utdelningar 1303 10 - - 1313
Ovriga rérelseintakter® 72 1112 - - 118
Vardeforandringar -2088 2 15472 - - -541
Nettoomséttning 3309 8 - -8 3309
Kostnad for salda varor och tjanster -2 447 -7 - 8 -2 446
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -713 - - - -713
Administrations-, forsknings och utvecklings- och 6vriga rérelsekostnader -299 - - - -299
Forvaltningskostnader -41 -73 -43 - -157
Omstruktureringskostnad - - -150 - -150
Andelar i intressefdretags resultat - 248 - - 248
Rérelseresultat -969 1844 -193 - 682
Finansnetto -310 - -286 - -596
Skatt 196 - 64 N 260
Periodens resultat -1083 1844 -415 - 346
Innehav utan bestdmmande inflytande 43 - - - 43
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget -1040 1844 -415 - 389
Ovrig eget kapital paverkan 12 -330 106 - -212
Paverkan pa substansvardet -1028 1514 -309 - 177
Substansvéarde per affarsomrade 31/3 2011

Redovisat varde 152 088 30998 175 - 183 261
Nettoskuld - - -13 698 - -13 698
Totalt substansvarde 152 088 30998 -13523 - 169 563

1) Inkluderar ranta p& lan till intresseforetag.

2) Flytt av mezzanine |an frén Finansiella investeringar till Karninvesteringar.
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Resultatrékning for moderbolaget i sammandrag

2012 2011
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3
Utdelningar 1936 1303
Véardeforandringar 7834 -2 100
Nettoomsattning 1 2
Rorelsens kostnader -110 -117
Resultat fran andelar i koncernforetag - 520
Nedskrivningar intresseforetag -39 -88
Rorelseresultat 9622 -480
Finansnetto
Ovriga finansiella poster 8 -94
Resultat efter finansiella poster 9 630 -574
Skatt - -
Periodens resultat 9630 -574

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget i sammandrag

2012 2011

Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/3

Periodens resultat 9630 -574
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt

Forandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar 6 -1

Summa ovrigt totalresultat 6 -1

Periodens totalresultat 9 636 -575
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Balansrakning moderbolaget i sammandrag

2012 2011 2011
Belopp i Mkr 31/3 31/12 31/3
TILLGANGAR
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 35 38 38
Finansiella anlaggningstillgangar 191 397 182 520 196 335
Summa anlaggningstillgangar 191 432 182 558 196 373
Kortfristiga fordringar 2044 3247 3440
Kassa och bank 0 0 0
Summaomsattningstillgangar 2044 3247 3440
SUMMA TILLGANGAR 193 476 185 805 199 813
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 152 269 142 633 162 597
Avséattningar 297 293 247
Langfristiga skulder 27 664 26 544 19 284
Summa langfristiga skulder 27 961 26 837 19531
Summakortfristiga skulder 13 246 16 335 17 685
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 193 476 185 805 199 813

2012 2011 2011
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUAL FORPLIKTEL SER 31/3 31/12 31/3
Stallda sékerheter 85 23 856
Eventualfdrpliktelser 10 204 10 208 10 261
Rapport 6ver forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

2012 2011 2011
Belopp i Mkr 1/1-31/3 1/1-31/12 1/1-31/3
Ingdende eget kapital 142 633 163 164 163 164
Periodens resultat 9630 -16 725 -574
Periodens 6vriga totalresultat 6 -17 -1
Periodens totalresultat 9 636 -16 742 -575
Utdelningar - -3 802 -
Av personal inldsta aktieoptioner -11 -20 -2
Aktierelaterade ersattningar reglerade med egetkapitalinstrument 11 31 10
Aterkop av egna aktier - 2 -
Utgdende eget kapital 152 269 142 633 162 597
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