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Delarsrapport januari-juni 2012

Viktiga handelser under andra kvartalet

Substansvardet uppgick till 154,9 Mdr kronor (204 kronor per aktie) per den 30 juni 2012,
en minskning med 12,1 Mdr kronor (16 kronor per aktie) under kvartalet.

Investor forvarvade ytterligare aktier i ABB, NASDAQ OMX och Wartsila.
Wartsila tillkom som ny karninvestering och Investor ager nu 8,7 procent av bolaget.

Investor investerade 42 MEUR i Gambro for att stddja dess strategiska plan foér
accelererad tillvaxt och forbattrade marginaler.

Finansiell information

Substansvardet uppgick den 30 juni 2012 till 154.871 Mkr (204 kronor per aktie), jamfort
med 156.070 Mkr (205 kronor per aktie) vid arsskiftet 2011, vilket motsvarar en
forandring, inklusive aterlagd utdelning, om 2 (6) procent under perioden. Stockholms-
bdrsens totalavkastningsindex (SIXRX) 6kade med 7 (-1) procent under samma period.
Under den senaste 20-arsperioden uppgick substansvardedkningen, inklusive aterlagd
utdelning, till 13 procent per ar.

Koncernens resultat, inklusive orealiserad vardeforandring, uppgick till 3.924 Mkr
(5,19 kronor per aktie), jamfért med 10.080 Mkr (13,32 kronor per aktie) féor samma period
2011.

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 2.081 (3.615) Mkr under perioden,
varav de noterade med 2.783 Mkr (3.269).

Finansiella investeringar paverkade substansvardet med 1.708 (7.397) Mkr
under perioden.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppgick till 13,4 (9,8) procent per den
30 juni 2012.

Investoraktiens totalavkastning var 7 (4) procent under perioden, varav -6 (-2) procent
under det andra kvartalet. Den arliga totalavkastningen pa Investoraktien var i snitt -2
procent under den senaste 5-arsperioden, 9 procent under den senaste 10-arsperioden
och 12 procent under den senaste 20-arsperioden.



Oversikt substansvirden

Agarandelar Andel av totala Varde, Paverkan pa
Antal aktier?  Kapital/Roster? (%) tillg&ngar (%) krlaktie Varde Mkr® substansvarde Varde Mkr®
30/6 2012 30/6 2012 30/6 2012 30/6 2012 30/6 2012 1H 2012 31/12 2011
Kéarninvesteringar?
Noterade
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 17 40 30478 1147 30 365
SEB 456 089 264 20,8/20,9 12 27 20410 2926 18 282
ABB 180 030 142 7,8/7,8 11 27 20 284 -2 156 23188
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 9 21 15 920 299 16 302
Ericsson 174 303 252 5,3/21,4 6 14 10 895 -815 12112
Electrolux 47 866 133 15,5/29,9 4 9 6 558 1632 5237
Wartsila 17 224 978 8,7/8,7 2 5 3894 -539
Saab 32 778 098 30,0/39,5 2 5 3845 -645 4638
Husqgvarna 97 052 157 16,8/30,3 2 4 3157 241 3062
NASDAQ OMX 19 394 142 11,3/11,3 2 4 3061 -211 3216
Sobi 107 594 165 40,2/40,5 1 3 2518 904 1614
68 159 121 020 118 016
Dotterforetag
MélInlycke Health Care 98/96 8 20 15318 -595% 13 436
Varav mezzaninlan 1872 18 249
Aleris 98/99 2 5 3621 -21 3342
Grand Hotel 100/100 1 2 1193 -15 1208
11 27 20 132 17 986
79 186 141 152 136 002
Finansiella investeringar
EQT 7 17 12 624 666 13214
Investor Growth Capital 6 15 11 409 842 10 188
Partnerégda investeringar
Gambro Holding 49/49 3 7 5504 -110 5239
Lindorff 58/50 3 6 4376 39 4337
Varav mezzaninlan 290 11 279
3 Skandinavien 40/40 1 3 2500 105 2 395
Ovriga partneragda investeringar n/a 0 178 0 180
Ovriga investeringar® 1 2 1257 205 2076"
21 50 37848 37629
Ovriga tillgdngar och skulder 0 0 -83 -651
Totala tillgdngar 100 236 178 917 172 980
Nettoskuld -13 -32 -24 046 -16 910
Substansvarde 87 204 154 871 156 070

1) Innehav inklusive, i forekommande fall, utldnade aktier.

2) Beréknati enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, NASDAQ OMX och Waértsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och
finska regler.

3) Inkluderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt.

4) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.

5) -648 Mkr pa grund av forvarv av aktier relaterade till MoInlycke Health Cares aktieinvesteringsprogram.

6) Inkluderar bland annat; trading, mindre innehav och mark & fastigheter.

7) Inkluderar innehav i Wartsila om 880 Mkr.
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Vd har ordet

Oron 6ver den globala ekonomin atervande under det andra
kvartalet, vilket ledde till en férsvagad kapitalmarknad.
Stockholmsbdrsens totalavkastningsindex (SIXRX) foll med
4 procent. Vart substansvarde minskade med 5 procent,
inklusive aterlagd utdelning, medan totalavkastningen pa
Investoraktien var -6 procent.

I linje med historisk erfarenhet bor vi férvanta oss en
lAngsammare tillvaxt under en langre tid efter en finansiell
kris. Under kvartalet har vi sett svag ekonomisk data runtom
i varlden Konsumenter och regeringar maste reparera sina
balansrékningar och oron for framtiden goér bolag ovilliga att
genomfora storre investeringar. Det verkar som om de stora
likviditetsinjektionerna inte hjalper den reala ekonomin, utan
bara resulterar i kortsiktiga rallyn i riskfyllda tillgangar som
exempelvis aktier.

Det makroekonomiska laget i Europa ar fortsatt hogst
osakert och oron paverkar aktiviteten i den reala ekonomin.
Ytterligare strukturella reformer behévs for att dstadkomma
langsiktig tillvaxt. Aven om den amerikanska ekonomin &r i
battre skick har makrodata varit svag pa sistone, vilket
indikerar en avmattning. Kanske &r det en konsekvens av
osakerheten infor 2013 och dérefter. Inte helt ovantat syns
tydliga tecken p& att dven Kina hackar. Oavsett om det blir
en hard- eller mjuklandning kommer de negativa effekterna
pa ekonomin i resten av vérlden att bli patagliga. Dessutom
aterstar det att se vad det stundande ledarskapsbytet i Kina
kommer att innebéara. Den 6kade integrationen av den
globala ekonomin resulterar i en synkroniserad avmattning
over hela varlden. Brrr, kyligt!

Karninvesteringar

I april presenterade vi en ny karninvestering, Wartsila. Efter
ytterligare férvarv ager vi 8,7 procent till en snittkurs om
26,0 euro per aktie, inklusive erhdllen utdelning. Vi kommer
att sammanfora vara aktier med huvudagaren Fiskars i ett
bolag och tillsammans &ger vi nu 21,7 procent av Wartsila.
Vi ar mycket néjda éver att ha byggt upp ett starkt dgande,
till vad vi anser vara ett langsiktigt attraktivt pris, i detta
hdgkvalitativa bolag.

Var strategi ar att gradvis starka vart agande i vara
karninvesteringar nar vi anser att vi kan gora det och néar de
handlas under vad vi bedémer vara deras fundamentala
varden. Under kvartalet forvéarvade vi ytterligare aktier i ABB
och NASDAQ OMX.

Vi raknar med att erhalla 4,9 Mdr kronor i utdelningar fran
vara karninvesteringar under 2012. Okningen jamfort med
den tidigare prognosen om 4,7 Mdr kronor férklaras av
utdelningar fran Wartsila och NASDAQ OMX samt
valutakurseffekter.

MolInlycke Health Cares Sarvardsdivision fortsatter att vinna
marknadsandelar och blev marknadsledande pa den
amerikanska marknaden for avancerad sarvard under
kvartalet. Divisionen Operation fortsatte att utvecklas val
med god tillvaxt for handskar och ProcedurePak, tva viktiga
drivkrafter i var vardeskapandeplan. Ett flertal tillvaxt-
mojligheter i kombination med ett starkt kassafloéde efter
investeringar i verksamheten, gér Moélnlycke till en attraktiv
onoterad karninvestering for oss. Vi dkade vart agande i
MoInlycke fran 96 till 98 procent genom forvarv av aktier
fran bolagets ledning till ett bedomt marknadsvarde som
Oversteg det bokforda vardet pa bolagets eget kapital.
Enligt IFRS medfor detta en omdelbar negativ paverkan pa
MolInlyckes bidrag till vart substansvarde.

Aleris fortsatter att gora framsteg i att bygga en stark
foretagskultur med kund- och kvalitetsfokus. Vunna anbud
och férvarv det senaste aret har dkat Aleris omsattning med
nastan 50 procent och bolaget kédnner av viss vaxtvark inom
den svenska halsovardsverksamheten. Atgérder har

vidtagits for att komma tillratta med situationen. | Danmark
ar marknaden fortsatt utmanande och Aleris konsoliderar
sin verksamhet i K6penhamn for att hoja effektiviteten.

Finansiella investeringar

| konstanta valutor uppgick vardeférandringen for EQT till
2 procent och fér Investor Growth Capital till -3 procent. Vi
fick 114 Mkr i distribution frn Investor Growth Capital.

Gambro fortsatter att genomféra sin strategiska plan for
Okad tillvaxt och férbattrade marginaler. Vi ar overtygade
om att planen kommer att skapa attraktivt varde och starka
Gambros konkurrenskraft. Vi raknar med att investera upp
till 150 MEUR for att finansiera planen och tillférde 42
MEUR i juni. Under kvartalet drabbades bolagets
produktionsanlaggning i Italien av jordb&avningar, vilket
paverkade och kommer att paverka omsattningen negativt
de narmsta kvartalen. Gambro arbetar hart for att dess
kunder och patienter inte ska paverkas av detta.

3 Skandinavien fortsatter att ta marknadsandelar pa den
alltmer mognande mobilmarknaden. Prispressen bestér i
bade Sverige och Danmark, vilket paverkar 3:s genom-
snittliga intékt per abonnent negativt. Omséattningsoékningen
detta kvartal drivs framst av telefonférsaljning. 3 har ett
starkt fokus pa operativ effektivitet och vi ar fortsatt
Overtygade om bolagets starka konkurrensposition.

Vi avser konsolidera vara fastigheter - Grand Hétel och vart
kontor - i ett bolag for forbattrad operationell effektivitet. Vi
startar dven Néckstrom Fastigheter, ett mindre fastighets-
bolag, for att utveckla vardrelaterade fastigheter. Detta ger
Aleris mojlighet att erbjuda ett komplett utbud av tjanster
och fastigheter och oss en attraktiv investeringsmdéjlighet.
Vara fastigheter ar langsiktiga innehav, men kommer att
hanteras inom Finansiella investeringar for att séakerstélla
en korrekt uppdelning mellan operativa och fastighetsfragor.

Uppnd intern operativ effektivitet

Intern operationell effektivitet &r en viktig véardedrivare for
Investor. Som en del av den interna omorganisation vi
aviserade forra aret har vi minskat var personal med en
tredjedel. Under det fjarde kvartalet raknar vi med att na en
uthallig kostnadsniva om 360-380 Mkr pa arsbasis, med
hojd tagen for normal inflation, vilket &r nagot hogre an det
tidigare malet om en niva p& nara 350 Mkr i slutet av 2012.

Tillgangliga likvida medel

Var skuldsattningsgrad har under kvartalet 6kat fran 10
procent till drygt 13 procent pa grund av fallande aktiekurser
och ytterligare investeringar. Vi raknar med att vart
kassaflode kommer att vara tillrackligt for att hantera var
balansrakning och halla var malsattning om 5-10 procents
skuldsattningsgrad éver en konjunkturcykel. Dessutom har
vi fortfarande betydande likvida medel fér nya investeringar,
speciellt med tanke pa var langsiktiga finansieringsstruktur,
utan nagra betydande laneforfall fore 2016.

Jag tror inte att varlden, inte ens Europa, kommer att ga
under denna gang heller, men vi maste vara beredda pa en
langre period med svag global tillvaxt. | en sadan miljo
kommer det att skapas mojligheter for langsiktiga
investerare. Investor &r fortsatt val positionerat for att
tillvarata och dra férdel av dessa mdjligheter.

Som alltid kommer vi att arbeta hart for att 6ka vart
substansvarde, bedriva verksamheten effektivt och betala
en stadigt stigande utdelning. Detta bor ge oss mgjlighet att
ge er aktiedgare en attraktiv totalavkastning.

Borje Ekholm
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Substansvarde

Under det forsta halvaret minskade substansvéardet fran
156,1 Mdr kronor vid arsskiftet 2011, till 154,9 Mdr kronor.
Substansvardeforandringen, inklusive aterlagd utdelning,
uppgick till 2 (6)1) procent under rapportperioden, varav -5
(6) procent under det andra kvartalet. Under motsvarande
period var utvecklingen fér Stockholmsboérsens
avkastningsindex (SIXRX) 7 procent, varav -4 procent
under det andra kvartalet.

1) For balansposter avser siffror inom parentes véardet vid &rsskiftet 2011. For
resultatposter avses motsvarande period féregéende &r.

Paverkan pa substansvardet, koncernen

Mkr 2 kv 2012 1H 2012 1H 2011
Kéarninvesteringar -7 703 2081 3615
Finansiella investeringar 285 1708 7397
Investor Gvergripande -156 -425 -799
Utbetald utdelning -4 563 -4 563 -3802
Totalt -12 137 -1199 6411
Nettoskuld

Forandring av substansvardet, koncernen

Nettoskulden uppgick den 30 juni 2012 till 24.046 (16.910)
Mkr, motsvarande en skuldséttningsgrad p& 13,4 (9,8)
procent. Skuldportféljens genomsnittliga l16ptid ar 11,1

Mkr 2kv2012  1H2012  1H2011 (11,2) ar. Inga lan forfaller fore 2016. Under kvartalet tog
Vardefdrandring -9 503 -238 2630 Investor upp nya lan om 1.500 Mkr med forfall 2017.
. 4 607
Utdelningar 2530 4001 Investors nettoskuld
Ovriga rorelseintakter? 125 249 235
Forvaltningskostnader -101 214 4707 Mkr 1H 2012 2011
Ovriga resultatposter® -40 -480 3684 Ingdende nettoskuld -16 910 -11472
Koncernens resultat -6 989 3924 10 080 Karninvesteringar
Innehav utan bestammande inflytande 16 26 52 Utdelningar 4430 3998
Utbetald utdelning -4 563 -4 563 -3 802 Nettoinvesteringar -5 300 -5 066
Ovrig paverkan pé eget kapital -601 -586 81 ] - )
Totalt 12137 1199 6411 Finansiella |1nvester|ngar
. R R R Utdelningar ) 449 951
1) Inkluderar erhéllen ranta pa lan till intresseféretag. . . 2
2) Inkluderar en omstruktureringskostnad om 150 Mkr under férsta kvartalet 2011. Nettoinvesteringar -813 115
3) | 6vriga resultatposter ingar bland annat andelar i intresseforetags resultat.
Investor 6évergripande
Ovrigt -1339 -1 634
Arlig substansvardesutveckling med aterlagd utdelning Utbetald utdelning -4 563 -3 802
Utgdende nettoskuld -24 046 -16 910

% mNAYV inkl. &terlagd utdelning

15
10
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mSIXRX

1) Inkluderar distribution frn Investor Growth Capital samt 59 Mkr utdelning fran
Wartsila i 1 kv 2012.
2) Inkluderar investeringar i Wartsila om 951 Mkr i 1 kv.



Karninvesteringar

Karninvesteringar paverkade substansvardet med
2.081 (3.615) Mkr under det forsta halvaret, varav
-7.703 (4.643) Mkr under det andra kvartalet. De
noterade innehaven paverkade substansvardet med
2.783 (3.269) Mkr, varav -7.019 (4.055) Mkr under det
andra kvartalet. Dotterforetagen paverkade
substansvardet med -631 (419) Mkr, varav -645 (620)
Mkr under det andra kvartalet.

Las mer pa www.investorab.com under ” Véra investeringar” >>

Fordelning av Karninvesteringar, 30/6 2012

Ko6p och férsaljningar

Andra kvartalet

3.342 Mkr investerades, varav 2.470 Mkr i noterade
Ké&rninvesteringar och 872 Mkr i dotterforetagen.

Dessutom overfordes denl april aktier i Wartsila fran
Finansiella investeringar till Karninvesteringar till
marknadsvarde per den 31 mars.

Tidigare under aret

Under forsta kvartalet investerades 1.959 Mkr, varav 34 Mkr
i noterade Karninvesteringar och 1.925 Mkr i dotter-
foretagen. | dotterféretagen investerades 1.625 Mkr i
befintliga skuldinstrument relaterade till M6Inlycke Health
Care. 300 Mkr tillfordes till Aleris genom ett
aktieagartillskott.

Substansvéarde

Paverkan p& substansvardet, Karninvesteringar

Mkr 2 kv 2012 1H 2012 1H 2011
Vardeférandringar, noterade -9 513 -1 647 -455
Utdelningar, noterade 2494 4430 3724
Fdrandring i rapporterat véarde,

dotterforetag -645 -631 419
Forvaltningskostnader -39 71 -73
Totalt -7 703 2081 3615

Karninvesteringars paverkan pa substansvardet, 1/1-30/6 2012

SEB
Electrolux 1632
Atlas Copco
Sobi
AstraZeneca
Husgvarna
Grand Hotel -15
Aleris -21
NASDAQ OMX -211
Wartsila - 539
Mélnlycke - 595
Saab - 645
Ericsson -815
ABB -2 156

-5000 -3000 -1000 1000 3000 5000

2926

Mkr

NASDAQ OMX
Husqvarna 2% 2%

Grand Hotel ‘00,
Aleris 2% 1% Sobi 2%

Saab 3%

Wartsila 3% \\\‘
Electrolux 5% .\
Ericsson 8% 141 Mdr kronor
79% av
totala tilla&naar
MélInlycke 11% .

Atlas Copco
22%

SEB 14%

AstraZeneca

9
11% ABB 14%

Noterade innehav
Dotterféretag

Oversikt affarsomradesstruktur

Typ av bolag/verksamhet Typ av adgande Varderingsprincip Mal

8-9 procent langsiktig
arlig avkastning.

Kéarninvesteringar
Noterade

Véletablerade globala bolag.
Lang agarhorisont.

Betydande minoritet for
strategiskt inflytande.

Borskurs (kop).

8-9 procent langsiktig
arlig avkastning.

Kéarninvesteringar
Dotterféretag

Medelstora till stora bolag
med internationell
verksamhet.

Lang agarhorisont.

Majoritet for strategiskt
inflytande.

Dotterforetag varderas enligt forvarvsmetoden.
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Karninvesteringar

Noterade

Noterade Karninvesteringar paverkade substans-
vardet med 2.783 (3.269) Mkr under det férsta
halvaret, varav -7.019 (4.055) Mkr under det andra
kvartalet. Totalavkastningen for de noterade
innehaven uppgick till 2 procent under perioden.

Las mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar” >>

Totalavkastning, noterade Karninvesteringar

Kép och férsaljningar

Andra kvartalet

440.000 aktier forvarvades i NASDAQ OMX for totalt
71 Mkr och 1.000.000 aktier forvarvades i ABB for totalt
117 Mkr.

8.625.772 aktier forvarvades i Wartsila for totalt 2.282 Mkr,

inklusive 1.120 Mkr for aktier forvarvade direkt fran Fiskars.

Foére det andra kvartalet hade 8.599.206 aktier forvarvats i
Wartsila. Dessa aktier éverfordes fran Finansiella
investeringar till Karninvesteringar till marknadsvardet om
2.151 Mkr per den 31 mars 2012.

Tidigare under aret
574.550 aktier forvarvades i Ericsson for totalt 34 Mkr.

Utdelningar

Utdelningar fran noterade Karninvesteringar uppgick till
4.430 (3.724) Mkr under det forsta halvaret, varav 2.494
Mkr (2.421) under det andra kvartalet. Utdelningar om
59 Mkr mottagna fran Wartsila ar inkluderade inom
Finansiella investeringar.
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Totalavkastning for Investor® 2012 (%)

Atlas Copco 3,8
SEB 16,0
ABB -9,3
AstraZeneca 1,8
Ericsson -6,7
Electrolux 31,2
Wartsila -15,0?
Saab -13,9
Husgvarna 7,9
NASDAQ OMX -6,6%
Sobi 56,0

1) Berdknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar.

2) Totalavkastningen for Wartsila &r endast beréknad fér 2 kv d& innehavet éverfordes
frn Finansiella investeringar till K&rninvesteringar. | euro uppgick totalavkastningen
till -13,6 procent under perioden.

3) 1 USD uppgick totalavkastningen till -7,1 procent under perioden.



AitlasCopco

L&s mer p4 www.atlascopco.com >>

SEB

Las mer p& www.seb.se >>

En global ledare inom kompressorer, anlaggnings- och gruvutrustning,
industriverktyg och monteringssystem. Koncernen ar verksam i 6ver 170
lander.

Handelser under kvartalet

e  Atlas Copco har 6ppnat ytterligare kundcenter i Afrika for att
fortsatt starka sin position pa den snabbt vaxande
kontinenten.

e Atlas Copco aviserade forvarv av den turkiska
kompressortillverkaren Ekomak, med arlig omséttning om
cirka 200 Mkr.

Kortfakta, Atlas Copco

En ledande nordisk finansiell koncern. SEB &r representerat i ett 20-tal
lander med fokus pa Norden, Tyskland och Baltikum.

Handelser under kvartalet

e Den tidigare aviserade avyttringen av SEB:s kontorsrorelse i
Ukraina slutfordes.

e  SEB:s kreditbetyg bekraftades av Moodys rating av
europeiska banker.

Kortfakta, SEB

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 30 478
Investors &garandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 17

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 20 410
Investors agarandel (kapital), % 20,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 12

Investors syn: Atlas Copco har en varldsledande stéllning och en stark
foretagskultur. Bolagets operationella utveckling har lange varit best-in-class
och det har genererat en totalavkastning som ar markant hogre én
konkurrenternas. Under de senaste aren har bolaget fokuserat pa att bygga
starka marknadspositioner pa viktiga tillvaxtmarknader, sdsom Kina, Indien
och Brasilien, samt att utveckla en eftermarknadsverksamhet i varldsklass.
Dessa satsningar har kraftigt bidragit till bolagets starka utveckling. Bolagets
starka marknadspositioner, flexibla affarsmodell och fokus p& innovation
utgdr en bra plattform for att tillvarata framtida affarsméjligheter och for
fortsatt battre utveckling an konkurrenternas. Tack vare dess starka
kassaflode kan bolaget distribuera betydande kapital till aktiedgarna och
samtidigt behalla sin flexibilitet for att kunna agera i linje med dess
tillvaxtstrategi.

AL 1D D
MDD

Las mer p& www.abb.com >>

Investors syn: Efter forsaljningen av den tyska kontorsverksamheten och
vissa forbattringar i de baltiska ekonomierna anser vi att SEB &r val
positionerat for att kunna hantera s&val utmaningar som att agera pa
mojligheter. SEB:s franchise och kundrelationer har varit fortsatt starka under
krisen, vilket bor ge stod at SEB:s affarsmodell som ledande relationsbank
aven framgent. Svenska myndigheter har aviserat nya kapitalkrav som &r
strangare an det féreslagna Basel lll-regelverket. Aven om oklarheter
fortfarande finns kring hur de slutgiltiga regleringskraven kommer att
tillampas, beddmer vi att SEB &r vélkapitaliserat och val forberett att méta de
nya kraven. SEB har goda férutsattningar for fortsatt fokus pa tillvéaxt i de
sma- och mellanstora féretagssegmenten i Sverige och
storbolagssegmenten utanfor Sverige.

\
AstraZeneca@

Las mer pé www.astrazeneca.com >>

En global ledare inom kraft- och automationsteknik. Bolagets lésningar
forbattrar prestanda och minimerar miljopaverkan for energiféretag och
industrier.

Handelser under kvartalet
e Investor forvarvade 1.000.000 aktier.

e  ABB starkte sitt fokus pa teknik och innovation ytterligare
genom att tillsatta en Chief Technology Officer (CTO) till
koncernledningen.

Kortfakta, ABB

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 20 284
Investors agarandel (kapital), % 7.8
Andel av Investors totala tillgangar, % 11

Investors syn: ABB har ett starkt varumarke och ar marknadsledande inom
attraktiva branscher. Bade kraft- och automationsindustrin har stor
exponering mot tillvaxtmarknader och strukturell tillvéxt i termer av
utbyggnad av eln&t och 6kat fokus pa energieffektivitet. De senaste &ren har
ABB uppnétt betydande operationella forbattringar vilket har resulterat i god
l6nsamhet, trots prispress i kraftindustrin. ABB etablerade sig tidigt pa den
kinesiska och indiska marknaden med konkurrenskraftiga lokala
produkterbjudanden, vilket &r en forutsattning for att lyckas langsiktigt.
Bolaget har under de senaste aren starkt sina positioner genom ett antal
forvarv, vilka nu méste integreras framgangsrikt. ABB:s balansrakning ar
fortsatt stark och mojliggor tillvaxtsatsningar och fortsatt distribution av
kapital till aktieagarna.

Ett globalt, innovativt biolakemedelsforetag med fokus pa forskning,
utveckling och marknadsféring av receptbelagda lakemedel.

Handelser under kvartalet

e Leif Johansson tog 6ver som styrelsens ordférande. VVd David
Brennan avgick den 1 juni. Finanschefen (CFO) Simon Lowth
utségs till tillférordnad vd.

e  AstraZeneca och partnern Bristol-Myers Squibb (BMS)
utokade sitt partnerskap inom diabetesomradet genom BMS
forvarv av Amylin Pharmaceuticals for 7 Mdr USD. Efter att
AstraZenecas investerat 3,4 Mdr USD, kommer vinster och
forluster avseende Amylin delas lika mellan AstraZeneca och
BMS.

e  AstraZeneca forvarvade det amerikanska lakemedelsforetaget
Ardea Biosciences for 1 Mdr USD.

Kortfakta, AstraZeneca

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 15 920
Investors agarandel (kapital), % 4,1
Andel av Investors totala tillgangar, % 9

Investors syn: Marknadsvillkoren &r fortsatt utmanande i lakemedelsindustrin.
AstraZeneca maste hantera patentutg&ngar pa viktiga produkter under de
kommande aren och stéarka sin forskningsportfolj. Férbattrad FoU-produktivitet ar
alltjamt det som primart driver langsiktigt vardeskapande for AstraZzeneca och
lakemedelsindustrin. Det &r ocks& mycket viktigt att AstraZeneca fortsatter att
expandera pa tillvaxtmarknader och stravar efter operationell effektivitet.
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ERICSSON

L&s mer pd www.ericsson.com >>

[ Electrolux

L&s mer p& www.electrolux.com >>

Varldsledande leverantdr av utrustning och tjanster till telekomoperatorer.
Ericsson ar marknadsledare inom mobilteknologi for 2G, 3G och 4G.

Handelser under kvartalet

e  Ericsson emitterade 1 Mdr USD i en 10-arig obligation med en
fast kupongranta pa 4,125 procent. Intakterna kommer att
anvandas for omfinansiering av 1an som forfaller under 2012-
2014 samt for allmanna foretagsandamal.

e ST Ericsson, Ericssons samarbete med ST Microelectronics
rérande tradlésa halvledare, aviserade resultatet av sin
strategiska dversyn, inklusive ett beslut att flytta utvecklingen
av applikationsprocessorer till ST Microelectronics samt att
avsevart minska ST-Ericssons rorelsekostnader.

Kortfakta, Ericsson

Electrolux &r en global ledare inom hushallsmaskiner och motsvarande
utrustning for professionell anvandning som séljer mer &n 40 miljoner
produkter pa 150 marknader arligen.

Handelser under kvartalet

e  Strax efter utgdngen av kvartalet meddelade Electrolux att
Home Depot, varldens storsta specialistaterforsaljare for
hemrenovering, kommer bdrja sélja Electrolux vitvaror i USA.

e  Electrolux lanserade Inspirationsserien, en ny serie av koks-
och tvattstugeprodukter for de viktiga europeiska
marknaderna. Med det nya sortimentet, anvander Electrolux
erfarenheten av den professionella kbksverksamheten till
konsumentprodukter.

Kortfakta, Electrolux

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 10 895
Investors dgarandel (kapital), % 53
Andel av Investors totala tillgangar, % 6

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 6 558
Investors agarandel (kapital), % 15,5
Andel av Investors totala tillgangar, % 4

Investors syn: Som vérldsledande aktor &r Ericsson val positionerat for att
dra nytta av tillvéxten inom mobil dataéverforing. P& kort och medellang sikt
ar det hogt prioriterat att dra nytta av den pag&ende moderniseringen av
kunders befintliga natverk till ny datadverforingsteknologi. Sett ur ett
l&ngsiktigt konkurrensperspektiv ar det avgorande att behalla teknologiskt
ledarskap och kostnadseffektivitet. Fortsatt expansion av
serviceverksamheten och att positionera sig strategiskt inom andra
tillvaxtomraden &r ocksa viktigt for Ericssons framtida vardeskapande, liksom
forbattrad utveckling for det halftendgda ST Ericsson.

&
WARTSILA

L&s mer pa www.wartsila.com >>

Varldsledande leverantdr av kompletta kraftldsningar for marin- och
energimarknaderna. Foretaget har verksamhet pa nara 170 platser i 70
lander runt om i varlden.

Handelser under kvartalet

e  Som aviserades i april kommer Fiskars och Investor att
sammanfdra sina respektive innehav i Wartsila i ett
gemensamt bolag. Inklusive forvarvet direkt fran Fiskars,
forvarvade Investor 8,625,772 aktier i Wartsila under kvartalet,
vilket 6kar rost- och kapitalandelen fran 4,4 procent till 8,7
procent. Tillsammans med Fiskars ager Investor nu 21,7
procent av Wartsila.

e  Wartsilas joint venture i Ryssland borjade bygga en ny
motorfabrik som breddar féretagets verksamhet till
jarnvagsmarknaden och stérker den industriella verksamheten
pa den lokala ryska marknaden.

Kortfakta, Wartsila

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3894
Investors agarandel (kapital), % 8,7
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: Vitvarumarknaden &r hart konkurrensutsatt med Iag tillvaxt
p& mogna marknader. Bolagets rérelsemarginal har historiskt inte natt upp till
malnivan. Strategiskt fokus pa innovativa produkter, ett starkt globalt
varumarke och en forbéttrad kostnadsbas genom globalisering och
modularisering ger bolaget en god méjlighet att strukturellt forbattra den
l&ngsiktiga vinstmarginalen. Electrolux har pa senare tid genomfort tva
forvarv pa tillvaxtmarknader for att starka sin framtida tillvaxtpotential. Dessa
forvarv maste nu integreras framgangsrikt.

Las mer pd www.saabgroup.com >>

Forser den globala marknaden med varldsledande produkter, tjanster och
I6sningar for militart férsvar och civil sékerhet.

Handelser under kvartalet

e  Saab har slutit en verenskommelse med hollandska féretaget
HITT NV om ett avsett offentligt bud pa bolaget, vilken
varderas till 29,7 MEUR. HITT utvecklar teknologi och
genomfor projekt for att forbattra sakerheten pa flygplatser och
i marina miljéer. HITT:s ledningsgrupp och styrelse har
beslutat att enhalligt stédja och rekommendera erbjudandet.

e  Saab har tecknat fyra viktiga ordrar fran det svenska
Forsvarets materielverk, FMV, fér utveckling, support och
underhall av Gripenplan till och med 2016. Bestéllningarna
innebar en initial order pa 3,6 Mdr kronor plus méjlighet till
ytterligare order uppgéende till hogst 2 Mdr kronor fram till
december 2016.

e Magnus Ornberg uts&gs till ny Finansdirektér (CFO) med
tilltrdde den 1 november 2012.

Kortfakta, Saab

Investors syn: Wartsila har ledande globala marknadspositioner, htg
exponering mot tillvaxtmarknader, vilket ger en utmarkt plattform for ldnsam
tillvaxt. For att motverka cyklerna pa slutmarknaden har foretaget en
affarsmodell fokuserad p& design och utveckling av motorer, samt p& egen
tillverkning av kritiska komponenter som kraver begransat med kapital.
Foretaget har aven en betydande eftermarknadsverksamhet i 70 lander for
att stédja bade marina- och elkunder. Vi stodjer Wartsilds nuvarande strategi
och ser en langsiktigt god potential som drivs av miljobestammelser, smart
kraftgenerering och en 6kad penetration av naturligt gasdrivna motorer.
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Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3845
Investors agarandel (kapital), % 30,0
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: Saab &r vél positionerat p& manga nischmarknader. Bolaget
ar dock fortsatt starkt beroende av att vinna upphandlingar av stora
forsvarskontrakt. D& Sveriges forsvarsbudget har minskat det senaste
&rtiondet har Saab fokuserat p& att utveckla kostnadseffektiva produkter,
vilket givet det rddande pressade internationella politiska och ekonomiska
klimatet kan bli en konkurrensfordel. Med hégkvalitativa produkter, fortsatt
fokus pé operationell effektivitet och en solid balansrakning har Saab en
stabil plattform for framtiden. Framover ar tillvaxt utanfér Sverige fortsatt
viktig, liksom férmagan att generera en god bruttomarginal for att stodja
intern FoU verksamhet och marknadsféringsaktiviteter.



H)Husqvarna

L&as mer p& www.husgvarna.com >>

NASDAQ OMX

Las mer p& www.nasdagomx.com >>

Varldens storsta tillverkare av motordrivna utomhusprodukter, en
varldsledare inom kaputrustning och diamantverktyg och Europaledande
inom bevattningsprodukter.

Handelser under kvartalet

e Nio av Husqgvarnas produkter har tilldelats det internationella
"red dot design award 2012", den stdrsta produktdesign-
tavlingen i varlden.

Kortfakta, Husgvarna

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3157
Investors dgarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: Husqvarna har vérldsledande marknadspositioner, ett starkt
varumérke och en global séljorganisation. Under de senaste &ren har bolaget
dock tyngts av bade en svag marknad och operationell utveckling. Till foljd av
detta har totalavkastningen varit Iagre &n bade konkurrenternas och vart
avkastningskrav. Vi tror p4 Husqvarnas langsiktiga potential baserat pa dess
ledande position pa den globala marknaden fér utomhusprodukter. | syfte att
starka utvecklingen har Husgvarna under de senaste aren investerat i nya
innovativa produkter och fokuserat sin varumarkesportfolj. Detta i
kombination med ett starkt fokus pa forbattrad operationell effektivitet &r
viktigt for bolagets framtida utveckling.

SObI

SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM

L&as mer p& www.sobi.com >>

Ett svenskt integrerat biolakemedelsféretag med internationell
marknadsnarvaro som utvecklar och kommersialiserar lakemedel mot
sallsynta sjukdomar.

Handelser under kvartalet

e  Sobi emitterade 5-arigt obligationslan pa 600 Mkr,
motsvarande STIBOR 3 manader + 500 punkter.
Obligationslanet ersatter Sobi:s langfristiga l&n och innebar
okad finansiell flexibilitet och forlangd 16ptid pa bolagets
upplaning.

e  Sobi utsdg Birgitte Volck till Chief Medical Officer, med ansvar
for Clinical Development, Regulatory Affairs, Drug Safety and
Medical Affairs. Volck ar férnarvarande Executive
Development Director, Bone, Neuroscience & Inflammation
vid Amgen i England.

Kortfakta, Sobi

En av vérldens storsta borsoperatérer som erbjuder noteringar, handel,
borsteknologi och tjanster till bérsnoterade bolag pa sex kontinenter.

Handelser under kvartalet

. Investor forvarvade 440.000 aktier under kvartalet och 6kade
sin rost- och kapitalandel till 11,3 procent fran 10,9 procent.

e NASDAQ OMX styrelse beslutade om en kvartalsvis utdelning
om 0,13 USD per aktie. Beslutet trader i kraft i slutet av det
andra kvartalet. Detta ar den forsta utdelningen i bolagets
historia.

e  Styrelsen utsag Borje Ekholm till tillférordnad ordférande som
ersatter H. Furlong Baldwin som avgick fran styrelsen.

Kortfakta, NASDAQ OMX

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3061
Investors agarandel (kapital), % 11,3
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 2518
Investors dgarandel (kapital), % 40,2
Andel av Investors totala tillgangar, % 1

Investors syn: Sobi ar val positionerat for att dra nytta av méjligheter inom
attraktiva segment pa lakemedelsmarknaden. | nartid &r det mycket viktigt att
forbattra den operationella effektiviteten och framgangsrikt slutfora
integrationen av Biovitrum och Swedish Orphan International, vilket bor leda
till en forbattrad kostnads- och kapitaleffektivitet. P& langre sikt ar bolagets
framsta prioritet att sékerstélla den kommersiella potentialen for sina
produkter i sen utvecklingsfas.

Investors syn: NASDAQ OMX har starka marknadspositioner och ett unikt
varumarke i en sektor vi kdnner véal. En bors &r en central del i det finansiella
systemets infrastruktur och vi tror att allt fler finansiella produkter kommer att
standardiseras och darmed handlas pa borser. Vi anser att ett fortsatt fokus
pa att tillvarata tillvaxtméjligheter sdsom expansion inom nya tillgdngsslag
och néarliggande verksamheter kommer att vara vardeskapande. Bolagets
starka kassaflode ger stdd till en fortsatt kapitaldistribution till aktiedgarna.
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Karninvesteringar

Dotterforetag

Dotterféretagen bidrog till substansvardet med -631
(419) Mkr under forsta halvaret, varav -645 (620) Mkr
under det andra kvartalet.

Las mer pa www.investorab.com under “Vara investeringar” >>

Kép och férsaljningar

Andra kvartalet

Nar MolInlycke Health Care férvarvades 2007 etablerades
ett aktieinvesteringsprogram som gav ledningspersoner och
styrelseledaméter, ej anstallda av Investor, méjlighet att
férvarva en viss mix av stam- och preferensaktier
skraddarsydd fér programmet, i MoInlycke Health Care.
Under det andra kvartalet 2012 férvarvade Investor hélften
av de instrument programmet omfattar till ett
marknadsvarde om 872 Mkr. Detta varde bekréftades i en
extern sa kallad “fairness opinion”. Forvarvet har medfort att
Investors agarandel i MéInlycke Health Care 6kat fran 96 till
98 procent. Investors substansvarde paverkades negativt
med 648 Mkr av transaktionen eftersom aktierna
férvarvades till ett marknadspris dverstigande det bokfoérda
vardet pa minoritetsagarnas andel av eget kapital.

Tidigare under aret

Investor forvarvade ytterligare 183 MEUR av Mdlnlycke
Health Cares mezzaninlan (183 MEUR i nominellt varde)
som forfaller under det forsta kvartalet 2017.

Investor tillférde 300 Mkr i eget kapital till Aleris i syfte att
starka dess kapitalstruktur for att finansiera nyligen
genomforda forvarv och for att stédja fortsatt tillvaxt.

Substansvarde, dotterforetag

L&s mer p& www.molnlycke.com >>

En varldsledande tillverkare och leverantér av engangsprodukter och
servicelosningar till i huvudsak den professionella sjukvardssektorn.

Handelser under kvartalet

e Det generella marknadslaget i Europa var fortsatt utmanande.
De offentliga budgetatstramningarna i manga lander, i sédra
Europa i synnerhet, fortsatte att paverka bade volym och pris
inom sjukvarden. Trots detta upplevde Mdélnlycke Health Care
annu ett bra kvartal med robust férsaljningstillvéxt i Europa
och stark tillvéxt i Nordamerika och Stillahavsasien.

e Divisionen Sarvard utvecklades val med fortsatt god tillvéxt
inom samtliga geografiska omraden, med undantag for vissa
specifika marknader. Tillvaxten var fortsatt stark inom
avancerad sarvard och god inom konventionell sarvard.
Molnlycke Health Care blev marknadsledande pa den
amerikanska marknaden for avancerad sarvard.

e  Molnlycke Health Care forvarvade en elektrostimulerings-
verksamhet av tyska Gerromed GmbH. Detta &ar en ny
teknologi genom vilken sarlakning stimuleras av el.

e  Divisionen Operation utvecklades val givet det utmananade
marknadslaget. Bade ProcedurePak och handskar uppvisade
fortsatt god tillvéxt och tog ytterligare marknadsandelar.

e  Tillvaxten for bolaget var fortsatt god och EBITDA-marginalen
Okade nagot. Nettoskulden var oférandrad jamfort med
arsskiftet 2011 pa grund av forvarv, hogre kundfordringar i
Sydeuropa och valutarelaterade effekter.

Nyckeltal, M6Inlycke Health Care

2012 2011

30/6 2012 31/12 2011
Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
MoInlycke Health Care 20 15 318 18 13 436
Varav eget kapital 13 446 13187
Varav mezzaninlan 1872 249
Aleris 5 3621 4 3342
Grand Hétel 2 1193 2 1208
Total 27 20132 24 17 986
Paverkan pé substansvardet, dotterforetag
2012 2011
Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
MélInlycke Health Care 611 -595% 478 285"
Aleris -33 219 2 11?
Grand Hoétel -1 -15 140 123
Total -645 -631 620 419

1) Forvarvsrelaterade avskrivningar pd immateriella tillgéngar ingér med -280 (-355)
Mkr. Bidraget till substansvardet avseende forsta kvartalet 2011 har darutdver
paverkats med -274 Mkr hanforligt till forbrukning av forvarvsrelaterat marknadsvéarde
pa lager.

2) Forvarvsrelaterade avskrivningar pa immateriella tillgangar ing&r med -73 (-45) Mkr.
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Rullande
Resultatposter 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omséttning, MEUR 279 546 253 497 1063
Omeséttningstillvéxt, % 10 10 6 8
Omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 7 7 7 7
EBITDA, MEUR 80 151 71 138" 309
EBITDA, % 29 28 28 28 29
Balansposter 30/6 2012 31/12 2011
Nettoskuld, MEUR 1488 1482

2012 2011

Kassaflédesposter, MEUR 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA, just.” 80 151 71 138
Forandring i rorelsekapital -11 -37 6 -25
Investeringar -10 -18 -8 -13
Operativt kassaflode 59 96 69 100
Forvarv/avyttringar -8 -26 - -
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -39 -76 -18 -49
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 12 -6 51 51

Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % 11
Investeringar/omsattning, % 4

30/6 2012 30/6 2011

Antal anstéllda 7175 6 880

1) Exklusive effekten av den forvarvsanalys som gjordes i samband med forvarvet av
majoriteten i MdInlycke Health Care vilken allokerade 49 MEUR till varulager.
Forbrukningen av marknadsvéardet pa lager paverkade EBITDA negativt med 45
MEUR under det forsta kvartalet 2011.

2) Inkluderar huvudsakligen effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar, skatt
och andra ej kassapéverkande poster.



Kortfakta, MoInlycke Health Care

Nyckeltal, Aleris

Ursprungligt investeringsar 2007
Investerat kapital, Mkr 13 160"
Investors dgarandel (kapital), % 98
Andel av Investors totala tillgangar, % 8
Redovisat véarde, Investors andel, Mkr 15318
Varav eget kapital 13 446
Varav mezzaninlan, Mkr 1872

1) Varav 1.743 Mkr i mezzaninlan

Investors syn: MéInlycke Health Care utvecklas starkt och ar
marknadsledare inom sin bransch. Sedan vart forvarv har bolagets utveckling
oOvertréffat flertalet av huvudkonkurrenternas sett till [6nsamhet och
kassaflode. Med sina konkurrenskraftiga produkterbjudanden, starka
marknadspositioner, nyskapande produktpipeline och sin vaxande
forsaljningsstyrka, bade pa befintliga och nya marknader, har Mélnlycke
Health Care en robust plattform for fortsatt tillvaxt. Det &r viktigt att bolaget
fortséatter att lyfta fram nya innovativa produkter och tillvarata
tillvaxtmajligheter i Asien och andra tillvéxtregioner.

Aleris

Las mer pa www.aleris.se >>

En ledande leverantér av vard- och sjukvardstjanster i Norden p& uppdrag av
landsting, kommuner och férsakringsbolag.

Handelser under kvartalet

e Divisionerna Diagnostik och Omsorg i Sverige fortsatte visa
god och stabil utveckling. Framdver kommer tillvaxt vara i
fortsatt fokus for dessa divisioner. Ett nytt alderdomshem,
Varbacka Plaza, 6ppnades i Huddinge.

e  Forvarvet av Sodermalms Hemtjanst och Xyrinx slutférdes i
bérjan av april och dessa verksamheter &r nu integrerade i
rakenskaperna. Sammanlagt bidrog dessa forvarv med 2 Mkr
till EBITDA under kvartalet.

e Norge visade god utveckling inom samtliga divisioner, speciellt
inom Divisionerna Ungdomsvard och Vuxenvard. | Danmark
pressade halsovardsvolymerna lénsamheten markbart.
Konsolideringen av produktionsenheten i Képenhamn pagar
for att fortsatt forbattra effektivitet och minska kostnader.

e  Divisionen Halsovard i Sverige stalldes infor utmaningar med
de kommunala sjukhusen i Stockholm inom
specialistvardssegmentet, vilket framst harleds till férandringar
av marknaden och produktionsplanering. Verksamheten har
omorganiserats for att mota utmaningarna. Primarvard och
Bollnas sjukhus utvecklades val.

e  Det svenska Konkurrensverket har inlett en forundersékning
mot Aleris rérande anbud gjorda inom divisionen Diagnostik
under 2008 och tidigare ar. Aleris samarbetar fullt ut i
utredningen och kommer att félja upp och vidta atgarder om
nagra otillborliga aktiviteter agt rum.

e Jan Ytterberg, Finanschef (CFO) vid Scania har utsetts till ny
styrelsemedlem.

e Den rapporterade omséattningstillvaxten uppgick till 54 procent.
| konstant valuta var den organiska tillvéxten 15 procent.

2012 2011 Rullande
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omeséttning, Mkr 1728 3384 1125 2196 6311
Omsattningstillvéaxt, % 54 54 5 5
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 15 13 5 8
EBITDA, Mkr 104 234 88 169 475
EBITDA, % 6 7 8 8 8
Balansposter 30/6 2012 31/12 2011
Nettoskuld, Mkr 2586 2811
2012 2011
Kassaflédesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 104 234 88 169
Forandring i rorelsekapital 94 54 28 -11
Investeringar -45 -74 -33 -58
Operativt kassaflode 153 214 83 100
Forvarv/avyttringar -76 -116 -1 -1
100 100
Aktiedgartillskott/distribution - 300 769 769
Ovrigt? -131 -173 12 23
Okning(-)/minskning(+) i -54 225 -236 -208
nettoskuld
Nyckeltal Rullande
4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsattning, 2
%
30/6 2012 30/6 2011
Antal anstéllda 5785 4 865

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar, skatt, vardeférandringar i

derivat och andra ej kassapaverkande poster.

Kortfakta, Aleris

Ursprungligt investeringsar 2010
Investerat kapital, Mkr 3840
Investors agarandel (kapital), % 98
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Redovisat varde, Investors andel, Mkr 3621

Investors syn: Aleris har en stark marknadsposition i Skandinavien och en
betydande langsiktig tillvaxtpotential i en bransch som passar var agarfilosofi
vél. Den skandinaviska sjukvérds- och omsorgsmarknaden &r en stor
marknad med langsiktig hallbar tillvaxtpotential dar privata aktorer tack vare
den p&gdende outsourcing- och avregleringstrenden kan véxa snabbare &n
den totala marknaden. Aleris har en attraktiv plattform for fortsatt organisk
tillvaxt till foljd av den demografiska utvecklingen, ett 6kat antal anbud och
fortsatt avreglering i form av "fritt val” fér patienter. Aleris utgor ocksa en bra
plattform for fler forvarv. Att leverera tjanster av hoég kvalitet ar den
huvudsakliga faktorn med vilken verksamheten kan differentiera sig mot
konkurrenternas p& |ang sikt. Darfor &r det kontinuerliga arbetet med att
forbéattra kvaliteten och servicen for patienter och betalare av hdgsta prioritet.
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Las mer p& www.grandhotel.se >>

Skandinaviens ledande femstjarniga hotell, etablerat 1874. Unikt belaget vid
vattnet i centrala Stockholm.

Handelser under kvartalet

e  Stockholms hotellmarknad fortsatter att vaxa, men
kapacitetstillvéxten ar &nnu hogre.

e  Grand Hétel hade ett relativt lugnt andra kvartal jamfért med
foregaende ar. Hotellverksamheten hade lagre volymer men
goda genomsnittliga rumspriser. Efterfrdgan inom
foretagssegmentet har férsvagats.

e  Mat och Dryck-verksamheten hade en stabil utveckling dar
intakterna huvudsakligen drivs av restaurangerna, men nagot
lagre an foregdende ar.

e  Beslut har tagits att dverfora hotellfastigheten till en annan
enhet inom Investor under andra halvan av 2012 for att
forbattra den operativa effektiviteten.

e  Omsattningen minskade med 3 procent under kvartalet och
EBITDA minskade med 8 procent.

Nyckeltal, Grand Hotel

2012 2011 Rullande
Resultatposter 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omséttning, Mkr 102 179 105 175 400
Omséttningstillvéaxt, % -3 2 2 -1
EBITDA, Mkr 23 28 25 23 72
EBITDA, % 23 16 24 13 18
Balansposter, Mkr 30/6 2012 31/12 2011
Nettoskuld, Mkr 548 545

2012 2011
Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 23 28 25 23
Forandring i rorelsekapital 16 3 -4 6
Investeringar -10 -15 -57 -82
Operativt kassaflode 29 16 -36 -53
Forvarv/avyttringar - - - -
Aktie&gartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -13 -19 - -8
Okning(-)/minskning(+) i 16 -3 -36 -61
nettoskuld

Rullande

Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -7
Investeringar/omsattning, % 11

30/6 2012 30/6 2011
Antal anstéllda 255 245

1) Inkluderar rantebetalningar, skatt, koncernbidrag och erhallen/lamnad utdelning

Kortfakta, Grand Hoétel

Ursprungligt investeringsar 1968
Investerat kapital, Mkr 577
Investors agarandel (kapital), % 100
Andel av Investors totala tillgangar, % 1
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 1193

Investors syn: Grand Hotel har ett unikt varumarke, ett unikt lage och en
unik fastighet. De senaste aren har Grand Hotel genomgaétt omfattande
interna férandringar sdsom renovering och dppnandet av nya verksamheter,
samtidigt som man hanterat det utmanande marknadslaget. Det ar viktigt att
Grand Hotel forsatter att utveckla sina erbjudanden, nar nya kundsegment,
okar rumsbelaggningen och fokuserar pa effektivitet utan att kompromissa
nar det géller att erbjuda en exceptionell hotellupplevelse. Fortsatta
investeringar i fastigheten ar viktiga for att sakerstalla en hogkvalitativ
produkt och skapa langsiktigt varde.
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Finansiella investeringar

Paverkan pa substansvardet, Finansiella investeringar

Finansiella investeringar paverkade substansvardet

med 1.708 (7.397) Mkr under det forsta halvaret, 2012 2011
varav 285 (5.883) Mkr under det andra kvartalet. De Mkr 2 kv 1H 2kv H
positiva bidragen under perioden relaterar EQT 171 666 1985 3507
huvudsakligen till den starka utvecklingen hos EQT Investor Growth Capital 101 842 -154 -190
och Investor Growth Capital. Partneragda
Gambro Holding -97 -110 3758 3705
L&s mer p&4 www.investorab.com under “Vara investeringar” >> Lindorff 4 39 220 297
3 Skandinavien 118 105 146 183
Ko6p och forsaljningar Ovriga partneragda 0 0 1 -1
Ovrigt -81 205 3 45
Andra kvartalet Forvaltningskostnader -21 -39 -76 -149
Totalt 285 1708 5883 7397

551 Mkr investerades. Intdkterna uppgick till 390 Mkr.

42 MEUR investerades i Gambro enligt den tidigare
kommunicerade planen om 150 MEUR for att finansiera
bolagets strategiska plan.

Tidigare under aret
2.362 Mkr investerades. Intékterna uppgick till 2.159 Mkr.

Investor tillférde de sista 750 Mkr till Investor Growth
Capital som sedan 1 juli 2011 &r en fristdende enhet,
helagd av Investor.

350 Mkr investerades i Madrague Capital Partners
aktiefond.

Substansvérde, Finansiella investeringar

30/6 2012 31/12 2011

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr

EQT 17 12 624 17 13214

Investor Growth Capital 15 11 409 13 10 188

Partneragda

Gambro Holding 7 5504 7 5239

Lindorff 6 4376 6 4337

Varav eget kapital 4086 4058

Varav mezzaninlan 290 279

3 Skandinavien 3 2500 3 2395

Ovriga partneragda 0 178 0 180
Ovrigt? 2 1257 3 20762

Totalt 50 37 848 49 37 629

1) Inkluderar bland annat; trading, mindre innehav och mark & fastigheter.
2) Inkluderar innehav i Wartsila om 880 Mkr.

Oversikt Affarsomrédesstruktur
Typ av bolag/verksamhet Typ av agande Vérderingsprincip

Finansiella Storsta investerare i EQT:s fonder Multipel- eller tredjepartsvardering med rabatt for 15 procent
investeringar onoterade innehav. Borskurs (kop) for noterade genomsnittlig arlig
innehav. avkastning for
affarsomradet.
Investor Growth Capital Ledande minoritetsdgande i Multipel- eller tredjepartsvardering med rabatt for
tillvéxtbolag onoterade innehav. Borskurs (kop) for noterade
innehav.

Partneragda investeringar Betydande minoritetsdgande for ~ Kapitalandelsmetoden. Rapportering av resultat-
strategiskt inflytande och balansposter sker med en manads fordrojning.
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EQT

L&as mer p& www.eqt.se >>

Investor Growth Capital

L&s mer p4 www.investorgrowthcapital.com >>

EQT:s fonder investerar i bolag i norra och dstra Europa, Asien och USA,
i vilka EQT kan agera som en katalysator for att transformera och utveckla
verksamheten.

Aktiviteter under kvartalet
e  Nettokassaflodet fran EQT uppgick till -144 Mkr.

e  Den rapporterade vardeférandringen for Investors innehav i
EQT:s fonder var 1 procent. | konstant valuta uppgick
véardeforandringen till 2 procent.

e EQT V beslutade att avyttra Dako till Agilent Technologies.
e EQT VIl aviserade férvarven av BSN Medical och Vertu.
e Investors kapitaldtagande for EQT:s fonder uppgick till

5,6 (6,3) Mdr kronor den 30 juni 2012.

Forandring substansvarde, EQT

Investor Growth Capital investerar riskkapital i tillvéxtbolag inom teknologi-
och halsovardssektorn i USA och Kina.

Aktiviteter under kvartalet

. Investor erhéll en distribution om 114 Mkr frAn Investor Growth
Capital (IGC).

e |GC:s vardeforandring var 2 procent. | konstant valuta uppgick
vardeforandringen till -3 procent.

e Innehavet i Sunny Optical, en noterad asiatisk
teknikleverantor, avyttrades.

e  Det noterade innehavet i amerikanska lakemedelsforetaget
Ista férvarvades av Bausch & Lomb.

e Den tidigare aviserade avyttringen av det amerikanska
medicinteknikféretaget Cameron Health till Boston Scientific
slutfordes, vilket resulterade i en forskottsbetalning och
framtida delbetalningar.

e Sammanslagningen av det amerikanska mobilbanksbolaget
Clairmail och det bérsnoterade foretaget Monitise plc
slutfordes.

e  Eninvestering genomfordes i det USA-baserade HireVue, en
leveranttr av on-demandplattformar for videointervjuer.

Forandring substansvarde, Investor Growth Capital

Mkr 2 kv 2012 1H 2012 1H 2011
Substansvarde, borjan av

perioden 12 309 13214 10 858
P&verkan pa substansvardet

(vardeférandring) 171 666 3507
Tillskjutet fran Investor (investeringar

och forvaltningsavagift) 176 487 1884
Utbetalt till Investor

(avyttringar, dverskott fran

férvaltningsavgifter,

vinstdelning) -32 -1743 -1 496
Substansvarde, slutet av perioden 12 624 12 624 14 753

Per den 30 juni 2012 var de fem st6rsta investeringarna (i
alfabetisk ordning): Dako (Danmark), Gambro (Sverige),
ISS (Danmark), Sanitec (Finland) och Springer
Science+Business Media (Tyskland), motsvarande 37
procent av det totala vardet av Investors investeringar i
EQT:s fonder.

Kortfakta, EQT

Ursprungligt investeringsar 1994/1995
Investors agande av fonder, % 6-64
Redovisat vérde, Investors andel, Mkr 12 624
Andel av Investors totala tillgangar, % 7

Investors syn: Investor har varit en sponsor av EQT:s fonder sedan dess
start for drygt 15 ar sedan. Sedan dess har EQT levererat en for sin bransch
mycket god avkastning. Avkastningen pa de investeringar vi gjort som
“limited partner” ligger i den 6vre kvartilen for branschen. | egenskap av
sponsor har vi ocksa en andel i den sa kallade "general partner” i respektive
fond, vilket ger oss en andel av vinstdelningen och eventuella dverskott av
forvaltningsavgifter. Detta bidrar signifikant till var avkastning fran respektive
fond. Aven om kassaflodet &r ojamnt, beroende pa om fonderna befinner sig
i investerings- eller avyttringsfas, férvantar vi oss ett fortsatt starkt
kassaflode fran vara fondinvesteringar framaéver.
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Mkr 2 kv 2012 1H 2012" 2H 2011
Substansvarde, borjan av perioden 11 332 10 188 8694
Paverkan pa substansvardet
(vardeforandring) 191 842 1031
Kapitaltillskott frén Investor - 750 1137
Distribution till Investor -114 -371 -674
Substansvarde, slutet av perioden 11 409 11 409 10 188
Varav nettokassa 2 469 2 469 1453

1) Motsvarande tidsperiod (1H 2011) &r ej jamférbar d& IGC blev en fristdende enhet den
1 juli 2011.

Per den 30 juni 2012 representerade de amerikanska,

asiatiska och europeiska portféljerna 67, 13, och 20 procent

av det totala vardet. 25 procent av det totala

marknadsvardet utgjordes av noterade innehav.

De fem stérsta innehaven utgjordes av (i alfabetisk
ordning): Aerocrine (Sverige), China Greens (Kina),
Greenway Medical Technologies (USA), Memira Holdings
(Sverige) och Mindjet Corporation (USA). Sammanlagt
representerade dessa innehav 28 procent av det totala
portfoljvardet.

Kortfakta, Investor Growth Capital

Ursprungligt investeringsar 1995
Investors dgande (kapital), % 100
Redovisat vérde, Investors andel, Mkr 11 409
Andel av Investors totala tillgangar, %

Investors syn: Med sin nya struktur och fokus p& USA och Kina, dar bolaget
har ett bra track-record och den framtida avkastningspotentialen bedéms vara
storst, har IGC en solid plattform for fortsatt god utveckling. IGC:s nya struktur
ger ett tydligare tagande fran Investor och majliggor ett mer uthalligt
kassafldde till oss.



‘,GAM BRO.

L&s mer p& www.gambro.com >>

LINDORFF

Las mer p& www.lindorff.com >>

En global ledare inom utveckling, tillverkning och distribution av produkter
och behandlingar for njur- och leverdialys, behandling av myelomnjure, samt
andra extrakorporeala behandlingar for kroniskt och akut sjuka patienter.

Handelser under kvartalet

e  Sammantaget var efterfrdgan p& Gambros produkter och
tjianster goda i Amerika och Stillahavsasien, medan EMEA var
fortsatt svag. Valutaeffekter paverkade omsattningen och
EBITDA positivt. | konstant valuta sjénk omséttningen med 2
procent.

e  Affarsomradet Chronic hade det fortsatt tufft i EMEA p& grund
av budgetatstramningar och prispress pa viktiga marknader.
Dessutom bdrjade flaskhalsar i produktionen orsakade av
jordbavningarna i norra Italien paverka omsattningen, sarskilt
under andra halvan av maj. Emellertid visade Chronic stark
tillvaxt pa flera viktiga tillvaxtmarknader och 6kade volymer av
HD-monitorer.

e  Affarsomradet Acute visade dverlag goda resultat, vilket
framst kan forklaras av stark tillvaxt i Stillahavsasien, en
forbéttring i Europa och god utveckling i USA.

e | maj drabbades Gambros produktionsanlédggning i Medolla,
norra ltalien av jordbavningar. Foljaktligen arbetar sig Gambro
nu igenom ett antal produktionsflaskhalsar. Produktions-
anlaggningen ar forsékrad och de ekonomiska
konsekvenserna av materiella skador férvéntas vara
begrénsade.

e | juniinvesterade Investor och EQT tillsammans 86 MEUR i
Gambro. Detta var den forsta investeringen for att stodja den
nylanserade strategiska planen.

e Okningen i nettoskulden jamfért med slutet av 2011 forklaras
till stor del av valutakurseffekter.

Nyckeltal, Gambro®

Ett ledande kredithanteringsféretag i Europa. Lindorff finns i Danmark,
Estland, Finland, Tyskland, Lettland, Litauen, Nederlanderna, Norge,
Ryssland, Spanien och Sverige.

Handelser under kvartalet

Affarsomradet Collection uppvisade ett starkt kvartal jamfort
med foreg&ende ar, framst drivet av tillvaxt i Tyskland och
Spanien. Volymerna i Norden var stabila jamfort med
féregaende kvartal.

Affarsomrédet Capital utvecklades val och avslutade ett stort
portfljforvarv i Tyskland som aviserades under foregédende
kvartal. Som en foljd av detta expanderar Lindorff sin narvaro i
regionen. Foretaget slutférde ocksa ett antal mindre
portfoljférvarv i flera lander. Utvecklingen av portféljerna ar
fortsatt god.

Marknaden fortsatte att vara mycket aktiv géllande
portféljférvarv och transaktionsmdojligheter.

Okningen i nettoskulden jamfort med féregdende kvartal &r
héanforlig till de slutférda forvarven som aviserats tidigare
under aret.

Nyckeltal, Lindorff"

2012 2011

2012 2011 Rullande
Resultatposter 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omséttning, MEUR 94 1782 87 172 343
Omsattningstillvéaxt, % 8 3 18 12
Omsattningstillvaxt
konstant valuta, % 9 5 14 10
EBITdAB), MEUR 24 44 22 44 96
EBITdAY, % 26 25 25 26 28
Balansposter 2 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld, MEUR 795 669

2 kv 2012 2 kv 2011
Antal anstallda 2 950% 2550
1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.
2) Inkluderar en nedskrivning om 9,3 MEUR under férsta kvartalet 2012.
3) EBITAA=EBITDA efter portfoljavskrivningar.
4) Inkluderar 400 anstéllda i en enhet forvarvad fran Santander Group under 2 kv 2012.

Kortfakta, Lindorff

Rullande

Resultatposter 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omsattning, Mkr 2764 5480 2720 5529 10 879
Omsattningstillvéaxt, % 2 -1 -11 -9
Omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % -2 -4 -3 -2
Normaliserad EBITDA,
Mkr 507 825 548 1068 1798
Normaliserad EBITDA, % 18 15 20 19 17
Balansposter 2 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld, Mkr 9417% 8572

2 kv 2012 2 kv 2011
Antal anstallda 7 095 7335

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrjning.
2) Exklusive kapitaltillskottet om 763 Mkr som gjordes efter bolagets rapporterade 2 kv
2012 som slutar i maj.

Kortfakta, Gambro

Ursprungligt investeringsar 2008
Investerat kapital, Mkr 3 969"
Investors agarandel (kapital), % 58
Andel av Investors totala tillgdngar, % 3
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 4 376
Varav eget kapital, Mkr 4086
Varav mezzaninlan, Mkr 290

Ursprungligt investeringsar 2006
Investerat kapital, Mkr 4621
Investors dgarandel (kapital), % 49
Andel av Investors totala tillgangar, % 3
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 5504

Investors syn: Omstruktureringen av Gambro har varit utmanande och tagit
langre tid an ursprungligen beréknat. Under 2011 tog Gambro viktiga steg for
att forbattra sin operationella effektivitet och starka sitt fokus pa
karnverksamheterna. Var bedémning &r fortsatt att forbattringspotentialen
nar det kommer till omsattningstillvéxt och marginaler &r betydande. Vi
kommer att skjuta till ytterligare eget kapital om det bedéms vardeskapande.

1) Varav 234 Mkr i mezzaninlan

Investor syn: Lindorff har en bra verksamhetsmix med sina tva
affarsomréden Collection och Capital. Collections tjanstedrivna modell har
l&ga kapitalbehov och en stabil intéktsbas. Capital har kapacitet och férmaga
att genomfora forvarv av kreditportfoljer, vilka erbjuder attraktiva
tillvaxtmaéjligheter med god avkastning. Tillvaxttakten kan anpassas till
Lindorffs tillvaxtambitioner och marknadsforutsattningar. Vi forvantar oss att
Lindorff kommer att agera p& vardeskapande mojligheter i Europa. Internt
ska Lindorff fortsatta att fokusera pé att forbattra den operationella
effektiviteten. Vi ar fortsatt 6vertygade om Lindorffs Iangsiktigt goda
tillvaxtpotential.
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L&s mer pd www.tre.se >>

En mobiloperatér som levererar rost- och bredbandstjanster i Sverige och
Danmark. Bolaget har mer &n tva miljoner abonnenter och ar kant for sitt
hogkvalitativa natverk.

Handelser under kvartalet

e 3 Skandinavien fortsatte att véxa sin abonnentbas, vilkken
tkade med 69.000, varav 47.000 i Sverige och 22.000 i
Danmark. Smartphones fortsatter att vara en viktig
tillvaxtfaktor. 3 Sverige lanserade ett attraktivt
paketerbjudande som stréackte sig fr&n borjan av mars till den
10 april, vilket ytterligare 6kade penetrationen av smartphones
och férbetalda abonnemang.

e  Den genomsnittliga intékten per abonnent (ARPU) sjonk med
6 procent jamfort med motsvarande period forra aret pa grund
av prispress. | Sverige foll ARPU med 2 procent och i
Danmark med 12 procent.

e  Den rapporterade omsattningen 6kade med 14 procent jamfort
med samma period forra aret, drivet av forsaljningen av
mobiltelefoner till nya och befintliga abonnenter. | Sverige
Okade omsattningen med 24 procent och -6 procent i
Danmark.

e  De externa lanen pa 10,5 Mdr kronor omfinansierades efter
utgangen av kvartalet. Loptiden férlangdes fran december
2012 till juli 2015.

e  Den omfattande utrullningen av natverk fortséatter i bade
Sverige och Danmark.

e Nicholas Hogberg utsags till vd for 3 Sverige. Peder Ramel
fortsatter som vd och koncernchef for 3 Skandinavien.

e Under 2011 andrade 3 Skandinavien intéktsredovisning
avseende mobiltelefoner. Under en dvergangsperiod paverkas
EBITDA positivt av den nya intaktsredovisningen av
mobiltelefonfdrséljningen till nya abonnenter och
abonnemangsférlangningar, medan hanteringen av befintliga
abonnenter forblir oférandrad. | takt med att gamla kontrakt
som tecknats fore andringen I6per ut avtar denna effekt.
Foljaktligen var rapporterad EBITDA for andra kvartalet 2012
lagre an under samma period 2011.
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Nyckeltal, 3 Skandinavien®

2012 2011

Rullande
Resultatposter 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omsattning, Mkr 2507 4767 2197 4304 9374
Sverige, Mkr 1794 3284 1449 2753 6293
Danmark, MDKK 592 1237 629 1302 2540
Omsattningstillvéaxt, % 14 11
Sverige 24 19
Danmark -6 -5
EBITDA, Mkr 598 1091 628 1237 2251
Sverige, Mkr 449 776 489 905 1652
Danmark, MDKK 124 263 123 290 484
EBITDA, % 24 23 29 29 24
Sverige 25 24 34 33 26
Danmark 21 21 20 22 19
Balansposter 2 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld, Mkr 10 391 10 472
2 kv 2012 2 kv 2011
Antal anstéllda 2185 2265
Ovriga nyckeltal? 30/6 2012 30/6 2011
Abonnenter 2 306 000 1976 000
Sverige 1 475 000 1281 000
Danmark 831 000 695 000
ARPU?, kr 300 320
Sverige, kr 302 309
Danmark, DKK 245 277
Icke-rést ARPU?, % 46 44
Mix abonnemang/kontantkort 85/15 86/14
1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.
2) Ovriga nyckeltal rapporteras utan fordrojning.
3) Genomsnittlig manatlig intakt per abonnent (ARPU) syftar pa den senaste
tolvmanadersperioden.
Kortfakta, 3 Skandinavien
Ursprungligt investeringsar 1999
Investerat kapital, Mkr 6 366
Investors agarandel (kapital), % 40
Andel av Investors totala tillgangar, % 1
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 2500

Investors syn: Under de senaste &ren har 3 Skandinaviens strategiska
fokus pa att bygga ett hogkvalitativt mobilnét visat sig framgangsrikt, vilket
resulterat i en stark abonnenttillvéxt och férbattrad operationell utveckling.
Med fortsatt god kostnadskontroll &r tillvaxt den huvudsakliga vardedrivaren
for 3 Skandinavien och bolaget har goda mdéjligheter att fortsatta dka sin
marknadsandel i befintlig affar, samt tillvarata nya tillvaxtméjligheter. Genom
forvarv av ytterligare spektrum under 2011 har bolaget sékrat sin position
som den ledande natverksoperatdren. Framtida intakts- och vinsttillvéxt
forvantas resultera i ett forbattrat kassaflode.



Onoterade investeringar, oversikt nyckeltal

2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helar 4 kv 3kv 2 kv
2012 2012 2011 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010
Kéarninvesteringar-Dotterforetag
MéInlycke Health Care (MEUR)
Omséttning 279 267 1014 267 250 253 244 949 246 241 239
EBITDAY 80 71 296 82 76 71 67 269 74 70 65
EBITDA (%) 29 27 29 31 30 28 27 28 30 29 27
Nettoskuld 1488 1500 1482 1482 1506 1527 1578 1578 1578 1638 1678
Antal anstéallda 7175 6 750 6 755 6 755 6 835 6 880 6 985 6 985 6 985 6910 6930
Aleris? (Mkr)
Omséttning 1728 1656 5123 1593 1334 1125 1071 4120 1068 952 1076
EBITDA 104 130 410 138 103 88 81 296 65 59 93
EBITDA (%) 6 8 8 9 8 8 8 7 6 6 9
Nettoskuld 2586 2532 2811 2811 2630 2233 1997 2025 2025 1952 1505
Antal anstéllda 5785 5360 5150 5150 4975 4865 3825 3775 3775 3760 3650
Grand Hotel (Mkr)
Omsattning 102 7 396 123 98 105 70 393 108 109 103
EBITDA 23 5 67 25 19 25 -2 95 21 37 28
EBITDA (%) 23 6 17 20 19 24 -3 24 19 34 27
Nettoskuld 548 564 545 545 555 542 506 481 481 482 492
Antal anstéllda 255 245 260 260 250 245 255 295 295 275 265
Finansiella investeringar
EQT (Mkr)
Rapporterat vérde 12 624 12 309 13214 13214 13162 14 753 13 416 10 858 10 858 9587 10 667
Rapporterad vardeférandring, % 1 4 31 -1 0 15 14 13 12 -6 12
Véardeforandring, konstant valuta, % 2 5 31 1 -2 13 16 28 13 0 13
Tillskjutet fran Investor 176 311 2515 325 306 836 1048 2016 223 419 457
(investeringar och forvaltningsavgift)
Utbetalt till Investor 32 1711 3519 120 1903 1484 12 1503 59 921 334
(férséljningar och utdelningar)
Investor Growth Capital (Mkr)
Rapporterat vérde 11 11332 10 188 10 188 10 252 8694 8380 8 468 8 468 7 864 8080
409
Rapporterad vardeférandring, % 2 6 10 2 10 -2 0 4 9 -8 -2
Vardeférandring, konstant valuta, % -3 10 6 1 4 -3 5 8 8 5 -9
Kapitaltillskott - 750 1137 - 1137 - - - - - -
Distribution 114 257 674 229 445 - - - - - -
Partnerégda investeringar
Gambro® (Mkr)
Omséttning 2764 2716 10928 2732 2667 2720 2809 12 152 2998 3045 3070
Normaliserad EBITDA 507 318 2041 477 496 548 520 2395 611 571 668
Normaliserad EBITDA (%) 18 12 19 17 19 20 19 20 20 19 22
Nettoskuld® 9417 8 606 8572 8572 8169 7 806 23592 25380 25380 25981 26 529
Antal anstéallda 7 095 7075 7 205 7 205 7270 7 335 7 380 7 650 7 650 7725 7780
Lindorff ¥ (MEUR)
Omséttning 94 84 337 81 84 87 85 309 76 80 74
EBITdA® 24 20 96 21 31 22 22 89 16 30 21
EBITAA® (%) 26 24 28 26 37 25 26 29 21 38 28
Nettoskuld 795 680 669 669 661 680 689 615 615 578 549
Antal anstéallda 2950 2 460 2470 2470 2595 2550 2485 2 465 2 465 2315 2270
3 Skandinavien *©
Omséttning 2507 2260 8911 2337 2270 2197 2107 - - - -
Sverige, SEK m. 1794 1490 5762 1529 1480 1449 1304 - - - -
Danmark, DKK m. 592 645 2 605 655 648 629 673 - - - -
Omsiéttningstillvéxt, % 14 7 - - - - - - - - -
Sverige 24 14 - - - - - - - - -
Danmark -6 -4 - - - - - - - - -
EBITDA 598 493 2397 565 595 628 609 - - - -
Sverige, SEK m. 449 327 1781 398 478 489 416 - - R -
Danmark, DKK m. 124 139 511 125 96 123 167 - - - -
EBITDA (%) 24 22 27 24 26 29 29 - - - -
Sverige 25 22 31 26 32 34 32 - - - -
Danmark 21 22 20 19 15 20 25 - - - -
Nettoskuld, SEK m. 10 10 353 10 472 10 472 10 333 10 408 10 241 9910 9910 9723 10 071
391
Antal anstéllda 2185 2155 2235 2235 2280 2265 2 255 2245 2245 2160 2080

1) Exklusive den forvarvsanalys som gjordes i samband med forvarvet av majoriteten i Mélnlycke Health Care, vilken allokerade 49 MEUR till varulager. Férbrukningen av
marknadsvardet paverkade EBITDA negativt med 4 MEUR under det fjarde kvartalet 2010 och med 45 MEUR under det forsta kvartalet 2011.

2) Forvarvet av Aleris slutférdes i augusti 2010.

3) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.

4) Nettoskuld rapporterad under Gambro holding till och med andra kvartalet 2011.

5) EBITAA=EBITDA efter portfdljavskrivningar.

6) Under 2011 &ndrade 3 Skandinavien intaktsredovisning avseende mobiltelefoner. Effekten pa resultatet innan det forsta kvartalet 2011 &r inte faststalld.

INVESTOR 2 KV 2012 - 17



Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 30 juni 2012 till 24.046
(16.910) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom
Karninvesteringar och de partneragda innehaven inom
Finansiella investeringar ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Investor
garanterar 4,2 Mdr kronor av 3 Skandinaviens externa lan,
vilka inte inkluderas i Investors nettoskuld.

Nettoskuld 30/6 2012

Valutaeffekter bestar huvudsakligen av orealiserade
omrakningsdifferenser hanforliga till utlaning till Lindorff och
MoInlycke Health Care.

Forvaltningskostnader

Forvaltningskostnader, koncernen

Avdrag hanfdrliga till

Koncernens dotterféretag inom

balans-  Karninvesteringar? Investors
Mkr rakning och IGC nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 1350 -19 13317
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 8735 -3221 5514?
Fordringar som ingér i
nettoskulden 1045 -11 1034
L&n -47 537 15824 -31713%
Pensioner och
liknande forpliktelser -665 453 =212
Totalt -37 072 13 026 -24 046

1) Mdlnlycke Health Care, Aleris och Grand Hétel.
2) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgéangliga medel.
3) Inkluderade i bruttoskulden.

Kassan och med kort varsel tillgangliga medel uppgick till
6.845 (13.102) Mkr per den 30 juni 2012. Investors
kortfristiga placeringar investeras konservativt men beaktar
samtidigt den riskjusterade avkastningsprofilen. Investors
bruttoskuld uppgick till 30.891 (30.012) Mkr vid periodens
utgang. Utdelning om 4.563 (3.802) Mkr betalades ut till
Investors aktiedgare under det andra kvartalet.

Genomsnittlig 16ptid i skuldportfoljen var 11,1 (11,2) ar per
den 30 juni 2012, exklusive l&nen i MéInlycke Health Care,
Aleris och Grand Hbtel.

Lanens forfallostruktur, 30/6 2012

3000
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Efter utgdngen av kvartalet férlangdes cirka 95 procent av
Investors outnyttjade kreditfacilitet om 10 Mdr kronor med
ytterligare ett ar, frAn 2016 till 2017, medan resterande andel
fortfarande forfaller 2016.

Finansnetto, 30/6 2012

Mkr 2 kv 2012 1H 2012 1H 2011
Kéarninvesteringar 39 71 73
Finansiella investeringar 21 39 149"
Investor 6vergripande 41 104 98
Totalt fore

omstruktureringskostnad 101 214 320
Omstruktureringskostnad - - 150
Totalt 101 214 470V

1) Till och med 30 juni 2011 ingick kostnader relaterade till Investor Growth Capital i
Investors forvaltningskostnader. Dessa uppgick till 86 Mkr under 1H 2011.

Historiskt sett har vardeférandringar pa grund av
aktiekursrorelser pa utestdende aktierelaterade
ersattningsprogram inkluderats i férvaltningskostnaderna.
Detta har resulterat i att den kostnad for sddana program
som ingatt i forvaltningskostnaderna varierat fran positiv till
negativ fran ett kvartal till ett annat p& grund av
aktiekursrorelser. Utestdende aktierelaterade
ersattningsprogram och tillhérande sociala kostnader &r
sakrade fullt ut vid tilldelningstillfallet genom aterkép av egna
aktier pa den 6ppna marknaden och darmed &r kostnaderna
fér programmen kanda.

For att visa den underliggande ekonomiska kostnaden
kommer vardet vid tilldelningstillfallet och relaterade sociala
kostnader att allokeras till férvaltningskostnaderna.
Omvarderingseffekter pa befintliga program hanforliga till
aktiekursrorelser kommer istéllet att allokeras till
finansnettot. Givet denna nya allokering har 23 Mkr paverkat
forvaltningskostnaderna och 5 Mkr finansnettot under det
forsta halvaret 2012. Om den nya allokeringen applicerats
under det forsta kvartalet hade 13 Mkr av forvaltnings-
kostnaderna allokerats till finansnettot. Kostnaderna for
aktierelaterade ersattningsprogram forvantas uppga till 11
Mkr per kvartal under 2012. Andringen ger inte ndgon effekt
pa totalt redovisat resultat utan paverkar endast fordelningen
av kostnader mellan férvaltningskostnader och finansnettot.

Investoraktien

Las mer pa www.investorab.com under “Investerare & Media” >>

Genomsnittlig totalavkastning

Avdrag
hanforliga till
dotterforetag
Koncern- inom Karn- Investors
Mkr finansnetto investeringar? finansnetto
Réanteintakter 101 -17 84
Réantekostnader -1179 576 -603
Orealiserade resultat
fran 1&n, swappar och
placeringar 32 - 32
Valutaeffekter -42 24 -18
Ovrigt -24 36 12
Totalt -1112 619 -493

1) Mdlnlycke Health Care, Aleris och Grand Hbtel.
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Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 127,10
kronor respektive 131,70 kronor den 30 juni 2012, att
jdmfora med 123,20 kronor respektive 128,40 kronor den 31
december 2011.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till 7 (4) procent
under perioden, varav -6 (-2) procent under det andra
kvartalet.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 98.725 (96.028) Mkr per den 30 juni 2012.



Moderbolaget

Aktiekapital

Investors aktiekapital uppgick den 30 juni 2012 till 4.795
(4.795) Mkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal réster % av kapital % av roster
A 1rost 311690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 30 juni 2012 &gde Investor totalt 6.662.113
(6.669.158) egna aktier.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
3.523 (3.436) Mkr. Resultatet &r i huvudsak hanforligt till
noterade karninvesteringar som bidrog till resultatet genom
utdelningar om 4.415 (3.724) Mkr samt vardeférandringar
om -882 (-426) Mkr. Under sexmanadersperioden har
moderbolaget investerat 2.379 (4.940) Mkr i finansiella
anlaggningstillgangar, varav 2.069 (4.099) Mkr i koncern-
foretag och 151 (767) Mkr i noterade karninvesteringar.
Utdelningen om 4.563 (3.802) Mkr utbetalades till Investors
aktieagare under andra kvartalet. Vid utgangen av perioden
uppgick eget kapital till 141.607 (142.633) Mkr.

Ovrigt

Arsstamman den 17 april 2012 beslutade om den féreslagna
utdelningen om 6,00 kronor per aktie. Dr. Josef Ackermann
och Marcus Wallenberg valdes till nya styrelseledaméter.

Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osédkerhetsfaktorer ar kopplade till de noterade innehavens
vardeforandringar till foljd av marknadskursrorelser. Den
globala ekonomins utveckling utgér en osakerhetsfaktor nar
det géller beddmningen av den narmaste framtidens
kursrorelser. Det osakra marknadslaget paverkar aven de
onoterade innehavens mdjligheter till nya investeringar och
avyttringar. Marknadernas turbulenta utveckling avspeglar
oséakerheten kring hur de fortsatta globala obalanserna i
varldsekonomin, med risk for allvarliga konsekvenser for
olika staters forsamrade kreditvardighet, kommer att paverka
det ekonomiska laget bade pa makro- och mikroniva.

Nedgraderingen i juni av ett antal globala banker och
finansiella institut har medfért att Investor har exponering
mot motparter med ratingniva under A. Mindre &n 6 procent
av total kreditriskexponering, per sista juni 2012 utgjordes av
exponering mot motparter med rating under A (motsvarande
mindre &n 1 procent av totala tillgangar).

Dotterféretagen inom Karninvesteringar; Mélnlycke Health
Care, Aleris och Grand Hétel &r, liksom Investor,
exponerade mot affarsméassiga, finansiella och marknads-
risker. Dessutom &r de, genom sina affarsverk-samheter, det
vill sdga erbjudanden om produkter och tjanster, inom
respektive sektor, dven exponerade mot legala-
Iregulatoriska risker och politiska risker, exempelvis politiska
beslut om halsovardsbudgetar och industriella regleringar.

Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom Karn-

investeringar och de partneragda innehaven &r utan
garantier fran Investor, undantaget lanegarantin for

3 Skandinavien.

Oavsett ekonomiskt lage kraver operationell riskstyrning
kontinuerlig hég medvetenhet och fokuserat arbete enligt
uppsatta policyer och instruktioner. Investor AB:s risk-
styrning, risker och osakerhetsfaktorer, samt de som avser
dotterféretagen inom Kéarninvesteringar, beskrivs utforligt i
Arsredovisningen 2011 (férvaltningsberéttelsen och not 31).
Nagra vasentliga forandringar darefter, utéver aktuella for-
andringar i makroekonomiska och relaterade risker, har inte
skett.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget éverensstammer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvéndes
vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2012

Investor har &ndrat principen for redovisning av aktie-
relaterade ersattningar, se sid. 18. Andringen ger inte nagon
effekt pa totalt redovisat resultat utan paverkar endast
fordelningen av kostnader mellan forvaltningskostnader och
finansnettot. Omférdelade belopp beddms inte vara
materiella och darfor presenteras inte ndgon omrakning av
tidigare perioder.

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran
IFRIC har ej haft ndgon effekt pa koncernens eller moder-
bolagets finansiella stéllning, resultat eller upplysningar.

Forvarv av rorelseverksamheter

Aleris forvarv av Sédermalms Hemtjanst och Xyrinx
slutférdes i april. | juni férvarvade Molnlycke Health Care
elektrostimuleringsverksamheten WoundEL GmbH. Under
forsta kvartalet slutférdes aven tva mindre forvarv inom
MdlInlycke Health Care och Aleris. Forvarvsanalysen
avseende Aleris forvarv av Proxima Intressenter AB
faststalldes under juni. Ovriga forvarvsanalyser avseende
MolInlycke Health Care och Aleris forvarv gjorda under 2011
och 2012 ar fortfarande preliminéra.

Preliminara férvarvsanalyser

2012 2011
Mkr Ovriga Totalt Hamlet A/S  Ovriga Totalt
Immateriella tillgangar 119 119 2 - 2
Materiella
anlaggningstillgangar 11 11 73 2 75
Uppskjutna
skattefordringar - - 31 1 32
Ovriga langfristiga
tillgangar - - 11 - 11
Lager 5 5 - - -
Kundfordringar 11 11 46 10 56
Ovriga kortfristiga
tillgéngar 28 28 22 4 26
Kassa och bank 21 21 9 43 52
Langfristiga skulder
och avséttningar -8 -8 -194 -3 -197
Kortfristiga skulder -28 -28 -82 -33 -115
Netto, identifierbara 159 159 -82 24 -58
tillgdngar och skulder
Koncerngoodwill 236 236 339 227 566
Kopeskilling 395 395 257 251 508

Forvarvsanalyserna ar preliminara da verksamheterna
bedrivs i ett stort antal bolag och vardering av immateriella
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tillgngar ar komplex. D& forvarven ar relativt sma lamnas
inga ytterligare uppgifter i enlighet med IFRS 3.

Faststallande preliminar forvarvsanalys

Proxima Intressenter AB

Preliminar Faststalld
Mkr forvarvsanalys Ny vardering forvarvsanalys
Immateriella
tillgdngar 356 10 366
Materiella
anlaggningstillgdngar 69 - 69
Uppskjutna
skattefordringar 8 - 8
Ovriga langfristiga
tillgdngar 2 - 2
Kundfordringar 70 - 70
Ovriga kortfristiga
tillgangar 70 - 70
Kassa och bank 44 - 44
Langfristiga skulder
och avséttningar -437 - -437
Uppskjutna
skatteskulder -98 -3 -101
Kortfristiga skulder -154 - -154
Netto, identifierbara
tillg&ngar och skulder -70 7 -63
Koncerngoodwill 812 -7 805
Koépeskilling 742 0 742

20 juni 2011 férvarvade Aleris 100 procent av rosterna i det
svenska sjukvardsforetaget Proxima Intressenter AB.
Kopeskillingen fran Aleris uppgick till 742 Mkr och erlades
kontant. | den preliminara forvarvsanalysen, presenterad
under slutet av 2011, uppgick goodwill till 812 Mkr.
Forvarvsanalysen har nu faststéllts med en goodwill
uppgaende till 805 Mkr. Minskningen i goodwillposten,

7 Mkr, ar hanforlig till justeringar av kundkontrakt och
uppskjutna skatter.

Narstdendetransaktioner

Forvérv av aktier i MOInlycke Health Care

| samband med sitt tilltréde som styrelseordférande i
MélInlycke Health Care 2007, och saledes innan hans inval i
styrelsen for Investor 2009, férvarvade Gunnar Brock aktier
for cirka 6,4 Mkr inom ramen fér MéInlycke Health Cares
aktieinvesteringprogram. | april 2012, da en avtalad
mojlighet fanns for deltagarna att salja aktier inom ramen for
programmet, avyttrade Gunnar Brock delar av sitt
aktieinnehav i Moélnlycke Health Care till Investor for cirka
10,6 Mkr. Detta kommunicerades i Investors delarsrapport
for det forsta kvartalet 2012.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Inga materiella foréndringar av stéllda sakerheter eller
eventualforpliktelser har skett under perioden.
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Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en réattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 17 juli 2012
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for
Investor AB (publ), org nr 556013-8298, per den 30 juni
2012 och den period som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och den verkstallande direktéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
Standard for versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell del&rsinformation utford av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts.

Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit
fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 17 juli 2012

KPMG AB

Helene Willberg

Auktoriserad revisor
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Belopp i Mkr 1/1-30/6 2012 1/1-30/6 2011 1/4-30/6 2012 1/4-30/6 2011
Utdelningar 4607 4001 2530 2688
Ovriga rorelseintakter 249 235 125 117
Vardeférandringar -238 2630 -9 503 3171
Nettoomséttning 8409 6813 4319 3504
Kostnad for s&lda varor och tjanster -5 568 -4 604 -2 860 -2 158
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -1 298 -1342 -656 -629
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga

rorelsekostnader -759 -603 -378 -304
Forvaltningskostnader -214 -320 -101 -163
Omstruktureringskostnader - -150 - -
Andelar i intresseforetags resultat -254 4143 -107 3895
Rorelseresultat 4934 10 803 -6 631 10121
Finansnetto -1112 -1 033 -524 -437
Resultat fore skatt 3822 9770 -7 155 9684
Skatt 102 310 166 50
Periodens resultat 3924 10 080 -6 989 9734
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 3950 10 132 -6 973 9743
Innehav utan bestdmmande inflytande -26 -52 -16 -9
Periodens resultat 3924 10 080 -6 989 9734
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 5,19 13,32 -9,17 12,81
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,19 13,31 -9,17 12,80
Genomsnittligt antal aktier fore utspédning, miljoner 760,5 760,5 760,5 760,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 761,0 761,2 761,0 761,2

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag

Belopp i Mkr 1/1-30/6 2012 1/1-30/6 2011 1/4-30/6 2012 1/4-30/6 2011
Periodens resultat 3924 10 080 -6 989 9734
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt
Omvardering av materiella anlaggningstillgdngar - 138 - 138
Kassaflédessakringar 83 -18 31 -73
Omrékningsdifferenser -156 229 -41 244
Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner -1 5 -1 -1
Andelar i intressef6retags 6vrigt totalresultat 145 -237 57 23
Summa Ovrigt totalresultat 71 117 46 331
Periodens totalresultat 3995 10 197 -6 943 10 065
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4022 10 205 -6 925 10 037
Innehav utan bestimmande inflytande -27 -8 -18 28
Periodens totalresultat 3995 10 197 -6 943 10 065
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Balansréakning for koncernen i sammandrag

Belopp i Mkr 30/6 2012 31/12 2011 30/6 2011
TILLGANGAR

Goodwill 24 465 24 619 24 671
Ovriga immateriella tillgangar 9217 9 750 10 226
Materiella anlaggningstillgangar 4029 3995 3778
Aktier och andelar 150 885 147 897 166 327
Andra finansiella placeringar 1350 1967 3017
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 1034 795 206
Ovriga langfristiga fordringar 6 098 5937 5850
Summa anlaggningstillgangar 197 078 194 960 214 075
Varulager 1205 1141 1090
Aktier och andelar i tradingverksamheten 205 1094 79
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 12 9 71
Ovriga kortfristiga fordringar 3896 3331 2929
Kassa, bank och Kortfristiga placeringar 8735 13072 12 694
Summa omsattningstillgangar 14 053 18 647 16 863
SUMMA TILLGANGAR 211131 213 607 230938
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 155 281 156 719 176 452
Langfristiga rantebarande skulder 45 889 44 693 43 357
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 665 673 624
Ovriga l&ngfristiga avséttningar och skulder 3531 3748 3656
Summa langfristiga skulder 50 085 49 114 47 637
Kortfristiga rantebarande skulder 1648 3479 2905
Ovriga kortfristiga avséttningar och skulder 4117 4295 3944
Summa kortfristiga skulder 5765 7774 6 849
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 211131 213 607 230 938
NETTOSKULD/NETTOKASSA

Belopp i Mkr 30/6 2012 31/12 2011 30/6 2011
Andra finansiella placeringar 1350 1967 3017
Fordringar som ingdr i nettoskulden 1045 804 277
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 8735 13 072 12 694
Langfristiga rantebarande skulder -45 889 -44 693 -43 357
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser -665 -673 -624
Kortfristiga rantebéarande skulder -1 648 -3479 -2 905
Justeringar hanforliga till dotterfdretagl’ 13 026 16 092 17 648
Summa nettoskuld/nettokassa -24 046 -16 910 -13 250

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Belopp i Mkr 1/1-30/6 2012 1/1-31/12 2011 1/1-30/6 2011
Ingdende eget kapital 156 719 170 051 170 051
Periodens resultat 3924 -9 288 10 080
Periodens 6vriga totalresultat 71 -265 117
Periodens totalresultat 3995 -9 553 10 197
Utbetald utdelning -4 563 -3 802 -3 802
Forandring i innehav utan bestammande inflytande -876 10 -1
Forséljning av egna aktier 1 2 -
Effekt av l&ngsiktiga aktierelaterade erséttningar 5 11 7
Utgaende eget kapital 155 281 156 719 176 452
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 154 871 156 070 175 797
Innehav utan bestimmande inflytande 410 649 655
Totalt eget kapital 155 281 156 719 176 452

1) Avdrag avseende Mélnlycke Health Care, Aleris, Grand Hotel och Investor Growth Capital for vilka skuldfinansieringen &r utan garantier fran Investor.
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Kassaflédesanalys for koncernen i sammandrag

Belopp i Mkr 1/1-30/6 2012 1/1-30/6 2011

Lopande verksamheten
Kérninvesteringar

Erhalina utdelningar 4430 3724

Inbetalningar 8274 6 554

Utbetalningar -6 998 -5 386
Finansiella investeringar och forvaltningskostnader

Erhallna utdelningar 196 303

Inbetalningar/utbetalningar nettokassaflode -1 288 1494
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore rantenetto och 4614 6 689
inkomstskatter
Erhélina/erlagda rantor -1135 -1 008
Betald inkomstskatt -211 -151
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3268 5530

Investeringsverksamheten

Forvarv -4 293 -5 105
Avyttringar 2585 2 857
Minskning langfristiga fordringar 80 74
Forvarv av dotterféretag, nettokassaflode -1197 -699
Avyttring av dotterforetag, nettokassafléde - 8
Okning av andra finansiella placeringar - -3210
Minskning av andra finansiella placeringar 602 877
Forandringar av kortfristiga placeringar 5136 2340
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -267 -256
Avyttring av 6vriga investeringar 3 -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2649 -3 115

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 3298 4834
Amortering av laneskulder -3792 -479
Forséljning av egna aktier 1 -
Utbetald utdelning -4 563 -3 802
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 056 553
Periodens kassafléde 861 2968
Likvida medel vid &rets boérjan 4312 2684
Kursdifferens i likvida medel -29 -14
Likvida medel vid periodens slut 5144 5638
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/6 2012

Karn- Finansiella Investor
Belopp i Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 4430 177 - - 4607
Ovriga rorelseintakter” 41 249 - -41 249
Vardefdrandringar -1671 1433 - - -238
Nettoomséattning 8415 14 - -20 8 409
Kostnad for s&lda varor och tjanster -5 557 -30 - 19 -5 568
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -1 298 - - - -1298
Administrations-, forsknings och utvecklings- och -689 -70 - - -759
ovriga rorelsekostnader
Forvaltningskostnader -71 -39 -105 1 -214
Andelar i intresseforetags resultat 1 -255 - - -254
Rorelseresultat 3601 1479 -105 -41 4934
Finansnetto -665 - -488 41 -1112
Skatt 92 4 6 - 102
Periodens resultat 3028 1483 -587 - 3924
Innehav utan bestimmande inflytande 26 - - - 26
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 3054 1483 -587 - 3950
Utbetald utdelning - - -4 563 - -4 563
Forséljning av egna aktier - - 1 - 1
Ovrig eget kapital paverkan -973 225 161 - -587
Paverkan pa substansvardet 2081 1708 -4 988 - -1 199
Substansvarde per affarsomrade 30/6 2012
Redovisat varde 141 152 37 848 -83 - 178 917
Nettoskuld - - -24 046 - -24 046
Totalt substansvéarde 141 152 37 848 -24 129 - 154 871
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/6 2011

Kéarn- Finansiella Investor
Belopp i Mkr investeringar investeringar Overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 3724 277 - - 4001
Ovriga rorelseintékter” 9? 2262 - - 235
Vardeférandringar -464? 3094? - - 2630
Nettoomséttning 6817 14 - -18 6 813
Kostnad for s&lda varor och tjanster -4 608 -13 - 17 -4 604
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -1342 - - - -1342
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -603 - - - -603
Forvaltningskostnader -73 -149 -99 1 -320
Omstruktureringskostnad - - -150 - -150
Andelar i intresseforetags resultat 1 4142 - - 4143
Rorelseresultat 3461 7591 -249 - 10 803
Finansnetto -571 - -462 - -1 033
Skatt 250 - 60 - 310
Periodens resultat 3140 7591 -651 - 10 080
Innehav utan bestammande inflytande 52 - - - 52
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 3192 7591 -651 - 10 132
Utbetald utdelning - - -3802 - -3 802
Ovrig eget kapital paverkan 423 -194 -148 - 81
Paverkan pa substansvardet 3615 7 397 -4 601 - 6411
Substansvérde per affarsomrade 30/6 2011
Redovisat varde 154 446 35 248 -647 - 189 047
Nettoskuld - - -13 250 - -13 250
Totalt substansvéarde 154 446 35248 -13 897 - 175 797

1) Inkluderar ranta p& Ian till intresseforetag.
2) Flytt av mezzaninlan fran Finansiella investeringar till Karninvesteringar.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Belopp i Mkr 1/1-30/6 2012 1/1-30/6 2011 1/4-30/6 2012 1/4-30/6 2011
Utdelningar 4415 3724 2479 2421
Vardeférandringar -882 -426 -8 716 1674
Nettoomséttning 14 5 13 3
Rdrelsens kostnader -211 -295 -101 -178
Resultat frdn andelar i koncernforetag 0 520 0 0
Nedskrivningar intresseforetag 0 -131 39 -43
Rorelseresultat 3336 3397 -6 286 3877
Finansnetto

Ovriga finansiella poster 187 39 179 133
Resultat efter finansiella poster 3523 3436 -6 107 4010
Skatt - - - -
Periodens resultat 3523 3436 -6 107 4010

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget i sammandrag

Belopp i Mkr 1/1-30/6 2012 1/1-30/6 2011 1/4-30/6 2012 1/4-30/6 2011
Periodens resultat 3523 3436 -6 107 4010
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt

Forandring i verkligt varde p& kassaflodessakringar 9 -6 3 -5
Summa Ovrigt totalresultat 9 -6 3 -5
Periodens totalresultat 3532 3430 -6 104 4 005
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Balansrakning moderbolaget i sammandrag

Belopp i Mkr 30/6 2012 31/12 2011 30/6 2011
TILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 33 38 36
Finansiella anlaggningstillgangar 183 712 182 520 198 762
Summa anlaggningstillgdngar 183 745 182 558 198 798
Kortfristiga fordringar 997 3247 3128
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 997 3247 3128
SUMMA TILLGANGAR 184 742 185 805 201 926
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 141 607 142 633 162 799
Avsattningar 278 293 285
Langfristiga skulder 29 587 26 544 24 257
Summa Iangfristiga skulder 29 865 26 837 24 542
Summa kortfristiga skulder 13 270 16 335 14 585
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 184 742 185 805 201 926
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 30/6 2012 31/12 2011 30/6 2011
Stallda sékerheter 74 23 21
Eventualforpliktelser 10 203 10 208 10 236

Rapport 6ver forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

Belopp i Mkr 1/1-30/6 2012 1/1-31/12 2011 1/1-30/6 2011
Ingdende eget kapital 142 633 163 164 163 164
Periodens resultat 3523 -16 725 3436
Periodens dvriga totalresultat 9 -17 -6
Periodens totalresultat 3532 -16 742 3430
Utbetald utdelning -4 563 -3 802 -3 802
Av personal inldsta aktieoptioner -13 -20 -8
Aktierelaterade ersattningar reglerade med egetkapitalinstrument 17 31 15
Forsaljning av egna aktier 1 2 -
Utgé&ende eget kapital 141 607 142 633 162 799
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