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Bokslutskommuniké 2012

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

Substansvardet uppgick till 174,7 Mdr kronor (230 kronor per aktie) per den 31 december
2012, en 6kning med 11,3 Mdr kronor (15 kronor per aktie) under kvartalet. Om Gambro
varderats till det forsaljningspris som dverenskommits med Baxter hade substansvardet
uppgatt till 178,7 Mdr kronor (235 kronor per aktie).

Investor och EQT tecknade avtal om att avyttra Gambro till Baxter. Den positiva paverkan
pa Investors substansvarde berédknas till 4,0 Mdr kronor och total forsaljningslikvid till 10,5
Mdr kronor. Transaktionen forvantas slutforas sent under det andra kvartalet 2013, forut-

satt konkurrensmyndigheternas godkannande, och har foljaktligen inte paverkat 2012 ars
siffror.

Som tidigare aviserats tillskots 500 Mkr i eget kapital till Aleris.
3 Skandinavien genererade 200 Mkr i kassafldde till agarna, varav 80 Mkr till Investor.
Nettokassaflodet fran EQT och Investor Growth Capital uppgick till totalt 0,3 Mdr kronor.

Styrelsen foreslar en utdelning till aktieagarna om 7,00 (6,00) kronor per aktie.

Finansiell information

Substansvardet uppgick den 31 december 2012 till 174.698 Mkr (230 kronor per aktie),
jamfort med 156.070 Mkr (205 kronor per aktie) vid arsskiftet 2011, vilket motsvarar en
forandring, inklusive aterlagd utdelning, om 15 (-6) procent. Om Gambro varderats till det
forsaljningspris som dverenskommits med Baxter hade substansvardedkningen uppgatt
till 17 procent. Stockholmsbérsens totalavkastningsindex (SIXRX) 6kade med 16 (-14)
procent under 2012. Under den senaste 20-arsperioden har substansvardetkningen,
inklusive aterlagd utdelning, uppgatt till 14 procent per ar.

Koncernens resultat for aret, inklusive orealiserad vardeforandring, uppgick till 24.175 Mkr
(31,85 kronor per aktie), jamfort med -9.288 Mkr (-12,14 kronor per aktie) for 2011.

Karninvesteringar paverkade substansvardet 2012 med 22.979 (-17.892) Mkr, varav de
noterade med 23.312 (-17.889) Mkr.

Finansiella investeringar paverkade substansvardet 2012 med 591 (9.640) Mkr.
Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppagick till 11,5 (9,8) procent vid arets
utgang.

Investoraktiens totalavkastning var 38 (-8) procent 2012, varav 18 (5) procent under det
fijarde kvartalet. Investoraktiens totalavkastning har i snitt varit 7 procent under den
senaste 5-arsperioden, 17 procent under den senaste 10-arsperioden och 14 procent
under den senaste 20-arsperioden.



Oversikt substansvarden

Agarandelar Andel av totala Varde, Paverkan pa
Antal aktier? kapital/roster? (%) tillgdngar (%) kr/aktie Varde Mkr® substansvarde Varde Mkr®
31/12 2012 31/12 2012 31/12 2012 31/12 2012 31/12 2012 31/12 2012 31/12 2011
Karninvesteringar?
Noterade
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 18 48 36 645 7314 30 365
SEB 456 089 264 20,8/20,9 13 33 25194 7710 18 282
ABB 182 030 142 7,917,9 12 32 24 371 1692 23188
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 8 21 15 807 509 16 302
Ericsson 174 303 252 5,3/21,4 6 15 11120 -590 12 112
Electrolux 47 866 133 15,5/29,9 4 11 8157 3231 5237
Wartsila 17 306 978 8,8/8,8 2 6 4 866 413
Saab 32778098 30,0/39,5 2 6 4428 -62 4638
Sobi 107 594 165 39,9/40,5 2 5 3906 2292 1614
Husqvarna 97 052 157 16,8/30,3 2 5 3802 886 3062
NASDAQ OMX 19 394 142 11,8/11,8 2 4 3160 -83 3216
71 186 141 456 118 016
Dotterforetag
MélInlycke Health Care
Eget kapital 98/96 7 19 14 178 96 13187
Mezzaninlan 1 2 1880 57 249
Aleris 98/99 2 5 3930 -216 3342
Grand Hétel/Vectura 100/100 1 2 1303 -131 1622
11 28 21291 18 400
82 214 162 747 136 416
Finansiella investeringar
EQT 6 15 10 984 -54 13214
Investor Growth Capital 5 14 10 727 359 10 225
Partneragda investeringar
Gambro 48/49 3 7 5 455 -160 5239
Lindorff
Eget kapital 58/50 2 6 4 200 142 4058
Mezzaninlan 0 0 284 25 279
3 Skandinavien 40/40 1 3 2367 52 2395
Ovriga partneragda investeringar n/a 0 0 176 -2 180
Ovriga investeringar® 1 1 951 298 1625"
18 46 35144 37215
Ovriga tillgdngar och skulder 0 0 -428 -651
Totala tillgdngar 100 260 197 463 172 980
Nettoskuld -12 -30 -22 765 -16 910
Substansvarde 88 230 174 698 156 070

1) Innehav inklusive, i forekommande fall, aktier stéllda som sakerhet.

2) Beréknati enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, NASDAQ OMX och Waértsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och
finska regler.

3) Inkluderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt.

4) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.

5) Ejjusterad for den aviserade avyttringen av Gambro (for mer information se sid. 4). Om Gambro véarderats till det forsaljningspris som 6verenskommits med Baxter hade Gambro
varderats till 8.860 Mkr, EQT till 11.628 Mkr och det totala substansvardet till 178.747 Mkr.

6) Inkluderar trading och mindre innehav.

7) Inkluderar innehav i Wartsila om 880 Mkr, senare flyttat till Kérninvesteringar.
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Vd har ordet

2012 var ett bra ar for Investor. Inklusive aterlagd utdelning
Okade vart rapporterade substansvarde med 15 procent.
Inkluderat forsaljningsvardet pd Gambro var kningen 17
procent. Totalavkastningen var 38 procent att jamféra med
Stockholmsborsens (SIXRX) 16 procent. En stark utveckling
det senaste aret ar tillfredsstallande, men an viktigare ar att vi
slagit marknaden de senaste 3, 5, 10 och 20 aren.

Aterhamtning — men lang vég tillbaka

Det k&nns rimligt att vanta sig att Europa fortsatter att hanka sig
fram. Erfarenheter fran tidigare finansiella kriser visar att det
troligen kommer att ta ytterligare nagra ar till full terhamtning.
Marknaden reagerade positivt nér de amerikanska politikerna
hanterade "the fiscal cliff’. Jag ar dock orolig for att vi kommer
f& se en repris nar l&netaken och kostnadsnedskarningar
adresseras de kommande manaderna. Férhoppningsvis nas en
bred éverenskommelse om en utdkad skattebas samt sénkta
kostnader, inklusive pensioner och andra formaner. Bortsett
frdn utmaningarna i Washington verkar det som att delar av
USA:s ekonomi, inklusive bostadsmarknaden, forbattras.

Osakerheten i Kina kommer formodligen besta tills vi ser att
den nya femarsplanen fatt mer faste. Foljaktligen tror jag att vi
kan férvanta oss en svagare tillvaxt i nartid. Det kommer ta tid
att omvandla en investerings- och exportdriven ekonomi till en
konsumtionsdriven ekonomi.

For en langsiktig dgare av starka bolag finns det anledning till
optimism om framtiden. Det globala arbetskraftsutbudet
expanderar kraftigt och nytt vélstand skapas. Aven om jag &ar
fortsatt forsiktig pa kort sikt, ar jag en sann optimist vad galler
I&ngsiktig tillvaxt i den globala ekonomin.

Oceaner av likviditet frAn centralbankerna med laga rantor som
foljd har varit en viktig drivkraft for tillgangsvarden de senaste
fem aren. Nar denna flodvag vander, kommer vi aterigen fa se
modellen p& allas badklader. Var s& saker: var modell har inte
andrats. Som en langsiktig &gare av bolag fortséatter vi fokusera
pa industriellt sunda beslut att investera i och bygga starka
foretag. For oss &r framgang nér vara bolag konsekvent
Overtraffar sina konkurrenter.

Atgarder i linje med var uppdaterade strategi

Under 2012 har vi foljt var strategi att fokusera pa Karn-
investeringar och bygga en plattform for ett starkt kassaflode.
Vart mal ar att 6ka substansvardet, bedriva verksamheten
effektivt och betala en stadigt stigande utdelning.

Oka substansvardet och fokusera pd Karninvesteringar
Wartsilé blev en ny kérninvestering 2012. Genom att
sammanfora vart 8,8-procentiga 4gande med huvudagaren
Fiskars i ett gemensamt bolag ager vi tillsammans 21,8
procent. Vi ser Wartsila som en mycket attraktiv investering.
Starka marknadspositioner och en betydande
eftermarknadsaffar ger stabilitet. Vi ser @ven god tillvaxt-
potential driven av miljéregleringar, smart kraftgenerering och
en dkad penetration av naturgasdrivna motorer. Vi har &ven
starkt vart agande i vara listade innehav ABB, Ericsson och
NASDAQ OMX, samt investerat ytterligare i vara dotterforetag
Aleris och Mdlnlycke Health Care.

Majoriteten av Aleris verksamhet utvecklas i linje med var plan.
Aleris har dock operativa utmaningar inom Sjukvard Sverige
och tyngs av tuffa marknadsférhallanden i Danmark. Atgarder
pagar for att bygga ett starkare foretag, men det kommer dréja
innan den fulla effekten blir synlig. Vi tillférde 500 Mkr till Aleris
under det fjarde kvartalet for att minska skuldsattningen och
mojliggora fokus pd att bygga verksamheten istallet for att
kortsiktigt uppfylla lanevillkoren.

MolInlycke fortsatter utvecklas val. Nar vi tog 6ver bolaget 2007
beslutade vi att offra marginalerna kortsiktigt for att stéarka den
langsiktiga tillvéxtplattformen. Sedan dess har den arliga
omsattningstillvaxten uppgatt till 8 procent i genomsnitt, medan
EBITDA o6kat fran 211 till 321 MEUR. Under 2012 forvarvade vi
183 MEUR av MdéInlyckes mezzaninlan.

Vara partneragda investeringar kommer avyttras, noteras eller
bli dotterforetag. | december aviserade vi och EQT att Gambro
och Baxter kommer sld samman sina verksamheter.

Tillsammans bildar de en integrerad leverantor med ett
erbjudande som gynnar patienter och vardgivare globalt. Vi ar
glada att ha hittat en industriellt bra partner for Gambro.
Paverkan pa Investors substansvarde beréaknas till 4,0 Mdr
kronor och total likvid till oss uppgar till 10,5 Mdr kronor. Affaren
ar villkorad av myndighetsgodkédnnanden och vi férvantar oss
att den slutfors sent under det andra kvartalet 2013. Till dess
kommer Gambro att rapporteras till kapitalandelsvardet, vilket
for oss lekman betyder var andel av bokfért eget kapital, vid
avtalstillfallet.

De storre partneragda investeringarna Lindorff och 3
Skandinavien utvecklas val. De senaste &ren har Lindorff byggt
en stark plattform och &r nu en partner till ndgra av Europas
storsta banker. Vi bedomer att Lindorff kan utvecklas val fran
denna bas. 3 adderade totalt 250.000 nya abonnenter under
2012. Den genomshittliga intakten per abonnent minskade pa
grund av hard prispress, men det operativa kassaflodet &r
positivt och under kvartalet erholl vi 80 Mkr i distribution.

Aven om EQT:s kassafldde svéanger i takt med avyttringar och
investeringar, forvantas nettokassaflodet over tid vara starkt.
2012 var nettokassaflodet 2,2 Mdr kronor. | konstant valuta
sjonk EQT:s varde marginellt under kvartalet, framst forklarat
av en svagare utveckling inom nagra av portféljbolagen. IGC:s
nuvarande strategi sakerstaller positivt kassaflode till oss da 50
procent av forsaljningsintékterna, netto efter rorelsekostnader,
distribueras. Exkluderat tillskottet om 750 Mkr i bérjan av aret
erholl vi 607 Mkr under 2012.

Effektiv verksamhet frigoér kassaflode

Lagre operativa kostnader starker vart kassaflode. Under de
senaste 18 manaderna har vi sankt vara forvaltningskostnader
genom att vi forenklat verksamheten. Under fjarde kvartalet var
kostnaderna 82 Mkr, nagot under de 90-95 Mkr vi raknar med
per kvartal framoéver. Fran 90-95 Mkr-nivan forvantar vi oss
endast allménna inflationsjusteringar.

Vi har lagt samman vara fastighetstillgangar i bolaget Vectura i
syfte att driva dem mer effektivt. Genom Néackstrom Fastigheter
driver Vectura fastigheter som Aleris nyttjar. Innan vi tar beslut
om ytterligare investeringar i Nackstrom kommer vi att
utvardera de pagaende projekten, Simrishamn och Sunne.
Fastighetstillgdngarna inom Vectura &r langsiktiga innehav och
vi inkluderar dem i vara Karninvesteringar. Driften av
fastigheterna ar dock separerad fran verksamheterna.

Stadigt stigande utdelning

Var ambition ar att betala en stadigt stigande utdelning.
Styrelsen foreslar en utdelning om 7 kronor per aktie. Vi &r
angeléagna om att sakerstélla att det kassaflode vi genererar
kan stodja en uthallig utdelning och samtidigt ge oss god
investeringskapacitet. De senaste aren har vi legat 6ver var
langsiktiga malsattning om en skuldséttningsgrad pa 5-10
procent, eftersom vi agerat pa attraktiva majligheter i vantan pa
starkt kassaflode fran vara bolag samt eventuella avyttringar.
Med det foérvantade slutférandet av Gambroforsaljningen
kommer vi ater vara inom vart skuldsattningsmal och darmed
ha majlighet att minska skuldsattningen i vara dotterforetag och
fortsatta investera.

Positiva framtidsutsikter

Manga saker gick var vag 2012, men som alltid finns det
forbattringsomraden och nya majligheter till att skapa varde. Vi
har en portfélj av framstdende bolag och en stark finansiell
position som later oss tillvarata mdjligheter. Pa det hela taget
beddmer jag att vi kommer att kunna fortsétta leverera en god
substansvardetillvaxt, bedriva verksamheten effektivt, dela ut
en stadigt stigande utdelning och darigenom generera en
attraktiv totalavkastning till vara aktiedgare. Kara aktieagare, vi
kommer fortsatta arbeta hart for att bygga langsiktigt varde i
dina Investoraktier.

Borje Ekholm
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Substansvarde

Under 2012 ckade substansvardet fran 156,1 Mdr
kronor vid arsskiftet 2011 till 174,7 Mdr kronor.
Substansvardeforandringen, inklusive aterlagd
utdelning, uppgick till 15 (-6)1) procent under 2012,
varav 7 (8) procent under det fjarde kvartalet. Under
motsvarande period var utvecklingen for
Stockholmsbdrsens avkastningsindex (SIXRX) 16
procent, varav 4 procent under det fjarde kvartalet.

1) For balansposter avser siffror inom parentes véardet vid utgdngen av 2011. For
resultatposter avses motsvarande period féregéende &r.

Forandring av substansvardet, koncernen

Paverkan pa substansvardet, koncernen

Mkr 4 kv 2012 2012 2011
Karninvesteringar 10 986 22979 -17 892
Finansiella investeringar 120 591 9 640
Investor Gvergripande 216 -379 -1262
Utbetald utdelning - -4 563 -3 802
Totalt 11 322 18 628 -13 316
Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 31 december 2012 till 22.765
(16.910) Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad pa 11,5
(9,8) procent. Den genomsnittliga l6ptiden pa Investor AB:s
skuldportfolj uppgar till 10,6 (11,2) ar. Inga lan forfaller fore
2016.

Investors nettoskuld

Mkr 4 kv 2012 2012 2011
Vérdeforéndring 10 284 19 472 -17 586
Utdelningar 29 5177 4330
Ovriga rorelseintakter” 131 509 480
Forvaltningskostnader -82 -377 -656°
Ovriga resultatposter” 474 -606 4144
Koncernens resultat 10836 24175 -9 288
Innehav utan bestammande inflytande 3 51 59
Utbetald utdelning B 4563 3802
Ovrig paverkan pa eget kapital 484 1035 285
Totalt 11 322 18 628 -13 316

1) Inkluderar erhéllen ranta p& Ian till intresseforetag.

2) Inkluderar en omstruktureringskostnad om 150 Mkr under forsta kvartalet 2011.

3) | 6vriga resultatposter ingdr bland annat andelar i intresseféretags resultat och
finansnetto.

Arlig substansvardesutveckling med aterlagd utdelning
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Mkr 2012 2011
Ing&ende nettoskuld -16 910 -11 472
Kéarninvesteringar

Utdelningar 4782 3998
Nettoinvesteringar -6 147 -5 066
Finansiella investeringar

Utdelningar® 685 951
Nettoinvesteringar -107? 115
Investor dvergripande

Ovrigt -719 -1634
Utbetald utdelning -4 563 -3802
Utg&ende nettoskuld -22 765 -16 910

1) Inkluderar distribution fr&n Investor Growth Capital och 59 Mkr utdelning fran
Wartsila i 1 kv 2012.
2) Inkluderar investeringar i Wartsila om 951 Mkr i 1 kv.

Paverkan fran aviserad avyttring av
Gambro

Avyttringen av Investors innehav i Gambro till Baxter
aviserades i december 2012 och transaktionen férvantas
slutforas sent under det andra kvartalet 2013, forutsatt
godkannande fran konkurrensmyndigheterna. Vardet pa
Gambro, vilket baseras pa kapitalandelsmetoden, redovisas
som en tillgdng som innehas for forsaljning och kommer
darfor vara oférandrat fram till dess att transaktionen ar
slutford.

Under antagandet att avyttringen slutforts den 31 december
2012, med en forsaljningslikvid om 10,5 Mdr kronor, hade
Investors rapporterade substansvarde uppgatt till 178.747
Mkr (235 kr per aktie), jamfort med det rapporterade vardet
om 174.698 Mkr (230 kr per aktie). Forandringen i
substansvardet, inklusive aterlagd utdelning, hade uppgatt
till 17 procent jamfoért med det rapporterade 15 procent.
Nettoskulden hade uppgatt till 12.292 Mkr jamfort med
rapporterade 22.765 Mkr. Till féljd av detta hade netto-
skuldséattningen uppgatt till 6,4 procent istéallet for 11,5
procent.



Karninvesteringar

Karninvesteringar paverkade substansvérdet med Fordelning av Karninvesteringar, 31/12 2012
22.979 (-17.892) Mkr under 2012, varav 10.986

(10.796) Mkr under det fjarde kvartalet. De noterade NASDAQ OMX
innehaven paverkade substansvardet med 23.312 Husqvarna 2% Sﬁ‘;/li’z% Grand
(-17.889) Mkr, varav 10.023 (11.127) Mkr under det Aleris 2% Hotelyectura

fiarde kvartalet. Dotterforetagen paverkade Saab 3%
substansvardet med -194 (134) Mkr, varav 993 (-295) wartsila 3% \\\‘ Atlas Copco
Mkr under det fjarde kvartalet. Electrolux 5% ~\\ 2%
L&s mer pd www.investorab.com under ” Véra investeringar” >>
Ericsson 7% . 163 Mdr kronor
82% av totala

Kodp och forsaljningar iloAngar S

Fjarde kvartalet Molnlycke 10%

583 Mkr investerades i dotterforetagen.
AstraZeneca

10% ABB 15%

Tidigare under aret
5.565 Mkr investerades, varav 2.762 Mkr i noterade

Karninvesteringar och 2.803 Mkr i dotterforetagen. Noterade innehav

Dotterforetag

Den 1 april éverfordes innehavet | Wartsila fran Finansiella
investeringar till Kérninvesteringar till marknadsvérde per
den 31 mars 2012.

Substansvérde

Paverkan pd substansvardet, Karninvesteringar

Mkr 4 kv 2012 2012 2011
Vardeforandringar, noterade 10 008 18 530 -21 887
Utdelningar, noterade 15 4782 3998
Forandring i rapporterat vérde,

dotterféretag 993 -194 134
Forvaltningskostnader -30 -139 -137
Totalt 10 986 22979 -17 892

Karninvesteringars paverkan pa substansvéardet, 2012

SEB

Atlas Copco
Electrolux

Sobi

ABB
Husgvarna
AstraZeneca
Wartsila
Molnlycke
Saab
NASDAQ OMX
Grand Hotel/Vectura
Aleris

Ericsson

-5000 -3 000 -1 000 1 000 3000 5000 7000 9 000
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Mkr

Oversikt Karninvesteringar
Typ av bolag/verksamhet Typ av dgande Varderingsprincip Mal

Kérninvesteringar ~ Véletablerade globala bolag.  Betydande minoritet for Borskurs (kop). 8-9 procent langsiktig
Noterade Lang agarhorisont. strategiskt inflytande. arlig avkastning.

Kéarninvesteringar Medelstora till stora bolag Majoritet for strategiskt Dotterféretag varderas enligt forvarvsmetoden. 8-9 procent langsiktig
Dotterforetag med internationell inflytande. arlig avkastning.
verksamhet.
Lang agarhorisont.
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Karninvesteringar

Noterade

Noterade Karninvesteringar paverkade
substansvardet med 23.312 (-17.889) Mkr under
2012, varav 10.023 (11.127) Mkr under det fjarde
kvartalet. Totalavkastningen for de noterade
innehaven uppgick till 20 procent under aret, varav
8 procent under det fjarde kvartalet.

L&s mer pd www.investorab.com under "Vara investeringar” >>

Totalavkastning, noterade Karninvesteringar

K6p och forséljningar

Fjarde kvartalet
Inga forvérv eller avyttringar skedde under perioden.

Tidigare under aret

440.000 aktier forvarvades i NASDAQ OMX for totalt
71 Mkr, 3.000.000 aktier i ABB for totalt 356 Mkr och
574.550 aktier i Ericsson for totalt 34 Mkr.

8.599.206 aktier i Wartsila som férvarvats 2011 dverfordes
frén Finansiella investeringar till Karninvesteringar till ett
marknadsvarde om 2.151 Mkr per den 31 mars 2012.
Darefter forvarvades 8.707.772 aktier i Wartsila for totalt
2.301 Mkr, inklusive 1.120 Mkr for aktier forvarvade direkt
frn Fiskars.

Utdelningar

Utdelningar frén noterade Karninvesteringar uppgick till
4.782 (3.998) Mkr under aret, varav 15 (-) Mkr under det
fjarde kvartalet. Utdelningar om 59 Mkr mottagna fran
Wartsila under forsta kvartalet &r inkluderade inom
Finansiella investeringar.
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Totalavkastning for Investor? 2012 (%)

Atlas Copco 24,1
SEB 42,2
ABB 7,3
AstraZeneca 3,1
Ericsson -4,9
Electrolux 61,7
Wartsila 9,97
Saab -1,3
Sobi 142,0
Husqgvarna 28,9
NASDAQ OMX 2,67

1) Beraknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar.

2) Totalavkastningen for Wartsila ar beraknad fr o m 1 april da innehavet 6verfordes frén
Finansiella investeringar till Kérninvesteringar. | euro uppgick totalavkastningen till
13,4 procent under perioden.

3) 1 USD uppgick totalavkastningen till 3,6 procent under perioden.



——
AtlasCopco
It com ot |

L&s mer pd www.atlascopco.com >>

En global ledare inom kompressorer, anlaggnings- och gruvutrustning,
industriverktyg och monteringssystem. Koncernen ar verksam i éver 170
lander.

Handelser under kvartalet

e  [or att anpassa sig till den svagare marknaden for gruv-
utrustning, aviserade Atlas Copco en minskning av
personalstyrkan om 160 personer vid sin tillverkningsenhet
for gruvutrustning i Orebro. Detta motsvarar cirka 8 procent
av totala antalet anstallda vid Atlas Copco Rock Drills AB.

e Atlas Copco aviserade forvarvet av schweiziska MEYCO, en
tillverkare av mobil utrustning for att applicera sprayad
cement i underjordiska tunnlar. Under 2011 uppgick
MEYCO:s omsattning till 175 Mkr.

Kortfakta, Atlas Copco

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 36 645
Investors agarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 18

SEB

L&s mer p& www.seb.se >>

En ledande nordisk finansiell koncern. SEB &r representerat i ett 20-tal
lander med fokus pa Norden, Tyskland och Baltikum.

Handelser under kvartalet

e  For tredje aret i rad rankades SEB som nr. 1 inom nordisk
aktieanalys i Prosperas undersdkning som publicerades i
december.

e  SEB:s kapitalisering (kéarnpriméarkapitalsrelationen)
forbattrades ytterligare fran 15,3 procent till 16,5 procent vid
utgangen av det tredje kvartalet.

Kortfakta, SEB

Marknadsvérde, Investors innehav, Mkr 25194
Investors agarandel (kapital), % 20,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 13

Investors syn: Atlas Copco har en vérldsledande stéllning och en stark
foretagskultur. Bolagets operationella utveckling har lange varit best-in-class
och det har genererat en totalavkastning klart hogre an konkurrenternas.
Under de senaste aren har bolaget fokuserat pa att bygga starka
marknadspositioner pa viktiga tillvaxtmarknader, sdsom Kina, Indien och
Brasilien, samt att utveckla en eftermarknadsverksamhet i varldsklass.
Dessa satsningar har kraftigt bidragit till bolagets starka utveckling. Bolagets
starka marknadspositioner, flexibla affarsmodell och fokus p& innovation
utgdr en bra plattform for att tillvarata framtida affarsmojligheter och en
fortsatt battre utveckling &n konkurrenternas. Tack vare dess starka
kassaflode kan bolaget distribuera betydande kapital till aktiedgarna och
samtidigt behdlla sin flexibilitet fér att kunna agera i linje med dess
tillvaxtstrategi.

AL 1D D
]

L&s mer pd www.abb.com >>

Investors syn: SEB fortsatter fokusera pa uthallig tillvaxt inom dess
nyckeltillvaxtomraden: de nordiska och tyska féretagsverksamheterna, de
svenska sma- och mellanstora féretagssegmenten och langsiktigt sparande,
och bor darmed kunna dra nytta av redan etablerade plattformar. Icke-
karnverksamheter har avyttrats och Idnsamheten har forbattrats, tillsammans
med en starkt balansrékning och dkat fokus pa effektivitet. Aven om
oklarheter fortfarande finns kring hur de slutgiltiga regleringskraven kommer
att tillampas globalt och lokalt, har SEB proaktivt kat sin kapitalisering och
sina likviditetspositioner och vi bedémer att SEB &r val forberett att méta de
nya kraven.

1
AstraZenecaéZ

L&s mer pd www.astrazeneca.com >>

En global ledare inom kraft- och automationsteknik. Bolagets l6sningar
forbattrar prestanda och minimerar miljopaverkan for energiféretag och
industrier.

Handelser under kvartalet

e  Till foljd av en utveckling som varit volatil och under
forvantan, aviserade ABB en ompositionering av divisionen
Power Systems for att dstadkomma hégre avkastning.
Bolaget kommer fokusera pa systemerbjudanden som har
hogre ABB-innehall och réatt avkastnings- och riskprofil. Till
foljd av detta har ABB 6kat malsattningen for Power
Systems EBITDA-marginal till 9-12 procent (7-11 procent)
och sankt tillvaxtmalet till 7-11 procent (10-14 procent).

Kortfakta, ABB

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 24 371
Investors agarandel (kapital), % 7,9
Andel av Investors totala tillgngar, % 12

Ett globalt, innovationsdrivet biolakemedelsforetag.

Handelser under kvartalet

e AstraZeneca presenterade positiv fas Ill-data rérande
Naloxelgol for behandling av férstoppning och rdknar med
att kunna registrera produkten under 2013.

e  AstraZeneca och Bristol Myers-Squibb (BMS) aviserade att
Europakommissionen har godkéant Forxigatabletter for
behandling av typ 2 diabetes inom EU.

e Den federala patentratten i Tyskland meddelade att
patentutformningen for skydd av Seroquel XR i Tyskland &r

ogiltig.

Kortfakta, AstraZeneca

Investors syn: Bade kraft- och automationsindustrin ar attraktiva och har stor
exponering mot tillvéxtmarknader och strukturell tillvaxt i termer av utbyggnad
av elnat och ett okat fokus pa energieffektivitet. Kraftmarknaden upplever
prispress men ABB balanserar detta genom sin operationella effektivitet. ABB
ar val positionerat for att dra nytta av framtida tillvéxtpotential med ett starkt
varumarke och starka marknadspositioner. Bolaget etablerade sig tidigt pa
den kinesiska och indiska marknaden med konkurrenskraftiga lokala
produkterbjudanden, vilket vi bedémer ar en forutséattning for att lyckas
l&ngsiktigt inom dessa marknadssegment. Den operationella utvecklingen har
varit god och bolaget har under de senaste &ren starkt sina positioner inom
automation genom ett antal forvarv. ABB:s balansrékning ar fortsatt stark och
mojliggor tillvaxtsatsningar och fortsatt distribution av kapital till aktieagarna.

Marknadsvérde, Investors innehav, Mkr 15 807
Investors agarandel (kapital), % 41
Andel av Investors totala tillgangar, % 8

Investors syn: Marknadsvillkoren &r fortsatt utmanande for lakemedels-
industrin och AstraZeneca maste fortsatta hantera patentutgangar for viktiga
produkter och starka sin forskningsportfolj. Forbattrad FoU-produktivitet &r
alltiamt det som primart driver l&ngsiktigt vardeskapande for AstraZeneca
och lakemedelsindustrin. Det ar ocksa viktigt att AstraZeneca fortsatter att
expandera pa tillvaxtmarknader och strava efter operationell effektivitet.
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ERICSSON

L&s mer pd www.ericsson.com >>

(] Electrolux

Las mer p& www.electrolux.com >>

Varldsledande leverantdr av kommunikationsteknik och tjanster. Ericsson &r
verksamt i 180 lander och sysselsatter éver 100.000 personer.

Handelser under kvartalet

e  Ericsson lamnade in en stdmningsansokan i USA mot
Samsung for patentintrang, efter att tva ars férhandlingar for
att nd en éverenskommelse strandat.

e  Ericsson aviserade sitt beslut att inte forvarva majoriteten av
ST-Ericsson, 50/50-samriskbolaget mellan Ericsson och
STMicroelectronics. Beslutet togs efter STMicroelectronics
uttryckt sin vilja att [lAmna ST-Ericsson. Till foljd av detta
kommer Ericsson ta en icke-kassaflédespaverkande
kostnad om cirka 8 Mdr kronor under det fjarde kvartalet
relaterad till dess 50-procentiga andel i ST-Ericsson. 3 Mdr
kronor av dessa ar dock kassapaverkande under 2013.

e  Ericsson kommer minska sin verksamhet i Sverige med
uppskattningsvis 1.550 tjanster, spridda 6ver olika delar av
verksamheten inklusive forsaljning, administration, FoU,
leverantérs- och servicetjanster.

Kortfakta, Ericsson

Global ledare inom hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for
professionell anvandning som séljer mer an 40 miljoner produkter pa 150
marknader arligen.

Handelser under kvartalet

e  Electrolux holl en kapitalmarknadsdag i Stockholm med
fokus pa bolagets strategi for att fortsatta skapa uthalligt
ekonomiskt varde. Bolaget kommer fortsatta fokusera pa
lonsamma tillvaxtmojligheter, accelerera produkt-
utvecklingen, anpassa produktionskapaciteten, eliminera
administrativa kostnader samt utnyttja sin globala styrka och
réckvidd.

Kortfakta, Electrolux

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 8157
Investors agarandel (kapital), % 15,5
Andel av Investors totala tillgngar, % 4

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 11 120
Investors agarandel (kapital), % 53
Andel av Investors totala tillgangar, % 6

Investors syn: Den mobila datatrafiken fortsatter véxa i varldens mobila
natverk och som den globala ledaren inom mobilutrustningsindustrin ar
Ericsson val positionerat for att dra nytta av denna utveckling. Industrin har
varit konkurrensutsatt i samband med den modernisering av kunders
befintliga natverk som pagar for att mota efterfragan pd mobil data. For att
Ericsson ska behalla sina starka marknadspositioner &r det avgérande for
bolaget att behalla teknologiskt ledarskap och fortsatta forbattra sin
kostnadseffektivitet. Ericssons serviceverksamhet har utvecklats till en stabil
och véxande verksamhet med attraktiva repetitiva intakter.

WARTSILA

L&as mer p& www.wartsila.com >>

Investors syn: Vitvarumarknaden &r hart konkurrensutsatt p& grund av lag
tillvaxt p& mogna marknader och en tuff industristruktur. Tillvaxten pa
tillvaxtmarknader &r hog, understddd av en snabbt vaxande medelklass och
okad penetration av vitvaror. Marginalerna i industrin ar laga, men
ldnsamheten &r trots detta god tack vare hog kapitalomsattningshastighet.
Electrolux &r det nést storsta vitvarubolaget i varlden med en stark global
narvaro. P& senare ar har Electrolux starkt sina positioner pa
tillvaxtmarknaderna, saval organiskt som via forvarv, for att oka tillvaxten.
Bolaget genomfér framgangsrikt sin strategi och vi ser goda méjligheter till en
hogre uthallig rérelsemarginal givet de strategiska atgarder som bolaget
vidtar. For att n& en hogre marginal ar det viktigt att férbattra utvecklingen pa
den viktiga europeiska marknaden.

L&s mer p& www.saabgroup.com >>

En global ledare av kompletta kraftlésningar fér marin- och
energimarknaderna. Foretaget har verksamhet pa nara 170 platser i 70
lander runt om i varlden.

Handelser under kvartalet

e \Wartsila etablerade ett 50/50-samriskbolag for tillverkning av
mellanhastighetsmotorer i Kina, for att stérka sin position i
varldens storsta varvsindustriland.

e  Wartsila har mottagit typgodk@annande for AQUARIUS®UV,
ett system for hantering av ballastvatten.

e  Bolaget har undertecknat nya licensavtal for tillverkning och
service av laghastighetsmotorer med sju av dess langsiktiga
kinesiska partners.

e Investor har dverfort sitt Wartsilainnehav internt infor
sammanslagningen med Fiskars innehav.

Kortfakta, Wartsila

Forser den globala marknaden med varldsledande produkter, tjanster och
l6sningar for militért forsvar och civil séakerhet.

Handelser under kvartalet

e  Sveriges Riksdag godkande regeringens forslag att bestélla
40-60 flygplan av typen Jas Gripen E. Som tidigare
aviserats har Sverige ratten att avbestélla ordern om man
inte erhaller en exportorder. | januari 2013 beslutade
regeringen att bestalla 60 plan.

e  Saab etablerade ett samriskbolag med den indiska partnern
QUEST Global Manufacturing for att tillverka och tillhanda-
halla flygplanskomponenter fér den kommersiella
marknaden. Samriskbolaget, i vilket Saab har en 26-
procentig andel, kommer starka Saabs position pa den
kommersiella marknaden for flygplanskomponenter och 6ka
dess narvaro i Indien.

Kortfakta, Saab

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 4 866
Investors &garandel (kapital), % 8,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 4428
Investors agarandel (kapital), % 30,0
Andel av Investors totala tillgngar, % 2

Investors syn: Wartsila har ledande globala marknadspositioner och hdg
exponering mot tillvaxtmarknader, vilket ger en utmarkt plattform for [lonsam
tillvaxt. For att motverka cyklerna pa slutmarknaden har bolaget en
affarsmodell fokuserad p& design och utveckling av motorer, samt p& egen
tillverkning av kritiska komponenter. Bolaget har &ven en betydande
eftermarknadsverksamhet i 70 lander for att stodja bade marin- och
kraftkunder. Vi stodjer Wartsilas nuvarande strategi och ser en langsiktigt
god potential som drivs av miljbestammelser, smart kraftgenerering och en
Okad penetration av naturgasdrivna motorer.
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Investors syn: Saab erbjuder avancerade och hégkvalitativa produkter och ar
val positionerat pA manga globala nischmarknader. Sverige ar fortfarande den
storsta kunden och med minskande svenska forsvarsanslag det senaste
artiondet har Saab fokuserat pa att utveckla kostnadseffektiva produkter.
Tillvéxt utanfor Sverige ar fortsatt avgérande och med férsvarsbudgetar under
press i stora delar av varlden dkar Saabs produktportféljs konkurrensférdel.
Saab fortsatter att fokusera pa operationell effektivitet for att stodja interna
FoU-investeringar och marknadsforingsinsatser pa internationella marknader,
vilket bidrar till att skapa en stark plattform for framtiden.



SObI

SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM

L&as mer p& www.sobi.com >>

Ett ledande integrerat bioldkemedelsfoéretag med internationell
marknadsnarvaro som utvecklar och kommersialiserar lakemedel mot
sallsynta sjukdomar.

Handelser under kvartalet

e  Sobi och partnern Biogen Idec presenterade positiva
resultat fran en fas Ill-studie rérande bolagets
l&ngtidsverkande behandling av hemofili A.

e  Sobi och Biogen Idec aviserade att de [dmnat in en ansdkan
(Biologics License Application) till det amerikanska
lakemedelsverket (FDA), fér marknadsforingstillstand av
bolagens langtidsverkande rFIXFc-behandling for hemofili B.
Biogen Idec har de kommersiella rattigheterna for rFIXFc i
Nordamerika.

e FDA godkénde en expansion av Kineret till att inkludera
behandling av barn och vuxna med systemisk
inflammatorisk sjukdom med neonatal debut (NOMID), den
allvarligaste formen av kryopyrinassocierade periodiska
syndrom (CAPS). Kineret &r den forsta och enda av FDA
tilldtna behandlingen fér NOMID.

Kortfakta, Sobi

(B Husqvarna

Las mer pd www.husgvarna.com >>

Varldens storsta tillverkare av motordrivna utomhusprodukter, en
varldsledare inom kaputrustning och diamantverktyg och Europaledande
inom bevattningsprodukter.

Handelser under kvartalet

e  For att effektivisera och minska den fasta kostnadsbasen
kommer Husgvarna att minska antalet anstéllda med cirka
600, vilket motsvarar 4 procent av det totala antalet
anstallda. Minskningen férvantas kosta runt 250 Mkr och
generera en arlig besparing om 220 Mkr.

e  For att 6ka fokus pa tillvaxtmarknader och driva den
europeiska organisationen mer effektivt kommer Husqvarna
dela upp organisationen i tva affarsomréden, Europa och
Asien/Stillahavsomradet. Det kommer dock inte att bli nagra
forandringar i den externa rapporteringen.

Kortfakta, Husgvarna

Marknadsvérde, Investors innehav, Mkr 3802
Investors agarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3906
Investors agarandel (kapital), % 39,9
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: Under 2012 presenterade Sobi positiva fas llI-data for
bolagets tva hemofiliprodukter som ar under utveckling. | nartid ar det mycket
viktigt for Sobi att fortséatta forbattra den operationella effektiviteten och for-
langa livslangden hos de nuvarande produkter och kommersiella avtal som
ar nyckelfaktorer for bolagets verksamhet. P& langre sikt ar framsta prioritet
att sékerstélla den kommersiella potentialen for Sobis hemofiliprodukter.

NASDAQQ OMX

Las mer pd www.nasdagomx.com >>

En av varldens storsta borsoperatdrer som erbjuder noteringar, handel,
borsteknologi och tjanster till bérsnoterade bolag pa sex kontinenter.

Handelser under kvartalet

o NASDAQ OMX aviserade férvarvet av Thomson Reuters
verksamheter inom Investor Relations, Public Relations och
multimedialdsningar. NASDAQ OMX skapar darigenom ett
mer komplett kunderbjudande och ser potential till
betydande kostnadssynergier. Verksamheterna hade en
omsattning om 234 MUSD (den senaste tolvmanaders-
perioden per den 30 september) och forvarvspriset uppgick
till 390 MUSD kontant.

e  Borje Ekholm utsags till styrelseordférande i NASDAQ OMX.
Ekholm hade dessférinnan rollen som tillférordnad
ordférande sedan den 25 maj 2012 da den foregéende
ordféranden H. Furlong Baldwin lamnade styrelsen.

Kortfakta, NASDAQ OMX

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3160
Investors agarandel (kapital), % 11,8
Andel av Investors totala tillgngar, % 2

Investors syn: NASDAQ OMX har starka marknadspositioner och ett unikt
varumarke i en sektor vi kdnner véal. En bors &r en central del i det finansiella
systemets infrastruktur och vi tror att allt fler finansiella produkter kommer att
standardiseras och darmed handlas pa borser. Vi anser att ett fortsatt fokus
pa att tillvarata tillvéaxtmajligheter sdsom expansion inom nya tillgangsslag
och néarliggande verksamheter kommer att vara vardeskapande. Bolagets
starka kassaflode mojliggor fortsatta tillvéxtsatsningar och fortsatt
kapitaldistribution till aktieagarna.

Investors syn: Totalavkastningen for Husgvarna sedan avknoppningen fran
Electrolux har varit lagre an forvantat. Bolaget har paverkats negativt av
svaga marknader for utomhusprodukter och en otillfredsstéllande
rorelseutveckling i Nordamerika. Vi tror dock fortsatt p4 Husqvarnas
langsiktiga potential baserat pa dess varldsledande marknadspositioner,
starka varumarken och globala forsaljningsorganisation. Bolaget haller p& att
atgarda sina nuvarande problem och har nyligen aviserat atgarder for att
forbattra rorelseutvecklingen och minska de fasta kostnaderna. | nartid ar det
viktigt att vénda utvecklingen i den amerikanska verksamheten.
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Karninvesteringar

Dotterforetag

Dotterforetagen paverkade substansvardet med -194

(134) Mkr under 2012, varav 993 (-295) Mkr under det

fiarde kvartalet.

Las mer p& www.investorab.com under “Vara investeringar” >>

@@@% MOLNLYCKE

HEALTH CARE

Las mer p& www.molnlycke.com >>

K6p och forséljningar

Fjarde kvartalet
Investor tillférde 500 Mkr i eget kapital till Aleris.

Investor forvarvade instrument hanférliga till M6Inlycke
Health Cares aktieinvesteringsprogram for
ledningspersoner och styrelseledaméter om totalt 22 Mkr.

61 Mkr investerades i den nya helagda koncernen Vectura.

Tidigare under aret

Investor forvarvade halften av de instrument som ingick i
Molnlycke Health Cares aktieinvesteringsprogram for
ledningspersoner och styrelseledaméter till ett
marknadsvéarde om 872 Mkr. Férvarvet medférde att
Investors agarandel i Mélnlycke Health Care 6kade fran 96
till 98 procent. Transaktionen paverkade Investors
substansvarde negativt med 648 Mkr eftersom aktierna
forvarvades till ett marknadspris 6verstigande det bokférda
vardet p& minoritetsagarnas andel av eget kapital.

Investor forvarvade ytterligare 183 MEUR av Mdlnlycke
Health Cares mezzaninlan, marginellt under det nominella
vardet, som forfaller under det forsta kvartalet 2017.

Investor tillférde 300 Mkr i eget kapital till Aleris.

Substansvarde, dotterfdretag

31/12 2012 31/12 2011

En varldsledande tillverkare och leverantér av engangsprodukter och
servicelosningar till den professionella sjukvardssektorn.

Handelser under kvartalet

e  Omséttningen tkade i linje med tidigare kvartal. Marknads-
klimatet &r fortsatt tufft i och med att atstramningséatgéarder
fortsatter paverka marknaden. Trots detta var bolagets
tillvéxt i Europa fortsatt positiv och Nordamerika levererade
fortsatt stark tillvaxt. Molnlycke Health Care fortsatter att
utvecklas starkare én de flesta av sina huvudkonkurrenter.

e  Divisionen Sarvard genererade god tillvaxt, om an nagot
svagare an tidigare kvartal. Avancerad Sarvard fortsatter att
leverera stark tillvaxt, sarskilt i Nordamerika och pa manga
europeiska marknader sdsom Frankrike och Tyskland. |
Stillahavsasien var tillvéxten fortsatt god, &ven om Kina
genomgar en konsolideringsperiod for att ater na en god
tillvéxt.

e  Divisionen Operation hade ett bra kvartal med dkad
omsattningstillvaxt driven av Handskar, ProcedurePak och
Operationsklader.

e  Molnlycke Health Care bildade MHC Scotland Ltd., ett
forskningsbaserat foéretag som undersdker mojligheter inom
diagnostik, baserat i Edinburghs Bio Quarter.

e EBITDA fortsatte 6ka och det starka kassaflodet tillat
MolInlycke Health Care att reducera sin nettoskuld
ytterligare.

Nyckeltal, M6éInlycke Health Care

2012 2011
Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
- Resultatposter, MEUR 4 kv 12m 4 kv 12m
Molnlycke '_"ea“h Care Omsattning 294 1119 267 1014
Eget kapital 19 14178 18 13 187 Omsattningstillvaxt, % 10 10 9 7
Mezzaninlan 2 1880 0 249 Omséttningstillvéxt,
Aleris 5 3930 4 3342 konstant valuta, % 7 6 8 7
1)
Grand Hétel/Vectura 2 1303Y 2 1622 EBITDA 89 321 82 296
0,
Total 28 21291 24 18 400 EBITDA, % 30 29 31 29
1) 307 Mkr nettodistribuerat till Investor. Balansposter, MEUR 31/12 2012 31/12 2011
Paverkan p& substansvérdet, dotterféretag Nettoskuld 1383 1482
2012 2011
2012 2011 .
Kassaflodesposter, MEUR 4 kv 12m 4 kv 12m
Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m. EBITDA 89 321 82 206Y
Malnlycke Health Care 1110 153V -259 110" Forandring i
Aleris -64 2167 -82 -140? rorelsekapital 22 -8 6 31
Grand Hétel/Vectura -53 -131 46 164 Investeringar -22 -48 -13 -35
Total 993 -194 -295 134 Operativt kassaflode 89 265 75 230
1) Forvarvsrelaterade avskrivningar pd immateriella tillgangar ing&r med -213 (-624) Mkr. Forvarv/avyttringar - -26 : -
Bidraget till substansvardet avseende forsta kvartalet 2011 har darutéver paverkats Aktieagartillskott/distribution - - - -
med -272 Mkr hanforligt till forbrukning av forvarvsrelaterat marknadsvéarde pa lager. C")vrigtz) 22 -140 51 -134
2) Forvéarvsrelaterade avskrivningar p& immateriella tillgangar ingar med -113 (-116) Okning(-)/minskning(+) i 67 99 24 96
Mkr. nettoskuld
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % 12
Investeringar/omsattning, % 4
31/12 2012 31/12 2011
Antal anstéllda 7175 6 755

1) Exklusive effekten av den forvarvsanalys som gjordes i samband med forvarvet av
majoriteten i MdInlycke Health Care vilken allokerade 49 MEUR till varulager.
Forbrukningen av marknadsvéardet pa lager paverkade EBITDA negativt med 45
MEUR under det forsta kvartalet 2011.

2) Inkluderar huvudsakligen effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar, skatt
och andra ej kassapaverkande poster.
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Kortfakta, MoInlycke Health Care

Nyckeltal, Aleris

Ursprungligt investeringsar 2007
Investerat totalt kapital, Mkr
Eget kapital, Mkr 11 439
Mezzaninlan, Mkr 1743
Investors agarandel (kapital), % 98
Andel av Investors totala tillgangar, % 8
Redovisat véarde, Investors andel, Mkr
Eget kapital, Mkr 14 178
Mezzaninlan, Mkr 1880

Investors syn: MoInlycke Health Care &r marknadsledare inom sin bransch.
Bolaget levererar kontinuerlig stark tillvaxt och évertréffar de flesta av sina
huvudkonkurrenter i tillvéxt, Idnsamhet och kassaflédesgenerering. Bolaget
har en mycket konkurrenskraftig produktportfolj, med ledande marknads-
positioner pa viktiga adresserbara slutmarknader. Fortsatt fokus pa produkt-
innovation, investeringar i marknadsforing/férsaljning pa befintliga marknader
samt geografisk expansion till nya marknader, kommer driva framtida tillvaxt.

Aleris

L&as mer p& www.aleris.se >>

En ledande privat leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Norden.

Handelser under kvartalet

e  Fjarde kvartalet var utmanande och finansiellt samre &n
motsvarande kvartal féregdende ar, framst p& grund av den
svaga utvecklingen inom divisionen Sjukvard. Majoriteten av
Aleris affarsverksamhet &ar dock stabil och utvecklas val.

e  Divisionen Sjukvard fortsétter méta svarigheter inom vissa
delar av verksamheten, vilket paverkar Ionsamheten
negativt. Inom narsjukhusen i Stockholm har atgarder
vidtagits for att 6ka volymfléde och produktionsplanering
samt for att minska kostnaderna och fortsatta integrationen
av forvarvade enheter. Bollnas sjukhus har aviserat en
personalminskning om 45 heltidsanstallda for att anpassa
kostnaderna till ridande volymer. De finansiella effekterna
av dessa atgarder kommer att bli synliga under 2013, men
na full effekt forst under 2014.

e De flesta omradden inom Omsorg utvecklas val och
Diagnostik fortsatter sin starka utveckling tack vare solida
volymer.

e  Verksamheterna i Norge visar god tillvéxt och samtliga
affarsomraden utvecklas val, bade vad galler volym och
lénsamhet.

e | den danska verksamheten bérjar synergier fran
sammanslagningen av sjukhus i Képenhamn bli synliga.
Driften forbattras, aven om marknadslaget ar fortsatt
utmanande.

e  For att minska Aleris skuldséttningsgrad tillskéts 500 Mkr i
eget kapital. Aleris kommer darmed att kunna fortséatta
fokusera pé att investera i servicekvalitet och forbattra
lénsamheten.

e | konstant valuta uppgick den organiska tillvaxten till 8
procent. EBITDA foll vilket delvis kan forklaras av betydande
integrations- och omstruktureringskostnader.
Engangskostnaderna uppgick till cirka 15 Mkr under
kvartalet och 69 Mkr under helaret 2012.

2012 2011
Resultatposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
Omsaéttning 1779 6732 1593 5123
Omséttningstillvéxt, % 12 31 49 24
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 8 11 7 8
EBITDA 58 330 138 410
EBITDA, % 3 5 9 8
Balansposter, Mkr 31/12 2012 31/12 2011
Nettoskuld 2161 2811

2012 2011
Kassaflédesposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
EBITDA 58 330 138 410
Forandring i rorelsekapital 123 105 40 -64
Investeringar -42 -177 -56 -133
Operativt kassaflode 139 258 122 213
Forvarv/avyttringar - -116 -201 -1714
Aktieagartillskott/distribution 500 800 - 1019
Ovrigt? -116 -292 -102 -304
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 523 650 -181 -786
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsattning, % 3

31/12 2012 31/12 2011
Antal anstéllda 6010 5150

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar, skatt,
vardeférandringar i derivat och andra ej kassapaverkande poster.

Kortfakta, Aleris

Ursprungligt investeringsar 2010
Investerat kapital, Mkr 4341
Investors agarandel (kapital), % 98
Andel av Investors totala tillgngar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 3930

Investors syn: Den skandinaviska sjukvards- och omsorgsmarknaden
erbjuder en god langsiktigt uthallig tillvaxtpotential, dar privata aktorer kan
véaxa snabbare an den totala marknaden tack vare den pagéende langsiktiga
outsourcing- och avregleringstrenden. Aleris har en stark marknadsposition
och en attraktiv plattform for tillvaxt. P& kort sikt ligger fokus pa att integrera
nyligen genomférda forvarv och pa att forbattra utvecklingen i de enheter
som for narvarande inte utvecklas enligt forvantan. Att leverera tjanster av
hog kvalitet pa ett kostnadseffektivt satt ar den huvudsakliga faktorn med
vilken verksamheten kan differentiera sig mot konkurrenternas pa lang sikt.
Darfor ar det kontinuerliga arbetet med att forbattra kvaliteten och servicen
for patienter och bestéllare av hégsta prioritet.
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GRAND HOTEL

L&s mer pd www.grandhotel.se >>

VECTURA

Skandinaviens ledande femstjarniga hotell, etablerat 1874. Unikt belaget vid
vattnet i centrala Stockholm.

Handelser under kvartalet

e | linje med trenden for Stockholms mer exklusiva
hotellmarknad var omséttningen for hotellets logiaktiviteter,
trots en stark avslutning pa aret, lagre 4n motsvarande
kvartal foregaende ar.

e  Omsattningen inom Mat och Dryck 6kade. Omséttningen
inom Bankett och Konferens aterhamtade sig och var i stort
oférandrade jamfort med foregéende ar.

e  Hotellfastigheten Blasieholmen 54 har dverforts till Vectura.
Detta mojliggor att hotelledningen kan fokusera p&
hotellverksamheten.

e  Under 2013 kommer renoveringar av hotellet, inklusive
Verandan och relaterade ytor, att fortsatta, vilket kommer att
paverka hotellets verksamhet pa kort sikt, men starka dess
position framdver.

e  Omsattningen sjonk jamfort med motsvarande period
foregéende ar. Omsattningen for det fjarde kvartalet 2011
paverkades positivt av cirka 5 Mkr hanforliga till en
forsakringsutbetalning. Nedgangen i EBITDA under aret
forklaras till storsta delen av att under 2012 belastas Grant
Hétel av hyra pé sin fastighet fran Vectura, emedan man
tidigare belastades av avskrivningar.

Nyckeltal, Grand Hotel

Dotterforetag till Investor som forvaltar fastigheter, vilket innefattar Investors
kontor (cirka 4.700 m? kontorsyta), Nackstrom Fastigheter (driver fastigheter
for Aleris rakning), Blasieholmen 54 (Grand Hotelfastigheten) samt nagra
andra mark- och fastighetstillgangar.

Handelser under kvartalet

e Tillsammans med Simrishamns Bostader har Nackstréom
Fastigheter inlett ett projekt for att utveckla trygghets- och
aldreboenden i Simrishamn. Aleris kommer sedan driva
verksamheten.

e  Néackstrom Fastigheter haller fér narvarande pa att
fardigstélla ett boende i Sunne som Aleris kommer att driva.

Nyckeltal, Vectura

2012 2011
Resultatposter”, Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omsattning 30 116 28 99
Omsattningstillvéaxt, % 7 15 - -
EBITDA 15 58 7 47
EBITDA, % 50 50 25 48

1) Pro forma

2012 2011
Resultatposter®, Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omeséttning 112 383 120 388
Omséttningstillvaxt, % -7 -1 - -
EBITDA 2 0 18 25
EBITDA, % 2 0 15 6

2012 2011

31/12 2012 31/12 2011
Antal anstallda 265 260

1) Pro forma

Investors syn: Grand Hotel har ett unikt varuméarke och ett unikt lage. De
senaste &ren har Grand Hotel genomgatt omfattande interna férandringar
sdsom renovering och éppnandet av nya verksamheter, for att hantera det
utmanande marknadslaget. Det ar viktigt att Grand Hotel forsatter att
utveckla sina erbjudanden, nér nya kundsegment, dkar rumsbeléaggningen
och fokuserar pa effektivitet utan att kompromissa nar det géller dess status
som ett forstklassigt hotell.

Kortfakta, Vectura & Grand Hotel

Investors syn: Tidigare under 2012 aviserade Investor sin avsikt att
konsolidera samtliga fastighetstillgangar i ett bolag, for att effektivisera
driften. Vectura bildades for att forvalta dessa tillgangar. Innan vi tar beslut
om ytterligare investeringar inom Nackstrom Fastigheter kommer vi att
utvardera de pagaende projekten.

Investors adgarandel (kapital), %

Andel av Investors totala tillgangar, %
Redovisat vérde, Investors andel, Mkr
Nettoskuld, Vectura & Grand Hotel, Mkr

100

1303
820

Kortfakta: Genom Vectura, ett helagt dotterforetag till Investor, har Investor konsoliderat sina fastighetstillgangar for att effektivisera driften av dessa. Grand
Hotels hotellrérelse drivs och redovisas separat. Redovisat varde och nettoskuld rapporteras for Grand Hotel och Vectura som en kombinerad enhet.
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Substansvaérde, Finansiella investeringar

Finansiella investeringar

31/12 2012 31/12 2011
Finansiella investeringar p&verkade substansvardet Kr/aktie Mkr___ Krlaktie Mkr
med 591 (9.640) Mkr under 2012, varav 120 (1.254) EQT 15 10984 v 13214
Mkr under det fj irde kvartalet Investor Growth Capital 14 10 727 13 10 225
' Partneragda
Las mer p& www.investorab.com under “Véra investeringar” >> Gambro 7 5455 7 5239
Lindorff
Ko6p och férsaljningar Eget kapital 6 4200 5 4058
Mezzaninlan 0 284 1 279
Fjérde kvartalet 3 Skandinavien 3 2 367 3 2395
172 Mkr investerades och erhallna likvider uppgick till 464 Ooyrl%a partnergda (1) ;;(15 g 1 éggz)
Mkr Vrig
' Totalt 46 35144 49 37215
Den 4 december 2012 ingick Investor (49 procent) och EQT 1) Inkluderar trading och mindre innehav.
(51 procent) avtal om att avyttra Gambro till 2) Inkluderar innehav i Wartsila om 880 Mkr.
medicinteknologibolaget Baxter International Inc. for ett
totalt varde pa skuldfri bas (enterprise value) om 26,5 Mdr Paverkan pd substansvardet, Finansiella investeringar
kronor. Enligt avtalet varderas Gambros eget kapital till 18,3
Mdr kronor justerat for en nettoskuld om 8,2 Mdr kronor. 2012 2011
2 2 N o . Mk 4k 12 m. 4k 12 m.
Paverkan pa Investors substansvéarde beraknas till 4,0 Mdr EQrT 73 214 15; 3 320
kronor, varav 3,4 Mdr kronor ar hanforligt till det direkta .
. . 1 s . Investor Growth Capital -19 359 163 833
agandet i Gambro och 0,6 Mdr kronor till &gandet via Partnerigda
fonden EQT IV. Total forsaljningslikvid till Investor kommer Gambro 1 -160 70 34997
att uppga till cirka 10,5 Mdr kronor. Transaktionen forvantas Lindorff 105 167 133 301
slutféras, forutsatt godkdnnande av berérda konkurrens- 3 Skandinavien 58 52 1359 1675
myndigheter, sent under det andra kvartalet 2013. Ovriga partneragda 3 2 2 0
Tidigare under &ret Ovrigt 51 208 109 162
Totala investeringar uppgick till 3.620 Mkr och erhallina Forvaltningskostnader 13 %9 19 190
likvider uppgick till 4.120 Mkr Toralt 120 L 1254 9640
' ' 1) Den positiva paverkan frdn Gambro under 2011 &r hanforlig till avyttringen av
Investor tillférde de sista 750 Mkr till Investor Growth CaridianBCT under det andra kvartalet 2011.

Capital.

42 MEUR investerades i Gambro for att finansiera bolagets
strategiska plan.

350 Mkr investerades i Madrague Capital Partners
aktiefond.

Den 1 april éverfordes 8.599.206 aktier i Wartsila fran
Finansiella investeringar till Kérninvesteringar till ett
marknadsvarde om 2.151 Mkr den 31 mars 2012.

Oversikt Finansiella Investeringar

Typ av bolag/verksamhet Typ av agande Vérderingsprincip

Finansiella EQT Storsta investerare i EQT:s fonder Multipel- eller tredjepartsvéardering med rabatt fér 15 procent
investeringar onoterade innehav. Borskurs (kop) for noterade genomshnittlig arlig
innehav. avkastning for
affarsomradet.
Investor Growth Capital Helagd men oberende Multipel- eller tredjepartsvardering med rabatt for
verksamhet onoterade innehav. Borskurs (kdp) for noterade
innehav.

Partnerégda investeringar Betydande minoritetsdgande for  Kapitalandelsmetoden. Rapportering av resultat-
strategiskt inflytande och balansposter sker med en manads fordrojning.
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EQT

Las mer p& www.eqt.se >>

JGC

INVESTOR GROWTH CAPITAL
Las mer pd www.investorgrowthcapital.com >>

EQT:s fonder investerar i bolag i norra och dstra Europa, Asien och USA,
i vilka EQT kan agera som en katalysator for att transformera och utveckla
verksamheten.

Handelser under kvartalet
e  Nettokassaflodet frAn EQT uppgick till 213 Mkr.

e  Den rapporterade vardeféréandringen for Investors
investeringar i EQT:s fonder uppgick till -1 procent. |
konstant valuta var férandringen -2 procent.

e Investors utestdende kapitalataganden till EQT:s fonder
uppagick till 5,5 (4,5) Mdr kronor per den 31 december 2012.

e EQT IV och Investor aviserade avyttringen av Gambro till
Baxter. Gambro rapporteras till EQT IV:s andel av det egna
kapitalet.

e EQT V aviserade avyttringen av sitt innehav i KMD.
e EQT VI aviserade en investering i Tiger.

e  Efter utgangen av kvartalet aviserade EQT stangningen av
den nya fonden EQT Infrastructure 1l om 1.925 MEUR.
Investor har &tagit sig att investera 151 MEUR.

Forandring substansvarde, EQT

Investor Growth Capital investerar riskkapital i tillvéxtbolag inom teknologi-
och halsovardssektorn i USA och Kina.

Handelser under kvartalet

e  Kassaflodet fran Investor Growth Capital (IGC) till Investor
uppgick till 81 Mkr.

e  Den rapporterade vardeférandringen for Investors
investeringar i IGC uppgick till 0 procent. | konstant valuta
var férandringen 0 procent.

e  Nyinvesteringar gjordes i Acquia, BillFloat, CallFire,
Conductor, Guavus och Kythera Biopharmaceuticals.

e Ruckus Wireless genomforde en framgangsrik notering till
en multipel som val 6versteg den ursprungliga
investeringen.

e Yiterligare delbetalningar och deponerade likvider mottogs
fran tidigare férvarv av Cameron Health och Carmel
Pharma.

Forandring substansvérde, Investor Growth Capital

Mkr 4 kv 2012 2012 2011
Substansvarde, bérjan av 11 267 13214 10 858
perioden

Paverkan p& substansvardet -70 -54 3360
(vardeférandring)

Tillskjutet fran Investor (investeringar 90 1284 2515
och forvaltningsavgift)

Utbetalt till Investor -303 -3 460 -3519

(avyttringar, 6verskott fran
férvaltningsavygifter,
vinstdelning)

Substansvarde vid periodens slut 10 984 10 984 13214

Per den 31 december 2012 var de fem storsta
investeringarna (i alfabetisk ordning): Gambro (Sverige),
ISS (Danmark), LBX (Kina), Sanitec (Finland) och Springer
(Tyskland), motsvarande 38 procent av det totala vardet av
Investors investeringar i EQT:s fonder.

Kortfakta, EQT

Ursprungligt investeringsar 1994/1995
Investors dgande av fonder, % 6-64
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 10 984
Andel av Investors totala tillgangar, % 6

Mkr 4 kv 2012 2012" 2H 2011
Substansvarde, borjan av perioden 10 827 10 225 8734
Paverkan pa substansvardet
(vardefoérandring) -19 359 1028
Kapitaltillskott fr&n Investor - 750 1137
Distribution till Investor -81 -607 -674
Substansvarde vid periodens slut 10 727 10 727 10 225
Varav nettokassa 1976 1976 1453

1) Motsvarande tidsperiod &r ej jamférbar d& IGC blev en fristdende enhet den 1 juli 2011.

Per den 31 december 2012 representerade de
amerikanska, asiatiska och europeiska portféljerna 70, 12,
och 18 procent av det totala vardet, exklusive nettokassan.
26 procent av det totala marknadsvardet utgjordes av
noterade innehav. Nettokassan utgjorde 18 procent av
IGC:s substansvarde.

De fem stdrsta innehaven utgjordes av (i alfabetisk
ordning): Aerocrine (Sverige), China Greens (Kina),
Greenway Medical Technologies (USA), Mindjet
Corporation (USA) och Ruckus Wireless (USA).
Sammanlagt representerade dessa innehav 28 procent av
det totala portféljvardet, exklusive nettokassan.

Kortfakta, Investor Growth Capital

Investors syn: Investor har varit en sponsor av EQT:s fonder sedan dess
start for drygt 15 ar sedan. Sedan dess har EQT levererat en for sin bransch
mycket god avkastning. Avkastningen pa de investeringar vi gjort som
“limited partner” ligger i den 6vre kvartilen fér branschen. | egenskap av
sponsor har vi ocksa en andel i den sa kallade "general partner” i respektive
fond, vilket ger oss en andel av vinstdelningen och eventuella dverskott av
forvaltningsavgifter. Detta bidrar signifikant till var avkastning fran respektive
fond 6ver tid. Aven om kassaflodet &r ojamnt, beroende pa om fonderna
befinner sig i investerings- eller avyttringsfas, férvantar vi oss ett fortsatt
starkt kassaflode fran vara fondinvesteringar framover.
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Ursprungligt investeringsar 1995
Investors dgande (kapital), % 100
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 10 727
Andel av Investors totala tillgangar, % 5

Investors syn: Med sin nya struktur och fokus pad USA och Kina, dar bolaget
har ett bra track-record och den framtida avkastningspotentialen bedéms vara
storst, har IGC en solid plattform for fortsatt god utveckling. IGC:s nya struktur
ger ett tydligare &tagande fran Investor och majliggor ett mer uthalligt
kassaflode till oss.



©GAMBRO.

L&s mer p& www.gambro.com >>

LINDORFF

Las mer p& www.lindorff.com >>

En global ledare inom utveckling, tillverkning och distribution av produkter
och behandlingar for njur- och leverdialys, behandling av myelomnjure, samt
andra extrakorporeala behandlingar for kroniskt och akut sjuka patienter.

Handelser under kvartalet

e | december ingick Investor och EQT avtal om att avyttra
Gambro till medicinteknologibolaget Baxter for ett totalt
varde pa skuldfri bas (enterprise value) om 26,5 Mdr kronor
(se sidan 13).

e  Efterfrigan pa Gambros produkter och tjanster var god i
Amerika och Stillahavsasien. | EMEA paverkades bade
omsattning och I6nsamhet fortsatt negativt av de tidigare
jordbavningarna i Italien.

e  Affarsomradet Chronic visade stark tillvaxt pa flera viktiga
tillvéxtmarknader.

e  Affarsomradet Acute utvecklas fortsatt val, framst i Amerika
men aven i Stillahavsasien.

e | konstant valuta minskade omséttningen med 1 procent.
Nettoskulden okade nagot under kvartalet, framst paverkad
av negativa valutakurseffekter samt kostnader i samband
med jordbavningarna.

Nyckeltal, Gambro®

Ett ledande kredithanteringsféretag i Europa. Lindorff finns i Danmark,
Estland, Finland, Tyskland, Lettland, Litauen, Nederlanderna, Norge,
Ryssland, Spanien och Sverige.

Handelser under kvartalet

e  Tillvaxten inom affarsomradet Collection gynnas fortsatt av
nyligen genomférda portfoljférvarv. Antalet nya
kreditarenden fortsatte 6ka under fjarde kvartalet, men
vardet per drende var nagot lagre jamfort med tidigare
period.

e Inom affarsomradet Capital fortsatte volymen av uppklarade
kreditarenden att 6ka jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar, aven om det fjarde kvartalet var nagot
svagare an det tredje. Ett antal mindre portfoljforvarv
genomfordes medan storre transaktionsmajligheter var farre
under kvartalet.

e | konstant valuta 6kade omséttningen med 17 procent, och
EBITdA-marginalen forbattrades jamfort med motsvarande
period foregéende Ar.

e Som tidigare aviserats forvarvade Lindorff hollandska
Solveon, ett inkassodotterforetag, och starker darmed
ytterligare sin position i Europa.

Nyckeltal, Lindorff"

2012 2011

Resultatposter, Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omséttning 2698 10 836 2732 10928
Omséttningstillvéxt, % -1 -1 -9 -10
Omséttningstillvaxt,
konstant valuta, % -1 -2 -5 -5
Normaliserad EBITDA 442 1676 477 2041
Normaliserad EBITDA,
% 16 15 17 19
Balansposter, Mkr 4 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld 8 090 8572

4 kv 2012 4 kv 2011
Antal anstéllda 7410 7 205

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads férdréjning.

Kortfakta, Gambro

Ursprungligt investeringsar 2006
Investerat kapital, Mkr 4622
Investors agarandel (kapital), % 48
Andel av Investors totala tillgangar, % 3
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 5455

2012 2011

Resultatposter, MEUR 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omsittning 97 378% 81 337
Omsattningstillvéaxt, % 20 12 7 9
Omsattningstillvaxt
konstant valuta, % 17 11 4 7
EBITdA? 28 116 21 96
EBITdA?, % 29 31 26 28
Balansposter, MEUR 4 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld 764 669

4 kv 2012 4 kv 2011
Antal anstéllda 26807 2470

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads férdréjning.

2) Inkluderar en nedskrivning om 9,3 MEUR under forsta kvartalet 2012.

3) EBITJA=EBITDA efter portfoljavskrivningar.

4) Inkluderar anstéllda i en enhet férvarvad fran Santander Group under 2 kv 2012.

Kortfakta, Lindorff

Investors syn: Omstruktureringen av Gambro har varit utmanande och tagit
langre tid &n vad vi ursprungligen raknat med. Under de senaste aren har
Gambro tagit viktiga steg for att férbattra sin operationella effektivitet och
starka sitt fokus p& karnverksamheterna, sarskilt i samband med den nya
strategiska plan som lanserades tidigt 2012. Var bedémning &r fortsatt att
forbattringspotentialen nar det kommer till omsattningstillvéxt och marginaler
ar betydande.

Ursprungligt investeringsar 2008
Investerat kapital, Mkr
Eget kapital, Mkr 3735
Mezzaninlan, Mkr 234
Investors agarandel (kapital), (givet konvertering) % 58
Andel av Investors totala tillgngar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr
Eget kapital, Mkr 4200
Mezzaninlan, Mkr 284

Investor syn: Lindorff har en bra verksamhetsmix med sina tva
affarsomraden, Collection och Capital. Collections tjanstedrivna modell har
laga kapitalbehov och en stabil intdktsbas. Capital har kapacitet och formaga
att genomfora forvarv av kreditportfoljer med god avkastning. Tillvaxttakten
kan anpassas till Lindorffs tillvdxtambitioner och marknadsférutsattningar. Vi
férvantar oss att Lindorff kommer att agera pa vardeskapande majligheter i
Europa. Internt ska Lindorff fortsatta att fokusera pa att férbattra den
operationella effektiviteten samt integrationen av nyligen genomférda forvarv.
Vi ar fortsatt dvertygade om Lindorffs l&ngsiktigt goda tillvaxtpotential.
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L&s mer pd www.tre.se >>

Nyckeltal, 3 Skandinavien®

En mobiloperatér som levererar rost- och bredbandstjanster i Sverige och
Danmark. Bolaget har mer &n tva miljoner abonnenter och ar kant for sitt
hogkvalitativa natverk.

Handelser under kvartalet

3 Skandinavien fortsatte 6ka sin abonnentbas. Under
kvartalet tillkom 60.000 abonnenter, varav 41.000 i Sverige
och 19.000 i Danmark. Tillvaxten i december drevs av en
framgangsrik julkampan;.

Prispressen har fortsatt negativ effekt p4 ARPU
(Genomsnittlig intakt per abonnent), métt pa en 12-
méanaders rullande bas. | Sverige sjonk ARPU med 3
procent och i Danmark med 18 procent.

Den redovisade omsattningen 6kade med 5 procent jamfort
med motsvarande period foregaende ar. Tillvaxten i Sverige
drevs framst av en storre abonnentbas. Fortsatt god
kostnadskontroll bidrog till ett forbattrat resultat i Danmark.

Det operativa kassaflodet var fortsatt positivt under kvartalet
och nettoskulden reducerades med 189 Mkr. Vid slutet av
&ret distribuerades 200 Mkr till &garna, varav 80 MKr till
Investor. Detta, i kombination med det starka abonnent-
intaget i december, kommer minska kassaflodet fran
rorelsen under det forsta kvartalet 2013.

Under 2011 &ndrade 3 Skandinavien intaktsredovisning
avseende mobiltelefoner. Under en évergangsperiod
paverkas EBITDA positivt av den nya intaktsredovisningen
av mobiltelefonforsaljningen till nya abonnenter och
abonnemangsforlangningar, medan hanteringen av
befintliga abonnenter forblir oférandrad. | takt med att gamla
kontrakt som tecknats fére andringen I6per ut avtar denna
effekt.
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2012 2011
Resultatposter 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omsattning, Mkr 2461 9341 2337 8911
Sverige, Mkr 1666 6 336 1529 5762
Danmark, 689 2561 655 2 605
MDKK
Omsattningstillvéaxt, % 5 5
Sverige 9 10
Danmark 5 -2
EBITDA, Mkr 683 2425 565 2397
Sverige, Mkr 478 1712 398 1781
Danmark, 179 609 125 511
MDKK
EBITDA, % 28 26 24 27
Sverige 29 27 26 31
Danmark 26 24 19 20
Balansposter,
Mkr 4 kv 2012 4 kv 2011
Nettoskuld 9652 10 472
4 kv 2012 4 kv 2011
Antal anstéllda 1980 1930”
Ovriga
nyckeltal® 31/12 2012 31/12 2011
Abonnenter 2 407 000 2152 000
Sverige 1 553 000 1 369 000
Danmark 854 000 783 000
ARPUY, kr 282 312
Sverige, kr 299 308
Danmark, DKK 216 264
Icke-rost ARPU®, % 46 46
Mix abonnemang/kontantkort 84/16 85/15

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads férdréjning.

2) Omraknad

3) Ovriga nyckeltal rapporteras utan férdrojning.
4) Genomsnittlig manatlig intakt per abonnent (ARPU) syftar pa den senaste

tolvmanadersperioden.

Kortfakta, 3 Skandinavien

Ursprungligt investeringsar

Investerat kapital, Mkr

Investors agarandel (kapital), %
Andel av Investors totala tillgangar, %
Redovisat varde, Investors andel, Mkr

1999
6 366
40

1
2367

Investors syn: Under de senaste &ren har 3 Skandinaviens strategiska

fokus p& att bygga ett hogkvalitativt mobilnat visat sig framgangsrikt, vilket
resulterat i en stark abonnenttillvaxt och forbattrad operationell utveckling.
Med fortsatt god kostnadskontroll &r tillvaxt den huvudsakliga vardedrivaren
for 3 Skandinavien och bolaget har goda mdéjligheter att fortsatta tka sin
marknadsandel i befintlig affar, samt tillvarata nya tillvaxtmaojligheter. Tack
vare sin spektrumportfélj och sitt hdgkvalitativa natverk &r bolaget val
positionerat for fortsatt tillvéxt. Framtida intakts- och vinsttillvaxt forvantas
resultera i ett forbattrat kassaflode.



Onoterade investeringar, 6versikt nyckeltal

Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar
2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011 2011 2010

Karninvesteringar-Dotterforetag

MéInlycke Health Care (MEUR)

Omsattning 1119 294 279 279 267 1014 267 250 253 244 949

EBITDAY 321 89 81 80 71 296 82 76 71 67 269

EBITDA (%) 29 30 29 29 27 29 31 30 28 27 28

Nettoskuld 1383 1383 1450 1488 1500 1482 1482 1506 1527 1578 1578

Antal anstallda 7175 7175 7170 7175 6 750 6 755 6 755 6835 6 880 6985 6 985

Aleris? (Mkr)

Omsattning 6732 1779 1569 1728 1656 5123 1593 1334 1125 1071 4120

EBITDA 330 58 38 104 130 410 138 103 88 81 296

EBITDA (%) 5 3 2 6 8 8 9 8 8 8 7

Nettoskuld 2161 2161 2684 2586 2532 2811 2811 2630 2233 1997 2025

Antal anstallda 6010 6010 5955 5785 5 360 5150 5150 4975 4 865 3825 3775

Grand Hétel® (Mkr)

Omsattning 383 112 95 100 76 388 120 - - - -

EBITDA 0 2 1 4 -7 25 18 - - - -

EBITDA (%) 0 2 1 4 -9 6 15 - - - -

Antal anstallda 265 265 255 255 245 260 260

Vectura® (Mkr)

Omsattning 116 30 32 31 23 99 28 - - - -

EBITDA 58 15 19 10 14 47 7 - - - -

EBITDA (%) 50 50 59 32 61 48 25 - - - -

Nettoskuld (Grand Hotel & Vectura) 820 820 - - - - - - - - -

Finansiella investeringar

EQT (Mkr)

Rapporterat varde 10 984 10 984 11 267 12 624 12 309 13 214 13 214 13 162 14 753 13 416 10 858

Rapporterad vardeférandring, % 0 -1 -5 1 4 31 -1 0 15 14 13

Vardefdrandring, konstant valuta, % 3 -2 -2 2 5 31 1 -2 13 16 28

Tillskjutet frdn Investor 1284 90 707 176 311 2515 325 306 836 1048 2016

Utbetalt till Investor 3460 303 1414 32 1711 3519 120 1903 1484 12 1503

Investor Growth Capital (Mkr)

Rapporterat varde 10 727 10 727 10 827 11 445 11 369 10 225 10 225 10 291 8734 8422 8513

Rapporterad vardeférandring, % 4 0 -4 2 6 10 2 10 -2 0 4

Vardeforandring, konstant valuta, % 9 0 1 -3 10 6 1 4 -3 5 8

Kapitaltillskott fr&n Investor 750 - - - 750 1137 - 1137 - - -

Distribution till Investor 607 81 155 114 257 674 229 445 - - -

Partneragda investeringar

Gambro® (Mkr)

Omsattning 10 836 2698 2 658 2764 2716 10 928 2732 2 667 2720 2809 12 152

Normaliserad EBITDA 1676 442 409 507 318 2041 477 496 548 520 2 395

Normaliserad EBITDA (%) 15 16 15 18 12 19 17 19 20 19 20

Nettoskuld® 8090 8090 7 867 9417 8 606 8572 8572 8169 7 806 23592 25 380

Antal anstallda 7410 7410 7165 7 095 7075 7 205 7 205 7270 7335 7 380 7 650

Lindorff ¥ (MEUR)

Omsattning 378 97 103 94 84 337 81 84 87 85 309

EBITdA® 116 28 44 24 20 96 21 31 22 22 89

EBITdA® (%) 31 29 43 26 24 28 26 37 25 26 29

Nettoskuld 764 764 792 795 680 669 669 661 680 689 615

Antal anstallda 2680 2680 3010 2950 2 460 2470 2470 2595 2 550 2485 2 465

3 Skandinavien “”

Omsittning 9341 2461 2113 2507 2260 8911 2337 2270 2197 2107 -
Sverige, Mkr 6 336 1666 1386 1794 1490 5762 1529 1480 1449 1304 -
Danmark, MDKK 2561 689 635 592 645 2605 655 648 629 673 -

EBITDA 2425 683 651 598 493 2397 565 595 628 609 -
Sverige, Mkr 1712 478 458 449 327 1781 398 478 489 416 -
Danmark, MDKK 609 179 167 124 139 511 125 96 123 167 -

EBITDA (%) 26 28 31 24 22 27 24 26 29 29 -
Sverige 27 29 33 25 22 31 26 32 34 32 -
Danmark 24 26 26 21 22 20 19 15 20 25 -

Nettoskuld, Mkr 9 652 9 652 9841 10 391 10 353 10 472 10 472 10 333 10 408 10 241 9910

Antal anstallda 1980 1980 2220 2185 2155 1930° 19307 2280 2265 2255 2245

1) Exklusive den forvarvsanalys som gjordes i samband med forvarvet av majoriteten i Mélnlycke Health Care, vilken allokerade 49 MEUR till varulager. Forbrukningen av
marknadsvérdet paverkade EBITDA negativt med 4 MEUR under det fjarde kvartalet 2010 och med 45 MEUR under det férsta kvartalet 2011.

2) Forvarvet av Aleris slutfordes i augusti 2010.

3) Pro forma

4) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.

5) Nettoskuld rapporterad under Gambro Holding till och med andra kvartalet 2011.

6) EBITAA=EBITDA efter portfdljavskrivningar.

7) Under 2011 &ndrade 3 Skandinavien intaktsredovisning avseende mobiltelefoner. Effekten pa resultatet innan det forsta kvartalet 2011 &r inte faststalld.

8) Omraknad
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 december 2012 till
22.765 (16.910) Mkr. Skuldfinansieringen fér dotterféretagen
inom Karninvesteringar och de partnerdgda innehaven inom
Finansiella investeringar ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Investor
garanterar 4,2 Mdr kronor av 3 Skandinaviens externa lan,
vilka inte inkluderas i Investors nettoskuld.

Nettoskuld 31/12 2012

Avdrag hanforliga till

Koncernens dotterforetag inom

balans- Kéarninvesteringar Investors
Mkr rakning och IGCY  nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 1072 1072%
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 10 368 -3743 6 6252
Fordringar som ingar i
nettoskulden 953 -6 947%
Lan -46 488 15288 -31 200%
Pensioner och
liknande forpliktelser -728 519 -209%
Totalt -34 823 12 058 -22 765

1) IGC haringa skulder. Kassan &r exkluderad ur Investors nettoskuld.
2) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgangliga medel.
3) Inkluderade i bruttoskulden.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 7.697 (13.102) Mkr per den 31 december 2012.
De kortfristiga placeringarna investeras konservativt men
samtidigt beaktas den riskjusterade avkastningsprofilen.
Investors bruttoskuld exklusive pensioner uppgick till 30.253
(29.797) Mkr vid periodens utgang.

Genomsnittlig 16ptid i skuldportfoljen var 10,6 (11,2) ar per
den 31 december 2012, exklusive l&anen i Molnlycke Health
Care, Aleris och Vectura.

Lanens forfallostruktur, 31/12 2012

Mkr
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Finansnetto, 31/12 2012

Basisswappar

Med anledning av ett nytt synsatt, vilket har sitt ursprung i
férandringar i derivatmarknaden under de senaste aren,
varderar Investor, frn och med fjarde kvartalet 2012,
valutaranteswappar utifrdn en avkastningskurva som tar
hansyn till den kostnad som finns i marknaden fér att
swappa mellan olika valutor (den sa kallade basis-
spreaden).

Eftersom Investor tillampar sékringsredovisning for dessa
valutaranteswappar har aven sakringsredovisningen pa-

verkats av den férandrade varderingsmetodiken. Detta har

medfort en positiv engangseffekt till foljd av férandrad

varderingsmetodik for valutaranteswappar, och en negativ

engangseffekt i sakringsredovisningen. Forandringen

paverkade finansnettot positivt med 303 Mkr under det fjarde
kvartalet. Den nya véarderingsmetoden kan dven komma att

innebéra att framtida orealiserade marknadsvérde-
forandringar pa valutaranteswapparna far en storre
paverkan pa koncernens finansnetto an tidigare.

Forvaltningskostnader

Forvaltningskostnader, koncernen

Mkr 4 kv 2012 2012 2011
Kéarninvesteringar 30 139 137
Finansiella investeringar 13 69 190"
Investor évergripande 39 169 179
Totalt fore

omstruktureringskostnad 82 377 506
Omstruktureringskostnad - - 150
Totalt 82 377 656"

1) Till och med 30 juni 2011 ingick kostnader relaterade till Investor Growth Capital i
Investors forvaltningskostnader. Dessa uppgick till 86 Mkr under 1H 2011.

Investoraktien

L&as mer p& www.investorab.com under “Investerare & Media” >>

Genomsnittlig totalavkastning

Avdrag
hanforliga till
dotterforetag
Koncernens inom Karn- Investors
Mkr finansnetto investeringar finansnetto
Réanteintakter 182 -15 167
Rantekostnader -2 317 1124 -1193
Orealiserade resultat
fran 1&n, swappar och
placeringar -34 - 34
Valutaeffekter -266 75 -191
Ovrigt -91 195 104
Totalt -2 526 1379 -1147

Valutaeffekter bestar huvudsakligen av orealiserade
omrakningsdifferenser hanforliga till utlaning till Lindorff och
MoInlycke Health Care.
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Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 165,80

kronor respektive 170,00 kronor den 31 december 2012, att

jamféra med 123,20 kronor respektive 128,40 kronor den
december 2011.

Totalavkastningen p& Investoraktien uppgick till 38 (-8)
procent under 2012, varav 18 (5) procent under det fjarde
kvartalet.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 128.048 (96.028) Mkr per den 31 december
2012.

31



Moderbolaget

Aktiekapital

Investors aktiekapital uppgick den 31 december 2012 till
4.795 (4.795) Mkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal réster % av kapital % av roster

A 1rost 311690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 31 december 2012 &gde Investor totalt 6.248.054
(6.669.158) egna aktier. Minskningen av innehavet av egna
aktier ar hanforlig till Idsen av aktier och optioner inom
ramen for Investors aktierelaterade ersattningsprogram.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
23.057 (-16.713) Mkr. Resultatet ar i huvudsak hanforligt till
noterade Karninvesteringar som bidrog till resultatet genom
utdelningar om 4.738 (3.998) Mkr samt vardeforandringar
om 18.244 (-22.063) Mkr. Under aret har moderbolaget
investerat 9.746 (8.804) Mkr i finansiella anlaggnings-
tillgangar, varav 9.095 (5.042) Mkr i koncernforetag och 390
(3.605) Mkr i noterade Karninvesteringar. Vid utgangen av
2012 uppgick eget kapital till 161.349 (142.633) Mkr.

Ovrigt

Utdelningsforslag

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till
aktiedgarna utdelas en utdelning om 7,00 (6,00) kronor per
aktie for rakenskapsaret 2012. Den foreslagna utdelningen
ar baserad pa Investors kommunicerade utdelningspolicy.
Investors utdelningspolicy innebar att en hég andel av
mottagna utdelningar fran noterade Karninvesteringar
vidareutdelas samt att en distribution sker till aktiedgarna
fran 6vriga nettotillgdngar som motsvarar en direkt-
avkastning i linje med aktiemarknaden. Malsattningen for
Investor ar aven att betala en stadigt stigande utdelning.

Arsstamma

Investor AB:s arsstamma hélls mandagen den 15 april 2013,
kl. 16:00, pa City Conference Centre, Barnhusgatan 12-14,
Stockholm. Inregistrering sker fran kl. 14:30.

Anmalan till &rsstimman kan géras fran och med mandagen
den 11 mars till och med tisdagen den 9 april 2013. Anmélan
kan goras via Investors hemsida (www.investorab.com) eller
per telefon 08-611 2910. Information om Investors
arsstamma finns dven pa Investors hemsida.

Investors reviderade arsredovisning kommer att hallas
tillganglig pa bolagets huvudkontor, Arsenalsgatan 8C i
Stockholm, senast den 25 mars 2013.

Aterk6p av egna aktier

Investors styrelse har beslutat foresla att arsstimman 2013
ger styrelsen ett bemyndigande att besluta om aterkop av
egna aktier, vilket ocksa skett de senaste 13 aren. Ett
sadant mandat skulle innebara att styrelsen ges mojlighet att
fram till nasta arsstamma, om man sa finner lampligt,
besluta om &terkdp av bolagets aktier. Aterkép kan uppga till
maximalt 10 procent av utestaende aktievolym, i enlighet
med géllande lagstiftning. Eventuella aterkop kan komma att
ske saval 6ver bors som genom erbjudande till aktieagarna.
Styrelsens mandat foreslas aven innefatta mojlighet att

Overlata aterkopta aktier inklusive éverlatelser till deltagare i
Investors program for langsiktig aktierelaterad 16n. Se dven
"program for langsiktig aktierelaterad 16n" nedan.

Program for langsiktig aktierelaterad [6n

I likhet med féregdende sju &r kommer styrelsen att foresla
ett program for l1angsiktig aktierelaterad lon for Investors
anstallda vid arsstamman 2013. Programmet &r i princip
identiskt med 2012-ars program. Sakring av programmet for
langsiktig aktierelaterad l6n foreslas som tidigare ske,
antingen genom aterkop av egna aktier eller genom s.k.
"total return swaps”. Styrelsens slutgiltiga forslag
offentliggérs i samband med kallelsen till &rsstamman 2013.

Sankning av den svenska bolagsskatten

I november fattade Sveriges Riksdag beslut om en sénkning
av bolagsskatten fran 26,3 procent till 22 procent fran och
med den 1 januari 2013. Till foljd av sénkningen har
Investors uppskjutna skatteskulder och fordringar hanférliga
till svenska enheter minskat per den 31 december 2012.
Forandringen har paverkat nettovardet av koncernens
uppskjutna skatter positivt med 407 Mkr.

Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osédkerhetsfaktorer ar kopplade till de noterade innehavens
vardeférandringar till f6ljd av marknadskursrérelser. Den
globala ekonomins utveckling utgér en osékerhetsfaktor nér
det géller beddmningen av den narmaste framtidens
kursrorelser. Det osakra marknadslaget paverkar aven de
onoterade innehavens mdjligheter till nya investeringar och
avyttringar. De finansiella marknadernas utveckling
avspeglar osékerheten kring hur de fortsatta globala
obalanserna i varldsekonomin, med manga skuldtyngda
stater, kommer att paverka det ekonomiska laget bade pa
makro- och mikroniva.

Nedgraderingen i juni av ett antal globala banker och
finansiella institut medférde att Investor har exponering mot
motparter med ratingniva under A. Mindre &n 6 procent av
total kreditriskexponering, per sista december 2012
utgjordes av exponering mot motparter med rating under

A (motsvarande mindre &n 1 procent av totala tillgangar).

Dotterféretagen inom Karninvesteringar ar, liksom Investor,
exponerade mot affarsméassiga, finansiella och marknads-
risker. Dessutom &r de, genom sina affarsverksamheter
inom respektive sektor, &ven exponerade mot legala-
Iregulatoriska risker och politiska risker, exempelvis politiska
beslut om halsovardsbudgetar och industriella regleringar.

Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom
Kérninvesteringar och de partneragda innehaven &r utan
garantier fran Investor, undantaget lanegarantin for

3 Skandinavien.

Oavsett ekonomiskt lage kréver operationell riskstyrning
kontinuerlig hog medvetenhet och fokuserat arbete enligt
uppsatta policyer och instruktioner. Investors riskstyrning,
risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
Arsredovisningen 2011 (férvaltningsberéttelsen och not 31).
Nagra vasentliga forandringar darefter, utéver aktuella for-
andringar i makroekonomiska och dartill relaterade risker,
har inte skett.
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréttats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten fér moderbolaget har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget éverensstammer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes
vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2012
Frivilligt byte av redovisningsprincip

Fran och med andra kvartalet 2012 har Investor dndrat
principen fér redovisning av aktierelaterade ersattningar.
Historiskt sett har vardeférandringar pa grund av
aktiekursrorelser pa utestaende aktierelaterade ersattnings-
program inkluderats i férvaltningskostnaderna. Detta har
resulterat i att den kostnad for sddana program som ingatt i
forvaltningskostnaderna varierat fran positiv till negativ fran
ett kvartal till ett annat pa grund av aktiekursrorelser.
Programmen &r fullt sdkrade vid tidpunkten for tilldelning till
en kand kostnad for Investor AB. For att visa den under-
liggande ekonomiska kostnaden allokeras vardet vid till-
delningstillfallet och relaterade sociala kostnader fran och
med andra kvartalet 2012 till forvaltningskostnaderna.
Omvarderingseffekter pa befintliga program hanforliga till
aktiekursrorelser allokeras istéllet till finansnettot. Givet
denna nya allokering har 42 Mkr paverkat férvaltnings-
kostnaderna och 33 Mkr finansnettot under 2012. Andringen
ger inte ndgon effekt pa totalt redovisat resultat utan
paverkar endast fordelningen av kostnader mellan
férvaltningskostnader och finansnettot. Omférdelade belopp
beddms inte vara materiella och dérfér presenteras inte
nagon omrakning av tidigare perioder.

Andrad redovisningsprincip i moderbolaget féranledd av
andrad RFR 2

Till f6ljd av en &ndring av RFR 2 Redovisning for juridiska
personer redovisas aktuariella vinster och forluster
hanforliga till pensioner i moderbolaget inte langre i arets
resultat utan i 6vrigt totalresultat. Den nya redovisningen
Overensstammer med hur aktuariella vinster och forluster
redovisas i koncernen. Jamférelsesiffror avseende 2011 har
justerats genom att en kostnad pa& 12 Mkr har belastat 6vrigt
totalresultat istallet for arets resultat.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller
andrade IFRS

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran
IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stéllning, resultat eller
upplysningar.

Forvarv av rorelseverksamheter

Inga nya forvarv har skett under det fjarde kvartalet. Under
aret forvarvade Molinlycke Health Care amerikanska
Brennan Medicals verksamhet inom sarvardsprodukter for
bréannskador samt elektrostimuleringsverksamheten
WoundEL GmbH. Aleris har under aret forvarvat Stureplans
Huslakarmottagning, Sédermalms Hemtjanst och
réntgenforetaget Xyrinx Medical AB.
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Faststallande av 2011 ars forvarvsanalyser

Proxima Intressenter AB

Preliminéar Ny Faststalld
Mkr forvarvsanalys vardering forvarvsanalys
Immateriella tillgdngar 356 53 409
Materiella
anlaggningstillgangar 69 - 69
Uppskjutna skattefordringar 8 - 8
Ovriga langfristiga
tillgangar 2 - 2
Kundfordringar 70 - 70
Ovriga Kkortfristiga
tillgangar 70 - 70
Kassa och bank 44 - 44
Langfristiga skulder
och avséttningar -437 - -437
Uppskjutna
skatteskulder -98 -14 -112
Kortfristiga skulder -154 - -154
Netto, identifierbara
tillgdngar och skulder -70 39 -31
Koncerngoodwill 812 -39 773
Képeskilling 742 0 742

20 juni 2011 forvarvade Aleris 100 procent av rosterna i det
svenska sjukvardsforetaget Proxima Intressenter AB. Képe-
skillingen fran Aleris uppgick till 742 Mkr och erlades
kontant.

I den preliminéra forvarvsanalysen presenterad under slutet
av 2011, uppgick goodwill till 812 Mkr. Férvarvsanalysen
relaterad till forvarvet av Proxima Intressenter AB har nu
faststallts med en goodwill uppgaende till 773 Mkr. Minsk-
ningen i goodwillposten, 39 Mkr, ar hanforlig till justeringar
av kundkontrakt och uppskjutna skatter.

Hamlet A/S

Preliminar Ny Faststalld
Mkr férvarvsanalys  vérdering forvarvsanalys
Immateriella tillgdngar 2 97 99
Materiella
anlaggningstillgangar 73 - 73
Uppskjutna Skattefordringar 31 - 31
Ovriga langfristiga tillgangar 11 - 11
Kundfordringar 46 - 46
Ovriga kortfristiga tillgangar 22 - 22
Kassa och bank 9 - 9
Langfristiga skulder och
avsattningar -194 - -194
Uppskjutna
skatteskulder - -25 -25
Kortfristiga skulder -82 - -82
Netto, identifierbara
tillgdngar och skulder -82 72 -10
Innehav utan bestdammande
inflytande - -7 -7
Koncerngoodwill 339 -65 274
Kdpeskilling 257 0 257

14 juli 2011 foérvarvade Aleris 100 procent av résterna i det
danska privatsjukhuset Hamlet A/S. Képeskillingen fran
Aleris uppgick till 257 Mkr och erlades kontant.

| den preliminara forvarvsanalysen presenterad under slutet
av 2011, uppgick goodwill till 339 Mkr. Férvarvsanalysen
relaterad till forvarvet av Hamlet A/S har nu faststallts med
en goodwill uppgdende till 274 Mkr. Minskningen i
goodwillposten, 65 Mkr, ar hanforlig till justeringar av
kundkontrakt, varumarken samt uppskjutna skatter.



Ovriga
Ovriga

Preliminar Ny Faststalld
Mkr forvarvsanalys vardering forvarvsanalys
Materiella
anlaggningstillgangar 3 3
Uppskjutna
skattefordringar 1 1
Kundfordringar 10 10
Ovriga Kkortfristiga 4 4
tillgangar
Kassa och bank 43 43
Langfristiga skulder och -3 -3
avsattningar
Kortfristiga skulder -33 -33
Netto, identifierbara 25 0 25
tillgdngar och skulder
Koncerngoodwill 227 227
Képeskilling 252 0 252

Ovriga forvarv gjorda under 2011 av Aleris avser Interaktiv
Barnevern AS, Mitt Hjarta Primarvard AB, Husléakar-
mottagningen i Taby Centrum AB och Bergen Plastik-
kirurgisk Senter AS. Képeskillingarna uppgick till totalt 252

Mkr och erlades kontant.

| de preliminéara forvarvsanalyserna

uppgick goodwill vid

utgdngen av 2011 till 227 Mkr. Férvarvsanalyserna
relaterade till forvarven har nu faststallts med en oférandrad

goodwill.

Forvarv i koncernféretag 2012

Ovriga forvarv gjorda av Aleris under 2012 avser Stureplans
Huslakarmottagning, Sédermalms Hemtjanst och Xyrinx

Medical AB. MdInlycke Health Care
elektrostimuleringsverksamheten W
Brennan Medicals verksamhet inom

forvarvade under 2012
oundEL GmbH samt
sarvardsprodukter for

brannskador, vilken faststalldes under sista kvartalet 2012.

2012 ars forvarvsanalyser

Faststéllda 2012

Prelimindra 2012

Preliminar Ny Faststalld Preliminar
forvarvs-  varde- forvéarvs- forvarvs-

Mkr analys ring analys analys Total
Immateriella 119 -7 112 112
tillgangar
Materiella 11 11
anlaggningstillgangar
Lager 3 3 2 5
Kundfordringar 3 3 8 11
Ovriga kort- - - 28 28
fristiga tillgangar
Kassa och bank - - 21 21
Langfristiga skulder -8 -8
och avsattningar
Kortfristiga skulder - -28 -28
Netto, identifierbara 125 -7 118 34 152
tillgdngar och skulder
Koncerngoodwill 78 -15 63 158 221
Kopeskilling 203 -22 181 192 373

| den prelimindra férvarvsanalysen avseende Brennan
Medical, uppgick goodwill till 78 Mkr. Férvarvsanalysen har
nu faststéllts med en goodwill uppgaende till 63 Mkr.

Minskningen i goodwillposten, 15 M

kr, &r hanforlig till

justering av immateriella anlaggningstillgangar.

Ovriga forvarvsanalyser &r preliminara da verksamheterna

bedrivs i ett stort antal bolag och va
tillgngar ar komplex. D& forvarven
inga ytterligare uppgifter.

rdering av immateriella
ar relativt sma lamnas

Narstdendetransaktioner

Forvarv av aktier i MéInlycke Health Care

| samband med sitt tilltréde som styrelseordférande i
MolInlycke Health Care 2007, och sdledes innan hans inval i
styrelsen for Investor 2009, férvarvade Gunnar Brock aktier
for cirka 6,4 Mkr inom ramen fér Mélnlycke Health Cares
aktieinvesteringprogram. | april 2012, da en avtalad
mojlighet fanns for deltagarna att sélja aktier inom ramen for
programmet, avyttrade Gunnar Brock delar av sitt
aktieinnehav i MélInlycke Health Care till Investor for cirka
10,6 Mkr. Detta har tidigare kommunicerats i Investors
delarsrapporter for 2012.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Vardet pa stallda sékerheter har under perioden 6kat med
cirka 1 Mdr kronor, till féljd av en 6kning i vardet av pantsatta

aktier och tillgangar i koncernforetag relaterade till den nya
fastighetskoncernen Vectura.

Inga materiella forandringar av eventualforpliktelser har skett
under perioden.
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av
Bokslutskommunikén (delarsrapporten) for Investor AB
(publ), org nr 556013-8298, per den 31 december 2012 och
den tolvmanaders period som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och den verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversikilig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningséatgarder. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga

omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen och fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 januari 2013
KPMG AB

Helene Willberg

Auktoriserad revisor
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2012 1/1-31/12 2011 1/10-31/12 2012 1/10-31/12 2011
Utdelningar 5177 4330 29 31
Ovriga rorelseintakter 509 480 131 128
Vardeforandringar 19 472 -17 586 10 284 11 513
Nettoomsattning 16 849 14 674 4426 4145
Kostnad for s&lda varor och tjanster -11 166 -9 605 -2938 -2 670
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -2 595 -2 558 -659 -625
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga

rorelsekostnader -1 549 -1334 -400 -384
Forvaltningskostnader -377 -506 -82 -101
Omstruktureringskostnader - -150 - -
Andelar i intresseforetags resultat -237 5240 -67 1180
Rorelseresultat 26 083 -7 015 10724 13 217
Finansnetto -2 526 -2 566 -451 -881
Resultat fore skatt 23557 -9 581 10 273 12 336
Skatt 618 293 563 -69
Periodens resultat 24 175 -9 288 10 836 12 267
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 24 226 -9 229 10 839 12 255
Innehav utan bestammande inflytande -51 -59 -3 12
Periodens resultat 24 175 -9 288 10 836 12 267
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 31,85 -12,14 14,25 16,11
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 31,83 -12,14 14,24 16,10
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, miljoner 760,5 760,5 760,6 760,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 761,2 761,1 761,2 761,2

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2012 1/1-31/12 2011 1/10-31/12 2012 1/10-31/12 2011
Periodens resultat 24 175 -9 288 10 836 12 267
Periodens dvriga totalresultat, inklusive skatt
Omvardering av materiella anlaggningstillgdngar 32 190 32 52
Kassaflodessakringar 399 -243 425 -20
Omrakningsdifferenser -720 7 67 -249
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner -70 -30 -59 -39
Andelar i intresseféretags 6vrigt totalresultat 41 -189 85 9
Summa 6vrigt totalresultat -318 -265 550 -247
Periodens totalresultat 23 857 -9 553 11 386 12 020
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 23912 -9 469 11 389 12 017
Innehav utan bestammande inflytande -55 -84 -3 3
Periodens totalresultat 23857 -9 553 11 386 12 020
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Balansrakning foér koncernen i sammandrag

Mkr 31/12 2012 31/12 2011
TILLGANGAR

Goodwill 23 996 24 619
Ovriga immateriella tillgngar 8718 9 750
Materiella anlaggningstillgangar 4158 3995
Aktier och andelar 164 317 147 897
Andra finansiella placeringar 1072 1967
Langfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden 947 795
Ovriga langfristiga fordringar 6157 5937
Summa anlaggningstillgangar 209 365 194 960
Varulager 1264 1141
Aktier och andelar i tradingverksamheten 113 1094
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 6 9
Ovriga Kortfristiga fordringar 3073 3331
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 10 368 13 072
Tillgdngar som innehas for forsaljning 5456 -
Summa omsattningstillgangar 20 280 18 647
SUMMA TILLGANGAR 229 645 213 607
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 175 106 156 719
Langfristiga rantebarande skulder 45 278 44 693
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser 728 673
Ovriga langfristiga avséttningar och skulder 2873 3748
Summa langfristiga skulder 48 879 49 114
Kortfristiga rantebarande skulder 1210 3479
Ovriga Kkortfristiga avséattningar och skulder 4 450 4 295
Summa kortfristiga skulder 5660 7774
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 229 645 213 607
NETTOSKULD/NETTOKASSA

Belopp i Mkr 12/31 2012 12/31 2011
Andra finansiella placeringar 1072 1967
Fordringar som ingar i nettoskulden 953 804
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 10 368 13 072
Langfristiga rantebarande skulder -45 278 -44 693
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser -728 -673
Kortfristiga rantebarande skulder -1210 -3479
Justeringar hanforliga till dotterforetag® 12 058 16 092
Summa nettoskuld/nettokassa -22 765 -16 910

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2012 1/1-31/12 2011
Ingdende eget kapital 156 719 170 051
Periodens resultat 24 175 -9 288
Periodens 6vriga totalresultat -318 -265
Periodens totalresultat 23 857 -9 553
Utbetald utdelning -4 563 -3 802
Forandring i innehav utan bestammande inflytande -964 10
Forsaljning av egna aktier 0 2
Effekt av l1angsiktiga aktierelaterade ersattningar 57 11
Utg&ende eget kapital 175 106 156 719
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 174 698 156 070
Innehav utan bestammande inflytande 408 649
Totalt eget kapital 175 106 156 719

1) Avdrag avseende dotterféretag inom Kéarninvesteringar och Investor Growth Capital for vilka skuldfinansieringen &r utan garantier fran Investor.
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Kassafl6desanalys fér koncernen

Mkr

i sammandrag

1/1-31/12 2012

1/1-31/12 2011

Lopande verksamheten
Kéarninvesteringar

Erhalina utdelningar 4783 3998
Inbetalningar 17 313 14 451
Utbetalningar -14 146 -11 697
Finansiella investeringar och férvaltningskostnader
Erhdlina utdelningar 416 347
Nettokassaflode tradingverksamheten -781 984
Utbetalningar -585 -646
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore rantenetto och
inkomstskatter 7 000 7437
Erhélina/erlagda rantor -2 067 -1 636
Betald inkomstskatt -148 -461
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4785 5340
Investeringsverksamheten
Forvarv -6 164 -10 360
Avyttringar 4 864 7328
Okning langfristiga fordringar 0 0
Minskning langfristiga fordringar 262 177
Forvarv av dotterforetag, nettokassaflode -1217 -1 153
Avyttring av dotterforetag, nettokassaflode - 8
Okning av andra finansiella placeringar 855 -4 856
Minskning av andra finansiella placeringar - 3591
Forandringar av kortfristiga placeringar 6 099 608
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -682 -571
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 4 10
Forvarv av dvriga investeringar -6 -2
Avyttring av dvriga investeringar 0 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4015 -5 219
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 4288 7058
Amortering av laneskulder -5 062 -1748
Utbetald utdelning -4 563 -3802
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 337 1508
Periodens kassafléde 3463 1629
Likvida medel vid arets borjan 4312 2684
Kursdifferens i likvida medel -79 -1
Likvida medel vid periodens slut 7 696 4312
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Roérelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/12 2012

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 4782 395 - - 5177
Ovriga rorelseintakter” 110 509 - -110 509
Vardeforandringar 18 464 1008 - - 19 472
Nettoomsattning 16 909 0 - -60 16 849
Kostnad for s&lda varor och tjanster -11 225 0 - 59 -11 166
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -2 595 - - - -2 595
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -1 406 -143 - - -1549
Forvaltningskostnader -139 -69 -169 - -377
Andelar i intresseforetags resultat -10 -227 - - -237
Rorelseresultat 24 890 1473 -169 -111 26 083
Finansnetto -1 464 -29 -1144 111 -2 526
Skatt 707 0 -89 - 618
Periodens resultat 24133 1444 -1 402 - 24 175
Innehav utan bestammande inflytande 51 - - - 51
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 24 184 1444 -1 402 - 24 226
Utbetald utdelning - - -4 563 - -4 563
Forsaljning av egna aktier - - 0 - 0
Ovrig eget kapital paverkan -1 205 -853 1023 - -1035
P&verkan pa substansvardet 22979 591 -4942 - 18 628
Substansvarde per affarsomrade 31/12 2012
Redovisat varde 162 747 35 144 -428 - 197 463
Nettoskuld - - -22 765 - -22 765
Totalt substansvarde 162 747 35 144 -23 193 - 174 698
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/12 2011

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar Overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 3998 332 - - 4330
Ovriga rorelseintakter” 247 4807 - 24 480
Vardeférandringar -21 7947 41917 - 17 -17 586
Nettoomsattning 14 708 0 - -34 14 674
Kostnad for s&lda varor och tjanster -9 639 0 - 34 -9 605
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -2 558 - - - -2 558
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -1 264 -70 - - -1334
Forvaltningskostnader -137 -190 -179 0 -506
Omestruktureringskostnad - - -150 - -150
Andelar i intresseforetags resultat 1 5239 - - 5240
Rérelseresultat -16 661 9982 -329 -7 -7 015
Finansnetto -1 391 0 -1182 7 -2 566
Skatt 290 0 3 - 293
Periodens resultat -17 762 9982 -1508 - -9 288
Innehav utan bestammande inflytande 59 - - - 59
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget -17 703 9982 -1 508 - -9 229
Utbetald utdelning - - -3802 - -3802
Aterkop av egna aktier - - 2 2
Ovrig eget kapital pverkan -189 -342 244 - -287
P&verkan pa substansvardet -17 892 9 640 -5 064 - -13 316
Substansvarde per affarsomréde 31/12 2011
Redovisat varde 136 416 37 215 -651 - 172 980
Nettoskuld - - -16 910 - -16 910
Totalt substansvarde 136 416 37 215 -17 561 - 156 070

1) Inkluderar rénta pé Ian till intresseféretag.
2) Flytt av mezzaninlan fr&n Finansiella investeringar till K&rninvesteringar.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2012 1/1-31/12 2011 1/10-31/12 2012 1/10-31/12 2011
Utdelningar 4738 3998 0 0
Vardeférandringar 18 244 -22 063 8 867 10919
Nettoomséttning 29 20 8 7
Rdrelsens kostnader -378 -495 -95 -118
Resultat frdn andelar i koncernforetag - 520 - -
Nedskrivningar intresseforetag - 1054 - 1229
Rorelseresultat 22 633 -16 966 8780 12 037
Finansnetto

Ovriga finansiella poster 424 253 268 -46
Resultat efter finansiella poster 23 057 -16 713 9048 11 991
Skatt - - - -
Periodens resultat 23 057 -16 713 9048 11991

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2012 1/1-31/12 2011 1/10-31/12 2012 1/10-31/12 2011
Periodens resultat 23 057 -16 713 9048 11 991
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner -17 -12 -17 -12
Forandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar 183 -17 185 -2
Summa 6vrigt totalresultat 166 -29 168 -14
Periodens totalresultat 23223 -16 742 9216 11 977
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Balansrakning moderbolaget i sammandrag

Mkr 31/12 2012 31/12 2011
TILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgngar 31 38
Finansiella anlaggningstillgangar 208 376 182 520
Summa anlaggningstillgdngar 208 407 182 558
Kortfristiga fordringar 1206 3247
Kassa och bank 0 0
Summa omsattningstillgangar 1206 3247
SUMMA TILLGANGAR 209 613 185 805
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 161 349 142 633
Avsattningar 291 293
Langfristiga skulder 28 563 26 544
Summa Iangfristiga skulder 28 854 26 837
Summa kortfristiga skulder 19 410 16 335
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 209 613 185 805
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 31/12 2012 31/12 2011
Stéllda sakerheter 95 23
Eventualforpliktelser 10 200 10 208

Rapport 6ver forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2012 1/1-31/12 2011
Ing&ende eget kapital 142 633 163 164
Periodens resultat 23 057 -16 713
Periodens &vriga totalresultat 166 -29
Periodens totalresultat 23223 -16 742
Utbetald utdelning -4 563 -3802
Av personal inlosta aktieoptioner 25 -20
Aktierelaterade ersattningar reglerade med egetkapitalinstrument 31 31
Forsaljning av egna aktier - 2
Utg&ende eget kapital 161 349 142 633
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