(Dnvesftor

Delarsrapport januari-juni 2013

Viktiga handelser under andra kvartalet

Substansvardet uppgick till 182,7 Mdr kronor (240 kronor per aktie) per den 30 juni 2013,
en minskning med 8,3 Mdr kronor (11 kronor per aktie) under kvartalet. Minskningen beror
delvis pa att Investor betalat ut utdelning om 5,3 Mdr kronor (7 kronor per aktie). Om
Gambro varderats till avtalat forsaljningspris hade substansvardet uppgatt till 186,7 Mdr
kronor (245 kronor per aktie).

Forvarvet av Permobil slutférdes och bolaget &r nu ett dotterforetag inom Investors
Karninvesteringar. Investor investerade totalt 3,7 Mdr kronor i eget kapital.

Finansiell information

Substansvardet uppgick den 30 juni 2013 till 182.699 Mkr (240 kronor per aktie), jamfort
med 174.698 Mkr (230 kronor per aktie) vid arsskiftet 2012, vilket motsvarar en
forandring, inklusive aterlagd utdelning, om 8 (2) procent under det forsta halvaret.
Stockholmsborsens totalavkastningsindex (SIXRX) okade med 9 (7) procent under
samma period. Under den senaste 20-arsperioden har substansvardedkningen, inklusive
aterlagd utdelning, uppgatt till 15 procent per ar.

Koncernens resultat for perioden, inklusive orealiserad vardeférandring, uppgick till
12.715 Mkr (16,71 kronor per aktie), jamfort med 3.924 Mkr (5,19 kronor per aktie)
foér samma period 2012.

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 12.186 (2.069) Mkr under perioden,
varav de noterade med 11.381 (2.783) MKkr.

Finansiella investeringar paverkade substansvardet med 1.832 (1.720) Mkr under
perioden.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppgick till 13,4 (11,5) procent per den
30 juni 2013.

Investoraktiens totalavkastning var 10 (7) procent under perioden, varav -1 (-6) procent
under det andra kvartalet. Investoraktiens totalavkastning har i snitt varit 11 procent under
den senaste 5-arsperioden, 16 procent under den senaste 10-arsperioden och 14 procent
under den senaste 20-arsperioden.



Oversikt substansvirden

Agarandelar Andel av totala Varde, Paverkan pa
Antal aktier kapital/roster® (%) tillgdngar (%) kr/aktie Varde Mkr?  substansvardet Véarde Mkr?
30/6 2013 30/6 2013 30/6 2013 30/6 2013 30/6 2013 1H 2013 31/12 2012
Karninvesteringar®
Noterade
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 16 44 33237 -2 270 36 645
SEB 456 089 264 20,8/20,9 14 38 29 224 5284 25194
ABB 182 030 142 7,917,9 13 35 26 587 3082 24 371
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 8 22 16 420 1236 15 807
Ericsson 175 047 348 5,3/21,5 6 17 12 959 2259 11 120
Electrolux 47 866 133 15,5/29,9 4 11 8109 263 8157
Wartsila 17 306 978 8,8/8,8 2 7 5068 313 4 866
Sobi 107 594 165 39,9/40,5 2 6 4315 409 3906
NASDAQ OMX 19 394 142 11,7/11,7 2 5 4268 1136 3160
Saab 32778 098 30,0/39,5 2 5 4189 -91 4428
Husqgvarna 97 052 157 16,8/30,4 1 4 3416 -240 3802
70 194 147 792 141 456
Dotterforetag
Mélnlycke Health Care
Eget kapital 98/96 7 20 15 067 885 14 178
Mezzaninlan 1 2 1949 101 1880
Aleris 100/100 2 5 3981 -37 3930
Permobil 95/90 2 5 3677 -24 -
Grand Hétel/Vectura 100/100 0 2 1256 -47 1303
12 34 25930 21291
82 228 173722 162 747
Finansiella investeringar
EQT 6 16 11 816" 860 10 984
Investor Growth Capital 5 14 10772 408 10 727
Partnerégda investeringar
Gambro 48/49 3 7 5 4559 - 5455
Lindorff
Eget kapital 58/50 2 6 4426 226 4200
Mezzaninlan 0 0 306 22 284
3 Skandinavien 40/40 1 3 2457 90 2367
Ovriga partnerdgda investeringar n/a 0 0 189 -2 176
Ovriga investeringar (inklusive trading) 1 3 1734 260 951
18 49 37 155 35 144
Ovriga tillgdngar och skulder 0 0 23 -428
Totala tillgdngar 100 277 210 900 197 463
Nettoskuld -13 -37 -28 201 -22 765
Substansvarde 87 240 182 699" 174 698

1) Beraknati enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, NASDAQ OMX och Wartsilé i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och
finska regler.

2) Inkluderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt.

3) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag for Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands. Wartsila véarderas baserat p& det underliggande vérdet pa vart
innehav i Wartsila genom Avlis AB.

4) Ejjusterad for den aviserade avyttringen av Gambro (for mer information se sid. 4). Om Gambro véarderats till det férsaljningspris som dverenskommits med Baxter hade Gambro
varderats till 8.860 Mkr, EQT till 12.461 Mkr och det totala substansvardet till 186.749 Mkr.
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Vd har ordet

Under kvartalet uppgick var totalavkastning till -1 procent,
vilket var i linje med Stockholmsbdrsen (SIXRX). Substans-
vardet, med utdelning aterlagd, sjonk med 2 procent.

Nyligen fick vi en férhandsvisning av dramat "The Big Exit”,
dar handlingen utgors av den amerikanska centralbanken
Fed:s diskussioner om att bérja strama at sin mycket
generdsa penningpolitik. Likt en missbrukare kraver
marknaden standigt mer likviditet och minsta antydan om
att Fed ska ta bort foten fran gaspedalen fick de langsiktiga
rantorna att stiga och aktiemarknaden att sjunka. Det
positiva budskapet att USA:s ekonomi kan vara pa vag att
aterhamta sig och att Fed endast skulle strama at
penningpolitiken under forutséattning att ekonomin fortsatter
att starkas, forsvann i "6verraskningen” éver en oundviklig
atstramning och normalisering av rantenivaerna. Det &r en
svar balansgang mellan att strama at i tid for att forhindra
tillgingsbubblor orsakade av for billigt kapital och att strama
at for tidigt och darmed strypa en 6mtalig aterhamtning. Vi
kan nu notera att, bara ndgra veckor senare, slar aterigen
den amerikanska borsen nya rekord nar marknaden forstatt
situationen. Samtidigt véxer oron for den kinesiska
ekonomins halsa efter de senaste arens investeringsboom.
Som vi har resonerat kring tidigare kommer en landning,
mjuk eller hard, att f& globala aterverkningar. Och Europa,
ja, Europa ar fortsatt Europa med alla dess bryderier.

Osakerheten om utvecklingen pa kort sikt kvarstar och vi
kan rékna med fortsatt volatilitet. Jag ar dock optimistisk
vad géller den globala ekonomin pa sikt. Vi befinner oss
fortfarande i borjan av framvéxten av en starkare
medelklass i Asien, Afrika och Latinamerika. | takt med att
dessa regioner blir rikare uppstar attraktiva mojligheter.
Som langsiktig &gare verkar vi for att vara foretag — och vi
sjalva — alltid kan agera pa dessa mdojligheter.

Karninvesteringar

For varje innehav beraknar vi I6pande det fundamentala
vardet, dvs. nuvardet av var prognos for bolagets framtida
kassafléden. Skillnaden mellan det fundamentala vardet
och dagens marknadsvarde kallar vi "vardegap”, vilket
forstas varierar mellan innehaven. Det genomsnittliga
vardegapet for vara noterade innehav har minskat avsevart
det senaste aret. Vi har varit selektiva med aktiekop.

MolInlyckes skuldsattningsgrad har minskat fran 9x EBITDA
2007 till 4,1x genom vinsttillvéxt och kassaflode. Den
nuvarande finansieringsstrukturen begrénsar dock
flexibiliteten och mgjligheten att distribuera kapital till
Investor. | juli tecknade MdoInlycke ett nytt finansieringsavtal
med endast seniora lan. Vi kommer att 6ka eget kapital i
bolaget med cirka 550 MEUR, varav konvertering av var del
av mezzaninlanet uppgar till 220 MEUR och resten genom
nytt kapital. Skuldsattningsgraden blir darefter cirka 2,5x 12-
manaders rullande EBITDA. Detta frigor och starker
kassaflédet och forbattrar den strategiska flexibiliteten.

Liselott Kilaas, tidigare vice vd och ansvarig for Aleris i
Danmark och Norge, tog 6ver som vd for Aleris i juli. Under
hennes ledning har teamen i Norge och Danmark starkt
verksamheterna och aterstallt Isnsamheten. Manga delar av
Aleris verksamhet gar bra, men vi &r annu inte nojda med
den totala utvecklingen. Darfor vidtas atgarder for fortsatt
forbattring av kvalitet och I6nsamhet. Forbattringar tar tid
och det uppstar kostnader pa kort sikt, men vi forvantar oss
positiva effekter de kommande 12-18 ménaderna.

Permobil ar nu en kérninvestering. Fér nya dotterforetag
paverkas alltid de forsta kvartalen av bland annat
forvarvsrelaterade justeringar (bokforing alltsa...),
transaktionskostnader och investeringar for att starka
plattformen for framtida tillvaxt. Sadana investeringar
skapar varde pa sikt men kostar i det korta perspektivet.
Permobil har under kvartalet natt en forlikning i en
patenttvist, vilket har medfért en negativ engangseffekt. Vi

valkomnar Permobil och ser fram emot att fortsatta utveckla
denna starka verksamhet genom att investera i tillvaxt och
FoU, samt att stddja initiativ for operationell excellens.

Finansiella investeringar

EQT aviserade en ny struktur och styrelse. Det ekonomiska
overskottet i fonder etablerade fére 2012 delas som idag.
For nya fonder kommer vinstdelningen (carried interest) att
tillfalla partners, Investor och EQT Holdings AB, i vilket vi
ager 19 procent. Utdver vinstdelningen kommer EQT
Holdings AB att generera ett Gverskott fran forvaltnings-
avgifter. Den nya strukturen paverkar inte det ekonomiska
vardet p& Investors innehav i EQT, men vi tror att den nya
strukturen dver tid battre speglar det betydande varde som
finns i EQT:s verksamhet. Vi kvarstar som sponsor i EQT:s
fonder och ser langsiktigt pa vart engagemang i EQT.

IGC:s strategi har varit att investera i tillvaxtbolag (venture
capital), enligt modellen "invest-to-sell”. Efter var
strategiuppdatering 2011 tar vi nu &nnu ett steg i att
anpassa IGC:s strategi till var "invest-to-build” genom att
upphéra med denna typ av investeringar. De senaste 20
aren har vi byggt upp en stark narvaro i USA och vi tror att
teamet kan skapa varde genom att bygga en koncentrerad
portfélj av amerikanska bolag i vilka vi kan ta langsiktiga
kontrollpositioner. Detaljerna aterstar att f pa plats. | nartid
ar fokus pa att sélja den befintliga portféljen pa ett
vardemaximerande satt medan vi samtidigt vaskar den efter
mojliga guldklimpar att &ga langsiktigt. Strategiférandringen
innebar att IGC:s organisation har bantats. Modellen att
Investor erhaller 50 procent av forsaljningslikviderna bestar.

Konkurrensmyndigheternas process for att godkéanna
Gambrotransaktionen fortloper, om &n langsammare an
beréknat. Vi férvantar oss att transaktionen slutférs under
det tredje kvartalet.

Under de senaste aren har Lindorff etablerat sig som ett
ledande europeiskt kredithanteringsforetag med starka
positioner bland finansiella institutioner i Norden, Tyskland,
Nederlanderna och Spanien. Fokus ligger pa att dra fordel
av den operativa havstangen och vi ser nu tecken pa
forbattrade marginaler. De strategiska mdjligheterna for
Lindorff ar manga men de ligger fortfarande i framtiden och
ar saledes hypotetiska. Som vara andra partneragda
investeringar kommer Lindorff antingen bli en noterad eller
onoterad karninvestering, eller avyttras.

3 Skandinaviens omsattning lyftes under det andra kvartalet
2012 da& omfattande kampanjer resulterade i rekordintakter
fran forsaljningen av telefoner och EBITDA péaverkades
positivt av en forandrad redovisningsmetod 2011. Telefon-
forséljningen &r inkluderad i den rapporterade omsattningen
och intékten per kund (ARPU), men det &r en nollmarginals-
affar och darmed ingen vardedrivare. Fokus &r darfor pa
tjansteintékterna. Den underliggande tjansteintékten var
oférandrad i Sverige och minskade nagot i Danmark.
Abonnentokningen om 270.000 de senaste tolv manaderna
har kompenserat fér de fallande marknadspriserna.
Prisnivaerna har legat relativt stilla hittills i ar.
Underliggande EBITDA var darfér endast marginellt
svagare under andra kvartalet i r jamfort med forra aret.

Vi fortséatter att fokusera pa att bygga vart substansvarde
genom att 4ga och utveckla framgangsrika innehav, bedriva
verksamheten kostnadseffektivt och betala en stadigt
stigande utdelning — var strategi for att leverera en
langsiktigt attraktiv totalavkastning till dig, var aktieagare.

Borje Ekholm
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Substansvarde

Under det forsta halvaret 6kade substansvardet fran
174,7 Mdr kronor vid arsskiftet 2012, till 182,7 Mdr
kronor. Substansvardeférandringen, inklusive
aterlagd utdelning, uppgick till 8 (2)1) procent under
rapportperioden, varav -2 (-5) procent under det
andra kvartalet. Under rapportperioden var
utvecklingen fér Stockholmsbdrsens avkastnings-
index (SIXRX) 9 procent respektive -1 procent.

1) For balansposter avser siffror inom parentes vérdet vid utgdngen av 2012. Fér
resultatposter avses motsvarande period féregdende ar.

Forandring av substansvéardet, koncernen

Paverkan pa substansvardet, koncernen

Mkr 2 kv 2013 1H 2013 1H 2012
Karninvesteringar -3 651 12 186 2069
Finansiella investeringar 1451 1832 1720
Investor 6vergripande -800 -686 -425
Utbetald utdelning -5 331 -5 331 -4 563
Totalt -8 331 8 001 -1199
Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 30 juni 2013 till 28.201 (22.765)
Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad pa 13,4 (11,5)
procent. Den genomsnittliga |optiden pa Investor AB:s
skuldportfélj uppgar till 9,8 (10,6) ar.

Investors nettoskuld

Mkr 2 kv 2013 1H 2013 1H 2012
Vérdeforéndring -6 699 7424 -238
Utdelningar 2940 5266 4607
Ovriga rorelseintakter? 128 254 249
Forvaltningskostnader -91 -181 -214
Ovriga resultatposter? 242 -48 -480
Koncernens resultat -3 480 12715 3924
Innehav utan bestammande inflytande -2 6 26
Utbetald utdelning -5331 -5331 -4 563
Ovrig paverkan pa eget kapital 482 611 -586
Totalt -8 331 8001 -1199

1) Inkluderar erhéllen ranta pa Ian till intresseforetag.
2) | bvriga resultatposter ingar bland annat andelar i intresseforetags resultat och
finansnetto.

Arlig substansvéardesutveckling med &terlagd utdelning

% mNAV inkl &terlagd utdelning = SIXRX
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Mkr 1H 2013 2012
Ingéende nettoskuld -22 765 -16 910
Karninvesteringar

Utdelningar 5107 4782
Nettoinvesteringar -3 849 -6 147

Finansiella investeringar
Utdelningar 367 685
Nettoinvesteringar -404 107

Investor dvergripande

Ovrigt -1326 -719
Utbetald utdelning -5331 -4 563
Utgéende nettoskuld -28 201 -22 765

Paverkan fran aviserad avyttring av Gambro

Avyttringen av Investors innehav i Gambro till Baxter
aviserades i december 2012 och transaktionen férvantas
slutféras under det tredje kvartalet 2013, forutsatt
godkannande fran konkurrensmyndigheterna. Vardet pa
Gambro, vilket baseras pa kapitalandelsmetoden, redovisas
som en tillgdng som innehas for forsaljning och kommer
darfor vara oférandrat fram till dess att transaktionen ar
slutférd.

Under antagandet att avyttringen slutforts till det avtalade
vardet om 26,5 Mdr kronor pa skuldfri basis, med en
forsaljningslikvid om 10,5 Mdr kronor (varav 1,3 Mdr kronor
i deposition), hade Investors rapporterade substansvarde
per den 30 juni 2013, uppgatt till 186.749 Mkr (245 kr per
aktie), jAmfért med det rapporterade vardet om 182.699 Mkr
(240 kr per aktie). Nettoskulden hade uppgatt till 17.728 Mkr
jamfort med rapporterade 28.201 Mkr. Den slutgiltiga
forsaljningslikviden som Investor kommer att erhalla beror
pa Gambros kassaflode fram till dess att transaktionen
slutfors.



Karninvesteringar

Karninvesteringar paverkade substansvardet med Fordelning av Karninvesteringar, 30/6 2013
12.186 (2.069) Mkr under perioden, varav Aleris 2%
-3.651 (-7.710) Mkr under det andra kvartalet. De Saab 2% Permonil 2% | Lol 2
noterade innehaven paverkade substansvardet med NASDAQ OMx  Husavama 2%
11.381 (2.783) Mkr, varav -4.691 (-7.019) Mkr under s b?;/g/
det andra kvartalet. Dotterféretagen paverkade Winsia 39 4 \\ Atlas Copco
substansvardet med 878 (-643) Mkr, varav 1.077 Eloctrolin 5% \\
(-652) Mkr under det andra kvartalet. ~
N . . . 174 Mdr kronor
Las mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar” >> Ericsson 8%

82% av totala

. tillg&ngar SEB 17%

Kdp och forsaljningar
AstraZeneca
Andra kvartalet 9%

3.846 Mkr investerades, varav 59 Mkr i de noterade
innehaven och 3.787 Mkr i dotterforetagen.

MélInlycke 10% ABB 15%

. B Noterade innehav
Tidigare under aret B Dotterforetag
3 Mkr investerades i dotterféretagen.

Paverkan pa substansvardet, Karninvesteringar

Mkr 2 kv 2013 1H 2013 1H 2012
Vardeférandringar, noterade -7 482 6274 -1 647
Utdelningar, noterade 2791 5107 4430
Forandring i rapporterat varde, 1077 878 -643
dotterforetag

Forvaltningskostnader -37 -73 71
Totalt -3651 12 186 2 069

Karninvesteringars paverkan pa substansvardet, 1/1-30/6 2013

SEB

ABB

Ericsson

AstraZeneca

NASDAQ OMX

MélInlycke

Sobi

Wartsila

Electrolux

Permobil

Aleris

Grand Hotel/Vectura

Saab

Husgvarna
Atlas Copco -2 270

-5000 -3000 -1000 1000 3000 5000 7000

5284

Mkr

Oversikt Karninvesteringar
Typ av bolag/verksamhet Typ av dgande Vérderingsprincip Mal

Kéarninvesteringar ~ Véletablerade globala bolag.  Betydande minoritet for Bdrskurs (kop), for de aktieslag Investor ager, 8-9 procent langsiktig
Noterade Lang agarhorisont. strategiskt inflytande. i vissa fall anvands mest omsatta aktieslag. arlig avkastning.

Karninvesteringar Medelstora till stora bolag Majoritet for strategiskt Dotterféretag varderas enligt forvarvsmetoden. 8-9 procent langsiktig
Dotterféretag med internationell inflytande. arlig avkastning.
verksamhet.
Lang agarhorisont.
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Karninvesteringar

Noterade

Noterade karninvesteringar paverkade
substansvardet med 11.381 (2.783) Mkr under
perioden, varav -4.691 (-7.019) Mkr under det andra
kvartalet. Totalavkastningen for de noterade
innehaven uppgick till 8 procent under perioden,
varav -3 procent under det andra kvartalet.

Las mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar” >>

Totalavkastning, noterade karninvesteringar

Kép och férsaljningar

Andra kvartalet
744.096 aktier forvarvades i Ericsson for totalt 59 Mkr.

Tidigare under aret
Inga aktier forvarvades eller avyttrades.

Utdelningar

Utdelningar fran noterade karninvesteringar uppgick till
5.107 (4.430) Mkr under det forsta halvaret, varav 2.791
(2.494) Mkr under det andra kvartalet. Totalt férvantar vi
oss att erhdlla cirka 5,4 Mdr kronor i utdelningar under
2013.
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Atlas Copco
SEB

ABB
AstraZeneca
Ericsson
Electrolux
Wartsila
Sobi
NASDAQ OMX
Saab
Husgvarna

Totalavkastning for Investor® 2013 (%)
-6,2
21,0
12,6

7.8
20,3

3,2

6,47
10,5
35,97
-2,1
-6,3

1) Berdknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

2) | EUR uppgick totalavkastningen till 4,8 procent under perioden.

3) 1 USD uppgick totalavkastningen till 32,0 procent under perioden.



AitlasCopco

L&s mer p& www.atlascopco.com >>

SEB

L&s mer pd www.seb.se >>

En global ledare inom kompressorer, anlaggnings- och gruvutrustning,
industriverktyg och monteringssystem. Koncernen &r verksam i 6ver 170
lander.

Handelser under kvartalet

e  Atlas Copco aviserade tva mindre forvarv med en
totalomsattning om 100 Mkr. Hittills under aret har Atlas
Copco aviserat fem forvarv med en total omséttning om cirka
650 Mkr.

e  Efter kvartalets slut kvalificerade sig aterigen Atlas Copco till
FTSE4Good index, vilket inkluderar varldsledande bolag som
presterar val inom milj6-, sociala- och agarstyrningsfragor,
samt utndmndes som “ledare” i indexets Industrial Goods &
Services-segment, vilket endast inkluderar fem foretag globalt.

Kortfakta, Atlas Copco

En ledande nordisk finansiell koncern. SEB ar representerat i ett 20-tal
lander med fokus p& Norden, Tyskland och Baltikum.

Handelser under kvartalet

e Den svenska Finansinspektionen infor ett 15-procentigt risk-
viktat golv for svenska bolan, vilket paverkar de fyra storsta
svenska bankernas karnprimarkapitalsrelation med mellan 20
och 170 rantepunkter (SEB med 50 rantepunkter) enligt
Finansinspektionens bedémningsbaserade siffror for det
forsta kvartalet. SEB:s karnprimarkapitalsrelation uppgick till
14,2 procent under andra kvartalet 2013 enligt BASEL IIl.

Kortfakta, SEB

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 33 237
Investors agarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 16

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 29 224
Investors agarandel (kapital), % 20,8
Andel av Investors totala tillgngar, % 14

Investors syn: Atlas Copco har en vérldsledande stélining och en stark
foretagskultur. Bolagets operationella utveckling har lange varit best-in-class
och det har genererat en totalavkastning klart hégre an konkurrenternas.
Under de senaste aren har bolaget fokuserat pa att bygga starka
marknadspositioner pa viktiga tillvaxtmarknader, sdsom Kina, Indien och
Brasilien, samt att utveckla en eftermarknadsverksamhet i varldsklass.
Dessa satsningar har kraftigt bidragit till bolagets starka utveckling. Bolagets
starka marknadspositioner, flexibla affarsmodell och fokus pa innovation
utgdr en bra plattform for att tillvarata framtida affarsmojligheter och en
fortsatt battre utveckling &n konkurrenternas. Tack vare dess starka
kassaflode kan bolaget distribuera betydande kapital till aktiedgarna och
samtidigt behalla sin flexibilitet fér att kunna agera i linje med dess
tillvéxtstrategi.

AL ID D
Mpw

L&s mer p& www.abb.com >>

En global ledare inom kraft- och automationsteknik. Bolagets l6sningar
forbattrar prestanda och minimerar miljopaverkan for energiféretag och
industrier.

Handelser under kvartalet

e  Ulrich Spiesshofer, chef fér divisionen Discrete Automation
and Motion, ersatter Joe Hogan som bolagets vd och
koncernchef i september. Spiesshofer har sedan 2005 sulttit i
ABB:s verkstallande ledning och var ansvarig fér Corporate
Development innan han utsags till ansvarig for divisionen
Discrete Automation and Motion 2009.

e  ABB aviserade forvarvet av Power-One for ett varde, pa
skuldfri basis (enterprise value), om 762 MUSD. Power-One
ar en ledande leverantdr av vaxelriktare for solcellsenergi, en
nyckelkomponent i vardekedjan for fotovoltaiska
solcellssystem.

Kortfakta, ABB

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 26 587
Investors agarandel (kapital), % 7.9
Andel av Investors totala tillgangar, % 13

Investors syn: Bade kraft- och automationsindustrin &r attraktiva och har
stor exponering mot tillvaxtmarknader och strukturell tillvaxt i termer av
utbyggnad av elnét och ett okat fokus pa energieffektivitet. Kraftmarknaden
upplever prispress men ABB balanserar detta genom sin operationella
effektivitet. ABB &r val positionerat for att dra nytta av framtida
tillvaxtpotential tack vare sitt starka varumarke och sina starka
marknadspositioner. Bolaget etablerade sig tidigt pa den kinesiska och
indiska marknaden med konkurrenskraftiga lokala produkterbjudanden, vilket
vi bedémer &r en forutsattning for att lyckas langsiktigt inom ABB:s bransch.
Den operationella utvecklingen har varit god och bolaget har under de
senaste &ren starkt sina positioner inom automation genom ett antal forvarv.
ABB:s balansrakning ar fortsatt stark och majliggor tillvaxtsatsningar och
fortsatt distribution av kapital till aktiedgarna.

Investors syn: SEB fortsatter att fokusera pa uthallig tillvaxt inom dess
nyckeltillvaxtomraden: de nordiska och tyska féretagsverksamheterna, de
svenska sma- och mellanstora foretagssegmenten och Iangsiktigt sparande,
och bor darmed kunna dra nytta av redan etablerade plattformar. Icke-
karnverksamheter har avyttrats och Iénsamheten har forbéttrats, tilsammans
med en stérkt balansrékning och 6kat fokus pa effektivitet. Aven om
oklarheter fortfarande finns kring hur de slutgiltiga regleringskraven kommer
att tilldmpas globalt och lokalt, har SEB proaktivt 6kat sin kapitalisering och
sina likviditetspositioner och vi bedémer att SEB &r vél forberett att méta de
nya kraven.

\
AstraZenecaé.«?

L&s mer pa www.astrazeneca.com >>

Ett globalt, innovationsdrivet biolakemedelsforetag

Handelser under kvartalet

e  Astra Zeneca aviserade forvarvet av Pearl Therapeutics, ett
amerikanskt privatagt féretag med fokus pa utveckling av
terapi for luftvagsjukdomar. Den totala kopeskillingen uppgar
till maximalt 1,15 Mdr USD.

e  Omthera Pharmaceuticals, ett amerikanskt
specialistlakemedelsforetag med fokus p& utveckling och
kommersialisering av nya terapier for avvikande lipidnivaer i
blodet, férvarvades. Den totala kopeskillingen uppgar till
maximalt 443 MUSD.

e  AstraZeneca aviserade negativa top-line fas Il resultat for
Fostamatinib, en oral behandling av reumatoid artrit, och
beslutade att inte ga vidare med nagra
registreringsansokningar.

Kortfakta, AstraZeneca

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 16 420
Investors agarandel (kapital), % 4,1
Andel av Investors totala tillgangar, % 8

Investors syn: AstraZeneca maste fortsétta att hantera patentutgangar for
viktiga produkter och stérka sin forskningsportfolj. Férbattrad FoU-
produktivitet &r alltjiamt det som primart driver langsiktigt vardeskapande for
AstraZeneca och hela lakemedelsindustrin. Det &r ocksa viktigt att
AstraZeneca fortsatter att expandera pa tillvaxtmarknader och arbeta med
sin operationella effektivitet.
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ERICSSON

L&s mer p& www.ericsson.com >>

] Electrolux

L&s mer p& www.electrolux.com >>

Varldsledande leverantdr av kommunikationsteknik och tjanster. Ericsson ar
verksamt i 180 lander och sysselsétter éver 100.000 personer.

Handelser under kvartalet

e  Ericsson undertecknade en villkorad 6verenskommelse med
danska NKT Cables om att avyttra sin stromkabeldivision.
Omkring 320 Ericssonanstéllda och konsulter, i férsta hand
stationerade i Sverige, kommer att forflyttas till NKT Cables.

e  Ericsson aviserade dppnandet av ett nytt Global Services
Center i Mexiko, samt investeringar i ett nytt FoU-center i
Montreal.

Kortfakta, Ericsson

Global ledare inom hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for
professionell anvandning som saljer mer &n 40 miljoner produkter pa 150
marknader arligen

Handelser under kvartalet

e Inga storre nyheter.

Kortfakta, Electrolux

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 8 109
Investors agarandel (kapital), % 15,5
Andel av Investors totala tillgangar, % 4

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 12 959
Investors dgarandel (kapital), % 53
Andel av Investors totala tillgangar, % 6

Investors syn: Den mobila datatrafiken fortsatter att vaxa i varldens mobila
natverk och som den globala ledaren inom mobilutrustningsindustrin &ar
Ericsson val positionerat for att dra nytta av denna utveckling. | samband
med den modernisering av kunders befintliga natverk som p&gar for att méta
efterfrdgan p& mobil data, har konkurrensen i branschen okat. For att
Ericsson ska behélla sina starka marknadspositioner &r det avgérande for
bolaget att behalla teknologiskt ledarskap och fortséatta att forbéattra sin
kostnadseffektivitet. Ericssons serviceverksamhet har utvecklats till en stabil
och véaxande verksamhet med attraktiva repetitiva intakter.

WARTSILA

L&as mer p& www.wartsila.com >>

Investors syn: Vitvarumarknaden &r hart konkurrensutsatt pa grund av lag
tillvaxt p& mogna marknader och en utmanande industristruktur. Tillvaxten p&
tillvaxtmarknader ar hdg, understédd av en snabbt véaxande medelklass och
okad penetration av vitvaror. Marginalerna i branschen ar 1aga, men
avkastningen &r trots detta god tack vare hog kapitalomséttningshastighet.
Electrolux &r det nést storsta vitvarubolaget i varlden med en stark global
narvaro. P& senare &r har Electrolux stérkt sina positioner pa
tillvaxtmarknaderna, s&val via organisk tillvaxt som forvarv. Bolaget genomfor
framgangsrikt sin strategi och vi ser goda méjligheter till en hogre uthallig
rérelsemarginal givet de strategiska atgarder som bolaget vidtar. For att n&
en hogre marginal &r det viktigt att forbattra utvecklingen pa den viktiga
europeiska marknaden.

Sobl

SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM

L&s mer p& www.sobi.com >>

En global ledare av kompletta kraftlésningar for marin- och energi-
marknaderna. Foretaget har verksamhet pa néara 170 platser i 70 lander

Handelser under kvartalet

e  Wartsila har starkt sin position ytterligare inom miljdprodukter
genom ett typgodkannande fran IMO (International Maritime
Organization) for bolagets AQUARIUS EC Ballast Water
Management System.

e  Wartsila Yuchai Engine Co. (joint venture i vilket Wartsila ager
50 procent), har pabdrjat byggnationen av en
produktionsanlaggning for medelvarviga marinmotorer i Kina.
Detta kommer att starka Wartsilas konkurrenskraft och dka
dess fokus inom offshore och specialfartyg i Kina, varldens
storsta varvsindustriland.

Kortfakta, Wartsila

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 5068
Investors agarandel (kapital), % 8,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Ett ledande integrerat bioldkemedelsforetag med internationell
marknadsnérvaro som utvecklar och kommersialiserar lakemedel mot
sallsynta sjukdomar

Handelser under kvartalet

e  Sobi aviserade godkannandet fran Federal Drug
Administration, FDA, att tillverka substansen for Kineret med
partnern Boehringer Ingelheim pa dess anlaggning i Wien,
Osterrike.

e  Efter kvartalets utgang aviserade SOBI och partnern Auxilium
Pharmaceuticals, Inc. att de ingatt ett langsiktigt
samarbetsavtal for utveckling, leverans och kommersialisering
av XIAPEX (collagenase clostridium histolyticum), ett nytt
biologiskt lakemedel for behandling av Dupuytrens kontraktur.
XIAPEX ar ocksa i registreringsfas for behandling av
Peyronies sjukdom.

Kortfakta, Sobi

Investors syn: Wartsila har ledande globala marknadspositioner och hdg
exponering mot tillvaxtmarknader, vilket ger en utmarkt plattform for ldnsam
tillvéaxt. For att motverka cyklerna pa slutmarknaden har bolaget en
affarsmodell fokuserad pa design och utveckling av motorer, samt pa egen
tillverkning av kritiska komponenter. Bolaget har &ven en betydande
eftermarknadsverksamhet i 70 lander for att stodja bdde marin- och
kraftkunder. Vi stodjer Waértsilds nuvarande strategi och ser en langsiktigt
god potential som drivs av miljobestammelser, smart kraftgenerering och en
Okad penetration av naturgasdrivha motorer.
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Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 4315
Investors agarandel (kapital), % 39,9
Andel av Investors totala tillg&ngar, % 2

Investors syn: | nartid ar det mycket viktigt for Sobi att fortsatta att forbattra
den operationella effektiviteten och férlanga livslangden hos de nuvarande
produkter och kommersiella avtal som ar nyckelfaktorer fér bolagets
verksamhet. Under 2012 presenterade Sobi positiva fas lll-data for bolagets
tv& hemofiliprodukter som &r under utveckling. P& langre sikt ar framsta
prioritet att sékerstalla den kommersiella potentialen fér Sobis
hemofiliprodukter.



NASDAQ OMX

Las mer pd www.nasdagomx.com >>

En av vérldens storsta borsoperatdérer som erbjuder noteringar, handel,
borsteknologi och tjanster till bérsnoterade bolag pa sex kontinenter.

Handelser under kvartalet

e  Forvarvet av Thomson Reuters Investor Relations, Public
Relation och Multimedia slutfoérdes.

e  FOr att finansiera forvarvet av eSpeed, som slutfordes tidigt i
juli, emitterades framgangsrikt ett obligationslan om 600
MEUR med forfall 2021.

Kortfakta, NASDAQ OMX

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 4268
Investors dgarandel (kapital), % 11,7
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: NASDAQ OMX har starka marknadspositioner och ett unikt
varumarke i en sektor vi kanner val. En bors ar en central del i det finansiella
systemets infrastruktur och vi tror att allt fler finansiella produkter kommer att
handlas p& bérser. Vi anser att ett fortsatt fokus pa att tillvarata
tillvaxtmaojligheter sdsom expansion inom nya tillgngsslag och narliggande
verksamheter kommer att vara vardeskapande. Bolagets starka kassafléde
mojliggor fortsatta tillvaxtsatsningar och kapitaldistribution till aktiedgarna.

©)

Husqgvarna
Group

L&as mer p& www.husgvarnagroup.com >>

L&s mer p& www.saabgroup.com >>

Forser den globala marknaden med varldsledande produkter, tjanster och
I6sningar for militart forsvar och civil sékerhet.

Handelser under kvartalet

e P4 Paris Air Show i juni stallde Saab ut Gripen och dess
simulator, Erieye AEW&C, Saab 340 MSA, Remote Tower,
Skeldar, Giraffe AMB och RBS 70 NG Air Defence System.

e  Saab domdes av den danska Hogsta domstolen att aterbetala
293 Mkr till det danska forsvarets inkdps- och
logistikorganisation (DALO) samt att ersatta DALO:s
rattegdngskostnader. Tvisten har sitt ursprung i ett havt
kontrakt rérande kontroll- och ledningssystemet DACCIS.
Saabs uppfattning har hela tiden varit att uppsagningen av
DACCIS-kontraktet var oberattigad, men domen ar slutgiltig
eftersom Hogsta domstolens beslut inte kan 6verklagas.

Kortfakta, Saab

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 4189
Investors agarandel (kapital), % 30,0
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Varldens storsta tillverkare av motordrivna utomhusprodukter for tradgards-,
park- och skogsvard, Europaledande inom bevattningsprodukter och en
varldsledare inom kaputrustning och diamantverktyg till byggnadsindustrin

Handelser under kvartalet

e  Husqvarna erhdll sex prestigefyllda utmérkelser, "red dot
design awards”, for designen pa sina Husqvarna- och
Gardenaprodukter. Tre av sex utmaérkelser vanns i kategorin
"best-of-the best”. "Red dot design award” &r en av de mest
prestigefyllda internationella utmarkelserna.

Kortfakta, Husgvarna

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3416
Investors agarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 1

Investors syn: Totalavkastningen for Husgqvarna sedan avknoppningen fran
Electrolux har varit lagre &n férvantat. Bolaget har paverkats negativt av
svaga marknader for utomhusprodukter och en otillfredsstéllande utveckling i
den amerikanska verksamheten. Vi tror dock fortsatt p& Husgvarnas
langsiktiga potential baserat pa dess véarldsledande marknadspositioner,
starka varumarken och globala forséaljningsorganisation. Bolaget haller pa att
&tgarda sina nuvarande problem och har nyligen aviserat atgarder for att
forbéttra utvecklingen och minska de fasta kostnaderna. | nartid &r det viktigt
att vanda utvecklingen i den amerikanska verksamheten.

Investors syn: Saab erbjuder avancerade och hdgkvalitativa produkter och
ar val positionerat p& manga globala nischmarknader. Den svenska staten &r
fortfarande den storsta kunden och med minskande svenska férsvarsanslag
det senaste artiondet har Saab fokuserat p& att utveckla kostnadseffektiva
produkter. Tillvéxt utanfor Sverige &r fortsatt avgérande och med
forsvarsbudgetar under press i stora delar av varlden dkar Saabs
produktportféljs konkurrensfordel. Saab fortsétter att fokusera pa operationell
effektivitet for att stddja interna FoU-investeringar och
marknadsféringsinsatser pa internationella marknader, vilket bidrar till att
skapa en stark plattform for framtiden.
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Karninvesteringar

Dotterforetag

Dotterféretagen paverkade substansvardet med 878

(-643) Mkr under perioden, varav 1.077 (-652) Mkr under

det andra kvartalet.

L&s mer p& www.investorab.com under “Vara investeringar” >>

Ko6p och forsaljningar

Andra kvartalet
Forvarvet av Permobil slutférdes den 14 maj. Investor
betalade 3,7 Mdr kronor kontant fér 95 procent av kapitalet.

Investor forvarvade de utestaende instrument som ingick i
Aleris aktieinvesteringsprogram for ledningspersoner och
styrelseledaméter. Forvarvet medférde att Investors

e  Divisionen Sarvard utvecklades val, med sarskilt god tillvaxt
inom Avancerad sarvard.

e Divisionen Operation utvecklades béttre under kvartalet, trots
ett fortsatt utmanande marknadslége. Tillvéxten var fortsatt
god for Personal- och patientkladsel, Antiseptiskt medel och
ProcedurePak.

e  EBITDA fortsatte att 6ka och nettoskulden reducerades
ytterligare tack vare ett starkt kassaflode.

e | juli, ingick MdInlycke avtal om att refinansiera sina
utestaende skulder med endast seniora lan. Investor kommer
att tillféra cirka 550 MEUR i eget kapital genom likvida medel
och konvertering av det mezzaninlan Investor innehar.

Nyckeltal, M6Inlycke Health Care

agarandel i Aleris 6kade frén 98 procent till 100 procent. 2013 2012 Rullande
Effekten pa Investors substansvarde var inte betydande. Resultatposter, MEUR 2kv 1H  2kv 1H  4kvartal
Omsattning 292 569 279 546 1142
Tidigare under aret Omsattningstillvaxt, % 5 4 10 10
Investor ingick avtal om att forvarva Permobil, en globalt Omsattningstillvaxt, 6 5 7 7
. . .. konstant valuta, %
ledande tillverkare av avancerade eldrivna rullstolar, for 5,1
. . 1 .. . EBITDA 86 160 80 151 330
Mdr kronor (skuldfri basis). En tillaggskopeskilling baserad
° . " . 4 EBITDA, % 29 28 29 28 29
pa framtida lénsamhetsutveckling kan komma att utga 2016.
. . .. Balansposter, MEUR 30/6 2013 31/12 2012
Investor investerade 3 Mkr i MdInlycke Health Care. Nettoskuld 1358 1383
Substansvarde, dotterforetag 2013 2012
Kassaflodesposter, MEUR 2 kv 1H 2 kv 1H
306 2013 31712 2012 EBITDA 86 160 80 151
Kriaktie Mkr Kriaktie Mkr Forandring i rérelsekapital -2 -40 -11 -37
Malnlycke Health Care Investeringar -12 -24 -10 -18
Eget kapital 20 15 067 19 14 178 Operativt kassafléde 72 96 59 96
Mezzaninlan 2 1949 2 1880 Forvarv/avyttringar - - -8 -26
Aleris 5 3981 5 3930 Aktieagartillskott/distribution - - - -
oo i} § i i
Permobil 5 3677 ; ; g‘k’”gt R ii Z; i’ 7‘;
. ¥ _
Grand Hotel/Vectura 2 1256 2 1303 Okming()fminskning(+)!
Total 34 25930 28 21291
Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Paverkan péa substansvardet, dotterforetag Rérelsekapital/omséttning, % 13
Investeringar/omsattning, % 5
2013 2012 30/6 2013 30/6 2012
Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H Antal anstéllda 7390 7175
MoInlycke Health Care 11359 986" -611Y -595Y 1) Inkluderar huvudsakligen effekter av valutakursforandringar, rantebetalningar, skatt
Aleris .36 _372) _332) _212) och andra ej kassapaverkande poster.
Permobil 24 24 - -
Grand Hotel/Vectura 2 47 8 27 Kortfakta, MéInlycke Health Care
Total 1077 878 -652 -643 o . o
Ursprungligt investeringsar 2007
1) Inklusive forvarvsrelaterade avskrivningar p& immateriella tillgangar om -274 (-280) Investerat kapital, Mkr
Mkr, varav -138 (-141) Mkr under det andra kvartalet och valutaeffekter om 303 (-306) .
Mkr, varav 708 (-158) Mkr under det andra kvartalet Eget kaplt:’il, Mkr 11443
2) Forvarvsrelaterade avskrivningar pa immateriella tillgéngar ing&r med -66 (-73) Mkr. Mezzaninlan, Mkr 1743
3) Inklusive forvérvsrelaterade avskrivningar om -20 Mkr. Investors agarandel (kapital), % 98
Andel av Investors totala tillgangar, % 8
Redovisat vérde, Investors andel, Mkr
Eget kapital, Mkr 15 067
Mezzaninlan, Mkr 1949

Las mer p& www.molnlycke.com >>

En vérldsledande tillverkare och leverantor av engéngsprodukter och
serviceldsningar till den professionella sjukvardssektorn.

Handelser under kvartalet

e Tillvaxten i Nordamerika var stark och Europa levererade
positiv tillvaxt, &ven om vissa marknader var fortsatt
paverkade av atstramningar.
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Investors syn: Mdlnlycke Health Care & marknadsledare inom sin bransch.
Historiskt sett har bolaget levererat kontinuerlig stark tillvaxt och dvertréffat
de flesta av sina huvudkonkurrenter vad géller savél tillvaxt, [snsamhet som
kassaflodesgenerering. Bolaget har en mycket konkurrenskraftig
produktportfélj, med ledande marknadspositioner pa viktiga slutmarknader.
Fortsatt fokus pa& produktinnovation, investeringar i
marknadsforing/férsaljning pa befintliga marknader samt geografisk
expansion till nya marknader, kommer att driva framtida tillvaxt.



Aleris

L&as mer p& www.aleris.se >>

En ledande privat leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Norden.

Handelser under kvartalet

Liselotte Kilaas, tidigare vice vd och chef for verksamheterna i
Norge och Danmark, tog 6éver som vd for Aleris den 1 juli.

Divisionen Sjukvard hade fortsatta utmaningar inom
nérsjukhusen i Stockholm. Enheterna utanfor Stockholm
utvecklades béttre.

Inom divisionen Diagnostik (Diagnostik och Primarvard),
utvecklades Diagnostik starkt med stabil volymtillvéxt och god
I6nsamhet. Utvecklingen for Primarvard var otillfredsstallande
och ledningen vidtar atgarder for att forbattra utvecklingen.

De flesta omraden inom Omsorg utvecklades val.
Aldreomsorg véxte starkt. Aleris vann fem anbud och
Oppnade ett nytt aldreboende i egen regi. Inom Hemtjanst
fortsatte férandrade prismodeller att satta press pa
I6nsamheten.

Utvecklingen i Norge var fortsatt god med volymtillvaxt, &ven
om prispress paverkade marginalerna.

| Danmark var de offentliga volymerna fortsatt Iaga, men de
atgarder som Aleris genomfort tidigare bidrog till en stabil
utveckling. Aleris vann ett anbud kring samarbete med Region
Sjalland.

Lonsamheten var i linje med féregaende ar. | konstant valuta
uppgick den organiska tillvéxten till 3 procent.

Den uppskjutna tillaggskopeskillingen om 125 Mkr, relaterad
till forvarvet av Aleris fran EQT 2010 och villkorad av
utvecklingen i den danska verksamheten, kommer inte att
betalas ut. Beloppet, som tidigare redovisats som sparrade
medel, bidrog till att reducera Aleris nettoskuld.

Nyckeltal, Aleris

Kortfakta, Aleris

Ursprungligt investeringsar 2010
Investerat kapital, Mkr 4427
Investors agarandel (kapital), % 100
Andel av Investors totala tillgangar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 3981

Investors syn: Den skandinaviska sjukvards- och omsorgsmarknaden
erbjuder en god langsiktigt uthallig tillvaxtpotential, dar privata aktérer kan
véaxa snabbare &n den totala marknaden tack vare den pagaende
l&ngsiktiga outsourcing- och avregleringstrenden. Aleris har en stark
marknadsposition och en attraktiv plattform for tillvaxt. Pa kort sikt ligger
fokus pa att integrera genomférda forvarv och pa att forbéattra utvecklingen i
de enheter som for nérvarande inte utvecklas enligt forvantan. Att leverera
tjanster av hog kvalitet p& ett kostnadseffektivt satt ar den huvudsakliga
faktorn med vilken verksamheten kan differentiera sig mot konkurrenternas
pa lang sikt. Darfor ar det kontinuerliga arbetet med att forbéattra kvaliteten
och servicen for patienter och bestéllare av hogsta prioritet.

permgbil

L&s mer p& www.permobil.se >>

En vérldsledande tillverkare av avancerade eldrivna rullstolar.

Handelser under kvartalet

e Tillvaxten i USA, den storsta tillvaxtdrivaren, dkade ytterligare
jamfort med det forsta kvartalet. Tillvaxttakten i andra regioner
var lagre jamfort med arets forsta kvartal, framfor allt i
Benelux som visade en nedgang pa grund av tufft
marknadsklimat, med lagre forséljning av nya rullstolar.

e Den organiska tillvaxten uppgick till 8 procent. EBITDA
minskade jamfort med andra kvartalet foregéende ar.
Kostnaderna inkluderade transaktionskostnader om 9 Mkr,
hogre kostnader for salda varor (11 Mkr) pa grund av en
lagerjustering (till foljd av transaktionen) och en legal forlikning
om 13 Mkr. Justerat for detta skulle EBITDA ha uppgatt till 83
Mkr, fortfarande lagre an foregaende ar. Den aterstaende
minskningen forklarades framst av 6kade marknadsforings-
och forséljningsrelaterade kostnader.

e  Flera tillvaxtorienterade initiativ har initierats, inklusive
konsolidering av produktionsanlaggningarna i Timra.

Nyckeltal, Permobil

2013 2012
Rullande

Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omséttning 1767 3523 1728 3384 6871
Omsattningstillvéaxt, % 2 4 54 54
Organisk omsattningstillvaxt, 3 5 15 13
konstant valuta, %
EBITDA 105 190 104 234 286
EBITDA, % 6 5 6 7 4
Balansposter, Mkr 30/6 2013 31/12 2012
Nettoskuld 1983 2161

2013 2012
Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 105 190 104 234
Forandring i rorelsekapital 55 -35 94 54
Investeringar -42 -81 -45 -74
Operativt kassaflode 118 74 153 214
Forvarv/avyttringar - - -76 -116
Aktiedgartillskott/distribution - - - 300
Ovrigt? 897 104% -131 -173
Okning(-)/minskning(+) i 207 178 -54 225
nettoskuld

Rullande

Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsattning, % 3

30/6 2013 30/6 2012
Antal anstéllda 6 070 5785

1) Inkluderar effekter av valutakursforandringar, rantebetalningar, skatt,
vardeférandringar i derivat och andra ej kassapaverkande poster.

2) Innehaller 125 Mkr som frigjorts i samband med att den uppskjutna
tillaggskopeskillingen inte betalas ut.

2013 2012
Rullande
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omsattning 438 820 415 757 1625
Omsattningstillvéaxt, % 6 8 17 14
Organisk omsattningstillvaxt, 8 10 11 10
konstant valuta, %
EBITDA 50 110 98 153 270
EBITDA, % 11 13 24 20 17
Balansposter, Mkr 30/6 2013 31/12 2012
Nettoskuld 1291 1282
2013 2012
Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 50 110 98 153
EBITDA-justeringar 25V -25Y - -
Forandring i rorelsekapital -31 -35 -16 8
Investeringar -19 -40 -19 -33
Operativt kassaflode -25 10 63 128
Forvarv/avyttringar - - - -
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? 31 -19 49 -121
Okning(-)/minskning(+) i -56 -9 14 7
nettoskuld
Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % 21
Investeringar/omsattning, % 5
30/6 2013 30/6 2012
Antal anstallda 780 700

1) 36 Mkr i kassaflodespéverkande kostnader hanforliga till Investors forvarv av

Permobil och 11 Mkr i férvarvsanalysrelaterade poster som ej paverkat kassaflodet.
2) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar, skatt och andra ej
kassapaverkande poster.
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Kortfakta, Permobil

Ursprungligt investeringsar 2013
Investerat kapital, Mkr 3700
Investors &garandel (kapital), % 95
Andel av Investors totala tillgangar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 3677

Investors syn: Som en global ledare inom avancerade eldrivna rullstolar
och det enda foretaget med fullt fokus pa det mest avancerade
marknadssegmentet har Permobil en stark marknadsposition. Bolagets
konkurrenskraftiga produkterbjudande, ledande marknadspositioner, goda
ldnsamhet och kassaflode erbjuder en attraktiv plattform for framtida
lénsam tillvaxt. Permobils fokus bor ligga pa att investera i verksamheten
for att behalla och starka sin marknadsposition och tillvarata ytterligare
potentiella tillvaxtmojligheter, pa saval befintliga som nya marknader.

GRAND HOTEL

L&s mer pd www.grandhotel.se >>

Skandinaviens ledande femstjarniga hotell, etablerat 1874. Unikt beléget vid
vattnet i centrala Stockholm.

Handelser under kvartalet

e  Omsattningen inom hotellverksamheten 6kade jamfort med
féregdende &r, medan omséttningen for Mat & Dryck var
nagot lagre an féregaende ar, framst pa grund av
renoveringen av Verandan.

e | borjan av juli férvarvade Grand Hotel majoriteten av
grannhotellet Lydmar Hotel. Férvarvet kommer att ge Grand
Hbtel ett bredare erbjudande med ett varumarke i en annan
nisch. Forvarvet kommer att ge synergier inom forséljning och
marknadsforing.

e  Omsattningen uppgick till 113 Mkr och EBITDA till 0 Mkr.

Nyckeltal, Grand Hotel

Investors dotterféretag Vectura forvaltar Investors kontor, Nackstrom
Fastigheter (driver fastigheter at Aleris), Blasieholmen 54 (Grand
Hételfastigheten) samt ndgra andra mark- och fastighetstillgangar.

Handelser under kvartalet

o  Na&ckstrom Fastigheter undertecknade ett optionsavtal med
Halmstad kommun om att bygga ett dldreboende i Aleris regi.
De pagaende projekten i Simrishamn och Sunne fortlopte
planenligt.

e Renoveringen av Grand Hétels Verandan fortskred enligt plan
och kommer att slutféras under det tredje kvartalet.

e  Omsattningstillvaxten var 10 procent under kvartalet.
Forbattringen i EBITDA var hanforlig till fordelningen av
kostnader mellan kvartal jamfort med foregdende ar.

Nyckeltal, Vectura

2013 2012"
Rullande
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal?
Omsattning 34 54 31 54 116
Omsattningstillvéaxt, % 10 0 - -
EBITDA 22 27 10 24 61
EBITDA, % 65 50 32 44 53

2013 2012"
Rullande
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal?
Omsattning 113 186 100 176 393
Omsattningstillvaxt, % 13 6 - -
EBITDA 0 -15 4 -3 -12
EBITDA, % 0 -8 4 -2 -3
30/6 2013 30/6 2012
Antal anstéllda 240 255

1) Pro forma. Fran och med det fiarde kvartalet 2012 delades Grand Hotels verksamhet
upp mellan Grand Hbtel och Vectura.

1) Pro forma. Vectura etablerades under det fjarde kvartalet 2012.

Investors syn: Grand Hotel har ett unikt varumarke och ett unikt lage. De
senaste &ren har Grand Hétel genomgatt omfattande interna forandringar
s&som renovering och 6ppnandet av nya verksamheter for att hantera det
utmanande marknadslaget. Det ar viktigt att Grand Hotel fortsatter att
utveckla sina erbjudanden, nér nya kundsegment, 6kar rumsbelaggningen
och fokuserar pé effektivitet utan att kompromissa nar det galler dess
position som ett forstklassigt hotell.

Kortfakta, Vectura & Grand Hoétel

Investors syn: Med Investorkoncernens samtliga fastigheter koncentrerade
till en enhet kan Vectura driva fastighetsskotseln effektivt och realisera
synergier. Nackstrom Fastigheter, som fokuserar pa Alerisrelaterade
fastighetsprojekt majliggor for Aleris att koncentrera sig pa sin
karnverksamhet i andamalsenliga lokaler. Over tid kommer antalet projekt
sannolikt att 6ka gradvis i takt med att Aleris expanderar och omlokaliserar
sin verksamhet.

Investors dgarandel (kapital), %

Andel av Investors totala tillgangar, %
Redovisat vérde, Investors andel, Mkr
Nettoskuld, Vectura & Grand Hotel, Mkr

100

0
1256
951

Kortfakta: Genom Vectura, ett helagt dotterforetag till Investor, har Investor konsoliderat sina fastighetstillgdngar for att effektivisera driften av dessa. Grand
Hotels hotellrérelse drivs och redovisas separat. Redovisat varde och nettoskuld rapporteras for Grand Hotel och Vectura som en kombinerad enhet.
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Finansiella investeringar

Substansvérde, Finansiella investeringar

Finansiella investeringar paverkade substansvardet

med 1.832 (1.720) Mkr under perioden, varav 1.451 3016 2013 3112 2012
(292) Mkr under det andra kvartalet. Krfaktie Mk Krlaktie Mkr
EQT 16 11 816 15 10 984
Las mer pa www.investorab.com under “Vara investeringar” >> Investor Growth Capital 14 10 772 14 10 727
Partneragda
Ko6p och forsaljningar Gambro 7 5 4559 7 5455
Lindorff
Andra kvartalet Eget kapital 6 4426 6 4200
395 Mkr investerades och erhallna likvider uppgick till 463 Mezzaninlén 0 306 0 284
MKr. 3 Skandinavien 3 2457 3 2367
Ovriga partneréagda 0 189 0 176
Tidigare under &ret Ovriga investeringar® 3 1734 1 951
Totalt 49 37155 46 35144

802 Mkr investerades och erhallna likvider uppgick till 693

MK 1) Vardet p4 Gambro rapporteras som tillgdng som innehas for forsaljning och kommer
f. att vara oférandrat fran avtalsdatumet fram tills forséljningen &r avslutad.

- . . . 2) Inkluderar trading och mindre innehav, exempelvis Active Biotech, Affibody, Atlas
Investor forvarvade Investor Growth Capitals innehav i ) Inklderar traclito och mindre innehay, exempelvis Active B ocy
Affibody och Atlas Antibodies. Investor tecknade sig ocksa
for 270 Mkr i en riktad nyemission i Active Biotech for 6,0

. . . Paverkan pd substansvardet, Finansiella investeringar
miljoner aktier, motsvarande 8,0 procent av kapital och

roster. Dessa innehav redovisas inom Ovriga investeringar. 2013 2012
Gambro — pag&ende avyttring Mkr 2k 1 2kv 1H
EQT 716 860 171 666
Den 4 december 2012 ingick Investor (49 procent) och EQT Investor Growth Capital 321 408 191 842
(51 procent) avtal om att avyttra Gambro till medicin- Partneragda
teknologibolaget Baxter International Inc. for ett avtalat Gambro - - 97 -110
totalt varde pa skuldfri basis (enterprise value) om 26,5 Mdr Lindorff 297 248 4 39
kronor. Enligt avtalet ska vardet pad Gambros egna kapital 3 Skandinavien 76 20 118 105
baseras pa det totala skuldfria vardet med avdrag for ‘Ovriga partneragda 2 -2 0 0
nettoskulden vid tidpunkten for transaktionens slutférande. Ovriga investeringar 56 260 -74 217
Forvaltningskostnader -17 -32 -21 -39
Paverkan pa Investors substansvarde beraknas till 4,0 Mdr Totalt 1451 1832 292 1720

kronor, varav 3,4 Mdr kronor ar hanforligt till det direkta
agandet i Gambro och 0,6 Mdr kronor till &gandet via
fonden EQT IV. Total forsaljningslikvid till Investor kommer
att uppga till cirka 10,5 Mdr kronor, varav 1,3 Mdr kronor i
deposition. Den slutgiltiga likviden till Investor beror pa hur
Gambros kassaflode utvecklas fram till slutférandet av
transaktionen. Transaktionen forvéantas slutforas, forutsatt
godkannande av berérda konkurrensmyndigheter, under
det tredje kvartalet 2013.

Oversikt Finansiella Investeringar

Typ av bolag/verksamhet  Typ av dgande Varderingsprincip

Finansiella Storsta investerare i EQT:s fonder Multipel- eller tredjepartsvardering for onoterade 15 procent
investeringar innehav. Borskurs (kdp) for noterade innehav. genomshnittlig arlig
avkastning for
affarsomradet.
Investor Growth Capital Helagd men oberoende Multipel- eller tredjepartsvardering for onoterade
verksamhet innehav. Borskurs (kdp) for noterade innehav.

Partneragda Betydande minoritetsdgande for Kapitalandelsmetoden. Rapportering av resultat-
investeringar strategiskt inflytande och balansposter sker med en manads fordréjning.
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EQT

Las mer p& www.eqt.se >>

EQT:s riskkapitalfonder investerar i bolag i norra och dstra Europa, Asien
och USA, i vilka EQT kan agera som en katalysator for att forandra och
utveckla verksamheten.

Héandelser under kvartalet
e Investor nettoinvesterade 177 Mkr i EQT:s fonder.

e  Den rapporterade vardeférandringen for Investors
investeringar i EQT:s fonder uppgick till 7 procent. | konstant
valuta var férandringen 2 procent.

e Investors totala utestdende kapitalataganden uppgick till 7,0
(5,5) Mdr kronor per den 30 juni 2013.

e EQT aviserade etableringen av en ny bolagsstruktur som
sammanfor verksamheten, fondadministration och
investeringar i general partners under EQT Holdings AB.
Investor ager 19 procent av EQT Holdings AB. Den nya
strukturen forandrar inte materiellt det totala vardet pa
Investors ekonomiska intressen i EQT.

e EQT V aviserade avyttringen av sitt innehav i Springer
Science+Business Media.

Forandring substansvarde, EQT

Mkr 2 kv 2013 1H 2013 1H 2012
Substansvérde, borjan av perioden 10 923 10 984 13214
Paverkan p& substansvardet 716 860 666
(vardeférandring)

Tillskjutet fran Investor (investeringar 390 765 487
och forvaltningsavgift)

Utbetalt till Investor (avyttringar, -213 -793 -1743

6verskott fran forvaltningsavgifter,
vinstdelning)

INVESTOR GROWTH CAPITAL

L&s mer p& www.investorgrowthcapital.com >>

Investor Growth Capital (IGC) investerar riskkapital i tillvéxtbolag inom
teknologi och halsovardssektorn i USA och Kina.

Handelser under kvartalet
e Investor erhéll 250 Mkr frn IGC.

e  Den rapporterade vardeforéandringen for Investors
investeringar i IGC uppgick till 3 procent. | konstant valuta
uppgick vardeférandringen till 1 procent.

e |IGC:s investeringsstrategi har andrats fran "invest-to-sell” till
“invest-to-build”, i linje med Investors dvergripande strategi.
Forandringen kommer att resultera i en portfolj av farre, men
storre amerikanska bolag i vilka IGC kan ta langsiktiga
agarpositioner. Som en konsekvens av detta har IGC:s
organisation reducerats. IGC Asien kommer att
omstruktureras medan IGC Europe fortsatter avvecklingen
enligt den fastlagda planen fran 2011. Investor star fortsatt
bakom att hantera den befintliga IGC-portféljen pa ett
vardeskapande sétt och kommer &ven fortsattningsvis att
erhdlla 50 procent av nettolikvider fran avyttringar.

e  Majoriteten av dgandet i China ITS avyttrades.
e  Vardapoteket avyttrades till Apotek Hjartat.
e De noterade europeiska innehaven Biotage, Biotie Therapies

och Global Health Partners avyttrades.

Forandring substansvérde, Investor Growth Capital

Substansvarde vid periodens slut 11 816 11 816 12 624

Per den 30 juni 2013 var de fem st6rsta investeringarna (i
alfabetisk ordning): Gambro (Sverige), ISS (Danmark), LBX
(Kina), Sanitec (Finland) och Springer Science+Business
Media (Tyskland), motsvarande 37 procent av det totala
vardet av Investors investeringar i EQT:s fonder.

Kortfakta, EQT

Ursprungligt investeringsar 1994/1995
Investors dgande av fonder, % 6-64
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 11 816
Andel av Investors totala tillgangar, % 6

Investors syn: Investor var en av grundarna och har varit en sponsor av
EQT:s fonder sedan dess start for knappt 20 &r sedan. EQT har levererat en
for sin bransch mycket god avkastning. Avkastningen pa de investeringar vi
gjort som "limited partner” ligger i den &vre kvartilen for branschen. |
egenskap av sponsor har vi aven en andel i den sa kallade "general partner”
i respektive fond, vilket ger oss en andel av vinstdelningen och eventuella
overskott av forvaltningsavgifter. Detta bidrar signifikant till var avkastning
fr&n respektive fond dver tid. Aven om kassaflédet &r ojamnt, beroende p&
om fonderna befinner sig i en investerings- eller avyttringsfas, férvantar vi
oss ett fortsatt starkt kassaflode fr&n vara fondinvesteringar framéver.
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Mkr 2 kv 2013 1H 2013 1H 2012
Substansvérde, bdrjan av perioden 10 701 10 727 10 188
P&verkan pa substansvardet 321 408 842
(vardeforandring)
Kapitaltillskott frén Investor - - 750
Distribution till Investor -250 -363 -371
Substansvarde vid periodens slut 10 772 10772 11 409
Varav nettokassa 2510 2510 2469

Per den 30 juni 2013 representerade de amerikanska,
asiatiska och europeiska portféljerna 77, 13 och 10 procent
av det totala vardet, exklusive nettokassan. 21 procent av
det totala marknadsvardet utgjordes av noterade innehav.
Nettokassan utgjorde 23 procent av IGC:s substansvarde.

De fem storsta innehaven utgjordes av (i alfabetisk
ordning): Aptalis (USA), ForeSee Results (USA), Greenway
Medical Technologies (USA), Mindjet Corporation (USA)
och NS Focus (Kina). Sammanlagt representerade dessa
innehav 32 procent av det totala portfoljvardet, exklusive
nettokassan.

Kortfakta, Investor Growth Capital

Ursprungligt investeringsar 1995
Investors agande (kapital), % 100
Redovisat vérde, Investors andel, Mkr 10 772
Andel av Investors totala tillgangar, % 5

Investors syn: Den férandrade strategin mot "invest-to-build” i USA kommer
att likstalla IGC med Investors 6vergripande strategi. Den nya organisationen
ar val anpassad for att realisera varden ur den befintliga portféljen och for att
utveckla strategin med nya investeringar i farre men storre amerikanska
innehav i vilka vi kan ta kontrollpositioner med ett Iangsiktigt
investeringsperspektiv.



OGAMBRO.

L&s mer p& www.gambro.com >>

En global ledare inom utveckling, tillverkning och distribution av produkter
och behandlingar for njur- och leverdialys, behandling av myelomnjure, samt
andra extrakorporala behandlingar for kroniskt och akut sjuka patienter.

Handelser under kvartalet

e  Gambro fortsatte att visa god tillvaxt i Amerika och
Stillahavsasien, medan EMEA var svagare.

e | linje med den strategiska planen fortsatte Gambro att
investera, framst inom forséaljning och marknadsféring, vilket
paverkade I6nsamheten.

e  Affarsomradet Chronic fortsatte att méta utmanande
marknadsforutsattningar, men tillvaxten pa flera viktiga
tillvaxtmarknader var fortsatt stark.

e  Affarsomradet Acute visade god tillvaxt pa alla geografiska
omraden.

e  Omséttningen i konstant valuta var oférandrad. Nettoskulden
6kade under kvartalet, framst pa grund av svagt kassaflode
och valutaeffekter.

LINDORFF

Las mer pa www.lindortt.com >>

Ett ledande kredithanteringsforetag i Europa. Lindorff finns i Danmark,
Estland, Finland, Lettland, Litauen, Nederlanderna, Norge, Ryssland,
Spanien, Sverige och Tyskland.

Handelser under kvartalet

e Divisionen Collection vaxte och dkade sina marginaler drivet
av kassaflodet fran portfoljférvarv och en ckning av
tredjepartsforvarv. Véardet per kreditdrende var hdgre och
antal kreditarenden var i linje med féregaende ar.

e |nom divisionen Capital fortsatte tillvaxten, framst driven av de
forvarv som genomfordes foregdende ar i Spanien, Tyskland
och Norden. Aven om f& forvarv slutférdes under kvartalet
pagar ett antal transaktioner och fler finns i pipeline.

e Jamfort med foregdende ar var omsattningstillvaxten 8
procent i konstant valuta och EBITdA-marginalen ékade med
5 procentenheter.

Nyckeltal, Lindorff?

2013 2012
Nyckeltal, Gambro® Rullande
Resultatposter, MEUR 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
»n . 2)
2013 2012 Omsattning 103 206 94 178 406
Rullande Omeséttningstillvéxt, % 10 16 8 3
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal Omsttningstillvéxt, konstant 8 14 9 5
Omséttning 2643 5336 2764 5480 10 692 valuta, %
Omsattningstillvéaxt, % -4 -3 2 -1 EBITdA® 32 65 24 44 137
Omsattningstillvaxt, konstant 0 2 -2 -4 EBITdAY, % 31 32 26 25 34
valuta, %
Normaliserad EBITDA 337 672 507 825 1523 Balansposter, MEUR 2 kv 2013 4 kv 2012
Normaliserad EBITDA, % 13 13 18 15 14 Nettoskuld 773 764
Balansposter, Mkr 2 kv 2013 4 kv 2012 2 kv 2013 2 kv 2012
Nettoskuld 8743 8090 Antal anstéllda 2 605 2950
1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.
2 kv 2013 2 kv 2012 2) Inkluderar en nedskrivning om 9,3 MEUR under forsta kvartalet 2012.
Antal anstallda 7 930 7 095 3) EBITAA=EBITDA efter portfdljavskrivningar.
1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning. .
Kortfakta, Lindorff
Kortfakta, Gambro Ursprungligt investeringsar 2008
U ligti eri R 2006 Investerat kapital, Mkr
| rsprung I?( |jvcals ’a:(lngsar 4622 Eget kapital, Mkr 3735
Inves:erat" aplta(,j | L ital). % 48 Mezzaninlan, Mkr 234
nvestors agarandel (kapi fa)’o ° Investors agarandel (kapital), (givet konvertering) % 58
Andel av Investors totala tillgangar, % 3 Do
) A Andel av Investors totala tillgangar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 5455 . .
Redovisat vérde, Investors andel, Mkr
Investors syn: Omstruktureringen av Gambro har varit utmanande och tagit Eget kapital, Mkr 4426
langre tid &n vad vi ursprungligen réknat med. Under de senaste aren har Mezzaninlan, Mkr 306

dock Gambro tagit viktiga steg for att forbattra sin operationella effektivitet
och starka sitt fokus p& karnverksamheterna, sarskilt i samband med den
nya strategiska plan som lanserades tidigt 2012. Var bedémning ar fortsatt
att forbattringspotentialen nar det kommer till omséttningstillvaxt och
marginaler &r betydande.

Investor syn: Lindorff har en bra verksamhetsmix med sina tva
affarsomréden, Collection och Capital. Collections tjanstedrivna modell har
l&ga kapitalbehov och en stabil intéktsbas. Capital har kapacitet och forméga
att genomfdra forvarv av kreditportféljer med god avkastning. Tillvaxttakten
kan anpassas till Lindorffs tillvaxtambitioner och marknadsférutséattningar. Vi
forvantar oss att Lindorff kommer att agera p& vardeskapande majligheter i
Europa. Internt bor Lindorff fortsatta att fokusera pa att forbattra den
operationella effektiviteten samt integrationen av nyligen genomférda forvérv.
Vi &r fortsatt 6vertygade om Lindorffs l&ngsiktigt goda tillvéxtpotential.
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L&s mer pd www.tre.se >>

Nyckeltal, 3 Skandinavien®

En mobiloperatér som levererar rost- och bredbandstjanster i Sverige och
Danmark. Bolaget har mer &n tva och en halv miljoner abonnenter och &r
erkant for sitt hogkvalitativa natverk.

Handelser under kvartalet

e  Abonnentbasen fortsatte att vaxa starkt. Antalet abonnenter
Okade med 87.000, varav 45.000 i Sverige och 42.000 i
Danmark.

e  Den rapporterade omsattningen minskade med 11 procent
jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Omsattningen i Sverige minskade med 20 procent, framst
drivet av minskad forsaljning av mobiltelefoner. Den
underliggande intakten fr&n mobila tjanster var oférandrad.
Omsattningen i Danmark dkade med 14 procent drivet av
hogre intakter fran forsaljning av mobiltelefoner.

e  Prispressen har avtagit de senaste kvartalen. Den
genomsnittliga intakten per abonnent (ARPU), métt pa en
rullande 12-manaders period, har dock fortsatt att minska,
huvudsakligen till foljd av den prispress som radde under
2012.

e Under 2011 a&ndrade 3 Skandinavien intaktsredovisning
avseende mobiltelefoner. Under en évergangsperiod
paverkas EBITDA positivt av den nya intaktsredovisningen av
mobiltelefonforsaljningen till nya abonnenter och
abonnemangsférlangningar, medan hanteringen av befintliga
abonnenter forblir oféréandrad. | takt med att gamla kontrakt
som tecknats fore andringen l6per ut avtar denna effekt.
Justerat for de redovisningsmassiga effekterna bedéms det
beraknade underliggande EBITDA ha varit i stort sett
oférandrat jamfért med motsvarande period féregaende ar.
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2013 2012
Rullande
Resultatposter 2 kv 1H 2 kv 1H 4 kvartal
Omsattning, Mkr 2219 4661 2507 4767 9235
Sverige, Mkr 1442 3057 1794 3284 6 109
Danmark, MDKK 677 1396 592 1237 2720
Omsattningstillvéaxt, % -11 -2 14 11
Sverige -20 -7 24 19
Danmark 14 13 -6 -5
EBITDA, Mkr 480 971 598 1091 2 305
Sverige, Mkr 321 650 449 776 1586
Danmark, MDKK 139 279 124 263 625
EBITDA, % 22 21 24 23 25
Sverige 22 21 25 24 26
Danmark 21 20 21 21 23
Balansposter, Mkr 2 kv 2013 4 kv 2012
Nettoskuld 10 048 9652
2 kv 2013 2 kv 2012
Antal anstallda 2035 20757
Ovriga nyckeltal® 30/6 2013 30/6 2012
Abonnenter 2575 000 2 306 000
Sverige 1638 000 1475 000
Danmark 937 000 831 000
ARPUY, kr 263 300
Sverige, kr 292 302
Danmark, DKK 186 245
Icke-rést ARPU?, % 47 46
Mix abonnemang/kontantkort 84/16 85/15

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.

2) Omraknad

3) Ovriga nyckeltal rapporteras utan fordrojning.

4) Genomsnittlig manatlig intakt per abonnent (ARPU) syftar p& den senaste

tolvmanadersperioden.

Kortfakta, 3 Skandinavien

Ursprungligt investeringsar
Investerat kapital, Mkr

Investors agarandel (kapital), %

Andel av Investors totala tillgangar, %
Redovisat varde, Investors andel, Mkr

1999
6 366
40

1

2 457

Investors syn: Under de senaste &ren har 3 Skandinaviens fokus pa att

bygga ett hdgkvalitativt mobilnat visat sig framgangsrikt, vilket resulterat i en
stark abonnenttillvéxt och férbattrad operationell utveckling. Med fortsatt god
kostnadskontroll ar tillvaxt den huvudsakliga vardedrivaren fér 3

Skandinavien och bolaget har goda mdéjligheter att fortsétta 6ka sin

marknadsandel i befintlig affar, samt tillvarata nya tillvaxtméjligheter. Tack
vare sin spektrumportfélj och sitt hdgkvalitativa natverk &r bolaget val

positionerat for fortsatt tillvéxt. Framtida intakts- och vinsttillvéxt férvantas
resultera i ett forbattrat kassaflode.



Onoterade investeringar, 6versikt nyckeltal

2 kv 1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv
2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011 2011

Karninvesteringar-dotterforetag

MéInlycke Health Care (MEUR)

Omsattning 292 277 1119 294 279 279 267 1014 267 250 253

EBITDA 86 74 321 89 81 80 71 296 82 76 71

EBITDA (%) 29 27 29 30 29 29 27 29 31 30 28

Nettoskuld 1358 1399 1383 1383 1450 1488 1500 1482 1482 1506 1527

Antal anstéllda 7 390 7 265 7175 7175 7170 7175 6 750 6 755 6 755 6 835 6 880

Aleris (Mkr)

Omsattning 1767 1756 6 732 1779 1569 1728 1656 5123 1593 1334 1125

EBITDA 105 85 330 58 38 104 130 410 138 103 88

EBITDA (%) 6 5 5 3 2 6 8 8 9 8 8

Nettoskuld 1983 2190 2161 2161 2684 2586 2532 2811 2811 2630 2233

Antal anstéllda 6070 5995 6010 6010 5955 5785 5360 5150 5150 4975 4865

Permobil (Mkr)

Omsaéttning 438 382 1562 413 392 415 342 1442 - - -

EBITDA 50 60 313 86 74 98 55 260 - - -

EBITDA (%) 11 16 20 21 19 24 16 18 - - -

Nettoskuld 1291 1235 1282 1282 1305 1339 1353 1346 - - -

Antal anstallda 780 710 680 680 690 700 695 690 - - -

Grand Hétel® (Mkr)

Omsattning 113 73 383 112 95 100 76 388 120 - -

EBITDA 0 -15 0 2 1 4 -7 25 18 - -

EBITDA (%) 0 -21 0 2 1 4 -9 6 15 - -

Antal anstallda 240 220 265 265 255 255 245 260 260 - -

Vectura? (Mkr)

Omséttning 34 20 116 30 32 31 23 99 28 - -

EBITDA 22 5 58 15 19 10 14 47 7 - -

EBITDA (%) 65 25 50 50 59 32 61 48 25 - -

Nettoskuld (Grand Hoétel & Vectura) 951 876 820 820 - - - - - - -

Finansiella investeringar

EQT (Mkr)

Rapporterat varde 11 816 10923 10 984 10 984 11 267 12 624 12 309 13214 13214 13 162 14 753

Rapporterad vardeférandring, % 7 1 0 -1 -5 1 4 31 -1 0 15

Véardeforandring, konstant valuta, % 2 4 3 -2 -2 2 5 31 1 -2 13

Tillskjutet fran Investor 390 375 1284 90 707 176 311 2515 325 306 836

Utbetalt till Investor 213 580 3460 303 1414 32 1711 3519 120 1903 1484

Investor Growth Capital (Mkr)

Rapporterat varde 10772 10 701 10 727 10 727 10 827 11 445 11 369 10 225 10 225 10 291 8734

Rapporterad vardeférandring, % 3 1 4 0 -4 2 6 10 2 10 -2

Vardefdrandring, konstant valuta, % 1 1 9 0 1 -3 10 6 1 4 -3

Kapitaltillskott fr&n Investor - - 750 - - - 750 1137 - 1137 -

Distribution till Investor 250 113 607 81 155 114 257 674 229 445 -

Partnerégda investeringar

Gambro? (Mkr)

Omséttning 2643 2693 10 836 2698 2658 2764 2716 10 928 2732 2667 2720

Normaliserad EBITDA 337 335 1676 442 409 507 318 2041 477 496 548

Normaliserad EBITDA (%) 13 12 15 16 15 18 12 19 17 19 20

Nettoskuld 8743 8306 8090 8090 7867 9417 8 606 8572 8572 8169 7 806

Antal anstéllda 7930 7735 7410 7410 7 165 7 095 7075 7 205 7 205 7270 7335

Lindorff ? (MEUR)

Omsattning 103 103 378 97 103 94 84 337 81 84 87

EBITdA® 32 33 116 28 44 24 20 96 21 31 22

EBITdA® (%) 31 32 31 29 43 26 24 28 26 37 25

Nettoskuld 773 758 764 764 792 795 680 669 669 661 680

Antal anstéllda 2 605 2620 2680 2680 3010 2950 2 460 2 470 2 470 2595 2550

3 Skandinavien?

Omsattning 2219 2442 9341 2461 2113 2507 2 260 8911 2337 2270 2197
Sverige, Mkr 1442 1615 6 336 1666 1386 1794 1490 5762 1529 1480 1449
Danmark, MDKK 677 719 2561 689 635 592 645 2605 655 648 629

EBITDA 480 491 2425 683 651 598 493 2397 565 595 628
Sverige, Mkr 321 329 1712 478 458 449 327 1781 398 478 489
Danmark, MDKK 139 140 609 179 167 124 139 511 125 96 123

EBITDA (%) 22 20 26 28 31 24 22 27 24 26 29
Sverige 22 20 27 29 33 25 22 31 26 32 34
Danmark 21 19 24 26 26 21 22 20 19 15 20

Nettoskuld, Mkr 10 048 10 184 9 652 9 652 9841 10 391 10 353 10 472 10 472 10 333 10 408

Antal anstéllda 2035 1980 1980 1980 2220 2185 1970 1930 1930 2280 2 265

1) Siffror fram till och med fjarde kvartalet 2012 pro forma, se sida 12.

2) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.
3) EBITAA=EBITDA efter portféljavskrivningar.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 30 juni 2013 till 28.201
(22.765) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom
Karninvesteringar och de partnerdgda innehaven inom
Finansiella investeringar ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Investor
garanterar 4,2 Mdr kronor av 3 Skandinaviens externa lan,
men inkluderas inte i Investors nettoskuld.

Nettoskuld 30/6 2013

Forvaltningskostnader

Forvaltningskostnader, koncernen

Mkr 2 kv 2013 1H 2013 1H 2012
Kérninvesteringar 37 73 71
Finansiella investeringar 17 32 39
Investor 6vergripande 37 76 104
Totalt 91 181 214
Investoraktien

Las mer pa www.investorab.com under “Investerare & Media” >>

Avdrag hanforliga till

Koncernens dotterforetag inom

balans- Kéarninvesteringar Investors
Mkr rékning ochIGC  nettoskuld
Andra finansiella 377 - 377Y
placeringar
Kassa, bank och 6 795 3979 2816"
kortfristiga placeringar
Fordringar som ingar i 393 - 393%
nettoskulden
La&n -47 452 15 866 -31 586%
Pensioner och -757 556 -201?
liknande forpliktelser
Totalt -40 644 12 443 -28 201

1) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgéngliga medel.
2) Inkluderade i bruttoskulden.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 3.193 (7.697) Mkr per den 30 juni 2013. Investors
kortfristiga placeringar investeras konservativt men samtidigt
beaktas den riskjusterade avkastningsprofilen. Investors
bruttoskuld exklusive pensioner uppgick till 31.193 (30.253)
Mkr vid periodens utgang. Utdelning om 5.331 (4.563) Mkr
betalades ut till Investors aktiedgare under det andra
kvartalet.

Genomsnittlig 16ptid i skuldportfoljen var 9,8 (10,6) ar per
den 30 juni 2013, exklusive lanen i Molnlycke Health Care,
Aleris, Permobil och Grand H6tel/Vectura.

Lanens forfallostruktur, 30/6 2013

Mkr
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Efter utgdngen av kvartalet férlangdes cirka 90 procent av
Investors outnyttjade kreditfacilitet (RCF) om 10 Mdr kronor
med ytterligare ett ar fran 2017 till 2018. 100 procent av
faciliteten &r tillganglig till och med 2016, 95 procent till och
med 2017 och 90 procent till och med 2018.

Finansnetto, 30/6 2013
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Avdrag
héanforliga till
dotterféretag
Koncernens inom Karn- Investors
Mkr finansnetto investeringar finansnetto
Ranteintakter 48 -7 41
Rantekostnader -998 461 -537
Orealiserade resultat 178 - 178
fran 1&n, swappar och
placeringar
Valutaeffekter -81 6 -75
Ovrigt 56 42 14
Totalt -909 502 -407
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Genomsnittlig totalavkastning
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Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 175,00
kronor respektive 180,30 kronor den 30 juni 2013, att
jamféra med 165,80 kronor respektive 170,00 kronor den 31
december 2012.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till -1 (-6)
procent under det andra kvartalet 2013.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 135.494 (128.048) Mkr per den 30 juni 2013.

Moderbolaget

Aktiekapital

Investors aktiekapital uppgick den 30 juni 2013 till 4.795
(4.795) Mkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal réster % av kapital % av roster
A1 rost 311690844 311690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 30 juni 2013 &gde Investor totalt 6.522.763
(6.248.054) egna aktier. Nettookningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till aterkop av egna aktier samt
I6sen av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
10.230 (3.523) Mkr. Resultatet ar i huvudsak hanforligt till
noterade Karninvesteringar som bidrog till resultatet genom
utdelningar om 4.965 (4.415) Mkr samt vardeférandringar
om 4.961 (-882) Mkr. Under sexmanadersperioden har
moderbolaget investerat 8.453 (2.379) Mkr i finansiella
anlaggningstillgangar, varav 8.334 (2.069) Mkr i
koncernféretag och 59 (151) Mkr i noterade
Karninvesteringar. Vid utgdngen av perioden uppgick eget
kapital till 166.144 (161.349) Mkr.



Ovrigt

Arsstamman den 15 april 2013 beslutade om den féreslagna
utdelningen om 7,00 kronor per aktie. Samtliga
styrelseledaméter omvaldes. Arsstamman godkande dven
omfattningen av och huvudprinciperna fér Investors program
for langsiktig aktierelaterad 16n for ledningsgruppen och
Ovriga medarbetare 2013.

Vasentliga handelser efter
kvartalets utgang

Den 18 juli ingick MéInlycke avtal om att refinansiera sina
utestaende skulder med endast seniora lan. Investor
kommer att tillféra cirka 550 MEUR i eget kapital genom
likvida medel konvertering av det mezzaninlan Investor
innehar.

Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer ar kopplade till de noterade innehavens
vardeforandringar till féljd av marknadskursrérelser. Den
globala ekonomins utveckling utgdr en osékerhetsfaktor nar
det géller beddmningen av den narmaste framtidens
kursrorelser. Det osakra marknadslaget paverkar aven de
onoterade innehavens mojligheter till nya investeringar och
avyttringar. De finansiella marknadernas utveckling
avspeglar osékerheten kring hur de fortsatta globala
obalanserna i varldsekonomin kommer att paverka det
ekonomiska laget bade pa makro- och mikroniva.

Dotterféretagen inom Karninvesteringar &r, liksom Investor,
exponerade mot affarsmassiga, finansiella och
marknadsrisker. Dessutom ar de, genom sina
affarsverksamheter inom respektive sektor, &ven
exponerade mot legala-/regulatoriska risker och politiska
risker, exempelvis politiska beslut om halsovardsbudgetar
och industriella regleringar.

Skuldfinansieringen i dotterféretagen inom Karninvesteringar
och de partneragda innehaven ar utan garantier fran
Investor, undantaget lanegarantin for 3 Skandinavien.

Oavsett ekonomiskt l&ge kréaver operationell riskstyrning
kontinuerlig htg medvetenhet och fokuserat arbete enligt
uppsatta policyer och instruktioner. Investors riskstyrning,
risker och osékerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
Arsredovisningen 2012 (férvaltningsberéttelsen samt not 3).
Nagra vasentliga forandringar darefter, utéver aktuella
foérandringar i makroekonomin och dartill relaterade risker,
har inte skett.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten fér moderbolaget har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget 6verensstammer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvéandes
vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2013

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller
andrade IFRS

Fran och med 1 januari 2013 tillampas:

e Andrad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter:
Andringen avser hur poster inom &vrigt totalresultat ska
presenteras. Posterna delas upp i tva kategorier; dels

poster som inte kan omféras till periodens resultat,
exempelvis omvarderingar av formansbestamda
pensioner samt omvarderingar enligt
omvarderingsmetoden for materiella
anlaggningstillgangar, dels poster som har omforts eller
kommer att omforas till periodens resultat, exempelvis
omrakningsdifferenser och vinster/forluster pa
kassaflodessékringar.

e Andrad IAS 19 Ersattningar till anstéllda:
For Investorkoncernen innebar andringen att
finansieringskostnaden fér nettopensionsskulden
fortsattningsvis beréknas med diskonteringsrantan for
pensionsavséattningen. Tidigare anvandes forvantad
avkastning pa plantillgdngarna och diskonteringsrantan
anvandes for att berékna rantekostnaden avseende
pensionsforpliktelsen. Andringen har inte ndgon
vasentlig paverkan pa koncernen eller moderbolaget.

e IFRS 13 Vardering till verkligt varde: En ny standard for
enhetlig vardering till verkligt varde samt férandrade
upplysningskrav. Den nya standarden har inte ndgon
materiell beloppsmaéssig paverkan pa koncernen.

o Andrad IFRS 7 Finansiella instrument — Upplysningar:
Andringen innebar nya upplysningskrav avseende
kvittning av finansiella tillgangar och skulder.

e Andrad IAS 34 Delrsrapportering: Andringar avseende
krav p& upplysningar i delarsrapporter i enlighet med nya
och andrade standarder beskrivha ovan.

Upplysningar i enlighet med de nya kraven har lamnats pa
sidorna 30-31.

Ovriga nya eller &ndrade IFRS samt tolkningsuttalanden frén
IFRS Interpretations Committee har inte haft ndgon effekt pa
koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning, resultat
eller upplysningar.

Forvarv av rorelseverksamheter

Forvarv av bestammande inflytande i Permobil

Investor aviserade den 27 mars 2013 att avtal ingatts om att
forvarva det Timrabaserade medicinteknikféretaget Permobil
fran Nordic Capital Fund V. Efter att myndighets-
godkannanden erhallits genomfordes forvarvet den 14 maj
2013.

Forvarvet av Permobil innebér att Investor forvarvade 90
procent av rosterna i bolaget. Kapeskillingen fran Investor,
vilken erlades kontant, uppagick till 3,7 Mdr kronor och
motsvarade 95 procent av tillskjutet kapital.

En tillaggskopeskilling om maximalt 400 Mkr, baserad pa
framtida l6nsamhet, kan komma att utbetalas 2016. Den
framtida lonsamheten maste klart éverstiga var prognos vid
investeringstillfallet for att tillaggskopeskilling ska utgd. Per
det andra kvartalet 2013 asatter vi kopeskillingen ett varde
om 0 Mkr.

I den preliminara férvarvsanalysen uppgar goodwill till 2.054
Mkr. Den goodwill som inkluderas i forvarvet ar bland annat
hanforlig till bolagets produkterbjudande, marknadsposition
och personalens erfarenhetsniva. Immateriella tillgangar
bestar huvudsakligen av kundrelationer som skrivs av 6ver
relationens livslangd och 1.494 Mkr i varumérken som ej
skrivs av.
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Permobil

Preliminar
Mkr forvarvsanalys
Immateriella anlaggningstillgangar 3617
Materiella anlaggningstillgangar 228
Finansiella anlaggningstillgangar 19
Lager 311
Kundfordringar 255
Ovriga kortfristiga tillgdngar 91
Kassa och bank 350
Langfristiga skulder och avséttningar -1 669
Uppskjutna skatteskulder -1 063

Kortfristiga skulder -282

Netto, identifierbara tillgangar och skulder 1857
Innehav utan bestdmmande inflytande -211
Koncerngoodwill 2054
Kopeskilling 3700

Forvarvsanalysen ar fortfarande preliminar d& analys av det
verkliga vardet pa férvarvade immateriella anlaggnings-
tillgangar fortfarande pagar.

Vardet hanforligt till innehav utan bestammande inflytande ar
deras proportionella andel av det verkliga vardet enligt
transaktionen.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 36 Mkr och avser
externa juridiska kostnader och kostnader for
foretagsbesiktning. Kostnaderna har inkluderats i posten
vardeforandringar i koncernens resultatrakning.

For perioden om en och en halv manad fran
férvarvstidpunkten till och med 30 juni 2013, bidrog Permobil
till koncernens nettoomsattning med 241 Mkr. Permobils
EBITDA for samma period uppgick till 40 Mkr (50 Mkr for
andra kvartalet) och bidraget till koncernens nettoresultat
uppgick till -42 Mkr, inklusive forvarvsrelaterade kostnader
och effekter fran allokering av forvarvspriset. Om forvarvet
hade agt rum den forsta januari 2013, beddmer ledningen att
Investorkoncernens nettoomsattning under perioden hade
Okat med 579 Mkr och koncernens nettoresultat skulle ha
minskat med 65 Mkr, inklusive effekter fran allokering av
forvarvspriset vilka skulle ha paverkat resultatet med -82
Mkr. For att faststalla dessa belopp har antagits att de
justeringar till verkliga varden, provisoriskt faststéllda, som
uppstod vid férvarvstidpunkten skulle ha varit desamma om
forvarvet hade &gt rum den forsta januari 2013.

Faststallande av 2012 ars forvarvsanalys

WoundEl

Preliminar Ny Faststalld
Mkr forvarvsanalys vardering forvarvsanalys
Lager 2 0 2
Kundfordringar 2 0 2
Kortfristiga skulder -2 0 -2
Netto, identifierbara 2 -0 2
tillgngar och skulder
Koncerngoodwill 77 0 77
Kdpeskilling 79 0 79

| den preliminara forvarvsanalysen uppgick goodwill till 77
Mkr. Forvarvsanalysen har nu faststéllts med en goodwill
uppgaende till 77 Mkr.
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Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Véardet av stéllda sékerheter har under perioden dkat med
cirka 5 Mdr kronor, framst till foljd av forvarvet av Permobil.

Inga materiella foréndringar av eventualforpliktelser har skett
under perioden.



Finansiell kalender Kontaktinformation:

17 oktober 2013 Delarsrapport januari-september 2013 Susanne Ekblom, Finansdirektor:
+46 8 614 2000

4 februari 2014  Bokslutskommuniké 2013 susanne.ekblom@investorab.com

23 april 2014 Delarsrapport januari-mars 2014 Oscar Stege Unger, Informationschef:

17 juli 2014 Delarsrapport januari-juni 2014 08-614 2059, 070 624 2059
oscar.stege.unger@investorab.com

Magnus Dalhammar, IR-ansvarig:
08-614 2130, 073 524 2130
magnus.dalhammar@investorab.com

Adress:

Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
SE-103 32 Stockholm, Sverige
Besotksadress: Arsenalsgatan 8C
Telefon: 08-614 2000

Telefax: 08-614 2150
www.investorab.com

Tickerkoder:
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INVEDb.ST i Reuters
W:ISBF i Datastream

Informationen i denna delérsrapport ar sédan som
Investor ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggérande den
18 juli 2013 klockan 8:15 (CET).

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig p& www.investorab.com

INVESTOR 2 KV 2013 - 21


mailto:magnus.dalhammar@investorab.com
http://www.investorab.com/
http://www.investorab.com/

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 18 juli 2013
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for
Investor AB (publ) fér perioden 1 januari 2013 till 30 juni
2013. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
Standard for versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte mgjligt fér oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att del&rsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 juli 2013

Deloitte AB

Thomas Stromberg

Auktoriserad revisor
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2013 1/1-30/6 2012 1/4-30/6 2013 1/4-30/6 2012
Utdelningar 5266 4607 2940 2530
Ovriga rorelseintakter 254 249 128 125
Vardeférandringar 7424 -238 -6 699 -9 503
Nettoomséttning 8 802 8 409 4623 4319
Kostnad for s&lda varor och tjanster -5818 -5 568 -2 980 -2 860
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -1345 -1 298 -696 -656
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga

rorelsekostnader -825 -759 -460 -378
Forvaltningskostnader -181 -214 -91 -101
Andelar i intresseforetags resultat 8 -254 4 -107
Rdorelseresultat 13585 4934 -3231 -6 631
Finansnetto -909 -1112 -280 -524
Resultat fore skatt 12 676 3822 -3511 -7 155
Skatt 39 102 31 166
Periodens resultat 12715 3924 -3 480 -6 989
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 12 721 3950 -3482 -6 973
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 -26 2 -16
Periodens resultat 12 715 3924 -3 480 -6 989
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 16,71 5,19 -4,57 -9,17
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 16,69 5,19 -4,57 -9,17
Genomsnittligt antal aktier fore utspédning, miljoner 761,2 760,5 761,2 760,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 762,4 761,0 762,2 761,0

Rapport 6ver totalresultat for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2013 1/1-30/6 2012 1/4-30/6 2013 1/4-30/6 2012

Periodens resultat 12 715 3924 -3480 -6 989
Periodens dvriga totalresultat, inklusive skatt
Poster som inte kan omforas till periodens resultat

Omvardering av materiella anlaggningstillgdngar 9 - 9 -

Omvarderingar av formansbestamda pensioner - -1 - -1

Poster som har omférts eller kan omféras till periodens

resultat

Kassaflédessakringar 161 83 45 31

Omrékningsdifferenser 599 -156 639 -41

Andelar i intresseforetags Ovrigt totalresultat 4 145 25 57
Summa 6vrigt totalresultat 773 71 718 46
Periodens totalresultat 13 488 3995 -2762 -6 943
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 13 475 4022 2771 -6 925
Innehav utan bestdmmande inflytande 13 -27 9 -18
Periodens totalresultat 13 488 3995 -2 762 -6 943
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Balansréakning for koncernen i sammandrag

Mkr 30/6 2013 31/12 2012 30/6 2012
TILLGANGAR

Goodwill 26 336 23 996 24 465
Ovriga immateriella tillgangar 11 997 8718 9217
Materiella anlaggningstillgangar 4 596 4158 4029
Aktier och andelar 171912 164 318 150 885
Andra finansiella placeringar 377 1072 1350
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 393 947 1034
Ovriga langfristiga fordringar 6 258 6 157 6 098
Summa anlaggningstillgangar 221 869 209 366 197 078
Varulager 1566 1264 1205
Aktier och andelar i tradingverksamheten 305 113 205
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 0 6 12
Ovriga kortfristiga fordringar 3888 3073 3896
Kassa, bank och Kortfristiga placeringar 6795 10 368 8735
Tillgdngar som innehas for forsaljning 5455 5455 -
Summa omsattningstillgangar 18 009 20 279 14 053
SUMMA TILLGANGAR 239 878 229 645 211131
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 183 241 175 106 155 281
Langfristiga rantebarande skulder 45 063 45 278 45 889
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 757 728 665
Ovriga l&ngfristiga avséttningar och skulder 3905 2873 3531
Summa langfristiga skulder 49 725 48 879 50 085
Kortfristiga rantebarande skulder 2389 1210 1648
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 4523 4 450 4117
Summa kortfristiga skulder 6912 5 660 5765
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 239 878 229 645 211131
NETTOSKULD/NETTOKASSA

Mkr 30/6 2013 31/12 2012 30/6 2012
Andra finansiella placeringar 377 1072 1350
Fordringar som ingar i nettoskulden 393 953 1045
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 6795 10 368 8735
Langfristiga rantebarande skulder -45 063 -45 278 -45 889
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser -757 -728 -665
Kortfristiga rantebéarande skulder -2 389 -1210 -1 648
Justeringar hanforliga till dotterfdretagl’ 12 443 12 058 13 026
Summa nettoskuld/nettokassa -28 201 -22 765 -24 046

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2013 1/1-31/12 2012 1/1-30/6 2012
Ingdende eget kapital 175 106 156 719 156 719
Periodens resultat 12 715 24 175 3924
Periodens 6vriga totalresultat 773 -318 71
Periodens totalresultat 13 488 23 857 3995
Utbetald utdelning -5 331 -4 563 -4 563
Forandring i innehav utan bestammande inflytande 82 -964 -876
Forséljning av egna aktier - - 1
Aterkép av egna aktier -195 - -
Effekt av langsiktiga aktierelaterade erséttningar 91 57 5
Utgé&ende eget kapital 183 241 175 106 155 281
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 182 699 174 698 154 871
Innehav utan bestammande inflytande 542 408 410
Totalt eget kapital 183 241 175 106 155 281

1) Avdrag avseende dotterforetag inom Karninvesteringar och Investor Growth Capital for vilka skuldfinansieringen &r utan garantier fran Investor.
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Kassaflédesanalys for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2013

1/1-30/6 2012

Lopande verksamheten
Kérninvesteringar

Erhalina utdelningar 5107 4430
Inbetalningar 9 440 8274
Utbetalningar -8 299 -6 998
Finansiella investeringar och forvaltningskostnader
Erhallna utdelningar 167 196
Nettokassaflode tradingverksamheten -162 -918
Utbetalningar -213 -370
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore rantenetto och
inkomstskatter 6 040 4614
Erhélina/erlagda rantor -1 109 -1135
Betald inkomstskatt -164 -211
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4767 3268
Investeringsverksamheten
Forvarv -1 263 -4 293
Avyttringar 1337 2585
Okning langfristiga fordringar 0 0
Minskning langfristiga fordringar 60 80
Forvarv av dotterforetag, nettokassaflode -3 564 -1197
Okning av andra finansiella placeringar 697 602
Forandringar av kortfristiga placeringar 577 5136
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -263 -267
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 6 -
Avyttring av 6vriga investeringar -4 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 417 2 649
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1319 3298
Amortering av laneskulder -1 136 -3792
Aterkop/férsalining av egna aktier -195 1
Utbetald utdelning -5331 -4 563
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -5 343 -5 056
Periodens kassafléde -2993 861
Likvida medel vid arets borjan 7 696 4312
Kursdifferens i likvida medel -8 -29
Likvida medel vid periodens slut 4695 5144
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/6 2013

Karn- Finansiella Investor

Mkr investeringar investeringar odvergripande Eliminering Totalt
Utdelningar 5107 159 - - 5266
Ovriga rorelseintakter” 69 254 - -69 254
Vardefdrandringar 6 267 1157 - - 7424
Nettoomséattning 8 859 - - -57 8 802
Kostnad for s&lda varor och tjanster -5 875 - - 57 -5 818
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -1 345 - - - -1 345
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -751 -74 - - -825
Forvaltningskostnader -73 -32 -76 - -181
Andelar i intresseforetags resultat 3 5 - - 8
Rorelseresultat 12 261 1469 -76 -69 13 585
Finansnetto -570 - -408 69 -909
Skatt 98 - -59 - 39
Periodens resultat 11 789 1469 -543 - 12 715
Innehav utan bestammande inflytande 6 - - - 6
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 11795 1469 -543 - 12 721
Utbetald utdelning - - -5 331 - -5 331
Aterkop av egna aktier - - -195 - -195
Ovrig eget kapital paverkan 391 363 52 - 806
Paverkan pa substansvardet 12 186 1832 -6 017 - 8001
Substansvarde per affarsomrade 30/6 2013
Redovisat varde 173722 37 155 23 - 210 900
Nettoskuld - - -28 201 - -28 201
Totalt substansvéarde 173722 37 155 -28 178 - 182 699
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/6 2012

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 4430 177 - - 4607
Ovriga rorelseintzakter” 41 249 - -41 249
Vardefdrandringar -1671 1433 - - -238
Nettoomsattning 8429 - - -20 8 409
Kostnad for salda varor och tjanster -5 587 - - 19 -5 568
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -1298 - - - -1298
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -689 -70 - - -759
Forvaltningskostnader -71 -39 -105 1 -214
Andelar i intresseftretags resultat 1 -255 - - -254
Rorelseresultat 3585 1495 -105 -41 4934
Finansnetto -665 - -488 41 -1112
Skatt 96 - 6 - 102
Periodens resultat 3016 1495 -587 - 3924
Innehav utan bestammande inflytande 26 - - - 26
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 3042 1495 -587 - 3950
Utbetald utdelning - - -4 563 - -4 563
Forsaljning av egna aktier - - 1 - 1
Ovrig eget kapital paverkan -973 225 161 - -587
Paverkan pa substansvardet 2069 1720 -4 988 - -1199
Substansvérde per affarsomrade 30/6 2012
Redovisat varde 141 554 37 446 -83 - 178 917
Nettoskuld - - -24 046 - -24 046
Totalt substansvarde 141 554 37 446 -24 129 - 154 871

1) Inkluderar ranta pa lan till intresseféretag.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2013 1/1-30/6 2012 1/4-30/6 2013 1/4-30/6 2012
Utdelningar 4 965 4 415 2777 2479
Vardeférandringar 4961 -882 -7 685 -8 716
Nettoomséttning 5 14 4 13
Rdrelsens kostnader -181 -211 -94 -101
Nedskrivningar intresseforetag - 0 - 39
Rorelseresultat 9 750 3336 -4 998 -6 286

Finansnetto

Ovriga finansiella poster 480 187 426 179
Resultat efter finansiella poster 10 230 3523 -4 572 -6 107
Skatt - - - -
Periodens resultat 10 230 3523 -4 572 -6 107

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2013 1/1-30/6 2012 1/4-30/6 2013 1/4-30/6 2012

Periodens resultat 10 230 3523 -4 572 -6 107

Periodens dvriga totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat

Kassaflédessakringar - 9 - 3
Summa Ovrigt totalresultat - 9 - 3
Periodens totalresultat 10 230 3532 -4 572 -6 104
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Balansrakning moderbolaget i sammandrag

Mkr 30/6 2013 31/12 2012 30/6 2012
TILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 30 30 33
Finansiella anlaggningstillgangar 221 820 208 376 183712
Summa anlaggningstillgdngar 221 850 208 406 183 745
Kortfristiga fordringar 1346 1207 997
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsattningstillgangar 1346 1207 997
SUMMA TILLGANGAR 223196 209 613 184 742
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 166 144 161 349 141 607
Avsattningar 280 291 278
Langfristiga skulder 28 481 28 563 29 587
Summa Iangfristiga skulder 28 761 28 854 29 865
Summa kortfristiga skulder 28 291 19 410 13 270
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 223196 209 613 184 742
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 30/6 2013 31/12 2012 30/6 2012
Stallda sékerheter 112 95 74
Eventualforpliktelser 10 201 10 200 10 203

Rapport 6ver forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2013 1/1-31/12 2012 1/1-30/6 2012
Ingdende eget kapital 161 349 142 633 142 633
Periodens resultat 10 230 23 057 3523
Periodens 6vriga totalresultat - 166 9
Periodens totalresultat 10 230 23223 3532
Utbetald utdelning -5 331 -4 563 -4 563
Aterkop egna aktier -195 - -
Effekt av aktierelaterade ersattningar 91 56 5
Utgaende eget kapital 166 144 161 349 141 607
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Finansiella instrument

Fran och med forsta kvartalet 2013 kraver IFRS nedanstdende upplysningar i delarsrapporterna. Siffrorna ar baserade pa samma
redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattande av den senaste arsredovisningen.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

| nedanstaende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som varderas till verkligt
varde i balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran foljande tre nivaer:

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: Bestams utifrdn indata som inte &r observerbara p& marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde
Koncernen 30/6 2013, MKkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt  Summa redovisat vérde

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 148 471 1501 19775 2165 171912
Andra finansiella placeringar 377 377
Langfristiga fordringar som ingér i nettoskulden 393 393
Aktier och andelar i tradingverksamheten 305 305
Kortfristiga fordringar som ingér i nettoskulden

Ovriga kortfristiga fordringar 73 3815 3888
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 6 795 6 795
Totalt 155 948 1967 19 775 5980 183 670

Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 958 229 43 8762 45 063%
Kortfristiga ranteb&arande skulder 625 1764 2389
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 91 56 4376 4523
Totalt 91 1639 229 50 016 51 975

1)  For att mojliggdra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tillgangar och skulder som ingar i balansposterna
inkluderats i dvrigt.

2)  Koncernens |&n &r varderade till upplupna anskaffningsvarden.

3)  Verkligt varde pa |an uppgar till 47.860 Mkr.

Vardering av finansiella instrument i niva 2

Aktier och andelar
Aktier och andelar i niva 2 utgérs av innehav i noterade aktier for vilka omséttningen ar 1ag for det enskilda aktieslaget. For dessa
aktier baseras varderingen pa marknadspriset for det mest omsatta aktieslaget for samma innehav.

Derivat

Derivat i niva 2 utgors huvudsakligen av valuta- och ranteswappar for vilka varderingen baseras pa en diskontering av berdknade
framtida kassafldden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgdngspunkt i marknadsrantan for liknande instrument for olika
|6ptider.

Vardering av finansiella instrument i niva 3

Onoterade innehav och fondandelar

Varderingen av onoterade innehav gérs med utgdngspunkt fran "International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”.

For direktéagda investeringar, det vill sdga innehav som &gs direkt av ett bolag i Investorkoncernen, sker en samlad bedémning for
att faststélla vilken varderingsmetod som ar lamplig for det enskilda innehavet. | forsta hand beaktas om det nyligen gjorts en
finansieringsrunda eller transaktion pa "armlangds avstand”. | de fall detta ej finns gors en vardering genom att applicera relevanta
multiplar pa det aktuella bolagets nyckeltal (till exempel EBITDA) fran en utvald grupp av jamforbara bolag med avdrag for
individuellt bestdmda justeringar till féljd av till exempel skillnaden i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jamforbara
bolag. | de fall det finns andra varderingsmetoder som béttre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav anvands dessa
metoder.

Onoterade innehav i fonder varderas till Investors andel av det varde som fondadministratéren goér av fondens sammanlagda
innehav (Net Asset Value, NAV) och uppdateras normalt da ny vardering erhallits. Om Investor bedémer att fond-administratérens
vardering inte i tillracklig grad har tagit hansyn till faktorer som paverkar vardet p& de underliggande innehaven eller om den
vardering som gjorts bedéms vasentligt avvika fran IFRS-principerna, gors en justering av vardet.

Vid véarderingarna tas hansyn till faktorer s& som marknadsvillkor, likviditet, finansiella forutsattningar, multiplar i trans aktioner med
jamforbara bolag och marknadspris pa jamférbara bolag samt rérelseresultat och annan finansiell data hanforlig till portféljbolagen.
Representanter for Investors foretagsledning deltar aktivt i varderingsprocessen inom Investor Growth Capital (IGC) och analyserar
bedomda verkliga varden for innehaven i IGC samt EQT:s fonder i forhallande till sin kannedom om portféljbolagens och
marknadens utveckling.

Derivat

Varderingen av valutaranteswappar med lang 10ptid och begransad likviditet, baseras pa en diskontering av beraknade framtida
kassafldden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgangspunkt i en uppskattad marknadsranta pa liknande instrument for
olika loptider.

I nedanstaende tabell framgar vilka varderingstekniker och vilka betydande icke observerbara indata som anvéants for att bestamma
det redovisade véardet av finansiella instrument i niva 3. Indatan i tabellen nedan representerar ett urval av icke observerbar indata
och saledes inte all icke observerbar indata som kan ha anvants vid varderingen av en enskild investering.
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Koncernen 30/6 2013 Verkligt varde Varderingsteknik Indata Intervall
Aktier och andelar 19 775 Senaste finansieringsrunda et et
EBITDA multiplar, 1,1-12,0

Jamfoérbara bolag Omsattningsmultiplar 0,3-5,8

Jamfdrbara transaktioner Omsattningsmultiplar 3,8-8,0

NAV et et

Langfristiga fordringar inkluderade i nettoskulden 0 Nuvérdesberékning Marknadsranta et
Langfristiga rantebarande skulder 229 Nuvérdesberékning Marknadsranta et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedomningar som féretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Férédndrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade véarden och det verkliga utfallet kan
komma att avvika frn gjorda uppskattningar och bedémningar.

En betydande del av IGC:s portféljbolag varderas utifrdn jamforbara bolag och vardet &r darfor beroende av nivan pa multiplarna. En
10-procentig forandring av multiplarna skulle ge en effekt p& IGC:s portféljvarde om cirka 500 Mkr.
For derivaten géller att en paralleliférflyttning av rantekurvan uppat med en procentenhet skulle paverka vardet positivt med cirka

830 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Langfristiga fordringar

Langfristiga rantebarande

Koncernen 30/6 2013 Aktier och andelar  inkluderade i nettoskulden skulder
Vid &rets borjan 18 323 372 93
Totalt redovisade vinster och forluster redovisat i
periodens resultat

i raden vardeférandringar 1571 -372 136
Redovisat i periodens totalresultat

i raden omrékningsdifferenser 186
Forvarv 901
Avyttringar -1 206
Redovisat varde vid arets slut 19 775 0 229
Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets
resultat for tillgdngar som ingér i den utgdende balansen
Vardeféréandring 1137 -372 136

Nettobelopp avseende finansiella tillgangar och skulder

| Balansrakningen har inga finansiella tillgangar och skulder nettoredovisats.

Finansiella tillgangar

30/6 2013

30/6 2012

Ej kvittat i

balansrékningen

Ej kvittat i

balansrékningen

Brutto- och Brutto- och Nettobelopp

nettobelopp for Finansiella Nettobelopp nettobelopp for Finansiella finansiella
Koncernen, Mkr finansiella tillgdngar instrument finansiella tillgdngar finansiella tillgdngar instrument tillgdngar
Aktier" 446 91 355 201 -69 132
Derivat? 393 -393 0 1034 -1034 0
Derivat” 64 -40 24 55 -55 0
Totalt 903 -524 379 1290 -1158 132
1) Ingdr i balansposten Aktier och andelar, 171.912 (150.885) Mkr.
2) Ingar i balansposten Langfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden, 393 (1.034) Mkr.
3) Ingér i balansposten Ovriga kortfristiga fordringar, 3.888 (3.896) Mkr.
Finansiella skulder

30/6 2013 30/6 2012
Ej kvittat i Ej kvittat i
balansrakningen balansrékningen
Brutto- och Brutto- och

nettobelopp for Finansiella Nettobelopp nettobelopp for Finansiella Nettobelopp
Koncernen, Mkr finansiella skulder instrument finansiella skulder finansiella skulder instrument  finansiella skulder
Derivat” 1151 -393 758 1101 -1034 67
Derivat? 696 -40 656 1008 -55 953
Aktielan® 91 91 0 69 -69 0
Totalt 1938 -524 1414 2178 -1158 1020

1) Ingér i balansposten Langfristiga rantebarande skulder. 45.063 (45.889) Mkr.
2) Ingér i balansposten Kortfristiga rantebarande skulder, 2.389 (1.648) Mkr.
3) Ingér i balansposten Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder, 4.523 (4.117) Mkr.

Koncernens derivatpositioner omfattas av ISDA avtal. For aterkopstransaktioner finns GMRA avtal och for aktielan finns GMSLA
avtal. Avtalen ger ratt att kvitta derivatpositioner och behalla sékerheter i det fall motparten inte fullgor sina forpliktelser.
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