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Viktiga handelser under fjarde kvartalet

Substansvardet uppgick till 215,4 Mdr kronor (283 kronor per aktie) per den 31 december
2013, en 6kning med 14,6 Mdr kronor (19 kronor per aktie) under kvartalet.

Investor investerade 1,0 Mdr kronor i eget kapital i Aleris, och omfinansierade bolaget
med en senior lanestruktur. Till féljd av en 6vergripande Gversyn av interna processer
som kravs for att Aleris ska kunna na sin fulla potential har prognoserna pa medellang sikt
reviderats ned, vilket foranlett en nedskrivning av goodwill om 940 Mkr.

Styrelsen foreslar en utdelning till aktieagarna om 8,00 (7,00) kronor per aktie.

Finansiell information

Substansvardet uppgick den 31 december 2013 till 215.417 Mkr (283 kronor per aktie),
jamfort med 174.698 Mkr (230 kronor per aktie) vid arsskiftet 2012, vilket motsvarar en
forandring, inklusive aterlagd utdelning, om 27 (15) procent. Under den senaste 20-
arsperioden uppgick substansvardeckningen, inklusive aterlagd utdelning, till 15 procent
per ar.

Koncernens resultat for perioden, inklusive orealiserad vardeforandring, uppagick till
45.106 Mkr (59,35 kronor per aktie), jamfort med 24.175 Mkr (31,85 kronor per aktie) for
2012.

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 38.954 (22.979) Mkr under 2013, varav
de noterade med 38.433 (23.312) Mkr.

Finansiella investeringar paverkade substansvardet 2013 positivt med 8.535 (591) Mkr.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppgick till 9,7 (11,5) procent vid arets
utgang.

Genomsnittlig arlig utveckling

Totalavkastning

Substansvéarde (%)*’ Investor B (%) SIXRX (%)

4 kv 2013 7 13 6

1ar 27 35 28

5ar 13 18 20

10 ar 14 16 12

20 ar 15 13 12
JInkl. &terlagd utdelning

31/12 2013

Substansvarde/aktie, Kr 283

Aktiekurs (B-aktie), Kr 221,30



Oversikt substansvirden

Agarandelar Andel av totala Varde, Paverkan pa
Antal aktier Kapital/Roster” (%) tillgdngar (%) kr/aktie Varde Mkr? substansvarde Véarde Mkr?
31/12 2013 31/12 2013 31/12 2013 31/12 2013 31/12 2013 31/12 2013 31/12 2012
Karninvesteringar
Noterade®
SEB 456 089 264 20,8/20,9 16 51 38618 14 678 25194
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 15 48 36 687 1180 36 645
ABB 186 580 142 8,1/8,1 13 42 31738 7571 24 371
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 8 26 19 753 4875 15 807
Ericsson 175 047 348 5,3/21,5 6 17 13 229 2529 11 120
Electrolux 47 866 133 15,5/30,0 3 11 8 061 215 8 157
Sobi 107 594 165 39,8/39,8 3 9 7128 3222 3906
Saab 32778 098 30,0/39,5 2 7 5651 1371 4428
Wartsila 17 306 978 8,8/8,8 2 7 5537 780 4 866
NASDAQ OMX 19 394 142 11,6/11,6 2 7 5023 1919 3160
Husqgvarna 97 052 157 16,8/30,5 2 5 3749 93 3802
73 230 175174 141 456
Dotterforetag
Mélnlycke Health Care 98/96 9 27 20 684 1896 16 058
Aleris 100/100 2 5 3830 -1189 3930
Permobil 95/90 2 5 3759 57 -
Grand Hétel/Vectura 100/100 1 2 1258 -96 1303
13 39 29 531 21291
86 269 204 705 162 747
Finansiella investeringar
EQT 5 15 11 615 2414 10 984
Investor Growth Capital 5 14 10 793 1374 10 727
Partnerégda investeringar
Gambro - - - - 3260 5455
Lindorff
Eget kapital 58/50 2 6 4648 447 4200
Mezzaninlan 0 1 312 46 284
3 Skandinavien 40/40 1 3 2643 356 2367
Ovriga Partneragda investeringar n/a 0 0 189 0 176
Ovriga investeringar (inklusive trading) 1 3 2 056 712 951
14 42 32 256 35 144
Ovriga tillgdngar och skulder 1 2 1 560" -428
Totala tillgdngar 100 313 238 521 197 463
Nettoskuld -10 -30 -23104 -22 765
Substansvarde 90 283 215 417 174 698

1. Beréknati enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, NASDAQ OMX och Wartsild i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och
finska regler.

2. Inkluderar marknadsvérde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt.

3. Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag for Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands. Waértsila varderas baserat pa det underliggande vardet pa vart
innehav i Wartsila genom Avlis AB.

4. Inkluderar 1,2 Mdr kronor av likvid frén avyttringen av Gambro som kvarstar i deposition.
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Vd har ordet

Borsen steg kraftigt 2013. Stockholmsbdrsens
totalavkastning uppgick till 28 procent. Vart rapporterade
substansvarde ckade med 27 procent, inklusive aterlagd
utdelning, och har nu aterhamtat sig helt fran finanskrisen.
Totalavkastningen till vara aktieagare var 35 procent.

Makro — racker det med billiga pengar?

Makroexperterna hade &nnu ett hektiskt ar. Aterhamtningen
i USA fortsatte trots den oro politikerna i Washington
skapade, en stark budgetmotvind och att Fed inledde en
detox av finansmarknaden med att avisera minskad
penningpolitisk stimulans. Aven om den amerikanska
ekonomin ar mycket flexibel ar jag orolig for att tillvaxten ar
for 1&g for att kunna minska den strukturella arbetslésheten.

Det ar vart att notera att kapitalinvesteringarna ar
blygsamma trots féretagens historiskt héga vinstmarginaler
och starka balansrakningar. Jag tror inte p& starkare tillvaxt
forran de privata investeringarna 6kar. Det &r oroande att
den laga rantan inte verkar stimulera dem. Ar realrantan
fortfarande for h6g? Eller ar det helt enkelt den politiska
osakerheten som avskracker? Férhoppningsvis &r bdrsens
utveckling en bra ledande indikator for den reala ekonomin.
| kombination med att inflationstrycket forblir begransat i de
vasterlandska ekonomierna verkar det rimligt att anta att de
laga rantorna kommer att besta under lang tid framover.

Europa fortsatte att kdmpa pa. Aterhamtningen kommer att
ta tid och det kommer att dréja innan skuldnivaerna
minskats och ekonomierna genomgatt strukturella reformer.
Japan ar ett oroande historiskt exempel. Kina ar ett stoérre
frAgetecken och en tillfallig avmattning kan inte uteslutas i
samband med att en mer balanserad ekonomi vaxer fram.

Foretagens vinstmarginaler ar historiskt hdga och
arbetskraftskostnadens andel av BNP lag, vilket gor det
svart att se nagon signifikant marginalexpansion. Bérsen
kan mycket vél fortsatta att vara slagig pa kort sikt. Som
Pudd’nhead Wilson skriver: "Oktober. Det ar en av de mest
riskabla manaderna for att spekulera i aktier. De andra &r
juli, januari, september, april, november, maj, mars, juni,
december, augusti och februari”. Pa langre sikt tror jag dock
att det &r farligare att inte &ga aktier.

Var strategi

VAar vision &r att vara en langsiktig &gare som aktivt
utvecklar ledande foretag. Vart fokus ar att 6ka substans-
vardet, bedriva verksamheten effektivt och betala en stadigt
stigande utdelning over tid. Under flera ar har vi byggt en
plattform med férmaga att generera starkt kassaflode. Som
for alla bolag ar investeringar i var verksamhet ett satt att
bygga ett starkare Investor. Kassaflodet fran vara innehav
mojliggor investeringar utan att vi behdver kompromissa
med vart mal att betala en stadigt stigande utdelning.

Oka substansvardet och fokus p& Karninvesteringar
Vart substansvarde okade tack vare god utveckling i flera
av vara noterade karninvesteringar och avyttringen av
Gambro. Vi var forsiktiga med investeringar i var noterade
portfolj under 2013. | manga av vara innehav bedémde vi
skillnaden mellan det fundamentala vardet och marknads-
vardet som ovanligt liten ur ett historiskt perspektiv.

Permobil blev ett nytt helagt dotterféretag. Foretaget har en
stark produktportfélj med fokus pa slutanvandarna. Vi ser
fram emot att fortsatta bygga Permobil till en varldsledare
inom komplex rehabilitering.

Vart satt att redovisa vara dotterféretag hammar den
rapporterade substansvardetillvaxten. Vi fokuserar pa att
Oka varje enskilt foretags fundamentala varde, det vill sdga
nuvardet av forvantade framtida kassafloden. Vart
rapporterade varde tar inte hansyn till detta och har darmed
mycket begransad baring pa det framtida fundamentala

vardet. Allt eftersom avskrivningarna arbetar sig igenom
bdckerna ar dock 6kningen i det redovisade véardet en bra
vagledare for 6kningen i det fundamentala vardet.

MoInlycke Health Care fortsatte att utvecklas val. Vi
omfinansierade foretaget med en 1&g skuldsattningsgrad
och endast seniora lan. Foretaget har nu kapacitet att
distribuera kapital till Investor, men som for alla vara
innehav kommer l6nsamma tillvéxtmajligheter i forsta hand.
Givet den attraktiva avkastningspotentialen kommer vi att
fortsétta leta efter bade organiska och icke-organiska
tillvaxtmajligheter. Under Pierre Guyots starka ledarskap
har Mélnlycke vuxit till en global ledare. Vi vdlkomnar nu
den nya vd:n Richard Twomey att fortsétta bygga foretaget.

MolInlycke och Permobil har kapitalstrukturer med forsiktig
skuldsattning, vilket mojliggér NPV-positiva investeringar
och, 6ver tid, kapitaldistribution till Investor. Vi har nu &ven
sankt skuldsattningen i Aleris genom att investera 1 Mdr
kronor i eget kapital och omfinansiera bolaget med enbart
seniora Ian. Vi tror starkt pa Aleris langsiktiga potential, med
demografiskt driven efterfrdgan. Vi har dock uppdaterad var
vardeskapandeplan. For att bolaget ska na full potential har
dess styrelse och vd, Liselott Kilaas, beslutat om en
genomgripande omstrukturering av verksamheten, inklusive
implementeringen av en ny landsorganisation, konsolidering
av enheter och forbattringsatgarder, t ex inom Stockholms-
sjukhusen, samt fortsatta investeringar i kvalitet. Detta har
resulterat i att vi sankt var prognos pa medellang sikt for
Aleris, vilket orsakat en goodwillnedskrivning om 940 Mkr.
Forbattringsatgarderna och den starkta balansrakningen
ger Aleris &n starkare méjligheter att bli en ledande
leverantor. En viss forbattring kan ske redan i ar, men det
mesta vantas inte borja synas forran vid utgangen av 2015.

Finansiella Investeringar

EQT genererade ett nettokassafldde till Investor om 1,8 Mdr
kronor 2013 och véardet 6kade med 20 procent i konstant
valuta. Var avkastning forstarks av var roll som sponsor.

IGC distribuerade 1,3 Mdr kronor till Investor 2013 och
vardeodkningen uppgick till 14 procent i konstant valuta.
Efter tio tuffa &r for venture capital forbattrades
exitmarknaden, vilket méjliggjorde flera goda avyttringar.

3 Skandinavien genererade starkt kassaflode under 2013.
Utdver den andra kontantdistributionen till aktieagarna
aterbetalade bolaget 0,5 Mdr kronor pa sina externa lan.
Detta innebar att var garanti for de externa lanen minskade.
Ur vart perspektiv ar en garanti ett l6fte att skjuta till eget
kapital. Framover kommer kassaflddet framst att anvandas
till amortering av lan och darmed minska var garanti.
Distributionen till aktieAgarna kommer att vara begransad.

Bedriva verksamheten effektivt

Vi bibeholl var kostnadsdisciplin och vara foérvaltnings-
kostnader hdlls i den lagre delen av vart malintervall om
360-380 Mkr. Enskilda &r kommer att variera inom mal-
intervallet, som kommer att 6ka med allméan I6neinflation.

Betala en stadigt stigande utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 8 kronor per aktie.
Okningen de senaste aren speglar den starka tillvaxten i
utdelning fran vara noterade innehav.

Vi fortséatter att arbeta malmedvetet for att leverera pa var
strategi och stddja vara innehav i att vara eller bli best-in-
class. Att bygga langsiktigt fundamentalt varde ar var
ledstjarna. Vi tror att det kommer fortstta generera en
attraktiv avkastning till dig, kéra aktieagare.

// =

Borje Ekholm
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Substansvarde

Under 2013 ¢kade substansvardet fran 174,7 Mdr
kronor vid arsskiftet 2012, till 215,4 Mdr kronor.
Substansvardeforandringen, inklusive aterlagd
utdelning, uppgick till 27 (15)1) procent under aret,
varav 7 (7) procent under det fjarde kvartalet. Under
motsvarande perioder var utvecklingen for
Stockholmsbdrsens avkastningsindex (SIXRX) 28
procent, varav 6 procent under det fjarde kvartalet.

1) For balansposter avser siffror inom parentes véardet vid arsskiftet 2012. For
resultatposter avses motsvarande period féregdende ar.

Forandring av substansvéardet, koncernen

Paverkan pa substansvardet, koncernen

Mkr 4 kv 2013 2013 2012
Karninvesteringar 13012 38 954 22 979
Finansiella investeringar 2093 8535 591
Investor dvergripande -548 -1439 -379
Utbetald utdelning - -5331 -4 563
Totalt 14 557 40 719 18 628
Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 31 december 2013 till 23.104
(22.765) Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad péa 9,7
(11,5) procent. Den genomsnittliga |6ptiden pa Investor
AB:s skuldportfélj uppgar till 10,8 (10,6) ar.

Investors nettoskuld

Mkr 4 kv 2013 2013 2012
Vérdeforéndring 14 519 37031 19 472
Utdelningar 452 6 052 5177
Ovriga rorelseintakter? 54 362 509
Forvaltningskostnader -94 -359 -377
Ovriga resultatposter 2 -814 2020 -606
Koncernens resultat 14117 45106 24175
Innehav utan bestdmmande inflytande 22 59 51
Utbetald utdelning - -5331 -4 563
Ovrig paverkan pé eget kapital 418 885 -1035
Totalt 14 557 40719 18 628

1) Inkluderar erhdllen ranta pa Ian till intresseforetag.
2) | 6vriga resultatposter ingar andelar i intresseforetags resultat och finansnetto,
inklusive effekter hanforliga till avyttringen av Gambro.

Arlig substansvéardesutveckling med aterlagd utdelning

mNAV inkl. aterlagd utdelning ~ m SIXRX
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Mkr 2013 2012
Ing&ende nettoskuld -22 765 -16 910
Karninvesteringar

Utdelningar 5441 4782
Nettoinvesteringar -8 277 -6 147

Finansiella investeringar
Utdelningar 1308 685
Nettoinvesteringar 9 022" 107

Investor 6évergripande

Ovrigt -2 502 -719
Utbetald utdelning -5 331 -4 563
Utgdende nettoskuld -23 104 -22 765

1) Inkluderar 8,9 Mdr kronor i nettolikvid fran avyttringen av Gambro.



Karninvesteringar

Karninvesteringar paverkade substansvardet med Fordelning av Karninvesteringar (%), 31/12 2013
38.954 (22.979) Mkr under 2013, varav 13.012

(10.986) Mkr under det fjarde kvartalet. De noterade i —

innehaven paverkade substansvardet med 38.433 NASDAQ OMQ"“”S Grand Hatel/Vectura

(23.312) Mkr, varav 13.319 (10.023) Mkr under det Wartsil ‘

fjarde kvartalet. Dotterforetagen paverkade Saab \\\ tlas Copco

substansvardet med 668 (-194) Mkr, varav -270 Sobi \

(993) Mkr under det fjsrde kvartalet. Flectrolux - 205 Mdr

L&s mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar” >> Ericsson 86 % av totala SEB
tillg&ngar

Kop och forséljningar AstraZeneca'

Fjarde kvartalet Malnlycke ABB

1.001 Mkr investerades i dotterféretagen.

Tidigare under aret B Noterade innehav

B Dotterforet
7.276 Mkr investerades, varav 719 Mkr i de noterade ofierioretag

innehaven och 6.557 Mkr i dotterforetagen.
Substansvérde

Paverkan pd substansvardet, Karninvesteringar

Mkr 4 kv 2013 2013 2012
Véardeforandringar, noterade 13 305 32992 18 530
Utdelningar, noterade 14 5441 4782
Foérandring i rapporterat vérde, dotterforetag -270 668 -194
Forvaltningskostnader -37 -147 -139
Totalt 13012 38 954 22979

Karninvesteringars paverkan pa substansvardet, 2013

SEB 14678
ABB —— 7 571
AstraZeneca —— 4875
Sobi j—— 3222
Ericsson a2 529
NASDAQ OMX 1919
MélInlycke == 1896
Saab 1371
Atlas Copco 1180
Wartsila = 780
Electrolux 215
Husgvarna 93
Permobil 57
Grand Hotel/Vectura - 96 Mkr
Aleris -1189 =

-5 000 0 5000 10000 15000 20000

Oversikt Karninvesteringar
Typ av bolag/verksamhet Typ av adgande Varderingsprincip Mal

Kéarninvesteringar ~ Véletablerade globala bolag.  Betydande minoritet for Bdorskurs (kop) for de aktieslag Investor ager, i 8-9 procent langsiktig
Noterade Lang agarhorisont. strategiskt inflytande. vissa fall anvands mest omsatta aktieslag. arlig avkastning.

Kéarninvesteringar Medelstora till stora bolag Majoritet for strategiskt Dotterforetag varderas enligt forvarvsmetoden. 8-9 procent langsiktig
Dotterforetag med internationell inflytande. arlig avkastning.
verksamhet.
Lang &garhorisont.
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Karninvesteringar

Noterade

Noterade karninvesteringar paverkade substans-
vardet med 38.433 (23.312) Mkr under 2013, varav
13.319 (10.023) Mkr under det fjarde kvartalet.
Totalavkastningen for de noterade innehaven uppgick
till 28 procent under aret, varav 8 procent under det
fjarde kvartalet.

Las mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar” >>

Totalavkastning, noterade karninvesteringar

Kép och férsaljningar
Fjarde kvartalet
Inga forvarv eller avyttringar skedde under kvartalet.

Tidigare under aret
4.550.000 aktier forvarvades i ABB for totalt 660 Mkr.

744.096 aktier forvarvades i Ericsson for totalt 59 Mkr.

Utdelningar

Utdelningar fran noterade karninvesteringar uppgick till
5.441 (4.782) Mkr under 2013, varav 14 (15) Mkr under det
fiarde kvartalet.
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Totalavkastning for Investor® 2013 (%)

SEB 58,3
Atlas Copco 3,2
ABB 31,1
AstraZeneca 30,8
Ericsson 22,7
Electrolux 2,6
Sobi 82,5
Saab 31,0
Wartsila 16,07
NASDAQ OMX 60,7%
Husgvarna 2,4

1) Beréknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

2) | EUR uppgick totalavkastningen till 11,9 procent under perioden.

3) 1 USD uppgick totalavkastningen till 60,9 procent under perioden.



SEB

L&as mer p& www.seb.se >>

AtlasCopco
——

L&s mer p& www.atlascopco.com >>

En ledande nordisk finansiell koncern. SEB &r representerat i ett 20-tal
lander med fokus pa Norden, Tyskland och Baltikum.

Handelser under kvartalet

e | syfte att adressera hushallens skuldsattning i Sverige
aviserade den svenska Finansinspektionen, Fl, sin ambition att
Oka golvet pa riskvikter for svenska bolan frén 15 till 25
procent. Allt annat lika bor detta ha en negativ paverkan pa
bankernas karnpriméarkapitalrelation (CT1). FI medgav dock att
en hojning av riskviktsgolvet borde minska behovet av att
utnyttja den kontracykliska kapitalbufferten fullt ut.

e SEB:s karnprimérkapitalrelation (Basel lll) 6kade till 15,0
procent vid utgangen av det tredje kvartalet.

Kortfakta, SEB

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 38618
Investors agarandel (kapital), % 20,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 16

En global ledare inom kompressorer, anlaggnings- och gruvutrustning,
industriverktyg och monteringssystem. Koncernen &r verksam i éver 170
lander.

Handelser under kvartalet

e Den 9 januari 2014 slutférde Atlas Copco forvarvet av Edwards
Group Ltd., en ledande tillverkare av vakuumprodukter,
reningssystem och relaterade tjanster.

e Atlas Copco inkluderades i FN:s Global Compact 100-index.
Indexet innehaller féretag som bedriver en hallbar verksamhet
och uppvisar en stark finansiell utveckling.

e Valberedningen avser att féresla Hans Stréberg till ny
styrelseordférande. Sune Carlsson, styrelseordférande, har
avbojt omval vid arsstamman 2014.

Kortfakta, Atlas Copco

Investors syn: SEB:s ambition att vara den ledande nordiska banken for
foretag och institutioner pa sina hemmamarknader, samt den ledande
universalbanken i Sverige och Baltikum, kvarstar. Banken fortsatter att
fokusera pa att férdjupa sina kundrelationer i de nordiska och tyska
verksamheterna genom att 6ka produktpenetrationen, erbjuda svenska sméa
och medelstora foretag ett komplett produkterbjudande och véaxa omradet for
sparande. Den operationella effektiviteten har 6kat medan balansrdkningen
starkts. Bibehallen kostnads-, kapital- och finanseringseffektivitet kommer att
fortsatta vara av stor vikt givet nya regleringar och for att méjliggéra en
uthallig och konkurrenskraftig avkastning. Aven om det fortfarande rader
osakerhet kring hur de slutgiltiga regleringskraven kommer att tillampas
globalt och lokalt, beddmer vi att SEB ar vél forberett for att mota de nya
kraven.

AL 1D D
Mpp

L&s mer p& www.abb.com >>
En global ledare inom kraft- och automationsteknik. Bolagets lésningar

forbattrar prestanda och minimerar miljopaverkan for energiféretag och
industrier.

Handelser under kvartalet

e ABB genomférde en mindre avyttring som en del i féretagets
strategi att fortsatta optimera portféljen.

Kortfakta, ABB

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 36 687
Investors agarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 15

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 31738
Investors agarandel (kapital), % 8,1
Andel av Investors totala tillgangar, % 13

Investors syn: Bade kraft- och automationsindustrin &r attraktiva och har
stor exponering mot tillvdxtmarknader och strukturell tillvaxt i termer av
utbyggnad av elnét, ett okat fokus pa energieffektivitet och behov av att
forbattra produktiviteten. ABB ar val positionerat for att dra nytta av framtida
tillvaxtpotential tack vare sitt starka varumérke och sina starka
marknadspositioner. Bolaget etablerade sig tidigt pa tillvaxtmarknader med
konkurrenskraftiga lokala produkterbjudanden. Vi bedémer att det ar en
forutsattning for att lyckas I&ngsiktigt inom dessa industrier. Den
operationella utvecklingen har varit god och bolaget har stérkt sina positioner
inom automation genom ett antal forvarv. ABB:s balansrakning ar fortsatt
stark och méjliggér tillvéxtsatsningar och fortsatt distribution av kapital till
aktiedgarna.

Investors syn: Atlas Copco har en vérldsledande stélining och en stark
foretagskultur. Bolagets operationella utveckling har lange varit best-in-class
och det har genererat en totalavkastning klart hogre an konkurrenternas.
Under de senaste &ren har bolaget fokuserat pa att starka sina
marknadspositioner pa viktiga tillvaxtmarknader sdsom Kina, Indien och
Brasilien, och att utveckla en eftermarknadsverksamhet i varldsklass. Dessa
satsningar har bidragit avsevart till bolagets starka utveckling. Bolagets
starka marknadspositioner, flexibla affarsmodell och fokus pa innovation
utgdr en bra plattform for att tillvarata framtida affarsmajligheter och en
fortsatt battre utveckling &n konkurrenternas. Tack vare dess starka
kassafldde kan bolaget distribuera betydande kapital till aktiedgarna och
samtidigt behalla sin flexibilitet for att kunna agera enligt dess tillvaxtstrategi.

\
AstraZenecaé?

L&s mer pa www.astrazeneca.com >>

Ett globalt, innovationsdrivet biolakemedelsforetag.

Handelser under kvartalet

o AstraZeneca aviserade forvarvet av hela Bristol-Myers Squibbs
intressen i de tva foretagens diabetesallians for en initial
kopeskilling om 2,7 Mdr USD vid genomford affar och upp till
1,4 Mdr USD i reglerings-, lanserings- och forsaljnings-
relaterade betalningar. AstraZeneca har aven gatt med pa att
betala olika séljrelaterade royaltybetalningar fram till 2025.

e AstraZeneca aviserade forvarvet av Spirogen, ett privatagt
bioteknikféretag inriktat p& antikroppskonjugat fér anvandning
inom onkologi. AstraZeneca kommer att betala en initial
kopeskilling om 200 MUSD och en uppskjuten betalning pa
upp till 240 MUSD villkorad av férbestamda utvecklings-
relaterade delmal.

Kortfakta, AstraZeneca

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 19 753
Investors dgarandel (kapital), % 4,1
Andel av Investors totala tillgangar, % 8

Investors syn: AstraZeneca maste fortsétta att hantera patentutgéngar for
viktiga produkter och starka sin forskningsportfolj. Férbattrad FoU-
produktivitet ar alltiamt det som primart driver langsiktigt vardeskapande for
AstraZeneca och hela lakemedelsindustrin. Det &r ocksa viktigt att bolaget
fortsatter att expandera pa tillvaxtmarknader och arbeta med sin
operationella effektivitet.
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ERICSSON

L&s mer pd www.ericsson.com >>

Varldsledande leverantdr av kommunikationsteknik och tjanster. Ericsson ar
verksamt i 180 lander och sysselsétter éver 100.000 personer.

Handelser under kvartalet

e Ericsson utsdgs av China Mobile till att rulla ut ett fjarde
generationens (LTE) mobilnat i 15 kinesiska provinser.
Provinserna utgér hem fér 63 procent av Kinas befolkning och
inkluderar de tre storsta provinserna i termer av BNP.

e Japanska KDDI utsdg Ericsson till en av de primara
leveranttrerna for utrulining av dess fjarde generations-
mobiln&tverk. Detta blir Ericssons forsta implementation av
accessnat med KDDI.

Kortfakta, Ericsson

K] Electrolux

L&s mer p& www.electrolux.com >>

Global ledare inom hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for
professionell anvandning som saljer mer &an 40 miljoner produkter pa 150
marknader arligen.

Handelser under kvartalet

e Electrolux aviserade atgarder for att minska de arliga
kostnaderna med 1,8 Mdr kronor genom att forbattra sin
tillverkningsstruktur och minska omkostnaderna, framst inom
Vitvaror Europa. Omstruktureringskostnaderna kommer att
uppga till 3,4 Mdr kronor, varav 2,6 Mdr kronor kontant.

Kortfakta, Electrolux

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 13 229
Investors agarandel (kapital), % 53
Andel av Investors totala tillgangar, % 6

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 8 061
Investors agarandel (kapital), % 15,5
Andel av Investors totala tillgangar, % 3

Investors syn: Mobil datatrafik vaxer kraftigt och som ledande leverantdr av
teknologi och tjanster till telekomoperatérer &r Ericsson vél positionerat for att
dra nytta av denna utveckling. Konkurrensen &r dock fortsatt hard mellan
Ericsson och dess konkurrenter. For att Ericsson ska behalla sin
marknadsposition maste det bibehalla sitt teknologi- och kunskapsledarskap
och fortsétta att forbattra sin kostnads- och kapitaleffektivitet. Dessutom bor
Ericsson fortsétta att fokusera pa att véxa sin attraktiva serviceverksamhet.

SObI

SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM

L&as mer p& www.sobi.com >>

Ett ledande integrerat bioldkemedelsforetag med internationell
marknadsnérvaro som utvecklar och kommersialiserar lakemedel mot
séllsynta sjukdomar.

Handelser under kvartalet

e Sobi beslutade att ta direkt ansvar for Orfadin i Nord- och
Latinamerika genom att avsluta det nuvarande
distributionsavtalet.

e Sobi beslutade att tillfalligt dra tillbaka sin ansékan i USA om
en flytande formulering av Orfadin, baserat pa en begaran om
mer information frdn FDA. Sobi kommer att diskutera ett nytt
inlamningsdatum med FDA i bérjan av 2014.

e Biogen Idec och Sobi aviserade en interims analys av
pediatriska data pa sina langtidsverkande rekombinanta faktor
IX- och Vlil-kandidater. Dessa data visar for férsta gdngen
genomgéende forlangda halveringstider i barn, jamfort med
forsokspersonernas tidigare behandlingar.

e Sobi aviserade sin avsikt att foéra en ny biologisk
lakemedelskandidat, SOBI002, in i klinisk prévningsfas.

e Europeiska Kommissionen godkéande Kineret fér behandling av
patienter med kryoprinassocierade periodiska syndrom
(CAPS), en grupp sallsynta, arftliga och autoinflammatoriska
sjukdomar.

e Sobi beviljades de exklusiva rattigheterna av Hyperion att
distribuera RAVICTI, en flytande oral formulering for kronisk
behandling av rubbningar i ureacykeln, i Mellandstern.

Kortfakta, Sobi

Investors syn: Vitvarumarknaden &r hart konkurrensutsatt pa grund av lag
tillvaxt p& mogna marknader och en utmanande industristruktur. Tillvaxten pa
tillvaxtmarknader ar hog, understddd av en snabbt véxande medelklass och
okad penetration av vitvaror. Marginalerna i branschen ar laga, men
avkastningen ar trots detta god, tack vare hég kapitalomséttningshastighet.
Electrolux &r det nést storsta vitvarubolaget i varlden med en stark global
narvaro. P& senare &r har Electrolux stérkt sina positioner pa
tillvaxtmarknaderna, s&val via organisk tillvaxt som via férvérv. Bolaget
genomfor framgéngsrikt sin strategi och vi ser goda mojligheter till en hogre
uthallig rérelsemarginal givet de strategiska atgarder som bolaget vidtar. For
att n& en hogre marginal ar det viktigt att forbattra utvecklingen pé den viktiga
europeiska marknaden.

L&s mer p& www.saabgroup.com >>

Forser den globala marknaden med vérldsledande produkter, tjanster och
l6sningar for militart férsvar och civil sékerhet.

Handelser under kvartalet

e Den brasilianska regeringen aviserade sitt val av Gripen NG.
Tillkdnnagivandet kommer att foljas av férhandlingar med det
brasilianska flygvapnet som syftar till en upphandling av 36
Gripen NG. Det erbjudande som presenterades av Saab
innefattar Gripen NG, delsystem, ett omfattande
teknikdverforingspaket, ett finansieringspaket och ett
langsiktigt bilateralt samarbete mellan de brasilianska och
svenska regeringarna.

e Inom ramen for ett tidigare tecknat avtal med det svenska
Forsvarets materielverk (FMV) for Gripen E fick Saab en
serieproduktionsorder till ett belopp om 16,4 Mdr kronor for
verksamheten under 2013-2026.

e Boeing och Saab tecknade ett gemensamt utvecklingsavtal
(JDA) om att utveckla och bygga ett nytt traningsflygplan for
den kommande processen att ersatta det amerikanska
flygvapnets alderstigna traningssystem T-38. Avtalet, med
Boeing som huvudentreprendr och Saab som huvudpartner,
omfattar konstruktion, utveckling, produktion, support,
forsaljning och marknadsforing. Den totala potentiella ordern
omfattar cirka 350 flygplan och markbaserade traningssystem,
logistik och underhallsstod.

Kortfakta, Saab

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 7128
Investors agarandel (kapital), % 39,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 3

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 5651
Investors agarandel (kapital), % 30,0
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: | nartid &r det mycket viktigt fér Sobi att fortsatta att forbattra
den operationella effektiviteten och férlanga livslangden hos nuvarande
produkter och kommersiella avtal som ar nyckelfaktorer fér bolagets verk-
samhet. Sobi har presenterat positiv fas lll-data fér bolagets tva
hemofiliprodukter som &r under utveckling. P& langre sikt ar framsta prioritet
att sékerstalla den kommersiella potentialen for Sobis hemofiliprodukter.
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Investors syn: Saab erbjuder avancerade och hogkvalitativa produkter och
ar val positionerat p& manga globala nischmarknader. Den svenska staten &r
fortfarande den stdrsta kunden och med minskande svenska forsvarsanslag
det senaste artiondet har Saab fokuserat p& att utveckla kostnadseffektiva
produkter. Tillvéxt utanfér Sverige ar fortsatt avgérande och med forsvars-
budgetar under press i stora delar av varlden ékar Saabs produktportfoljs
konkurrensfordel. Saab fortsatter att fokusera pa operationell effektivitet for
att stodja interna FoU-investeringar och marknadsféringsinsatser pa
internationella marknader, vilket bidrar till att skapa en stark plattform foér
framtiden.



WARTSILA

L&s mer pd www.wartsila.com >>

En global ledare av kompletta kraftldsningar for marin- och energi-
marknaderna. Foretaget har verksamhet pd nara 170 platser i 70 lander.

Handelser under kvartalet

e Wartsila introducerade ett nytt komplett utbud av 2-
taktsmotorer med flerbransleteknik som bygger pa foretagets
framgangsrika lagtrycksgasteknik.

e Den 9 januari 2014 publicerade Wartsilas styrelse ett
pressmeddelande enligt vilket man bekréftade att man
kontaktats av Rolls Royce avseende ett preliminart forslag om
ett mojligt bud pa bolaget. | pressmeddelandet bekraftade
styrelsen ocksa att inga diskussioner langre pagick med Rolls
Royce.

Kortfakta, Wartsila

NASDAQ OMX

L&s mer p& www.nasdagomx.com >>

En av varldens storsta borsoperatérer som erbjuder noteringar, handel,
bérsteknologi och tjanster till bérsnoterade bolag pa sex kontinenter.

Handelser under kvartalet

e Den 31 december tecknade NASDAQ OMX och Borsa Istanbul
avtal om att NASDAQ OMX ska leverera sitt kompletta utbud
av teknologilésningar och radgivning. Syftet ar att skapa ett
kapitalmarknadscentrum fér Euroasien. Som en del i avtalet
kommer NASDAQ OMX att ta en femprocentig agarandel i
Borsa Istanbul, med en option att 6ka andelen med ytterligare
tva procent.

Kortfakta, NASDAQ OMX

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 5537
Investors agarandel (kapital), % 8,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 5023
Investors agarandel (kapital), % 11,6
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: Wartsila har ledande globala marknadspositioner och hog
exponering mot tillvaxtmarknader, vilket ger en utmarkt plattform for [6nsam
tillvaxt. For att motverka cyklerna pa slutmarknaden har bolaget en
affarsmodell fokuserad p& design och utveckling av motorer, samt p& egen
tillverkning av kritiska komponenter. Bolaget har &ven en betydande
eftermarknadsverksamhet i 70 lander for att stodja bade marin- och
kraftkunder. Vi stodjer Wartsilas nuvarande strategi och ser en langsiktigt
god potential som drivs av miljdbestéammelser, smart kraftgenerering och en
6kad penetration av naturgasdrivna motorer.

Husqvarna
Group

L&as mer p& www.husgvarnagroup.com >>

Varldens storsta tillverkare av motordrivna utomhusprodukter for tradgards-,
park- och skogsvard, Europaledande inom bevattningsprodukter och en
varldsledare inom kaputrustning och diamantverktyg till byggnadsindustrin.

Handelser under kvartalet

. | samband med sin kvartalsrapport for det tredje kvartalet
betonade Husgvarna behovet av att accelerera pagaende
program for att reducera kostnader och minska
verksamhetens komplexitet. Resurser kommer att fokuseras
pa premiummarkena Husqvarna och Gardena samt de
produktomraden dar foretaget ar ledande: professionella
handhalina verktyg, robotgrasklippare och bevattning.
Dessutom kommer foretaget att se dver hur det ytterligare kan
differentiera affarsmodellerna for fackhandel och detaljhandel,
en viktig atgard for att driva marginalaterhamtningen, sarskilt i
USA.

Kortfakta, Husgvarna

Marknadsvarde, Investors innehav, Mkr 3749
Investors agarandel (kapital), % 16,8
Andel av Investors totala tillgangar, % 2

Investors syn: Totalavkastningen for Husqvarna sedan avknoppningen fran
Electrolux har varit lagre an férvantat. Bolaget har paverkats negativt av
svaga marknader for utomhusprodukter och en otillfredsstallande utveckling i
den nordamerikanska verksamheten. Vi tror dock fortsatt p& Husqvarnas
l&ngsiktiga potential baserat pa dess varldsledande marknadspositioner,
starka varumarken och globala férsaljningsorganisation. Bolaget haller pa att
atgarda sina nuvarande problem och har aviserat atgarder for att forbattra
utvecklingen och minska de fasta kostnaderna. | nartid ar det viktigt att vanda
utvecklingen i den amerikanska verksamheten.

Investors syn: NASDAQ OMX har starka marknadspositioner och ett unikt
varumarke i en sektor vi kanner véal. En bors &r en central del i det finansiella
systemets infrastruktur och vi tror att allt fler finansiella produkter kommer att
handlas pa borser. Vi anser att ett fortsatt fokus pa att tillvarata
tillvaxtmojligheter sdsom expansion inom nya tillgdngsslag och narliggande
verksamheter kommer att vara vardeskapande. Bolagets starka kassaflode
mojliggor fortsatta tillvéxtsatsningar och kapitaldistribution till aktieagarna.
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Karninvesteringar

Dotterforetag

Dotterforetagen paverkade substansvardet med 668
(-194) Mkr under 2013, varav -270 (993) Mkr under det
fiarde kvartalet. Den negativa paverkan under det fjarde
kvartalet var framst hanforlig till nedskrivningen om 940
Mkr relaterad till Aleris.

Las mer pa www.investorab.com under “Vara investeringar” >>

Kop och forsaljningar

Fjarde kvartalet

Investor investerade 1,0 Mdr kronor i Aleris och
omfinansierade bolaget med enbart seniora lan. Till foljd av
nedreviderade prognoser for Aleris p& medellang sikt
genomfordes en nedskrivning av goodwill om 940 Mkr.

Tidigare under aret

Den tidigare aviserade omfinansieringen av Mdélnlycke
Health Care slutfordes. Investor 6kade det egna kapitalet i
Molnlycke Health Care med 544 MEUR, varav 225 MEUR
avsag konvertering av var del av bolagets mezzaninlan och
resten var nytt kapital. M6Inlycke Health Care har nu enbart
seniora lan.

Investor investerade 4 Mkr i M&Inlycke Health Care relaterat
till bolagets aktieinvesteringsprogram for ledningspersoner
och styrelseledaméter.

Investor forvarvade de utestaende instrument som ingick i
Aleris aktieinvesteringsprogram for ledningspersoner och
styrelseledamaéter. Investors dgarandel i Aleris 6kade fran
98 procent till 100 procent.

Under det forsta kvartalet ingick Investor avtal om att
férvarva Permobil, en globalt ledande tillverkare av
avancerade eldrivna rullstolar, fér 5,1 Mdr kronor (skuldfri
basis). En tillaggskopeskilling baserad pa framtida
I6nsamhetsutveckling kan komma att utgd 2016. Forvarvet
slutférdes den 14 maj. Investor betalade 3,7 Mdr kronor
kontant for 95 procent av kapitalet.

Substansvarde, dotterforetag

&% o

L&s mer p& www.molnlycke.com >>

En varldsledande tillverkare och leverantor av engangsprodukter och
serviceldsningar till den professionella sjukvardssektorn.

Handelser under kvartalet

e Omsattningen och EBITDA-marginalen var rekordhég under
kvartalet. | USA dkade omsattningstillvaxten fran forra kvartalet
och tillvéxten i Stillahavsasien var stark. Tillvaxten i EMEA var
nagot lagre an tidigare kvartal, men var fortsatt positiv trots en
tuff marknad med fortsatt press pa offentliga vardutgifter.

e Divisionen Sarvard uppvisade stark tillvaxt. Sarskilt Avancerad
Sarvard utvecklades fortsatt starkt, om an nagot langsammare
an tidigare kvartal. Sarbehandling med undertryck (NPWT)
visade god tillvaxt, med stod av lanseringen av Avance Solo,
ett barbart NPWT-system for engangsbruk, i Storbritannien.

e Divisionen Operation utvecklades stabilt, med stark tillvéaxt for
Personal- och patientklader, Handskar och ProcedurePak. Ett
viktigt kontrakt avseende engangsprodukter vanns med ett av
Tysklands stdrsta sjukhus. FDA godkande aven den
sjalvvarmande filten Barrier Easywarm for forséljning i USA.

o Det starka kassaflodet fortsatte att minska nettoskulden.

e Richard Twomey utsags till ny vd efter Pierre Guyot och
kommer att tilltrada under det andra kvartalet 2014.

Nyckeltal, M6Inlycke Health Care

31/12 2013 31/12 2012

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
MoInlycke Health Care 27 20 684 21 16 058
Aleris 5 3830 5 3930
Permobil 5 3759 - -
Grand Hoétel/Vectura 2 1258 2 1303
Total 39 29531 28 21291
Paverkan péa substansvardet, dotterféretag

2013 2012

Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
MélInlycke Health Care 852V  1896"  1110Y 153"
Aleris 11277 -11897 -64? 2162
Permobil 40 579 - -
Grand Hoétel/Vectura -35 -96 -53 -131
Total -270 668 993 -194

1) Inklusive forvarvsrelaterade avskrivningar p& immateriella tillgangar om -560 (-213)
Mkr, varav -145 (200) Mkr under det fjarde kvartalet och valutaeffekter om 588 (-514)
Mkr, varav 491 (305) Mkr under det fjarde kvartalet.

2) Inklusive nedskrivning av goodwill om -940 Mkr under det fjarde kvartalet, samt
forvarvsrelaterade avskrivningar pa immateriella tillgdngar om -143 (-113) Mkr, varav
-44 (-17) under det fjarde kvartalet.

3) Inklusive forvarvsrelaterade avskrivningar om -97 Mkr, varav -35 Mkr under fjarde
kvartalet. Permobil ar konsoliderat frdn och med 14 maj 2013.
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2013 2012
Resultatposter, MEUR 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omsattning 300 1153 294 1119
Omeséttningstillvéaxt, % 2 3 10 10
Omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 6 5 7 6
EBITDA 97 344 89 321
EBITDA, % 32 30 30 29
Balansposter, MEUR 31/12 2013 31/12 2012
Nettoskuld 728 1383
2013 2012

Kassaflodesposter, MEUR 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
EBITDA 97 344 89 321
Forandring i rorelsekapital 30 -14 22 -8
Investeringar -20 -52 -22 -48
Operativt kassaflode 107 278 89 265
Forvarv/avyttringar - -2 - -26
Aktieagartillskott/distribution - 544 - -
Ovrigt? -13 -165 22 -140
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 94 655 67 99
Nyckeltal
Rorelsekapital/omséttning, % 13
Investeringar/omséttning, % 4

31/12 2013 31/12 2012
Antal anstallda 7375 7175
1) Inkluderar effekter av valutakursforandringar, rantebetalningar och skatt.
Kortfakta, MéInlycke Health Care
Ursprungligt investeringsar 2007
Investerat kapital, Mkr 15 954
Investors agarandel (kapital), % 98
Andel av Investors totala tillgangar, % 9
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 20 684

Investors syn: MéInlycke Health Care ar marknadsledare inom sin bransch.
Historiskt har bolaget levererat kontinuerlig stark tillvaxt och dvertraffat de
flesta av sina huvudkonkurrenter vad galler s&val tillvaxt och I6nsamhet som
kassaflodesgenerering. Bolaget har en mycket konkurrenskraftig produkt-
portfélj med ledande marknadspositioner. Fortsatt fokus pa innovation,
investeringar i marknadsforing/férsaljning pa befintliga marknader samt
geografisk expansion till nya marknader, kommer att driva framtida tillvaxt.



Aleris

L&s mer pd www.aleris.se >>

permgbil

L&s mer p& www.permobil.se >>

En ledande privat leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Skandinavien.

Handelser under kvartalet

e Den organiska tillvaxten var 5 procent i konstant valuta.
EBITDA paverkades negativt av omstruktureringskostnader for
omorganisationen i Sverige. Det operativa kassaflodet var
nagot lagre an forra aret, drivet av lagre EBITDA och hogre
investeringar.

e | Sverige bestod utmaningarna inom Sjukvard, framst for
narsjukhusen i Stockholm och primarvarden, medan diagnostik
utvecklades fortsatt val. Omsorg utvecklades nagot samre,
framst p& grund av det nya ersattningssystemet inom
hemtjénsten och uppstartskostnader for nya aldreboenden.

e Utvecklingen i Norge var fortsatt stabil med god utveckling
inom de flesta affarsomréden. Aleris vann ett nytt och
férsvarade tva anbud inom Sjukvard och vann ett tillaggsavtal
inom Psykisk hélsa fér ungdomar.

e Danmark utvecklades i linje med forra aret, efter ytterligare
kostnadsbesparingar. Verksamheten paverkades fortsatt
negativt av laga offentliga volymer.

e Investor investerade 1,0 Mdr kronor i Aleris och omfinansiera-
de bolaget med enbart seniora Ian. Omfinansieringen ledde till
extra finansiella kostnader, vilka paverkade kassasflodet.

Nyckeltal, Aleris

En vérldsledande tillverkare av avancerade eldrivna rullstolar.

Handelser under kvartalet

e Omsattningen véaxte organiskt med 14 procent. Tillvixten drevs
av fortsatt stark forséljning av rullstolar i USA och
Skandinavien medan efterfragan pa den skandinaviska
bilanpassningsmarknaden forsvagades. Marknadsvillkoren i
Benelux var fortsatt utmanande och omstruktureringsatgarder
har vidtagits for att anpassa verksamheten till den svagare
marknaden.

e Redovisad EBITDA var 77 Mkr och EBITDA-marginalen
uppgick till 16 procent. | samband med Investors forvarv av
Permobil omvarderades delar av bolagets lager till
marknadsvarde. Detta lager har salts till 1ag eller noll
bruttomarginal, vilket paverkat EBITDA-marginalen negativt
under kvartalet. Justerat for denna redovisningseffekt uppgick
EBITDA-marginalen till 21 procent. Tillvéxtrelaterade
kostnader, inklusive forsaljningspersonal och FoU, var fortsatt
héga under kvartalet.

Nyckeltal, Permobil”

2013 2012
Resultatposter, Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omeséttning 472 1742 413 1562
Omsattningstillvéaxt, % 14 12 2 8
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 14 12 3 7
EBITDA 7 255 86 313
EBITDA, % 16 15 21 20
Balansposter, Mkr 31/12 2013 31/12 2012
Nettoskuld 1117 1282
2013 2012

Kassaflodesposter, Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
EBITDA 7 255 86 313
EBITDA-justeringar 227 16% - -
Forandring i rorelsekapital 5 -17 - 5
Investeringar -32 -98 -34 -80
Operativt kassaflode 72 156 52 238
Forvarv/avyttringar - - -51 -51
Aktiedgartillskott/distribution - - - -
Ovrigt® -28 9 22 -123
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 44 165 23 64
Nyckeltal
Roérelsekapital/lomséttning, % 20
Investeringar/omsattning, % 6

31/12 2013 31/12 2012
Antal anstallda 775 680

1) Konsoliderat fran och med den 14 maj 2013. Siffror for tidigare perioder presenteras
for jamforelse.

2) Avser -38 Mkr i kassaflodespaverkande forvarvskostnader samt forvarvsrelaterade
lagerjusteringar om 54 Mkr, vilka ej paverkat kassaflédet. Motsvarande belopp for
fiarde kvartalet ar 0 Mkr samt 22 Mkr.

3) Inkluderar effekter av valutakursforandringar, rantebetalningar och skatt.

Kortfakta, Permobil

2013 2012
Resultatposter, Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omséttning 1807 6 975 1779 6732
Omséttningstillvéxt, % 2 4 12 31
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 5 5 8 11
EBITDA 38 307 58 330
EBITDA, % 2 4 3 5
Balansposter, Mkr 31/12 2013 31/12 2012
Nettoskuld 991 2161
2013 2012

Kassaflodesposter, Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
EBITDA 38 307 58 330
Forandring i rorelsekapital 153 33 123 105
Investeringar -66 -166 -42 -177
Operativt kassaflode 125 174 139 258
Forvarv/avyttringar - - - -116
Aktieagartillskott/distribution 1000 1000 500 800
Ovrigt? -146 -4 -116 -292
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 979 1170 523 650
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsaéttning, % 2

31/12 2013 31/12 2012
Antal anstéllda 6 220 6 010
1) Inkluderar effekter av valutakursfoérandringar, rantebetalningar och skatt.
Kortfakta, Aleris
Ursprungligt investeringsar 2010
Investerat kapital, Mkr 5427
Investors dgarandel (kapital), % 100
Andel av Investors totala tillgangar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 3830

Ursprungligt investeringsar 2013
Investerat kapital, Mkr 3700
Investors agarandel (kapital), % 95
Andel av Investors totala tillgangar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 3759

Investors syn: Den skandinaviska marknaden for sjukvard och omsorg
erbjuder en langsiktigt uthallig tillvaxtpotential med en demografiskt driven
efterfrdgedkning. Aleris har en stark marknadsposition och en attraktiv
plattform for tillvaxt. | nartid ligger fokus p& att férbattra de enheter som inte
presterar enligt plan. Att leverera hogkvalitativa tjanster pa ett kostnads-
effektivt s&tt &r den huvudsakliga differentieringsfaktorn for verksamheten p&
lang sikt, varfor det kontinuerliga arbetet med att férbattra kvaliteten och
servicen for patienter och bestallare &r av hégsta prioritet.

Investors syn: Som en global ledare inom avancerade eldrivna rullstolar
och det enda foéretaget med fullt fokus p& det mest avancerade
marknadssegmentet har Permobil en stark marknadsposition. Bolagets
konkurrenskraftiga produkterbjudande, ledande marknadspositioner, goda
I6nsamhet och kassaflode erbjuder en attraktiv plattform for framtida I6nsam
tillvéxt. Permobils fokus bér ligga pa att investera i verksamheten for att
behalla och starka sin marknadsposition och tillvarata ytterligare potentiella
tillvaxtmaojligheter, pa saval befintliga som nya marknader.
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GRAND HOTEL

Las mer p& www.grandhotel.se >>

"VECTURA

Inkluderar Grand Hétel, Skandinaviens ledande femstjarniga hotell, etablerat
1874 och Lydmar Hotel, ett exklusivt designhotell. Bada grannfastigheterna
ar unikt belagna vid vattnet i centrala Stockholm.

Handelser under kvartalet

e Den organiska omsattningstillvéxten fér Grand Group uppgick
till 12 procent. Lonsamheten forbattrades under kvartalet men
var fortfarande otillfredsstallande pa arsbasis.

e Grand Hotel uppvisade en stark utveckling. Bade
logiverksamheten och Mat & Dryck visade stark tillvaxt jamfort
med féregdende ar.

e |ydmar Hotel fortsatte att utvecklas val och uppvisade
forbattringar jamfort med 2012.

Nyckeltal, Grand Hétel

Investors dotterforetag Vectura forvaltar Investors kontorsfastighet,
Nackstrom Fastigheter (driver fastigheter at Aleris), Grand Hotelfastigheten
samt ndgra andra mark- och fastighetstillgangar.

Handelser under kvartalet

e Omsattningstillvaxten uppgick till 27 procent jamfoért med
foregaende ar, inklusive en engangsforsaljning av icke-
karnfastigheter om 6 Mkr. Den underliggande tillvéxten var
hogre an foregdende ar efter en positiv omsattningsutveckling
hénforlig till Grand Hételfastigheten och Aleris fastigheter.

e EBITDA marginalen om 74 procent representerar en signifikant
forbattring jamfort med foregdende ar, till stor del driven av
engangsforsaljningen av icke-karnfastigheter och
hyresgastanpassningar rapporterade foregdende ar.

e Vardet pa Vecturas fastigheter uppgick till 2,4 Mkr. vid

arsskiftet.
2013 2012"
Resultatposter, Mkr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m. Nyckeltal, Vectura
Omsattning 145 462 112 383 "
Omséttningstillvaxt, % 29 21 7 1 2013 2012
EBITDA 7 5 2 0 Resultatposter, Mkr 4 kv 12m. 4 kv 12m.
EBITDA, % 5 1 2 0 Omsattning 38 124 30 116
Omsattningstillvéaxt, % 27 7 7 15

31/12 2013 31/12 2012 EBITDA 28 76 15 58

Antal anstéllda 335 265 EBITDA, % 74 61 50 50

1) Pro forma. Fran och med det fjarde kvartalet 2012 delades Grand Hotels verksamhet
upp mellan Grand Hbtel och Vectura.

Investors syn: Grand Hotel och Lydmar Hotel har unika varumarken och
lagen. De senaste aren har omfattande renoveringar av Grand Hétel
genomforts. Nya verksamheter och lokaler har 6ppnats och en rad initiativ
har tagits for att hantera det utmanande marknadsléaget. Den forvarvade
verksamheten i Lydmar Hotel tillfér ett kompletterande varuméarke och
maojligheter for synergier mellan hotellen. Det ar viktigt att Grand Hotel
fortsatter att utveckla sina erbjudanden, nar nya kundsegment, okar
rumsbelaggningen och fokuserar pa effektivitet, utan att kompromissa nar
det géller dess position som ett forstklassigt hotell.

Kortfakta, Vectura & Grand Hbtel

1) Pro forma. Vectura etablerades under det fjarde kvartalet 2012.

Investors syn: Med Investorkoncernens fastigheter koncentrerade till en
enhet kan Vectura driva fastighetsskétseln effektivt och realisera synergier.
Nackstrom Fastigheter, som fokuserar pa Alerisrelaterade fastighetsprojekt
mojliggor for Aleris att koncentrera sig pa sin karnverksamhet i
andamalsenliga lokaler. Over tid kommer antalet projekt sannolikt att ka
gradvis i takt med att Aleris expanderar och omlokaliserar delar av sin
verksambhet.

Investors dgarandel (kapital), %

Andel av Investors totala tillgangar, %
Redovisat varde, Investors andel, Mkr
Nettoskuld, Vectura & Grand Hotel, Mkr

100

1258
943

Kortfakta: Genom Vectura, ett helagt dotterforetag till Investor, har Investor konsoliderat sina fastighetstillgangar for att effektivisera driften av dessa. Grand
Hotels hotellrérelse drivs och redovisas separat. Redovisat varde och nettoskuld rapporteras fér Grand Hotel och Vectura som en kombinerad enhet.
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Finansiella investeringar

Finansiella investeringar paverkade substansvardet
med 8.535 (591) Mkr under 2013, varav 2.093 (120) Paverkan pd substansvardet, Finansiella investeringar
Mkr under det fjarde kvartalet.

2013 2012

Las mer pa www.investorab.com under “Vara investeringar” >> MKr 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.

EQT 1269 2414 -70 -54

Ko6p och forsaljningar Investor Growth Capital 369 1374 20 359
Partneragda

Fjarde kvartalet Gambro -8 3260 11 -160

643 Mkr investerades och 1.429 Mkr distribuerades till Lindorff 200 493 105 167

Investor. 3 Skandinavien 169 356 58 52

Ovriga Partneragda -2 0 -3 -2

Tidigare under aret Ovriga investeringar” 114 703 52 298

1.741 Mkr investerades och 11.285 Mkr distribuerades till iggﬁ'mmgsmsmader 5 (-ng)g . 523 123 ;Zi

Investor. 1) Inkluderar trading och mindre innehav, exempelvis Active Biotech, Affibody, Aptalis,

a 2 . .. Atlas Antibodies och Newron.
Efter godkannanden fran konkurrensmyndigheter slutfordes od "

Investors avyttring av innehavet i Gambro till Baxter
International Inc. Efter nettoskuldsjusteringar uppgick den
totala nettolikviden till Investor till 10,2 Mdr kronor, varav 1,6
Mdr kronor via EQT. Av den totala likviden om 10,2 Mdr
kronor kommer 1,2 Mdr kronor att kvarsta i deposition i 15
manader fran transaktionens slutférande.

Investor forvarvade Investor Growth Capitals innehav i
Affibody och Atlas Antibodies. Investor tecknade sig ocksa
for 270 Mkr i en riktad nyemission i Active Biotech for 6,0
miljoner aktier, motsvarande 8,0 procent av kapital och
roster.

Substansvérde, Finansiella investeringar

31/12 2013 31/12 2012

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr

EQT 15 11 615 15 10 984

Investor Growth Capital 14 10 793 14 10 727
Partneréagda

Gambro - - 7 5455

Lindorff

Eget kapital 6 4648 6 4200

Mezzaninlan 1 312 0 284

3 Skandinavien 3 2643 3 2 367

Ovriga Partneragda 0 189 0 176

Ovriga investeringarl) 3 2 056 1 951

Totalt 42 32 256 46 35144
1) Inkluderar trading och mindre innehav, exempelvis Active Biotech, Affibody, Aptalis,
Atlas Antibodies och Newron.

Oversikt Finansiella investeringar
Typ av bolag/verksamhet Typ av agande Varderingsprincip

Finansiella EQT Storsta investerare i EQT:s fonder Multipel- eller tredjepartsvardering, borskurs (kdp) 15 procent
investeringar for noterade innehav. genomsnittlig arlig
avkastning for

Investor Growth Capital Ledande minoritetsdgande i Multipel- eller tredjepartsvardering, borskurs (kdp) affarsomradet.
tillvéxtbolag for noterade innehav.

Partneragda investeringar Betydande minoritetsdgande for  Kapitalandelsmetoden. Rapportering av resultat-
strategiskt inflytande och balansposter sker med en manads fordréjning.
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EQT

L&s mer pd www.eqt.se >>

EQT:s riskkapitalfonder investerar i bolag i norra och 6stra Europa, Asien och
USA, i vilka EQT kan agera som en katalysator for att forandra och utveckla
verksamheten.

Handelser under kvartalet
e Investor investerade 41 Mkr netto i EQT:s fonder.

e Den rapporterade vardeférandringen for Investors
investeringar i EQT:s fonder uppgick till 12 procent. | konstant
valuta var férandringen 10 procent.

e Investors totala utestdende kapitalataganden till EQT:s fonder
uppgick till 6,3 (5,5) Mdr kronor per den 31 december 2013.

e EQT IV:s innehav Sanitec noterades p& Stockholmsborsen.
e Fonden EQT Credit Il stangdes pa 845 MEUR.

e Thomas von Koch utsags till ny vd for EQT och tar éver efter
Conni Jonsson som blir arbetande ordférande for EQT
Holdings AB.

Forandring substansvarde, EQT

INVESTOR GROWTH CAPITAL
L&s mer p& www.investorgrowthcapital.com >>

Investor Growth Capital (IGC) investerar riskkapital i tillvéxtbolag inom
teknologi och halsovardssektorn i USA och Kina.

Handelser under kvartalet

e |GC distribuerade 678 Mkr till Investor.

o Den rapporterade vardeforandringen for Investors
investeringar i IGC uppgick till 3 procent. | konstant valuta
uppgick vardeférandringen till 2 procent.

e Den tidigare aviserade forséljningen av Greenway Medical
slutférdes.

e Teknikinnehaven Foresee Results och Antenna Software
avyttrades, liksom innehavet i amerikansknoterade
lakemedelsforetaget Kythera och innehaven i 800 Teleservices
and SciBase.

e | bdrjan av 2014 ingicks avtal om att avyttra innehavet i Aptalis.
NS Focus noterades p& Shanghai Stock Exchange.

Forandring substansvarde, Investor Growth Capital

Mkr 4 kv 2013 2013 2012
Substansvérde, borjan av perioden 10 305 10 984 13214
P&verkan pa substansvardet

(vardeférandring) 1269 2414 -54
Tillskjutet fran Investor

(investeringar och forvaltningsavgift) 606 1914 1284
Utbetalt till Investor (avyttringar,

overskott fran forvaltningsavgifter,

vinstdelning) -565 -3697 -3 460
Substansvarde, slutet av perioden 11 615 11 615 10 984

Per den 31 december 2013 var de fem storsta
investeringarna (i alfabetisk ordning): Dometic Group
(Sverige), ISS (Danmark), LBX (Kina), Sanitec (Finland)
och SSP (Storbritannien), motsvarande 32 procent av det
totala vérdet av Investors investeringar i EQT:s fonder.

Kortfakta, EQT

Ursprungligt investeringsar 1994/1995
Investors dgande av fonder, % 6-64
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 11 615
Andel av Investors totala tillgangar, % 5

Investors syn: Investor har varit en sponsor av EQT:s fonder sedan dess
start for knappt 20 &r sedan. Sedan dess har EQT levererat en for sin
bransch mycket god avkastning. Avkastningen pa de investeringar vi gjort
som "limited partner” ligger i den 6vre kvartilen fér branschen. Som sponsor
far vi en andel av vinstdelningen och eventuella éverskott av
forvaltningsavgifter. Detta bidrar signifikant till var avkastning fr&n respektive
fond éver tid. Aven om kassaflédet &r ojamnt, beroende pd om fonderna
befinner sig i en investerings- eller avyttringsfas, forvantar vi oss ett fortsatt
starkt kassaflode fran vara fondinvesteringar framover.
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Mkr 4 kv 2013 2013 2012
Substansvarde, borjan av perioden 11 102 10 727 10 225
Paverkan p& substansvardet
(vardeforandring) 369 1374 359
Kapitaltillskott fr&n Investor - - 750
Distribution till Investor -678 -1 308 -607
Substansvarde, slutet av perioden 10 793 10 793 10 727
Varav nettokassa 3792 3792 1976

Per den 31 december 2013 representerade de
amerikanska, asiatiska och europeiska portféljerna 70, 20,
och 10 procent av det totala vardet, exklusive nettokassan.
13 procent av det totala marknadsvardet utgjordes av
noterade innehav. Nettokassan utgjorde 35 procent av
IGC:s substansvarde.

De fem storsta innehaven utgjordes av (i alfabetisk
ordning): Aerocrine (Europa), Aptalis (USA), Mindjet
Corporation (USA), NS Focus (Kina) och Retail Solutions
(USA). Sammanlagt representerade dessa innehav 35
procent av det totala portfoljvardet, exklusive nettokassan.

Kortfakta, Investor Growth Capital

Ursprungligt investeringsar 1995
Investors agande (kapital), % 100
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 10 793
Andel av Investors totala tillgangar, % 5

Investors syn: Den foéréandrade strategin mot "buy-to-build” i USA kommer
att likstélla IGC med Investors dvergripande strategi. Den nya organisationen
ar val anpassad for att realisera varden ur den befintliga portféljen och
utvecklas med strategin med nya investeringar i farre men storre
amerikanska innehav i vilka vi kan ta kontrollpositioner med ett langsiktigt
investeringsperspektiv.



LINDORFF

L&as mer p& www.lindorff.com >>

L&s mer p& www.tre.se >>

Ett ledande kredithanteringsforetag i Europa. Lindorff finns i Danmark,
Estland, Finland, Lettland, Litauen, Nederlanderna, Norge, Ryssland,
Spanien, Sverige och Tyskland.

Handelser under kvartalet

e Omesattningstillvéxten uppgick till 8 procent i konstant valuta,
framst drivet av Kontinentaleuropa. EBITdA-marginalen tkade
med tre procentenheter till 32 procent. De operationella
forbattringarna fortsatte, med sammanslagningar av enheter
och andra effektiviseringsatgarder som bidrog till hogre
I6bnsamhet under aret.

e Tredjepartsinkasso var den storsta bidragsgivaren till
divisionen Collections omsattningstillvaxt da de nya
utvinningsvolymerna 6kade jamfort med foregdende ar, men
aven den interna inkassoverksamheten rapporterade stabila
siffror.

e Utvecklingen i befintliga portfoljer var stark och bidrog till god
tillvaxt inom divisionen Capital.

e Efter utgangen av det fiarde kvartalet ingicks tre storre
affarsavtal i Spanien och Sverige.

Nyckeltal, Lindorff"

En mobiloperatdér som levererar rdst- och bredbandstjénster i Sverige och
Danmark. Bolaget har mer &n 2,7 miljoner abonnenter och har ett erként
hégkvalitativt natverk.

Handelser under kvartalet

e Den rapporterade omsattningen minskade med 1 procent
jamfort med samma period foregaende ar, medan den
underliggande serviceintakten 6kade med ett 1agt ensiffrigt tal.

e Antalet abonnenter 6kade med 81.000 varav 24.000 i Sverige
och 57.000 i Danmark. | Danmark uppgar nu abonnentbasen
till mer &n 1.000.000 kunder. Totalt 6kade abonnentbasen med
13 procent jamfért med samma period féregaende ar.

e Under 2011 andrade 3 Skandinavien sin intaktsredovisning
avseende mobilutrustning. Under en évergangsperiod har
omsattning och EBITDA paverkats positivt av detta da nya
abonnemang redovisas enligt den férdéndrade metoden medan
hanteringen av befintliga abonnenter forblir oférandrad. Denna
effekt avtar i takt med att de abonnemang som tecknats innan
forandringen l6per ut. Medan siffrorna fér det befintliga kvar-
talet inte paverkats, paverkades de under motsvarande kvartal
féregdende ar. Justerat for denna effekt bedoms det under-
liggande EBITDA ha tkat med en hog ensiffrig procentenhet.

e Nettoskulden paverkades av den distribution om 200 Mkr till
aktiedgarna som skedde i slutet av september. Kassaflodet var
starkt under aret och i december aterbetalades 500 Mkr pa
banklanet. Som en foljd av detta minskade Investors garanti av
3 Skandinaviens externa bankl&n med 200 Mkr.

Nyckeltal, 3 Skandinavien®

2013 2012

Resultatposter, MEUR 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omséttning 100 407 97 3782
Omsattningstillvéaxt, % 3 8 20 12
Omsattningstillvaxt, konstant
valuta, % 8 8 17 11
EBITdAY 32 138 28 116
EBITAAY, % 32 34 29 31
Balansposter, MEUR 4 kv 2013 4 kv 2012
Nettoskuld 745 764

4 kv 2013 4 kv 2012
Antal anstéllda 2 565 2680

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.
2) Inkluderar en nedskrivning om 9,3 MEUR under forsta kvartalet 2012.
3) EBITJA=EBITDA efter portféljavskrivningar.

Kortfakta, Lindorff

Ursprungligt investeringsar 2008
Investerat kapital, Mkr
Eget kapital, Mkr 3735
Mezzaninlan, Mkr 234
Investors agarandel (kapital), % 58
Andel av Investors totala tillgangar, % 2
Redovisat varde, Investors andel, Mkr
Eget kapital, Mkr 4648
Mezzaninlan, Mkr 312

Investor syn: Lindorff har en bra verksamhetsmix med sina tva
affarsomraden, Collection och Capital. Collections tjanstedrivna modell har
laga kapitalbehov och en stabil intéktsbas. Capital har kapacitet och formaga
att genomfora forvarv av kreditportfoljer med god avkastning. Tillvéxttakten
kan anpassas till Lindorffs tillvaxtambitioner och marknadsforutséattningar. Vi
forvantar oss att Lindorff kommer att agera pa vardeskapande majligheter i
Europa. Internt bér Lindorff fortsétta att fokusera pa att forbattra den
operationella effektiviteten samt integrationen av nyligen genomférda forvéarv.
Vi &r fortsatt 6vertygade om Lindorffs l&ngsiktigt goda tillvéxtpotential.

2013 2012

Resultatposter 4 kv 12 m. 4 kv 12 m.
Omsattning, Mkr 2432 9321 2461 9341
Sverige, Mkr 1612 6138 1666 6 336
Danmark, MDKK 699 2747 689 2561
Omeséttningstillvéaxt, % -1 0 5 5
Sverige -3 -3 9 10
Danmark 1 7 5 -2
EBITDA, Mkr 734 2273 683 2425
Sverige, Mkr 522 1543 478 1712
Danmark, MDKK 181 630 179 609
EBITDA, % 30 24 28 26
Sverige 32 25 29 27
Danmark 26 23 26 24
Balansposter 4 kv 2013 4 kv 2012
Nettoskuld, Mkr 9676 9 652
4 kv 2013 4 kv 2012

Antal anstéllda 2075 1980
Ovriga nyckeltal“ 31/12 2013 31/12 2012
Kunder 2 716 000 2 407 000
Sverige 1690 000 1553 000
Danmark 1 026 000 854 000
ARPU?, kr 260 282
Sverige, kr 295 299
Danmark, DKK 173 216
Icke-rost ARPU?, % 48 46
Mix abonnemang/kontantkort 83/17 84/16

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning. Ovriga
nyckeltal rapporteras utan fordréjning.

2) Genomsnittlig manatlig intakt per abonnent (ARPU) syftar p& den senaste
tolvmanadersperioden.
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Kortfakta, 3 Skandinavien

Ursprungligt investeringsar 1999
Investerat kapital, Mkr 6 366
Investors &garandel (kapital), % 40
Andel av Investors totala tillgangar, % 1
Redovisat varde, Investors andel, Mkr 2643

Investors syn: Under de senaste aren har 3 Skandinaviens fokus pa att
bygga ett hogkvalitativt mobilnat visat sig framgangsrikt, vilket resulterat i en
stark abonnenttillvaxt och forbattrad operationell utveckling. Med fortsatt god
kostnadskontroll &r tillvaxt den huvudsakliga vardedrivaren for 3
Skandinavien och bolaget har goda mdéjligheter att fortsatta 6ka sin
marknadsandel i befintlig affar, samt tillvarata nya tillvaxtmajligheter. Tack
vare sin spektrumportfélj och sitt hdgkvalitativa natverk &r bolaget val
positionerat for fortsatt tillvéxt. Framtida intakts- och vinsttillvéxt forvantas
resultera i ett forbattrat kassaflode.
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Onoterade investeringar, oversikt nyckeltal

Helar 4 kv 3kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3kv 2 kv 1kv Helar
2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012 2011

Karninvesteringar-dotterforetag

MéInlycke Health Care MEUR)

Omséttning 1153 300 284 292 277 1119 294 279 279 267 1014

EBITDA 344 97 87 86 74 321 89 81 80 71 296

EBITDA (%) 30 32 31 29 27 29 30 29 29 27 29

Nettoskuld 728 728 822 1358 1399 1383 1383 1450 1488 1500 1482

Antal anstallda 7375 7 375 7 340 7 390 7 265 7175 7175 7170 7175 6 750 6 755

Aleris (Mkr)

Omsattning 6975 1807 1645 1767 1756 6732 1779 1569 1728 1656 5123

EBITDA 307 38 79 105 85 330 58 38 104 130 410

EBITDA (%) 4 2 5 6 5 5 3 2 6 8 8

Nettoskuld 991 991 1970 1983 2190 2161 2161 2684 2 586 2532 2811

Antal anstallda 6 220 6 220 6175 6 070 5995 6010 6010 5955 5785 5360 5150

Permobil (Mkr)?

Omsattning 1742 472 450 438 382 1562 413 392 415 342 1442

EBITDA 255 7 68 50 60 313 86 74 98 55 260

EBITDA (%) 15 16 15 11 16 20 21 19 24 16 18

Nettoskuld 1117 1117 1161 1291 1235 1282 1282 1305 1339 1353 1346

Antal anstallda 775 775 775 780 710 680 680 690 700 695 690

Grand Hétel ? (Mkr)

Omsaéttning 462 145 131 113 73 383 112 95 100 76 388

EBITDA -5 7 3 0 -15 0 2 1 4 -7 25

EBITDA (%) -1 5 2 0 -21 0 2 1 4 -9 6

Antal anstéllda 335 335 255 240 220 265 265 255 255 245 260

Vectura® (Mkr)

Omséttning 124 38 32 34 20 116 30 32 31 23 99

EBITDA 76 28 21 22 5 58 15 19 10 14 47

EBITDA (%) 61 74 66 65 25 50 50 59 32 61 48

Nettoskuld (Grand Hoétel & Vectura) 943 943 986 951 876 820 820 - - - -

Finansiella investeringar

EQT (Mkr)

Rapporterat vérde 11 615 11 615 10 305 11 816 10 923 10 984 10 984 11 267 12 624 12 309 13 214

Rapporterad vardeférandring, % 22 12 2 7 1 0 -1 -5 1 4 31

Véardeforandring, konstant valuta, % 20 10 4 2 4 3 -2 -2 2 5 31

Tillskjutet fr&n Investor 1914 606 543 390 375 1284 90 707 176 311 2515

Utbetalt till Investor 3697 565 2339 213 580 3460 303 1414 32 1711 3519

Investor Growth Capital (Mkr)

Rapporterat varde 10 793 10 793 11 102 10 772 10 701 10 727 10 727 10 827 11 445 11 369 10 225

Rapporterad vardeférandring, % 13 3 6 3 1 4 0 -4 2 6 10

Vardeforandring, konstant valuta, % 14 2 10 1 1 9 0 1 -3 10 6

Kapitaltillskott - - - - - 750 - - - 750 1137

Distribution 1308 678 267 250 113 607 81 155 114 257 674

Partnerégda investeringar

Lindorff ¥ (MEUR)

Omsattning 407 100 101 103 103 378 97 103 94 84 337

EBITdA?Y 138 32 41 32 33 116 28 44 24 20 96

EBITdA?Y (%) 34 32 41 31 32 31 29 43 26 24 28

Nettoskuld 745 745 770 773 758 764 764 792 795 680 669

Antal anstéllda 2 565 2 565 2580 2 605 2620 2680 2680 3010 2950 2 460 2470

3 Skandinavien?

Omséttning 9321 2432 2228 2219 2442 9341 2461 2113 2507 2260 8911
Sverige, SEK m. 6138 1612 1469 1442 1615 6 336 1666 1386 1794 1490 5762
Danmark, DKK m. 2747 699 652 677 719 2561 689 635 592 645 2605

EBITDA 2273 734 568 480 491 2425 683 651 598 493 2397
Sverige, SEK m. 1543 522 371 321 329 1712 478 458 449 327 1781
Danmark, DKK m. 630 181 170 139 140 609 179 167 124 139 511

EBITDA (%) 24 30 25 22 20 26 28 31 24 22 27
Sverige 25 32 25 22 20 27 29 33 25 22 31
Danmark 23 26 26 21 19 24 26 26 21 22 20

Nettoskuld, SEK m. 9676 9676 9612 10048 10184 9652 9652 9841 10391 10353 | 10472

Antal anstallda 2075 2075 2 050 2035 1980 1980 1980 1955 2185 1970 1930

1) Konsoliderat fran och med den 14 maj 2013. Siffror for tidigare perioder presenteras for jamforelse.
2) Siffror fram till och med fjarde kvartalet 2012 pro forma, se sidan 12.

3) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en ménads fordrojning.

4) EBITJA=EBITDA efter portféljavskrivningar.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 december 2013 till
23.104 (22.765) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterféretagen
inom Karninvesteringar och de partneragda innehaven inom
Finansiella investeringar ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Investor
garanterar 4,0 Mdr kronor av 3 Skandinaviens externa lan,
vilka inte inkluderas i Investors nettoskuld.

Nettoskuld 31/12 2013

Finansnetto, 31/12 2013

Avdrag hanforliga till
dotterféretag inom

Avdrag hanforliga till

Koncern- Kérninvesteringar Investors
Mkr finansnetto och IGC finansnetto
Rénteintakter 138 -29 109
Réntekostnader -2 159 1002 -1157
Realiserade resultat
fran 1an och swappar® -583 553 -30
Orealiserade resultat
fran I&n, swappar
och placeringar 137 -12 125
Valutaeffekter 52 -6 46
Ovrigt -149 100 -49
Totalt -2 564 1608 -956

1) Inklusive kostnader relaterade till omfinanseringen av MéInlycke Health Care och Aleris.

Forvaltningskostnader

Forvaltningskostnader, koncernen

Koncern- dotterféretag inom

balans- Kéarninvesteringar Investors
Mkr rakningen och IGC nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 1761 - 1761%
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 11716 -6 613 5103Y
Fordringar som ingar
i nettoskulden 175 -1 174
Lan -42 264 12 276 -29 988
Pensioner och
liknande forpliktelser -642 488 -154
Total -29 254 6 150 -23 104

1) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgangliga medel.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 6.864 (7.697) Mkr per den 31 december 2013.
Investors kortfristiga placeringar investeras konservativt men
samtidigt beaktas den riskjusterade avkastningsprofilen.
Investors bruttoskuld exklusive pensioner uppgick till 29.814
(30.253) Mkr vid periodens utgang.

Under december 2013 gick Investor ut med ett
aterkopserbjudande gallande sin 500 MEUR-obligation med
forfall 2016. 51,2 procent, motsvarande 256 MEUR,
accepterade erbjudandet. Under det fjarde kvartalet
emitterade Investor &ven 200 MEUR i 20-ariga obligationer.
Darmed har Investor AB hanterat sin risk och férlangt sin
forfallostruktur. Genomsnittlig 16ptid i skuldportféljen var 10,8
(10,6) ar per den 31 december 2013, exklusive lanen i
MdlInlycke Health Care, Aleris, Permobil och Grand
Hotel/Vectura.

Lanens forfallostruktur, 31/12 2013

Mkr 4 kv 2013 2013 2012
Kérninvesteringar 37 147 139
Finansiella investeringar 18 65 69
Investor dvergripande 39 147 169
Totalt 94 359 377
Investoraktien

Las mer pa www.investorab.com under “Investerare & Media” >>

Genomsnittlig totalavkastning
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Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 215,10
kronor respektive 221,30 kronor den 31 december 2013, att
jamféra med 165,80 kronor respektive 170,00 kronor den 31
december 2012.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till 35 procent
(38) under 2013, varav 13 procent (18) under det fjarde
kvartalet.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 166.451 (128.048) Mkr per den 31 december
2013.



Moderbolaget

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2013 till 4.795
(4.795) Mkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal réster % av kapital % av réster
A 1rost 311690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 31 december 2013 &gde Investor totalt 6.293.360
(6.248.054) egna aktier. Nettodkningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till aterkop av egna aktier samt
I6sen av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
34.954 (23.057) Mkr. Resultatet ar i huvudsak hanforligt till
noterade karninvesteringar som bidrog till resultatet genom
utdelningar om 5.271 (4.738) Mkr samt vardeférandringar
om 30.453 (18.244) Mkr. Nedskrivning av andelar i
koncernféretag uppgick till 1.140 (-) Mkr, Vilken &r relaterad
till Aleris. Avvikelsen mellan nedskrivning pa koncernniva
och i moderbolaget avser Aleris ansamlade forluster, se
Nedskrivning av goodwill, sidan 20.

Under aret har moderbolaget investerat 15.482 (9.746) Mkr i
finansiella anlaggningstillgangar, varav 14.643 (9.095) Mkr i
koncernféretag och 719 (390) Mkr i noterade
karninvesteringar. Vid utgdngen av 2013 uppgick eget
kapital till 190.944 (161.349) Mkr.

Ovrigt

Utdelningsforslag

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till
aktiedgarna utdelas en utdelning om 8,00 (7,00) kronor per
aktie for rakenskapsaret 2013. Den foreslagna utdelningen
ar baserad pa Investors kommunicerade utdelningspolicy.
Investors utdelningspolicy innebér att en hog andel av
mottagna utdelningar fran noterade Karninvesteringar
vidareutdelas samt att en distribution sker till aktiedgarna
fran 6vriga nettotillgdngar som motsvarar en direkt-
avkastning i linje med aktiemarknaden. Malsattningen for
Investor ar aven att betala en stadigt stigande utdelning.

Arsstamma

Investor AB:s arsstamma halls tisdagen den 6 maj 2014, kI.
15:00, pa City Conference Centre, Barnhusgatan 12-14,
Stockholm. Inregistrering sker fran kl. 13:30.

Anmalan till &rsstamman kan goras fran och med 26 mars till
och med 29 april 2014. Anmaélan kan goras via Investors
hemsida (www.investorab.com) eller per telefon 08-611
2910. Information om Investors arsstamma finns dven pa
Investors hemsida.

Investors reviderade arsredovisning kommer att hallas
tillganglig pa bolagets huvudkontor och webbplats senast 15
april 2014.

Aterkop av egna aktier

Investors styrelse har beslutat foresla att arsstamman 2014
ger styrelsen ett bemyndigande att besluta om aterkop av
egna aktier, vilket ocksa skett de senaste 14 aren. Ett

sadant mandat skulle innebara att styrelsen ges mojlighet att
fram till nasta arsstamma, om man s finner lampligt,
besluta om aterkdp av bolagets aktier. Aterkép kan uppga till
maximalt 10 procent av utestdende aktievolym, i enlighet
med géllande lagstiftning. Eventuella aterkdp kan komma att
ske saval 6ver bors som genom erbjudande till aktieagarna.
Styrelsens mandat foreslas aven innefatta mojlighet att
Overlata aterkopta aktier inklusive dverlatelser till deltagare i
Investors program for langsiktig aktierelaterad 16n. Se dven
"program for langsiktig aktierelaterad 16n” nedan.

Program for langsiktig aktierelaterad 16n

I likhet med féregdende atta &r kommer styrelsen att foresla
ett program for langsiktig aktierelaterad 16n for Investors
anstallda vid arsstamman 2014. Programmet &r i princip
identiskt med 2013-ars program. Sakring av programmet for
l&ngsiktig aktierelaterad l6n foreslas som tidigare ske,
antingen genom aterkop av egna aktier eller genom s.k.
“total return swaps”. Styrelsens slutgiltiga forslag
offentliggérs i samband med kallelsen till &rsstamman 2014.

Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer ar framfor allt kopplade till de noterade
innehavens vardeférandringar till f6ljd av marknadskurs-
rérelser. Den globala ekonomins utveckling utgér en
osékerhetsfaktor nér det galler beddmningen av den
narmaste framtidens kursrérelser. De finansiella
marknadernas utveckling paverkar dven de onoterade
innehavens affarverksamheter och mgjligheter till nya
investeringar och avyttringar.

Dotterféretagen inom Karninvesteringar ar, liksom Investor,
exponerade mot affarsmassiga, finansiella och marknads-
risker. Dessutom &r de, genom sina affarsverksamheter
inom respektive sektor, &ven exponerade mot legala-
Iregulatoriska risker och politiska risker, exempelvis politiska
beslut om halsovardsbudgetar och industriella regleringar.

Oavsett ekonomiskt lage kraver operationell riskstyrning
kontinuerlig h6g medvetenhet och fokuserat arbete enligt
uppsatta policyer och instruktioner. Investors riskstyrning,
risker och osékerhetsfaktorer beskrivs mer detaljerat i
Arsredovisningen (férvaltningsberéttelsen samt not 3).
Nagra vasentliga forandringar darefter, utdver aktuella
férandringar i makroekonomin och dartill relaterade risker,
beddms inte ha tillkommit.

Skuldfinansieringen i dotterféretagen inom Karninvesteringar
och de partneragda innehaven ar utan garantier fran
Investor, undantaget lanegarantin for 3 Skandinavien.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten fér moderbolaget har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget éverensstammer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes
vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2013

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller
andrade IFRS

Fran och med 1 januari 2013 tillampas:

e Andrad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter:
Andringen avser hur poster inom 6vrigt totalresultat ska
presenteras. Posterna delas upp i tva kategorier; dels
poster som inte kan omféras till periodens resultat,
exempelvis omvarderingar av formansbestamda
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pensioner samt omvarderingar enligt omvarderings-
metoden for materiella anlaggningstillgangar, dels poster
som har omférts eller kommer att omféras till periodens
resultat, exempelvis omrakningsdifferenser och
vinster/forluster pa kassaflodessakringar.

e Andrad IAS 19 Ersattningar till anstéllda:
For Investorkoncernen innebar andringen att
finansieringskostnaden for nettopensionsskulden
fortsattningsvis berdknas med diskonteringsrantan for
pensionsavsattningen. Tidigare anvandes forvantad
avkastning pa plantillgangarna och diskonteringsrantan
anvandes for att berdkna rantekostnaden avseende
pensionsforpliktelsen. Andringen har inte nagon
vasentlig paverkan pa koncernen eller moderbolaget.

e |FRS 13 Vérdering till verkligt varde: En ny standard for
enhetlig vardering till verkligt varde samt férandrade
upplysningskrav. Den nya standarden har inte nagon
materiell beloppsmassig paverkan pa koncernen.

e Andrad IFRS 7 Finansiella instrument — Upplysningar:
Andringen innebar nya upplysningskrav avseende
kvittning av finansiella tillgangar och skulder.

e Andrad IAS 34 Delarsrapportering: Andringar avseende
krav p& upplysningar i delarsrapporter i enlighet med nya
och &ndrade standarder beskrivna ovan.

Upplysningar i enlighet med de nya kraven har lamnats pa
sidorna 29-30.

Ovriga nya eller &ndrade IFRS samt tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretations Committee har inte haft ndgon effekt pa
koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning, resultat
eller upplysningar.

Nedskrivning av goodwill

Nedskrivning av goodwill i Aleris har skett under det fjarde
kvartalet med 940 Mkr.

Nedskrivningsprovningen for Aleris baseras pa en berakning
av nyttjandevarde dar antaganden om framtida tillvéxt och
EBITDA-marginal ar viktiga variabler. Det beréknade véardet
utgar fran budget fram till och med ar 2014 och finansiella
prognoser fram till och med ar 2018. En tillvaxttakt pa 3,0
(3,0) procent har anvants for att extrapolera kassaflodes-
prognoser bortom ar 2018, vilken baseras pa bolagets
historiska tillvaxt och branschens langsiktiga tillvaxtpotential
sasom demografisk utveckling och livsstilsaspekter. De
prognostiserade kassaflédena har nuvardesberéknats med
en diskonteringsranta pa 9,2 (9,6) procent fore skatt.

Tillsammans med styrelsen och vd:n har Investor tagit fram
en uppdaterad affarsplan for Aleris. For att bolaget ska na
sin fulla potential har dess styrelse och vd beslutat om en
fundamental omstrukturering av verksamheten. Som en
konsekvens av de tidigare operationella utmaningarna och
omstruktureringen har Investor sankt sin prognos pa
medellang sikt for Aleris, vilket resulterat i en
goodwillnedskrivning om 940 Mkr. Nedskrivningen redovisas
i resultatrakningen pa raden Administrations-, forsknings och
utvecklings- och dvriga rdrelsekostnader inom
rérelsesegmentet Karninvesteringar.

Forvarv av rorelseverksamheter

Faststallande av forvarvsanalys avseende forvarv av
Permobil

Den 14 maj 2013 forvarvade Investor 90 procent av rosterna
i det Timrdbaserade medicinteknikforetaget Permobil.
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Investor investerade 3,7 Mdr kronor, varav 3,6 Mdr kronor till
séljarna och 0,1 Mdr kronor i form av kapitaltillskott till
bolaget. Investerat belopp erlades kontant och motsvarade
95 procent av tillskjutet kapital. En tillaggskopeskilling om
maximalt 400 Mkr, baserad pa framtida I6nsamhet, kan
komma att utbetalas 2016. Per det fjarde kvartalet 2013
asatter vi fortsatt tillaggskopeskillingen ett varde om 0 Mkr.

| den prelimindra forvarvsanalysen, presenterad i
delarsrapporten per 30 juni 2013, uppgick goodwill till 2.054
Mkr. Férvarvsanalysen har nu faststallts med en goodwill
uppgaende till 2.056 Mkr. Okningen av goodwillposten, 2
Mkr, ar hanforlig till en kombination av justering av kund-
kontrakt och uppskjuten skatteskuld, samt rantebarande
skulder och ett tillskjutet kapitaltillskott som i den preliminéra
analysen klassificerades som en del av kdpeskillingen.

Permobil

Preliminéar Faststalld
Mkr forvarvsanalys  Justering forvarvsanalys
Immateriella anlaggningstillgangar 3617 -96 3521
Materiella anlaggningstillgangar 228 228
Finansiella anlaggningstillgangar 19 19
Lager 311 311
Kundfordringar 255 255
Ovriga kortfristiga tillgangar 91 91
Kassa och bank 350 350
Langfristiga skulder och avséttningar -1 669 -1 669
Uppskjutna skatteskulder -1 063 29 -1034
Kortfristiga skulder -282 -27 -309
Netto, identifierbara tillgdngar och
skulder 1857 -94 1763
Innehav utan bestimmande
inflytande -211 -211
Koncerngoodwill 2054 2 2 056
Kopeskilling 3700 -92 3608

Grand Hotél férvarv av bestammande inflytande i
Lydmar Hotel

Under det tredje kvartalet férvarvade Grand Hotel 80 procent
av det bolag som driver grannhotellet Lydmar Hotels
verksamhet.

Lydmar Hotel &r ett designhotell etablerat 2008. Lydmar har
sedan dess byggt ett starkt varumérke inom Stockholms
hotellmarknad. Forvarvet kommer att ge Grand Hétel ett
bredare erbjudande med ett varuméarke inom en annan
nisch. Forvarvet kommer att ge synergier inom forséljning
och marknadsforing.

Kdpeskillingen uppgick till 13 Mkr och betalades kontant. |
forvarvsanalysen uppgick goodwill till 13 Mkr.

Stallda sédkerheter och
eventualforpliktelser

Vérdet av stéllda sékerheter har under perioden minskat
(netto) med cirka 11 Mdr kronor, framst till foljd av
omfinansieringen av Mélnlycke Health Care och Aleris samt
forvarvet av Permobil. Det totala véardet av stéllda sékerheter
uppgar till 4,2 Mdr kronor.

Inga materiella forédndringar av eventualforpliktelser har skett
under perioden.
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Magnus Dalhammar, IR-ansvarig:
08-614 2130, 073-524 2130
magnus.dalhammar@investorab.com

Adress:
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Telefon: 08-614 2000

Telefax: 08-614 2150
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Informationen i denna delarsrapport ar sédan som
Investor ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggérande den
4 februari 2014 klockan 8:15 (CET).

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig p& www.investorab.com
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av
bokslutskommunikén fér Investor AB (publ), org nr 556013-
8298, for perioden 1 januari 2013 till 31 december 2013. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utford
av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att
skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts.
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Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit
fram n&gra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 4 februari 2014

Deloitte AB

Thomas Strémberg

Auktoriserad revisor



Resultatrakning for koncernen i

sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2013 1/1-31/12 2012 1/10-31/12 2013 1/10-31/12 2012
Utdelningar 6 052 5177 452 29
Ovriga rorelseintakter 362 509 54 131
Vardefoérandringar 37 031 19 472 14 519 10 284
Nettoomsattning 18 569 16 849 5075 4426
Kostnad for salda varor och tjanster -12 120 -11 166 -3294 -2 938
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -2 786 -2 595 -729 -659
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga

rérelsekostnader -2 795Y -1549 -1 465" -400
Forvaltningskostnader -359 -377 -94 -82
Andelar i intresseféretags resultat 3584 -237 272 -67
Rorelseresultat 47 538 26 083 14 790 10 724
Finansnetto -2 564 -2 526 -664 -451
Resultat fore skatt 44 974 23 557 14 126 10 273
Skatt 132 618 -9 563
Periodens resultat 45 106 24 175 14 117 10 836
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 45 165 24 226 14 139 10 839
Innehav utan bestimmande inflytande -59 -51 -22 -3
Periodens resultat 45 106 24 175 14 117 10 836
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 59,35 31,85 18,58 14,25
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 59,25 31,83 18,55 14,24
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, miljoner 761,0 760,5 760,8 760,6
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 762,3 761,2 762,1 761,2

1) Inklusive nedskrivning av goodwill med -940 Mkr.

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2013 1/1-31/12 2012 1/10-31/12 2013 1/10-31/12 2012
Periodens resultat 45 106 24 175 14 117 10 836
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av materiella anlaggningstillgdngar -28 32 -29 32
Omvarderingar av formanshestamda pensioner 95 -70 55 -59
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens
resultat
Kassaflodessékringar 606 399 200 425
Omrékningsdifferenser 319 -720 265 67
Andelar i intresseforetags ovrigt totalresultat 63 41 -59 85
Summa Ovrigt totalresultat 1055 -318 432 550
Periodens totalresultat 46 161 23 857 14 549 11 386
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 46 176 23912 14 510 11 389
Innehav utan bestimmande inflytande -15 -55 39 -3
Periodens totalresultat 46 161 23857 14 549 11 386
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Balansrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 31/12 2013 31/12 2012
TILLGANGAR

Goodwill 25819 23 996
Ovriga immateriella tillgngar 11 530 8718
Materiella anlaggningstillgangar 4 666 4158
Aktier och andelar 202 710 164 318
Andra finansiella placeringar 1761 1072
Langfristiga fordringar som ingér i nettoskulden 174 947
Ovriga langfristiga fordringar 3654 6 157
Summa anlaggningstillgangar 250 314 209 366
Varulager 1441 1264
Aktier och andelar i tradingverksamheten 149 113
Kortfristiga fordringar som ingér i nettoskulden 1 6
Ovriga kortfristiga fordringar 3529 3073
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 11 716 10 368
Tillgdngar som innehas for forsaljning - 5455
Summa omsattningstillgangar 16 836 20 279
SUMMA TILLGANGAR 267 150 229 645

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 215 966 175 106
Langfristiga rantebarande skulder 42 212 45 278
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 642 728
Ovriga l&ngfristiga avséattningar och skulder 3738 2873
Summa langfristiga skulder 46 592 48 879
Kortfristiga ranteb&arande skulder 52 1210
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 4 540 4 450
Summa kortfristiga skulder 4592 5 660
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 267 150 229 645

NETTOSKULD/NETTOKASSA

Mkr 31/12 2013 31/12 2012
Andra finansiella placeringar 1761 1072
Fordringar som ingér i nettoskulden 175 953
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 11716 10 368
Langfristiga rantebarande skulder -42 212 -45 278
Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser -642 -728
Kortfristiga rantebarande skulder -52 -1210
Justeringar hanforliga till dotterfb’retagl) 6 150 12 058
Summa nettoskuld/nettokassa -23 104 -22 765

1) Avdrag avseende dotterforetag inom Karninvesteringar och Investor Growth Capital fér vilka skuldfinansieringen ar utan garantier fran Investor.

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2013 1/1-31/12 2012
Ingdende eget kapital 175 106 156 719
Periodens resultat 45 106 24 175
Periodens dvriga totalresultat 1055 -318
Periodens totalresultat 46 161 23 857
Utbetald utdelning -5 331 -4 563
Forandring i innehav utan bestimmande inflytande 89 -964
Aterkép av egna aktier -195 -
Effekt av langsiktiga aktierelaterade ersattningar 136 57
Utgdende eget kapital 215 966 175 106
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 215 417 174 698
Innehav utan bestdmmande inflytande 549 408
Totalt eget kapital 215 966 175 106
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Kassaflédesanalys for koncernen i

Mkr

sammandrag

1/1-31/12 2013

1/1-31/12 2012

Lépande verksamheten
Kérninvesteringar

Erhalina utdelningar 5445 4783
Inbetalningar 20 008 17 313
Utbetalningar -16 384 -14 146
Finansiella investeringar och forvaltningskostnader
Erhélina utdelningar 618 416
Nettokassaflode tradingverksamheten 12 -781
Utbetalningar -328 -585
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére rantenetto och
inkomstskatter 9371 7 000
Erhalina/erlagda rantor -2 355 -2 067
Betald inkomstskatt -300 -148
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6716 4785
Investeringsverksamheten
Forvarv -3484 -6 164
Avyttringar 13 690 4 864
Okning langfristiga fordringar -59 0
Minskning l&ngfristiga fordringar 200 262
Forvarv av dotterforetag, nettokassafléde -3 564 -1217
Okning av andra finansiella placeringar -3544 -1 803
Minskning av andra finansiella placeringar 2861 2658
Forandring av Kkortfristiga placeringar 722 6 099
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar =772 -682
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 6 4
Forvarv av dvriga investeringar - -6
Avyttring av dvriga investeringar 7 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6 063 4015
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 12 067 4288
Amortering av laneskulder -17 155 -5 062
Aterkop/férsalining av egna aktier -195 -
Utbetald utdelning -5331 -4 563
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 614 -5 337
Periodens kassaflode 2165 3463
Likvida medel vid &rets borjan 7 696 4312
Kursdifferens i likvida medel -78 -79
Likvida medel vid periodens slut 9783 7 696
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/12 2013

Karn- Finansiella Investor

Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 5441 611 - - 6 052
Ovriga rérelseintakter” 99 362 - -99 362
Vardeforandringar 32977 4054 - - 37031
Nettoomséattning 18 696 - - -127 18 569
Kostnad for salda varor och tjanster -12 247 - - 127 -12 120
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -2 786 - - - -2 786
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -2 663 -132 - - -2 795
Forvaltningskostnader -147 -65 -147 - -359
Andelar i intresseforetags resultat 4 3580 - - 3584
Rorelseresultat 39 374 8410 -147 -99 47 538
Finansnetto -1709 -65 -889 99 -2 564
Skatt 130 - 2 - 132
Periodens resultat 37 795 8 345 -1 034 - 45 106
Innehav utan bestdmmande inflytande 59 - - - 59
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 37 854 8 345 -1 034 - 45 165
Utbetald utdelning - - -5 331 - -5331
Aterkép av egna aktier - - -195 - -195
Ovrig eget kapital paverkan 1100 190 -210 - 1080
P&verkan p& substansvéardet 38 954 8535 -6 770 - 40719
Substansvarde per affarsomrade 31/12 2013
Redovisat varde 204 705 32 256 1560 - 238 521
Nettoskuld - - -23104 - -23104
Totalt substansvarde 204 705 32 256 -21 544 - 215 417
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/12 2012

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 4782 395 - - 5177
Ovriga rorelseintakter? 110 509 - -110 509
Vardeférandringar 18 464 1008 - - 19 472
Nettoomséttning 16 909 - - -60 16 849
Kostnad for salda varor och tjanster -11 225 - - 59 -11 166
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -2 595 - - - -2 595
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -1 406 -143 - - -1 549
Forvaltningskostnader -139 -69 -169 - -377
Andelar i intresseforetags resultat -10 -227 - - -237
Rorelseresultat 24 890 1473 -169 -111 26 083
Finansnetto -1 464 -29 -1144 111 -2 526
Skatt 707 - -89 - 618
Periodens resultat 24133 1444 -1 402 - 24 175
Innehav utan bestimmande inflytande 51 - - - 51
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 24 184 1444 -1 402 - 24 226
Utbetald utdelning - - -4 563 - -4 563
Forsaljning av egna aktier - - 0 - 0
Ovrig eget kapital paverkan -1 205 -853 1023 - -1 035
P&verkan p& substansvéardet 22979 591 -4 942 - 18 628
Substansvarde per affarsomrade 31/12 2012
Redovisat varde 162 747 35 144 -428 - 197 463
Nettoskuld - - -22 765 - -22 765
Totalt substansvarde 162 747 35 144 -23 193 - 174 698

1) Inkluderar ranta pa Ian till intresseforetag.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2013 1/1-31/12 2012 1/10-31/12 2013 1/10-31/12 2012
Utdelningar 5271 4738 0 0
Vardefoérandringar 30 453 18 244 11 760 8867
Nettoomséattning 7 29 1 8
Rérelsens kostnader -348 -378 -85 -95
Nedskrivningar intresseforetag - 0 - 0
Nedskrivningar dotterforetag -1140 - -1 140 -
Rorelseresultat 34 243 22 633 10 536 8780
Resultat fran finansiella poster

Finansnetto 711 424 170 268
Resultat efter finansiella poster 34 954 23 057 10 706 9048
Skatt - - - -
Periodens resultat 34 954 23 057 10 706 9048

Rapport 6ver totalresultat fér moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-30/9 2013 1/1-31/12 2012 1/10-31/12 2013 1/10-31/12 2012
Periodens resultat 34 954 23 057 10 706 9048
Periodens 6vriga totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat

Omvarderingar av férmansbestamda planer 31 -17 31 -17
Poster som har omforts eller kan omf6ras till periodens resultat

Kassaflodessékringar - 183 - 185
Summa 6vrigt totalresultat 31 166 31 168
Periodens totalresultat 34 985 23223 10 737 9216
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Balansrakning moderbolaget i sammandrag

Mkr 31/12 2013 31/12 2012
TILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 26 30
Finansiella anlaggningstillgangar 251 986 208 376
Summa anlaggningstillgangar 252 012 208 406
Kortfristiga fordringar 810 1207
Kassa och bank 0 0
Summa omsattningstillgangar 810 1207
SUMMA TILLGANGAR 252 822 209 613
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 190 944 161 349
Avsattningar 248 291
Langfristiga skulder 28 337 28 563
Summa langfristiga skulder 28 585 28 854
Summa kortfristiga skulder 33293 19 410
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 252 822 209 613
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 31/12 2013 31/12 2012
Stéllda sékerheter 61 95
Eventualforpliktelser 10 001 10 200

Rapport 6ver forandringar i moderbolagets eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2013 1/1-31/12 2012
Ingdende eget kapital 161 349 142 633
Periodens resultat 34 954 23 057
Periodens dvriga totalresultat 31 166
Periodens totalresultat 34 985 23223
Utbetald utdelning -5331 -4 563
Aterkép egna aktier -195 -
Effekt av aktierelaterade ersattningar 136 56
Utgdende eget kapital 190 944 161 349
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Finansiella instrument

Fran och med forsta kvartalet 2013 kraver IFRS nedanstdende upplysningar i delarsrapporterna. Siffrorna ar baserade pd samma
redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattande av den senaste arsredovisningen.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

| nedanstaende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som véarderas till verkligt
vérde i balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran féljande tre nivaer:

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: Bestams utifrdn indata som inte ar observerbara p& marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernen 31/12 2013, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt!  Summa redovisat varde
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 175 027 1578 19 973 6132 202 710
Andra finansiella placeringar 1761 1761
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 174 174
Aktier och andelar i tradingverksamheten 149 149
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 1 1
Ovriga kortfristiga fordringar 90 3439 3529
Kassa, bank och Kortfristiga placeringar 11 716 11 716
Totalt 188 653 1843 19 973 9571 220 040

Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 999 345 40 8682 42 212°
Ovriga kortfristiga avséttningar och skulder 39 101 4 400 4540
Totalt 39 1100 345 45 268 46 752

1) For att mojliggdra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tillgdngar och skulder som ingdr i balansposterna
inkluderats i dvrigt.

2) Koncernens lan ar varderade till upplupna anskaffningsvarden.

3) Verkligt varde p& Ian uppgar till 43.703 Mkr.

Vardering av finansiella instrument i niva 2

Aktier och andelar
Aktier och andelar i niva 2 utgors av innehav i noterade aktier for vilka omsattningen ar I&g for det enskilda aktieslaget. For dessa
aktier baseras varderingen pa marknadspriset for det mest omsatta aktieslaget for samma innehav.

Derivat

Derivat i niva 2 utgérs huvudsakligen av valuta- och ranteswappar for vilka varderingen baseras pa en diskontering av beraknade
framtida kassafléden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgangspunkt i marknadsrantan for liknande instrument for olika
|optider.

Véardering av finansiella instrument i niva 3

Onoterade innehav och fondandelar

Varderingen av onoterade innehav gérs med utgangspunkt fran "International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”. For direktagda investeringar, det vill sdga innehav som &gs direkt av ett bolag i Investorkoncernen, sker en samlad
beddmning for att faststélla vilken varderingsmetod som ar lamplig for det enskilda innehavet. | forsta hand beaktas om det nyligen
gjorts en finansieringsrunda eller transaktion pa "armlangds avstand”. | de fall detta ej finns gors en vardering genom att applicera
relevanta multiplar pa det aktuella bolagets nyckeltal (till exempel EBITDA) fr&n en utvald grupp av jamférbara bolag med avdrag for
individuellt bestamda justeringar till féljd av till exempel skillnaden i storlek mellan det aktuella bolaget och gruppen av jamférbara
bolag. | de fall det finns andra varderingsmetoder som battre aterspeglar det verkliga vardet for ett enskilt innehav anvands dessa
metoder.

Onoterade innehav i fonder varderas till Investors andel av det varde som fondadministratoren gor av fondens sammanlagda
innehav (Net Asset Value, NAV) och uppdateras normalt da ny vardering erhdllits. Om Investor bedémer att fond-administratérens
vardering inte i tillracklig grad har tagit hansyn till faktorer som paverkar vardet p& de underliggande innehaven eller om den
vardering som gjorts bedoms vasentligt avvika fran IFRS-principerna, gors en justering av vardet.

Vid varderingarna tas hansyn till faktorer s& som marknadsvillkor, likviditet, finansiella forutsattningar, multiplar i transaktioner med
jamforbara bolag och marknadspris pa jamférbara bolag samt rorelseresultat och annan finansiell data hanforlig till portfoljb olagen.
Representanter for Investors foretagsledning deltar aktivt i varderingsprocessen inom Investor Growth Capital (IGC) och analyserar
beddmda verkliga varden for innehaven i IGC samt EQT:s fonder i forhallande till sin kannedom om portfoljbolagens och
marknadens utveckling.

Derivat

Varderingen av valutaranteswappar med lang 16ptid och begransad likviditet, baseras pa en diskontering av beréknade framtida
kassafloden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgangspunkt i en uppskattad marknadsranta pa liknande instrument for
olika l6ptider.

I nedanstaende tabell framgar vilka varderingstekniker och vilka betydande icke observerbara indata som anvants for att bestamma
det redovisade vardet av finansiella instrument i niva 3. Indata i tabellen nedan representerar ett urval av icke observerbar indata
och sdledes inte all icke observerbar indata som kan ha anvants vid varderingen av en enskild investering.
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Koncernen 31/12 2013 Verkligt varde Véarderingsteknik Indata Intervall
Aktier och andelar 19973 Senaste finansieringsrunda et et
Jamfoérbara bolag EBITDA multiplar, 0,8-13,8

Omsattningsmultiplar 0,4-18,4

Jamforbara transaktioner Omsattningsmultiplar 1,2-10,8

NAV et et

Langfristiga fordringar inkluderade i nettoskulden 0 Nuvérdesberédkning Marknadsranta et
Langfristiga rantebarande skulder 345 Nuvérdesberakning Marknadsranta et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Férandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan
komma att avvika fr&n gjorda uppskattningar och bedémningar.

En betydande del av IGC:s portféljbolag varderas utifran jamforbara bolag och vardet ar darfor beroende av nivan pa multiplarna. En
10-procentig forandring av multiplarna skulle ge en effekt pa IGC:s portfoljvarde om cirka 600 Mkr.

For derivaten géller att en parallellforflyttning av rantekurvan uppat med en procentenhet skulle paverka vardet positivt med cirka

800 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Koncernen 31/12 2013

Aktier och andelar

inkluderade i nettoskulden

Langfristiga fordringar

Langfristiga

rantebarande skulder

Vid arets borjan 18 323 372 93
Totalt redovisade vinster och forluster redovisat i periodens resultat

i raden vardeférandringar 3717 -372 252
Redovisat i periodens totalresultat

i raden omrékningsdifferenser 32
Forvarv 2112
Avyttringar -4 158
Forflyttningar fran Niva 3 -53
Redovisat varde vid &rets slut 19973 0 345
Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tillgdngar som ingar i den utgdende balansen
Vardeforandring 3008 -372 252
Nettobelopp avseende finansiella tillgangar och skulder
| Balansrakningen har inga finansiella tillgangar och skulder nettoredovisats.
Finansiella tillgangar

31/12 2013 31/12 2012
Ej kvittat i Ej kvittat i

balansrékningen

balansrékningen

Brutto- och Brutto- och Nettobelopp

nettobelopp for Finansiella Nettobelopp nettobelopp for Finansiella finansiella
Koncernen, Mkr finansiella tillgdngar instrument finansiella tillgdngar finansiella tillgdngar instrument tillgadngar
Aktier” 191 -39 152 260 22 238
Derivat® 174 174 0 947 -947 0
Derivat® 79 -78 1 67 -45 22
Totalt 444 -291 153 1274 -1014 260
1) Ingar i balansposten Aktier och andelar, 202.710 (164.318) Mkr.
2) Ingar i balansposten Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden, 174 (947) Mkr.
3) Ingdr i balansposten Ovriga kortfristiga fordringar, 3.529 (3.073) Mkr.
Finansiella skulder

31/12 2013 31/12 2012
Ej kvittat i Ej kvittat i
balansrakningen balansrékningen
Brutto- och Brutto- och

nettobelopp for Finansiella Nettobelopp nettobelopp for Finansiella Nettobelopp
Koncernen, Mkr finansiella skulder instrument finansiella skulder finansiella skulder instrument  finansiella skulder
Derivat” 1342 -190 1152 1162 -947 215
Derivat® 76 -62 14 901 -45 856
Aktielan® 39 -39 0 22 22 0
Totalt 1457 -291 1166 2085 -1014 1071

1) Ingér i balansposten Langfristiga rantebarande skulder. 42.212 (45.278) Mkr.
2) Ingér i balansposten Kortfristiga rantebarande skulder, 52 (1.210) Mkr.
3) Ingér i balansposten Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder, 4.540 (4.450) Mkr.

Koncernens derivatpositioner omfattas av ISDA avtal. For aterkopstransaktioner finns GMRA avtal och for aktielan finns GMSLA

avtal. Avtalen ger rétt att kvitta derivatpositioner och behalla sékerheter i det fall motparten inte fullgor sina forpliktelser.
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