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Viktiga handelser under forsta kvartalet

Substansvardet uppgick till 227.584 Mkr (299 kronor per aktie) per den 31 mars 2014, en
Okning med 12.167 Mkr (16 kronor per aktie) under kvartalet, vilket motsvarar en
forandring om 6 procent. Under den senaste 20-arsperioden har substansvardedkningen,
inklusive aterlagd utdelning, uppgatt till 15 procent per ar.

Investor erholl 868 Mkr netto fran EQT och 362 Mkr fran Investor Growth Capital under
det forsta kvartalet.

Ytterligare aktier i ABB forvarvades for 239 Mkr.

Finansiell information

Koncernens resultat for perioden, inklusive orealiserad vardeforandring, uppgick till
12.163 Mkr (15,96 kronor per aktie), jamfort med 16.195 Mkr (21,29 kronor per aktie)
foér samma period 2013.

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 10.585 (15.837) Mkr under perioden,
varav de noterade med 10.183 (16.072) Mkr.

Finansiella investeringar paverkade substansvardet med 2.054 (381) Mkr under perioden.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppagick till 8,8 (9,7) procent per den 31
mars 2014.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 4.883 Mkr for perioden jamfort med 4.179 Mkr for
samma period 2013.

Genomsnittlig arlig utveckling

Totalavkastning

Substansvérde (%)* Investor B (%) SIXRX (%)
1kv 2014 57 5,8 5,0
1ar 22,5 29,1 21,8
5ar 18,8 21,9 21,6
10 ar 11,8 15,3 11,7
20 ar 14,5 13,5 12,0

*Inkl. aterlagd utdelning

31/3 2014
Substansvarde/kr per aktie 299
Aktiekurs (B-aktien), kr 234,20



Vd har ordet

Under det forsta kvartalet steg vart substansvarde med 5,7
procent och totalavkastningen uppgick till 5,8 procent,
medan SIXRX:s avkastningsindex steg 5,0 procent. Fran
och med detta kvartal anpassar vi oss till NASDAQ OMX:s
nya riktlinjer genom att publicera en delarsredogorelse
istallet for en full kvartalsrapport. Vi hoppas att ni delar var
beddmning att rapporten nu &r lattare att Iasa och bedéma.

Makroexperterna har varit p& modet i nastan ett artionde.
Detta kan forandras nu. Det rddande geopolitiska laget &ar
ytterst allvarligt och torde paverka den globala ekonomin.
Helt sékert kommer osékerheten for vara exportforetag att
Oka i takt med att hénsyn tas till geopolitiska risker.

Karninvesteringar
Vi har varit fortsatt aterhallsamma med att investera i var
noterade portfolj. Vi kopte dock aktier i ABB under kvartalet.

MolInlycke Health Care utvecklades fortsatt val med starkt
operativt kassafléde. Lagre rantekostnader starker kassa-
flodet ytterligare och skuldséattningsgraden ar nere pa 2x 12-
méanaders rullande EBITDA. Mdlnlycke kan redan nu
distribuera kapital till oss, men givet den hdga avkastningen
pa sysselsatt kapital ar nya tillvaxtinvesteringar fortsatt
hogsta prioritet. Som alltid tittar vi bade pa organisk tillvaxt,
men ocksa synergistiska forvarv. Tidigt under det andra
kvartalet kommer vi att kdpa ut en stor del av aktierna i
MélInlyckes aktieinvesteringsprogram. Resten kommer att
képas av nuvarande styrelse, ledning och andra nyckel-
personer. Transaktionen medfor ingen ekonomisk effekt da
utkdpet sker till marknadsvarde, men redovisningsreglerna
minskar vart redovisade varde, da utkdpspriset 6verstiger
vart bokférda varde. Redovisning &r verkligen intressant.

Ledningen for Aleris far ett allt starkare grepp om utmaning-
arna i verksamheten. 2014 har bérjat battre an 2013, men
pasken stor bilden. Det blir darfor viktigt att titta pa det forsta
och andra kvartalet sammantaget. Att férbattra driften inom
specialistsjukhusen i Stockholm och priméarvarden ar fortsatt
av storsta vikt. Verksamheten i Norge, Danmark och
Diagnostik utvecklas val. Samtidigt fortsatter Aleris att
investera i attraktiva tillvaxtmdjligheter inom Omsorg, som
utvecklas val tack vare bade befintliga och nya kontrakt.

Permobil utvecklas bra. Utdver att lansera uppgraderade
produktplattformar 6kar bolaget sitt fokus pa komplex rehab
med lanseringen av Virtual Seating Coach, en mjukvara som
maximerar rullstolens terapeutiska effekt genom att
exempelvis pAminna anvandaren om att luta rullstolen for
tryckavlastning och forbattrad hallning. Fortsatt tillvaxt ar en
central del av var vardeskapandeplan. Bolaget har satt fron
pa tillvaxtmarknader, anpassat Europaverksamheten for
tillvaxt och satt fler "fotter pa marken” i USA.

Finansiella investeringar

Under kvartalet genererade EQT ett nettokassaflode till
Investor om 868 Mkr. Vardeférandringen pa vara
investeringar uppgick till 9 procent i konstant valuta, delvis
drivet av den framgangsrika borsintroduktionen av ISS.

Investor Growth Capital (IGC) distribuerade 362 Mkr till
Investor. Vardeférandringen i konstant valuta var 9 procent,
drivet av NS Focus som noterades i Shanghai. P& pappret
ser NS Focus hittills ut som en mycket god afféar, men den
kinesiska kapitalmarknaden har nagra intressanta regler,
inklusive en trearig inlasningsperiod for bérsnoteringar.

De senaste aren har vi etablerat en begransad portfolj av
mindre investeringar inom Finansiella investeringar. Vi
avvecklar gradvis den befintliga IGC-portféljen, men vissa av
dess innehav har en vardepotential som vi inte bedémer
skulle reflekteras fullt ut vid en avyttring idag. Darfor har vi
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bestamt oss for att behalla dem lite langre. | basta fall kan
nagot eller nagra av dem bli nya langsiktiga innehav, men de
flesta kommer troligen att avyttras. Under kvartalet séldes ett
av dem, Aptalis, till tre ganger investerat kapital.

Att bygga verksamhet ar en langsiktig affar

Vi valkomnar den nuvarande diskussionen om kortsiktighet. |
en varld dar nyheter sprids fortare &n ndgon kan blinka och
investeringspreferenser justeras efter de minsta nyanser av
vad som sagts och skrivits, ar det frestande for bolag att
agera pa ett satt som ger Kortsiktig vinst. Sddant agerande
maximerar dock troligen inte foretagets langsiktiga
fundamentala varde, eftersom detta varde ar nuvardet av
alla framtida férvantade kassafldéden, inte bara nasta
kvartals eller ens de nastkommande arens.

En av férdelarna for ett foretag med en betydande,
engagerad aktiedgare ar formagan att kunna fokusera pa att
gora det som ar industriellt ratt. Att investera i FoU, nya
fabriker eller personalutveckling kan hamma utvecklingen pa
kort sikt. Att expandera en forséljningsorganisation ger mer
kostnader an intakter till en borjan, men nar saljarnas
produktivitet forbattras dkar Idonsamheten. Denna typ av
investeringar sakerstaller vardeskapande och
distributionskapacitet pa lang sikt. Det gillar vi!

Manga féretag har byggt upp starka balansrakningar de
senaste aren. Vi uppmuntrar vara foretag till genomtankta,
NPV-positiva, investeringar i befintlig verksamhet och nya
mojligheter. Investeringar i tillvaxt ar avgorande for
foretagens langsiktiga konkurrensférmaga. Hittar féretagen
inte nagra tillrackligt attraktiva investeringar skall Gverskotts-
kapitalet tillbaka till Agarna som d& kan allokera det till andra
mojligheter istallet. En sund kapitalstruktur med balanserad
skuldséattning &r en viktig del i alla strategiska planer.

Langsiktigt fokus far inte leda till att utvecklingen pa kort sikt
forsummas. Langsiktighet bestar ju egentligen bara av flera
korta sikter. Aven om det &r svart maste bolag kunna balan-
sera kortsiktig utveckling med langsiktiga satsningar. Darfor
ar vi langsiktiga i var vision, men otaliga i uppfoljningen.

Positionerat for unikt vardeskapande

For att foretag ska kunna dverleva 6ver tid ar investeringar i
verksamheten avgorande. Var formaga att anpassa vara
bolag och var portfolj for framtiden har varit en central del i
var framgang i nastan 100 ar. Att férnya portféljen och
investera i NPV-positiva projekt ar var karnverksamhet. Att
ta risk &r det enda séttet att skapa verkligt industriellt varde,
aven om besluten ibland blir fel. Endast den som undviker
beslut undviker fel. Flygplan &r alltid sakrast nar de star
parkerade vid gaten, men det ar inte vad de ar byggda fér.

Var strategi har skapat attraktivt langsiktigt varde till vara
aktiedgare. En investering om 1.000 kronor i Investor for 20
ar sedan &r idag vard 12.500 kronor. Samma investering i
totalavkastningsindex SIXRX &r vard 9.600 kronor. Aven om
vardeskapandet delvis, speciellt i de noterade bolagen, kan
replikeras, anser vi att var modell kan skapa unik av-
kastning. Vi har en stor portfdlj av onoterade bolag vars
avkastning overtraffat deras kapitalkostnad och var
sponsring av EQT skapar unikt varde. Samma sak galler var
tajming av tillaggskop i noterade bolag och vara strategiska
avyttringar, som har genomforts till goda premier.

Vi anser att var modell kommer fortsatta att tjana oss val.
Som tidigare kommer vi att fortsatta arbeta obevekligt for att
Oka vart substansvérde, bedriva verksamheten effektivt och
betala en stadig 6kande utdelning till dig, kéra aktiedgare.

Borje Ekholm



Oversikt substansvirde

Agarandelar  Andel av totala Varde, Paverkan pa
Antal aktier Kapital/Réster? (%) tillgdngar (%) kr/aktie Vvarde Mkr?  substansvarde varde Mkr?
31/3 2014 31/3 2014 31/3 2014 31/3 2014 31/3 2014 31/3 2014 31/12 2013
Karninvesteringar
Noterade®
SEB 456 198 927 20,8/20,8 16 53 40 521 3721 38618
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 15 51 38 492 1805 36 687
ABB 188 030 900 8,1/8,1 13 41 31449 -520 31738
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 9 28 21677 2564 19 753
Ericsson 175 047 348 5,3/21,5 6 19 14 554 1325 13 229
Sobi 107 594 165 39,8/39,8 3 10 7623 495 7128
Electrolux 47 866 133 15,5/30,0 3 9 6 759 -991 8 061
Saab 32 778 098 30,0/39,5 3 9 6 467 816 5651
Wartsila 17 306 978 8,8/8,8 2 8 6 104 692 5537
NASDAQ OMX 19 394 142 11,4/11,4 2 6 4661 -348 5023
Husqvarna 97 052 157 16,8/31,0 2 6 4377 624 3749
73 240 182 684 10183 175 174
Dotterforetag
MoInlycke Health Care 98/96 8 28 21 055 369 20 684
Aleris 100/100 2 5 3848 17 3830
Permobil 95/90 2 5 3774 15 3759
Grand Hbétel/Vectura 100/100 1 2 1297 39 1258
12 39 29974 440 29531
85 279 212 658 10 585% 204 705
Finansiella investeringar
EQT 5 16 11 852 1105 11 615
Investor Growth Capital 5 15 11 357 926 10 793
Partnerégda investeringar
Lindorff
Eget kapital 58/50 2 6 4713 65 4648
Mezzaninlan 0 1 321 9 312
3 Skandinavien 40/40 1 4 2755 112 2643
Ovriga investeringar® 1 3 2278 -150 2245
13 44 33276 2 0549 32 256
Ovriga tillgdngar och skulder 1 5 357367 4729 1 5609
Totala tillgdngar 100 328 249 507 238 521
Nettoskuld -9 -29 -21923 -23 104
Substansvarde 91 299 227 584 12 167 215417

1) Beréknati enlighet med LHF:s (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, NASDAQ OMX och Wartsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och

finska regler.

2) Inkluderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt. Dotterféretagen inom Kérninvesteringarna och de partneréagda investeringarna inom Finansiella
investeringar rapporteras enligt forvérvsmetoden respektive kapitalandelsmetoden.
3) Vaérderas pé Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands. Wartsila véarderas baserat pa det underliggande véardet pa vart
innehav i Wartsila genom Avlis AB.
4} Inklusive forvaltningskostnader. Forvaltningskostnaderna hanforliga till K&rinvesteringar, Finansiella Investeringar och Investor évergripande uppgick till 38 Mkr, 13 Mkr respektive 39

Mkr.

5) Omfattar Investors tradingportf6lj och investeringar i bland andra Active Biotech, Affibody, Alligator, Atlas Antibodies, Kunskapsskolan, Madrague, Newron, Novare Human Capital,

RAM och Samsari.

6) Inkluderar 1,2 Mdr kronor av likvid frdn avyttringen av Gambro som kvarstér i deposition
7) Inklusive 2.136 Mkr i utdelningar redovisade som fordran d& de ej likvidforts per 31 mars 2014.



Oversikt

Substansvarde

Under det forsta kvartalet 6kade substansvardet fran 215,4
Mdr kronor till 227,6 Mdr kronor. Substansvérde-
férandringen uppgick till 6 (9) procent under forsta kvartalet.
Under motsvarande period var utvecklingen for
Stockholmsborsens avkastningsindex (SIXRX) 5 procent.

For balansposter avser siffror inom parantes vérdet vid utgangen av 2013. For
resultatposter avses motsvarande period féregdende &r.

Utveckling per affarsomrade i sammandrag

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 31 mars 2014 till 21.923 (23.104)
Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad pa 8,8 (9,7)
procent. Justerat for utbetald och aterstaende forvantade
utdelningar hade skuldséttningsgraden varit 9,3 procent.

Investors nettoskuld

Mkr 1/1-31/3 2014 1/1-31/12 2013
Ing&ende nettoskuld -23 104 -22 765
Kéarninvesteringar

Utdelningar 7799 5441
Nettoinvesteringar -238 -8 277
Finansiella investeringar

Utdelningar 678Y 711
Nettoinvesteringar 1075 9 022
Investor dvergripande

Ovrigt -1113 -1 905
Utbetald utdelning - -5 331
Utgdende nettoskuld -21 923 -23 104

1) Utdelningar frén noterade karninvesteringar uppgéende till 2.136 Mkr och distribution
frdn IGC uppgaende till 362 Mkr som annu inte likvidforts &r redovisade som
fordringar under Ovriga tillgdngar och skulder.

1 kv 2014 Ké&rninvesteringar

Finansiella Investor
Mkr Noterade Dotterforetag Totalt investeringar odvergripande Totalt
Utdelningar 2915 - 2915 470 - 3385
Ovriga rorelseintékter - - - 52 - 52
Vardeférandringar 7 268 -3 7 265 1628 - 8893
Nettoomséttning - 4883 4883 - - 4883
Forvaltningskostnader -38 -13 -39 -90
Ovriga resultatposter - -4 464 -4 464 -56 -440 -4 960
Periodens resultat 10183 416 10 561 2081 -479 12 163
Innehav utan bestammande inflytande - -21 -21 - - -21
Ovrig eget kapital paverkan - 45 45 -27 7 25
Paverkan pd substansvéardet 10183 440 10585 2054 -472 12 167
Substansvarde, 31/3 2014
Redovisat varde 182 684 29974 212 658 33276 3573 249 507
Nettoskuld - - - - -21 923 -21923
Totalt substansvéarde 182 684 29974 212 658 33276 -18 350 227 584
1 kv 2013 Karninvesteringar Investor

Finansiella Overgripande,
Mkr Noterade Dotterforetag Totalt investeringar inkl. eliminering Totalt
Utdelningar 2316 2 316 10 2326
Ovriga rérelseintakter 33 33 126 -33 126
Vardeférandringar 13 756 -61 13 695 428 14123
Nettoomsattning 4202 4202 -23 4179
Forvaltningskostnader -36 -15 -39 -90
Ovriga resultatposter -4 155 -4 155 -25 -289 - 4469
Periodens resultat 16 072 19 16 055 524 -384 16 195
Innehav utan bestdmmande inflytande 8 8 8
Ovrig eget kapital paverkan -226 -226 -143 498 129
Paverkan pd substansvéardet 16 072 -199 15 837 381 114 16 332
Substansvérde, 31/3 2014
Redovisat vérde 155 215 21 080 176 295 35585 1316 213 196
Nettoskuld - - - - -22 166 -22 166
Totalt substansvarde 155 215 21080 176 295 35585 -20 850 191 030
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Karninvesteringar

Paverkan p& substansvéardet och totalavkastning 2014

Kéarninvesteringar paverkade substansvardet med
10.585 (15.837) Mkr under det forsta kvartalet. De
noterade innehaven paverkade substansvardet med

Totalavkastning
for Investor?
1Kv, 2014 (%)

P&verkan pa
substansvardet, Mkr

10.183 (16.072) Mkr. Dotterféretagen paverkade gg‘;fade . o6
substansvardet med 440 (-199) Mkr. Atlas Copco 1805 e
L&s mer pd www.investorab.com under "Véra investeringar” >> ABB -520 -1,6
. AstraZeneca 2564 13,0

Substansvarde Ericsson 1325 10,0

Sobi 495 6,9
Paverkan pa substansvardet, Karninvesteringar Electrolux -991 -12,3

Saab 816 14,4
Mkr 1kv 2014 1 kv 2013 Wartsila 692 12,52
Vardeforandringar, noterade 7 268 13 756 NASDAQ OMX -348 -6,99
Utdelningar, noterade 29159 2316 Husgvarna 624 16,6
Foérandring i rapporterat varde, dotterforetag 440 -199 Totalt 10183
Forvaltningskostnader -38 -36
Totalt 10 585 15837 Dotterforetag
1) Varav 2 136 Mkr som ej likvidférts per 31 mars 2014. MélInlycke Health Care 369

Aleris 17

Permobil 15
Karninvesteringar - noterade fff":f HotellVectura 432

otal

Noterade karninvesteringar paverkade substansvardet med
10.183 (16.072) Mkr under det forsta kvartalet 2014.

Totalavkastningen for de noterade innehaven uppgick till
6 procent under det férsta kvartalet 2014.

Utdelningar

Utdelningar fran noterade karninvesteringar uppgick till
2.915 (2.316) Mkr under det forsta kvartalet 2014, varav
2.136 Mkr (SEB och Electrolux) ej likvidforts utan redovisas
som fordran under Ovriga tillgdngar och skulder. Totalt
forvantar vi oss att erhélla cirka 6,2 Mdr kronor i utdelningar

1) Beréknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

2) | EUR uppgick totalavkastningen till 12,5 procent under perioden.

3) 1 USD uppgick totalavkastningen till -6,9 procent under perioden

K6p och forsaljningar
Forsta kvartalet

1.450.758 aktier forvarvades i ABB for totalt 239 Mkr. | SEB
forvarvades 1.275.372 C-aktier for 108 Mkr och 1.165.709
A-aktier fér 101 Mkr avyttrades.

under 2014.

Karninvesteringar — noterade

SEB

En ledande nordisk finansiell koncern. SEB &r verksamt i ett 20-tal Iander med fokus p& Norden,
Tyskland och Baltikum.

www.seb.se

I En global ledare inom kompressorer, anlaggnings- och gruvutrustning, industriverktyg och www. atlascopco.com
J_m‘“c"f’“’ monteringssystem. Koncernen ar verksam i éver 170 lander.
A DD En global ledare inom kraft- och automationsteknik. Bolagets l6sningar forbattrar prestanda och www.abb.com
YLV ] minimerar miljop&verkan fér energiféretag och industrier. R
AstraZ {é Ett globalt, innovationsdrivet biolakemedelsforetag. www.astrazeneca.com

SiraZzeneca <

’ Varldsledande leverantdr av kommunikationsteknik och tjanster. Ericsson ar verksamt i 180 lander .

> A . WWww.ericsson.com

och sysselsatter dver 100.000 personer.
ERICSSON
SObl Ett ledande integrerat bioldkemedelsforetag med internationell marknadsnarvaro som utvecklar och Www.sobi.com
- kommersialiserar lakemedel mot séllsynta sjukdomar. ’ ’

‘SWEDESH OFPHAN BIOVITRUM

& Electrolux

Global ledare inom hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for professionell anvandning som
séljer mer &n 40 miljoner produkter p& 150 marknader rligen.

www.electrolux.com

Forser den globala marknaden med vérldsledande produkter, tjianster och ldsningar fér militart férsvar
och civil sakerhet.

www.wartsila.com

En global ledare av kompletta kraftldsningar for marin- och energimarknaderna. Foretaget har
verksamhet p& nara 170 platser i 70 lander.

www.saabgroup.com

WARTSILA
En av varldens stérta borsoperatérer som erbjuder noteringar, handel, bérsteknologi och tjanster till
NASDAQ oMX bérsnoterade bolag pa sex kontinenter. www.nasdagomx.com
@ Varldens storsta tillverkare av motordrivna utomhusprodukter, en varldsledare inom kaputrustning h
h diamantverktyg och Europaledare inom bevattningsprodukter www.husgvarna.com
Htaq'uarna oc Y9 p gsp .
oup
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Karninvesteringar - dotterforetag
Dotterforetagen bidrog till substansvardet med 440
(-199) Mkr under det forsta kvartalet 2014.

Kép och forsaljningar

Forsta kvartalet

Inga investeringar eller forséljningar gjordes under kvartalet.

Investor kommer efter kvartalets utgang att forvarva aktier i
MoInlycke Health Cares aktieinvesteringsprogram for totalt
112 MEUR. Mer information finns under "Handelser efter
kvartalets utgang” pa sidan 14.

Substansvérde, dotterforetag

o®
¥ @T\f‘i@i"””
O HEALTH CA

L&s mer p& www.molnlycke.com >>

31/3 2014 31/12 2013

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr

MdInlycke Health Care 28 21 055 27 20 684
Aleris 5 3848 5 3830
Permobil 5 3774 5 3759
Grand Hbtel/Vectura 2 1297 2 1258
Totalt 39 29974 39 29 531

Paverkan péa substansvardet, dotterféretag

En varldsledande tillverkare och leverantér av engangsprodukter och
servicelésningar till den professionella sjukvardssektorn.

Handelser under kvartalet

e  Utvecklingen under det forsta kvartalet var stark, med en
omsattningstillvéxt om 6 procent i konstant valuta, och

EBITDA fortsatte att 6ka. Tillvaxten i EMEA var stark och flera

av de marknader som tidigare paverkats av vardrelaterade
budgetatstramningar under 2013 uppvisade god tillvaxt.
Nordamerika och APAC fortsatte att utvecklas val.

e  Divisionen Sarvard uppvisade fortsatt stark tillvaxt, speciellt
inom Avancerad Sarvard, men aven Konventionell Sarvard

hade ett starkt kvartal. S&rbehandling med undertryck (NPWT)

visade fortsatt tillvaxt.

e Divisionen Operation utvecklades stabilt. Omsattnings-
tillvéxten drevs framst av ProcedurePak.

e  Molnlycke Health Care fattade beslut om att expandera
produktionsanlaggningen i Wiscasset, USA. | kombination
med den tidigare aviserade nya produktionsanlaggningen i
Brunswick, &ven denna i Maine, kommer detta att starka
bolagets nordamerikanska produktionsnav.

e  Kassaflodet var fortsatt starkt, vilket minskade nettoskulden.

Nyckeltal, MéInlycke Health Care

Mkr 1/1-31/3 2014 1/1-31/3 2013
MdlInlycke Health Care 369 -149
Aleris 17 -1
Permobil 15 -
Grand Hbtel/Vectura 39 -49
Totalt 440 -199
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Rullande 4
Resultatposter, MEUR 1 kv 2014 1 kv 2013 kvartal
Omséttning 287 277 1163
Omsattningstillvéaxt, % 4 4
Omsattningstillvaxt 6 4
konstant valuta, %
EBITDA 7 74 347
EBITDA, % 27 27 30
Balansposter, MEUR 31/3 2014 31/12 2013
Nettoskuld 698 728
Kassaflédesposter, MEUR 1kv 2014 1 kv 2013
EBITDA 7 74
Forandring i rorelsekapital -22 -38
Investeringar -10 -12
Operativt kassaflode 45 24
Forvarv/avyttringar - -
Aktieagartillskott/distribution - -
Ovrigt? -15 -40
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld 30 -16

Rullande 4
Nyckeltal kvartal
Rorelsekapital/omséttning, % 12
Investeringar/omsattning, % 4

31/3 2014 31/3 2013

Antal anstallda 7 390 7 265

1) Inkluderar effekter av valutakursféréandringar, rantebetalningar och skatt.



@ Aleris

Las mer pd www.aleris.se >>

permgbil

L&s mer p4 www.permobil.se >>

En ledande privat leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Norden.

Handelser under kvartalet

e Den organiska tillvéxten var 5 procent i konstant valuta.
EBITDA paverkades positivt av ett 6kat antal arbetsdagar
under det forsta kvartalet 2014, jamfort med forgdende ar. Det
operativa kassaflddet 6kade tack vare hdgre EBITDA och
forbattrad rérelsekapitalbindning.

e | Sverige fortsatte arbetet med att hantera utmaningarna inom
Sjukvard, framst inom narsjukhusen i Stockholm och
Primarvarden, medan Diagnostik fortsatte att utvecklas val.
Omsorg forbattrade sin utveckling, framst drivet av Psykisk
hélsa vuxna/ungdomar.

e  Utvecklingen i Norge var fortsatt stabil med god utveckling
inom de flesta affarsomraden. Aldreomsorg hade en nagot
samre utveckling medan Psykisk hélsa vuxna/ungdomar och
Sjukvard utvecklades battre.

e | Danmark var omsattningen i linje med féregdende &r, medan
I6nsamheten forbattrades tack vare fortsatta kostnads-
besparingar. Omsorg Danmark forsvarade framgangsrikt ett
betydande kontrakt inom &ldrevard i Gribskov.

e Lars Idermark tilltradde som styrelseordférande.

Nyckeltal, Aleris

En vérldsledande tillverkare av avancerade eldrivna rullstolar.

Handelser under kvartalet

e Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 8 procent.
Tillvaxten drevs av fortsatt stark forséljning i USA. Tillvaxten i
Europa var fortsatt svag och Permobil omfokuserar sin
europeiska verksamhet for 6kad tillvaxt.

e Rapporterad EBITDA uppgick till 63 Mkr under detta
sasongsmassigt mindre kvartal, och EBITDA-marginalen
uppgick till 15 procent. Foretaget fortsatte att fokusera pa
produktutveckling. Utdver att utveckla uppgraderade
produktplattformar har féretaget aven lanserat Virtual Seating
Coach, en mjukvara utvecklad av Human Engineering
Research Laboratories vid University of Pittsburgh, for att
maximera rullstolarnas terapeutiska effekt.

e  Kassaflodet var starkt, delvis drivet av forbattrad
rorelsekapitalbindning. Investeringarna ékade och omfattade
bland annat konsolideringen till enheterna i Timra.

Nyckeltal, Permobil?

Rullande 4 Rullande 4
Resultatposter, Mkr 1kv 2014 1 kv 2013 kvartal Resultatposter, Mkr 1kv 2014 1kv 2013 kvartal
Omséttning 1841 1756 7060 Omsattning 411 382 1771
Omséttningstillvéxt, % 5 6 Omeséttningstillvéxt, % 8 15
Organisk omsaéttningstillvaxt, 5 6 Organisk omsattningstillvaxt, 8 13
konstant valuta, % konstant valuta, %
EBITDA 101 85 323 EBITDA 63 60 258
EBITDA, % 5 5 5 EBITDA, % 15 16 15
Balansposter, Mkr 31/3 2014 31/12 2013 Balansposter, Mkr 31/3 2014 31/12 2013
Nettoskuld 1007 991 Nettoskuld 1071 1117
Kassaflédesposter, Mkr 1kv 2014 1kv 2013 Kassaflodesposter, Mkr 1kv 2014 1 kv 2013
EBITDA 101 85 EBITDA 63 60
Forandring i rorelsekapital -72 -90 Forandring i rérelsekapital 40 -4
Investeringar -53 -39 Investeringar -35 -21
Operativt kassaflode -24 -44 Operativt kassaflode 68 35
Forvarv/avyttringar - - Forvarv/avyttringar - -
Aktiedgartillskott/distribution - - Aktieagartillskott/distribution - -
Ovrigt? 8 15 Ovrigt?) 22 12
Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld -16 -29 Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld 46 47
Rullande 4 Rullande 4
Nyckeltal kvartal Nyckeltal kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -2 Rorelsekapital/omsattning, % 20
Investeringar/omsaéttning, % 3 Investeringar/omsattning, % 7
31/3 2014 31/3 2013
31/3 2014 31/3 2013 Antal anstéllda 765 710
Antal anstéllda 6375 5995 1) Konsoliderat fr&n och med den 14 maj 2013. Siffror fér tidigare perioder presenteras

1) Inkluderar effekter av valutakursféréandringar, rantebetalningar och skatt.

for jamforelse.
2) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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GRAND HOTEL

LM SWEDEN

L&as mer p& www.grandhotel.se >>

Inkluderar Grand Hétel, Skandinaviens ledande femstjarniga hotell, etablerat
1874 och Lydmar Hotel, ett exklusivt designhotell. Bada grannfastigheterna

ar unikt belagna vid vattnet i centrala Stockholm.

Handelser under kvartalet

e Den organiska tillvaxten for Grand Group uppgick till 12
procent. EBITDA forbattrades nagot under detta
sasongsmassigt svaga kvartal.

e  Bade logiverksamheten och Mat & Dryck pa Grand Hotel

visade stabil tillvaxt jamfort med foregaende ar. Tillvaxten for
Mat och Dryck paverkades positivt av att Verandan var 6ppen

hela kvartalet, jamfort med motsvarande kvartal foregédende ar

da den var stangd for renovering i februari och mars.

e Lydmar Hotel utvecklades fortsatt val och forbattrades jamfort

med foregdende ar, framst tack vare logiverksamheten.

Nyckeltal, Grand Hbtel

Forvaltar fastigheter i Sverige, inklusive Investors kontorsfastighet,

Nackstrom Fastigheter (driver fastigheter &t Aleris), Grand Hételfastigheten

samt ett antal andra mark- och fastighetstillgangar.

Handelser under kvartalet

e  Omsattningen 6kade med 30 procent, till stor del drivet av

Aleris vardenhet i Sunne som 6ppnade i augusti férgaende ar,

men dven av hogre intakter fran befintliga fastigheter inom

koncernen.

e  NAackstrom Fastigheter fortsatte utvecklingsarbetet med
Alerisrelaterade fastigheter i Simrishamn, Halmstad och
Sundbyberg.

e  Trots kostnader av engangskaraktar var EBITDA-marginalen
om 50 procent hogre &n motsvarande kvartal foregaende ar,

da vissa extraordinéra poster, huvudsakligen relaterade till

hyresgastanpassningar, paverkade resultatet.

e  Den 31 mars 2014 uppgick marknadsvardet pa Vecturas
fastigheter till 2,5 Mdr kronor.

Rullande 4 Nyckeltal, Vectura
Resultatposter, Mkr 1 kv 20149 1 kv 2013 kvartal
Omséttning 92 73 481 Rullande 4
Omséttningstillvaxt, % 26 4 Resuhlltatp.noster, Mkr 1kv 2014 1kv 2013 kvartal
Organisk omsattningstillvaxt, % 12 -12 Omsétining 26 20 130
EBITDA 13 15 3 Omsattningstillvéxt, % 30 -13
EBITDA, % -14 21 1 EBITDA 13 5 84
EBITDA, % 50 25 65

31/3 2014 31/3 2014
Antal anstéllda 295 220
1) Inklusive Lydmar Hotels verksamhet.
Balansposter, Mkr 31/3 2014 31/12 2013
Nettoskuld, Grand Hotel/Vectura 1015 943
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Finansiella investeringar

Finansiella investeringar paverkade substansvardet

med 2.054 (381) Mkr under det forsta kvartalet. Paverkan p& substansvardet, Finansiella investeringar

L&s mer p& www.investorab.com under “Vara investeringar” >> MKr 1 kv 2014 1 kv 2013
EQT 1105 144

Kdp och forséljningar Investor Growth Capital 926 87

. Partneragda

Forsta kvartalet Lindorff 74 .49

476 Mkr investerades och 1.913 Mkr distribuerades till 3 Skandinavien 112 14

Investor Ovriga investeringar -150 200
Forvaltningskostnader -13 -15

Investor forvarvade ytterligare 44 procent av det svenska Totalt 2054 381

bioteknikforetaget Affibody for 109 Mkr. Forvarvet innebar
att Investor nu &ger 68 procent av bolaget.

Substansvarde, Finansiella investeringar

31/3 2014 31/12 2013

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr

EQT 16 11 852 15 11 615

Investor Growth Capital 15 11 357 14 10 793
Partneragda

Lindorff

Eget kapital 6 4713 6 4648

Mezzaninlan 1 321 1 312

3 Skandinavien 4 2755 3 2643

Ovriga investeringar 3 2278 3 2245

Totalt 44 33276 42 32256
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EQT

Las mer p& www.eqt.se >>

INVESTOR GROWTH CAPITAL

L&s mer p& www.investorgrowthcapital.com >>

EQT:s riskkapitalfonder investerar i bolag i norra och dstra Europa, Asien
och USA, i vilka EQT kan agera som en katalysator for att forandra och
utveckla verksamheten.

Héandelser under kvartalet
e Investor erholl 868 Mkr netto fran EQT.

e  Den rapporterade vardeforéandringen for Investors
investeringar i EQT:s fonder uppgick till 10 procent. | konstant
valuta var férandringen 9 procent.

e Investors totala utestdende kapitaldtaganden uppgick till 5,9
(6,3) Mdr kronor per den 31 mars 2014.

e EQT VI forvarvade Feerch Plast.
e ISS noterades pad NASDAQ OMX Kdpenhamn.

e  EQT Mid Market forvarvade I-MED Radiology Network och
forvarvade majoriteten i StormGeo.

Forandring substansvarde, EQT

Investor Growth Capital (IGC) forvaltar tillvéxtbolag inom teknologi och
halsovardssektorn i USA och Kina.

Handelser under kvartalet
e Investor erholl en utdelning om 362 Mkr frn IGC.

e  Den rapporterade vardeféréandringen for Investors
investeringar i IGC uppgick till 9 procent. | konstant valuta
uppgick férandringen till 9 procent.

e Den tidigare aviserade avyttringen av det amerikanska
halsovardsinnehavet Aptalis till Forest Laboratories slutfordes.

e |GC avyttrade delar av sina innehav i de kinesiska
teknologibolagen NS Focus och ChinaCache. Innehavet NS
Focus noterades p& Shanghaibérsen.

e Det europeiska teknologiinnehavet Telepo avyttrades till
Aastra Technologies.

Forandring substansvarde, IGC

Mkr 1 kv 2014 1 kv 2013
Substansvéarde, bdrjan av perioden 11 615 10 984
P&verkan pa substansvardet

(vardeforandring) 1105 144
Tillskjutet fran Investor

(investeringar och forvaltningsavgift) 367 375
Utbetalt till Investor (avyttringar, 6verskott

frén forvaltningsavgifter, vinstdelning) -1235 -580
Substansvarde vid periodens slut 11 852 10923

Per den 31 mars 2014, var de fem storsta investeringarna
(i alfabetisk ordning): Dometic Group (Sverige), ISS
(Danmark), LBX (Kina), SSP (Storbritannien) och XXL
(Norge) motsvarande 36 procent av det totala vardet av
Investors investeringar i EQT:s fonder.
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Mkr 1 kv 2014 1 kv 2013
Substansvérde, bdrjan av perioden 10 793 10 727
P&verkan pa substansvardet
(vardeforandring) 926 87
Distribution till Investor -362Y -113
Substansvarde vid periodens slut 11 357 10 701
Varav nettokassa 3596 2085

1) Distributionen var ej likvidford per balansdagen utan redovisades som en fordran i
Ovriga tillgéngar och skulder.

Per den 31 mars 2014 representerade de amerikanska,
asiatiska och europeiska portféljerna 52, 30 och 18 procent
av det totala vardet, exklusive nettokassan. 35 procent av
det totala marknadsvardet utgjordes av noterade innehav.
Nettokassan utgjorde 32 procent av IGC:s substansvarde.

De fem storsta innehaven utgjordes av (i alfabetisk
ordning): Aerocrine (Europa), ChinaCache (Kina), Mindjet
Corporation (USA), NS Focus (Kina), Retail Solutions
(USA). Sammanlagt representerade dessa innehav 40
procent av det totala portfoljvardet, exklusive nettokassan.



LINDORFF

Las mer p& www.lindorff.com >>

P

L&s mer pd www.tre.se >>

Ett ledande kredithanteringsforetag i Europa. Lindorff finns i Danmark,
Estland, Finland, Lettland, Litauen, Nederlanderna, Norge, Ryssland,
Spanien, Sverige och Tyskland.

Handelser under kvartalet

e  Omsattningstillvéxten i konstant valuta var god efter ett starkt
forsta kvartal 2013. EBITDA utvecklades starkt och
marginalen forbattrades frén 28 till 30 procent. Marginal-
forbattringen drevs av en kombination av bra utveckling pa de
Europeiska marknaderna och mixeffekter.

e  Portfoljinvesteringarna var storre jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar, framst drivet av en storre transaktion i
Spanien. Volymerna inom tredjepartsinkasso fortsatte att 6ka.

e  Till féljd av forandrad intéktsredovisning och redovisning av
forvarvade fordringar har Lindorffs omsattning och EBITDA
raknats om. Omrakningen har inte haft nagon materiell
paverkan pa Investors rapporterade substansvarde.

Nyckeltal, Lindorff?

En mobiloperatér som levererar rost- och bredbandstjénster i Sverige och
Danmark. Bolaget har mer &n 2,7 miljoner abonnenter och har ett erkéant
hégkvalitativt natverk.

Handelser under kvartalet

e Antalet abonnenter 6kade med 63.000 varav 40.000 i Sverige
och 23.000 i Danmark. Totalt 6kade abonnentbasen med 12
procent jamfort med samma period 2013.

e  Serviceintakten kade med 12 procent jamfort med samma
period foregdende ar. Okningen i Sverige och Danmark
uppgick till 9 respektive 15 procent.

e EBITDA 6kade med 31 procent jamfért med samma period
foregaende ar. Kassaflodet var fortsatt starkt.

e  Efter utgangen av kvartalet har European Investment Bank,
EIB, gatt med pa att tillhandahalla 3 Skandinavien ett Ian om
1,8 Mdr kronor till uppgraderingen och expansionen av dess
mobiln&tverk i Sverige och Danmark.

Nyckeltal, 3 Skandinavien?

Rullande 4

Resultatposter, MEUR 1kv 2014 1kv 2013% kvartal?
Omsattning 112 109 448
Omsattningstillvéaxt, % 3 14
Omsattningstillvaxt, konstant
valuta, % 7 13
EBITDAY 34 30 143
EBITDA, % 30 28 32
Balansposter, MEUR 1 kv 2014 4 kv 2013
Nettoskulden 780 745

1kv 2014 1 kv 2013
Antal anstéllda 2505 2620

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.
2) Omréknad
3) EBITDA efter portfoljavskrivningar.

Rullande 4
Resultatposter 1 kv 2014 1 kv 2013 kvartal
Omsattning, Mkr 2598 2442 9477
Sverige, Mkr 1696 1615 6219
Danmark, MDKK 757 719 2785
Serviceintakter?, Mkr 1346 1197 5129
Sverige, Mkr 854 783 3265
Danmark, MDKK 412 360 1594
EBITDA, Mkr 642 491 2424
Sverige, Mkr 460 329 1674
Danmark, MDKK 152 140 642
EBITDA, % 25 20 26
Sverige 27 20 27
Danmark 20 19 23
Balansposter 1kv 2014 4 kv 2013
Nettoskuld, Mkr 9417 9676
1 kv 2014 1 kv 2013
Antal anstéllda 2035 1980
Rullande 4
Nyckeltal kvartal
Investeringar/omsattning, % 12
Ovriga nyckeltal® 31/3 2014 31/3 2013
Kunder 2779 000 2 488 000
Sverige 1730 000 1593 000
Danmark 1 049 000 895 000
Mix abonnemang/kontantkort 82/18 84/16

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.
2) Mobila serviceintékter exklusive termineringsintakter.
3) Ovriga nycketal rapporteras utan fordréjning.
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Onoterade investeringar — dversikt nyckeltal

1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv
2014 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2012
Karninvesteringar — dotterféretag
MébInlycke Health Care (MEUR)
Omeséttning 287 1153 300 284 292 277 1119 294 279 279 267
EBITDA 7 344 97 87 86 74 321 89 81 80 71
EBITDA (%) 27 30 32 31 29 27 29 30 29 29 27
Nettoskuld 698 728 728 822 1358 1399 1383 1383 1450 1488 1500
Antal anstéllda 7 390 7 375 7 375 7 340 7 390 7 265 7175 7175 7170 7175 6 750
Aleris (Mkr)
Omeséttning 1841 6 975 1807 1645 1767 1756 6732 1779 1569 1728 1656
EBITDA 101 307 38 79 105 85 330 58 38 104 130
EBITDA (%) 5 4 2 5 6 5 5 3 2 6 8
Nettoskuld 1007 991 991 1970 1983 2190 2161 2161 2684 2586 2532
Antal anstallda 6375 6220 6 220 6175 6 070 5995 6 010 6 010 5955 5785 5360
Permobil (Mkr)?
Omeséttning 411 1742 472 450 438 382 1562 413 392 415 342
EBITDA 63 255 77 68 50 60 313 86 74 98 55
EBITDA (%) 15 15 16 15 11 16 20 21 19 24 16
Nettoskuld 1071 1117 1117 1161 1291 1235 1282 1282 1305 1339 1353
Antal anstéllda 765 775 775 775 780 710 680 680 690 700 695
Grand Hétel 2 (Mkr)
Omeséttning 92 462 145 131 113 73 383 112 95 100 76
EBITDA -13 -5 7 3 0 -15 0 2 1 4 -7
EBITDA (%) -14 -1 5 2 0 -21 0 2 1 4 -9
Nettoskuld 295 335 335 255 240 220 265 265 255 255 245
Vectura? (Mkr)
Omeséttning 26 124 38 32 34 20 116 30 32 31 23
EBITDA 13 76 28 21 22 5 58 15 19 10 14
EBITDA (%) 50 61 74 66 65 25 50 50 59 32 61
Nettoskuld (Grand Hétel/Vectura) 1015 943 943 986 951 876 820 820 - - -
Finansiella investeringar
EQT (Mkr)
Rapporterat vérde 11 852 11 615 11 615 10 305 11 816 10923 10984 10 984 11 267 12 624 12 309
Rapporterad vardeférandring, % 10 22 12 2 7 1 0 -1 -5 1 4
Vardeforandring, konstant valuta, % 9 20 10 4 2 4 3 -2 -2 2 5
Tillskjutet fran Investor 367 1914 606 543 390 375 1284 90 707 176 311
Utbetalt till Investor 1235 3697 565 2339 213 580 3460 303 1414 32 1711
Nettodistribution till Investor 868 1783 -41 1796 -177 205 2176 213 707 -144 1400
Investor Growth Capital (Mkr)
Rapporterat vérde 11 357 10 793 10 793 11 102 10 772 10 701 10 727 10 727 10 827 11 445 11 369
Rapporterad vardeférandring, % 9 13 3 6 3 1 4 0 -4 2 6
Vardeforandring, konstant valuta, % 9 14 2 10 1 1 9 0 1 -3 10
Kapitaltillskott fran Investor - - - - - - 750 - - - 750
Distribution 362 1308 678 267 250 113 607 81 155 114 257
Partnerdgda investeringar
Lindorff % (MEUR)
Omeséttning 112 445 108 112 116 109 420 - - - -
EBITDA 34 139 31 41 37 30 123 - - - -
EBITDA (%) 30 31 29 37 32 28 29 - - - -
Nettoskuld 780 745 745 770 773 758 764 764 792 795 680
Antal anstéllda 2 505 2 565 2 565 2580 2 605 2620 2680 2 680 3010 2950 2 460
3 Skandinavien?®
Omséttning 2598 9321 2432 2228 2219 2442 9341 2 461 2113 2507 2260
Sverige, Mkr 1696 6138 1612 1469 1442 1615 6 336 1666 1386 1794 1490
Danmark, MDKK 757 2747 699 652 677 719 2561 689 635 592 645
EBITDA 642 2273 734 568 480 491 2425 683 651 598 493
Sverige, Mkr 460 1543 522 371 321 329 1712 478 458 449 327
Danmark, MDKK 152 630 181 170 139 140 609 179 167 124 139
EBITDA, % 25 24 30 25 22 20 26 28 31 24 22
Sverige 27 25 32 25 22 20 27 29 33 25 22
Danmark 20 23 26 26 21 19 24 26 26 21 22
Nettoskuld, Mkr 9417 9676 9676 9612 10 048 10 184 9652 9652 9841 10 391 10 353
Antal anstéllda 2035 2075 2075 2 050 2035 1980 1980 1980 1955 2185 1970

1) Konsoliderat frdn och med den 14 maj 2013. Siffror for tidigare perioder presenteras for jamférelse.
2) Siffror fram till och med det forsta kvartalet 2013 pro forma.

3) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en ménads fordrojning.
4) Omréknade siffror innan 2013 tillhandahalls inte p& kvartalsbasis.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 mars 2014 till 21.923
(23.104) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterforetagen inom
Karninvesteringar och de partnerdgda innehaven inom
Finansiella investeringar ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Investor
garanterar 4,0 Mdr kronor av 3 Skandinaviens externa lan,
vilka inte inkluderas i Investors nettoskuld.

Nettoskuld, 31/3 2014

Finansnetto, 31/3 2014

Avdrag hanforliga till
dotterforetag inom

Avdrag hanforliga till
dotterféretag inom

Koncernens karninvesteringar Investors
Mkr finansnetto och IGC finansnetto
Rénteintakter 22 -1 21
Réntekostnader -354 78 -276

Realiserade resultat fran I&an
och swappar

Orealiserade resultat fran lan,

Balansrékning, Kéarninvesteringar Investors
Mkr Koncernen och IGC  nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 1449 -1 1448Y
Kassa, bank och
kortfristiga
placeringar 15 306 -6 771 85359
Fordringar som ingar
i nettoskulden 277 -5 272
Lan -44 403 12 377 -32 026
Pensioner och
liknande forpliktelser -650 498 -152
Totalt -28 021 6098 -21 923

1) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgangliga medel.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 9.983 (6.864) Mkr per den 31 mars 2014.
Investors kortfristiga placeringar investeras konservativt
men samtidigt beaktas den riskjusterade
avkastningsprofilen. Investors bruttoskuld exklusive
pensioner uppgick till 31.754 (29.814) Mkr vid periodens
utgang.

Den genomsnittliga l6ptiden i Investor AB:s skuldportf6lj var
11,2 (10,8) ar per den 31 mars 2014, exklusive lanen i
MdlInlycke Health Care, Aleris, Permobil och Grand
Hotel/Vectura.

Lanens forfallostruktur, 31/3 2014

swappar och placeringar -128 8 -120
Valuta effekter -6 -14 -20
Ovrigt -15 10 -5
Totalt -481 81 -400

Investoraktien

Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 229,50
kronor respektive 234,20 kronor den 31 mars 2014, att
jamféra med 215,10 kronor respektive 221,30 kronor den
31 december 2013.

Totalavkastningen p& Investoraktien uppgick till 6 procent
under det forsta kvartalet 2014 (11).

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 176.777 Mkr per den 31 mars 2014 (166.451).

Per den 31 mars 2014 &gde Investor totalt 6.109.173
(6.293.360) egna aktier. Nettominskningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till aterkop av egna aktier samt
I6sen av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.
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Ovrigt

Handelser efter kvartalets utgang
Slutférande av forvarv av aktier i Aleris

Under det andra kvartalet 2014 kommer Investor att slutféra
det tidigare aviserade forvarvet av Aleris aktieinvesterings-

program for ledningspersoner och styrelseledamdéter genom
att dverfora den slutgiltiga likviden till de tidigare deltagarna.

Forvarv av aktier i MdInlycke Health Care

Under april 2014 har deltagarna i MéInlycke Health Cares
aktieinvesteringsprogram, cirka 140 personer, ingatt avtal
om att sélja samtliga sina aktier inom programmet. Ett nytt
program har etablerats for nuvarande styrelse, ledning och
nyckelmedarbetare, totalt cirka 70 personer.

Totalt kommer Investor att forvarva aktier i MdInlycke
Health Care fran drygt 140 deltagare for totalt 112 MEUR,
varav 74 MEUR fran bolagets styrelse, ledning och
nyckelmedarbetare. Deltagarna i det nya programmet
kommer att investera 35 MEUR, varav styrelse- och
ledningsmedlemmar 15 MEUR. Gunnar Brock ar en av
deltagarna i MéInlycke Health Cares aktieinvesterings-
program sedan han valdes till styrelseordférande i
MdlInlycke Health Care 2007, innan han valdes in i Investors
styrelse 2009. Gunnar Brocks totala investering i
programmet uppgar till cirka 0,7 MEUR. Som tidigare
beskrivits i kvartalsrapporten januari-mars 2012, avyttrade
Gunnar Brock en del av sitt innehav till Investor i mars
2012. Som en del av de ovan ndmnda transaktionerna
kommer Gunnar Brock att avyttra sitt aterstdende
aktieinnehav till Investor for ca 1,9 MEUR och samtidigt
aterinvestera 0,4 MEUR i det nya aktieinvesterings-
programmet.

Forvarv av rorelseverksamheter

Den 4 mars forvarvade Investor ytterligare 44 procent av
det svenska bioteknikféretaget Affibody Medical AB (publ).
Foretaget fokuserar pa att utveckla nasta generations
proteinlakemedel baserat pa bolagets egenutvecklade
teknologiplattformar: Affibody®-molekyler och Albumod™.
Efter forvarvet dger Investor 68 procent av foretaget.
Kopeskillingen fran Investor, vilken erlades kontant, uppgick
till 109 Mkr.

| den preliminara forvarvsanalysen uppgar immateriella
tillgangar till 211 Mkr och avser kundkontrakt, vilka skrivs av
over kontraktens |6ptid.

Utdelningsforslag

Som aviserats i bokslutskommunikén 2013 foreslar
Styrelsen och verkstéllande direkt6ren att till aktiedgarna
utdelas en utdelning om 8,00 (7,00) kronor per aktie for
rakenskapsaret 2013. Den foreslagna utdelningen ar
baserad pa Investors kommunicerade utdelningspolicy som
innebér att en hog andel av mottagna utdelningar fran
noterade Karninvesteringar vidareutdelas samt att en
distribution sker till aktieagarna fran ovriga nettotillgdngar
som motsvarar en direktavkastning i linje med
aktiemarknaden. Investors malsattning ar aven att betala en
stadigt stigande utdelning.

Arsstamma

Investor AB:s arsstamma halls tisdagen den 6 maj 2014, kl.
15:00, pa City Conference Centre, Barnhusgatan 12-14,
Stockholm. Inregistrering sker fran kl. 13:30.
“Investordialogen”, dar Investors styrelseordférande Jacob
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Wallenberg och vd Borje Ekholm é&r tillgangliga for dialog
och fragor, borjar kl. 14:00.

Anmalan till &rsstimman kan goéras till och med 29 april
2014. Anmalan kan goras via Investors hemsida
(www.investorab.com) eller per telefon

08-611 29 10. Information om Investors arsstamma finns
aven pa Investors hemsida.

Aterkop av egna aktier

Investors styrelse har beslutat foresla att arsstamman 2014
ger styrelsen ett bemyndigande att besluta om aterkép av
egna aktier, vilket ocksa skett de senaste 14 aren. Ett
sédant mandat skulle innebéra att styrelsen ges mojlighet
att fram till nasta arsstamma, om man sa finner lampligt,
besluta om &terkdp av bolagets aktier. Aterkép kan uppga
till maximalt 10 procent av utestdende aktievolym, i enlighet
med géllande lagstiftning. Eventuella aterkép kan komma
att ske saval 6ver bors som genom erbjudande till
aktieagarna. Styrelsens mandat foreslas dven innefatta
mojlighet att 6verlata aterkopta aktier inklusive éverlatelser
till deltagare i Investors program for langsiktig aktierelaterad
I6n. Se aven "program for Iangsiktig aktierelaterad 16n”
nedan.

Program for langsiktig aktierelaterad I6n

I likhet med foregaende atta &r kommer styrelsen att foresla
ett program for langsiktig aktierelaterad on for Investors
anstallda vid arsstamman 2014. Programmet &r i princip
identiskt med programmet for 2013. Sékring av programmet
for langsiktig aktierelaterad 16n foreslas som tidigare ske,
antingen genom aterkdp av egna aktier eller genom sa
kallade "total return swaps”. Styrelsens slutgiltiga forslag
offentliggjordes i kallelsen till &rsstamman 2014.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Inga materiella férandringar av stallda sékerheter eller
eventualforpliktelser har skett under perioden.

Forutsattningar vid upprattandet av
delarsredogorelsen

Denna delarsredogorelse har i allt vasentligt upprattats i
enlighet med Nasdag OMX Stockholms Végledning for
upprattande av delarsredogorelse. Redovisningsprinciperna
som tillampats fér koncernens resultat- och balansréakningar
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. De finansiella rakningarna och
segmentsinformationen motsvarar de uppstéaliningar som
anvands i de delarsrapporter som uppréttas i enlighet med
IAS 34 for att fa jamforbarhet i presentationen mellan
kvartalen. Delrsredogorelsen innehaller bland annat VD-
ord, aktiekursutveckling och information infér arsstamman,
aven om detta inte ar nagot krav enligt Nasdag OMX
Stockholms Vagledning for upprattande av delars-
redogorelse. Informationen anses anda vara viktig for att
tilgodose anvéndarnas behov.
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2014 1/1-31/3 2013
Utdelningar 3385 2326
Ovriga rorelseintakter 52 126
Vardeférandringar 8 893 14 123
Nettoomséttning 4 883 4179
Kostnad for s&lda varor och tjanster -3181 -2 838
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -749 -649
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga

rorelsekostnader -542 -365
Forvaltningskostnader -90 -90
Andelar i intresseforetags resultat 157 4
Rorelseresultat 12 808 16 816
Finansnetto -481 -629
Resultat fore skatt 12 327 16 187
Skatt -164 8
Periodens resultat 12 163 16 195
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 12 142 16 203
Innehav utan bestimmande inflytande 21 -8
Periodens resultat 12163 16 195
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 15,96 21,29
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 15,92 21,26

Rapport 6ver totalresultat for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2014 1/1-31/3 2013
Periodens resultat 12 163 16 195
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av materiella anlaggningstillgéngar 64 -
Omvarderingar av formansbhestamda pensioner - -
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens
resultat
Kassaflédessakringar -48 116
Omrékningsdifferenser -9 -40
Andelar i intresseftretags ovrigt totalresultat -13 -21
Summa Ovrigt totalresultat -6 55
Periodens totalresultat 12 157 16 250
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 12 136 16 246
Innehav utan bestdmmande inflytande 21 4
Periodens totalresultat 12 157 16 250
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Balansréakning for koncernen i sammandrag

Mkr 31/3 2014 31/12 2013 31/3 2013
TILLGANGAR

Goodwill 25 855 25819 23 340
Ovriga immateriella tillgangar 11 513 11 530 8 260
Materiella anlaggningstillgangar 4823 4 666 4238
Aktier och andelar 210 247 202 710 178 500
Andra finansiella placeringar 1449 1761 2389
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 276 174 548
Ovriga langfristiga fordringar 3745 3654 5959
Summa anlaggningstillgdngar 257 908 250 314 223234
Varulager 1439 1441 1256
Aktier och andelar i tradingverksamheten 789 149 270
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 1 1 1
Ovriga kortfristiga fordringar 6270 3529 5019
Kassa, bank och Kortfristiga placeringar 15 306 11716 8573
Tillgdngar som innehas for forsaljning - - 5455
Summa omsaéttningstillgangar 23 805 16 836 20574
SUMMA TILLGANGAR 281713 267 150 243 808
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 227 931 215 966 191 423
Langfristiga rantebarande skulder 44 116 42 212 43013
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 650 642 722
Ovriga l&ngfristiga avsattningar och skulder 4140 3738 2777
Summa langfristiga skulder 48 906 46 592 46 512
Kortfristiga rantebarande skulder 287 52 1473
Ovriga kortfristiga avséttningar och skulder 4589 4 540 4 400
Summa kortfristiga skulder 4 876 4592 5873
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 281713 267 150 243 808

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2014 1/1-31/12 2013 1/1-31/3 2013
Ing&ende eget kapital 215 966 175 106 175 106
Periodens resultat 12 163 45 106 16 195
Periodens dvriga totalresultat -6 1055 55
Periodens totalresultat 12 157 46 161 16 250
Utbetald utdelning - -5 331 -
Forandring i innehav utan bestammande inflytande -2 89 -2
Omklassificering av innehav utan bestdmmande inflytande -221 - -
Aterkop av egna aktier - -195 -
Effekt av l1&ngsiktiga aktierelaterade ersattningar 31 136 69
Utgéende eget kapital 227931 215 966 191 423
Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 227 584 215 417 191 030
Innehav utan bestammande inflytande 347 549 393
Totalt eget kapital 227 931 215 966 191 423
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

Mkr

1/1-31/3 2014

1/1-31/3 2013

Lopande verksamheten
Kérninvesteringar

Erh&lina utdelningar 778 751
Inbetalningar 4823 4055
Utbetalningar -4 238 -3751
Finansiella investeringar och forvaltningskostnader
Erhalina utdelningar 470 10
Nettokassaflode tradingverksamheten -435 8
Utbetalningar -277 -110
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore rantenetto och
inkomstskatter 1121 963
Erhalina/erlagda rantor -309 -500
Betald inkomstskatt =77 -49
Kassaflode fr&n den l6pande verksamheten 735 414
Investeringsverksamheten
Forvarv -864 -762
Avyttringar 1914 712
Okning langfristiga fordringar -1 -9
Minskning langfristiga fordringar 22 32
Forvarv av dotterféretag, nettokassaflode -79 -4
Okning av andra finansiella placeringar -732 -1 196
Minskning av andra finansiella placeringar 1044 -
Foérandring av kortfristiga placeringar -3 005 103
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -242 -169
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar 2 -
Forvarv av 6vriga investeringar -1 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1942 -1 293
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1813 80
Amortering av laneskulder -11 -846
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 802 -766
Periodens kassafléde 595 -1 645
Likvida medel vid &rets boérjan 9783 7 696
Kursdifferens i likvida medel 22 -36
Likvida medel vid periodens slut 10 400 6 015
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2014

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 2915 470 - - 3385
Ovriga rorelseintakter? - 52 - - 52
Vardeforandringar 7 265 1628 - - 8 893
Nettoomséattning 4883 - - - 4883
Kostnad for s&lda varor och tjanster -3181 - - - -3181
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -746 -3 - - -749
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -517 -25 - - -542
Forvaltningskostnader -38 -13 -39 - -90
Andelar i intresseforetags resultat 1 153 3 - 157
Rérelseresultat 10582 2262 -36 - 12 808
Finansnetto -82 0 -399 - -481
Skatt 61 -181 -44 - -164
Periodens resultat 10 561 2081 -479 - 12 163
Innehav utan bestammande inflytande -21 - - - -21
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 10 540 2081 -479 - 12 142
Utbetald utdelning - - - - -
Aterkop av egna aktier - - - - -
Ovrig egetkapitalpaverkan 45 -27 7 - 25
P&verkan pa substansvéardet 10 585 2 054 -472 - 12 167
Substansvarde per affarsomrade 31/3 2014
Redovisat varde 212 658 33276 3573 - 249 507
Nettoskuld - - -21 923 - -21 923
Totalt substansvarde 212 658 33276 -18 350 - 227 584
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2013

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 2316 10 - - 2 326
Ovriga rorelseintakter? 33 126 - -33 126
Vardefdrandringar 13 695 428 - - 14 123
Nettoomséttning 4202 - - -23 4179
Kostnad for s&lda varor och tjanster -2 860 - - 22 -2 838
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -649 - - - -649
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -337 -28 - - -365
Forvaltningskostnader -36 -15 -40 1 -90
Andelar i intresseftretags resultat 1 3 - - 4
Rérelseresultat 16 365 524 -40 -33 16 816
Finansnetto -354 - -308 33 -629
Skatt 44 - -36 - 8
Periodens resultat 16 055 524 -384 - 16 195
Innehav utan bestammande inflytande 8 - - - 8
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 16 063 524 -384 - 16 203
Ovrig egetkapitalpaverkan -226 -143 498 - 129
P&verkan pa substansvardet 15 837 381 114 - 16 332
Substansvarde per affarsomrade 31/3 2013
Redovisat varde 176 295 35585 1316 - 213196
Nettoskuld - - -22 166 - -22 166
Totalt substansvérde 176 295 35585 -20 850 - 191 030

1) Inkluderar ranta pa Ian till intresseforetag.
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Finansiella instrument

Siffrorna nedan &r baserade pd samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid uppréattandet av den senaste
arsredovisningen. For mer information om finansiella instrument i niva 2 och 3, se not 29, Finansiella instrument, i Investors arsredovisning

2013.

Varderingstekniker

Koncernen 31/3 2014 Verkligt varde Varderingsteknik Indata Intervall
Aktier och andelar 18 210 Senaste finansieringsrunda et et
Jamforbara bolag EBITDA multiplar, 0,8-14,75
Omsattningsmultiplar 0,23-15,1
Jamforbara transaktioner Omsattningsmultiplar 1,0-10,8
NAV et et

Langfristiga fordringar inkluderade i
nettoskulden 99 Nuvérdesberakning Marknadsranta et
Langfristiga rantebarande skulder 277 Nuvérdesberakning Marknadsranta et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som féretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Forandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade véarden och det verkliga utfallet kan komma att

avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

En betydande del av IGC:s portféljbolag varderas utifran jamférbara bolag och vardet ar darfér beroende av nivan pa multiplarna. En 10-

procentig forandring av multiplarna skulle ge en effekt pa IGC:s portfoljvarde om cirka 400 Mkr.

For derivaten galler att en parallellférflyttning av rantekurvan uppat med en procentenhet skulle paverka vardet positivt med cirka 850 Mkr.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

| nedanstaende tabell Iamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som vérderas till verkligt véarde i balansrakningen.

Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran féljande tre nivaer:

Niva 1: Enligt priser noterade p& en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: Bestams utifran indata som inte &r observerbara pd marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernen 31/3 2014, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt? Summa redovisat varde
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 184 498 1424 18 210 6115 210 247
Andra finansiella placeringar 1448 1 1449
Langfristiga fordringar som ingér i nettoskulden 177 99 276
Aktier och andelar i tradingverksamheten 789 789
Kortfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden 1 1
Ovriga kortfristiga fordringar 38 6232 6 270
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 15 306 15 306
Totalt 202 041 1640 18 309 12 348 234 338
Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 737 277 43 1022 44 116%
Kortfristiga rantebarande skulder 190 97 287
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 86 72 4431 4589
Totalt 86 999 277 47 630 48 992

1) For att mojliggéra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tillgangar och skulder som ingér i balansposterna

inkluderats i dvrigt.
2) Koncernens |an &r varderade till upplupna anskaffningsvarden.
3) Verkligt varde pa 1&n uppgar till 46.481 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Langfristiga fordringar

Koncernen 31/3 2014 Aktier och andelar inkluderade i nettoskulden Langfristiga rantebarande skulder
Vid rets borjan 19973 0 345
Totalt redovisade vinster och forluster redovisat i periodens resultat

i raden vardeférandringar 733 99 -68
Redovisat i periodens totalresultat

i raden omrakningsdifferenser -5
Forvarv 382
Avyttringar -1 860
Forflyttningar fran Niva 3 -1013
Redovisat varde vid periodens slut 18 210 99 277
Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tillgdngar som ingdr i den utgdende balansen
Vardeférandring 227 99 -68

Nettobelopp avseende finansiella tillgangar och skulder

| Balansrékningen har inga finansiella tillgdngar och skulder nettoredovisats. Koncernens derivatpositioner omfattas av ISDA avtal. For aterkdpstransaktioner
finns GMRA avtal och for aktiel&n finns GMSLA avtal. Avtalen ger rétt att kvitta derivatpositioner och behalla sékerheter i det fall motparten inte fullgér sina

forpliktelser
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