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Viktiga handelser under tredje kvartalet

Substansvardet uppgick till 246.801 Mkr (324 kronor per aktie) per den 30 september
2014, en 6kning med 14.300 Mkr (19 kronor per aktie) under kvartalet, vilket motsvarar en
forandring, inklusive aterlagd utdelning, om 6 procent. Under den senaste 20-arsperioden
har substansvardeokningen, inklusive aterlagd utdelning, uppgatt till 14 procent per ar.

Investor forvarvade ytterligare 15,8 miljoner aktier i Wartsila och 6kade darmed sin andel
av kapitalet och rosterna i bolaget fran 8,8 procent till 16,8 procent. Investor ar nu den
klart storsta aktieagaren i Wartsila.

MolInlycke Health Care genomfdrde sin forsta kapitaldistribution till Investor, uppgaende till
130 MEUR.

Avyttringen av majoriteten i Lindorff slutfordes. Likviden, som erhdlls den 6 oktober,
uppgick till 6,8 Mdr kronor.

Finansiell information

Koncernens resultat for perioden, inklusive orealiserad vardeforandring, uppgick till
37.693 Mkr (49,48 kronor per aktie fore utspadning), jamfort med 30.989 Mkr
(40,77 kronor per aktie fore utspadning) for samma period 2013.

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 30.521 (25.942) Mkr under perioden,
varav de noterade med 29.183 (25.114) Mkr.

Finansiella investeringar paverkade substansvardet med 8.453 (6.442) Mkr under
perioden.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppgick till 8,8 (9,7) procent per den
30 september 2014.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 15.420 Mkr for perioden jamfort med 13.494 Mkr
fér samma period 2013.

Genomsnittlig arlig utveckling

Totalavkastning

Substansvarde (%)* Investor B (%) SIXRX (%)
3 kv 2014 6,1 1,8 -0,3
1ar 26,2 35,1 16,0
5 ar 15,0 19,0 13,7
10 ar 13,0 16,3 11,6
20 ar 14,0 13,9 12,1

*Inkl. aterlagd utdelning

30/9 2014
Substansvarde/kr per aktie 324
Aktiekurs (B-aktien), kr 255,20



Vd har ordet

Vart substansvarde tkade med 6 procent under det tredje
kvartalet. SIXRX totalavkastningsindex var oféréndrat och
var totalavkastning var 2 procent.

De senaste veckorna har kapitalmarknaden aterigen kant av
en kylig vind. Vart den vinden for oss aterstar att se, men de
makroekonomiska och geopolitiska experterna vill sakert
dela med sig av sina bedémningar. | denna omgivning ar
vart ledljus fortsatt att Iangsiktigt &ga starka foretag.

Karninvesteringar - noterade

Under kvartalet presenterade Electrolux forvarvet av GE
Appliances, vilket stérker bolagets marknadsposition i USA.
Vi stodjer till fullo den industriella logiken bakom forvérvet
och avser att teckna var pro-rataandel i den nyemission som
planeras for att delvis finansiera det. Forvarvet ar foremal for
myndighetsgodkannanden, vilka vantas ta flera manader.

Genom forvarvet av ytterligare 8,0 procent i Wartsila har vi
nu blivit tydlig huvudagare i ett valskoétt bolag till ett attraktivt
totalpris. Wartsila har en stark eftermarknadsférséaljning och
vaxande exponering mot tillvaxtmarknader. Vi ser saval
attraktiva organiska och icke-organiska tillvéaxtméjligheter.
Wartsila verkar i en bransch vi kanner val och som langsiktig
agare ser vi fram emot att utveckla bolaget vidare.

Karninvesteringar — dotterforetag

Med ledningsbytet i stort sett genomfort rapporterade
MélInlycke Health Care god tillvaxt och Iénsamhet. De
logistikproblem som uppstod under det andra kvartalet har
blivit Idsta och paverkan under det tredje kvartalet var liten.
Molnlycke genomforde ocksa sin forsta kapitaldistribution,
130 MEUR. Detta &r ett viktigt steg for att visa kassaflodes-
kapaciteten i vara tillgangar. MoéInlyckes balansrakning ar
stark med en nettoskuldsattning om 2,1x EBITDA efter
kapitaldistributionen. Detta skapar méjligheter for
investeringar i tillvaxt, sdvél organiska som forvary.

Permobil utvecklades starkt under kvartalet, med god tillvaxt
och fin I6nsamhet. Valutakursférandringar bidrog delvis, men
aven utan dessa var det ett rekordkvartal. Integrationen av
TiLiteforvarvet fortsatte enligt plan. Permobil fortsatte ocksa
sin tradition att investera i produktutveckling. Under kvartalet
lanserades nya innovativa produkter bade i de eldrivna och
manuella segmenten.

Aleris visade god tillvéxt och forbattrad [d6nsamhet under
kvartalet. Vi ser systematiskt 6ver de olika verksamheterna
med fokus p& att genomfora kvalitetsforbattrande atgarder.
Var avsikt &r att fortsatta att bygga Aleris, trots den
osakerhet som skapats av den nya minoritetsregeringen.

Det ar bara genom att erbjuda hog kvalitet som privata
leveranttrer kan skapa véarde i valfardssektorn. Vi anser att
de forslag om att begransa lonsamheten som den nya
regeringen lagt fram ar fel vag att ga. Alla foretag som vill
investera for att utveckla sin verksamhet maste ga med
vinst. De som gar med forlust Gverlever helt enkelt inte pa
sikt. Vinst ar en forutsattning, men det kan inte vara det
overgripande malet, for ett framgangsrikt foretag. Vinsten blir
ett kvitto pa att foretaget levererar sina produkter och
tjanster pa ratt satt. Vi menar darfor att fokus istallet borde
ligga pa tjansternas kvalitet.

Den radande osakerheten kommer troligen att bromsa
privata investeringar i sektorn och kan till och med tvinga
bort en del aktérer. Detta ar lite paradoxalt eftersom vi i
Sverige behdver 6kade investeringar for att mota kraftigt
stigande efterfragan fran en aldrande befolkning och behov
av forbattrad tillgéanglighet. Dessutom &r vi i behov av att
stimulera innovation och framtagande av nya arbetsmetoder
for att 6ka kvalitet och produktivitet. En konkurrensutsatt
miljé har genom historien varit den basta drivkraften for
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innovation i alla industrier. Det gar helt enkelt inte att
"reglera fram innovation”.

Fa foretag ar villiga att investera med ett langsiktigt, 10- eller
20-arigt, perspektiv om de grundlaggande spelreglerna
endast galler till ndsta val. Mot bakgrund av detta sander
regeringens forslag om att begransa vinsterna i valfarden ett
budskap, inte bara till féretagen i den har branschen, utan till
alla foretag i alla branscher. Det forefaller som att
fundamentala férutsattningar kan &ndras avsevart efter ett
val. S&dana betydande forandringar gor investeringsklimatet
mindre stabilt och riskerar darmed att goéra det mindre
attraktivt for féretagen att investera och skapa nya jobb. |
slutanden ar det trots allt féretagen och deras investeringar
som genererar jobben i samhallet. Att skapa ett
naringslivsvanligt klimat ar grunden for var ekonomi.

Finansiella investeringar
Vardeforandringen pé vara innehav i EQT uppgick till 2
procent i konstant valuta och vi erhéll 153 Mkr netto.

Investor Growth Capital distribuerade 337 Mkr under
kvartalet. Den storre delen forklaras av att Investor for-
varvade IGC:s kvarvarande europeiska innehav. Vi
beslutade oss for att inte sdlja dessa innehav nu da vi
beddmer att de kan vara avsevart mer véarda i morgon &n i
dag. Véardeférandringen var -1 procent i konstant valuta.

3 Skandinavien fortsatte att starka marknadsandelarna och
det fria kassaflodet. Serviceintakterna ékade tack vare god
abonnenttillvéxt och hdgre serviceintékter per abonnent.
Kassaflodet anvands primart till att minska lanen. Ur ett
ekonomiskt perspektiv &r en minskning av de garanterade
l&nen samma sak som en kapitaldistribution. Det skapar
utrymme som Investor kan anvénda till andra investeringar.
Vi forbereder i nulaget en omfinansiering av 3:s lan och vi
kommer att utvardera olika alternativ, inklusive antingen en
forlangning av det befintliga garanterade lanepaketet eller
kapitaltillskott fran agarna. Vi fokuserar som alltid pa att géra
det vi bedoémer vara ekonomiskt rationellt.

Finansiell position

Vid utgangen av september uppgick var skuldsattningsgrad
till 8,8 procent. Vara lan ar valdiversifierade och har langa
l6ptider. Utover var starka balansrakning har vi minskat
skuldséttningen i systemet som helhet i och med att vara
innehav arbetar med mattlig beldning. | kombination med
den starka kassaflddesgenereringen i vara tillgangar, nu
aven i vara dotterforetag (ja, Mélnlycke distribuerade kapital
for forsta gangen), ger detta oss en stark investerings-
kapacitet utan att vi aventyrar var formaga att betala en
stadigt stigande utdelning. Tvartom, genom att aterinvestera
i var verksamhet starker vi var langsiktiga utdelningstillvaxt.

Vart fokus ar fortsatt att skapa varde for vara langsiktiga
agare genom att investera i och bygga fantastiska foretag
som levererar mervarde till deras kunder. For att travestera
den store nr. 42, Jackie Robinson: att bygga ett foretag ar
inget man gor fran laktarplats.

e

Bdrje Ekholm



Oversikt substansviarde

Agarandelar  Andel av totala Varde, Paverkan pa
Antal aktier Kapital/Réster? (%) tillgdngar (%) kr/aktie Varde Mkr?  substansvarde varde Mkr?
30/9 2014 30/9 2014 30/9 2014 30/9 2014 30/9 2014 9m. 2014 31/12 2013
Karninvesteringar
Noterade®
SEB 456 198 927 20,8/20,8 16 58 43 909 7109 38618
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 16 56 42 589 7040 36 687
ABB 193 365 142 8,4/8,4 12 41 31 388 -434 31738
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 10 35 26 877 8 084 19 753
Ericsson 175 047 348 5,3/21,5 6 20 15 470 2766 13 229
Wartsila 33 066 5449 16,8/16,8 4 14 10 731 -556 5537
Electrolux 47 866 133 15,5/30,0 3 12 9133 1383 8 061
Sobi 107 594 165 39,7/39,8 3 11 8290 1162 7128
Nasdaq 19 394 142 11,5/11,5 2 8 5955 980 5023
Saab 32778 098 30,0/39,5 2 8 5812 309 5651
Husgvarna 97 052 157 16,8/31,1 2 6 4947 1340 3749
76 269 205 101 29183 175 174
Dotterforetag
MélInlycke Health Care 99/99 8 29 21 946 1337 20 684
Aleris 100/100 1 5 3855 8 3830
Permobil 94/90 1 5 3840 81 3759
Grand Hétel/Vectura 100/100 1 2 1288 30 1258
11 41 30929 1456 29531
87 310 236 030 305219 204 705
Finansiella investeringar
EQT 5 18 13 490 3013 11 615
Investor Growth Capital 4 15 11 697 1708 10 793
Partnerégda investeringar
Lindorff 0 3456 4960
3 Skandinavien 40/40 1 4 3003 360 2643
Ovriga investeringar® 2 5 4032 -43 2245
12 42 32222 8 453% 32 256
Ovriga tillgangar och skulder 1 3 2 3507 -7 59058 15607
Totala tillgdngar 100 355 270 602 238 521
Nettoskuld -9 -31 -23 801 -23 104
Substansvarde 91 324 246 801 31384 215417

1) Beréknat i enlighet med LHF (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, Nasdaq och Wartsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och finska

regler.

2) Inkluderar marknadsvérde for derivat hénférliga till investeringar om tillampligt. Dotterféretagen inom Kérninvesteringarna och de partneragda investeringarna inom Finansiella
investeringar rapporteras enligt forvarvsmetoden respektive kapitalandelsmetoden.
3) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands. Wartsila varderas baserat pa det underliggande vardet pa vart
innehav i Wartsila genom Avlis AB.
4) De ytterligare Wartsilaaktier som forvarvades fran Fiskars varderas till marknadsvardet per 30 september. Likviden for aktierna reglerades den 9 oktober, och skulden, 5.868 Mkr
inkluderas i Ovriga tiligéngar och skulder per 30 september 2014.
5) Inklusive férvaltningskostnader, varav Kérninvesteringar 118 Mkr, Finansiella Investeringar 41 Mkr och Investor évergripande 113 Mkr.

6) Omfattar Investors tradingportflj, ett antal mindre investeringar och det kvarvarande innehavet i Lindorff om 1,6 Mdr kronor.

7) Inkluderar 1,2 Mdr kronor av likvid fran avyttringen av Gambro som kvarstar i deposition. Per den 30 september 2014 innehaller posten dven 5,9 Mdr kronor hanférliga till betalningen
for de Wartsilaaktier som genomfordes den 9 oktober 2014 och 6,8 Mdr kronor i likvid hénférlig till avyttringen av majoriteten i Lindorff som slutférdes den 6 oktober 2014.
8) Inkluderar utbetald utdelning om 6.089 Mkr.
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Oversikt

Substansvarde

Under perioden 6kade substansvardet fran 215,4 Mdr
kronor vid arsskiftet till 246,8 Mdr kronor. Substansvarde-
forandringen, inklusive aterlagd utdelning, uppgick till 17
(18)Y procent under perioden, varav 6 (10) procent under
det tredje kvartalet. Motsvarande utveckling for

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 30 september 2014 till 24.494
(23.104) Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad péa 8,8
(9,7) procent.

Investors nettoskuld

Stockholmshborsens avkastningsindex (SIXRX) var 9

procent respektive 0 procent. Mkr om. 2014 2013
Ing&ende nettoskuld -23 104 -22 765
For balansposter avser siffror inom parantes vérdet vid utgdngen av 2013. For R .
resultatposter avses motsvarande period féregdende &r. Karninvesteringar
Utdelningar 6208 5441
Ovrig kapitaldistribution 1198 -
Nettoinvesteringar -2 192 -8 277
Finansiella investeringar
Kapitaldistribution, inklusive utdelningar 1145 711
Nettoinvesteringar 796 9022
Investor dvergripande
Ovrigt -1763 -1 905
Utbetald utdelning -6 089 -5331
Utgéende nettoskuld -23 801 -23 104
. I o -
Utveckling per affarsomrade i sammandrag
3 kv 2014 Kérninvesteringar
Finansiella Investor
Mkr Noterade Dotterforetag Totalt investeringar Overgripande Totalt
Utdelningar 339 - 339 64 - 403
Ovriga rorelseintékter - - - 57 - 57
Vardeférandringar 9413 -6 9 407 3597 - 13 004
Nettoomséttning - 5303 5303 24 - 5327
Forvaltningskostnader -39 -14 -38 -91
Ovriga resultatposter - -4 763 -4 763 309 -268 -4722
Periodens resultat 9752 534 10 247 4037 -306 13978
Innehav utan bestimmande inflytande - 0 0 0 - 0
Ovrig egetkapitalpaverkan - -120 -120 401 41 322
Paverkan p& substansvéardet 9752 414 10 127 4438 -265 14 300
Substansvérde, 30/9 2014
Redovisat varde 205 101 30929 236 030 32222 2350 270 602
Investors nettoskuld -23 801 -23 801
Totalt substansvéarde 205 101 30929 236 030 32222 -21451 246 801
3 kv 2013 Kérninvesteringar
Investor
Finansiella odvergripande,
Mkr Noterade Dotterforetag Totalt investeringar inkl. eliminering Totalt
Utdelningar 320 320 14 334
Ovriga rorelseintakter 30 30 54 -30 54
Vardeforandringar 13413 -17 13 396 1692 15 088
Nettoomsattning 4723 4723 -31 4692
Forvaltningskostnader -37 -15 -32 -84
Ovriga resultatposter -4 777 -4 777 3276 -309 -1810
Periodens resultat 13733 -41 13 655 5021 -402 18274
Innehav utan bestdmmande inflytande 31 31 31
Ovrig egetkapitalpdverkan 70 70 -411 197 -144
Paverkan pd substansvéardet 13733 60 13 756 4610 -205 18 161
Substansvarde, 30/9 2013
Redovisat vérde 161 866 28 748 190 614 30811 1363 222788
Investors nettoskuld -21 928 -21 928
Totalt substansvarde 161 866 28 748 190 614 30811 -20 565 200 860
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Karninvesteringar

Kéarninvesteringar paverkade substansvardet med
30.521 (25.942) Mkr under perioden, varav 10.127

Paverkan p& substansvardet och totalavkastning 2014

Paverkan pa
substansvardet, Mkr

Totalavkastning
for Investor?® (%)

(13.756) Mkr under det tredje kvartalet. Noterade
L&s mer p& www.investorab.com under "Vara investeringar” >> SEB 7109
Atlas Copco 7 040
ABB -434
Paverkan p& substansvardet, Karninvesteringar AstraZeneca 8 084
Ericsson 2766
Mkr 3 kv 2014 9m. 2014 9m. 2013 Wartsila 556
Vardeforandringar, noterade 9413 22 975 19 687 Electrolux 1383
Utdelningar, noterade 339 6 208 5427 Sobi 1162
Forandring i rapporterat véarde, Nasd 980
dotterforetag 414 1456 938 S::baq 309

Forvaltningskostnader -39 -118 -110
| Husqgvarna 1340
Totalt 10 127 30521 25942 Totalt 29183
.. . . Dotterforetag

Kéarninvesteringar - noterade MblInlycke Health Care 1337
P . 2 . Aleris 8
Noterade karninvesteringar paverkade substansvardet med Permobil 81
29.183 (25.114) Mkr under perioden, varav 9.752 (13.733) Grand HételVectura 30
Mkr under det tredje kvartalet. Totalavkastningen uppgick Totalt 1456

till 17 procent under perioden, varav 5 procent under det
tredje kvartalet.
Utdelningar

Utdelningar fran noterade karninvesteringar uppgick till
6.208 (5.427) Mkr under perioden, varav 339 (320) Mkr
under det tredje kvartalet.

Karninvesteringar — noterade

18,4
19,2
-1,4
40,9
20,9
-10,0
17,2
16,3
19,5
55
35,7

1) Beréknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive

tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

Kop och forsaljningar

Tredje kvartalet

15.759.566 aktier i Wartsila forvarvades for 5.868 Mkr.

Tidigare under aret

6.785.000 aktier forvarvades i ABB for 1.072 Mkr. | SEB
forvarvades 1.275.372 C-aktier for 108 Mkr och 1.165.709

A-aktier foér 101 Mkr avyttrades.

En ledande nordisk finansiell koncern. SEB &r verksamt i ett 20-tal Iander med fokus p& Norden, www.seb.se
s E B Tyskland och Baltikum. : :
I En global ledare inom kompressorer, anlaggnings- och gruvutrustning, industriverktyg och
Atlas Copeo monteringssystem www.atlascopco.com
— :
A DD En global qua_l_rle jnom kraf_tl— och aqts)mationste!(nik. Bplagets l6sningar forbéttrar prestanda och www.abb.com
MW minimerar miljopaverkan for energiféretag och industrier.
{{ Ett globalt, innovationsdrivet biolakemedelsforetag. www.astrazeneca.com
AstraZeneca £
’ Varldsledande leverantdr av kommunikationsteknik och tjanster. Ericsson ar verksamt i 180 lander .
> A - WWw.ericsson.com
och sysselsatter éver 100.000 personer.
ERICSSON
. h En global ledare av kompletta kraftlésningar fér marin- och energimarknaderna. www.wartsila.com
WARTSILA
1 I Global ledare inom hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for professionell anvandning som www.electrolux.com
& Electrolux séljer mer &n 40 miljoner produkter p 150 marknader arligen. ’ ’
SObl Ett ledande integrerat biolakemedelsforetag med internationell marknadsnarvaro som utvecklar och WWw.Sobi.com
it it kommersialiserar lakemedel mot séllsynta sjukdomar. ’ ’
A En av vérldens storsta borsoperatérer som erbjuder noteringar, handel, bérsteknologi och tjanster till www.nasdad.com
NanaCI bérsnoterade bolag pa sex kontinenter. ’ q-
Forser den globala marknaden med varldsledande produkter, tjianster och ldsningar fér militart forsvar Www.saabgroun.com
och civil sékerhet. ’ group.
@ Varldens storsta tillverkare av motordrivna utomhusprodukter, en véarldsledare inom kaputrustning www.husgvarna.com
Husdverma och diamantverktyg och Europaledare inom bevattningsprodukter.
o
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Karninvesteringar - dotterforetag

Dotterforetagen bidrog till substansvardet med 1.456
(938) Mkr under perioden, varav 414 (60) Mkr under

det tredje kvartalet 2014.

Kép och férsaljningar

Tredje kvartalet

Inga kop eller férsaljningar genomférdes under kvartalet.
Tidigare under aret

Investor forvarvade aktier inom Molnlycke Health Cares
aktieinvesteringsprogram (en kombination av stam- och
preferensaktier) for totalt 1.121 Mkr. Detta varde
bekréaftades i en extern sa kallad “fairness opinion”.
Forvarvet har medfort att Investors dgarandel i MdInlycke
Health Care (inklusive aktieagarlan) okat fran 98 till 99
procent. Investors substansvarde paverkades med -754
Mkr av transaktionen eftersom aktierna forvarvades till ett
marknadspris 6verstigande det bokforda vardet pa
minoritetsagarnas andel av eget kapital.

Substansvarde, dotterforetag

Las mer p& www.molnlycke.com >>

En varldsledande tillverkare och leverantér av engangsprodukter och
servicelésningar till den professionella sjukvardssektorn.

Handelser under kvartalet

e  Molnlycke Health Care uppvisade god tillvaxt pd samtliga
geografiska marknader och en stark EBITDA-marginal under
kvartalet.

e  Efter ett ndgot svagare andra kvartal férbattrades bade
omsattningstillvaxten och marginalen inom divisionen Sarvard.
Avancerad Sarvard utvecklades fortsatt starkt och NPWT
(Sarvard med negativt undertryck) uppvisade stark tillvaxt, om
an fran laga nivaer.

e  Divisionen Operation uppvisade ett starkt kvartal med
forbattrad tillvéxt, framfor allt inom ProcedurePak® och
handskar.

e  Kassaflodet var fortsatt starkt. For forsta gangen distribuerade
MélInlycke Health Care kapital, 130 MEUR, till Investor.

30/9 2014 31/12 2013 Nyckeltal, M6Inlycke Health Care
Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
Mélnlycke Health Care 29 21946 27 20 684 2014 2013 Rullande
Aleris 5 3855 5 3830 Resultatposter, MEUR 3 kv 9m. 3 kv 9m. 4 kvartal
Permobil 5 3840 5 3759 Omséttning 304 888 284 853 1188
Grand Hétel/Vectura 2 1288 2 1258 Omsattningstillvéaxt, % 7 4 2 3
Totalt 41 30929 39 29531 Omsattningstillvéxt
konstant valuta, % 7 5 6 5
EBITDA 94 248 87 247 345
Paverkan pa substansvérdet, dotterforetag EBITDA, % 31 28 31 29 29
2014 2013 Balansposter, MEUR 30/9 2014 31/12 2013
Mkr 3 kv 9m. 3 kv 9m. Nettoskuld 730 728
MoInlycke Health Care 378 1337 58 1044
Aleris 10 8 25 -62 2014 2013
Permobil 34 81 41 17 Kassaflddesposter, MEUR 3 kv 9Im. 3 kv 9m.
Grand Hbtel/Vectura -8 30 -14 -61 EBITDA 94 248 87 247
Totalt 414 1456 60 938 Forandring i rorelsekapital -18 -34 -4 -44
Investeringar -9 -30 -8 -32
Operativt kassaflode 67 184 75 171
Forvarv/avyttringar - - - -2
Aktiedgartillskott/distribution -130 -130 544 544
Ovrigt? 21 -56 -83 -152
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -84 -2 536 561
Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omséttning, % 11
Investeringar/omsattning, % 4
30/9 2014 30/9 2013
Antal anstéllda 7435 7 340
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@ Aleris

Las mer pd www.aleris.se >>

permgbil

Las mer p4 www.permobil.se >>

En ledande privat leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Norden.

Handelser under kvartalet

e Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 7 procent i
konstant valuta, huvudsakligen driven av affarsomradet
Omsorg. Dessutom genomforde Aleris tva mindre tillaggs-
forvarv. EBITDA forbattrades avsevart, delvis paverkat av
positiva engéngsposter. Under motsvarande kvartal
foregaende ar paverkades EBITDA negativt av
engangsposter.

e | Sverige fortsatte Aleris arbetet med att I6sa problemen inom
Sjukvard i narsjukhusen i Stockholm och inom Primarvarden.
Diagnostik utvecklades fortsatt val. Omsorg utvecklades
stabilt.

e | Norge var utvecklingen stabil, &ven om resultatet var nagot
lagre an foregdende &r. Psykisk halsa vuxna/ungdomar
fortsatte att utvecklas val, men marginalerna paverkades av
lagre priser och kapacitetsutnyttjande. Utvecklingen inom
Aldreomsorg forbattrades, och resultatet inom Sjukvard var i
linje med féregaende ar.

e  Danmark utvecklades béttre &n féregdende &r med stabil
utveckling inom bade Aldreomsorg och Sjukvard.

Nyckeltal, Aleris

En vérldsledande tillverkare av avancerade eldrivna rullstolar.

Handelser under kvartalet

e  Omsattningstillvaxten i kvartalet uppgick till 25 procent. Den
organiska omsattningstillvéxten uppgick till 7 procent drivet av
en fortsatt stark utveckling i Nordamerika och en viss 6kning
av tillvaxten i Europa.

e  EBITDA forbattrades markant jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar, huvudsakligen forklarat av goda
volymer och god kostnadskontroll. Marginalen uppgick till 25
procent. Pa underliggande basis, det vill sdga justerat for
transaktionsrelaterade kostnader foregdende ar, forbattrades
marginalen med 5 procentenheter.

e  Nettoskulden 6kade pa grund av valutakursforandringar,
huvudsakligen hanférliga till dollardenominerade Ian.

e  Permobil genomférde viktiga produktlanseringar under
kvartalet och den initiala kundresponsen var god. Inom det
eldrivna segmentet lanserades en ny serie rullstolar, F5
Corpus och F5 Corpus Vertical Stander, pa den europeiska
marknaden. | det manuella segmentet lanserades den andra
generationen av Aero X2, TiLites hopfallbara rullstol i
aluminium.

Nyckeltal, Permobil?

2014 2013
Rullande

Resultatposter, Mkr 3 kv 9m. 3 kv 9Im. 4 kvartal
Omsattning 1793 5528 1645 5168 7335
Omsattningstillvéaxt, % 9 7 5 4
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 7 7 6 5
EBITDA 117 295 79 269 333
EBITDA, % 7 5 5 5 5
Balansposter, Mkr 30/9 2014 31/12 2013
Nettoskuld 1003 991

2014 2013
Kassaflodesposter, Mkr 3 kv 9m. 3 kv 9m.
EBITDA 117 295 79 269
Forandring i rérelsekapital -81 -92 -85 -120
Investeringar -24 -103 -19 -100
Operativt kassaflode 12 100 -25 49
Forvarv/avyttringar -18 -30 - -
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? 27 -82 383 1422
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -33 -12 13 191

Rullande

Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsaéttning, % 2

30/9 2014 30/9 2013
Antal anstéllda 6 605 6175

1) Inkluderar effekter av valutakursféréndringar, rantebetalningar och skatt.

2) Innehéller 125 Mkr som frigjordes i samband med att den uppskjutna
tillaggskopeskillingen inte betalats ut.

3) Inkluderar en omvérderingseffekt hanforlig till pensionsskulder om 52 Mkr.

2014 2013
Rullande

Resultatposter, Mkr 3 kv 9m. 3 kv 9m. 4 kvartal
Omsattning 563 1456 450 1270 1928
Omséttningstillvaxt, % 25 15 15 11
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 7 6 15 11
EBITDA 138 304 68 178 381
EBITDA, % 25 21 15 14 20
Balansposter, Mkr 30/9 2014 31/12 2013
Nettoskuld 1476 1117

2014 2013
Kassaflodesposter, Mkr 3 kv 9m. 3 kv 9m.
EBITDA 138 304 68 178
EBITDA-justeringar - - 19 -6
Forandring i rorelsekapital -44 -68 13 -22
Investeringar -36 -100 -26 -66
Operativt kassaflode 58 136 74 84
Forvarv/avyttringar - -362 - -
Aktiedgartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -113 -133 56 37
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -55 -359 130 121

Rullande

Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsattning, % 19
Investeringar/omsattning, % 7

30/9 2014 30/9 2013
Antal anstéllda 995 775

1) Konsoliderat frdn och med den 14 maj 2013. Siffror for tidigare hela perioder
presenteras for jamforelse.

2) Avser -38 Mkr i kassaflodespaverkande forvarvskostnader samt forvarvsrelaterade
lagerjusteringar om 32 Mkr, vilka ej paverkat kassaflddet. Motsvarande belopp for
tredje kvartalet &r -2 Mkr samt 21 Mkr.

3) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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GRAND HOTEL

LM SWEDEN

L&as mer p& www.grandhotel.se >>

Inkluderar Grand Hoétel, Skandinaviens ledande femstjarniga hotell, etablerat
1874 och Lydmar Hotel, ett exklusivt designhotell. Bada grannfastigheterna
ar unikt belagna vid vattnet i centrala Stockholm.

Handelser under kvartalet

Den organiska omsattningstillvéxten fér Grand Group uppgick
till 13 procent. EBITDA fortsatte att forbattras markant jamfort
med féregéende ar.

Grand Hoétel fortsatte att utvecklas val, med god tillvaxt inom
samtliga omraden: hotellverksamheten, Mat och dryck och
Spa. Tillvaxten inom Mat och Dryck paverkades positivt av att
Verandan var stangd for renovering fram till och med
september foregaende ar.

Lydmar Hotel uppvisade ocksa god utveckling. Bade
hotellverksamheten och Mat och Dryck fortsatte att uppvisa
stark tillvaxt.

Efter kvartalets utgang férvarvade Grand Hotel resterande
aktier i Lydmar Hotel och blev ddrmed ensam agare av
verksamheten.

Nyckeltal, Grand Hotel

Forvaltar fastigheter i Sverige, inklusive Investors kontorsfastighet,
Nackstrom Fastigheter (driver fastigheter &t Aleris), Grand Hételfastigheten
samt ett antal andra mark- och fastighetstillgangar.

Handelser under kvartalet

Vecturas omsattningstillvaxt uppgick till 9 procent,
huvudsakligen drivet av Grand Hotel och Nackstrém
Fastigheter.

EBITDA-marginalen var oférandrad pa 66 procent.

Néackstrom Fastigheter inledde ett nytt fastighetsutvecklings-
projekt i Botkyrka. N&r projektet ar fardigstallt kommer Aleris
att bedriva aldreboende i fastigheten.

Per den 30 september uppgick marknadsvardet pa Vecturas
fastigheter till 2,7 (2,4) Mdr kronor.

Nyckeltal, Vectura

2014

2013

20149 2013 Rullande Rullande
Resultatposter, Mkr 3 kv 9m. 3 kv om. 4 kvartal Resultatposter, Mkr 3 kv 9m. 3 kv 9m. 4 kvartal
Omséttning 148 386 131 317 531  Omsattning 35 96 32 86 134
Omsattningstillvaxt, % 13 22 38 17 Omsattningstillvaxt, % 9 12 0 0
Organisk EBITDA 23 58 21 48 86
omsattningstillvéxt, % 13 9 11 3 EBITDA, % 66 60 66 56 64
EBITDA 16 17 3 -12 24
EBITDA, % 11 4 2 -4

30/9 2014 30/9 2013
Antal anstéllda 345 295
1) Inklusive Lydmar Hotels verksamhet.
Balansposter, Mkr 30/9 2014 31/12 2013
Nettoskuld, Grand Hétel/Vectura 1122 943
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Finansiella investeringar

Finansiella investeringar paverkade substansvardet
med 8.453 (6.442) Mkr under perioden varav 4.438
(4.610) Mkr under det tredje kvartalet.

L&s mer pd www.investorab.com under “Véra investeringar” >>

Kdp och forséljningar
Tredje kvartalet

3.469 Mkr investerades och 10.180 Mkr distribuerades till
Investor.

Avyttringen av majoriteten i Lindorff slutférdes. Likviden om
6,8 Mdr kronor erhélls den 6 oktober och redovisades som
en fordran under Ovriga tillgangar och skulder per den

30 september 2014.

Efter transaktionens slutférande innehar Investor ett &gande
i Lindorff och en andel av en villkorad képeskilling. Det
redovisade vardet p& dessa innehav, som rapporteras
under Ovriga investeringar, uppgick till 1,6 Mdr kronor per
den 30 september 2014.

Tidigare under aret

975 Mkr investerades och 2.623 Mkr distribuerades till
Investor.

Investor forvarvade ytterligare 47 procent av det svenska
bioteknikforetaget Affibody for 116 Mkr.

Substansvarde, Finansiella investeringar

EQT

Las mer p& www.eqt.se >>

EQT:s riskkapitalfonder investerar i bolag i norra och éstra Europa, Asien
och USA, i vilka EQT kan agera som en katalysator for att forandra och

utveckla verksamheten.

Handelser under kvartalet

e Investor erhéll 153 Mkr netto fran EQT.

e  Den rapporterade vardeférandringen for Investors

investeringar i EQT uppgick till 3 procent
férandringen 2 procent.

. | konstant valuta var

e Investors totala utestdende kapitaldtaganden uppgick till 4,4
(6,3) Mdr kronor per den 30 september 2014.

e EQT VI forvarvade Van Dijk Electronic Publishing och

Evidensia Djursjukvard.

e EQT Expansion Capital | och EQT IV:s innehav SSP

noterades pa Londonborsen.

Forandring substansvéarde, EQT

30/9 2014 31/12 2013
Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr

EQT 18 13 490 15 11 615
Investor Growth Capital 15 11 697 14 10 793
Partneragda

Lindorff 0 7 4960

3 Skandinavien 4 3003 3 2643
Ovriga investeringar 5 4032 3 2245
Totalt 42 32 267 42 32 256
Paverkan pd substansvardet, Finansiella investeringar

2014 2013

Mkr 3 kv 9Im. 3 kv 9m.
EQT 356 3013 285 1145
Investor Growth Capital 706 1708 597 1005
Partneragda

Lindorff 3196 3456 45 293

3 Skandinavien 126 360 97 187
Ovriga investeringar 68 -43 333 591
Forvaltningskostnader -14 -41 -15 -47
Totalt 4483 8 453 4 610V 6 4429

1) Inklusive Gambros paverkan pa substansvardet for tredje kvartalet 2013 om 3.268
Mkr.

Mkr 3 kv 2014 9 m. 2014 9m. 2013
Substansvarde, borjan av perioden 13 287 11 615 10 984
P&verkan pa substansvardet

(vardeforandring) 356 3013 1145
Tillskjutet fran Investor

(investeringar och férvaltningsavgift) 1161 2002 1308
Utbetalt till Investor (avyttringar, dverskott

fran forvaltningsavgifter, vinstdelning) -1314 -3 140 -3 132
Substansvarde vid periodens slut 13 490 13 490 10 305
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INVESTOR GROWTH CAPITAL

L&s mer pd www.investorgrowthcapital.com >>

L&s mer pd www.tre.se >>

Investor Growth Capital (IGC) forvaltar tillvaxtbolag inom teknologi och
halsovardssektorn i USA och Kina.

Handelser under kvartalet
. Investor erhéll en distribution om 337 Mkr fran IGC.

e  Den rapporterade vardeforéandringen for Investors
investeringar i IGC uppgick till 6 procent. | konstant valuta
uppgick férandringen till -1 procent.

e  De kvarvarande innehaven i den europeiska portfélien
forvarvades av Investor och redovisas under Ovriga
investeringar. Darefter avvecklades IGC Europe.

Forandring substansvérde, IGC

En mobiloperatér som levererar rost- och bredbandstjénster i Sverige och
Danmark. Bolaget har drygt 2,9 miljoner abonnenter och har ett erként
hégkvalitativt natverk.

Handelser under kvartalet

e  Antalet abonnenter ékade med 65.000, varav 53.000 i Sverige
och 12.000 i Danmark. Totalt 6kade abonnentbasen med 11
procent jamfort med féregéende ar.

e  Tillvaxten i serviceintékter var stark, 16 procent jamfort med
foregaende ar, driven av fortsatt tillvaxt i abonnentbasen och
Okad serviceintakt per abonnent.

e EBITDA 6kade med 19 procent jamfort med motsvarande
kvartal foregaende ar. Kassaflodet var fortsatt starkt, vilket
minskade nettoskulden med 432 Mkr under kvartalet.

Nyckeltal, 3 Skandinavien?

2014 2013

Mkr 3kv2014 9m.2014 9m.2013
Substansvérde, bdrjan av perioden 11 328 10 793 10 727
P&verkan pa substansvardet
(vardeférandring) 706 1708 1005
Distribution till Investor -3379 -804 -630
Substansvarde vid periodens slut 11 697 11 697 11 102
Varav nettokassa 4 369 4 369 2584

1) Distributionen var ej likvidford per balansdagen utan redovisades som en fordran i
Ovriga tillgdngar och skulder.

Per den 30 september 2014 representerade de
amerikanska och asiatiska portfdljerna 66 respektive 34
procent av det totala vardet och noterade innehav utgjorde
41 procent, samtliga poster exklusive IGC:s nettokassa.
Nettokassan utgjorde 37 procent av IGC:s substansvarde.

De fem storsta innehaven utgjordes av (i alfabetisk
ordning): ChinaCache (Kina), Mindjet Corporation (USA),
NS Focus (Kina), Retail Solutions (USA), WhiteHat Security
(USA). Sammanlagt representerade dessa innehav 47
procent av det totala portfoljvardet, exklusive nettokassan.
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Rullande
Resultatposter 3 kv 9m. 3 kv 9m. 4 kvartal
Omsattning, Mkr 2541 7492 2228 6889 9924
Sverige, Mkr 1597 4933 1469 4526 6 545
Danmark, MDKK 770 2117 652 2048 2816
Serviceintakter?, Mkr 1489 4237 1285 3661 5557
Sverige, Mkr 969 2729 814 2360 3564
Danmark, MDKK 424 1247 406 1128 1660
EBITDA, Mkr 675 1989 568 1539 2723
Sverige, Mkr 465 1412 371 1021 1934
Danmark, MDKK 172 478 170 449 659
EBITDA, % 27 27 25 22 27
Sverige 29 29 25 23 30
Danmark 22 23 26 22 23
Balansposter 3 kv 2014 4 kv 2013
Nettoskuld, Mkr 8557 9676
3 kv 2014 3 kv 2013
Antal anstallda 2135 2 050
Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Investeringar/omsattning, % 10
Ovriga nyckeltal® 30/9 2014 30/9 2013
Kunder 2921 000 2 635 000
Sverige 1840 000 1666 000
Danmark 1081 000 969 000
Mix abonnemang/kontantkort 81/19 84/16

1) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordréjning.
2) Mobila serviceintakter exklusive termineringsintakter.
3) Ovriga nyckeltal rapporteras utan férdrojning.



Onoterade investeringar — 6versikt nyckeltal

3kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3kv 2 kv 1 kv Hel&r 4 kv 3 kv
2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012
Karninvesteringar — dotterforetag
MéInlycke Health Care (MEUR)
Omsattning 304 297 287 1153 300 284 292 277 1119 294 279
EBITDA 94 77 77 344 97 87 86 74 321 89 81
EBITDA (%) 31 26 27 30 32 31 29 27 29 30 29
Nettoskuld 730 646 698 728 728 822 1358 1399 1383 1383 1450
Antal anstallda 7435 7515 7 390 7375 7375 7 340 7 390 7 265 7175 7175 7170
Aleris (Mkr)
Omsattning 1793 1894 1841 6 975 1807 1645 1767 1756 6732 1779 1569
EBITDA 117 77 101 307 38 79 105 85 330 58 38
EBITDA (%) 7 4 5 4 2 5 6 5 5 3 2
Nettoskuld 1003 970 1007 991 991 1970 1983 2190 2161 2161 2684
Antal anstallda 6 605 6 485 6 375 6 220 6220 6175 6 070 5995 6 010 6 010 5955
Permobil (Mkr)?
Omsattning 563 482 411 1742 472 450 438 382 1562 413 392
EBITDA 138 103 63 255 77 68 50 60 313 86 74
EBITDA (%) 25 21 15 15 16 15 11 16 20 21 19
Nettoskuld 1476 1421 1071 1117 1117 1161 1291 1235 1282 1282 1305
Antal anstéllda 995 955 765 775 775 775 750 710 680 680 690
Grand Hétel 2 (Mkr)
Omséttning 148 146 92 462 145 131 113 73 383 112 95
EBITDA 16 14 -13 -5 7 3 0 -15 0 2 1
EBITDA (%) 11 10 -14 -1 5 2 0 -21 0 2 1
Antal anstéllda 345 325 295 335 335 295 260 220 265 265 255
Vectura? (Mkr)
Omsattning 35 35 26 124 38 32 34 20 116 30 32
EBITDA 23 22 13 76 28 21 22 5 58 15 19
EBITDA (%) 66 63 50 61 74 66 65 25 50 50 59
Nettoskuld (Grand Hotel/Vectura) 1122 1098 1015 943 943 986 951 876 820 820 -
Finansiella investeringar
EQT (Mkr)
Rapporterat varde 13 490 13 287 11 852 11 615 11 615 10 305 11 816 10 923 10 984 10 984 11 267
Rapporterad vardeférandring, % 3 13 10 22 12 2 7 1 0 -1 -5
Vardefdrandring, konstant valuta, % 2 10 9 20 10 4 2 4 3 -2 -2
Tillskjutet fran Investor 1161 841 367 1914 606 543 390 375 1284 90 707
Utbetalt till Investor 1314 1826 1235 3697 565 2339 213 580 3460 303 1414
Nettodistribution fill Investor 153 985 868 1783 -41 1796 -177 205 2176 213 707
Investor Growth Capital (Mkr)
Rapporterat varde 11 697 11 328 11 357 10 793 10 793 11 102 10 772 10 701 10 727 10 727 10 827
Rapporterad vardeférandring, % 6 1 9 13 3 6 3 1 4 0 -4
Vardefdrandring, konstant valuta, % -1 -3 9 14 2 10 1 1 9 0 1
Kapitaltillskott fr&n Investor - - - - - - - - 750 - -
Distribution 337 105 362 1308 678 267 250 113 607 81 155
Partneragda investeringar
3 Skandinavien®
Omséttning 2541 2353 2598 9321 2432 2228 2219 2442 9341 2461 2113
Sverige, Mkr 1597 1640 1696 6138 1612 1469 1442 1615 6 336 1666 1386
Danmark, MDKK 770 590 757 2747 699 652 677 719 2561 689 635
EBITDA 675 672 642 2273 734 568 480 491 2425 683 651
Sverige, Mkr 465 487 460 1543 522 371 321 329 1712 478 458
Danmark, MDKK 172 154 152 630 181 170 139 140 609 179 167
EBITDA, % 27 29 25 24 30 25 22 20 26 28 31
Sverige 29 30 27 25 32 25 22 20 27 29 33
Danmark 22 26 20 23 26 26 21 19 24 26 26
Nettoskuld, Mkr 8 557 8989 9417 9676 9676 9612 10 048 10 184 9652 9652 9841
Antal anstéllda 2135 2 060 2035 2075 2075 2 050 2035 1980 1980 1980 1955

1) Konsoliderat frdn och med den 14 maj 2013. Siffror for tidigare perioder presenteras for jamforelse.

2) Siffror fram till och med det forsta kvartalet 2013 pro forma.
3) Rapportering av resultat- och balansposter sker med en manads fordrojning.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 30 september 2014 till
23.801 (23.104) Mkr. Skuldfinansieringen for
dotterféretagen inom Kéarninvesteringar och de partneragda
innehaven inom Finansiella investeringar &r utan garantier
fran Investor och darmed inte inkluderad i Investors
nettoskuld. Investor garanterar 3,7 Mdr kronor av 3
Skandinaviens externa lan, vilka inte inkluderas i Investors
nettoskuld.

Nettoskuld, 30/9 2014

Avdrag hanforliga till
dotterforetag inom
karninvesteringar

Balansrakning, Investors

Mkr Koncernen och IGC nettoskuld
Andra finansiella

placeringar 2527 -1 2526Y
Kassa, bank och

kortfristiga placeringar 16 339 -7 311 90289
Fordringar som ingér i

nettoskulden 1232 -2 1230
Lan -49 540 13 097 -36 443
Pensioner och

liknande forpliktelser -673 531 -142
Totalt -30 115 6314 -23 801

1) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgangliga medel.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 11.554 (6.864) Mkr per den 30 september 2014.
Investors kortfristiga placeringar investeras konservativt
men samtidigt beaktas den riskjusterade avkastnings-
profilen. Investors bruttoskuld exklusive pensioner uppgick
till 35.213 (29.814) Mkr vid periodens utgang.

Under det tredje kvartalet emitterades ett flertal "private
placements” om totalt 340 MEUR, med Iptider mellan 15
och 30 ar.

Den genomsnittliga lI6ptiden i Investor AB:s skuldportfolj var
11,6 (10,8) ar per den 30 september 2014, exklusive lanen i
MolInlycke Health Care, Aleris, Permobil och Grand
Hotel/Vectura.

Lanens forfallostruktur, 30/9 2014

Mkr
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Finansnetto, 30/9 2014

Avdrag hanforliga till
dotterféretag inom
kérninvesteringar

Koncernens Investors

Mkr finansnetto och IGC finansnetto
Ranteintakter 132 -8 124
Rantekostnader -1 146 227 -919
Realiserade resultat fran [&an

och swappar -1 1 0
Orealiserade resultat fran lan,

swappar och placeringar -135 26 -109
Valuta effekter 144 -95 49
Ovrigt -42 13 -29
Totalt -1048 164 -884

Investoraktien

Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 249,90
kronor respektive 255,20 kronor den 30 september 2014,
att jamfora med 215,10 kronor respektive 221,30 kronor
den 31 december 2013.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till 2 (8)
procent under det tredje kvartalet 2014.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkdpta aktier,
uppgick till 192.616 (166.451) Mkr per den 30 september
2014.

Per den 30 september 2014 &gde Investor totalt 5.938.721
(6.293.360) egna aktier. Nettominskningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till aterkop av egna aktier samt
I6sen av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.

Paverkan fran avyttring av Lindorff

Den 18 juli 2014 ingick Altor och Investor avtal med Nordic
Capital om att avyttra majoriteten i Lindorff. Transaktionen
forklarades ovillkorlig den 18 september och slutférdes den
6 oktober 2014 och Investor erhéll 6,8 Mdr kronor i kontant
likvid. Utbver detta ager Investor tillaggskopeskilling som &r
villkorad av de nya dgarnas avkastning pa investeringen.
Vardet pa kopeskillingen uppgar till maximalt 115 MEUR
plus 8 procent arlig ranta. Efter slutférandet av avyttringen
kvarstar Investor som agare till 9 procent av Lindorffs egna
kapital.

| denna delarsredogorelse har avyttringen av Lindorff
inkluderats i resultatrakningen. Detta till féljd av att
transaktionen forklarades ovillkorad den 18 september 2014
och att Investor darmed forlorade det bestimmande
inflytandet 6ver Lindorff. Det rapporterade totala vardet pa
Investors kvarvarande innehav i Lindorff, inklusive villkorad
tillaggskopeskilling, uppgar till 1,6 Mdr kronor. Beloppet
ingar i Aktier och andelar i balansrakningen for koncernen.



Ovrigt

Forvarv av aktier i MoInlycke Health Care

| april 2014 ingick deltagarna i MoInlycke Health Cares
aktieinvesteringsprogram, cirka 140 personer, avtal om att
sélja samtliga sina aktier inom programmet. Ett nytt
program har etablerats foér nuvarande externa
styrelseledaméter, ledning och nyckelmedarbetare, totalt
cirka 70 personer.

Totalt har Investor forvarvat aktier i MdInlycke Health Care
fran cirka 140 deltagare for totalt 112 MEUR, varav 74
MEUR frén bolagets styrelse och ledning. Deltagarna i det
nya programmet har investerat 35 MEUR, varav styrelse-
och ledningsmedlemmar 15 MEUR. Gunnar Brock ar en av
deltagarna i MéInlycke Health Cares aktieinvesterings-
program sedan han valdes till styrelseordférande i
MdInlycke Health Care 2007, innan han valdes in i Investors
styrelse 2009. Gunnar Brocks totala investering i
programmet uppgar till cirka 0,7 MEUR. Som tidigare
beskrivits i kvartalsrapporten januari-mars 2012, avyttrade
Gunnar Brock en del av sitt innehav till Investor i mars
2012. Som en del av de ovan namnda transaktionerna har
Gunnar Brock avyttrat sitt aterstdende aktieinnehauv till
Investor for netto ca 1,9 MEUR och 0,4 MEUR
aterinvesterades i det nya aktieinvesteringsprogrammet.

Forvarv av rorelseverksamheter

Den 4 mars 2014 forvarvade Investor ytterligare 44 procent
av det svenska bioteknikféretaget Affibody Medical AB
(publ). Under april férvarvades ytterligare 3 procent.

Foretaget fokuserar pa att utveckla nasta generations
proteinlakemedel baserat p& bolagets egenutvecklade
teknologiplattformar: Affibody®-molekyler och Albumod™.
Efter forvarven &ger Investor 71 procent av féretaget.
Kopeskillingen fran Investor, vilken erlades kontant, uppgick
till 116 Mkr.

I den preliminara forvarvsanalysen uppgar immateriella
tillgangar till 211 Mkr och avser kundkontrakt, vilka skrivs av
over kontraktens I6ptid.

Permobils forvarv av bestdmmande inflytande i
TiLite

Den 27 maj 2014 forvarvade Permobil 100 procent av
kapitalet och rosterna i TiLite, en amerikansk ledande
tillverkare av innovativa och individuellt anpassade
manuella rullstolar. Genom forvarvet tar Permobil nasta
steg i foretagets strategi att bli ett ledande medicinteknik-
féretag som erbjuder avancerade mobilitetsldsningar.
Kopeskillingen uppgick till 362 Mkr. Forvérvet finansierades
med kassa och nya lan.

I den preliminara férvarvsanalysen uppgar goodwill till 141
Mkr. Den goodwill som inkluderas i forvarvet motsvarar
bland annat bolagens mdjligheter till positiva synergieffekter
och forséljningstillvaxt till foljd av TiLites starka marknads-
position i USA och Permobils férsaljningsnéatverk i Europa.
Denna goodwill forvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Inga materiella foréndringar av stéllda sékerheter eller
eventualforpliktelser har skett under perioden.

Forutsattningar vid upprattandet av
delarsredogorelsen

Denna delarsredogorelse har i allt vasentligt upprattats i
enlighet med Nasdag OMX Stockholms Vagledning for
upprattande av delarsredogorelse. Redovisningsprinciperna
som tillampats for koncernens resultat- och balansrakningar
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. De finansiella riakningarna och
segmentsinformationen motsvarar de uppstallningar som
anvands i de delarsrapporter som uppréttas i enlighet med
IAS 34 for att fa jamforbarhet i presentationen mellan
kvartalen. Delarsredogérelsen innehaller bland annat VD-
ord och aktiekursutveckling, aven om detta inte &r nagot
krav enligt Nasdag OMX Stockholms Végledning for
upprattande av delarsredogorelse. Informationen anses
anda vara viktig for att tillgodose anvandarnas behov.
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-30/9 2014 1/1-30/9 2013 1/7-30/9 2014 1/7-30/9 2013
Utdelningar 7157 5600 403 334
Ovriga rérelseintakter 162 308 57 54
Vardefoérandringar 29 022 22512 13 004 15 088
Nettoomsattning 15 420 13 494 5327 4692
Kostnad for salda varor och tjanster -9 808 -8 826 -3 269 -3 008
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -2 329 -2 057 -778 =712
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga

rorelsekostnader -1751 -1 330 -613 -505
Forvaltningskostnader -272 -265 -91 -84
Andelar i intresseforetags resultat 684 3312 411 3304
Rorelseresultat 38285 32748 14 451 19163
Finansnetto -1 048 -1 900 -340 -991
Resultat fore skatt 37 237 30 848 14111 18 172
Skatt 456 141 -133 102
Periodens resultat 37 693 30989 13978 18 274
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 37 662 31026 13978 18 305
Innehav utan bestdmmande inflytande 31 -37 0 -31
Periodens resultat 37 693 30989 13978 18 274
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 49,48 40,77 18,37 24,06
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 49,37 40,70 18,32 24,03

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-30/9 2014 1/1-30/9 2013 1/7-30/9 2014 1/7-30/9 2013

Periodens resultat 37 693 30989 13978 18 274
Periodens dvriga totalresultat, inklusive skatt

Poster som inte kan omforas till periodens resultat

Omvardering av materiella anlaggningstillgdngar 64 1 - -8

Omvarderingar av formansbestamda pensioner -19 40 -19 40

Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat

Kassaflodessakringar -157 406 -32 245

Omrakningsdifferenser 1172 54 632 -545

Andelar i intressefdretags dvrigt totalresultat -285 122 -261 118
Summa 6vrigt totalresultat 775 623 320 -150
Periodens totalresultat 38 468 31612 14 298 18124
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 38437 31 666 14 297 18 191
Innehav utan bestammande inflytande 31 -54 1 -67
Periodens totalresultat 38 468 31612 14 298 18 124

INVESTOR 3 KV 2014 - 15



Balansrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 30/9 2014 31/12 2013 30/9 2013
TILLGANGAR

Goodwill 26 606 25819 26 177
Ovriga immateriella tillgangar 11 308 11 530 11 549
Materiella anlaggningstillgngar 5147 4 666 4585
Aktier och andelar 233 869 202 710 188 881
Andra finansiella placeringar 2528 1761 1617
Langfristiga fordringar som ingér i nettoskulden 1230 174 341
Ovriga langfristiga fordringar 2116 3654 3775
Summa anlaggningstillgdngar 282 804 250 314 236 925
Varulager 1721 1441 1562
Aktier och andelar i tradingverksamheten 159 149 306
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 2 1 0
Ovriga kortfristiga fordringar 11 390 3529 3918
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 16 338 11 716 11 099
Summa omsattningstillgangar 29 610 16 836 16 885
SUMMA TILLGANGAR 312 414 267 150 253810
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 246 820 215 966 201 391
Langfristiga rantebarande skulder 49 199 42 212 42 851
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 673 642 700
Ovriga l&ngfristiga avséattningar och skulder 4411 3738 3886
Summa langfristiga skulder 54 283 46 592 47 437
Kortfristiga rantebarande skulder 341 52 427
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 10 970 4 540 4 555
Summa kortfristiga skulder 11311 4 592 4982
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 312414 267 150 253 810

Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-30/9 2014 1/1-31/12 2013 1/1-30/9 2013
Ingdende eget kapital 215 966 175 106 175 106
Periodens resultat 37 693 45 106 30 989
Periodens dvriga totalresultat 775 1055 623
Periodens totalresultat 38 468 46 161 31612
Utbetald utdelning -6 089 -5 331 -5 331
Forandring i innehav utan bestammande inflytande -1053 89 94
Omklassificering av innehav utan bestdmmande inflytande -539 - -
Aterkdp av egna aktier - -195 -195
Effekt av 1angsiktiga aktierelaterade erséttningar 67 136 105
Utgdende eget kapital 246 820 215 966 201 391
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 246 801 215 417 200 860
Innehav utan bestammande inflytande 19 549 531
Totalt eget kapital 246 820 215 966 201 391
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Kassaflédesanalys for koncernen i

Mkr

sammandrag

1/1-30/9 2014

1/1-30/9 2013

Lépande verksamheten
Kérninvesteringar

Erhélina utdelningar 6208 5427
Inbetalningar 15 517 14 470
Utbetalningar -13 209 -12 431
Finansiella investeringar och forvaltningskostnader
Erhalina utdelningar 954 181
Nettokassaflode tradingverksamheten 189 -45
Utbetalningar -474 -323
Kassaflode fr&n den lépande verksamheten fére rantenetto och
inkomstskatter 9185 7279
Erhalina/erlagda rantor -1126 -2 036
Betald inkomstskatt -199 -214
Kassaflode fr&n den lépande verksamheten 7 860 5029
Investeringsverksamheten
Forvarv -3 865 -2 796
Avyttringar 3974 11 815
Okning langfristiga fordringar - -15
Minskning l&ngfristiga fordringar 67 171
Forvarv av dotterforetag, nettokassafléde -1472 -3 563
Okning av andra finansiella placeringar -3187 -2 812
Minskning av andra finansiella placeringar 2433 2271
Forandring av kortfristiga placeringar -325 -470
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -726 -428
Awyttring av materiella anlaggningstillgdngar 4 3
Avyttring av dvriga investeringar - 7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3097 4183
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 5115 9 057
Amortering av laneskulder -43 -12 402
Aterkop/férsalining av egna aktier - -195
Utbetald utdelning -6 089 -5 331
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1017 -8871
Periodens kassaflode 3746 341
Likvida medel vid &rets bérjan 9783 7 696
Kursdifferens i likvida medel 548 74
Likvida medel vid periodens slut 14 077 7 963
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/9 2014

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 6208 949 - - 7 157
Ovriga rorelseintakter? - 162 - - 162
Vardeférandringar 22 955 6 067 - - 29 022
Nettoomséttning 15 390 30 - - 15 420
Kostnad for s&lda varor och tjanster -9 808 - - - -9 808
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -2 306 -23 - - -2 329
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -1620 -131 - - -1751
Forvaltningskostnader -118 -41 -113 - -272
Andelar i intresseforetags resultat 2 683 -1 - 684
Rérelseresultat 30703 7 696 -114 - 38285
Finansnetto -174 9 -883 - -1 048
Skatt 671 -144 -71 - 456
Periodens resultat 31200 7561 -1 068 - 37 693
Innehav utan bestdmmande inflytande -30 -1 - - -31
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 31170 7 560 -1 068 - 37 662
Utbetald utdelning - - -6 089 - -6 089
Ovrig egetkapitalpaverkan -649 893 -433 - -189
Paverkan pd substansvéardet 30521 8 453 -7 590 - 31384
Substansvérde per affarsomrade 30/9 2014
Redovisat varde 236 030 32222 2350 - 270 602
Investors nettoskuld -23 801 -23 801
Totalt substansvarde 236 030 32222 -21 451 - 246 801
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/9 2013

Karn- Finansiella Investor
Mkr investeringar investeringar overgripande Eliminering Totalt
Utdelningar 5427 173 - - 5600
Ovriga rorelseintakter? 99 308 - -99 308
Vardeférandringar 19 663 2849 - - 22512
Nettoomséttning 13 582 - - -88 13 494
Kostnad for s&lda varor och tjanster -8 914 - - 88 -8 826
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -2 057 - - - -2 057
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -1229 -101 - - -1 330
Forvaltningskostnader -110 -47 -108 - -265
Andelar i intresseforetags resultat 4 3308 - - 3312
Rorelseresultat 26 465 6 490 -108 -99 32748
Finansnetto -1 266 - -733 99 -1 900
Skatt 245 - -104 - 141
Periodens resultat 25 444 6 490 -945 30989
Innehav utan bestdmmande inflytande 37 - - - 37
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 25481 6 490 -945 31026
Utbetald utdelning - - -5 331 - -5 331
Aterkép av egna aktier - - -195 - -195
Ovrig egetkapitalpverkan 461 -48 249 - 662
Paverkan p& substansvéardet 25942 6 442 -6 222 26 162
Substansvérde per affarsomrade 30/9 2013
Redovisat vérde 190 614 30811 1363 - 222 788
Investors nettoskuld -21 928 -21 928
Totalt substansvarde 190 614 30811 -20 565 200 860

1) Inkluderar ranta p& lan till intresseféretag.
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Finansiella instrument

Siffrorna nedan ar baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvéandes vid uppréattandet av den senaste arsredo-
visningen. For mer information om finansiella instrument i niv& 2 och 3, se not 29, Finansiella instrument, i Investors arsredovisning 2013.

Varderingstekniker i niva 3

Koncernen 30/9 2014 Verkligt varde Varderingsteknik Indata Intervall
Aktier och andelar 19 583 Senaste finansieringsrunda et et
Jamfoérbara bolag EBITDA multiplar 65-75

Omsattningsmultiplar 0,7-5,8

Jamforbara transaktioner Omsattningsmultiplar 18-6,4

NAV et et

Langfristiga fordringar inkluderade i nettoskulden 656 Nuvérdesberakning Marknadsranta et
Langfristiga rantebarande skulder 40 Nuvérdesberakning Marknadsranta et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Foérandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att
avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

En betydande del av IGC:s portféljbolag varderas utifran jamforbara bolag och vardet ar darfér beroende av nivan pa multiplarna.
Multipelintervallen i noten visar maximum och minimum véardet av de faktiska multiplar som anvants i dessa véarderingar. En 10-procentig
férandring av multiplarna skulle ge en effekt pa IGC:s portfoljvarde om cirka 300 Mkr.

For derivaten géller att en parallellforflyttning av rantekurvan med en procentenhet skulle paverka vardet med cirka 980 Mkr.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

I nedanstéende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran féljande tre nivéer:

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad féor samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: Bestams utifrdn indata som inte &r observerbara p& marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernen 30/9 2014, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt? Summa redovisat varde
Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 207 188 1754 19583 5344 233 869
Andra finansiella placeringar 2526 2 2528
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 574 656 1230
Aktier och andelar i tradingverksamheten 159 159
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 2 2
Ovriga kortfristiga fordringar 45 11 345 11 390
Kassa, bank och Kortfristiga placeringar 16 338 16 338
Totalt 226 211 2375 20 239 16 691 265516

Finansiella skulder

Langfristiga rantebéarande skulder 901 40 48 2582 49 199
Kortfristiga rantebarande skulder 153 188 341
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 111 10 859 10 970
Totalt 1165 40 59 305 60510

1) For att mojliggéra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej vérderas till verkligt varde samt andra tillgdngar och skulder som ingdr i balansposterna
inkluderats i dvrigt.

2) Koncernens lan ar varderade till upplupna anskaffningsvarden.

3) Verkligt varde pa 1an uppgar till 52.906 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgadngar och skulder i niva 3

La&ngfristiga fordringar

Koncernen 30/9 2014 Aktier och andelar inkluderade i nettoskulden La&ngfristiga rantebarande skulder
Vid &rets borjan 19 973 0 345
Totalt redovisade vinster och forluster redovisat i periodens resultat

i raden vardeférandringar 1899 656 -305
Redovisat i periodens totalresultat

i raden omrakningsdifferenser 567
Forvarv 2494
Awyttringar -4 141
Forflyttningar fran Niva 3 -1 209
Redovisat varde vid periodens slut 19 583 656 40

Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tillgingar som ingdr i den utgdende balansen

Vérdeforandring 1944 656 -305

Nettobelopp avseende finansiella tillgangar och skulder

| Balansrakningen har inga finansiella tillgangar och skulder nettoredovisats.
Koncernens derivatpositioner omfattas av ISDA avtal. For aterkdpstransaktioner finns GMRA avtal och for aktielan finns GMSLA avtal.
Avtalen ger ratt att kvitta derivatpositioner och behélla sékerheter i det fall motparten inte fullgor sina forpliktelser.
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