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Viktiga handelser under fjarde kvartalet

Det justerade substansvardet*, baserat pa bedomda marknadsvéarden for de storre
heldgda dotterféretagen och partneragda investeringarna inom Patricia Industries,
uppgick till 384.747 Mkr (503 kronor per aktie) per den 31 december 2017, en 6kning om
4.607 Mkr, motsvarande 1 procent, under kvartalet.

Det rapporterade substansvardet* uppgick till 336.262 Mkr (440 kronor per aktie) per
den 31 december 2017, en 6kning med 681 Mkr, motsvarande 0 procent, under kvartalet.

Noterade Karninvesteringar genererade en totalavkastning* om O procent.

Inom Patricia Industries uppgick den organiska omsattningstillvaxten for de storre helagda
dotterféretagen till 3 procent. Mélnlyckes lbnsamhet fortsatte att férbattras sekventiellt och
var i linje med féregaende ar.

Aleris 6vergripande utveckling &r fortsatt otillfredsstéallande. Det redovisade vardet har
skrivits ned med 1 Mdr kronor och arbetet med att forbattra stabiliteten och I6nsamheten
har intensifierats.

Vardeforandringen pa Investors investeringar i EQT uppgick till 7 procent i konstant
valuta. Investor tillskét netto 813 Mkr till EQT.

Styrelsen foreslar en utdelning om 12,00 (11,00) per aktie, uppdelad pa tva utbetalningar,
8,00 kr per aktie i maj 2018 och 4,00 kr per aktie i november 2018.

Finansiell information 2017

Tillvaxten i justerat och rapporterat substansvarde, inklusive aterlagd utdelning, uppgick
till 16 procent respektive 15 procent.

Paverkan pa forandringen av det rapporterade substansvardet uppgick till 36.185
(28.276) Mkr, varav: Noterade Karninvesteringar 42.636 (30.936) Mkr, Patricia Industries
766 (4.438) Mkr, EQT 3.144 (1.986) Mkr och betald utdelning -8.411 (-7.635) Mkr.

Skuldsattningsgraden* (nettoskuld/rapporterade totala tillgangar) uppgick till 3,5 (5,3)
procent per den 31 december 2017.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 34.381 Mkr (31.742). Koncernens resultat for
perioden, inklusive orealiserad vardeférandring, uppgick till 44.298 Mkr (57,96 kronor per
aktie fore utspadning), jamfoért med 33.665 Mkr (44,09 kronor per aktie fore utspadning)
2016.

Genomsnittlig arlig utveckling
Totalavkastning

Substansvarde (%)** Investor B (%) SIXRX (%)
4 kv 2017 0,2 -7,0 -2,7
1ar 15,1 12,9 9,5
5ar 17,3 20,9 14,4
10 ar 10,4 13,6 8,8
20 ar 9,4 10,8 9,4
**Rapporterat substansvarde, inkl. aterlagd utdelning
31/12 2017
Justerat substansvarde/kr per aktie* 503
Substansvarde/kr per aktie* 440
Aktiekurs (B-aktien), kr 374,10

1) | det rapporterade substansvardet &ar de helagda dotterféretagen och partnerégda investeringarna inom Patricia Industries redovisade enligt
forvarvs- respektive kapitalandelsmetoden.
* Finansiella métt som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering. Fér mer information, se sid 17 och 26.




Vd har ordet

Kéra medaktiedgare,

2017 okade vart justerade substansvarde, med aterlagd
utdelning, med 16 procent. Var totalavkastning uppgick till
13 procent, medan SIXRX avkastningsindex steg med 9
procent. Under det fjarde kvartalet var tillvaxten i det
justerade substansvérdet 1 procent, totalavkastningen -7
procent och SIXRX -3 procent.

Under aret utvecklades makroekonomin val, vilket gynnade
efterfrdgan i manga av vara foretag. Det var sarskilt
gladjande att Europa starktes efter flera ar av svag tillvaxt.
Under det andra halvaret bérjade dven vissa latin-
amerikanska lander att aterhamta sig. Man kan forstas
diskutera hur makroekonomin kommer att utvecklas under
kommande ar, men vart fokus ligger pa att stodja vara
féretag i byggandet av starka, flexibla verksamheter som
kan hantera saval cyklikalitet som teknologiska forandringar.

Noterade Kéarninvesteringar

2017 var ett handelserikt &r for vara foretag. Ericsson
presenterade en ny strategisk riktning, Ronnie Leten
nominerades till ordférande och vi starkte vart dgande. |
Atlas Copco fortsatte det intensiva arbetet med att forbereda
foretaget for den kommande uppdelningen, med bibehallet
fokus pa kunderna och verksamheten. Saval styrelse som
ledningsgrupp tillsattes fér Epiroc. ABB, Wartsila och
Nasdag genomférde betydande strategiska forvarv.

Totalavkastningen for Noterade Kéarninvesteringar uppgick
till 17 procent under 2017, klart battre an SIXRX
avkastningsindex. Samtliga foretag genererade positiv
totalavkastning, med Wartsila och Atlas Copco bada nara 30
procent. Under det fjarde kvartalet var totalavkastningen O
procent, jamfért med -3 procent for marknaden generellt.

Patricia Industries

MdlInlycke vaxte 2 procent organiskt i konstant valuta under
det fjarde kvartalet, huvudsakligen drivet av fortsatt stark
tillvaxt p& prioriterade tillvixtmarknader. Den underliggande
Iénsamheten fortsatte att forbattras sekventiellt och var i linje
med foregaende ar. Kassaflodet var starkt.

Permobil véxte 9 procent organiskt i konstant valuta under
kvartalet och den underliggande I6nsamheten férbattrades
nagot jamfort med foregdende ar. Foretaget fortsatte att
genomfora flera tillaggsforvarv. Det senaste aret har
Permobil gjort fem forvarv med en sammanlagd omséattning
om drygt 0,5 Mdr kronor, vilket adderar cirka 15 procent till
foretagets totala arsomsattning.

Aleris rapporterade organisk omsattningstillvaxt om 3
procent i konstant valuta under kvartalet. Lénsamheten
sjonk kraftigt, huvudsakligen pa grund av omstrukturerings-
atgarder. Delar av Aleris verksamhet presterar val, medan
andra inte utvecklas i linje med vara forvantningar. Arbetet
med att forbéattra verksamhetens stabilitet och I6nsamhet har
intensifierats. Dessa atgarder, i kombination med att vissa
Il6nsamma kontrakt kan komma under press, kommer att
paverka lonsamheten negativt pa kort och medellang sikt.
Var syn pa foretagets langsiktiga potential ar oférandrad,
men med hansyn till utmaningarna i nartid har vi skrivit ned
det redovisade vardet pa Aleris. For att stodja Aleris i den
pagéende omstruktureringen har Patricia Industries atagit
sig att skjuta till upp till 1 Mdr kronor i eget kapital for att
amortera delar av Aleris externa lan, vilket ger foretaget
mojlighet att fokusera fullt ut pa de nédvandiga operativa
forbattringarna. Hur stort tillskottet blir och nar det ska
skjutas till kommer att utvarderas under arets gang.
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Laborie rapporterade organisk omsattningstillvaxt om 7
procent i konstant valuta, med férbéattrad underliggande
I6bnsamhet. BraunAbilitys organiska omsattningstillvaxt
uppgick till 2 procent i konstant valuta. Lonsamheten
paverkades av hoga produktionskostnader hanforliga till den
nya minivan-modellen fr&n Chrysler.

Inom Finansiella Investeringar ar malet fortsatt att maximera
vardet och att realisera forsaljningslikvider som kan
anvandas till investeringar i befintliga och nya dotterféretag.
Under 2017 uppgick de totala férsaljningslikviderna, netto for
investeringar, till 1,3 Mdr kronor.

EQT

For EQT var 2017 annu ett ar med hdg investeringsaktivitet
och flera nya fonder lanserades. For helaret tkade vardet pa
vara investeringar med 21 procent i konstant valuta, och
nettokassaflodet till Investor uppgick till 1 Mdr kronor. Under
det fjarde kvartalet var vardedkningen pa vara investeringar
7 procent i konstant valuta, medan nettokassaflodet till
Investor var -0,8 Mdr kronor, paverkat av forvantade likvider
for tidigare genomfdrda investeringar.

Okad utdelning utbetalas i tva delar

Vart kassaflode var fortsatt starkt under 2017, drivet av
mottagna utdelningar fran vara noterade karninvesteringar,
betydande distribution till Patricia Industries och
nettokassafléde fran EQT. Merparten av kassaflodet
anvandes till att betala var egen utdelning och till
investeringar inom Noterade Karninvesteringar, men det
starkte aven balansrakningen ytterligare. Vid utgangen av
aret uppgick nettoskuldsattningsgraden till 3,5 procent.

Var utdelningspolicy ar oférandrad. For rakenskapsaret 2017
foreslar styrelsen en utdelning om 12,00 kronor per aktie, en
6kning om 9 procent. Fran och med nu foreslas utdelningen
betalas ut i tva delar for att battre spegla vart kassaflode, i
och med att ett flertal av vara foretag delat upp betalningen
av sina utdelningar.

Vara prioriteringar kvarstar

Vara operativa prioriteringar &r att 6ka substansvardet,
bedriva verksamheten effektivt och betala en stadigt
stigande utdelning. 2017 uppnadde vi dessa mal, med stark
tillvaxt i vart justerade substansvarde, god kostnadskontroll
och med en féreslagen utdelningsékning om 1 krona per
aktie.

Hallbarhet &r ocksa hogt prioriterat. Under den senare delen
av 2017 skapade vi ett nytt natverk dar vi samlar vara
portféljforetag for att dela idéer och basta praxis. Ett
motsvarande initiativ med fokus pa digitalisering har ocksa
lanserats. Dessa exempel visar hur vi som &gare kan bidra
till utvecklingen inom dessa viktiga omraden.

Om vi blickar framat &r vart mal aven fortsattningsvis att
skapa en attraktiv langsiktig vardetillvaxt for er, kara
medaktieagare. Vi stravar efter att stadkomma detta genom
att vara en engagerad &gare, fortsatta att starka vart 4gande
i utvalda noterade karninvesteringar, utveckla vara
dotterforetag och investera i nya, samt genom att fortsatta
att investera i EQT-fonder givet den attraktiva
avkastningspotentialen.

/:, T

Johan Forssell



Oversikt substansvarde

Rapporterade varden Justerade varden®
Agarandelar Andel av P&verkan pa
Kapital/Réster? totala substans- Varde, Varde, Varde, Varde,
Antal aktier (%) tillgangar (%) vardet, Mkr Mkr? Mkr? MKr MKr
31/12 2017 31/12 2017 31/12 2017 2017 31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
Noterade Kéarninvesteringar®
Atlas Copco 207 645 611 16,9/22,3 21 16 852 72877 57 437 72 877 57 437
ABB 232 165 142 10,7/10,7 15 7 882 50 891 44 592 50 891 44 592
SEB 456 198 927 20,8/20,8 13 2489 43 705 43725 43 705 43725
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 8 4 806 29 302 25732 29 302 25732
Wartsila 34 866 544 17,7/17,7 5 4189 18 013 14 257 18 013 14 257
Saab 32778 098 30,0/39,5 4 2024 13 033 11 181 13 033 11 181
Electrolux 47 866 133 15,5/30,0 4 2125 12 613 10 846 12 613 10 846
Nasdaq 19 394 142 11,7/11,7 4 643 12 268 11 842 12 268 11 842
Sobi 107 594 165 39,5/39,5 3 570 12 051 11 480 12 051 11 480
Ericsson 220 347 348 6,6/22,2 3 309 11 737 10 378 11 737 10 378
Husqvarna 97 052 157 16,8/33,0 2 847 7 542 6 883 7542 6 883
Totalt Noterade Kérninvesteringar 82 42 636% 284 030 248 354 284 030 248 354
Patricia Industries
Dotterforetag
Moinlycke 99/99 6 2880 19 681 21 067 58 637 54 298
Permobil 94/90 1 469 4402 3923 8784 7297
Laborie 97/97 1 -436 4492 4928 46579 46579
Aleris 100/100 1 -947 3008 3940 3493 4686
BraunAbility 95/95 1 -215 2921 3136 3002 28209
Vectura 100/100 1 386 2552 2161 2902 2338
Grand Group 100/100 0 11 197 181 701 648
11 2147 37 252 39 336 82176 76 743
3 Scandinavia 40/40 1 474 4197 5446 7 758 8 144
Finansiella investeringar 2 -1 630 7 164 10 024 7 164 10 024
Totalt Patricia Industries exkl. kassa 14 7669 48 614 54 806 97 099 94911
Totalt Patricia Industries inkl. kassa 67 982 69 195 116 467 109 300
EQT 4 31449 16 165 13 996 16 165 13 996
Ovriga tillgdngar och skulder 0 -10 36247 -323 -327 -323 -327
Totala tillgdngar exkl. kassa Patricia
Industries 100 348 486 316 829 396 971 356 934
Bruttoskuld* -31 123 -33 461 -31123 -33 461
Bruttokassa* 18 899 16 710 18 899 16 710
Varav Patricia Industries 19 368 14 389 19 368 14 389
Nettoskuld -12 224 -16 752 -12 224 -16 752
Substansvarde 36 185 336 262 300 077 384 747 340 183
Substansvarde per aktie 440 393 503 445

1) Beréknat i enlighet med LHF (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, Nasdaq och Wartsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och finska
regler.

2) Inkluderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt. Dotterféretagen och de partneragda investeringarna inom Patricia Industries rapporteras enligt
forvarvsmetoden respektive kapitalandelsmetoden.

3) Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.

4) Inklusive forvaltningskostnader, varav Noterade Karninvesteringar 100 Mkr, Patricia Industries 225 Mkr, EQT 9 Mkr och Investor dvergripande 121 Mkr.

5) Som tillaggsinformation presenteras beddmda marknadsvarden for stérre helagda dotterféretag och partneragda investeringar inom Patricia Industries.

6) Rapporterat till investerat belopp i och med att innehavet férvarvades fér mindre &n 18 manader sedan.

7) Inklusive utbetald utdelning om 8.411 Mkr.

Véarderingsoversikt

Affarsomrade Varderingsmetod

Noterade Karninvesteringar Aktiekurs (kdp) for Investors innehavda aktieslag.

Patricia Industries
Dotterforetag Rapporterat varde baserat pa forvarvsmetoden.
De bedémda marknadsvardena baseras huvudsakligen pa varderingsmultiplar for relevanta noterade jamforbara féretag och index.
Andra metoder kan ocksa anvéandas, till exempel i samband med vérdering av fastigheter. Nya innehav varderas till investerat belopp
under de forsta 18 manaderna efter forvarvet.

Partneragda investeringar Rapporterat varde baserat pa kapitalandelsmetoden.
De bedémda marknadsvardena baseras huvudsakligen pa varderingsmultiplar for relevanta noterade jamférbara foretag och index.
Nya innehav varderas till investerat belopp under de férsta 18 manaderna efter forvarvet.

Finansiella investeringar ~ Onoterade innehav till multipel- eller tredjepartsvardering, noterade innehav till aktiekurs (kdp).

EQT Onoterade innehav till multipel- eller tredjepartsvardering, noterade innehav till aktiekurs (kdp).
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Patricia Industries - varderingsoversikt

Utover rapporterade bokforda varden, i enlighet med IFRS,
tillhandahaller Investor bedémda marknadsvarden for de
heldgda dotterféretagen och partnerdgda investeringarna
inom Patricia Industries for att underlatta varderingen av
Investors substansvarde. Denna information (icke IFRS-
anpassad) gor ocksa varderingen av Noterade
Karninvesteringar och vara stérre helagda dotterforetag och
3 Scandinavia mer konsekvent.

De bedémda marknadsvardena speglar inte nédvandigtvis
var syn pa underliggande, fundamentala varden, men de ska
spegla aktiemarknadens vardering av jamforbara féretag.

De bedomda marknadsvardena baseras huvudsakligen pa
varderingsmultiplar, oftast EV (Enterprise Value, foretagets
varde pa skuldfri basis)/rorelseresultat for de senaste 12
manaderna (LTM), for relevanta noterade jamforbara foretag
och index. Nar vi utvarderar den operativa utvecklingen for
vara foretag fokuserar vi pa EBITA, men i varderings-
sammanhang ar EBITDA-multiplar mer tillgangliga och
anvands darfor oftare. Fran det bedémda EV-vardet gors
avdrag for foretagets nettoskuld och det aterstdende vardet
pa eget kapital multipliceras med Patricia Industries andel av
kapitalet.

Rorelseresultatet justeras for att spegla, exempelvis, pro
formaeffekter hanforliga till genomfdrda tillaggsforvarv och
vissa poster av engangskaraktar. En post anses endast vara
av engangskaraktar om den Gverstiger ett for varje enskilt
foretag specifierat belopp, sannolikt inte kommer att paverka
foretaget igen och inte resulterar i ndgon framtida fordel eller
kostnad.

Investeringar som genomforts for mindre an 18 manader

sedan varderas till investerat belopp.

Patricia Industries — varderingsoversikt

Bedomt marknadsvarde,
Patricia Industries innehav,

31/12 2017  Kommentar

Dotterforetag

Mélnlycke 58 637  Implicit EV/rapporterad LTM EBITDA 17,8x

Permobil 8784  Implicit EV/rapporterad LTM EBITDA 16,6x

Laborie 4657  Varderat till investerat belopp da forvarvet slutférdes for mindre &n 18 manader sedan

Aleris 3493 Tillampad EV/rapporterad LTM EBITDA 12,4x. Det rapporterade rorelseresultatet har justerats

for ett mindre tillaggsforvarv.

BraunAbility 3002 Detrapporterade rorelseresultatet for de senaste 12 manaderna har justerats

Vectura 2902 Varderat huvudsakligen baserat pd beddmda marknadsvarden pa fastighetsportfoljen

Grand Group 701  Implicit EV/rapporterad LTM EBITDA 11,9x
Partneragda investeringar

3 Scandinavia 7758  Det rapporterade rorelseresultatet for de senaste 12 manaderna har justerats
Finansiella investeringar 7164 Onoterade innehav till multipel- eller tredjepartsvardering, noterade innehav till aktiekurs (kop)
Totalt 97 099
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Oversikt

Substansvarde

Under 2017 dkade det rapporterade substansvardet fran
300,1 Mdr kronor till 336,3 Mdr kronor. Substansvérde-
férandringen, inklusive aterlagd utdelning, uppgick till 15
(13) procent, varav 0 (3) procent under det fjarde kvartalet.
Motsvarande utveckling fér Stockholmsboérsens
avkastningsindex (SIXRX) var 9 procent respektive -3

Nettoskuld

Nettoskulden* uppgick den 31 december 2017 till 12.224

(16.752) Mkr, motsvarande en skuldséattningsgrad om

3,5 (5,3) procent.

Investors nettoskuld

procent. Mkr 2017
For balansposter avser siffror inom parentes vérdet vid utgéngen av 2016. Fér resultat- Ingaende nettoskuld -16 752
och kassaflddesposter avses motsvarande period féregdende ar. Noterade Kérninvesteringar
Utdelningar 8319
Nettoinvesteringar -1 246
Forvaltningskostnader -100
Totalt 6972
Patricia Industries
Erhéllna likvider 7739
Investeringar -412
Overforing till Investor -1 605
Forvaltningskostnader -225
Ovrigt) -517
Totalt 4979
EQT
Utbetalt till Investor (avyttringar, dverskott
fran forvaltningsavgifter, vinstdelning) 4757
Tillskjutet frn Investor (investeringar och forvaltningsavgift) -3773
Forvaltningskostnader -9
Totalt 976
Investor dvergripande
Utbetald utdelning -8411
Overforing frAn Patricia Industries 1605
Forvaltningskostnader -121
Ovrigt? -1 472
Utgdende nettoskuld -12 224
1) Inkl. valutakursrelaterade effekter och netto betald ranta.
2) Inkl. valutakursrelaterade effekter, omvardering av l&n och netto betald ranta.
Utveckling per affarsomrade i sammandrag
4 kv 2017 Noterade Patricia Investor
Mkr Kéarninvesteringar Industries EQT overgripande Totalt
Utdelningar 891 3 0 0 894
Ovriga rorelseintakter 2 2
Vérdeférandringar -1827 -215 1002 24 -1016
Nettoomsattning 8 950 8950
Forvaltningskostnader -29 -59 -2 -44 -135
Ovriga resultatposter -8 964 -2 -744 -9 710
Periodens resultat -966 -283 998 -765 -1016
Innehav utan bestimmande inflytande 8 8
Ovrig egetkapitalpaverkan 1163 372 154 1688
P&verkan pa substansvardet -966 887 1370 -611 681
Substansvarde, 31/12 2017
Redovisat varde 284 030 48 614 16 165 -323 348 486
Investors nettoskuld/-kassa 19 368 -31 592 -12 224
Totalt substansvérde inklusive nettoskuld/-kassa 284 030 67 982 16 165 -31915 336 262
4 kv 2016 Noterade Patricia Investor
Mkr Kéarninvesteringar Industries EQT overgripande Totalt
Utdelningar 819 -1 0 0 819
Ovriga rorelseintakter 8 8
Vérdeférandringar 6 545 -526 657 2 6679
Nettoomsattning 8 747 8747
Forvaltningskostnader -23 -68 -2 -30 -123
Ovriga resultatposter -7 490 -2 544 -6 948
Periodens resultat 7341 670 653 517 9181
Innehav utan bestimmande inflytande 3 3
Ovrig egetkapitalpverkan 927 -60 -656 211
P&verkan pa substansvéardet 7341 1601 593 -140 9 395
Substansvarde, 31/12 2016
Redovisat varde 248 354 54 806 13 996 -327 316 829
Investors nettoskuld/-kassa 14 389 -31141 -16 752
Totalt substansvérde inklusive nettoskuld/-kassa 248 354 69 195 13 996 -31 468 300 077
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Noterade Kéarninvesteringar

Noterade Karninvesteringar paverkade substans-

P&verkan pd substansvarde och totalavkastning

vardet med 42.636 (30.936) Mkr under 2017, varav

-966 (7.341) Mkr under det fjarde kvartalet.

Vérde,

L&as mer p& www.investorab.com under "Vara investeringar” >> Mkr  véardet, Mkr
Atlas Copco 72 877 2387

ABB 50 891 4156

SEB 43 705 -5 200

Paverkan pé substansvardet, Noterade Karninvesteringar AstraZeneca 29 302 1006
Wartsila 18 013 -1 951

Saab 13 033 515

Mkr 4 kv 2017 2017 2016 Electrolux 12613 -603
Vardeforandringar 1827 34 418 22719 Nasdaq 12 268 131
Utdelningar 891 8319 g3o7  Sobi 12051 -1356
Forvaltningskostnader 29 -100 -89 Ericsson 11737 1438
Totalt 966 42 636 30936 Husgvarna 7542 -429
Totalt 284 030 -936

Den sammanlagda totalavkastningen uppgick till 17 procent
2017, varav 0 procent under det fjarde kvartalet.

Utdelningar

Mottagna utdelningar uppgick till 8.319 (8.307) Mkr under
2017, varav 891 Mkr under det fjarde kvartalet.

Kop och forséljningar

Fjarde kvartalet

Tidigare under aret

4 kv 2017

Paverkan pd avkastning
substans- for Investor?

2017
Total-

(%) vardet, Mkr

3,4 16 852
8,9 7882
-10,6 2489
3,6 4806
-9,8 4189
-3,8 2024
-4,6 2125
11 643
-10,1 570
14,0 309
-5,3 847
42737

1) Beraknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

Inga kop eller férsaljningar genomférdes.

24.300.000 aktier i Ericsson forvarvades for 1.245 Mkr.

Noterade Karninvesteringar

Total-

Paverkan pd avkastning
substans- for Investor?

)
29,3
17,7

57
18,7
29,4
18,1
19,6

5,4

5,0

3,0
12,3
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9 SAAB En leverantor av produkter, tjanster och losningar for militart forsvar och civil sakerhet www.saabgroup.com

SEB

En finansiell koncern med huvudfokus p& Norden, Tyskland och Baltikum

www.sebgroup.com

Ett specialistbiolakemedelsféretag som utvecklar och levererar innovativa lakemedel mot .
SO | 2 : www.sobi.com
P e sallsynta sjukdomar
En leverantér av kompletta kraftidsningar fér marin- och energimarknaderna www.wartsila.com
WARTSILA
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PATRICIA
INDUSTRIES

a part of Investor AB

Patricia Industries, nettokassa

Mkr 4 kv 2017 2017 2016
.. . " Bdrjan av perioden 19 377 14 389 14 616
Patricia Industries paverkade substansvardet med Netjtokasszﬂo' de 105 7326 1006
766 _(f1.438) Mkr 2017, varav 887 (1.601) Mkr under Overforing tll Investor . 1605 1259
det fjarde kvartalet. Ovrigt?) -113 742 27
L&s mer p& www.patriciaindustries.com >> Periodens utgang 19 368 19 368 14 389
A . A A 1) Inkluderar valutakursrelaterade effekter, finansnetto och férvaltningskostnader.
Under 2017 uppgick den rapporterade omséattningstillvéxten
for de storre hfelagda dotterforfe"tagen till 9 procentz varav 2 Patricia Industries, substansvérde
procent organiskt. Under det fjarde kvartalet uppgick bade
rapporterad och organisk omsattningstillvaxt till 3 procent. MKr 4 kv 2017 2017 2016
. " " " Borjan av perioden 47 656 54 806 51 095
Under 2017 uppgick EBITA for de stérre helagda dotter- lanavp
i . . : . Investeringar 248 406 6127
féretagen till 4.737 Mkr, en minskning om 4 procent jamfort }
= o o .. - Avyttringar -349 -1725 -2 360
med foregaende ar. For det fjarde kvartalet uppgick EBITA Distribution 3 6014 4763
]E',I_l 1.181 (';/'kr,; e][‘ 'mmf?plﬂﬁ OT 11 proclztert]t J_amIIo_rt med Vardeforandringar 1061 1141 4706
A(‘)lreiigsaen e ar, framst forklarat av resultatminskningen i Periodens utgang 48614 48 614 54806
: Totalt, inkl. kassa 67 982 67 982 69 195
Investeringar, avyttringar och distribution Patricia Industries, paverkan pa substansvardet
Investeringar uppgick till totalt 248 Mkr under kvartalet.
- . - . . . MKr 4 kv 2017 2017 2016
Avyttringar genomférdes i Norden, Asien och i Nordamerika T P——
och uppgick totalt till 349 Mkr Vardeférandringar 1061 1141 4706
’ Férvaltningskostnader -59 -225 -263
For information om alternativa nyckeltal for Patricia Industries och de investeringar som Ovrigt -115 -150 -5
ingdr, se sidan 17. Definitioner aterfinns p& Investors webbplats.
Totalt 887 766 4438
Storre dotterféretag, utveckling?
4 kv 2017
Grand
Mkr MéInlycke Permobil Laborie Aleris BraunAbility Vectura Group Totalt
Resultatposter
Omeséttning 3598 1048 297 2730 1125 53 170 9021
EBITDA 1062 203 55 36 79 32 13 1481
EBITDA, % 30 19 19 1 7 60 8 16
EBITA? 947 169 46 -38 54 0 2 1181
EBITA, % 26 16 16 -1 5 0 1 13
Kassaflodesposter
EBITDA 1062 203 55 36 79 32 13 1481
Forandring i rorelsekapital 313 13 28 130 52 -63 -33 440
Investeringar -128 -35 -39 -38 -9 19 -23 -253
Operativt kassaflode 1246 181 45 127 123 -11 -43 1668
Forvarv/avyttringar - -256 - =77 - -128 - -461
Aktieagartillskott/distribution - - - - - - - -
Ovrigt -107 -51 -14 -2 -2 -14 7 -184
Okning (-)/Minskning (+)
nettoskuld 1139 -126 31 48 121 -153 -36 1023
Storre dotterforetag, utveckling?
2017
Grand
Mkr MéInlycke Permobil Laborie Aleris BraunAbility Vectura Group Totalt
Resultatposter
Omséttning 13 904 3649 1144 10 445 4530 208 646 34527
EBITDA 3857 692 247 472 324 134 55 5782
EBITDA, % 28 19 22 5 7 65 9 17
EBITA? 3419 558 223 215 272 25 24 4737
EBITA, % 25 15 19 2 6 12 4 14
Kassaflodesposter
EBITDA 3857 692 247 472 324 134 55 5782
Forandring i rérelsekapital -255 36 16 -2 -154 -6 -23 -387
Investeringar -462 -123 -68 -211 -41 -323 -84 -1313
Operativt kassaflode 3141 605 194 259 129 -194 52 4082
Forvarv/avyttringar -62 -325 -48 -133 -495 -128 - -1191
Aktieagartillskott/distribution -4 289 - - - - - - -4 289
Ovrigt -472 80 -59 -139 -30 -31 5 -645
Okning (-)/Minskning (+)
nettoskuld -1682 360 88 -12 -396 -354 -46 -2 042

1) Tabellen presenterar utvecklingen for de storre dotterféretagen inom Patricia Industries. Mindre dotterféretag och interna elimineringar &ar exkluderade.

2) EBITA exkluderar forvarvsrelaterade avskrivningar.
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.o...
Molnlycke’

Las mer pd www.molnlycke.com >>

permgbil

L&s mer pd www.permobil.se >>

En leverantdr av avancerade produkter fér behandling och férebyggande av
sar och engangsprodukter inom operation

Handelser under kvartalet

Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 2 procent i
konstant valuta, med n&got hogre tillvaxt inom Wound Care &n
inom Surgical. Tillvaxten drevs framst av prioriterade
tillvéxtmarknader, medan USA och Europa var i stort sett
oférandrade.

Lonsamheten paverkades negativt av kostnader hanforliga till
nedlaggningen av en fabrik for "procedure trays”. Justerat for
dessa kostnader hade saval EBITDA- som EBITA-marginalen
varit 1 procentenhet hogre.

e  Efter kvartalets utgang aviserade Molnlycke ett strategiskt
partnerskap med Tissue Analytics, en utvecklare av en
avancerad digital bildbehandlingsplattform inom sarvéard.
MdInlycke férvarvade aven en mindre minoritetsandel i

foretaget.

e  Kassaflodet var starkt under kvartalet och balansrakningen &r

fortsatt stark.

Nyckeltal, MéInlycke

En tillverkare av avancerade rehablésningar inom mobilitet

Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 9 procent i
konstant valuta, drivet av Power och Seating & Positioning.

e EBITA-marginalen sjonk jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar, da lonsamheten paverkades positivt av en
pensionsrelaterad forandring. Justerat for detta forbattrades

Ibnsamheten nagot.

e  Permobil forvarvade MAX Mobility, tillverkare av den
innovativa produkten SmartDrive som ger anvandare av
manuella rullstolar hjalp med framdriften, vilket kar
mobiliteten och minskar risken for belastningsskador.

Forvarvet slutférdes efter kvartalets utgang.

e  Efter kvartalets utgang forvarvade Permobil Ottobocks
produktlinjer OBSS och NUTEC inom anpassade séaten, vilket
ytterligare stérker Permobils erbjudande inom Seating &
Positioninglésningar i Nordamerika.

Nyckeltal, Permobil

2017 2016
Resultatposter, MEUR 4 kv 12m 4 kv 12m
Omséttning 368 1443 372 1429
Omesattningstillvaxt, % -1 1 4 6
Organisk omsattningstillvaxt
konstant valuta, % 2 2 4 6
EBITDA 109 400 111 428
EBITDA, % 30 28 30 30
EBITA 97 355 101 392
EBITA, % 26 25 27 27
Balansposter, MEUR 31/12 2017 31/12 2016
Nettoskuld 1084 909
2017 2016

Kassaflédesposter, MEUR 4 kv 12m 4 kv 12m
EBITDA 109 400 111 428
Forandring i rérelsekapital 33 -26 34 7
Investeringar -13 -48 -31 -89
Operativt kassaflode 128 326 114 346
Forvarv/avyttringar - -6 - -50
Aktieagartillskott/distribution - -450 -300 -300
Ovrigt) -8 -44 -11 -50
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 120 175 -197 -54
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % 13
Investeringar/omsattning, % 3

31/12 2017 31/12 2016
Antal anstéllda 7570 7 505

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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2017 2016
Resultatposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
Omeséttning 1048 3649 939 3335
Omesattningstillvaxt, % 12 9 9 14
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 9 4 1 6
EBITDA 203 692 206 682
EBITDA, % 19 19 22 20
EBITA 169 558 172 552
EBITA, % 16 15 18 17
Balansposter, Mkr 31/12 2017 31/12 2016
Nettoskuld 2141 2501

2017 2016
Kassaflodesposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12 m
EBITDA 203 692 206 682
Forandring i rérelsekapital 13 36 1 91
Investeringar -35 -123 -23 -86
Operativt kassaflode 181 605 184 687
Forvarv/avyttringar -256 -325 -2 -140
Aktieagartillskott/distribution - - -200 -200
Ovrigt? -51 80 -120 -454
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -126 360 -138 -107
Nyckeltal
Rorelsekapital/omséttning, % 16
Investeringar/omsattning, % 3

31/12 2017 31/12 2016

Antal anstéllda 1620 1375

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.



LABORIE

L&s mer p& www.laborie.com >>

Aleris

Las mer pa www.aleris.se >>

En leverantdr av innovativ utrustning och innovativa forbrukningsartiklar inom

diagnos och behandling av urologiska och gastrointestinala (Gl) sjukdom

Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 7 procent i

konstant valuta, drivet av stark tillvaxt inom engangsprodukter.

e Lonsamheten fortsatte att forbéttras, trots betydande
investeringar i affarsutveckling och i verksamheten.

Lonsamheten paverkades ocksé av kostnader hanforliga till en

ar

omstrukturering av organisationen, med fokus pa att férenkla

Labories ledningstruktur och europeiska verksamhet.

e  Under kvartalet tillsattes en Chief Corporate Development
Officer.

Nyckeltal, Laborie

En leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Skandinavien

Handelser under kvartalet

Den organiska omséattningstillvaxten uppagick till 3 procent i
konstant valuta.

EBITA-marginalen var lagre an foéregdende ar, huvudsakligen
pa grund av pag&ende omstruktureringsatgarder, inklusive
avsattningar for oldonsamma kontrakt, nedlaggning av
verksamheter och organisatoriska forandringar for ett tydligare
fokus pa Care respektive Healthcare. Den underliggande
I6nsamheten var i stort sett oférandrad inom Healthcare men
lagre inom Care.

Delar av Aleris verksamheter presterar val, men i flera
avseenden underpresterar Aleris jamfort med sina bésta
konkurrenter. Ledningen har utarbetat en plan, som inkluderar
sévél operationella forbattringar som omstrukturering, for att
uthalligt forbattra utvecklingen. For att stodja denna
transformation har Patricia Industries tagit sig att skjuta till
upp till 1 Mdr kronor i eget kapital fér att amortera externa lan.
Det faktiska beloppet och tidpunkt for tillskottet kommer att
utvarderas under 2018.

Till foljd av pAgadende omstrukturering och att vissa lonsamma
kontrakt satts under press har prognoserna for Aleris
utveckling pa kort och medell&ng sikt reviderats ned. Detta har
resulterat i en nedskrivning av goodwill om 964 Mkr.

Under kvartalet lanserade AlerisX den digitala halsovards-
plattformen Doktor24. Onlinetjansten ger tilllgang till lakare
dygnet runt, samt bokningar och lakarbesok vid behov.

Nyckeltal, Aleris

2017 2016
Resultatposter, MUSD 4 kv 12m 4 kv 12m
Omséttning 36 134 31 123
Omséttningstillvaxt, % 13 9 5 13
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 7 5 6 10
EBITDA 7 29 5 23
EBITDA, % 19 22 14 19
EBITA 6 26 4 20
EBITA, % 16 19 12 17
Balansposter, MUSD 31/12 2017 31/12 2016
Nettoskuld 57 67
2017 2016

Kassaflodesposter, MUSD 4 kv 12 m 4 kv 12 m
EBITDA 7 29 5 23
Forandring i rérelsekapital 3 2 -22 2
Investeringar -5 -8 1 -15
Operativt kassaflode 5 23 -16 10
Forvarv/avyttringar - -5 - -3
Aktieagartillskott/distribution - - -100 121
Ovrigt) -2 -7 8 -4
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 4 10 -109 123
Nyckeltal
Rorelsekapital/omséttning, % 14
Investeringar/omsattning, % 6

31/12 2017 31/12 2016
Antal anstéllda 470 425

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.

2017 2016
Resultatposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
Omsattning 2730 10 445 2662 9896
Omséttningstillvéxt, % 3 6 15 16
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 3 1 3 7
EBITDA 36 472 122 494
EBITDA, % 1 5 5 5
EBITA -38 215 63 288
EBITA, % -1 2 2 3
Balansposter, Mkr 31/12 2017 31/12 2016
Nettoskuld 2597 2584
2017 2016

Kassaflodesposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
EBITDA 36 472 122 494
Forandring i rérelsekapital 130 -2 68 6
Investeringar -38 -211 -65 -219
Operativt kassaflode 127 259 125 281
Forvarv/avyttringar =77 -133 -13 -1188
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -2 -139 43 -263
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 48 -12 155 -1169
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % -2
Investeringar/omsattning, % 2

31/12 2017 31/12 2016
Antal anstéllda 8 665 8690

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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5 BraunAbiTity

L&as mer p& www.braunability.com >>

\‘ Vectura

Las mer pd www.vecturafastigheter.se >>

En tillverkare av rullstolsanpassade fordon och rullstolshissar

Handelser under kvartalet

e Den organiska omséattningstillvaxten uppgick till 2 procent i
konstant valuta, med liknande tillvaxt i samtliga

affarsomraden.

e  EBITA-marginalen paverkades av hogre produktionskostnader

hanforliga till den nya minivanmodellen fran Chrysler,
kostnader hanforliga till rekryteringen av ny vd och vissa

forvarvsrelaterade transaktionskostnader.

e  Staci Kroon utsags till ny vd i november 2017.

Nyckeltal, BraunAbility

Utvecklar och forvaltar fastigheter, inklusive Grand Hotel och Alerisrelaterade
fastigheter

Handelser under kvartalet

e  Omsattningstillvaxten uppagick till 8 procent, drivet av den nya
Alerisenheten i Botkyrka (januari 2017) och en
realisationsvinst hanforlig till en avyttring av en fastighet.

e Vectura paborjade byggnation av flera trygghets- och
aldreboenden. Foretaget tecknade aven avtal med en svensk
kommun om att bygga en integrerad enhet for aldreboende
och forskoleverksamhet. Enheten kommer att drivas av
kommunen, med planerad byggstart mot slutet av aret.

e  Vectura tecknade hyresavtal avseende tva av tre vaningar i
"The Royal Office”, med planerat tilltrdéde under det fjarde
kvartalet 2018.

e Vectura fornyade och utdkade sin kreditfacilitet, vilket skapar
kapacitet for expansion.

Nyckeltal, Vectura

2017 2016
Resultatposter, MUSD 4 kv 12m 4 kv 12m
Omsattning 135 531 116 454
Omséttningstillvaxt, % 17 17 15 14
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 2 1 13 13
EBITDA 10 38 9 40
EBITDA, % 7 7 7 9
EBITA 7 32 8 36
EBITA, % 5 6 7 8
Balansposter, MUSD 31/12 2017 31/12 2016
Nettoskuld 106 59
2017 2016

Kassaflédesposter, MUSD 4 kv 12m 4 kv 12m
EBITDA 10 38 9 40
Forandring i rorelsekapital 6 -18 16 2
Investeringar -1 -5 -1 -4
Operativt kassaflode 14 15 24 38
Forvarv/avyttringar - -56 - -7
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt) -1 -5 -8 -15
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 13 -46 16 16
Nyckeltal
Rorelsekapital/omséttning, % 18
Investeringar/omsattning, % 1

31/12 2017 31/12 2016
Antal anstéllda 1310 1075

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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2017 2016
Resultatposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
Omséttning 53 208 49 184
Omesattningstillvaxt, % 8 13 16 17
EBITDA 32 134 30 115
EBITDA, % 60 65 60 62
EBITA justerad? 6 48 9 41
EBITA justerad, % 112 23 18 22
EBITA 0 25 2 10
EBITA, % 0 12 4 5
Balansposter, Mkr 30/9 2017 31/12 2016
Nettoskuld 1809 1456
2017 2016

Kassaflédesposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
EBITDA 32 134 30 115
Forandring i rérelsekapital -63 -6 37 7
Investeringar 19 -323 -78 -264
Operativt kassaflode -11 -194 -12 -142
Forvarv/avyttringar -128 -128 -18 -203
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -14 -31 -4 -6
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -153 -354 -34 -351

31/12 2017 31/12 2016
Antal anstéllda 17 16

1) EBITA justerad for avskrivningar pa évervarden relaterade till fastigheter.
2) Paverkad av en nedskrivning av mark.
3) Inkluderar rantebetalningar och skatt.


http://www.vecturafastigheter.se/

GRAND HOTEL ‘:-(yi(////(r/' e 47

SIOUKHOLM  SWELEN

Las mer p& www.grandhotel.se och www.lydmar.com >>

L&s mer pd www.tre.se >>

Grand Group erbjuder Hotell, Mat & Dryck samt Konferens & Festvaning och

bestar av Skandinaviens ledande hotell Grand Hotel och Lydmar Hotel

Handelser under kvartalet

e  Omsattningstillvaxten uppagick till 1 procent, med god tillvaxt

inom Konferens & Festvaning.

En leverantér av mobila rost- och bredbandstjanster i Sverige och Danmark

Handelser under kvartalet

Abonnemangsbasen minskade med 7.000, drivet av Sverige,
medan Danmark fortsatte att vaxa. Erbjudandena inom Hallon

e EBITA-marginalen var i stort sett oférandrad d& omsattnings-
tillvéxt och god kostnadskontroll motverkades av hégre
avskrivningar hanforliga till investeringar i Vintertradgarden,

som nyoppnades under kvartalet, samt renovering av ett antal

rum.

e  Enrenovering av Grand Hétels fasad har p&borjats och

kommer att paga under det forsta kvartalet 2018, vilket medfor

att ett antal rum sténgs temporart.

Nyckeltal, Grand Group

och Oister uppvisade fortsatt god tillvéxt.

e  Serviceintakterna foll 3 procent jamfort med féregaende ar,
huvudsakligen till foljd av lagre intakter per abonnemang.

e  EBITDA paverkades av en momsbetalning om 563 Mkr,
hanforlig till tidigare perioder, till foljd av ett negativt beslut av
den danska skattemyndigheten (SKAT) i en pagaende
process. 3 Scandinavia har éverklagat beslutet.

e Kassaflodet under kvartalet paverkades negativt av

betalningen till SKAT.

e Under kvartalet utvecklade 3 Sverige applikationen "Skicka
Surf”, vilken mojliggor for 3-varumarkets privatkunder att

skicka data till varandra.

Nyckeltal, 3 Scandinavia

2017 2016
Resultatposter, Mkr 4 kv 12m 4 kv 12m
Omséttning 170 646 168 635
Omesattningstillvaxt, % 1 2 5 6
EBITDA 13 55 10 51
EBITDA, % 8 9 6 8
EBITA 2 24 2 24
EBITA, % 1 4 1 4
Balansposter, Mkr 31/12 2017 31/12 2016
Nettoskuld -42 -89
2017 2016

Kassaflédesposter, Mkr 4 kv 12 m 4 kv 12m
EBITDA 13 55 10 51
Forandring i rérelsekapital -33 -23 -23 -14
Investeringar -23 -84 -9 -36
Operativt kassaflode -43 -52 -23 1
Forvarv/avyttringar - - - -
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt) 7 5 -14 -18
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -36 -46 -38 -17
Nyckeltal
Rorelsekapital/omséttning, % -7
Investeringar/omsattning, % 8

31/12 2017 31/12 2016
Antal anstéllda 355 360

1) Inkluderar réantebetalningar och skatt.

2017 2016

Resultatposter 4 kv 12m 4 kv 12m
Omsattning, Mkr 3035 11 444 2933 11 480
Sverige, Mkr 2028 7723 1915 7374
Danmark, MDKK 756 2865 783 3242
Serviceintakter?, Mkr 1652 6723 1702 6 644
Sverige, Mkr 1081 4419 1110 4385
Danmark, MDKK 431 1776 453 1775
EBITDA, Mkr 200 2639 821 3063
Sverige, Mkr 524 2280 580 2 255
Danmark, MDKK -239 292 185 633
EBITDA, % 7 23 28 27
Sverige 26 30 30 31
Danmark -32 10 24 20
Balansposter 31/12 2017 31/12 2016
Nettoskuld, Mkr 4101 1372

31/12 2017 31/12 2016
Antal anstéllda 2070 2160
Nyckeltal
Investeringar/omsattning, % 10
Ovriga nyckeltal 31/12 2017 31/12 2016
Kunder 3297 000 3303 000
Sverige 1986 000 2067 000
Danmark 1311 000 1236 000
Mix abonnemang/kontantkort 74126 78122

1) Mobila serviceintakter exklusive termineringsintakter.
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Finansiella Investeringar

Finansiella Investeringar bestar av investeringar for vilka
var investeringshorisont annu inte definierats. Vart mal ar
att maximera vardet och anvanda avyttringslikvider till
investeringar i befintliga och nya dotterféretag. Vi utvarderar
ocksa huruvida vissa innehav har potential att bli Iangsiktiga
investeringar.

Handelser under kvartalet

e  Patrica Industries deltog med 157 Mkr i en nyemission i
Affibody.

e  Ett antal mindre tillaggsinvesteringar genomférdes.

e  Fullstédndiga och partiella avyttringar genomférdes i Norden,
Asien och i USA, med totala avyttringslikvider om 352 Mkr.
Innehavet i Corcept avyttrades helt, medan innehaven i
Alligator och ChinaCache avyttrades delvis.

Forandring i substansvérde, Finansiella Investeringar

Mkr 4 kv 2017 2017 2016
Substansvarde, borjan av

perioden 7289 10 024 12 850
Investeringar 239 397 611
Awyttringar/distribution -352 -1736 -2 368
Vardefdrandringar -12 -1519 -1070
Substansvarde, periodens

utgéng 7 164 7 164 10 024

Per den 31 december 2017 stod de europeiska,
amerikanska och asiatiska innehaven for 23, 53 respektive
24 procent av det totala vardet av Finansiella Investeringar.

27 procent av det totala substansvéardet pa Finansiella
Investeringar utgjordes av noterade innehav.

De fem stdrsta Finansiella Investeringarna, 31 december 2017

Noterat/ Rapporterat
Foretag Region Sektor onoterat véarde, Mkr
NS Focus Asien IT Noterat 1520
Madrague Europa Hedgefond Onoterat 817
SpigitY USA IT Onoterat 454
Acquia USA IT Onoterat 313
CallFire USA IT Onoterat 268
Totalt 3372

1) Spigit och Mindjet har slagits samman.

De fem stdrsta innehaven representerade 47 procent av det
totala vardet pa Finansiella Investeringar.
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Patricia Industries — dversikt nyckeltal®

Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv

2017 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015
Mélnlycke (MEUR)
Omeséttning 1443 368 345 365 366 1429 372 350 361 345 1353 357
EBITDA 400 109 94 100 98 428 111 109 110 98 374 95
EBITDA (%) 28 30 27 27 27 30 30 31 30 28 28 27
EBITA? 355 97 78 90 89 392 101 100 101 89 337 86
EBITA (%) 25 26 23 25 24 27 27 29 28 26 25 24
Nettoskuld 1084 1084 1204 841 891 909 909 712 807 871 855 855
Antal anstéllda 7570 7570 7735 7740 7475 7505 7505 7485 7 560 7 555 7500 7 500
Permobil (Mkr)
Omséttning 3649 1048 860 905 837 3335 939 844 820 732 2931 862
EBITDA 692 203 192 160 137 682 206 176 167 133 547 189
EBITDA (%) 19 19 22 18 16 20 22 21 20 18 19 22
EBITA? 558 169 158 126 105 552 172 144 135 101 427 146
EBITA (%) 15 16 18 14 13 17 18 17 16 14 15 17
Nettoskuld 2141 2141 2015 2166 2384 2501 2501 2364 2335 2254 2395 2395
Antal anstallda 1620 1620 1390 1375 1355 1375 1375 1375 1345 1330 1320 1320
Laborie® (MUSD)
Omséttning 134 36 32 32 34 123 31 30 30 32 109 30
EBITDA 29 7 7 9 7 23 5 6 5 7 20 7
EBITDA (%) 22 19 22 27 19 19 14 20 18 23 18 23
EBITA?) 26 6 6 8 6 20 4 5 5 6 18 6
EBITA, % 19 16 20 25 18 17 12 18 16 20 17 21
Nettoskuld 57 57 60 65 68 67 67 -42 205 191 190 190
Antal anstallda 470 470 475 440 435 425 425 410 395 395 385 385
Aleris (Mkr)
Omséttning 10 445 2730 2408 2643 2 664 9 896 2 662 2355 2503 2376 8 540 2311
EBITDA 472 36 136 146 155 494 122 96 160 116 492 93
EBITDA (%) 5 1 6 6 6 5 5 4 6 5 6 4
EBITA? 215 -38 77 85 91 288 63 39 115 71 323 48
EBITA, % 2 -1 3 3 3 3 2 2 5 3 4 2
Nettoskuld 2597 2597 2644 2503 2611 2584 2584 2739 1402 1508 1415 1415
Antal anstéllda 8 665 8 665 8765 8755 8915 8 690 8 690 8585 8430 8 205 7 805 7 805
BraunAbility (MUSD)
Omeséttning 531 135 154 132 110 454 116 123 114 100 399 101
EBITDA 38 10 13 10 5 40 9 12 12 8 30 2
EBITDA (%) 7 7 9 7 5 9 7 9 11 8 8 2
EBITA? 32 7 12 9 4 36 8 10 12 7 27 1
EBITA (%) 6 5 8 7 4 8 7 8 10 7 7 1
Nettoskuld 106 106 119 120 115 59 59 76 80 86 75 75
Antal anstéllda 1310 1310 1335 1320 1300 1075 1075 1075 1040 1030 1025 1025
Vectura (Mkr)
Omséttning 208 53 56 54 45 184 49 51 49 34 158 43
EBITDA 134 32 39 39 25 115 30 35 31 20 92 20
EBITDA (%) 65 60 69 72 55 62 60 68 62 58 58 47
EBITA? 25 0 13 11 0 10 2 8 4 -5 -10 -6
EBITA (%) 12 0 24 21 1 5 4 17 9 -15 -6 -14
Nettoskuld 1809 1809 1656 1549 1496 1456 1456 1422 1197 1135 1105 1105
Antal anstallda 17 17 17 19 18 16 16 17 15 13 13 13
Grand Group (Mkr)
Omséttning 646 170 187 170 120 635 168 183 179 105 597 160
EBITDA 55 13 35 15 -7 51 10 26 24 -10 41 10
EBITDA (%) 9 8 19 9 -6 8 6 14 14 -9 7 6
EBITA? 24 2 28 8 -14 24 2 20 18 -16 15 3
EBITA (%) 4 1 15 5 -12 4 1 11 10 -15 3 2
Nettoskuld -42 -42 -79 -56 -65 -89 -89 -126 -102 -78 -106 -106
Antal anstallda 355 355 355 350 330 360 360 360 350 310 360 360
3 Scandinavia
Omséttning 11 444 3035 2795 2804 2811 11 480 2933 2714 2701 3133 10 831 2948
Sverige, Mkr 7723 2028 1880 1930 1885 7374 1915 1816 1804 1840 7238 1951
Danmark, MDKK 2 865 756 713 672 724 3242 783 703 713 1043 2868 802
EBITDA 2639 200 783 831 825 3063 821 810 680 752 2916 754
Sverige, Mkr 2280 524 568 584 604 2255 580 591 520 564 2149 539
Danmark, MDKK 292 -239 168 190 172 633 185 171 126 151 612 173
EBITDA, % 23 7 28 30 29 27 28 30 25 24 27 26
Sverige 30 26 30 30 32 31 30 33 29 31 30 28
Danmark 10 -32 24 28 24 20 24 24 18 14 21 22
Nettoskuld, Mkr 4101 4101 3803 4 452 729 1372 1372 1101 1556 1386 1579 1579
Antal anstéllda 2070 2070 2 050 2075 2105 2160 2160 2 060 2070 2085 2095 2095
Finansiella investeringar (Mkr)
Substansvaérde,
bérjan av perioden 10 024 7289 7 900 9219 10 024 12 850 10 293 10 717 10 727 12 850 11 714 11 897
Investeringar 397 239 57 59 41 611 155 146 137 173 923 69
Avyttringar/distribution -1736 -352 -584 -500 -299 -2 368 -447 -546 -566 -809 -2 908 -368
Vardeforandringar -1519 -12 -84 -877 -546 -1070 21 -23 419 -1488 3121 1252
Substansvarde,
periodens utgang 7164 7164 7289 7 900 9219 10 024 10 024 10 293 10 717 10 727 12 850 12 850

1) For information om alternativa nyckeltal som anges i tabellen, se sidan 16. Definitioner &terfinns pa Investors webbplats.

2) EBITA exkluderar forvarvsrelaterade avskrivningar.

3) Konsoliderat fr.o.m. den 16 september 2016. Historiska proformasiffror for jamforelse. Tidigare annonserad EBITDA om 29 MUSD fér rakenskapsar 2016 (per mars 2016) exkluderade
engéngskostnader om 4 MUSD, vilka &r inkluderade i ovan historiska kvartal. Justerad EBITDA for rakenskapsér 2016 uppgar till de 38 MUSD som tidigare kommunicerats.

INVESTOR 4 KV 2017 - 13



I=ZQT

Vara investeringar i EQT paverkade substansvardet

Foréndring substansvéarde, EQT

Mkr 4 kv 2017 2017 2016
med 3.144 (1_986) Mkr under 2017, varav 1.370 (593) Substansvérde, bérjan av perioden 13981 13996 13021
- P&verkan pa substansvardet
Mkr under det fjarde kvartalet. (vardeforandring) 1370 3144 1986
L&s mer p& www.egt.se >> Tillskjutet fran Investor (investeringar,
forvaltningsavgift och forvaltningskostnad) 2149 3781 2 864
En private equityinvesterare med portfdljbolag i Europa, Asien och USA Utbetalt till Investor (avyttringar, 6verskott
frdn forvaltningsavgifter, vinstdelning) -1 336 -4 757 -3 874
. Substansvarde vid periodens slut 16 165 16 165 13 996
Héandelser under kvartalet P
e Investor har tillskjutit 813 Mkr netto till EQT.
e | konstant valuta uppgick vardeférandringen pa Investors . . .
investeringar i EQT till 7 procent. Den rapporterade Investors investeringar i EQT, 31 december 2017
vardeforandringen uppgick till 10 procent. Investors
2 e . : Fond- kvarvarande
° Inves_tors_totala utestaende kapitalataganden till EQT:s fonder storlek, Investors atagande, Rapporterat
uppgick till 16,6 (13,7) Mdr kronor per den 31 december 2017. MEUR andel (%) Mkr  vérde, Mkr
. . . i 1)
° EQT V avyttrade innehavet | Academedia. Fullt investerade fonder 17 561 1336 9 659
EQT VI 6817 5 1335 2492
e EQT VI avyttrade en minoritetsandel i Aniticimex. EQT Infrastructure 11 1938 8 276 1354
. EQT VIl forvarvade Curaeos. EQT Infra§tructure 1 4 000 5 1523 498
EQT Credit Fund Il 845 10 379 355
e EQT Mid Market US foérvarvade Clinical Innovations. EQT Credit
Opportunities Il 1272 10 1173 107
e EQT Infrastructure forvarvade CAIW. EQT Ventures? 461 11 366 102
e EQT Real Estate genomférde ett antal investeringar i EQT Midmarket US 616 30 785 826
Frankrike och Tyskland. EQT Midmarket Europe 1600 10 1240 212
EQT Real Estate | 420 16 452 203
e  EQT Credit Opportunities Ill stangde med en fondstorlek om EQT nya fonder 7746 236
1.3 Mdr euro. EQT AB 19 122
Totalt 35529 16 610 16 165
1) EQT HI, EQT IV, EQT V, EQT VI, EQT Expansion Capital | och Il, EQT Greater
China Il, EQT Infrastructure, EQT Credit Fund, EQT Opportunity, EQT Mid Market.
2) Kapitalataganden exkluderat EQT Ventures Co-Investment Schemes och EQT
Ventures Mentor Funds.
Oversikt — Investors investeringar i EQT
Helar Kv 4 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv Helar 4 kv
Mkr 2017 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015
Rapporterat varde 16 165 16 165 13981 14 116 13 956 13 996 13 996 13 300 13 272 11 905 13021 13021
Rapporterad
vardeférandring, % 22 10 1 6 5 15 4 2 9 1 30 10
Vardeférandring,
konstant valuta, % 21 7 3 6 5 10 4 0 7 0 32 12
Tillskjutet fran Investor 3781 2149 872 414 345 2 864 976 942 633 313 1590 133
Utbetalt till Investor 4757 1336 1212 1160 1050 3874 873 1141 365 1496 6 086 943
Nettolikvid till Investor 976 -813 340 745 704 1010 -104 199 -268 1183 4 496 810
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 december 2017 till
12.224 (16.752) Mkr. Skuldfinansieringen for dotter-
foretagen inom Patricia Industries &r utan garantier fran
Investor och darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld.
Inom Patricia Industries garanterar Investor 0,7 Mdr kronor
av 3 Scandinavia’s externa lan, vilka inte inkluderas i
Investors nettoskuld.

Nettoskuld, 31/12 2017

Avdrag
hanforliga till
Balansrakning, Patricia Investors
Mkr Koncernen Industries nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 5389 -139 5251
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 20 450 -6 802 13 648
Fordringar som ingar i
nettoskulden 1894 - 1894
Lan -57 396 24 472 -32 924
Pensioner och liknande
forpliktelser -865 773 -93
Totalt -30 528 18 304 -12 224

Investors bruttokassa uppgick till 18.899 (16.710) Mkr per
den 31 december 2017. Investors kortfristiga placeringar
investeras konservativt, men samtidigt beaktas den
riskjusterade avkastningsprofilen. Investors bruttoskuld
exklusive pensioner uppgick till 31.030 (33.362) Mkr vid
periodens utgang.

Den genomsnittliga l6ptiden i Investor AB:s skuldportfélj var
9,9 (10,0) &r per den 31 december 2017, exklusive lanen i
Molnlycke, Laborie, Aleris, Permobil, BraunAbility, Grand
Group och Vectura.

Likvida medel inkluderar ett belopp om 64 Mkr (50 MCNY)
som endast ar tillgangligt for anvéndning i Kina. En ansdkan
har gjorts till SAFE om att féra ut likvida medel ur Kina.

Lanens forfallostruktur, 31/12 2017
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8000
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Finansnetto, 31/12 2017

Avdrag
hanforliga till
Koncernens Patricia Investors
Mkr finansnetto Industries finansnetto
Ranteintakter 55 -26 29
Rantekostnader -1 531 558 -973
Resultat frdn omvéarderingar
av l&n, swappar och
kortfristiga placeringar -75 -11 -86
Valutaeffekter -1 269 442 -827
Ovrigt -71 23 -48
Totalt -2891 986 -1905

Investoraktien

Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 367,50
kronor respektive 374,10 kronor den 31 december 2017, att
jAmféra med 336,80 kronor respektive 340,50 kronor den
31 december 2016.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till 13 (13)
procent under 2017, varav -7 (9) procent under det fjarde
kvartalet.

Investors totala bérsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 284.048 (259.119) Mkr per den 31 december
2017.

Moderbolag

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2017 till 4.795
(4.795) Mkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster % av kapital % av roster
A 1rost 311690844 311690 844 40,6 87,2
B 1/10rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 31 december 2017 &gde Investor totalt 2.392.938
(2.793.387) egna aktier. Nettominskningen av innehavet av
egna aktier ar hanfoérligt till forvarv av egna aktier samt
Overlatelse av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
37.056 (29.275) Mkr. Resultatet ar i huvudsak hanforligt till
Noterade Karninvesteringar som bidrog till resultatet genom
utdelningar om 7.657 (7.731) Mkr samt vardeférandringar
om 30.242 (19.388) Mkr. Under 2017 har moderbolaget
investerat 2.447 (18.286) Mkr i finansiella anlaggnings-
tillgangar, varav 1.184 (17.084) Mkr i koncernféretag och
1.246 (1.135) Mkr i noterade karninvesteringar. Avyttringar
av koncernféretag uppgick till 13.928 (22.644) Mkr.
Moderbolaget aterkdpte obligationslan till ett nominellt
varde av 1,3 Mdr kronor och ett obligationslan till ett
nominellt varde av 1,5 Mdr kronor forfoll under forsta
halvaret av 2017. Vid utgangen av perioden uppgick eget
kapital till 279.149 (250.404) Mkr.

Ovrigt

Handelser efter kvartalets utgang

Den 8 januari 2018 meddelade Investor att Stefan Stern
lamnar Investor och dess ledningsgrupp och évergar till
radgivande uppdrag, daribland till Wallenberg Foundations
AB.

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar att till aktiedgarna utdelas en utdelning
om 12,00 (11,00) kronor per aktie for rakenskapsaret 2017.
For att battre spegla Investors kassaflodesprofil foreslas ut-
delningen fran och med i &r utbetalas i tva delar, 8,00
kronor per aktie med avstdmningsdag 11 maj 2018 och
4,00 kronor per aktie med avstamningsdag 12 november
2018.
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Den foreslagna utdelningen ar baserad pa Investors
kommunicerade utdelningspolicy. Investors utdelningspolicy
innebér att en hdg andel av mottagna utdelningar fran
noterade karninvesteringar vidareutdelas samt att en
distribution sker till aktiedgarna fran évriga nettotillgadngar
som motsvarar en direktavkastning i linje med
aktiemarknaden. Malsattningen for Investor ar dven att
betala en stadigt stigande utdelning.

Arsstamma

Investor AB:s arsstamma halls onsdagen den 8 maj 2018,
kl. 15:00, pa City Conference Centre, Barnhusgatan 12-14,
Stockholm. Inregistrering sker fran kl. 13:30.

Anmalan till &rsstamman kan goras fran och med 28 mars,
till och med 2 maj 2018. Anmalan kan goéras via Investors
hemsida (www.investorab.com) eller per telefon 08-611
2910. Information om Investors arsstamma finns dven pa
Investors hemsida.

Investors reviderade arsredovisning kommer att hallas
tillganglig pa bolagets huvudkontor och webbplats senast
den 17 april 2018.

Nedskrivning av goodwill

Nedskrivning av goodwill i Aleris har skett under det fjarde
kvartalet med 964 Mkr.

Nedskrivningsprévningen for Aleris baseras pa en
berékning av nyttjandevarde dar antaganden om framtida
tillvéxt och EBITDA-marginal &r viktiga variabler. Det
beraknade vardet utgar fran budget fram till och med ar
2018 och finansiella prognoser fram till och med ar 2027.
En tillvaxttakt pa 1,4 (0,4) procent har anvants for att
extrapolera kassaflddesprognoser bortom ar 2027, vilken
baseras pa bolagets historiska tillvaxt och branschens
l&ngsiktiga tillvaxtpotential sdsom demografisk utveckling
och livsstilsaspekter. De prognostiserade kassaflédena har
nuvardesberaknats med en diskonteringsranta pa 9,8 (10,1)
procent fore skatt.

Flera av Aleris verksamheter fungerar val, och levererar
hogkvalitativa tjanster pa ett kostnadseffektivt satt. Vissa
omréden presterar dock inte i linje med férvantningarna. For
att uthalligt forbattra Ionsamheten har ledningen tagit fram
en atgardsplan, med fokus pa att skapa stabilitet och driva
operativa forbattringar. Planen omfattar en mer
decentraliserad organisation med tydligare fokus pa
sjukvard respektive omsorg, genomlysning av kontrakt samt
nedlaggning av olénsam verksamhet. Dessa atgarder, i
kombination med att vissa befintliga kontrakt kommer under
press, kommer att paverka I6nsamheten negativt pa kort
och medellang sikt. Var syn pa den langsiktiga potentialen |
bolaget &r dock oféréandrad. Till féljd av den reviderade
prognosen har en nedskrivning pd SEK 964 m. gjorts.
Nedskrivningen redovisas i resultatrakningen pa raden
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga
rérelsekostnader inom rorelsesegmentet Patricia Industries.

Forvarv av rorelseverksamheter

Permobils férvarv

Under det fjarde kvartalet 2017 férvarvade Permobil 100
procent av Durable Medical Equipment Itd. och Orbit One
Itd. med séte i Nya Zeeland samt The Comfort Companies
LLC i USA. Forvarven ligger i linje med Permobils strategi
att oka tillgdngen pa medicintekniska hjalpmedel och
bredda produktportféljen.

Den aggregerade képeskillingen uppgick till 330 Mkr, varav
314 Mkr erlades kontant och 16 Mkr hanfors till en potentiell
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tillaggskopeskilling, beroende av nettoresultat och brutto-
marginal mellan férvarvsdatum och 31 december 2019.

| den aggregerade forvarvsanalysen uppgar goodwill till 88
Mkr. Den goodwill som inkluderas i férvarvet motsvarar
foretagens kompletterande styrkor p& marknader inom
avancerad rehabilitering och vard. Denna goodwill férvantas
inte vara skattemassigt avdragsgill.

Identifierbara tillgangar och skulder

Mkr Forvarvsanalys
Immateriella anlaggningstillgangar 251
Materiella anlaggningstillgngar 15
Lager 29
Kundfordringar 37
Ovriga kortfristiga fordringar 3
Kassa och bank 5
Uppskjutna skatteskulder -58
Kortfristiga avsattningar -17
Kortfristiga skulder -22
Netto, identifierbara tillgangar och skulder 242
Koncerngoodwill 88
Kopeskilling 330

Forvéarvsrelaterade kostnader uppgick till 13 Mkr och avser
externa juridiska kostnader samt kostnader for
foretagsbesiktning. Kostnaderna har inkluderats i posten
Administrations-, forsknings- och utvecklings- och 6vriga
rérelsekostnader i koncernens resultatrakning.

For respektive period fran forvarvstidpunkten till och med 31
december 2017, bidrog férvarven med en nettoomsattning
pa 84 Mkr och ett nettoresultat pa 0 Mkr till koncernens
resultat. Om forvarven hade &gt rum den 1 januari 2017,
bedémer ledningen att Investorkoncernens nettoomséattning
under perioden hade 6kat med 251 Mkr och koncernens
nettoresultat skulle ha minskat med 5 Mkr.

Efter periodens utgang férvarvade Permobil MAX Mobility
och Ottobock’s OBSS and NUTEC custom seating
affarsenheter.

Forvarv av Laborie

Under forsta kvartalet justerades forvarvsanalysen vilket
medférde att goodwill och uppskjuten skatteskuld minskade
med 400 Mkr. Detta p& grund av en fardigstalld analys av
lokala skattekonsekvenser till foljd av forvarvet.

Ovriga forvarv

Under aret har BraunAbility, Aleris, Vectura och Laborie
forvarvat tio mindre bolag. | en aggregerad preliminar
forvarvsanalys uppgar den totala kdpeskillingen till 541 Mkr
och goodwill till 312 Mkr. For perioderna fran
forvarvstidpunkten till och med 31 december 2017, bidrog
forvarven med en nettoomsittning pa 944 Mkr och ett
nettoresultat p& -14 Mkr till koncernens resultat. Om
férvarven hade &gt rum den 1 januari 2017, bedémer
ledningen att Investorkoncernens nettoomsattning under
perioden hade dkat med 104 Mkr och koncernens
nettoresultat skulle ha minskat med 16 Mkr.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Stallda sakerheter uppgar till cirka 9,4 (9,9) Mdr kronor. Av
dessa ar 6,7 Mdr kronor relaterade till stallda sakerheter i
dotterforetagen BraunAbility och Laborie, avseende
utestdende 1an uppgéende till 0,8 Mdr kronor och 1,0 Mdr
kronor.

Tre av Investor AB:s dotterforetag har historiskt yrkat
avdrag for vissa typer av ranteutgifter, vilket har nekats av



Skatteverket och forvaltningsratten. Investor anser att
ranteavdragen har gjorts korrekt och har éverklagat
avslagen. Ingen avséttning har gjorts. Om overklagan inte
skulle utfalla till Investors fordel, skulle det resultera i
ytterligare skatteutgifter om 740 (530) Mkr. Detta belopp har
redovisats som en eventualforpliktelse.

Inga 6vriga materiella férandringar av eventualfrpliktelser
har skett under perioden.

Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osékerhetsfaktorer ar framfor allt kopplade till de noterade
innehavens vardeférandringar till foljd av marknadskurs-
rérelser. Den globala ekonomins utveckling utgér en
osakerhetsfaktor nar det galler beddmningen av den
narmaste framtidens kursrérelser. De finansiella
marknadernas utveckling paverkar dven de onoterade
innehavens affarsverksamheter och méjligheter till nya
investeringar och avyttringar.

Investor och dess dotterféretag ar exponerade mot
affarsméassiga risker och finansiella risker s& som
aktiekursrisk, ranterisk och valutarisk. Dessutom ar
dotterforetagen, genom sina affarsverksamheter inom
respektive sektor, aven exponerade mot legala/
regulatoriska risker och politiska risker, exempelvis politiska
beslut om halsovardsbudgetar och industriella regleringar.

Oavsett ekonomiskt lage kréver operationell riskstyrning
kontinuerlig h6g medvetenhet och fokuserat arbete for att
mitigera aktuella risker enligt uppsatta policyer och
instruktioner.

Investors riskstyrning, risker och osékerhetsfaktorer
beskrivs mer detaljerat i Arsredovisningen (férvaltnings-
berattelsen samt not 3). Nagra vasentliga férandringar
darefter, utdver aktuella férandringar i makroekonomin och
dartill relaterade risker, bedéms inte ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har, for koncernen, upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén fér
moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel, Del&rsrapport.
Redovisningsprinciper som tillAmpats for koncernen och
moderbolaget dverensstammer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2017

Nya eller &ndrade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee har inte haft nagon effekt pa
koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning,
resultat eller upplysningar. Andring i IAS 7 Rapport dver
kassafloden har lett till ytterligare upplysningar for
koncernen och moderbolaget som ger anvandare av de
finansiella rapporterna mojlighet att forsta bade kassa- och
icke kassaflodespaverkande férandringar i skulder
hanférliga till finansieringsverksamheten.

Nya redovisningsprinciper 2018

Nedan beskrivs vilka nya redovisningsprinciper som
tillampas frdn och med 1 januari 2018.

IFRS 9 Finansiella Instrument ersétter IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och véardering. IFRS 9 innehaller
en modell for klassificering och véardering av finansiella
instrument, en framatblickande nedskrivningsmodell for

finansiella tillgdngar och en vasentligt omarbetad ansats till
sakringsredovisning.

Klassificering och vardering under IFRS 9 &r baserad pa
den affarsmodell ett foretag tillampar for férvaltningen av
finansiella tillgdngar och egenskaperna hos de avtalsenliga
kassaflodena fran den finansiella tillgAngen. Utéver vissa
forandringar i benamningar har andringen ingen paverkan
pa varderingen av Investors finansiella instrument.

En forlustreserv ska redovisas for alla finansiella tillgangar
som varderas till upplupet anskaffningsvérde eller till
verkligt varde via ovrigt totalresultat. Denna forlustreserv
kommer inte vara vasentlig for koncernen eller
moderbolaget.

Det kommer bli en féréandring kopplad till sékrings-
redovisningen med anledning av att valutabasisspreaden
definieras som sékringskostnad. Den kommer déarfor
redovisas i dvrigt totalresultat istéllet for som tidigare i
finansnettot. | dppningsbalansen fér 2018 kommer beloppet
som omklassificeras fran balanserade vinstmedel till
sékringsreserven uppga till -307 Mkr for koncernen och 7
Mkr fér moderbolaget.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ar en ny
intdktsstandard som erséatter befintliga standarder och
uttalanden om intékter. Intdktsredovisningen ska motsvara
hur dverforing av avtalade varor eller tjanster sker till
kunder. Och med belopp som motsvarar vardet av den
ersattning som foretaget forvantas erhdlla i utbyte for dessa
varor eller tjanster.

Standarden medfor inte ndgon vasentlig paverkan pa
koncernens nettoomsattning vare sig beloppsmassigt eller
avseende skillnad i periodicitet. De omraden som framst
paverkas ar klassificering och periodisering av variabla
rabatter. Vid forsta tillampningen kommer omrékning ske
retroaktivt med den sammanlagda effekten av en forsta
tillampning som en justering av ingdende balans for
balanserade vinstmedel.

Esmas riktlinjer for alternativa nyckeltal

Investor tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for
alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses
finansiella matt over historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller
kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering. | all obligatorisk information
som offentliggérs bor redovisade alternativa nyckeltal
definieras och en avstdmning mot de finansiella rapporterna
lamnas. Materiella avstamningsposter ska identifieras och
forklaras var for sig.

Investor lamnar definitioner p& samtliga anvanda alternativa
nyckeltal i arsredovisningen fér 2016 och pa
www.investorab.se/investerare-media/investor-i-
siffror/definitioner.

Avstamningar mot de finansiella rapporterna lamnas pa
sidan 26, for de alternativa nyckeltal for koncernen som inte
ar direkt identifierbara fran de finansiella rapporterna och
som bedémts vasentliga att specificera. Nagon avstamning
av alternativa nyckeltal for enskilda dotterbolag eller
affarsomraden lamnas inte, d& dessa ér till for att ge
fordjupad finansiell information utan att vara direkt kopplad
till den finansiella information fér koncernen som lamnas
enligt tillampliga regler for finansiell rapportering.

Avrundningar

Till féljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna
bokslutskommuniké i vissa fall inte exakt summera till
totalen och procenttal kan avvika fran de exakta
procenttalen.
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten
for Investor AB (publ), org nr 556013-8298, for perioden 1
januari 2017 till 31 december 2017. Det &r styrelsen och
verkstéallande direktdren som har ansvaret foér att uppratta
och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens
inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jAmfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte maojligt fér oss att skaffa oss en
sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts.

Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad
for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 januari 2018

Deloitte AB

Thomas Strémberg

Auktoriserad revisor
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

1/1-31/12 1/1-31/12 1/7-31/12 1/7-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Mkr 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Utdelningar 8404 8351 1726 2790 894 819
Ovriga rorelseintakter 17 40 4 17 2 8
Vardeforandringar 36 054 22 057 2964 34915 -1016 6679
Nettoomséttning 34381 31742 17 254 16 618 8950 8 747
Kostnad for salda varor och tjanster -22 060 -20 102 -11138 -10 475 -5 790 -5 504
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -4 157 -3 802 -2013 -2022 -1012 -1073
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -5 142 -3 357 -3080 -1782 -2132 -963
Forvaltningskostnader -455 -465 -230 -230 -135 -123
Andelar i intresseforetags resultat 390 516 72 303 -64 152
Rorelseresultat 47 433 34980 5560 40 134 -302 8741
Finansnetto -2 891 -862 -1212 12 -860 507
Resultat fore skatt 44542 34118 4348 40 146 1163 9248
Skatt 244 -453 10 -193 147 -67
Periodens resultat 44 298 33665 4358 39953 -1016 9181
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 44 318 33 665 4370 39 956 -1 007 9183
Innehav utan bestammande inflytande -20 0 -13 -3 -8 -3
Periodens resultat 44298 33 665 4358 39953 -1016 9181
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 57,96 44,09 571 52,30 -1,32 12,02
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 57,90 44,02 5,70 52,21 -1,32 12,00
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag
1/1-31/12 1/1-31/12 1/7-31/12 1/7-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Mkr 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Periodens resultat 44 298 33 665 4 358 39 953 -1 016 9181
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av materiella anlaggningstillgangar 400 428 370 395 370 348
Omvarderingar av formansbestamda pensioner 14 -39 2 -24 19 -14
Poster som kan omforas till periodens resultat
Kassaflodesséakringar 20 13 0 5 0 10
Omrakningsdifferenser -334 1410 180 543 1173 -219
Andelar i intresseforetags ovrigt totalresultat 76 68 51 34 98 22
Summa 6vrigt totalresultat 175 1880 604 953 1661 147
Periodens totalresultat 44 473 35545 4961 40 906 645 9327
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 44 494 35544 4973 40911 653 9336
Innehav utan bestammande inflytande -21 1 -12 -5 -8 -9
Periodens totalresultat 44 473 35545 4961 40 906 645 9327
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Balansrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 31/12 2017 31/12 2016
TILLGANGAR

Goodwill 33 859 34 852
Ovriga immateriella tillgangar 15 966 16 423
Materiella anlaggningstillgngar 9171 8 345
Aktier och andelar 311 875 276 744
Andra finansiella placeringar 5389 3709
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 1894 2 402
Ovriga langfristiga fordringar 1024 2924
Summa anlaggningstillgdngar 379 179 345 399
Varulager 3343 3086
Aktier och andelar i tradingverksamheten 266 46
Ovriga kortfristiga fordringar 5328 5098
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 20 450 16 344
Summa omsattningstillgangar 29 387 24 574
SUMMA TILLGANGAR 408 567 369 973
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 336 326 300 141
Langfristiga rantebarande skulder 55 303 53 313
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 865 838
Ovriga langfristiga avséattningar och skulder 6362 7220
Summa langfristiga skulder 62 531 61 371
Kortfristiga rantebarande skulder 2092 1634
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 7 617 6 827
Summa kortfristiga skulder 9710 8461
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 408 567 369 973

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2017 1/1-31/12 2016
Ingdende eget kapital 300 141 271977
Periodens resultat 44 298 33 665
Periodens Ovriga totalresultat 175 1880
Periodens totalresultat 44 473 35545
Utbetald utdelning -8411 -7 635
Forandring i innehav utan bestammande inflytande 21 37
Omklassificering av innehav utan bestammande inflytande - -150
Effekt av Iangsiktiga aktierelaterade ersattningar 101 367
Utgdende eget kapital 336 326 300 141
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 336 262 300 077
Innehav utan bestammande inflytande 64 64
Totalt eget kapital 336 326 300 141
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2017 1/1-31/12 2016
Lépande verksamheten

Erhéllna utdelningar 8411 8352

Inbetalningar 33738 31093

Utbetalningar -28 919 -25 643
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére rantenetto och inkomstskatter 13230 13802
Erhalina/erlagda rantor -1847 -1104
Betald inkomstskatt -520 -437
Kassaflode fran den lépande verksamheten 10 863 12 261

Investeringsverksamheten

Forvarv -5 270 -4 729
Avyttringar 6 435 6 185
Okning l&ngfristiga fordringar -70 -
Minskning l&ngfristiga fordringar 1714 950
Forvarv av dotterforetag, nettokassaflode -1 042 -7 175
Okning av andra finansiella placeringar -11 852 -5 446
Minskning av andra finansiella placeringar 10 221 8 387
Forandring av kortfristiga placeringar 986 -3321
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -1377 -1545
Awyttring av materiella anlaggningstiligdngar 59 48
Kassaflode fran investeringsverksamheten -196 -6 648

Finansieringsverksamheten

Nyemission 170 189
Upptagna lan 5689 1585
Amortering av |&neskulder -2 981 -1815
Utbetald utdelning -8 411 -7 635
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 533 -7 676
Periodens kassaflode 5134 -2 062
Likvida medel vid rets borjan 11250 13180
Kursdifferens i likvida medel -124 132
Likvida medel vid periodens slut 16 260" 11 250

1) Likvida medel inkluderar ett belopp om 64 Mkr (50 MCNY) som endast &r tillgéngliga fér anvandning i Kina. En anstkan har gjorts till SAFE om att fora ut likvida medel frén Kina.

Forandringar i skulder hanférliga till finansieringsverksamheten

Icke kassaflodespaverkande

Vid arets
Koncernen 31/12 2017, Mkr borjan Kassaflode  Rorelseforvarv Valuta Verkligt varde Ovrigt Vid &rets slut
Lanfristiga rantebarande skulder 53 165 4211 248 -523 -1907 55 1949
Kortfristiga rantebarande skulder 1779 -1482 91 -3 2143 25282
Langfristig finansiell leasing 148 -21 -18 1099
Kortfristig finansiell leasing 16 3 192
Langfristiga rantederivat med positivt
varde -2 402 508 -1 894%
Totala skulder fran
finansieringsverksamheten 52 706 2708 325 -18 236 55 957

Icke kassaflodespaverkande

Vid arets
Koncernen 31/12 2016, Mkr bdrjan Kassafléde  Rorelseférvary Valuta Verkligt varde Ovrigt Vid arets slut
Lanfristiga rantebarande skulder 49 999 2 051 498 1627 527 -1537 53 165Y
Kortfristiga rantebarande skulder 2 465 -2 268 95 -75 1562 17792
Langfristig finansiell leasing 120 -10 19 4 15 1489
Kortfristig finansiell leasing 18 -3 15 1 -15 162
Langfristiga rantederivat med positivt
varde -1894 -508 -2 402%
Totala skulder fran
finansieringsverksamheten 50 709 -230 531 1726 -56 25 52 706

1) Ingér i balansposten Lé&ngfristiga rantebarande skulder.
2) Ingér i balansposten Kortfristiga rantebarande skulder och Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder.
3) Ingér i balansposten Langfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden.
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/12 2017

Noterade kérn- Patricia Investor

Mkr investeringar Industries EQT odvergripande Totalt
Utdelningar 8319 5 81 - 8404
Ovriga rorelseintakter? - 17 - - 17
Vardeférandringar 34 418 -1099 2703 33 36 054
Nettoomsattning - 34 381 - - 34 381
Kostnad for salda varor och tjanster - -22 060 - - -22 060
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader - -4 157 - - -4 157
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

ovriga rorelsekostnader - -5112 -5 -25 -5 142
Forvaltningskostnader -100 -225 -9 -121 -455
Andelar i intresseforetags resultat - 403 - -13 390
Rdrelseresultat 42 636 2153 2770 -126 47 433
Finansnetto - -986 - -1 905 -2891
Skatt - -210 - -34 -244
Periodens resultat 42 636 957 2770 -2 066 44 298
Innehav utan bestimmande inflytande - 20 - - 20
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 42 636 977 2770 -2 066 44 318
Utbetald utdelning - - - -8411 -8 411
Ovrig egetkapitalpaverkan - -211 374 114 278
Paverkan p& substansvéardet 42 636 766 3144 -10 362 36 185
Substansvérde per affarsomrade 31/12 2017

Redovisat varde 284 030 48 614 16 165 -323 348 486
Investors nettoskuld/-kassa - 19 368 - -31 592 -12 224
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 284 030 67 982 16 165 -31915 336 262

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/12 2016

Noterade kérn- Patricia Investor

Mkr investeringar Industries EQT overgripande Totalt
Utdelningar 8 307 10 33 1 8351
Ovriga rorelseintakter? - 40 - - 40
Vardeforandringar 22719 -2 029 1374 -7 22 057
Nettoomséttning - 31742 - - 31742
Kostnad for s&lda varor och tjanster - -20 102 - - -20 102
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader - -3802 - - -3 802
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

ovriga rorelsekostnader - -3343 -6 -7 -3357
Forvaltningskostnader -89 -263 -8 -105 -465
Andelar i intresseforetags resultat - 521 - -5 516
Rorelseresultat 30 936 2774 1393 -123 34 980
Finansnetto - -408 - -454 -862
Skatt - -509 - 56 -453
Periodens resultat 30936 1857 1393 -521 33665
Innehav utan bestdmmande inflytande - 0 - - 0
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 30936 1857 1393 -521 33665
Utbetald utdelning - - - -7 635 -7 635
Ovrig egetkapitalpaverkan - 2582 592 -928 2246
Péverkan pd substansvéardet 30936 4438 1986 -9 084 28 276
Substansvarde per affarsomrade 31/12 2016

Redovisat varde 248 354 54 806 13 996 -327 316 829
Investors nettoskuld/-kassa - 14 389 - -31 141 -16 752
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 248 354 69 195 13 996 -31 468 300 077

1) Inkluderar réanta pa Ian till intresseforetag.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-31/12 2017 1/1-31/12 2016 1/7-31/12 2017 1/7-31/12 2016
Utdelningar 7 657 7731 1393 2 667
Vardefdrandringar 30242 19 388 514 31551
Nettoomsattning 13 11 6 6
Rérelsens kostnader -365 -334 -190 -165
Resultat fran andelar i koncernforetag - 2628 - 2628
Rorelseresultat 37548 29 425 1724 36 686

Resultat fran finansiella poster

Finansnetto -492 -150 -123 7
Resultat efter finansiella poster 37 056 29 275 1601 36 693
Skatt - - - -
Periodens resultat 37 056 29275 1601 36 693

Balansréakning moderbolaget i sammandrag

Mkr 31/12 2017 31/12 2016
TILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgngar 17 15
Finansiella anlaggningstillgangar 323 964 306 618
Summa anlaggningstillgangar 323981 306 633
Kortfristiga fordringar 548 599
Kassa och bank - -
Summa omsattningstillgangar 548 599
SUMMA TILLGANGAR 324 529 307 232

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 279 149 250 404
Avséttningar 209 332
Langfristiga skulder 41613 45 389
Summa Iangfristiga skulder 41822 45721
Kortfristiga skulder 3559 11 107
Summa kortfristiga skulder 3559 11107
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 324 529 307 232
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Finansiella instrument

Siffrorna nedan &r baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen. For mer information om finansiella instrument i niv& 2 och 3, se not 29, Finansiella instrument, i Investors arsredovisning 2016.

Varderingstekniker i niva 3

Koncernen 31/12 2017 Verkligt varde, Mkr Varderingsteknik Indata Intervall
Aktier och andelar 21383 Senaste finansieringsrunda et et
Jamfoérbara bolag EBITDA multiplar et
Jamforbara bolag Omesattningsmultiplar 16-7,6
Jamforbara transaktioner Omséttningsmultiplar 0,4-5,5
NAV e.t. e.t.

Langfristiga fordringar inkluderade i
nettoskulden 1509 Diskonterat kassaflode Marknadsranta et
Langfristiga rantebarande skulder 45 Diskonterat kassafléde Marknadsranta et
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 1700 Diskonterat kassafléde et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under géllande
omsténdigheter. Férandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att

avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Den onoterade delen av Finansiella Investeringars portféljbolag, uppgar till 73 procent av det totala portféljvardet. En del av den onoterade
portfolien varderas utifran jamforbara bolag och vardet ar darfor beroende av nivan pa multiplarna. Multipelintervallen i noten visar
maximum- och minimumvardet av de faktiska multiplar som anvants i dessa varderingar. En 10-procentig férandring av multiplarna skulle ge
en effekt pa Finansiella Investeringars portfoljvarde om cirka 200 Mkr. For derivaten géller att en parallellférflyttning av rantekurvan med en

procentenhet skulle paverka vardet med cirka 1.000 MKkr.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

I nedanstdende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som véarderas till verkligt varde i
balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran foljande tre nivaer:
Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: Bestams utifran indata som inte &r observerbara pd marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernen 31/12 2017, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt? Summa redovisat varde
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 283 423 2714 21 383 4355 311 875
Andra finansiella placeringar 5286 104 5389
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 385 1509 1894
Aktier och andelar i tradingverksamheten 266 266
Ovriga kortfristiga fordringar 14 5314 5328
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 20 450 20 450
Totalt 309 424 3112 22893 9773 345 202
Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 523 45 54 736 55 3032
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 1700 4662 6 362
Kortfristiga rantebarande skulder 16 2076 2092
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 274 38 7 305 7617
Totalt 274 577 1745 68 779 71375

1) For att mojliggéra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej vérderas till verkligt varde samt andra tillgdngar och skulder som ingdr i balansposterna

inkluderats i 6vrigt.

2) Koncernens I&n &r varderade till upplupna anskaffningsvérden. Verkligt varde pa langfristiga lan uppgar till 60.207 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Langfristiga fordringar

Aktier och inkluderade i Langfristiga Ovriga langfristiga

Koncernen 31/12 2017, Mkr andelar nettoskulden rantebarande skulder avséttningar och skulder
Vid arets borjan 19 367 1948 47 1624
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i periodens resultat

i raden vardeférandringar 3742 37

I raden finansnetto -438 -2 23
Redovisat i periodens totalresultat

i raden omrakningsdifferenser 78 -10
Forvarv 3714 26
Avyttringar -5542
Forflyttning in i niva 3 24
Redovisat varde vid periodens slut 21383 1509 45 1700
Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets resultat
for tillgdngar som ingar i den utgdende balansen
Vardeférandring 1489
Finansnetto -438 -2 -23

INVESTOR 4 KV 2017 - 25



Avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal

| de finansiella rapporter som Investor avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som definieras eller specificeras i
tillampliga regler for finansiell rapportering sdsom intékter, vinst eller forlust eller vinst per aktie.

Alternativa nyckeltal anges d& de i sina sammanhang kompletterar de méatt som definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering.
Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av foretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och
darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.

Investor AB lamnar definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal pa www.investorab.sefinvesterare-media/investor-i-
siffror/definitioner och i &rsredovisningen 2016. Nedan framgar avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt
avstambara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna fér motsvarande period.

Bruttokassa

Bruttokassan eller Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel, definieras som likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella
placeringar och rantebarande kort- och l&ngfristiga fordringar. Avdrag gors for poster hanférliga till dotterbolag inom Patricia Industries.

Avdrag hanforliga Avdrag hanforliga

Koncernen 31/12 Balansrakning, till Patricia Investors Koncernen 31/12 2016, Balansrakning, till Patricia Investors
2017, Mkr Koncernen Industries bruttokassa Mkr Koncernen Industries bruttokassa
Andra finansiella Andra finansiella

placeringar 5389 -139 5251 placeringar 3709 -91 3618
Kassa, bank och

kortfristiga Kassa, bank och

placeringar 20 450 -6 802 13 648 kortfristiga placeringar 16 344 -3 253 13092
Bruttokassa 25839 -6 940 18 899 Bruttokassa 20 054 -3 344 16 710

Bruttoskuld

Bruttoskulden definieras som rantebarande kort- och langfristiga skulder inklusive pensionsskulder, med avdrag for derivat med positiva varden
som &r hanforbara till lAnen. Avdrag gors for poster hanforliga till dotterbolag inom Patricia Industries.

Avdrag hanforliga Avdrag hanforliga
Koncernen 31/12 Balansrakning, till Patricia Investors Koncernen 31/12 2016, Balansrakning, till Patricia Investors
2017, Mkr Koncernen Industries bruttoskuld Mkr Koncernen Industries bruttoskuld
Fordringar som ingar i Fordringar som ingar i
nettoskulden 1894 - 1894 nettoskulden 2 402 - 2 402
Lan -57 396 24 472 -32 924 Lan -54 946 19 182 -35 764
Pensioner och liknande Pensioner och
forpliktelser -865 773 -93 liknande forpliktelser -838 738 -99
Bruttoskuld -56 367 25245 -31123 Bruttoskuld -53 382 19921 -33 461
Nettoskuld
Bruttoskulden minus bruttokassan per balansdagen.
Koncernen 31/12 Koncernen 31/12
2017, Mkr 2016, Mkr
Investors bruttokassa -18 899 Investors bruttokassa -16 710
Investors bruttoskuld 31123 Investors bruttoskuld 33 461
Investors nettoskuld 12 224 Investors nettoskuld 16 752

Totala tillgangar
Nettot av samtliga tillgdngar och skulder som inte ingar i nettoskulden.

Avdrag hanforliga Avdrag hanforliga
till innehav utan Investors till innehav utan Investors
Koncernen 31/12 Balansrakning, bestammnade substans- Koncernen 31/12 2016, Balansrakning, bestammnade substans-
2017, Mkr Koncernen inflytande varde Mkr Koncernen inflytande varde
Eget kapital 336 326 -64 336 262 Eget kapital 300 141 -64 300 077
Nettoskuld 12 224 Nettoskuld 16 752
Totala tillgdngar 348 486 Totala tillgdngar 316 829

Skuldsattningsgrad
Skuldséttningsgraden definieras som nettoskuld/nettokassa i férhallande till totala tillgangar.

Koncernen 31/12 Investors Skuldsatt- Koncernen 31/12 2016, Investors Skuldsatt-
2017, Mkr substansvéarde ningsgrad Mkr substansvarde ningsgrad
Nettosk‘ulda 12 224 =3.5% Nettosk‘ulda 16 752 =5.3%
Totala tillgdngar 348 486 Totala tillgdngar 316 829

Rapporterat substansvarde/kr per aktie
Eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktieagare i forhallande till antal utestdende aktier per balansdagen.

Substans- Substans-
Koncernen 31/12 Investors varde/ Koncernen 31/12 2016, Investors varde/
2017, Mkr substansvarde kr per aktie Mkr substansvarde kr per aktie
Investors rapporterade substansvarde 336 262 =440 Investors rapporterade substansvarde 300077 =303
Antal aktier, exklusive egna aktier 764 782 092 Antal aktier, exklusive egna aktier 764 381 643

Justerat substansvarde/kr per aktie

Totala tillgangar, inklusive bedomda marknadsvarden for Patricia Industries stérre helagda dotterféretag och partnerdagda investeringar, minskat
med nettoskulden/okat med nettokassa i forhallande till antal utestdende aktier per balansdagen.

Substans- Substans-
Koncernen 31/12 Investors varde/ Koncernen 31/12 2016, Investors varde/
2017, Mkr substansvéarde kr per aktie Mkr substansvarde kr per aktie
Investors justerade substansvarde 384 747 =503 Investors justerade substansvarde 340183 =445
Antal aktier, exklusive egna aktier 764 782 092 Antal aktier, exklusive egna aktier 764 381 643

INVESTOR 4 KV 2017 - 26



	Viktiga händelser under fjärde kvartalet
	Finansiell information 2017
	Vd har ordet
	Översikt substansvärde
	Patricia Industries - värderingsöversikt

	Översikt
	Substansvärde
	Nettoskuld

	Noterade Kärninvesteringar
	Utdelningar
	Köp och försäljningar
	Investeringar, avyttringar och distribution
	Händelser under kvartalet
	Händelser under kvartalet
	Händelser under kvartalet
	Händelser under kvartalet
	Händelser under kvartalet
	Händelser under kvartalet
	Händelser under kvartalet
	Händelser under kvartalet
	Finansiella Investeringar
	Händelser under kvartalet
	Händelser under kvartalet


	Koncernen
	Nettoskuld
	Investoraktien

	Moderbolag
	Aktiekapital
	Resultat och investeringar

	Övrigt
	Händelser efter kvartalets utgång
	Föreslagen utdelning
	Årsstämma
	Nedskrivning av goodwill
	Förvärv av rörelseverksamheter
	Permobils förvärv
	Förvärv av Laborie
	Övriga förvärv

	Ställda säkerheter och eventualförpliktelser

	Risker och riskstyrning
	Redovisningsprinciper
	Nya och ändrade redovisningsprinciper 2017
	Nya eller ändrade IFRS samt tolkningsuttalanden från IFRS Interpretations Committee har inte haft någon effekt på koncernens eller moderbolagets finansiella ställning, resultat eller upplysningar. Ändring i IAS 7 Rapport över kassaflöden har lett till...
	Nya redovisningsprinciper 2018
	Esmas riktlinjer för alternativa nyckeltal
	Avrundningar
	Adress:


	Revisors granskningsrapport
	Inledning
	Den översiktliga granskningens inriktning och omfattning
	Slutsats
	Resultaträkning för koncernen i sammandrag
	Rapport över totalresultat för koncernen i sammandrag
	Balansräkning för koncernen i sammandrag
	Rapport över förändringar i koncernens eget kapital i sammandrag
	Kassaflödesanalys för koncernen i sammandrag
	Förändringar i skulder hänförliga till finansieringsverksamheten
	Rörelsesegment
	Resultaträkning för moderbolaget i sammandrag
	Balansräkning moderbolaget i sammandrag
	Finansiella instrument
	Värderingstekniker i nivå 3
	Finansiella tillgångar och skulder per nivå
	Förändringar av finansiella tillgångar och skulder i nivå 3

	Avstämningar av väsentliga alternativa nyckeltal
	Bruttokassa



