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Delarsredogoérelse januari-mars 2018
Viktiga handelser under forsta kvartalet

Det justerade substansvardet*, baserat pa beddmda marknadsvarden for de storre
helagda dotterféretagen och partneragda investeringarna inom Patricia Industries,
uppgick till 383.027 Mkr (501 kronor per aktie) per den 31 mars 2018, en minskning om
1.720 Mkr, motsvarande 0 procent, under kvartalet.

Det rapporterade substansvardet)* uppgick till 342.575 Mkr (448 kronor per aktie) per
den 31 mars 2018, en 6kning med 6.312 Mkr, motsvarande 2 procent, under kvartalet.

Noterade Karninvesteringar genererade en totalavkastning® om 1 procent.

Inom Noterade Karninvesteringar forvarvades aktier i Ericsson for 1.002 Mkr, vilket 6kade
vart agande till 7,2 respektive 22,5 procent av kapital och réster.

Inom Patricia Industries uppgick den organiska omsattningstillvaxten for de stérre heldgda
dotterféretagen till 4 procent i konstant valuta. MéInlyckes organiska omsattningstillvaxt
uppgick till 2 procent, och Idnsamheten forbattrades.

Patricia Industries ingick avtal om att férvarva Sarnova, en ledande amerikansk
specialdistributdr av sjukvardsprodukter. Vid transaktionens slutférande den 4 april 2018,
betalade Patricia Industries 513 MUSD fér 86 procent dgande.

Vardet pa Investors investeringar i EQT 6kade med 3 procent i konstant valuta. Netto-
kassaflodet till Investor uppgick till 514 Mkr. EQT stédngde EQT VI, dess stdrsta fond
hittills, pa 10,75 Mdr kronor. Investors atagande i fonden uppgar till 5,7 Mdr kronor.

Finansiell information, forsta kvartalet 2018

Tillvaxten i justerat och rapporterat substansvarde, inklusive aterlagd utdelning, uppgick
till 0 procent respektive 2 procent.

Paverkan pa forandringen av det rapporterade substansvardet uppgick till 6.312
(30.120) Mkr, varav: Noterade Karninvesteringar 3.872 (29.840) Mkr, Patricia Industries
2.362 (16) Mkr och EQT 1.143 (663) Mkr.

Skuldsattningsgraden* (nettoskuld/rapporterade totala tillgangar) uppgick till 3,6 (3,5)
procent per den 31 mars 2018.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 8.605 Mkr (8.407). Koncernens resultat for
perioden uppgick till 4.403 Mkr (5,77 kronor per aktie fore utspadning), jamfért med
30.404 Mkr (39,78 kronor per aktie fore utspadning) fér motsvarande period 2017.

Genomsnittlig arlig utveckling
Totalavkastning

Substansvarde (%)** Investor B (%) SIXRX (%)
1 kv 2018 1,9 -1,3 -0,5
1ar 6,4 0,6 2,3
5ar 15,6 18,1 12,1
10 ar 11,4 14,5 10,0
20 ar 8,4 10,2 8,4
**Rapporterat substansvarde, inkl. aterlagd utdelning
31/3 2018
Justerat substansvarde/kr per aktie* 501
Substansvarde/kr per aktie* 448
Aktiekurs (B-aktien), kr 369,20

1) | det rapporterade substansvardet ar de heldgda dotterféretagen och partneragda investeringarna inom Patricia Industries redovisade enligt
forvarvs- respektive kapitalandelsmetoden.
* Finansiella matt som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering. For mer information, se sid 17 och 24.



Vd har ordet

Kéara medaktiedgare,

Under det forsta kvartalet var vart justerade substansvarde
oférandrat, i linje med SIXRX avkastningsindex. Var
totalavkastning uppgick till -1 procent.

Ur ett makroperspektiv var tillvaxten fortsatt god inom
manga industrisegment och geografier. Detta gynnsamma
klimat kan mycket val besta, men det finns naturligtvis ett
antal potentiella risker, daribland hotet om handelskrig. Som
alltid ar flexibilitet nyckeln till stark utveckling. Vissa féretag
behodver anpassa sig till lagre efterfragan, samtidigt som
manga behover fokusera pa att 6ka produktionen for att
kunna leverera pa sina ordrar.

Noterade Karninvesteringar

Den kombinerade totalavkastningen for Noterade
Karninvesteringar uppgick till 1 procent under kvartalet,
jamfoért med marknaden som var oférandrad. Vi investerade
1 Mdr kronor i Ericsson och starkte vart agande ytterligare.
Under de senaste 18 manaderna har vi investerat 3,3 Mdr
kronor till en snittkurs pa cirka 50 kronor per aktie och starkt
vart agande med 2 procentenheter till 7,2 procent av
kapitalet och med 1 procentenhet av rosterna till 22,5
procent.

Ronnie Leten har nu valts till ny ordférande for Ericsson och
bolaget fortsatter att ta viktiga steg mot att realisera sin
langsiktiga potential. Vi fortsatter att aktivt stddja Ericsson pa
den resan. Wartsila presenterade forvarvet av Transas,
vilket starker dess erbjudande inom marina navigations-
I6sningar och inom professionell traning och simulations-
tjanster. Atlas Copco presenterade finansiella mal for Epiroc
infor den kommande noteringen.

For oss som engagerad agare ar en av vara viktigaste
uppgifter att nominera ledamoter till styrelserna i vara
foretag. Under denna stammosasong har, utdver Ronnie
Leten i Ericsson, Staffan Bohman valts till ny ordférande i
Electrolux. Gunnar Brock ar ny ledamot i ABB:s styrelse och
Jacob Wallenberg har nominerats till ledamot i Nasdag.

Patricia Industries

Under kvartalet ingick Patricia Industries avtal om att
férvarva 86 procent av Sarnova, en ledande amerikansk
specialdistributér av sjukvardsprodukter, for 513 MUSD, eller
4,3 Mdr kronor. Med ledande marknadspositioner och en
stark foretagskultur anser vi att Sarnova erbjuder en attraktiv
tillvaxtpotential. Da kapitalbindningen i affarsmodellen &r lag
genererar dessutom verksamheten starkt kassaflode.
Forvarvet slutférdes kort efter kvartalets utgang.

MolInlyckes organiska tillvaxt uppgick till 2 procent i konstant
valuta, driven av Wound Care och tillvaxtmarknaderna, och
Idnsamheten forbattrades jamfort med féregaende ar. Under
kvartalet inleddes den europeiska lanseringen av den nya
sarvardsprodukten Mepilex Flex.

Permobil rapporterade organisk omsattningstillvaxt om 5
procent i konstant valuta. Den rapporterade I6nsamheten var
nagot lagre jamfoért med foregaende ar, paverkad av
forvarvsrelaterade kostnader.

Aleris fortsatter att arbeta med den tidigare kommunicerade
omstruktureringen och operationella atgarder for att uthalligt
forbattra verksamheten.
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Labories omsattning sjonk i kvartalet, paverkat av att vissa
leveranser inom EU fordréjts pa grund av férsenade
myndighetsgodkannanden. Dessa godkannanden har nu
erhallits. Lonsamheten sjonk jamfort med foregaende ar.
Den rapporterade Ibnsamheten under kvartalet speglar dock
inte den underliggande utvecklingen, som ddljs av
leveransforseningarna, omstruktureringskostnader och
betytande forvarvsrelaterade kostnader. | mars presenterade
Laborie ett publikt bud om 215 MUSD pa Cogentix, ett
forvarv som avsevart kommer att starka Labories
erbjudande inom karnverksamheten urologi.

BraunAbility rapporterade stark omsattningstillvaxt och
forbattrad I16nsamhet. Efter kvartalets utgang slutforde
BraunAbility ett strategiskt forvarv av den del av AutoAdapt
som man tidigare inte gde, vilket kommer att starka
foretagets position pa den europeiska marknaden.

EQT

Vardet pa vara investeringar i EQT 6kade med 3 procent i
konstant valuta, och nettokassaflédet till Investor uppgick till
0,5 Mdr kronor. Under kvartalet stingde EQT framgangsrikt
sin storsta fond hittills, EQT VIII, pa 10,75 Mdr kronor. Vart
atagande till fonden uppgar till 5 procent av kapitalet. Givet
den attraktiva avkastningspotentialen kommer vi &ven
fortsattningsvis att investera selektivt i EQT:s fonder.

Operativa prioriteringar

Vart fokus ar att 0ka substansvardet, bedriva verksamheten
effektivt och betala en stadigt stigande utdelning. Vi stravar
efter att 6ka substansvardet genom att bidra till att vara
foretag utvecklar strategier med fokus pa operational
excellence, l6nsam tillvaxt, och utvardering av balans-
rakningar och industriella strukturer. Per definition tar detta
arbete aldrig slut, och det finns alltid utrymme for ytterligare
forbattringar. Dessutom kommer vi att fortsatta att tillvarata
attraktiva investeringsmajligheter i bade befintliga och nya
foretag.

Som jag poangterat tidigare ar digitalisering och hallbarhet
tvé hogt prioriterade fokusomraden, bade i vara féretag och
pa Investor. Att forsta och ta till sig ny teknologi ar
avgorande for att forbattra langsiktig konkurrenskraft. For att
bidra till vara foretags arbete har vi etablerat ett internt
ramverk for att utvardera digital mognadsgrad.

Inom hallbarhet fortsatter vi att 6ka aktivitetsgraden, bade
som agare och internt. Under kvartalet var det
uppmuntrande att MSCI uppgraderade vart hallbarhetsbetyg
fran BBB till A i sin hallbarhetsutvardering.

Kara medaktiedgare, ni kan lita pa att vi kommer att fortsatta
att arbeta ofortrutet med att verkstalla var strategi, standigt
med malet att fortsatta generera attraktivt langsiktigt varde
till er.

J T

Johan Forssell



Oversikt substansvirde

Rapporterade varden Justerade virden®
Agarandelar Andel av Paverkan pa
Kapital/Réster” totala substans- Virde, Virde, Virde, Virde,
Antal aktier (%) tillgangar (%) vérdet, Mkr Mkr? Mkr? Mkr Mkr
31/3 2018 31/3 2018 31/3 2018 2018 31/3 2018 31/12 2017 31/3 2018 31/12 2017
Noterade Kéarninvesteringar®
Atlas Copco 207 645 611 16,9/22,3 21 1452 74 329 72 877 74 329 72877
ABB 232165 142 10,7/10,7 13 -5 096 45795 50 891 45795 50 891
SEB 456 198 927 20,8/20,8 1 -1148 39934 43 705 39934 43 705
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 8 1613 30 143 29 302 30 143 29 302
Wartsila 104 599 632 17,717,7 5 1558 19 326 18 013 19 326 18 013
Sobi 107 594 165 39,5/39,5 4 3916 15 967 12 051 15 967 12 051
Nasdaq 19 394 142 11,6/11,6 4 1768 13979 12 268 13 979 12 268
Ericsson 239 901 348 7,2/22,5 4 248 12748 11737 12748 11737
Electrolux 47 866 133 15,5/30,0 4 -34 12 579 12613 12 579 12613
Saab 32778 098 30,0/39,5 3 -685 12 348 13 033 12 348 13 033
Husqvarna 97 052 157 16,8/33,0 2 304 7 845 7 542 7 845 7 542
Totalt Noterade Karninvesteringar 80 38729 284 992 284 030 284 992 284 030
Patricia Industries
Dotterforetag
MéInlycke 99/99 6 1491 21173 19 681 55 301 58 637
Permobil 94/90 1 36 4439 4402 8432 8784
BraunAbility 95/95 1 68 2989 2921 3871 3002
Aleris 100/100 1 48 3 056 3008 3221 3493
Laborie 97/97 1 15 4 507 4492 30839 46579
Vectura 100/100 1 -9 2542 2552 2 888 2902
Grand Group 100/100 0 -18 178 197 625 701
1 1630 38 884 37 252 77 420 82176
3 Scandinavia 40/40 1 244 4 236 4197 6 152 7758
Finansiella investeringar 2 543 7 608 7 164 7 608 7 164
Totalt Patricia Industries exkl. kassa 14 23624 50 727 48 614 91 180 97 099
Totalt Patricia Industries inkl. kassa 68 776 67 982 109 229 116 467
EQT 5 11439 16 794 16 165 16 794 16 165
Ovriga tillgangar och skulder 1 -1 0659 2819 -323 2819 -323
Totala tillgangar exkl. kassa Patricia
Industries 100 355 333 348 486 395 786 396 971
Bruttoskuld* -32 036 -31123 -32 036 -31123
Bruttokassa* 19 277 18 899 19 277 18 899
Varav Patricia Industries 18 049 19 368 18 049 19 368
Nettoskuld -12 759 -12 224 -12 759 -12 224
Substansvarde 6312 342 575 336 262 383 027 384 747
Substansvarde per aktie 448 440 501 503

1) Beréknat i enlighet med LHF (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, Nasdaq och Wartsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och finska
regler.

2) Inkluderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt. Dotterféretagen och de partnerégda investeringarna inom Patricia Industries rapporteras enligt
férvarvsmetoden respektive kapitalandelsmetoden.

3) Vérderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag for Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.

4) Inklusive forvaltningskostnader, varav Noterade Karninvesteringar 25 Mkr, Patricia Industries 56 Mkr, EQT 2 Mkr och Investor 6vergripande 29 Mkr.

5) Som tillaggsinformation presenteras beddmda marknadsvarden for stérre heldgda dotterféretag och partneragda investeringar inom Patricia Industries.

6) Rapporterat till bedémt marknadsvérde per den 31 mars 2018. Tidigare rapporterat till investerat belopp i och med att innehavet forvarvades for mindre éan 18 manader sedan.

Viarderingsoversikt

Affarsomrade Varderingsmetod

Noterade Kiarninvesteringar Aktiekurs (kop) for Investors innehavda aktieslag.

Patricia Industries

Dotterforetag Rapporterat varde baserat pa férvarvsmetoden.
De bedémda marknadsvardena baseras huvudsakligen pa varderingsmultiplar for relevanta noterade jamfoérbara féretag och index.
Andra metoder kan ocksa anvandas, till exempel i samband med vardering av fastigheter. Nya innehav véarderas till investerat belopp
under de forsta 18 manaderna efter forvarvet.

Partneragda investeringar Rapporterat varde baserat pa kapitalandelsmetoden.
De beddmda marknadsvardena baseras huvudsakligen pa varderingsmultiplar for relevanta noterade jamforbara foretag och index.
Nya innehav varderas till investerat belopp under de forsta 18 manaderna efter forvarvet.

Finansiella investeringar ~ Onoterade innehav till multipel- eller tredjepartsvardering, noterade innehav till aktiekurs (kop).

EQT Onoterade innehav till multipel- eller tredjepartsvardering, noterade innehav till aktiekurs (kop).
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Patricia Industries - varderingsoversikt

Utover rapporterade bokférda varden, i enlighet med IFRS,
tillhandahaller Investor bedémda marknadsvarden for de
heldgda dotterféretagen och partneragda investeringarna
inom Patricia Industries for att underlatta varderingen av
Investors substansvarde. Denna information (icke IFRS-
anpassad) gor ocksa varderingen av Noterade
Karninvesteringar och vara storre helagda dotterféretag och
3 Scandinavia mer konsekvent.

De bedémda marknadsvardena speglar inte nddvandigtvis
var syn pa underliggande, fundamentala varden, men de ska
spegla aktiemarknadens vardering av jamférbara foretag.

De beddmda marknadsvardena baseras huvudsakligen pa
varderingsmultiplar, oftast EV (Enterprise Value, féretagets
varde pa skuldfri basis)/rérelseresultat for de senaste 12
manaderna (LTM), for relevanta noterade jamférbara foretag
och index. Nar vi utvarderar den operativa utvecklingen for
vara féretag fokuserar vi pa EBITA, men i varderings-
sammanhang ar EBITDA-multiplar mer tillgangliga och
anvands darfor oftare. Fran det beddmda EV-vardet gors
avdrag for foretagets nettoskuld och det aterstaende vardet
pa eget kapital multipliceras med Patricia Industries andel av
kapitalet.

Rorelseresultatet justeras for att spegla, exempelvis, pro
formaeffekter hanférliga till genomférda tillaggsforvarv och
vissa poster av engangskaraktar. En post anses endast vara
av engangskaraktar om den dverstiger ett for varje enskilt
foretag specifierat belopp, sannolikt inte kommer att paverka
foretaget igen och inte resulterar i nagon framtida fordel eller
kostnad.

Investeringar som genomforts for mindre an 18 manader
sedan varderas till investerat belopp.
Patricia Industries — varderingsoéversikt

Bedomt marknadsvarde,

Patricia Industries innehav,
31/32018 Kommentar

Det rapporterade rorelseresultatet for de senaste 12 manaderna har justerats
Det rapporterade rorelseresultatet for de senaste 12 manaderna har justerats
Tillampad EV/rapporterad LTM EBITDA 12,8x. Det rapporterade rorelseresultatet har justerats

Mindre justeringar av det rapporterade rorelseresultatet fér de senaste 12 manaderna

Varderat huvudsakligen baserat pa beddmda marknadsvarden pa fastighetsportfolien

Tillampad EV/rapporterad LTM EBITDA 6,4x. Det rapporterade rérelseresultatet for de senaste
12 manaderna har justerats for en engangseffekt fran det nya momsbeslutet i Danmark under

Onoterade innehav till multipel- eller tredjepartsvardering, noterade innehav till aktiekurs (kdp)

Dotterforetag
Mélnlycke 55301 Implicit EV/rapporterad LTM EBITDA 16,2x
Permobil 8432
BraunAbility 3871
Aleris 3221
for ett mindre tillaggsforvarv.
Laborie 3083
genomforts.
Vectura 2888
Grand Group 625  Implicit EV/rapporterad LTM EBITDA 12,4x
Partnerédgda investeringar
3 Scandinavia 6 152
det fjarde kvartalet 2017.
Finansiella investeringar 7 608
Totalt 91180
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Oversikt

Substansvarde

Under det forsta kvartalet 2018 6kade det rapporterade

substansvardet fran 336,3 Mdr kronor till 342,6 Mdr kronor.

Substansvardeforandringen, inklusive aterlagd utdelning,
uppgick till 2 (10) procent. Motsvarande utveckling for
Stockholmsbdrsens avkastningsindex (SIXRX) var

Nettoskuld

Nettoskulden* uppgick den 31 mars 2018 till 12.759
(12.224) Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad om

3,6 (3,5) procent.

Investors nettoskuld

0 procent.
i . . N ) . Mkr 2018
For balansposter avser siffror inom parentes vardet vid utgangen av 2017. For resultat-
och kassaflédesposter avses motsvarande period féregaende ar. Ingaende nettoskuld -12 224
Noterade Kéarninvesteringar
Utdelningar 1017
Nettoinvesteringar -1002
Forvaltningskostnader -25
Totalt -11
Patricia Industries
Erhalina likvider 347
Investeringar -43
Overforing till Investor -1 580
Forvaltningskostnader -56
Ovrigt" 12
Totalt -1319
EQT
Utbetalt till Investor (avyttringar, éverskott
fran forvaltningsavgifter, vinstdelning) 910
Tillskjutet fran Investor (investeringar och forvaltningsavgift) -394
Forvaltningskostnader -2
Totalt 514
Investor dvergripande
Overforing fran Patricia Industries 1580
Forvaltningskostnader -29
Ovrigt? -1269
Utgaende nettoskuld -12759
1) Inkl. valutakursrelaterade effekter och netto betald ranta.
2) Inkl. valutakursrelaterade effekter, omvardering av lan och netto betald ranta.
Utveckling per affairsomrade i sammandrag
1 kv 2018 Noterade Patricia Investor
Mkr Kéarninvesteringar Industries EQT overgripande Totalt
Utdelningar 3937 0 2 1 3940
Ovriga rorelseintakter 2 2
Vardeférandringar -40 533 437 7 937
Nettoomsattning 8 605 8 605
Férvaltningskostnader -25 -56 -2 -29 -112
Ovriga resultatposter -7 901 -2 -1 066 -8 969
Periodens resultat 3872 1183 434 -1 087 4403
Innehav utan bestdmmande inflytande 10 10
Ovrig egetkapitalpaverkan 1169 708 22 1900
Paverkan pa substansvardet 3872 2 362 1143 -1 065 6312
Substansvarde, 31/3 2018
Redovisat varde 284 992 50 727 16 794 2819 355 333
Investors nettoskuld/-kassa 18 049 -30 808 -12 759
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 284 992 68 776 16 794 -27 989 342 575
1 kv 2017 Noterade Patricia Investor
Mkr Kéarninvesteringar Industries EQT overgripande Totalt
Utdelningar 4009 1 4009
Ovriga rorelseintakter 7 7
Vardeférandringar 25 853 -477 698 -5 26 068
Nettoomsattning 8 407 8 407
Férvaltningskostnader -22 -57 -2 -26 -106
Ovriga resultatposter -7 600 -1 -381 -7 981
Periodens resultat 29 840 281 695 -411 30 404
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 3
Ovrig egetkapitalpaverkan -268 -31 12 -288
Paverkan pa substansvardet 29 840 16 663 -399 30120
Substansvarde, 31/3 2017
Redovisat varde 274 207 54 630 13 956 2323 345116
Investors nettoskuld/-kassa 12 887 -27 805 -14 918
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 274 207 67 516 13 956 -25 482 330 197
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Noterade Karninvesteringar

Noterade Karninvesteringar paverkade substans-

Paverkan pa substansviarde och totalavkastning

vardet med 3.872 (29.840) Mkr under det forsta

kvartalet 2018.
Véarde, Mkr
Las mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar” >> Atlas Copco 74 329
ABB 45795
SEB 39 934
AstraZeneca 30 143
Paverkan pa substansvardet, Noterade Karninvesteringar Wartsila 19 326
Sobi 15 967
Nasdaq 13 979
Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017 Ericsson 12748
Vardeférandringar -40 25 853 Electrolux 12579
Utdelningar 3937 4009 Saab 12348
Férvaltningskostnader 25 22 Husgvarna 7845
Totalt 3872 29 840 Totalt 284992

Den sammanlagda totalavkastningen uppgick till 1 procent

1 kv 2018
Paverkan pa Totalavkastning

substansvirdet, for Investor”
Mkr (%)
1452 2,0
-5 096 -10,0
-1148 -2,6
1613 55
1558 8,6
3916 32,5
1768 14,4
248 2,1
-34 -0,3
-685 -5,3
304 4,0
3897

1) Berdknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive

under det forsta kvartalet 2018.

Utdelningar

Mottagna utdelningar uppgick till 3.937 (4.009) Mkr under

Kop och férsaljningar

Forsta kvartalet

det forsta kvartalet, varav 2.920 Mkr som annu ej erhallits
vid kvartalets utgang, redovisats som fordran inom Ovriga
tillgangar och skulder. Sammantaget raknar vi med att
erhalla cirka 8,6 Mdr kronor i utdelningar under 2018.

Noterade Karninvesteringar

tilldggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

19.554.000 aktier i Ericsson forvarvades for 1.002 Mkr.

A D En leverantor av elektrifieringsprodukter, robotar och drivsystem, industriell automation och www.abb.com
MRIpD kraftnat .abb.
AstraZeneca & Ett globalt innovationsdrivet bioldakemedelsféretag www.astrazeneca.com
_{” En leverantér av kompressorer, vakuum- och luftbehandlingssystem, anlaggnings- och
_‘ gruvutrustning, industriverktyg och monteringssystem www.atlascopco.com
E] Electrolux En leverantor av hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for professionell anvandning www.electrolux.com
-
- En leverantér av kommunikationsteknologi och tjanster www.ericsson.com
ERICSSON
@ En leverantér av motordrivna utomhusprodukter, bevattningsprodukter, kaputrustning och
di tverkt www.husqvarnagroup.com
Husavama iamantverktyg
Group
-4 Nanaq En leverantdr av handel, bérsteknologi, information och tjanster till bérsnoterade féretag www.nasdaqg.com
@ SAAB En leverantér av produkter, tjanster och Iésningar for militart férsvar och civil sakerhet www.saabgroup.com

S|EIB En finansiell koncern med huvudfokus pa Norden, Tyskland och Baltikum www.sebgroup.com

\ SObl E_t_t spemaI!stblolakemedelsforetag som utvecklar och levererar innovativa lakemedel mot  sobi.com
A G séllsynta sjukdomar www.

R ‘_/ R En leverantér av kompletta kraftidsningar fér marin- och energimarknaderna www.wartsila.com

WARTSILA
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PATRICIA
INDUSTRIES

a part of Investor AB

Patricia Industries, nettokassa

Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017

.. . o . Bdrjan av perioden 19 368 14 389
Patricia Industries paverkade substansvardet med Netjtokasszﬂé o 304 258
2.362 (16) Mkr under det forsta kvartalet 2018. Overforing tll Investor 1580 1605
Las mer pa www.patriciaindustries.com >> Ovrigt" -43 -156
Periodens utgang 18 049 12 887

Den rapporterade omsattningstillvaxten for de stérre
helagda dotterféretagen uppgick till 2 procent. Den
organiska omsattningstillvaxten uppgick till cirka 4 procent i
konstant valuta.

EBITA for de storre helagda dotterféretagen uppgick till
1.116 Mkr, en minskning om 1 procent jamfort med
féregaende ar.

Investeringar, avyttringar och distribution

Investeringar uppgick till totalt 44 Mkr under kvartalet.
Avyttringar genomférdes i Norden och Asien och uppgick
totalt till 143 Mkr.

Den 12 mars ingick Patricia Industries avtal om att forvarva

1) Inkluderar valutakursrelaterade effekter, finansnetto och férvaltningskostnader.

Patricia Industries, rapporterat substansvarde

Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017
Bdrjan av perioden 48 614 54 806
Investeringar 44 41
Avyttringar -143 -299
Distribution -204 -
Vardefoérandringar 2417 82
Periodens utgang 50 727 54 630
Totalt, inkl. kassa 68 776 67 516

Patricia Industries, paverkan pa rapporterat substansvarde

den ledande amerikanska specialdistributéren av Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017

sjukvardsprodukter Sarnova Holdings Inc. Efter Vardeforandringar 2417 82

godkannande fran konkurrensmyndigheter slutférdes Férvaltningskostnader -56 -57

forvarvet den 4 april, 2018. Patricia Industries betalade 513 Ovrigt 1 -9

MUSD fér 86 procent dgande. Vardet pa skuldfri basis Totalt 2362 16

(enterprise value) uppgick till 903 MUSD. Per den 31

december 2017 uppgick omsattningen fér den senaste

tolvmanadersperioden till 555 MUSD och EBITDA-

marginalen till cirka 12 procent.

For information om alternativa nyckeltal for Patricia Industries och de investeringar som

ingar, se sidan 17. Definitioner aterfinns pa Investors webbplats.

Storre dotterforetag, utveckling”
1 kv 2018
Mkr MélInlycke Permobil Laborie Aleris BraunAbility Vectura Grand Group Totalt
Resultatposter
Omséttning 3492 915 269 2730 1060 44 102 8612
EBITDA 1009 129 -1 131 83 23 -13 1360
EBITDA, % 29 14 0 5 8 52 -13 16
EBITA? 912 93 -6 73 74 -7 23 1116
EBITA, % 26 10 2 3 7 -16 23 13
Kassaflodesposter
EBITDA 1009 129 -1 131 83 23 -13 1360
Forandring i rérelsekapital -297 0 7 11 39 -16 -2 -258
Investeringar -68 -30 -4 -58 -8 -133 -12 -314
Operativt kassafléde 644 98 3 83 13 127 27 788
Forvarv/avyttringar -8 -549 - -9 - - - -565
Aktiedgartillskott/distribution - - - - - - - -
Ovrigt -531 -91 -85 -172 -26 19 -2 -887
Okning (-)/Minskning (+)
nettoskuld 105 541 82 98 88 -108 29 -664

1) Tabellen presenterar utvecklingen for de storre dotterféretagen inom Patricia Industries. Mindre dotterforetag och interna elimineringar ar exkluderade.

2) EBITA exkluderar férvarvsrelaterade avskrivningar.
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Molnlycke’

Las mer pa www.molnlycke.com >>

permgbil

Las mer pa www.permobil.se >>

En leverantdr av avancerade produkter for behandling och férebyggande av
sar och engangsprodukter inom operation

Handelser under kvartalet

e Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 2 procent i
konstant valuta. Wound Care vaxte med 4 procent medan

Surgical var oférandrat. Tillvaxten drevs framst av

tillvaxtmarknader.

e  EBITA-marginalen 6kade, driven av forbattrad bruttomarginal

och initiativ for kostnadseffektivisering.

e Inom Wound Care inleddes den europeiska lanseringen av

Mepilex Flex.

Nyckeltal, MéInlycke

En tillverkare av avancerade rehabldsningar inom mobilitet

Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 5 procent i
konstant valuta, driven av Powered Wheelchairs och Seating

& Positioning.

e  EBITA-marginalen var lagre an féregaende ar, paverkad av
forvarvsrelaterade kostnader.

e  Permobil lanserade Permobil Connect, en digital I6sning som
bland annat hjalper anvandare av eldrivna rullstolar att folja
sina rehabscheman och erbjuder funktionalitet for att vervaka
rullstolens kondition pa distans. Permobil Connect ar
inkluderad i de senaste rullstolsmodellerna och anvandarna
kan fa tillgang till I6sningen via telefon eller surfplatta.

Nyckeltal, Permobil

Senaste 12

Resultatposter, MEUR 1 kv 2018 1 kv 2017 manaderna
Omséttning 350 366 1428
Omséttningstillvaxt, % -4 6
Organisk omsattningstillvaxt
konstant valuta, % 2 5
EBITDA 101 98 403
EBITDA, % 29 27 28
EBITA 92 89 357
EBITA, % 26 24 25
Balansposter, MEUR 31/3 2018 3112 2017
Nettoskuld 1073 1084
Kassaflodesposter, MEUR 1 kv 2018 1 kv 2017
EBITDA 101 98
Foréndring i rérelsekapital -30 -41
Investeringar -7 -13
Operativt kassaflode 65 45
Forvarv/avyttringar -1 -5
Aktieagartillskott/distribution - -
Ovrigt" -53 -22
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 1 18
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, % 13
Investeringar/omsattning, % 3

31/3 2018 31/3 2017
Antal anstallda 7 650 7475

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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Senaste 12

Resultatposter, Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017 manaderna
Omeséttning 915 837 3727
Omesattningstillvaxt, % 9 14
Organisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % 5 5
EBITDA 129 137 684
EBITDA, % 14 16 18
EBITA 93 105 547
EBITA, % 10 13 15
Balansposter, Mkr 31/3 2018 3112 2017
Nettoskuld 2682 2141
Kassaflodesposter, Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017
EBITDA 129 137
Forandring i rérelsekapital 0 41
Investeringar -30 -49
Operativt kassaflode 98 128
Forvarv/avyttringar -549 -
Aktieagartillskott/distribution - -
Ovrigt" -91 -1
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -541 117
Nyckeltal
Rérelsekapital/omsattning, % 16
Investeringar/omsattning, % 3

31/3 2018 31/3 2017
Antal anstéllda 1660 1355

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.



B3 BraunAbility @ Aleris

Las mer pa www.braunability.com >> Las mer pa www.aleris.se >>
En tillverkare av rullstolsanpassade fordon och rullstolshissar En leverantér av vard- och sjukvardstjanster i Skandinavien
Handelser under kvartalet Handelser under kvartalet
e Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 20 procent i e Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 2 procent i
konstant valuta, driven av en stark utveckling inom konstant valuta.
konsumentsegmentet. . . - .
9 e  Aleris fortsatter att arbeta med de tidigare kommunicerade
e Den forbattrade EBITA-marginalen kan hanféras till hogre omstruktureringsatgarderna och operativa initiativen for att
omsattning och operationell effektivitet. uthalligt forbattra verksamheten. Betydande marknadsférings-
] . . kostnader for den digitala plattformen Doktor24 paverkade
e  Den 2 april slutférde BraunAbility forvarvet av aterstaende I6nsamheten negativt.
52,5 procent av AutoAdapt. AutoAdapt, med en arlig
omsattning om cirka 50 MUSD, ar en Sverigebaserad, o  Aleris 6ppnade Tule Plaza i Sundbyberg, ett aldreboende i
ledande utvecklare och tillverkare av fordonsrelaterade egen regi. | Norge vann Aleris ett storre publikt sjukvards-
mobilitetsprodukter. kontrakt inom ortopedi och kirurgi, dar kvalitet var det framsta
urvalskriteriet.
Nyckeltal, BraunAbility e  Kassaflddet forbattrades jamfort med féregaende ar, till folid
av forbattrat rorelsekapital.
Senast 12
Resultatposter, MUSD 1kv 2018 1 kv 2017 manaderna R
Nyckeltal, Aleris
Omséttning 131 110 551 y
Omséttningstillvaxt, % 19 10
. . - Senaste 12
Srgatn'SIt‘ orrriatt‘r;lngstlllvaxt, 20 8 Resultatposter, Mkr 1kv 2018 1kv2017  manaderna
E‘)Br:?;: valuta, 7 " P " Omséttning 2730 2 664 10511
Omsattningstillvaxt, % 2 12
EBITDA, % 8 5 8 . e —
Organisk omsattningstillvaxt,
EBITA 9 4 37 konstant valuta, % 2 2
()
EBITA, % 7 4 7 EBITDA 131 155 448
Balansposter, MUSD 3132018 31/12 2017 EBITDA, % 5 6 4
Nettoskuld 95 106 EBITA 3 o1 197
EBITA, % 3 3 2
Kassaflodesposter, MUSD 1 kv 2018 1 kv 2017 Balansposter, Mkr 31/3 2018 31/12 2017
EBITDA 10 5 Nettoskuld 2694 2597
Forandring i rorelsekapital 5 -2
Investeringar -1 -1
Operativt kassafléde 14 2 Kassaflédesposter, Mkr 1kv 2018 1 kv 2017
Forvarv/avyttringar - -56 EBITDA 131 155
Aktieagartillskott/distribution - - Forandring i rérelsekapital 11 -62
Ovrigt" -3 2 Investeringar -58 -53
Okning(-)/minskning(+) i Operativt kassaflode 83 4
nettoskuld 11 -56 Forvarv/avyttringar -9 -5
Nyckeltal 6kt|.eagart|IIskott/dlstrlbutlon - -
. ) i Ovrigt" -172 -62
Rorelsekapital/omsattning, % 18 Skni . . .
. o kning(-)/minskning(+) i
Investeringar/omséttning, % 1 nettoskuld .98 .27
31/3 2018 31/3 2017 Nvckeltal
Antal anstallda 1295 1300 y - —
Rérelsekapital/omsattning, % -2
1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt. . .
Investeringar/omsattning, % 2
31/3 2018 31/3 2017
Antal anstéllda 8 390 8915

1) Inkluderar effekter av valutakursforandringar, rantebetalningar och skatt.
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LABORIE

\' Vectura

Las mer pa www.laborie.com >> Las mer pa www.vecturafastigheter.se >>

En leverantdr av innovativ utrustning och innovativa férbrukningsartiklar inom
diagnos och behandling av urologiska och gastrointestinala (Gl) sjukdomar

Utvecklar och forvaltar fastigheter, inklusive Grand Hotel och Alerisrelaterade
fastigheter

Handelser under kvartalet Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till -6 procent i e  Omsattningen sjonk med 2 procent pa grund av lagre
konstant valuta, framst pa grund av leveransférseningar inom hyresintakter fran Grand Hétel.
EU hanférliga till myndighetsgodkannanden som inte erhdlls i . . )
tid for att leverera produkter under kvartalet. Da dessa ®  Byggnationen av ett &ldreboende i Sundbyberg, som kommer
godkannanden nu erhallits kan berdrda produkter saljas inom att drivas av Aleris, fardigstalldes.
EU. e  Vectura tecknade hyresavtal avseende de aterstaende
e  Lénsamheten paverkades av leveransférseningarna, kontorsytc_)rna i Royal Office, som nu ar fullt uthyrt. Tilltrade ar
kostnader hanférliga till omstruktureringen av Labories planerat till slutet av 2018.
europeiska verksamhet, och betydande forvarvsrelaterade
kostnader hanforliga till forvarvet av Cogentix. Nyckeltal, Vectura
e Den 12 mars ingick Laborie avtal om att férvarva Cogentix Senaste 12
Medical for ett skuldfritt varde (enterprise value) om 215 Resultatposter, Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017 manaderna
MUSD. 2017 uppgick Cogentix omsattning till cirka 56 MUSD. Omséttning 44 45 207
Ff)r\_/_arv_et starker avsevart Lat_)on_es produktel_'bjudande inom Omséttningstillvaxt, % 2 30
saval diagnostik som behandling inom urologi. EBITDA 23 25 132
. EBITDA, % 52 55 64
Nyckeltal, Laborie EBITA justerad” 3 6 44
s te 12 EBITA justerad, % 6 13 21
enaste
Resultatposter, MUSD 1 kv 2018 1kv2017  manaderna EBITA . 7 0 17
Omséttning 33 34 133 EBITA, % -16 1 8
ngétt”i”QS“”"é“* % -3 7 Balansposter, Mkr 3132018 31112 2017
rganisk omsattningstillvaxt,
konstant valuta, % -6 7 Nettoskuld 1917 1809
EBITDA 0 7 22
EBITDA, % 0 19 17 Kassaflddesposter, Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017
EBITA -1 6 19 EBITDA 23 25
0,
EBITA, % -2 18 15 Férandring i rorelsekapital 16 30
Balansposter, MUSD 3132018 31/122017 Investeringar -133 95
Nettoskuld 67 57 Operativt kassaflode -127 -41
Forvarv/avyttringar - -
Aktieagartillskott/distribution - -
Kassafl6desposter, MUSD 1 kv 2018 1 kv 2017 C)With) 19 1
EBITDA 0 7 Okning(-)/minskning(+) i
Foérandring i rorelsekapital 1 0 nettoskuld -108 -40
Investeringar 0 1 31/3 2018 3173 2017
Operativt kassaflode 0 5 —
. . Antal anstéllda 18 18
Forvarv/avyttringar - -5
Aktieagartillskott/distribution - - 1) EBITA justerad for avskrivningar pa évervérden relaterade till fastigheter.
A 2) Inkluderar rantebetalningar och skatt.
Ovrigt" -10 -1
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -10 -1
Nyckeltal
Rérelsekapital/omsattning, % 13
Investeringar/omsattning, % 4
31/3 2018 31/3 2017
Antal anstallda 495 435

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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GRAND HOTEL

IOCKHOLM - SWEDEN

SLydmar Hotel

Las mer pa www.grandhotel.se och www.lydmar.com >>

Las mer pa www.tre.se >>

Grand Group erbjuder Hotell, Mat & Dryck samt Konferens & Festvaning och

bestar av Skandinaviens ledande hotell Grand Hétel och Lydmar Hotel

Handelser under kvartalet

e  Omsattningstillvaxten uppgick till -15 procent pa grund av

en

svag marknad och att en tredjedel av rummen pa Grand Hétel

hélls stdngda i samband med en fasadrenovering.

e  EBITA-marginalen sjonk pa grund av lagre omsattning.

e  Grand Hotel fortsatter att genomféra omfattande investeringar

i att ytterligare starka sitt produkterbjudande. Utéver
renoveringen av fasaden genomgar for narvarande tva av
hotellets signatursviter renovering.

Nyckeltal, Grand Group

En leverantor av mobila rdst- och bredbandstjanster i Sverige och Danmark

Handelser under kvartalet

Abonnemangsbasen 6kade med 26.000 under kvartalet, drivet
av bade Sverige och Danmark. Saval Hallon som Oister
utvecklades fortsatt starkt.

Serviceintakterna minskade med 3 procent, huvudsakligen pa
grund av lagre intékter per abonnemang, paverkat av det nya
momsbeslutet i Danmark.

EBITDA paverkades positivt av en férandring i redovisnings-
principerna enligt IFRS 15. Kostnader hanforliga till att
forvarva och behélla abonnenter, hittills redovisade som
rérelsekostnader nar de uppstar, kommer att kapitaliseras och
amorteras Over det relaterade kontraktets 16ptid. Justerat for
denna férandring minskade EBITDA med cirka 10 procent
jamfért med féregaende ar. Denna minskning ar delvis driven
av effekten av det nya momsbeslutet i Danmark.

510 Mkr distribuerades till &garna, varav 204 Mkr till Patricia
Industries.

3 Scandinavia lanserade 3 Community, ett forum som
kompletterar kundtjansten, dar kunderna halper varandra.
Malet ar att fa ndjdare kunder genom en narmare dialog som
forbattrar kundserviceupplevelsen och ar ocksa ett steg i
foretagets digitalisering.

Nyckeltal, 3 Scandinavia

Senaste 12

Resultatposter, Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017 méanaderna
Omsattning 102 120 629
Omséttningstillvaxt, % -15 13
EBITDA -13 -7 49
EBITDA, % -13 -6 8
EBITA -23 -14 15
EBITA, % -23 -12 2
Balansposter, Mkr 31/3 2018 31/12 2017
Nettoskuld -14 -42
Kassaflodesposter, Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017
EBITDA -13 -7
Foérandring i rorelsekapital -2 -5
Investeringar -12 -12
Operativt kassaflode =27 -25
Forvarv/avyttringar - -
Aktiedgartillskott/distribution - -
Ovrigt" -2 1
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -29 -24
Nyckeltal
Rérelsekapital/omsattning, % -7
Investeringar/omsattning, % 13

31/3 2018 31/3 2017
Antal anstallda 305 330

1) Inkluderar rantebetalningar och skatt.

Senaste 12
Resultatposter 1kv 2018 1kv2017" manaderna
Omséttning, Mkr 2662 2811 11 296
Sverige, Mkr 1800 1885 7 638
Danmark, MDKK 647 724 2787
Serviceintakter?, Mkr 1633 1683 6672
Sverige, Mkr 1068 1111 4376
Danmark, MDKK 424 448 1752
EBITDA, Mkr 822 825 2636
Sverige, Mkr 625 604 2300
Danmark, MDKK 147 172 267
EBITDA, % 31 29 23
Sverige 35 32 30
Danmark 23 24 10
Balansposter 31/3 2018 31/12 2017
Nettoskuld, Mkr 4 341 4101
31/3 2018 31/12 2017
Antal anstallda 1980 2105
Nyckeltal
Investeringar/omsattning, % 1"
Ovriga nyckeltal 31/3 2018 31/3 2017
Kunder 3323 000 3295 000
Sverige 1992 000 2043 000
Danmark 1 331 000 1252 000
Mix abonnemang/kontantkort 72/28 77123

1) Ej omréknad for IFRS 15.
2) Mobila serviceintakter exklusive termineringsintakter.
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Finansiella Investeringar

Finansiella Investeringar bestar av investeringar for vilka
var investeringshorisont annu inte definierats. Vart mal ar
att maximera vardet och anvanda avyttringslikvider till
investeringar i befintliga och nya dotterforetag. Vissa
innehav skulle kunna bli langsiktiga investeringar.

Handelser under kvartalet

e Innehavet i Alligator Biosciences avyttrades helt och innehavet
i ChinaCache avyttrades delvis.

Forandring i substansvarde, Finansiella Investeringar

Mkr 1 kv 2018 1 kv 2017
Substansvarde, borjan av

perioden 7 164 10 024
Investeringar 44 41
Avyttringar/distribution -143 -299
Vardeférandringar 543 -546
Substansvarde, periodens

utgang 7 608 9219

Per den 31 mars 2018 stod de europeiska, amerikanska
och asiatiska innehaven for 20, 52 respektive 28 procent av
det totala vardet av Finansiella Investeringar.

32 procent av det totala substansvardet pa Finansiella
Investeringar utgjordes av noterade innehav.

De fem storsta Finansiella Investeringarna, 31 mars 2018

Noterat/ Rapporterat
Foretag Region Sektor onoterat varde, Mkr
NS Focus Asien IT Noterat 2050
Madrague Europa Hedgefond Onoterat 808
Spigit" USA IT Onoterat 439
Acquia USA IT Onoterat 344
WhiteHat Security USA IT Onoterat 281
Totalt 3922

1) Spigit och Mindjet har slagits samman.

De fem storsta innehaven representerade 52 procent av det
totala vardet pa Finansiella Investeringar.
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Patricia Industries — 6versikt nyckeltal”

1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helar

2018 2017 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2015
MéInlycke (MEUR)
Omeséttning 350 1443 368 345 365 366 1429 372 350 361 345 1353
EBITDA 101 400 109 94 100 98 428 111 109 110 98 374
EBITDA (%) 29 28 30 27 27 27 30 30 31 30 28 28
EBITA? 92 355 97 78 90 89 392 101 100 101 89 337
EBITA (%) 26 25 26 23 25 24 27 27 29 28 26 25
Nettoskuld 1073 1084 1084 1204 841 891 909 909 712 807 871 855
Antal anstéallda 7 650 7570 7570 7735 7740 7475 7 505 7 505 7 485 7 560 7 555 7 500
Permobil (Mkr)
Omséttning 915 3 649 1048 860 905 837 3335 939 844 820 732 2931
EBITDA 129 692 203 192 160 137 682 206 176 167 133 547
EBITDA (%) 14 19 19 22 18 16 20 22 21 20 18 19
EBITA? 93 558 169 158 126 105 552 172 144 135 101 427
EBITA (%) 10 15 16 18 14 13 17 18 17 16 14 15
Nettoskuld 2682 2141 2141 2015 2 166 2384 2501 2501 2 364 2335 2254 2395
Antal anstallda 1660 1620 1620 1390 1375 1355 1375 1375 1375 1345 1330 1320
Laborie® (MUSD)
Omséttning 33 134 36 32 32 34 123 31 30 30 32 109
EBITDA 0 29 7 7 9 7 23 5 6 5 7 20
EBITDA (%) 0 22 19 22 27 19 19 14 20 18 23 18
EBITA?) -1 26 6 6 8 6 20 4 5 5 6 18
EBITA, % -2 19 16 20 25 18 17 12 18 16 20 17
Nettoskuld 67 57 57 60 65 68 67 67 -42 205 191 190
Antal anstallda 495 470 470 475 440 435 425 425 410 395 395 385
Aleris (Mkr)
Omsattning 2730 10 445 2730 2408 2643 2 664 9 896 2662 2 355 2503 2376 8 540
EBITDA 131 472 36 136 146 155 494 122 96 160 116 492
EBITDA (%) 5 5 1 6 6 6 5 5 4 6 5 6
EBITA? 73 215 -38 77 85 91 288 63 39 115 71 323
EBITA, % 3 2 -1 3 3 3 3 2 2 5 3 4
Nettoskuld 2694 2597 2597 2 644 2503 2611 2 584 2584 2739 1402 1508 1415
Antal anstallda 8390 8 665 8 665 8 765 8755 8915 8 690 8 690 8 585 8 430 8 205 7 805
BraunAbility (MUSD)
Omeséttning 131 531 135 154 132 110 454 116 123 114 100 399
EBITDA 10 38 10 13 10 5 40 9 12 12 8 30
EBITDA (%) 8 7 7 9 7 5 9 7 9 11 8 8
EBITA? 9 32 7 12 9 4 36 8 10 12 7 27
EBITA (%) 7 6 5 8 7 4 8 7 8 10 7 7
Nettoskuld 95 106 106 119 120 115 59 59 76 80 86 75
Antal anstéllda 1295 1310 1310 1335 1320 1300 1075 1075 1075 1040 1030 1025
Vectura (Mkr)
Omeséttning 44 208 53 56 54 45 184 49 51 49 34 158
EBITDA 23 134 32 39 39 25 115 30 35 31 20 92
EBITDA (%) 52 65 60 69 72 55 62 60 68 62 58 58
EBITA? -7 25 0 13 11 0 10 2 8 4 -5 -10
EBITA (%) -16 12 0 24 21 1 5 4 17 9 -15 -6
Nettoskuld 1917 1809 1809 1656 1549 1496 1456 1456 1422 1197 1135 1105
Antal anstallda 18 17 17 17 19 18 16 16 17 15 13 13
Grand Group (Mkr)
Omséttning 102 646 170 187 170 120 635 168 183 179 105 597
EBITDA -13 55 13 35 15 -7 51 10 26 24 -10 41
EBITDA (%) -13 9 8 19 9 -6 8 6 14 14 -9 7
EBITA? -23 24 2 28 8 -14 24 2 20 18 -16 15
EBITA (%) -23 4 1 15 5 -12 4 1 11 10 -15 3
Nettoskuld -14 -42 -42 -79 -56 -65 -89 -89 -126 -102 -78 -106
Antal anstallda 305 355 355 355 350 330 360 360 360 350 310 360
3 Scandinavia
Omsattning 2662 11 444 3035 2795 2 804 2811 11 480 2933 2714 2701 3133 10 831
Sverige, Mkr 1800 7723 2028 1880 1930 1885 7374 1915 1816 1804 1840 7238
Danmark, MDKK 647 2 865 756 713 672 724 3242 783 703 713 1043 2 868
EBITDA 822 2639 200 783 831 825 3063 821 810 680 752 2916
Sverige, Mkr 625 2280 524 568 584 604 2 255 580 591 520 564 2 149
Danmark, MDKK 147 292 -239 168 190 172 633 185 171 126 151 612
EBITDA, % 31 23 7 28 30 29 27 28 30 25 24 27
Sverige 35 30 26 30 30 32 31 30 33 29 31 30
Danmark 23 10 -32 24 28 24 20 24 24 18 14 21
Nettoskuld, Mkr 4 341 4101 4101 3803 4 452 729 1372 1372 1101 1556 1386 1579
Antal anstéllda 1980 2070 2070 2 050 2075 2105 2160 2160 2060 2070 2085 2 095
Finansiella investeringar (Mkr)
Substansvarde,
bdrjan av perioden 7 164 10 024 7 289 7 900 9219 10 024 12 850 10 293 10717 10727 12 850 11714
Investeringar 44 397 239 57 59 41 611 155 146 137 173 923
Avyttringar/distribution -143 -1736 -584 -500 -299 -2 368 -447 -546 -566 -809 -2 908
Vardeférandringar 543 -1519 -12 -84 -877 -546 -1 070 21 -23 419 -1488 3121
Substansvarde,
periodens utgang 7 608 7 164 7164 7 289 7 900 9219 10 024 10 024 10 293 10717 10727 12 850

1) For information om alternativa nyckeltal som anges i tabellen, se sidan 17. Definitioner aterfinns pa Investors webbplats.

2) EBITA exkluderar forvarvsrelaterade avskrivningar.

3) Konsoliderat fr.o.m. den 16 september 2016. Historiska proformasiffror fér jamférelse. Tidigare annonserad EBITDA om 29 MUSD fér rakenskapsar 2016 (per mars 2016) exkluderade
engangskostnader om 4 MUSD, vilka &r inkluderade i ovan historiska kvartal. Justerad EBITDA for rakenskapsar 2016 uppgar till de 38 MUSD som tidigare kommunicerats.
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I=QT

Vara investeringar i EQT paverkade substansvardet
med 1.143 (663) Mkr under det forsta kvartalet 2018.

Las mer pa www.eqt.se >>

En private equityinvesterare med portféljbolag i Europa, Asien och USA

Handelser under kvartalet

Investor erhdll 514 Mkr netto fran EQT.

| konstant valuta uppgick vardeférandringen pa Investors
investeringar i EQT till 3 procent. Den rapporterade
vardeférandringen uppgick till 7 procent.

Investors totala utestdende kapitalataganden till EQT:s fonder
uppgick till 16,1 (16,6) Mdr kronor per den 31 mars 2018.

EQT Credit tillhandahdll finansiering till Bosal ACPS, Hydro
International, Inspired och Metalcaucho.

EQt Mid Market forvarvade Candidator och avyttrade I-MED
Radiology Network.

EQT V avyttrade CBR Fashion Group.
EQT Infrastructure Il avyttrade Mongstad Group.

EQT stangde framgangsrikt den nya fonden EQT VIII pa 10,75
Mdr euro.

Oversikt — Investors investeringar i EQT

Forandring substansvéarde, EQT

Mkr

1kv2018 1 kv2017

Substansvarde, bdrjan av perioden
Paverkan pa substansvardet
(vardefoérandring)
Tillskjutet fran Investor (investeringar,
férvaltningsavgift och férvaltningskostnad)
Utbetalt till Investor (avyttringar, éverskott
fran forvaltningsavgifter, vinstdelning)

16 165 13 996

1143 663
396 345
-910 -1 050

Substansvirde vid periodens slut

Investors investeringar i EQT, 31 mars 2018

16 794 13 956

Investors

Fond- kvarvarande
storlek, Investors atagande, Rapporterat
MEUR andel (%) Mkr varde, Mkr
Fullt investerade fonder" 17 561 1230 9784
EQT VI 6817 5 1395 2593

EQT VI 10 750 5 5699
EQT Infrastructure I 1938 8 281 1410
EQT Infrastructure 1l 4 000 5 1491 626
EQT Credit Fund Il 845 10 396 320

EQT Credit

Opportunities Il 1272 10 1204 93
EQT Ventures? 461 11 383 121
EQT Midmarket US 616 30 797 899
EQT Midmarket Europe 1616 9 1296 219
EQT Real Estate | 420 16 408 262
EQT nya fonder 1537 327
EQT AB 19 139
Totalt 46 295 16 115 16 794

1) EQT Ill, EQT IV, EQT V, EQT VI, EQT Expansion Capital | och I, EQT Greater
China Il, EQT Infrastructure, EQT Credit Fund, EQT Opportunity, EQT Mid Market.
2) Kapitalataganden exkluderat EQT Ventures Co-Investment Schemes och EQT

Ventures Mentor Funds.

1 kv Helar Kv 4 3 kv 2 kv 1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helar
Mkr 2018 2017 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2015
Rapporterat varde 16 794 16 165 16 165 13 981 14116 13 956 13 996 13 996 13 300 13272 11 905 13 021
Rapporterad
vardeforandring, % 7 22 10 1 6 5 15 4 2 9 1 30
Vardeférandring,
konstant valuta, % 3 21 7 3 6 5 10 4 0 7 0 32
Tillskjutet fran Investor 396 3781 2149 872 414 345 2 864 976 942 633 313 1590
Utbetalt till Investor 910 4757 1336 1212 1160 1050 3874 873 1141 365 1496 6 086
Nettolikvid till Investor 514 976 -813 340 745 704 1010 -104 199 -268 1183 4496
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 mars 2018 till 12.759
(12.224) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom
Patricia Industries ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Inom Patricia
Industries garanterar Investor 0,7 Mdr kronor av

3 Scandinavia’s externa lan, vilka inte inkluderas i Investors
nettoskuld.

Nettoskuld, 31/3 2018

Avdrag
hanfarliga till
Balansrékning, Patricia Investors
Mkr Koncernen Industries nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 6 529 -124 6 405
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 19 318 -6 446 12872
Fordringar som ingar i
nettoskulden 2326 - 2326
Lan -59 659 25390 -34 269
Pensioner och liknande
forpliktelser -905 812 -93
Totalt -32 391 19 632 -12759

Investors bruttokassa uppgick till 19.277 (18.899) Mkr per
den 31 mars 2018. Investors kortfristiga placeringar
investeras konservativt, men samtidigt beaktas den
riskjusterade avkastningsprofilen. Investors bruttoskuld
exklusive pensioner uppgick till 31.943 (31.030) Mkr vid
periodens utgang.

Den genomsnittliga I16ptiden i Investor AB:s skuldportfélj var
9,6 (9,9) ar per den 31 mars 2018, exklusive lanen i
MélInlycke, Laborie, Aleris, Permobil, BraunAbility, Grand
Group och Vectura.

Likvida medel inkluderar ett belopp om 60 Mkr (45 MCNY)
som endast ar tillgangligt fér anvandning i Kina. En ansdkan
har gjorts till SAFE om att féra ut likvida medel ur Kina.

Lanens forfallostruktur, 31/3 2018

Mkr
8000
6000
4000
2000

Finansnetto, 31/3 2018

Avdrag
hanforliga till
Koncernens Patricia Investors
Mkr finansnetto Industries finansnetto
Ranteintakter 16 -7 9
Réantekostnader -401 158 -242
Resultat fran omvarderingar
av lan, swappar och
kortfristiga placeringar -19 -4 -23
Valutaeffekter =741 2 -738
Ovrigt 33 -33 -
Totalt -1113 117 -995

Investoraktien

Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 365,00
kronor respektive 369,20 kronor den 31 mars 2018, att
jamfoéra med 367,50 kronor respektive 374,10 kronor den
31 december 2017.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till -1 (11)
procent under perioden.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 281.054 (284.048) Mkr per den 31 mars 2018.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster % av kapital % av roster
A 1 rost 311690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10rost 455 484 186 45548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 31 mars 2018 &gde Investor totalt 2.377.923
(2.392.938) egna aktier. Nettominskningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till férvarv av egna aktier samt
Overlatelse av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade erséattningsprogram.

Ovrigt

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar arsstamman att till aktiedgarna utdelas en
utdelning om 12,00 (11,00) kronor per aktie for
rakenskapsaret 2017. For att battre spegla Investors
kassaflodesprofil foreslas utdelningen fran och med i ar
utbetalas i tva delar, 8,00 kronor per aktie med
avstamningsdag 11 maj 2018 och 4,00 kronor per aktie
med avstdmningsdag 12 november 2018.

Den féreslagna utdelningen ar baserad pa Investors
kommunicerade utdelningspolicy. Investors utdelningspolicy
innebar att en hdég andel av mottagna utdelningar fran
noterade karninvesteringar vidareutdelas samt att en
distribution sker till aktiedgarna fran évriga nettotillgangar
som motsvarar en direktavkastning i linje med
aktiemarknaden. Malsattningen for Investor ar aven att
betala en stadigt stigande utdelning.

Arsstimma

Investor AB:s arsstamma halls tisdagen den 8 maj 2018, kl.
15:00, pa City Conference Centre, Barnhusgatan 12-14,
Stockholm. Inregistrering sker fran kl. 13:30.

Anmalan till arsstdmman kan goéras fran och med 28 mars,
till och med 2 maj 2018. Anmalan kan géras via Investors
hemsida (www.investorab.com) eller per telefon 08-611
2910. Information om Investors arsstamma finns aven pa
Investors hemsida.

Investors reviderade arsredovisning finns tillganglig pa
bolagets huvudkontor och webbplats.

INVESTOR 1 KV 2018 — 15



Forvarv av rorelseverksamheter

Investors forvarv av Sarnova

Den 12 mars 2018 presenterade Patricia Industries,
forvarvet av den ledande amerikanska specialdistributéren
av sjukvardsprodukter, Sarnova Holdings, Inc. Efter
godkannande fran konkurrensmyndigheterna slutférdes
forvarvet den 4 april, 2018. Vardet pa skuldfri basis uppgick
till 903 MUSD. Patricia Industries forvarvade 86 procent for
513 MUSD. Foér 12-manadersperioden till och med
december 2017, uppgick omséattningen till 555 MUSD och
EBITDA-marginalen till cirka 12 procent. Nagon preliminar
forvarvsanalys har annu ej uppréattats.

Permobils forvarv

Under det forsta kvartalet 2018 forvarvade Permobil 100
procent av MaxMobility med sate i USA och Ottobock’s
amerikanska och kanadensiska custom seating
affarsenheter. Forvarven ligger i linje med Permobils
strategi att 0ka tillgangen pa medicintekniska hjalpmedel
och bredda produktportféljen.

Den aggregerade képeskillingen uppgick till 553 Mkr, varav
512 Mkr erlades kontant och 41 Mkr hanfors till en potentiell
tillaggskopeskilling. Tillaggskopeskillingen utgérs av en
méjlig bonus om maximalt 41 Mkr att utbetalas till den
tidigare dgaren pa den tredje arsdagen fran férvarvsdagen.

| den prelimindra aggregerade férvarvsanalysen uppgar
goodwill till 521 Mkr. Den goodwill som inkluderas i
forvarvet motsvarar foéretagens kompletterande styrkor pa
marknader inom avancerad rehabilitering och vard. Denna
goodwill férvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.

Identifierbara tillgdngar och skulder

Preliminar
Mkr forvarvsanalys
Materiella anlaggningstillgangar 1
Varulager 13
Kundfordringar 17
Likvida medel 4
Ovriga kortfristiga skulder -4
Netto, identifierbara tillgangar och skulder 32
Koncerngoodwill 521
Kopeskilling 553

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 10 Mkr och avser
externa juridiska kostnader samt kostnader for
foretagsbesiktning. Kostnaderna har inkluderats i posten
Administrations-, forsknings- och utvecklings- och dvriga
rorelsekostnader i koncernens resultatrakning.

For respektive period fran forvarvstidpunkten till och med 31
mars 2018, bidrog forvarven med en nettoomsattning pa 40
Mkr och ett nettoresultat pa 10 Mkr till koncernens resultat.
Om férvarven hade &gt rum den 1 januari 2018, bedémer
ledningen att Investorkoncernens nettoomséattning under
perioden hade 6kat med 5 Mkr och koncernens
nettoresultat skulle ha férandrats med 0 Mkr.

Stillda sakerheter och
eventualforpliktelser

Stéllda sakerheter uppgar till cirka 9,5 (9,4) Mdr kronor. Av
dessa ar 6,7 Mdr kronor relaterade till stallda sékerheter i
dotterféretagen BraunAbility och Laborie, avseende
utestaende lan uppgaende till 0,8 Mdr kronor och 1,0 Mdr
kronor.
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Tre av Investor AB:s dotterforetag har historiskt yrkat
avdrag for vissa typer av ranteutgifter, vilket har nekats av
Skatteverket och forvaltningsratten. Investor anser att
ranteavdragen har gjorts korrekt och har dverklagat
avslagen. Ingen avsattning har gjorts. Om 6verklagan inte
skulle utfalla till Investors fordel, skulle det resultera i
ytterligare skatteutgifter om 740 (740) Mkr. Detta belopp har
redovisats som eventualférpliktelser.

Inga 6vriga materiella forandringar av eventualforpliktelser
har skett under perioden.

Forutsattningar vid upprattandet av
delarsredogorelsen

Denna delarsredogdrelse har i allt vasentligt upprattats i
enlighet med Nasdaq Stockholms Vagledning for
upprattande av delarsredogorelse. Redovisningsprinciperna
som tillampats for koncernens resultat- och balansrakning
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen bortsett fran vad som beskrivs nedan.

Nya redovisningsprinciper tillimpade fran 2018

Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder.
Nedan beskrivs de nya redovisningsprinciperna. Pa sidan
23 finns tabeller dar effekterna av de nya
redovisningsprinciperna framgar.

IFRS 9 Finansiella Instrument har ersatt IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering. IFRS 9 innehéller
en modell for klassificering och vardering av finansiella
instrument, en framatblickande nedskrivningsmodell for
finansiella tillgangar och en vasentligt omarbetad ansats till
sakringsredovisning.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar som
bygger pa skuldinstrument baseras pa den affarsmodell
som tillampas for forvaltningen av den finansiella tillgangen
och instrumentets avtalsenliga kassafléden. For
egetkapitalinstrument ar klassificeringen verkligt varde via
resultatrakningen. Utdver vissa férandringar i bendmningar
har &ndringarna inte haft nagon paverkan pa varderingen
av Investors finansiella tillgangar. Reglerna for klassificering
och vardering av finansiella skulder &r i stort sett
oférandrade jamfoért med IAS 39.

En forlustreserv redovisas for alla finansiella tillgangar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Denna
forlustreserv bygger pa en modell fér férvantade
kreditférluster. Andringen har inte inneburit nagon vasentlig
paverkan pa Investors redovisning.

| och med IFRS 9 har reglerna for hur effektiviteten av
sakringar ska bedémas blivit mindre detaljerade. Dessutom
ges mojligheten att definiera valutabasisspreaden som
sakringskostnad, vilken Investor tillampar fran 2018.
Sakringskostnaden redovisas darfor i dvrigt totalresultat
istallet for som tidigare i finansnettot. Samtidigt
ackumuleras den i en separat reserv for sakringskostnader i
eget kapital. Jamforelsesiffror har inte omraknats.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder &r en ny
intdktsstandard som har ersatt befintliga standarder och
uttalanden om intakter. Intdktsredovisningen motsvarar hur
Overforing av avtalade varor eller tjanster sker till kunder.
Och med belopp som motsvarar vardet av den ersattning
som foretaget forvantas erhalla i utbyte for dessa varor eller
tjanster.

Standarden har inte medfért nagon vasentlig paverkan pa
koncernens nettoomsattning vare sig beloppsmassigt eller
avseende skillnad i periodicitet. De omraden som framst har
paverkats ar klassificering och periodisering av variabla



rabatter. Investor har tilldmpat den nya standarden
framatriktat och darmed anvant sig av metoden att rékna
om retroaktivt med den sammanlagda effekten av en forsta
tilldmpning som en justering av ingaende balans for
balanserade vinstmedel per 1 januari 2018.

Esmas riktlinjer for alternativa nyckeltal

Investor tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for
alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses
finansiella matt 6ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller
kassafléden som inte definieras eller anges i tillampliga
regler fér finansiell rapportering (for Investors
koncernredovisning innebér detta IFRS).

Investor lamnar definitioner pa samtliga anvanda alternativa
nyckeltal i arsredovisningen for 2017 och pa
www.investorab.se/investerare-media/investor-i-
siffror/definitioner.

Avstamningar mot de finansiella rapporterna lamnas pa
sidan 24, for de alternativa nyckeltal for koncernen som inte
ar direkt identifierbara fran de finansiella rapporterna och
som bedémts vasentliga att specificera. Nagon avstdmning
av alternativa nyckeltal for enskilda dotterbolag eller
affarsomraden lamnas inte, da dessa ar till for att ge
férdjupad finansiell information utan att vara direkt kopplad
till den finansiella information fér koncernen som lamnas
enligt tilldmpliga regler for finansiell rapportering.

Avrundningar

Till féljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna
delarsredogorelse i vissa fall inte exakt summera till totalen
och procenttal kan avvika fran de exakta procenttalen.

Finansiell kalender

8 maj 2018 Arsstamma

17 juli 2018 Delarsrapport januari-juni 2018

17 okt. 2018  Delarsredogérelse januari-september 2018
24 jan. 2019  Bokslutskommuniké 2018

Stockholm den 20 april 2018

Sl T

Johan Forssell
Verkstallande direktor och koncernchef

Kontaktinformation:

Helena Saxon,

Finansdirektor:

+46 8 614 2000
helena.saxon@investorab.com

Magnus Dalhammar,

Investor Relationsansvarig:

+46 8 614 2130, +46 73 524 2130
magnus.dalhammar@investorab.com

Adress:

Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
SE-103 32 Stockholm, Sverige
Besoksadress: Arsenalsgatan 8C
Telefon: +46 8 614 2000

Telefax: + 46 8 614 2150
www.investorab.com

Tickerkoder:

INVEB SS i Bloomberg
INVED.ST i Reuters
INVE B i NASDAQ OMX

Denna delarsredogorelse, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa www.investorab.com

Denna delarsredogorelse har inte varit foremal for revisorernas granskning

Denna delarsredogorelse ar en dversattning fran det engelska originalet
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

1/1-31/3 1/1-31/3
Mkr 2018 2017
Utdelningar 3940 4009
Ovriga rérelseintakter 2 7
Vardeférandringar 937 26 068
Nettoomsattning 8 605 8 407
Kostnad for salda varor och tjanster -5 504 -5 363
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -1 054 -1 068
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader -1153 -1 023
Forvaltningskostnader -112 -106
Andelar i intresseféretags resultat 30 167
Rorelseresultat 5691 31098
Finansnetto -1113 -549
Resultat fore skatt 4578 30 549
Skatt -176 -145
Periodens resultat 4403 30 404
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4413 30408
Innehav utan bestdmmande inflytande -10 -3
Periodens resultat 4403 30 404
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 5,77 39,78
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,76 39,74
Rapport dver totalresultat for koncernen i sammandrag
11-31/3 1/1-31/3

Mkr 2018 2017
Periodens resultat 4403 30 404
Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt

Poster som inte kan omforas till periodens resultat

Omvardering av materiella anlaggningstillgangar - 6

Omvarderingar av formansbestamda pensioner - 12

Poster som kan omforas till periodens resultat

Kassaflédesséakringar -74 10

Omrakningsdifferenser 1757 -327

Andelar i intresseforetags dvrigt totalresultat 105 -26
Summa ovrigt totalresultat 1788 -326
Periodens totalresultat 6190 30078
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6200 30 082
Innehav utan bestdmmande inflytande -10 -3
Periodens totalresultat 6190 30078
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Balansrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 31/3 2018 31112 2017 31/3 2017
TILLGANGAR

Goodwill 35550 33 859 34 550
Ovriga immateriella tillgangar 16 143 15 966 16 192
Materiella anlaggningstillgangar 9 384 9171 8439
Aktier och andelar 314 015 311875 301 761
Andra finansiella placeringar 6 529 5389 3985
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 2326 1894 2199
Ovriga langfristiga fordringar 1063 1024 2 805
Summa anléggningstillgangar 385010 379179 369 932
Varulager 3320 3343 3330
Aktier och andelar i tradingverksamheten 337 266 91
Ovriga kortfristiga fordringar 9211 5328 8172
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 19 318 20 450 22 658
Summa omsittningstillgangar 32187 29 387 34 251
SUMMA TILLGANGAR 417 197 408 567 404 183
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 342 654 336 326 330 266
Langfristiga rantebarande skulder 57 459 55 303 57 874
Avsattningar fér pensioner och liknande forpliktelser 905 865 832
Ovriga langfristiga avséttningar och skulder 6276 6 362 6 576
Summa langfristiga skulder 64 640 62 531 65 282
Kortfristiga rantebarande skulder 2200 2092 1626
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 7704 7617 7 008
Summa kortfristiga skulder 9904 9710 8634
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 417 197 408 567 404 183

Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2018 1/1-31/12 2017 1/1-31/3 2017
Ingaende eget kapital 336 326 300 141 300 141
Justering for andrade redovisningsprinciper 108 - -
Ingaende eget kapital efter justering fér andrade redovisningsprinciper 336 434 300 141 300 141
Periodens resultat 4403 44 298 30 404
Periodens 6vriga totalresultat 1788 175 -326
Periodens totalresultat 6190 44 473 30078
Utbetald utdelning - -8 411 -
Forandring i innehav utan bestdmmande inflytande 26 21 9
Effekt av langsiktiga aktierelaterade ersattningar 3 101 38
Utgaende eget kapital 342 654 336 326 330 266
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 342 575 336 262 330 197
Innehav utan bestdmmande inflytande 79 64 69
Totalt eget kapital 342 654 336 326 330 266
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2018 1/1-31/3 2017
Loépande verksamheten

Erhallna utdelningar 1224 1272

Inbetalningar 8 255 7 816

Utbetalningar -7 424 -7 032
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore réantenetto och inkomstskatter 2 055 2056
Erhallna/erlagda réntor -534 -482
Betald inkomstskatt -361 -160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1160 1414

Investeringsverksamheten

Forvarv -1429 -395
Avyttringar 1079 1376
Okning langfristiga fordringar - -
Minskning langfristiga fordringar 25 -
Forvarv av dotterféretag, nettokassafléde -565 -370
Okning av andra finansiella placeringar -1233 -2 362
Minskning av andra finansiella placeringar 41 2100
Forandring av kortfristiga placeringar -39 2088
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -320 -370
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 5 24
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2436 2090

Finansieringsverksamheten

Nyemission 30 -
Upptagna lan 162 4 894
Amortering av laneskulder -263 -86
Aterkdp av egna aktier -11 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -82 4 808
Periodens kassaflode -1 358 8312
Likvida medel vid arets boérjan 16 260 11 250
Kursdifferens i likvida medel 218 -18
Likvida medel vid periodens slut 15 120" 19 544

1) Likvida medel inkluderar ett belopp om 60 Mkr (45 MCNY) som endast &r tillgéngliga fér anvandning i Kina. En ansdkan har gjorts till SAFE om att fora ut likvida medel fran Kina.

Forandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

Icke kassaflodespaverkande

Vid arets
Koncernen 31/3 2018, Mkr borjan Kassaflode  Rorelseforvarv Valuta Verkligt varde Ovrigt Vid arets slut
Lanfristiga réntebarande skulder 55194 50 1593 513 -1 57 349"
Kortfristiga rantebarande skulder 2528 -148 92 18 1 24912
Langfristig finansiell leasing 109 0 1 110"
Kortfristig finansiell leasing 19 -3 0 172
Langfristiga rantederivat med positivt
varde -1894 -432 -2 3269
Totala skulder fran
finansieringsverksamheten 55957 -101 1687 99 0 57 641

Icke kassaflodespéaverkande

Vid arets .
Koncernen 31/3 2017, Mkr borjan Kassaflode  Rorelseforvarv Valuta Verkligt virde Ovrigt Vid arets slut
Lanfristiga rantebarande skulder 53 165 4 838 -133 -114 -5 57 750"
Kortfristiga rantebarande skulder 1779 -20 -4 -10 228 19732
Langfristig finansiell leasing 148 -19 0 -3 125"
Kortfristig finansiell leasing 16 10 0 0 252)
Langfristiga rantederivat med positivt
varde -2 402 203 -2 1993
Totala skulder fran
finansieringsverksamheten 52706 4 808 -138 79 219 57 673

1) Ingér i balansposten Langfristiga rantebarande skulder.
2) Ingér i balansposten Kortfristiga réntebarande skulder och Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder.
3) Ingar i balansposten Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden.

INVESTOR 1 KV 2018 — 20



Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2018

Noterade kérn- Patricia Investor

Mkr investeringar Industries EQT overgripande Totalt
Utdelningar 3937 0 2 1 3940
Ovriga rorelseintéakter” - 2 - - 2
Vardeférandringar -40 533 437 7 937
Nettoomséttning - 8 605 - - 8 605
Kostnad for salda varor och tjanster - -5 504 - - -5 504
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader - -1 054 - - -1 054
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

ovriga rorelsekostnader - -1 145 -2 -6 -1153
Forvaltningskostnader -25 -56 -2 -29 -112
Andelar i intresseforetags resultat - 118 - -88 30
Rorelseresultat 3872 1499 434 -115 5691
Finansnetto - -117 - -995 -1113
Skatt - -199 - 23 -176
Periodens resultat 3872 1183 434 -1 087 4403
Innehav utan bestdmmande inflytande - 10 - - 10
Periodens resultat hdnforligt till moderbolaget 3872 1193 434 -1 087 4413
Ovrig egetkapitalpaverkan - 1169 708 22 1900
Paverkan pa substansvardet 3872 2 362 1143 -1 065 6312
Substansvarde per affirsomrade 31/3 2018

Redovisat varde 284 992 50 727 16 794 2819 355 333
Investors nettoskuld/-kassa - 18 049 - -30 808 -12 759
Totalt substansvérde inklusive nettoskuld/-kassa 284 992 68 776 16 794 -27 989 342 575

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2017

Noterade karn- Patricia Investor

Mkr investeringar Industries EQT overgripande Totalt
Utdelningar 4009 1 - - 4009
Ovriga rorelseintéakter” - 7 - - 7
Vardefoérandringar 25 853 -477 698 -5 26 068
Nettoomsattning - 8 407 - - 8 407
Kostnad for salda varor och tjanster - -5 363 - - -5 363
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader - -1 068 - - -1 068
Administrations-, forsknings och utvecklings- och

Ovriga rorelsekostnader - -1 020 -1 -2 -1023
Forvaltningskostnader -22 -57 -2 -26 -106
Andelar i intresseféretags resultat - 167 - - 167
Rorelseresultat 29 840 596 695 -33 31098
Finansnetto - -194 - -355 -549
Skatt - -121 - -23 -145
Periodens resultat 29 840 281 695 -411 30 404
Innehav utan bestdmmande inflytande - 3 - - 3
Periodens resultat hanférligt till moderbolaget 29 840 284 695 -411 30 408
Ovrig egetkapitalpaverkan - -268 -31 12 -288
Paverkan pa substansvardet 29 840 16 663 -399 30120
Substansvarde per affirsomrade 31/3 2017

Redovisat varde 274 207 54 630 13 956 2323 345116
Investors nettoskuld/-kassa - 12 887 - -27 805 -14 918
Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 274 207 67 516 13 956 -25 482 330197

1) Inkluderar ranta pa lan till intresseféretag.
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Finansiella instrument

Siffrorna nedan ar baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen. Fér mer information om finansiella instrument i niva 2 och 3, se not 29, Finansiella instrument, i Investors arsredovisning 2017.

Varderingstekniker i niva 3

Koncernen 31/3 2018 Verkligt varde, Mkr Varderingsteknik Indata Intervall

Aktier och andelar 21987 Senaste finansieringsrunda et et

Jamférbara bolag EBITDA multiplar e.t.

Jamférbara bolag Omsattningsmultiplar 1,8-4,8

Jamforbara transaktioner Omsattningsmultiplar 0,5-6,0

NAV et e.t.

Andra finansiella placeringar 35 Diskonterat kassaflode Marknadsranta et
Langfristiga fordringar inkluderade i

nettoskulden 1722 Diskonterat kassaflode Marknadsranta et

Langfristiga rantebarande skulder 46 Diskonterat kassaflode Marknadsranta et

Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 1728 Diskonterat kassaflode et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som féretagsledningen anser vara rimliga under géllande
omstandigheter. Foérandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att
avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Den onoterade delen av Finansiella Investeringars portféljbolag, uppgar till 68 procent av det totala portfoljvardet. En del av den onoterade
portféljen varderas utifrdn jamforbara bolag och vardet ar darfér beroende av nivan pa multiplarna. Multipelintervallen i noten visar
maximum- och minimumvardet av de faktiska multiplar som anvants i dessa varderingar. En 10-procentig férandring av multiplarna skulle ge
en effekt pa Finansiella Investeringars portféljvarde om cirka 300 Mkr. For derivaten galler att en parallellforflyttning av réntekurvan med en
procentenhet skulle paverka vardet med cirka 1.000 Mkr.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

| nedanstaende tabell Idmnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestadms gors utifran féljande tre nivaer:

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: Bestams utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernen 31/3 2018, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt" Summa redovisat vérde
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 284 965 2669 21987 4394 314 015
Andra finansiella placeringar 6413 35 80 6 529
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 604 1722 2 326
Aktier och andelar i tradingverksamheten 337 337
Ovriga kortfristiga fordringar 20 107 9 085 9211
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 19 318 19 318
Totalt 311054 3379 23745 13 559 351736

Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 429 46 56 984 57 4592
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 1728 4 548 6 276
Kortfristiga rantebarande skulder 34 2165 2200
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 252 16 7435 7704
Totalt 252 480 1774 71132 73 639

1) For att méjliggéra avstdmning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tiligangar och skulder som ingar i balansposterna
inkluderats i Gvrigt.
2) Koncernens lan ar varderade till upplupna anskaffningsvarden. Verkligt vérde pa langfristiga lan uppgar till 61.505 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3
Langfristiga

fordringar Langfristiga Ovriga langfristiga
Aktier och Andra finansiella inkluderade i rantebarande avsattningar och
Koncernen 31/3 2018, Mkr andelar placeringar nettoskulden skulder skulder
Vid arets borjan 21383 1509 45 1700
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i periodens resultat
i raden vardeférandringar -3 060 0
| raden finansnetto 213 1 -3
Redovisat i periodens totalresultat
i raden omrakningsdifferenser 691 1 42
Forvarv 3963 34
Avyttringar -990 -1
Forflyttning in i niva 3
Redovisat varde vid periodens slut 21987 35 1722 46 1728
Orealiserade vinster och forluster redovisade i
&rets resultat for tillgdngar som ingér i den
utgdende balansen
Vardefoérandring -136
Finansnetto 213 -1 3
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Effekter av andrade redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder. Nedan finns
tabeller dar effekterna av de nya redovisningsprinciperna framgar. Pa sidan 16 beskrivs de nya redovisningsprinciperna.

Effekter pa eget kapital av andrade redovisningsprinciper:

Redovisat per den

Omréknat per den

Mkr 31/12 2017 Omrékning IFRS 9 Omréakning IFRS 15 1/1 2018
Aktiekapital 4795 4795
Ovrigt tillskjutet kapital 13533 13533
Reserver 4897 307" 5203
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 313 036 -307 1082 312 839
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 336 262 0 108 336 371
Innehav utan bestdmmande inflytande 64 64
Summa eget kapital 336 326 0 108 336 434

1) Justering for valutabasisspreaden som definieras som sakringskostnad fran 1/1 2018.
2) Framst justering for kapitaliserade utgifter direkt kopplade till att erhalla kundkontrakt.

Balansposter som paverkas av dndrade redovisningsprinciper:

Redovisat per den

Omréknat per den

Mkr 31/12 2017 Omrékning IFRS 9 Omrékning IFRS 15 1/1 2018
Aktier och andelar 311 875 108" 311983
Ovriga kortfristiga fordringar 5328 02 5328
Eget kapital 336 326 0 108 336 434

1) C__)kning av aktier och andelar i intresseforetag till foljd av effekten av @ndrad redovisningsprincip i 3 Scandinavia.
2) Okad forlustreserv for forvantade kreditforluster.

IFRS 9 Finansiella instrument

Effekter pa varderingskategorier och redovisade varden som faststallts i enlighet med IAS 39, samt nya varderingskategorier
och redovisade varden som faststallts i enlighet med IFRS 9:

Omrakning
till foljd av
Redovisat per 31/12 2017 enligt IAS 39 IFRS 9 | Omraknat per 1/1 2018 enligt IFRS 9
Derivat
som | Finansiella
Innehav for anvands i tillgangar Lane- och
Fair value handels- sakrings- som kan kund- Hold to
Kategori option andamal  redovisning séljas fordringar collect Ovriga
Verkligt Verkligt
varde via Upplupet Summa Upplupet varde via Summa
Ovrigt anskaff- redovisat anskaff- resultat- redovisat

Virdering Verkligt varde via resultatrékningen totalresultat | ningsvarde vérde ningsvarde rakningen véirde
Tillgdngar, Mkr
Aktier och andelar 307 520 2 14 307 535 307 535 307 535
Andra finansiella
placeringar 5286 104 5389 104 5286 5389
Langfristiga fordringar
som ingdr i nettoskulden 189% 1894 18% 1894
Ovriga langfristiga
fordringar 321 321 155 166 321
Aktier och andelar i
tradingverksamheten 266 266 266 266
Ovriga kortfristiga
fordringar 14 4570 4584 0 4570 14 4584
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 20 450 20 450 8 037 12413 20 450

IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder

Investor tillampar IFRS 15 framéatriktat och har ddrmed anvant sig av metoden att rdkna om retroaktivt med den sammanlagda
effekten av en forsta tillampning som en justering av ingaende balans for balanserade vinstmedel. Nedan visas
nettoomsattning och kostnad fér salda varor och tjanster for perioden 1/1-31/3 2018 bade enligt IFRS 15 och tidigare
redovisningsprinciper.

Mkr

Redovisad nettoomsattning
Omrékning till IAS 18
Okning hanférlig till omklassificering av aterférséljarrabatter 22

1/1-31/3 2018
8 605

Omraknad nettoomsattning 8 627
Redovisad kostnad for salda varor och tjanster -5 504
Omrakning till IAS 18

Okning hanférlig till omklassificering av aterférséljarrabatter -22
Omraknad kostnad for salda varor och tjanster -5 526
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Avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal

| de finansiella rapporter som Investor avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som definieras eller specificeras i
tillampliga regler for finansiell rapportering sasom intakter, vinst eller forlust eller vinst per aktie.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tilldampliga regler for finansiell rapportering.
Utgangspunkten for lAmnade alternativa nyckeltal ar att de anvands av foretagsledningen for att beddoma den finansiella utvecklingen och

darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.

Investor AB lamnar definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal pa www.investorab.se/investerare-media/investor-i-
siffror/definitioner och i arsredovisningen 2017. Nedan framgar avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt
avstambara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna for motsvarande period.

Bruttokassa

Bruttokassan eller Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel, definieras som likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella
placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar. Avdrag gors for poster hanforliga till dotterbolag inom Patricia Industries.

Avdrag hanfoérliga

Avdrag hanférliga

Koncernen 31/3 Balansrakning, till Patricia Investors Koncernen 31/12 2017, Balansrakning, till Patricia Investors
2018, Mkr Koncernen Industries bruttokassa Mkr Koncernen Industries bruttokassa
Andra finansiella Andra finansiella

placeringar 6 529 -124 6 405 placeringar 5389 -139 5251
Kassa, bank och

kortfristiga Kassa, bank och

placeringar 19 318 -6 446 12 872 kortfristiga placeringar 20 450 -6 802 13 648
Bruttokassa 25 847 -6 570 19 277 Bruttokassa 25839 -6 940 18 899

Bruttoskuld

Bruttoskulden definieras som rantebarande kort- och langfristiga skulder inklusive pensionsskulder, med avdrag for derivat med positiva varden
som ar hanfoérbara till lanen. Avdrag gors for poster hanforliga till dotterbolag inom Patricia Industries.

Avdrag hanfoérliga

Avdrag hanférliga

Koncernen 31/3 Balansrakning, till Patricia Investors Koncernen 31/12 2017, Balansrakning, till Patricia Investors
2018, Mkr Koncernen Industries bruttoskuld Mkr Koncernen Industries bruttoskuld
Fordringar som ingar i Fordringar som ingar i
nettoskulden 2326 - 2326 nettoskulden 1894 - 1894
Lan -59 659 25390 -34 269 Lan -57 396 24 472 -32924
Pensioner och liknande Pensioner och
forpliktelser -905 812 -93 liknande forpliktelser -865 773 -93
Bruttoskuld -58 238 26 202 -32 036 Bruttoskuld -56 367 25245 -31123
Nettoskuld
Bruttoskulden minus bruttokassan per balansdagen.
Koncernen 31/3 Koncernen 31/12
2018, Mkr 2017, Mkr
Investors bruttokassa -19 277 Investors bruttokassa -18 899
Investors bruttoskuld 32 036 Investors bruttoskuld 31123
Investors nettoskuld 12 759 Investors nettoskuld 12 224
Totala tillgangar
Nettot av samtliga tillgangar och skulder som inte ingar i nettoskulden.
Avdrag hanfoérliga Avdrag hanfoérliga

till innehav utan Investors till innehav utan Investors
Koncernen 31/3 Balansrakning, bestammnade substans- Koncernen 31/12 2017, Balansrakning, bestammnade substans-
2018, Mkr Koncernen inflytande véarde Mkr Koncernen inflytande varde
Eget kapital 342 654 -79 342 575 Eget kapital 336 326 -64 336 262
Nettoskuld 12759 Nettoskuld 12224
Totala tillgangar 355333 Totala tillgangar 348 486
Skuldséttningsgrad
Skuldsattningsgraden definieras som nettoskuld/nettokassa i férhallande till totala tillgangar.
Koncernen 31/3 Investors Skuldsatt- Koncernen 31/12 2017, Investors Skuldsatt-
2018, Mkr substansvirde ningsgrad Mkr substansvirde ningsgrad
Nettoskuld 12 759 = 3.6% Nettoskuld 12 224 = 3.5%
Totala tillgangar 355 333 o Totala tillgangar 348 486 o
Rapporterat substansvarde/kr per aktie
Eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktiedgare i forhallande till antal utestaende aktier per balansdagen.

Substans- Substans-

Koncernen 31/3 Investors varde/ Koncernen 31/12 2017, Investors varde/
2018, Mkr substansvarde kr per aktie Mkr substansvarde kr per aktie
Investors rapporterade substansvarde 342 575 =448 Investors rapporterade substansvarde 336 262 = 440
Antal aktier, exklusive egna aktier 764 797 107 Antal aktier, exklusive egna aktier 764 782 092

Justerat substansvarde/kr per aktie

Totala tillgangar, inklusive bedémda marknadsvarden for Patricia Industries storre heldgda dotterforetag och partnerégda investeringar, minskat
med nettoskulden/6kat med nettokassa i férhallande till antal utestaende aktier per balansdagen.

Substans- Substans-
Koncernen 31/3 Investors vérde/ Koncernen 31/12 2017, Investors vérde/
2018, Mkr substansvarde kr per aktie Mkr substansvarde kr per aktie
Investors justerade substansvarde 383 027 =501 Investors justerade substansvarde 384 747 =503
Antal aktier, exklusive egna aktier 764 797 107 Antal aktier, exklusive egna aktier 764 782 092
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