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Viktiga handelser under andra kvartalet

Det justerade substansvardet*, baserat pa bedomda marknadsvérden for de stérre
dotterforetagen och partnerdgda investeringarna inom Patricia Industries, uppgick till
394.169 Mkr (515 kronor per aktie) per den 30 juni 2018. Inklusive Investors aterlagda
utdelning motsvarar detta en 6kning om 20.320 Mkr, eller 5 procent, under kvartalet.

Det rapporterade substansvardet* uppgick till 347.858 Mkr (455 kronor per aktie) per
den 30 juni 2018. Inklusive aterlagd utdelning ckade substansvardet med 14.461 Mkr,
motsvarande 4 procent.

Noterade Karninvesteringar genererade en totalavkastning* om 4 procent. Epiroc tillkom
som ny noterad karninvestering efter avknoppningen fran Atlas Copco.

Inom Patricia Industries uppgick den organiska omsattningstillvaxten for de storre
dotterféretagen till 6 procent i konstant valuta. EBITA 6kade med 9 procent.

MolInlyckes organiska tillvéxt uppgick till 3 procent i konstant valuta, medan EBITA 6kade
med 10 procent. 250 MEUR distribuerades till Patricia Industries.

Forvarven av de nya dotterféretagen Piab och Sarnova slutférdes. Piab och Sarnova
vaxte organiskt med 10 procent respektive 8 procent i konstant valuta.

Vardet pa Investors investeringar i EQT 6kade med 9 procent i konstant valuta. Netto-
kassaflodet till Investor uppgick till -705 Mkr.

Finansiell information, forsta halvaret 2018

Tillvaxten i justerat och rapporterat substansvarde, inklusive aterlagd utdelning, uppgick
till 5 procent respektive 6 procent.

Paverkan pa forandringen av det rapporterade substansvardet uppgick till 11.595
(31.161) Mkr, varav: Noterade Karninvesteringar 15.766 (39.360) Mkr, Patricia Industries
4.204 (-226) Mkr och EQT 3.049 (1.569) MKkr. Investors utdelning uppgick till -9.178 MKkr.

Skuldsattningsgraden* (nettoskuld/rapporterade totala tillgangar) uppgick till 5,3 (3,5)
procent per den 30 juni 2018.

Koncernens nettoomsattning for perioden uppgick till 19.494 Mkr (17.127). Koncernens
resultat uppgick till 17.216 Mkr (22,54 kronor per aktie fore utspadning), jamfort med
39.940 Mkr (52,25 kronor per aktie fore utspadning) for motsvarande period 2017.

Genomsnittlig arlig utveckling
Totalavkastning

Substansvarde (%)** Investor B (%) SIXRX (%)
2 kv 2018 4,2 0,9 4,6
1ar 7,8 -8,3 2,9
5ar 17,0 18,5 13,4
10 &r 12,2 14,8 11,3
20 ar 8,0 9,5 8,2
**Rapporterat substansvarde, inkl. aterlagd utdelning
30/6 2018
Justerat substansvéarde/kr per aktie* 515
Substansvérde/kr per aktie* 455
Aktiekurs (B-aktien), kr 364,90

1) | det rapporterade substansvardet ar de heldgda dotterféretagen och partnerégda investeringarna inom Patricia Industries redovisade enligt forvarvs-
respektive kapitalandelsmetoden.
* Finansiella matt som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering. Fér mer information, se sid 19 och 30.
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Vd har ordet

Kéara medaktieagare,

Under det andra kvartalet 6kade vart justerade
substansvarde till rekordnivan 394 Mdr kronor, en 6kning om
5 procent justerat for utdelning, och var totalavkastning
uppgick till 1 procent. SIXRX avkastningsindex ékade med

5 procent.

Sammantaget har konjunkturen varit gynnsam under det
forsta halvaret. Vi har dock sett ett antal ledande indikatorer
vanda nedat. Nar vi blickar framat ser vi ett antal méjligheter,
inklusive teknologisk utveckling och stigande vélstand i
manga tillvaxtlander. De storsta riskerna bestar av
protektionism och eskalerande handelskrig.

Aktiviteten inom Investor och vara innehav var fortsatt hog.
Efter avknoppningen fran Atlas Copco blev Epiroc en ny
noterad karninvestering. Vi slutforde forvarven av tva nya
dotterféretag, Piab och Sarnova, och vi fortsatte att investera
i nya EQT-fonder.

Totalt sett hade vi en god utveckling for EQT och
dotterféretagen inom Patricia Industries under kvartalet.

e Vardet pa vara investeringar i EQT ¢kade med 9
procent i konstant valuta.

e  Molinlycke 6kade sitt rorelseresultat med 10 procent.

e Vislutférde forvarven av Piab och Sarnova, som
rapporterade organisk tillvéaxt om 10 procent respektive
8 procent i kvartalet.

e Inklusive Piab och Sarnova rapporterade vara stérre
dotterféretag en organisk omséattningstillvéxt om 6
procent, medan rérelseresultatet 6kade med 9 procent.
Exklusive Laborie, vars siffror for narvarande inte
reflekterar den underliggande utvecklingen, dkade
rérelseresultatet med 18 procent, drivet av en stark
operationell utveckling och en svagare krona.

Noterade Kéarninvesteringar

Den kombinerade totalavkastningen for vara noterade
kérninvesteringar uppgick till 4 procent under kvartalet,
jamfoért med 5 procent for bérsen som helhet. Sobi och
Ericsson bidrog starkt till var totalavkastning, medan
Electrolux hade en negativ paverkan.

Aktiviteten inom vara innehav var fortsatt hég. Epiroc blev
var tolfte noterade karninvestering efter en framgangsrik
avknoppning fran Atlas Copco. Att utvardera foretags-
strukturer ar en naturlig del i vart strategiska agararbete och
vi beddmer att avknoppningen kommer att vara klart
vardeskapande for bade Atlas Copco och Epiroc 6ver tid.

Patricia Industries

MdlInlycke rapporterade organisk tillvéaxt om 3 procent i
konstant valuta, huvudsakligen drivet av Wound Care och
tillvaxtmarknader. Lonsamheten férbattrades och foretaget
distribuerade 250 MEUR till Patricia Industries. Efter
kvartalets utgang forvarvade Mélnlycke det tyska foretaget
SastoMed, vilket ytterligare starker erbjudandet inom aktiv
sarvard.

Labories organiska tillvaxt var stark, delvis forstarkt av
leverans av produkter som férsenats fran féregaende
kvartal. Lonsamheten var fortsatt paverkad av betydande
omstruktureringskostnader och kostnader hanforliga till
forvarvet av Cogentix. Vi forvantar oss en mer normal
I6nsamhetsniva under det andra halvaret. Med en
omstrukturerad europeisk verksamhet och Cogentix
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produktportfélj ser vi god potential for framtida
vardeskapande i Laborie.

BraunAbility rapporterade stark organisk tillvéxt och
betydande I6nsamhetsforbattring. Permobil vaxte samtliga
affarsomraden och geografiska omraden och vinsten 6kade
snabbare &n omsattningen.

Vart nya dotterféretag Sarnova ar klar marknadsledare inom
attraktiva nischer pa den amerikanska sjukvards-
marknaden. Vi ser god tillvaxtpotential och ser fram emot att
arbeta med foretaget for att bidra till dess fortsatta
utveckling. Under kvartalet uppgick den organiska tillvéxten
till 8 procent. Vinsten véaxte snabbare &n omséattningen.

Vi slutférde aven forvarvet av Piab. Foretaget levererar
premiumprodukter som &r kritiska for kunderna i en attraktiv
marknadsnisch och vi ser betydande langsiktig tillvaxt-
potential, drivet av trenden mot kad automatisering i manga
branscher. Vi kommer att anvanda vart breda natverk och
var industriella erfarenhet for att bidra till att driva I6nsam
tillvaxt i Piab. Den organiska tillvéxten uppgick till 10 procent
under kvartalet. EBITA-marginalen uppgick till 26 procent,
delvis paverkad av en férandrad produktmix och
redovisningsmassig lagerjustering hanforliga till tva nyligen
genomforda forvarv.

Aleris resultat var nagot lagre an foregaende ar. Foretaget
fokuserar pa operationella férbattringar och
omstruktureringsatgarder for att uthalligt forbattra
verksamheten.

EQT

EQT genomfdrde flera avyttringar och ett antal investeringar
inom nyligen startade fonder, inklusive de forsta inom EQT
VIII. Vardet pa vara investeringar i EQT tkade med 9
procent i konstant valuta. Nettokassaflddet till Investor
uppgick till -0,7 Mdr kronor pa grund av betalning for ett
antal investeringar, samtidigt som likvider fran flera
avyttringar annu inte distribuerats.

Fokus pa operationell utveckling i nartid

Under det forsta halvaret 2018 har vi starkt vart agande i
Ericsson och adderat tva nya dotterforetag for totalt 11 Mdr
kronor. Vi har ocksa betalat cirka 6 Mdr kronor i utdelning,
med cirka 3 Mdr kvar att betala i november. Samtidigt har
vart kassaflode varit starkt, inklusive 2,6 Mdr kronor i
distribution fran MolInlycke, 1,7 Mdr kronor fran obligatorisk
inlésen i Atlas Copco och 7,5 Mdr kronor i mottagna
utdelningar fran vara noterade karninvesteringar. Till foljd av
detta &r var balansrakning fortsatt stark. Var nettoskuld-
sattningsgrad uppgar till ndgot mer &n 5 procent, i den lagre
delen av vart malintervall om 5-10 procent.

I nartid kommer vi att fokusera pa att bidra till att vara
foretag utvecklas val operationellt. P& langre sikt ligger var
strategiska inriktning fast och vart kassaflode kommer att ge
oss mdjlighet att investera i attraktiva méjligheter och
generera en stadigt stigande utdelning. Jag ar dvertygad om
att denna plattform ger oss goda mdjligheter att generera en
attraktiv l1angsiktig totalavkastning till er, kara
medaktiedgare.

J T

Johan Forssell



Oversikt substansvirde

Antal aktier
30/6 2018

Noterade Karninvesteringar®
Atlas Copco” 207 645 611
ABB 232 165 142
SEB 456 198 927
AstraZeneca
Sobi 107 594 165
Epiroc? 207 645 611
Wartsila 104 599 632
Ericsson 239901 348
Nasdaq
Saab 32778 098
Electrolux
Husqvarna

Patricia Industries

Dotterforetag
Mélnlycke
Permobil
Piab
Sarnova
BraunAbility
Laborie
Vectura
Aleris
Grand Group

3 Scandinavia
Finansiella investeringar

51 587 810

19 394 142

47 866 133
97 052 157
Totalt Noterade Karninvesteringar

Agarandelar

Andel av

Kapital/Réster? totala tillgangar

Totalt Patricia Industries exkl. kassa

Totalt Patricia Industries inkl. kassa

EQT

Ovriga tillgdngar och skulder

(%) (%)

30/6 2018 30/6 2018
16,9/22,3 15
10,7/10,7 12
20,8/20,8 11
4,1/4,1 9
39,5/39,5 6
17,1/22,7 5
17,7/17,7 5
7,2122,5 4
11,6/11,6 4
30,0/39,5 3
15,5/30,0 3
16,8/33,0 2
79

99/99 5
94/90 1
96/89 1
86/86 1
95/95 1
98/98 1
100/100 1
100/100 1
100/100 0
13

40/40 1

2

16

5

-1

100

Totala tillgdngar exkl. kassa Patricia Industries

Bruttoskuld*
Bruttokassa*

Varav Patricia Industries
Nettoskuld
Substansvarde
Substansvérde per aktie

Rapporterade varden

Paverkan pa
substans-
vérdet, Mkr

2018

2673
-3 852
-2281
3986
8 936

667
540

4029

3719

-669
-2 673

742
15 7667

2 459
-203
-102

130
349
234

82
-14
2941

399
981
4204

30499
-11 4239

11595

Vérde,
Mkr?

30/6 2018

53 839
45 458
38 800
32516
20 986
19 265
18 308
16 529
15 860
12 184

9741

8211
291 697

19 625
4200
5409
4608
3270
4936
2558
3107

182

47 896

4389
8 029
60 313
70742

19 406

-39189
367 498
-32 314
12 674

10 429

-19 640

347 858
455

Vérde,
Mkr?

31/12 2017

72 877
50 891
43 705
29 302
12 051
18 013
11737
12 268
13 033
12613

7542
284 030

19 681
4402

2921
4492
2552
3008

197
37 252

4197
7164
48 614
67 982

16 165

-323
348 486
-31123

18 899
19 368
-12 224
336 262

440

Justerade varden®

Vérde, Vérde,
Mkr MKkr
30/6 2018 31/12 2017
53 839 72 877
45 458 50 891
38 800 43 705
32516 29 302
20 986 12 051
19 265 -
18 308 18 013
16 529 11 737
15 860 12 268
12 184 13 033
9741 12 613
8211 7542
291 697 284 030
59113 58 637
9094 8784
55118 B
4 4799 -
4 467 3002
3023 46579
2848 2902
2768 3493
639 701
91 940 82176
6 656 7758
8029 7 164
106 625 97 099
117 053 116 467
19 406 16 165
-3918 -323
413 809 396 971
-32 314 -31123
12 674 18 899
10 429 19 368
-19 640 -12 224
394 169 384 747
515 503

1)Beraknat i enlighet med LHF (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, Nasdaq och Wartsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och finska

regler.

2)Inkluderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt. Dotterféretagen och de partneragda investeringarna inom Patricia Industries rapporteras enligt
forvarvsmetoden respektive kapitalandelsmetoden.
3)Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag fér Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.

4) Inklusive forvaltningskostnader, varav Noterade Karninvesteringar 51 Mkr, Patricia Industries 118 Mkr, EQT 4 Mkr och Investor dvergripande 55 Mkr.
5) Som tillaggsinformation presenteras bedémda marknadsvarden for stérre helagda dotterféretag och partnerégda investeringar inom Patricia Industries.

6) Inklusive till aktieagare utdelning om 9.178 Mkr. 6.119 Mkr utbetalades i maj 2018 och 3.059 Mkr redovisas som skuld inom dvriga tillgangar och skulder.

7)Pa &rsstamman den 24 april 2018, beslutade aktiedgarna i Atlas Copco att dela ut Epiroc. Forsta dagen for handel i Epiroc var den 18 juni 2018. 18.598 Mkr har flyttats fran Atlas
Copcos varde till Epirocs varde per dagen for utdelningen.

8)Varderad till investerat belopp da forvarvet slutférdes for mindre &n 18 manader sedan.

Véarderingsoversikt

Affarsomrade

Noterade Kérninvesteringar

Patricia Industries
Dotterforetag

Partnerégda investeringar

Finansiella investeringar
EQT

Véarderingsmetod

Aktiekurs (kdp) for Investors innehavda aktieslag.

Rapporterat varde baserat pa forvarvsmetoden.

De bedémda marknadsvéardena baseras huvudsakligen pa varderingsmultiplar for relevanta noterade
jamforbara foretag och index. Andra metoder kan ocksé anvéndas, till exempel i samband med vardering av
fastigheter. Nya innehav véarderas till investerat belopp under de forsta 18 manaderna efter forvarvet.
Rapporterat varde baserat pa kapitalandelsmetoden.
De bedémda marknadsvardena baseras huvudsakligen pa varderingsmultiplar for relevanta noterade
jamforbara féretag och index. Nya innehav varderas till investerat belopp under de forsta 18 manaderna efter

forvarvet.

Onoterade innehav till multipel- eller tredjepartsvérdering, noterade innehav till aktiekurs (kop).
Onoterade innehav till multipel- eller tredjepartsvardering, noterade innehav till aktiekurs (k&p).
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Patricia Industries - varderingsoversikt

Utover rapporterade bokforda varden, i enlighet med IFRS,
tilhandahaller Investor bedémda marknadsvarden for de
heldgda dotterféretagen och partneragda investeringarna
inom Patricia Industries for att underlatta varderingen av
Investors substansvérde. Denna information (icke IFRS-

anpassad) gor ocksa varderingen av Noterade

Karninvesteringar och vara storre heldgda dotterféretag och
3 Scandinavia mer konsekvent.

De beddmda marknadsvardena speglar inte nédvandigtvis
var syn pa underliggande, fundamentala varden, men de
ska spegla aktiemarknadens vardering av jamférbara

foretag.

De bedémda marknadsvardena baseras huvudsakligen pa
varderingsmultiplar, oftast EV (Enterprise Value, foretagets
varde pa skuldfri basis)/rérelseresultat for de senaste 12
manaderna (LTM), for relevanta noterade jamforbara
féretag och index. Nar vi utvarderar den operativa
utvecklingen for vara foretag fokuserar vi pa EBITA, men i
varderings-sammanhang &r EBITDA-multiplar mer
tillgangliga och anvands darfor oftare. Fran det bedomda
EV-véardet gors avdrag for foretagets nettoskuld och det
aterstdende vardet pa eget kapital multipliceras med
Patricia Industries andel av kapitalet.

Rorelseresultatet justeras for att spegla, exempelvis, pro
formaeffekter hanforliga till genomforda tillaggsforvarv och
vissa poster av engangskaraktar. En post anses endast
vara av engangskaraktar om den éverstiger ett for varje
enskilt féretag specifierat belopp, sannolikt inte kommer att
paverka féretaget igen och inte resulterar i nagon framtida

fordel eller kostnad.

Investeringar som genomforts for mindre &n 18 manader
sedan varderas till investerat belopp.

Patricia Industries — varderingsdversikt

Dotterforetag
MélInlycke
Permobil

Piab
Sarnova
BraunAbility
Laborie
Vectura
Aleris

Grand Group

Partneragda investeringar
3 Scandinavia

Finansiella investeringar
Totalt
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Beddmt marknadsvérde,
Patricia Industries
innehav, 30/6 2018

59 113
9 094

5511
4479
4 467
3023
2848
2768

639
6 656

8 029
106 625

Kommentar

Implicit EV/rapporterad LTM EBITDA 17,0x

Tillampad EV/justerad LTM EBITDA 16,6x. Det rapporterade rorelseresultatet for de senaste
12 ménaderna har justerats

Varderad till investerat belopp d& forvarvet slutfordes for mindre &n 18 manader sedan
Varderad till investerat belopp da forvarvet slutfordes for mindre &n 18 manader sedan
Tillampad EV/justerad LTM EBITDA 11,5x. Det rapporterade rorelseresultatet for de senaste
12 ménaderna har justerats

Tillampad EV/justerad LTM EBITDA 18,8x. Justeringar har gjorts for de kostnader som ar
hanforliga til forvarvet av Cogentix givet forvarvets transformativa karaktar. Forvarvet av
Cogentix kommer att varderas till férvarvspris under integrationsperioden

Varderat huvudsakligen baserat p& bedémda marknadsvarden pa fastighetsportfélien
Tillampad EV/justerad LTM EBITDA 12,2x. Det rapporterade rorelseresultatet har justerats for
ett mindre tillaggsfoérvarv

Implicit EV/rapporterad LTM EBITDA 12,3x

Tillampad EV/justerad LTM EBITDA 6,6x. Det rapporterade rorelseresultatet for de senaste 12
méanaderna har justerats for en engangseffekt fran det nya momsbeslutet i Danmark under det
fjarde kvartalet 2017

Onoterade innehav till multipel- eller tredjepartsvérdering, noterade innehav till aktiekurs (kop)



Oversikt

Substansvarde

Under det forsta halvaret 2018 dkade det rapporterade

substansvardet fran 336,3 Mdr kronor till 347,9 Mdr kronor.

Substansvéardeforandringen, inklusive aterlagd utdelning,
uppgick till 6 (13) procent under perioden, varav 4 (3)
procent under det andra kvartalet. Motsvarande utveckling
for Stockholmsbérsens avkastningsindex (SIXRX) var 4
procent respektive 5 procent.

For balansposter avser siffror inom parentes vérdet vid utgdngen av 2017. For resultat-
och kassaflodesposter avses motsvarande period féregdende &r.

Utveckling per affarsomrade i sammandrag

2 kv 2018 Noterade
Mkr Kérninvesteringar
Utdelningar 3565
Ovriga rorelseintéakter

Vardeforandringar 8 355
Nettoomséttning

Forvaltningskostnader -26
Ovriga resultatposter

Periodens resultat 11894
Innehav utan bestdmmande inflytande

Utdelning till aktieagarna

Ovrig egetkapitalpaverkan

Paverkan p& substansvéardet 11 894
Substansvarde, 30/6 2018

Redovisat vérde 291 697
Investors nettoskuld/-kassa

Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 291 697
2 kv 2017 Noterade
Mkr Ké&rninvesteringar
Utdelningar 2585
Ovriga rorelseintakter

Vardeforandringar 6 962
Nettoomsattning

Forvaltningskostnader -27
Ovriga resultatposter

Periodens resultat 9520
Innehav utan bestdmmande inflytande

Utdelning till aktieagarna

Ovrig egetkapitalpaverkan

Péverkan pd substansvéardet 9520
Substansvérde, 30/6 2017

Redovisat vérde 281181
Investors nettoskuld/-kassa

Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa 281181

Nettoskuld

Nettoskulden* uppgick den 30 juni 2018 till 19.640 (12.224)
Mkr, motsvarande en skuldséttningsgrad om 5,3 (3,5)
procent.

Investors nettoskuld

Mkr 2018
Ing&ende nettoskuld -12 224
Noterade Kérninvesteringar
Utdelningar 7503
Ovrig kapitaldistribution 1661
Nettoinvesteringar -1013
Forvaltningskostnader -51
Totalt 8 099
Patricia Industries
Erhalina likvider 3036
Investeringar -10 391
Overforing till Investor -1 580
Forvaltningskostnader -118
Ovrigt? 113
Totalt -8 940
EQT
Utbetalt till Investor (avyttringar, éverskott fran
forvaltningsavgifter, vinstdelning) 1292
Tillskjutet frn Investor (investeringar och forvaltningsavgift) -1479
Forvaltningskostnader -4
Totalt -191
Investor dvergripande
Utdelning -6 119
Overforing fran Patricia Industries 1580
Forvaltningskostnader -55
Ovrigt? -1791
Utgdende nettoskuld -19 640
1) Inkl. valutakursrelaterade effekter och netto betald ranta.
2)Inkl. valutakursrelaterade effekter, omvéardering av 1&n och netto betald ranta.
Patricia Investor
Industries EQT dvergripande Totalt
3565
2 2
-94 1663 -97 9826
10 889 10 889
-62 -2 -25 -116
-10 356 -2 -996 -11 354
379 1660 -1119 12 813
11 11
-9178 -9 178
1452 247 -62 1638
1842 1906 -10 359 5283
60 313 19 406 -3918 367 498
10 429 -30 068 -19 640
70 742 19 406 -33 986 347 858
Patricia Investor
Industries EQT overgripande Totalt
6 77 0 2 669
7 7
-595 652 3 7022
8720 8720
-62 -2 -28 -120
-8 061 -1 -699 -8 761
15 725 =725 9 536
4 4
-8 411 -8411
-261 180 -7 -88
-242 905 -9 143 1041
52 314 14 116 -157 347 453
14 760 -30 975 -16 215
67 074 14 116 -31132 331238
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Noterade Karninvesteringar

Noterade Karninvesteringar paverkade substans-
vardet med 15.766 (39.360) Mkr under det forsta pé
halvaret 2018, varav 11.894 (9.520) Mkr under det

andra kvartalet.

Las mer pa www.investorab.com under "Vara investeringar” >>

Paverkan pa substansvardet, Noterade Karninvesteringar

Mkr
Vardefdrandringar
Utdelningar
Forvaltningskostnader
Totalt

Den sammanlagda totalavkastningen uppgick till 6 procent

2 kv 2018

Total-
Paverkan avkastning

Vérde,  sypstans-

Mkr vérdet, Mkr

Atlas Copco 53 839 1222

ABB 45 458 1244

SEB 38 800 -1134

AstraZeneca 32516 2373

Sobi 20 986 5019

Epiroc 19 265 667

2 kv 2018 1H 2018 1H 2017 Wirtsila 18 308 -1018
8355 8315 32815 Ericsson 16 529 3780
3565 7503 6594 Nasdagq 15 860 1951
-26 -51 -48 Saab 12184 16

11 894 15766 39 360 Electrolux 9741 -2 640
Husqgvarna 8211 439

Totalt 291 697 11 920

under det forsta halvaret 2018, varav 4 andra kvartalet.

Utdelningar

Mottagna utdelningar uppgick till 7.503 (6.594) Mkr under
det forsta halvaret 2018, varav 3.565 Mkr under det andra

for

Investor?

(%)
2,4
2,9
-2,8
7,9
31,4
3,6
-5,3
29,7
14,0
0,1
-21,3
57

Paverkan p& substansvéarde och totalavkastning

1H 2018
Total-
Paverkan avkastning
pa for
substans-  Investor?
vardet, Mkr (%)
2673 51
-3852 -7,4
-2 281 -5,3
3986 14,1
8 936 74,2
667 3,6
540 2,9
4029 34,9
3719 30,4
-669 -5,1
-2 673 -21,5
742 9,9

15 817

1) Beraknas som summan av kursutveckling med aterinvesterad utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

Kop och forsaljningar

Andra kvartalet

kvartalet. Sammantaget raknar vi med att erhdlla cirka 8,6

Mdr kronor i utdelningar under 2018.

Pa arsstamman den 24 april 2018, beslutade aktiedgarna i
Atlas Copco att dela ut Epiroc. Férsta dagen for handel i

Tidigare under aret

Epiroc p& Nasdaq Stockholm var den 18 juni 2018. 18.598
Mkr har flyttats fran Atlas Copcos vérde till Epirocs varde pa

dagen for utdelningen.

Inlésenprogram

Under det andra kvartalet 2018 genomfordes ett
inlésenprogram i Atlas Copco varvid Investor l6ste in
207.645.611 inldsenratter for 1.661 Mkr.

Noterade Karninvesteringar

AL HD ED
MW

A
AstraZeneca{?

I
AilasCopeo

E] Electrolux

@ Epiroc
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En leverantor av elektrifieringsprodukter, robotar och drivsystem, industriell automation och
kraftnat

Ett globalt innovationsdrivet biolakemedelsforetag

En leverantér av kompressorer, vakuum- och luftbehandlingssystem, anlaggningsutrustning,
industriverktyg och monteringssystem

En leverantdr av hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for professionell anvandning

En produktivitetspartner for gruv-, infrastruktur- och ravaruindustrin

En leverantér av kommunikationsteknologi och tjanster

En leverantér av motordrivna utomhusprodukter, bevattningsprodukter, kaputrustning och
diamantverktyg

En leverantér av handel, bérsteknologi, information och tjanster till bérsnoterade foretag

En leverantor av produkter, tjanster och l6sningar for militart férsvar och civil sékerhet

En finansiell koncern med huvudfokus pa Norden, Tyskland och Baltikum

Ett specialistbioldkemedelsféretag som utvecklar och levererar innovativa lakemedel mot
sallsynta sjukdomar

En leverantér av kompletta kraftidsningar for marin- och energimarknaderna

Inga forvérv eller avyttringar genomférdes.

19.554.000 aktier i Ericsson forvarvades for 1.002 Mkr.

www.abb.com

www.astrazeneca.com

www.atlascopco.com

www.electrolux.com

Wwww.epiroc.com

WWWw.ericsson.com

www.husgvarnagroup.com

www.nasdag.com

www.saabgroup.com

www.sebgroup.com

www.sobi.com

www.wartsila.com



PATRICIA
INDUSTRIES

a part of Investor AB

Patricia Industries paverkade substansvardet med
4.204 (-226) Mkr under det forsta halvaret 2018,
varav 1.842 (-242) Mkr under det andra kvartalet.

L&s mer p& www.patriciaindustries.com >>

Under det forsta halvaret 2018 uppgick den rapporterade
omsattningstillvaxten for de storre dotterféretagen (inklusive
Piab och Sarnova pro forma) till 6 procent, varav 5 procent
organiskt i konstant valuta. EBITA uppgick till 2.922 Mkr, en
okning om 5 procent (12 procent exklusive Laborie vars
siffror fér narvarande inte reflekterar den underliggande
utvecklingen).

Under det andra kvartalet uppgick den rapporterade
omsattningstillvaxten (inklusive Piab och Sarnova pro
forma) till 10 procent, varav 6 procent organiskt i konstant
valuta. EBITA uppgick till 1.584 Mkr, en ékning om 9
procent (18 procent exklusive Laborie), huvudsakligen
drivet av en god operationell utveckling, men &ven till viss
del av en férsvagad krona.

Investeringar, avyttringar och distribution

Investeringar uppgick till totalt 10.352 Mkr under kvartalet.
Avyttringar genomférdes for totalt 71 Mkr.

Forvarvet av Sarnova slutfordes den 4 april 2018. Patricia
Industries férvarvade 86 procent av Sarnova for 535 MUSD
inklusive forvarvskostnader.

Forvarvet av Piab slutférdes den 14 juni, 2018. Patricia
Industries férvarvade 96 procent av Piab for 5,5 Mdr kronor
inklusive férvarvskostnader.

For information om alternativa nyckeltal fér Patricia Industries och de investeringar som
ingdr, se sidan 19. Definitioner aterfinns pa Investors webbplats.

Stérre dotterforetag, utveckling?

2 kv 2018
Mkr Omséttning EBITDA
Moinlycke 3709 1119
Permobil 1065 202
Piab 309 83
Sarnova 1283 152
BraunAbility 1441 131
Laborie 401 -37
Vectura 56 36
Aleris 2787 140
Grand Group 163 15
Total 11213 1842
Redovisad tillvaxt, % 10
Organisk tillvaxt, % 6

Stérre dotterforetag, utveckling?
1H 2018
Mkr Omsattning EBITDA
Mélnlycke 7 200 2128
Permobil 1980 331
Piab 607 160
Sarnova 2538 300
BraunAbility 2502 214
Laborie 670 -38
Vectura 99 59
Aleris 5517 271
Grand Group 265 2
Total 21379 3427
Redovisad tillvaxt, % 6
Organisk tillvaxt, % 5

Patricia Industries, nettokassa

Mkr 2 kv 2018 1H 2018 1H 2017
Borjan av perioden 18 049 19 368 14 389
Nettokassaflode -7 659 -7 355 2410
Overféring till Investor - -1 580 -1 605
Ovrigtt) 39 5 -434
Periodens utgang 10 429 10 429 14 760

1) Inkluderar valutakursrelaterade effekter, finansnetto och férvaltningskostnader.

Patricia Industries, rapporterat substansvarde

Mkr 2 kv 2018 1H 2018 1H 2017
Bérjan av perioden 50 727 48 614 54 806
Investeringar 10 352 10 396 101
Avyttringar -71 -214 -794
Distribution -2618 -2 822 -1720
Vardeférandringar 1923 4339 -79
Periodens utgang 60 313 60 313 52 314
Totalt, inkl. Kassa 70742 70742 67 074

Patricia Industries, paverkan pa rapporterat substansvarde

Mkr 2 kv 2018 1H 2018 1H 2017
Vardeforandringar 1923 4339 -79
Forvaltningskostnader -62 -118 -119
Ovrigt -19 -18 -28
Totalt 1842 4204 -226
Kassaflode fran
EBITDA, % EBITA? EBITA ,% rorelsen
30 1019 28 855
19 165 15 122
27 79 26 75
12 137 11 66
9 125 9 82
-9 -45 -11 -198
66 17 31 -59
5 81 3 105
9 6 3 18
16 1584 14 1066
9
Kassaflode fran
EBITDA, % EBITA? EBITA, % rorelsen
30 1931 27 1499
17 258 13 220
26 153 25 116
12 280 11 230
9 194 8 196
-6 -50 -8 -195
59 20 20 -185
5 154 3 188
1 -17 -7 -9
16 2922 14 2 059
5

1) Tabellen presenterar utvecklingen for de storre dotterféretagen inom Patricia Industries. Mindre dotterféretag och interna elimineringar ar exkluderade.

2)EBITA exkluderar forvarvsrelaterade avskrivningar.
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http://www.patriciaindustries.com/

Molnlycke

L&as mer p& www.molnlycke.com >>

En leverantor av avancerade produkter for behandling och férebyggande av
sar och engangsprodukter inom operation

Handelser under kvartalet

Den organiska omsattningstillvéaxten uppgick till 3 procent i
konstant valuta. Wound Care véxte med 4 procent och
Surgical med 2 procent. USA véxte nagot, men tillvaxten
drevs fortsatt huvudsakligen av tillvéxtmarknader.

EBITA-marginalen 6kade, drivet av en forbattrad
bruttomarginal och kostnadseffektivisering.

Mélnlycke distribuerade 250 MEUR till Patricia Industries.

Efter kvartalets utgang aviserade Molnlycke forvarvet av det

tyska foretaget SastoMed som erbjuder produkter for
snabbare lakning och behandling av kroniska sar. Dessa

produkter starker Molnlyckes erbjudande inom bade aktiv och

passiv sarvard.

Nyckeltal, MéInlycke

INVI

2018 2017

Senaste
Resultatposter, MEUR 2 kv 1H 2 kv 1H 12 man.
Omséttning 359 710 365 731 1422
Omsattningstillvéaxt, % -1 -3 1 3
Organisk omsattningstillvaxt
konstant valuta, % 3 2 1 3
EBITDA 108 210 100 198 412
EBITDA, % 30 30 27 27 29
EBITA 99 190 90 180 366
EBITA, % 28 27 25 25 26
Balansposter, MEUR 30/6 2018 31/12 2017
Nettoskuld 1264 1084

2018 2017

Kassaflédesposter, MEUR 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 108 210 100 198
Forandring i rorelsekapital -10 -40 -28 -70
Investeringar -15 -22 -14 -26
Operativt kassaflode 83 148 57 102
Forvarv/avyttringar - -1 -2 -6
Aktiedgartillskott/distribution -250 -250 - -
Ovrigt? -24 -77 -6 -28
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -191 -181 50 68

Senaste
Nyckeltal 12 méan.
Rorelsekapital/omsattning, % 13
Investeringar/omsattning, % 3

30/6 2018 30/6 2017

Antal anstéllda 7715 7740

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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permgbil

L&s mer p& www.permobil.se >>

En tillverkare av avancerade rehablésningar inom mobilitet

Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 5 procent i
konstant valuta. Samtliga affarsomraden och geografiska

marknader bidrog till tillvaxten.

e EBITA-marginalen forbattrades drivet av en hdgre
bruttomarginal.

e  Permobil ingick avtal med Nordiska Investeringsbanken om ett

5-arigt Ian om maximalt 100 MUSD fér att finansiera
tillvéxtinvesteringar.

e  Bengt Thorsson utsags till ny vd med start september 2018.

Nyckeltal, Permobil

2018 2017
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
Omsattning 1065 1980 905 1742
Omséttningstillvaxt, % 18 14 10 12
Organisk omséttningstillvaxt
konstant valuta, % 5 5 1 3
EBITDA 202 331 160 297
EBITDA, % 19 17 18 17
EBITA 165 258 126 231
EBITA, % 15 13 14 13
Balansposter, Mkr 30/6 2018 31/12 2017
Nettoskuld 2799 2141
2018 2017

Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 202 331 160 297
Forandring i rorelsekapital -67 -67 16 57
Investeringar -13 -44 -25 -75
Operativt kassaflode 122 220 151 279
Forvarv/avyttringar - -549 - -
Aktiedgartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -239  -329 68 57
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -117 -658 219 336
Nyckeltal
Rorelsekapital/omsattning, %
Investeringar/omsattning, %

30/6 2018 30/6 2017
Antal anstéllda 1700 1375

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.

Senaste
12 man.

3887

726
19
585
15

Senaste
12 man.

17
3



2 piab

L&s mer pd www.piab.com >>

En leverantér av robotiserade grip- och forflyttningslésningar for
automatiserade tillverknings- och logistikprocesser

Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 10 procent i
konstant valuta.

e  EBITA-marginalen sjonk jamfort med féregaende ar, paverkad
av forandrad produktmix och redovisningsmassiga
lagerjusteringar hanforliga till de nyligen genomférda
forvarven av SAS Automation och Feba Automation.

e  Enny linje gripare for kollaborativa robotar lanserades och har
mottagits val av marknaden.

e Integrationen av férvarven inom griplosningar, SAS
Automation och Feba Automation, som genomférdes under
det fjarde kvartalet 2017 respektive forsta kvartalet 2018,
fortsatte.

Nyckeltal, Piab®

2018 2017 Senaste
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 12 man.
Omséttning 309 607 251 492 1143
Omsaéttningstillvéaxt, % 23 23 29 31
Organisk omsattningstillvéxt
konstant valuta, % 10 12 9 13
EBITDA 83 160 75 143 306
EBITDA, % 27 26 30 29 27
EBITA 79 153 72 136 292
EBITA, % 26 25 29 28 26
Balansposter, Mkr 30/6 2018 31/12 2017
Nettoskuld 1123 1525
2018 2017
Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 83 160 75 143
Forandring i rorelsekapital 1 -29 0 -33
Investeringar -9 -15 -6 -10
Operativt kassaflode 75 116 69 100
Forvarv/avyttringar - -96 -5 -5
Aktiedgartillskott/distribution 455 455 -375 -375
Ovrigt? -13 -74 0 -51
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 518 402 -310 -331
Senaste
Nyckeltal 12 man.
Rorelsekapital/omsattning, % 6
Investeringar/omsattning, % 1
30/6 2018 30/6 2017
Antal anstéllda 475 385

1) Konsoliderat frdn och med 14 juni 2018. Historiska finansiella siffror redovisas nu
enligt Investor AB:s policy. Skillnader jamfort med tidigare kommunicerade siffror
forklaras av att Investor AB anvander en striktare definition av engangsposter. Pro
forma for nyligen genomférde forvéarv hade omséttningen for den senaste
tolvmanadersperioden Gverstigit 1,2 Mdr kronor.

2)Inkluderar effekter av valutakursfoérandringar, rantebetalningar och skatt.

\_/
Sarnova

L&s mer p4 www.sarnova.com >>

En leverantor av innovativa sjukvardsprodukter till nationell akutsjukvard,
sjukhus, skolor, affarsverksamheter och federala myndigheter

Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 8 procent i
konstant valuta, drivet av en stark utveckling inom bade Acute
Care och Emergency Preparedness.

e  Vinsttillvéxten var hégre &n omsattningstillvaxten.

e  Sarnova fortsatte att expandera sitt erbjudande av produkter
under det egna varuméarket Curaplex och kundanpasade
specialkits. Ett flertal nya produkter lanserades under
kvartalet.

e  Sarnova fortsétter att investera i expansion av séljstyrkan, nya
produkter, lageroptimering och digitala forbattringar av
onlineverksamheten.

Nyckeltal, Sarnova?

2018 2017 Senaste
Resultatposter, MUSD 2 kv 1H 2 kv 1H 12 man.
Omséttning 148 303 137 277 581
Omsattningstillvaxt, % 8 9 9 9
Organisk omséttningstillvéxt
konstant valuta, % 8 9 8 9
EBITDA 18 36 15 32 65
EBITDA, % 12 12 11 11 11
EBITA 16 33 14 30 62
EBITA, % 11 11 11 11 11
Balansposter, MUSD 30/6 2018 31/12 2017
Nettoskuld 314 328
2018 2017
Kassaflodesposter, MUSD 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 18 36 15 32
Forandring i rorelsekapital -9 -6 -2 -6
Investeringar -1 -2 -4 -13
Operativt kassaflode 7 27 9 13
Forvarv/avyttringar - - - -
Aktiedgartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -5 -14 -10 -19
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 2 14 -1 -5
Senaste
Nyckeltal 12 mén.
Rorelsekapital/omsattning, % 13
Investeringar/omsattning, % 1
30/6 2018 30/6 2017
Antal anstéllda 605 605

1)Konsoliderat frdn och med 4 april 2018. Historiska finansiella siffror redovisas nu
enligt Investor AB:s policy. Skillnader jamfért med tidigare kommunicerade siffror
forklaras av att Investor AB anvander en striktare definition av engangsposter.

2)Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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@7 BraunAbiTity

L&s mer p& www.braunability.com >>

En tillverkare av rullstolsanpassade fordon och rullstolshissar

Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 22 procent i

konstant valuta, drivet av en stark utveckling inom konsument-

segmentet.

e EBITA-marginalen forbattrades, huvudsakligen drivet av hégre

omsattning och operationell effektivitet.

e  Det tidigare kommunicerade forvarvet av den aterstdende
andelen av AutoAdapt, en ledande Sverigebaserad utvecklare

och tillverkare av fordonsrelaterade mobilitetsprodukter,
slutfordes den 2 april 2018.

Nyckeltal, BraunAbility"

2018 2017 Senaste
Resultatposter, MUSD 2 kv 1H 2 kv 1H 12 man.
Omsattning 168 299 132 242 588
Omsattningstillvéaxt, % 27 24 15 13
Organisk omsaéttningstillvaxt
konstant valuta, % 22 21 -4 -6
EBITDA 16 26 9 14 47
EBITDA, % 9 9 7 6 8
EBITA 15 23 8 12 41
EBITA, % 9 8 6 5 7
Balansposter, MUSD 30/6 2018 31/12 2017
Nettoskuld 55 58
2018 2017
Kassaflédesposter, MUSD 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 16 26 9 14
Forandring i rorelsekapital 16 0 -5 -11
Investeringar -1 -2 -2 -2
Operativt kassafléde 31 23 3 1
Forvarv/avyttringar -15 -15 - -39
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -4 -6 -1 -2
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 12 2 2 -40
Senaste
Nyckeltal 12 man.
Rorelsekapital/omsattning, % 14
Investeringar/omsattning, % 1
30/6 2018 30/6 2017
Antal anstallda 1530 1320

1) Omréknat pa grund av anpassning till branschstandard. Delar av den rantebarande

skulden har omklassificerats till rérelsekapital, vilket minskat nettoskulden och
rantekostnaderna, men 6kat rérelsekostnaderna.
2)Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt.
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LABORIE

Las mer p& www.laborie.com >>

En leverantér av innovativ utrustning och innovativa férbrukningsartiklar inom
diagnos och behandling av urologiska och gastrointestinala (Gl) sjukdomar

Handelser under kvartalet

e Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 11 procent i

konstant valuta. Tillvaxten drevs av en stark utveckling inom
urologiverksamheten och leverans av produkter som forsenats

under det forsta kvartalet.

e Lonsamheten paverkades av betydande kostnader hanférliga

till forvarvet av Cogentix Medical och omstrukturerings-
kostnader for Labories europeiska verksamhet.

e  Den 23 april slutférde Laborie forvarvet av Cogentix Medical

for ett skuldfritt varde om 215 MUSD. Cogentix omséttning

uppgick under 2017 till 56 MUSD. Forvéarvet starker avsevart

Labories produkterbjudande inom urologidiagnostik och
behandling. For att stddja forvarvet investerade Patricia
Industries 25 MUSD i Laborie.

Nyckeltal, Laborie

2018 2017 Senaste
Resultatposter, MUSD 2 kv 1H 2 kv 1H 12 méan.
Omsattning 47 80 32 66 148
Omsattningstillvaxt, % 45 21 8 7
Organisk omséttningstillvaxt
konstant valuta, % 11 3 5 5
EBITDA -4 -5 9 15 9
EBITDA, % -9 -6 27 23 6
EBITA -5 -6 8 14 6
EBITA, % -11 -8 25 21 4
Balansposter, MUSD 30/6 2018 31/12 2017
Nettoskuld 267 57
2018 2017
Kassaflodesposter, MUSD 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA -4 -5 9 15
Forandring i rorelsekapital -14 -13 0 -1
Investeringar -5 -5 -1 -2
Operativt kassaflode -24 -23 8 13
Forvarv/avyttringar -207 -207 - -5
Aktiedgartillskott/distribution 25 25 - -
Ovrigt? 6 -5 -5 -6
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -200 -210 3 2
Senaste
Nyckeltal 12 mén.
Rorelsekapital/omsattning, % 9
Investeringar/omsattning, % 8
30/6 2018 30/6 2017
Antal anstallda 675 440

1) Inkluderar effekter av valutakursforandringar, rantebetalningar och skatt.



\' Vectura

L&s mer pd www.vecturafastigheter.se >>

Utvecklar och forvaltar fastigheter, inklusive Grand Hotel och Alerisrelaterade
fastigheter

Handelser under kvartalet

e  Omsattningstillvaxten uppgick till 3 procent, huvudsakligen
driven av hyresintakter fran de nyligen éppnade aldreboendet i
Sundbyberg (fran mars 2018).

e Vectura pdborjade byggnation av ett dldreboende i
Helsingborg for Aleris rékning. Dessutom kommunicerade
Vectura flera planerade byggprojekt, inklusive ett &ldreboende
i Tyreso for Aleris rakning och ett i Knivsta for Vardagas
rékning.

Nyckeltal, Vectura

2018 2017

Senaste
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 12 méan.
Omséttning 56 99 54 98 209
Omsattningstillvéaxt, % 3 1 8 17
EBITDA 36 59 39 63 130
EBITDA, % 66 59 72 64 62
EBITA justerad? 17 20 17 23 44
EBITA justerad, % 31 20 32 23 21
EBITA 8 0 11 12 14
EBITA, % 14 0 21 12 7
Balansposter, Mkr 30/6 2018 31/12 2017
Nettoskuld 1999 1809
2018 2017

Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 36 59 39 63
Forandring i rérelsekapital -1 -17 -9 21
Investeringar -94 -227 -67 -162
Operativt kassaflode -59 -185 -38 -78
Forvarv/avyttringar - - - -
Aktieagartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -23 -4 -16 -15
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld -82 -190 -53 -94

30/6 2018 30/6 2017
Antal anstallda 22 19

1)EBITA justerad for avskrivningar pa overvarden relaterade till fastigheter.
2)Inkluderar rantebetalningar och skatt.

Aleris

L&s mer p4 www.aleris.se >>

En leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Skandinavien

Handelser under kvartalet

e Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 3 procent i

konstant valuta.

e  Aleris fortsétter att arbeta med operationella férbéattringar och
omstruktureringsatgarder for att uthalligt forbattra

verksamheten.

e Ldnsamheten forbattrades inom Care, medan marginalen
inom Healthcare sjonk nagot, delvis pa grund av fortsatta
investeringar i den digitala plattformen Doktor24 samt
pagaende omstruktureringsarbete.

e Nya kontrakt med lagre priser for radiologijanster i Stockholm
kommer att trada ikraft under det forsta kvartalet 2019 da ett
overklagande av utfallet av upphandlingsprocessen avslagits i

domstol.

e  Care fortsatte att expandera projektportféljen inom Egna hem,
inklusive en enhet i Tyrest och en i Géteborg, och vann tva
nya kontrakt for aldreboenden. | Danmark dppnades det forsta
egna hemmet inom Care for adults. Healthcare 6ppnade
Center for Sports Medicine i Stockholm, en ortopediklinik i
Angelholm, samt en specialist- och radiologienhet i Alesund i

Norge.

Nyckeltal, Aleris

Resultatposter, Mkr
Omesattning
Omsattningstillvaxt, %

Organisk omséttningstillvaxt
konstant valuta, %

EBITDA
EBITDA, %
EBITA
EBITA, %

Balansposter, Mkr
Nettoskuld

Kassaflodesposter, Mkr
EBITDA

Forandring i rorelsekapital
Investeringar

Operativt kassaflode
Forvarv/avyttringar
Aktiedgartillskott/distribution
Ovrigt?
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld

Nyckeltal

Rorelsekapital/omsattning, %
Investeringar/omsattning, %

Antal anstallda

2018
2 kv 1H
2787 5517
5 4
3 2
140 271
5 5
81 154
3 3
30/6 2018
2715

2018
2 kv 1H
140 271
43 54
-79 -137
105 188
-9 -18
-117 -288
-20 -118
30/6 2018
8370

2017

Senaste
2 kv 1H 12 méan.
2643 5307 10655
6 9
-2 0
146 301 442
6 6 4
85 176 193
3 3 2
31/12 2017
2597
2017
2 kv 1H
146 301
72 11
-70 -123
148 188
-31 -36
-9 -71
107 81
Senaste
12 méan.
-2
2
30/6 2017
8 755

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, réntebetalningar och skatt.
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GRAND HOTEL 7/, Aol

Las mer p& www.grandhotel.se and www.lydmar.com >>

Grand Group erbjuder Hotell, Mat & Dryck samt Konferens & Festvaning och
bestar av Skandinaviens ledande hotell Grand Hétel och Lydmar Hotel

Handelser under kvartalet

Omsattningstillvaxten uppgick till -4 procent, paverkat av en
forandring i redovisningen avseende intéktsféringen av
provisioner fran onlinebokningar. Justerat for denna férandring
uppgick tillvaxten till -1 procent. Tillvaxten paverkades &aven av

sténgningen av hotellrum under april och maj i samband med
renoveringen av Grand Hbtels fasad.

e  EBITA-marginalen sjonk, huvudsakligen pa grund av hogre
avskrivningar till foljd av renoveringen av Vintertradgarden.

e  Efter kvartalets utgang aviserade Grand Group forvarvet av
verksamheten inom Hotel Drottning Kristina, ett boutiquehotell
med 101 rum nara Stureplan i Stockholm. Férvérvet kommer
att starka Grand Groups erbjudande och finansieras med

egna medel.

Nyckeltal, Grand Group

2018

2017

Senaste
Resultatposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H 12 mén.
Omsattning 163 265 170 290 622
Omsattningstillvéaxt, % -4 -9 -5 2
EBITDA 15 2 15 7 49
EBITDA, % 9 1 9 3 8
EBITA 6 -17 8 -6 13
EBITA, % 3 -7 5 -2 2
Balansposter, Mkr 30/6 2018 31/12 2017
Nettoskuld -30 -42

2018 2017

Kassaflodesposter, Mkr 2 kv 1H 2 kv 1H
EBITDA 15 2 15 7
Forandring i rorelsekapital 27 25 -2 -8
Investeringar -24 -36 -21 -33
Operativt kassaflode 18 -9 -8 -33
Forvarv/avyttringar - - - -
Aktiedgartillskott/distribution - - - -
Ovrigt? -2 -3 -1 0
Okning(-)/minskning(+) i
nettoskuld 16 -13 -9 -33

Senaste
Nyckeltal 12 méan.
Rorelsekapital/omsattning, % -6
Investeringar/omsattning, % 14

30/6 2018 30/6 2017

Antal anstéllda 345 350

1) Inkluderar rantebetalningar och skatt.
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En leverant6r av mobila rdst- och bredbandstjanster i Sverige och Danmark

Handelser under kvartalet

e  Abonnemangsbasen 6kade med 32.000 under kvartalet, drivet
av en fortsatt stark utveckling for bade Hallon och Oister.

e  Serviceintakterna sjonk med 2 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar, till foljd av lagre intakt per
abonnemang, huvudsakligen p& grund av momsbeslutet i
Danmark.

e  EBITDA paverkades positivt av den av IFRS 15 foreskrivna
forandringen av redovisningsprinciper. Justerat for denna
foérandring minskade EBITDA med 8 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar, delvis pa grund av
momsbeslutet i Danmark.

e 3 lanserade, som enda operat6r i Sverige och Danmark, Apple
Watch Series 3 (GPS+Cellular) med mobilfunktion tack vare
ett inbyggt e-sim.

e 3 var den forsta operatéren som lanserade Narrowband 10T,
en genombrottsteknologi for Internet of Things, i det svenska
4G-natverket. Tillsammans med E.ON kopplade 3 upp
gasmatare med forbéttrad tackning och funktionalitet.

Nyckeltal, 3 Scandinavia

)
2018 20174 Senaste
Resultatposter 2 kv 1H 2 kv 1H 12 méan.
Omséttning, Mkr 2720 5382 2804 5615 11211
Sverige, Mkr 1819 3620 1930 3815 7528
Danmark, MDKK 651 1297 672 1396 2766
Serviceintakter?, Mkr 1654 3287 1702 3385 6624
Sverige, Mkr 1061 2129 1110 2221 4327
Danmark, MDKK 429 852 455 902 1726
EBITDA, Mkr 838 1660 831 1656 2643
Sverige, Mkr 601 1225 584 1188 2317
Danmark, MDKK 171 319 190 362 248
EBITDA, % 31 31 30 29 24
Sverige 33 34 30 31 31
Danmark 26 25 28 26 9
Balansposter 30/6 2018 31/12 2017
Nettoskuld, Mkr 3862 4101
30/6 2018 30/6 2017
Antal anstallda 1960 2075
Senaste
Nyckeltal 12 méan.
Investeringar/omsattning, % 12
Ovriga nyckeltal 30/6 2018 30/6 2017
Abonnemang 3354 000 3318 000
Sverige 2011 000 2 035 000
Danmark 1343 000 1283 000
Mix abonnemang/kontantkort 71/29 75125

1)Ej omréknad for IFRS 15.
2)Mobila serviceintakter exklusive termineringsintakter.



Finansiella Investeringar De fem stdrsta Finansiella Investeringarna, 30 juni 2018

Finansiella Investeringar bestar av investeringar for vilka Foretag Region  Sektor AU Lyt
var investeringshorisont annu inte definierats. Vart mal ar NS Focus Asien T Noterat 179
att maximera vardet och anvanda avyttringslikvider till Madrague Europa Hedgefond Onoterat 820
investeringar i befintliga och nya dotterforetag. Vissa Neuronetics USA Halsovard  Noterat 428
innehav skulle kunna bli Iangsiktiga investeringar. Acquia USA T Onoterat 411

WhiteHat Security ~ USA IT Onoterat 349
Handelser under kvartalet Totalt 3804

Inga stérre investeringar eller avyttringar genomférdes

under kvartalet. De fem stérsta innehaven representerade 47 procent av det

o ) ) ) totala vardet pa Finansiella Investeringar.
Forandring i substansvérde, Finansiella Investeringar

Mkr 2 kv 2018 1H 2018 1H 2017
Substansvérde, bdrjan av perioden 7 608 7164 10 024
Investeringar 50 94 101
Avyttringar/distribution -71 -214 -800
Vardeférandringar 441 984 -1424
Substansvérde, periodens utgang 8 029 8 029 7 900

Per den 30 juni 2018 stod de europeiska, amerikanska och
asiatiska innehaven for 22, 54 respektive 24 procent av det
totala vardet av Finansiella Investeringar.

32 procent av det totala substansvéardet pa Finansiella
Investeringar utgjordes av noterade innehav.

Patricia Industries — 6versikt nyckeltal®

2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv
2018 2018 2017 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016
MélInlycke (MEUR)
Omséttning 359 350 1443 368 345 365 366 1429 372 350 361
EBITDA 108 101 400 109 94 100 98 428 111 109 110
EBITDA, % 30 29 28 30 27 27 27 30 30 31 30
EBITA? 99 92 355 97 78 90 89 392 101 100 101
EBITA, % 28 26 25 26 23 25 24 27 27 29 28
Nettoskuld 1264 1073 1084 1084 1204 841 891 909 909 712 807
Antal anstallda 7715 7 650 7570 7570 7735 7740 7475 7 505 7 505 7 485 7 560
Permobil (Mkr)
Omséttning 1065 915 3649 1048 860 905 837 3335 939 844 820
EBITDA 202 129 692 203 192 160 137 682 206 176 167
EBITDA, % 19 14 19 19 22 18 16 20 22 21 20
EBITA? 165 93 558 169 158 126 105 552 172 144 135
EBITA, % 15 10 15 16 18 14 13 17 18 17 16
Nettoskuld 2799 2682 2141 2141 2015 2166 2384 2501 2501 2 364 2335
Antal anstéllda 1700 1660 1620 1620 1390 1375 1355 1375 1375 1375 1345
Piab® (Mkr)
Omsattning 309 299 1028
EBITDA 83 78 289
EBITDA, % 27 26 28
EBITA? 79 74 275
EBITA, % 26 25 27
Nettoskuld 1123 1640 1525
Antal anstallda 475 460 425
Sarnova® (MUSD)
Omséttning 148 155 555
EBITDA 18 18 61
EBITDA, % 12 12 11
EBITA? 16 18 59
EBITA, % 11 11 11
Nettoskuld 314 316 328
Antal anstéllda 605 675 605
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2 kv 1kv Helar 4 kv 3kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv

2018 2018 2017 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016
BraunAbility (MUSD)
Omséttning 168 131 531 135 154 132 110 454 116 123 114
EBITDA 16 10 38 10 13 10 5 40 9 12 12
EBITDA, % 9 8 7 7 9 7 5 9 7 9 11
EBITA? 15 9 32 7 12 9 4 36 8 10 12
EBITA, % 9 7 6 5 8 7 4 8 7 8 10
Nettoskuld 55 68 58 58 66 82 84 59 59 76 80
Antal anstéllda 1530 1295 1310 1310 1335 1320 1300 1075 1075 1075 1040
Laborie® (MUSD)
Omséttning 47 33 134 36 32 32 34 123 31 30 30
EBITDA -4 0 29 7 7 9 7 23 5 6 5
EBITDA, % -9 0 22 19 22 27 19 19 14 20 18
EBITA? -5 -1 26 6 6 8 6 20 4 5 5
EBITA, % -11 -2 19 16 20 25 18 17 12 18 16
Nettoskuld 267 67 57 57 60 65 68 67 67 -42 205
Antal anstallda 675 495 470 470 475 440 435 425 425 410 395
Vectura (Mkr)
Omséttning 56 44 208 53 56 54 45 184 49 51 49
EBITDA 36 23 134 32 39 39 25 115 30 35 31
EBITDA, % 66 52 65 60 69 72 55 62 60 68 62
EBITA? 8 -7 25 0 13 11 0 10 2 8 4
EBITA, % 14 -16 12 0 24 21 1 5 4 17 9
Nettoskuld 1999 1917 1809 1809 1656 1549 1496 1456 1456 1422 1197
Antal anstéllda 22 18 17 17 17 19 18 16 16 17 15
Aleris (Mkr)
Omséttning 2787 2730 10 445 2730 2408 2643 2664 9 896 2662 2 355 2503
EBITDA 140 131 472 36 136 146 155 494 122 96 160
EBITDA, % 5 5 5 1 6 6 6 5 5 4 6
EBITA? 81 73 215 -38 77 85 91 288 63 39 115
EBITA, % 3 3 2 -1 3 3 3 3 2 2 5
Nettoskuld 2715 2694 2597 2597 2644 2503 2611 2584 2584 2739 1402
Antal anstéllda 8370 8 390 8 665 8 665 8 765 8 755 8915 8 690 8 690 8585 8430
Grand Group (Mkr)
Omséttning 163 102 646 170 187 170 120 635 168 183 179
EBITDA 15 -13 55 13 35 15 -7 51 10 26 24
EBITDA, % 9 -13 9 8 19 9 -6 8 6 14 14
EBITA? 6 -23 24 2 28 8 -14 24 2 20 18
EBITA, % 3 -23 4 1 15 5 -12 4 1 11 10
Nettoskuld -30 -14 -42 -42 -79 -56 -65 -89 -89 -126 -102
Antal anstallda 345 305 355 355 355 350 330 360 360 360 350
3 Scandinavia
Omeséttning 2720 2662 11 444 3035 2795 2804 2811 11 480 2933 2714 2701
Sverige, Mkr 1819 1800 7723 2028 1880 1930 1885 7374 1915 1816 1804
Danmark, MDKK 651 647 2 865 756 713 672 724 3242 783 703 713
EBITDA 838 822 2639 200 783 831 825 3063 821 810 680
Sverige, Mkr 601 625 2280 524 568 584 604 2 255 580 591 520
Danmark, MDKK 171 147 292 -239 168 190 172 633 185 171 126
EBITDA, % 31 31 23 7 28 30 29 27 28 30 25
Sverige 33 35 30 26 30 30 32 31 30 33 29
Danmark 26 23 10 -32 24 28 24 20 24 24 18
Nettoskuld, Mkr 3862 4341 4101 4101 3803 4452 729 1372 1372 1101 1556
Antal anstallda 1960 1980 2070 2070 2 050 2075 2105 2160 2160 2 060 2070
Finansiella investeringar (Mkr)
Substansvarde, borjan av
perioden 7 608 7 164 10 024 7289 7 900 9219 10 024 12 850 10 293 10 717 10 727
Investeringar 50 44 397 239 57 59 41 611 155 146 137
Avyttringar/distribution -71 -143 -1736 -352 -584 -500 -299 -2 368 -447 -546 -566
Vardeforandringar 441 543 -1519 -12 -84 -877 -546 -1 070 21 -23 419
Substansvérde, periodens utgang 8 029 7 608 7 164 7164 7289 7 900 9219 10 024 10 024 10 293 10 717

1) For information om alternativa nyckeltal som anges i tabellen, se sidan 19. Definitioner aterfinns pa Investors webbplats.

2)EBITA exkluderar forvarvsrelaterade avskrivningar.

3)Konsoliderat fr.0.m 14 juni 2018. Historiska finansiella siffror redovisas nu enligt Investor AB:s policy. Skillnader jamfért med tidigare kommunicerade siffror forklaras av att Investor AB
anvander en striktare definition av engéngsposter.

4)Konsoliderat fr.om. 4 april 2018. Historiska finansiella siffror redovisas nu enligt Investor AB:s policy. Skillnader jamfort med tidigare kommunicerade siffror forklaras av att Investor AB
anvander en striktare definition av engangsposter.

5)Konsoliderat fr.o.m. den 16 september 2016.
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I=QT

Vara investeringar i EQT paverkade substansvardet

Forandring substansvarde, EQT

.. o Mkr 2 kv 2018 H1 2018 H1 2017
med 3.049 (1'569) Mkr under det forsta halvaret Substansvarde, borjan av perioden 16 794 16 165 13 996

2018, varav 1.906 (905) Mkr under det andra Paverkan pa substansvérdet
kvartalet. (vardefdrandring) 1906 3049 1569

Tillskjutet frn Investor (investeringar,

forvaltningsavgift och

forvaltningskostnad) 1088 1483 760
Utbetalt till Investor (avyttringar,

overskott fran forvaltningsavgifter,

L&s mer pd www.eqt.se >>

Ett investeringsforetag med portféljbolag i Europa, Asien och USA

Handelser under kvartalet vinstdelning) -383 -1292 -2 209
e Nettokassaflodet till Investor uppgick till -705 Mkr. Substansvarde vid periodens slut 19408 19406 14116
e | konstant valuta uppgick vardeforandringen pa Investors
investeringar_i EQT till 9_progent. Den rapporterade Investors investeringar i EQT, 30 juni 2018
vardeférandringen uppgick till 11 procent.
Investors
e Investors totala utestdende kapitalataganden till EQT:s fonder Fond- kvarvarande
uppgick till 15,6 (16,6) Mdr kronor per den 30 juni 2018. storlek, Investors  &tagande, Rapporterat
MEUR andel (%) Mkr  varde, Mkr
e EQT V avyttrade sitt innehav i HTL-Strefa. Fullt investerade
. fonder? 17 561 1264 10 699
e EQT VI avyttrade aktier i Terveystalo. EQT VI 6817 5 1412 2847
° EQT VIl avyttrade Piab. EQT VIl 10 750 5 5769 0
forvarvad e h i EQT Infrastructure 11 1938 8 334 1486
* EQT Vil forvarvade Facile.it och Azelis. EQT Infrastructure Il 4000 5 1230 1164
e  EQT Mid Market Europe forvarvade BBS Automation och EQT Credit Fund Il 845 10 401 317
Dunlop Protective Footwear. EQT Credit
Opportunities 111 1272 10 1217 102
e EQT Mid Market avyttrade E.I.S. Aircraft Group och slog ihop EQT Ventures? 461 11 330 182
innehaven i Candidator och DGC IT Services. EQT Midmarket Asia
e  EQT Mid Market US forvarvade Zemax. t , 630 2 1641 207
EQT Midmarket US 616 30 427 1522
e  EQT stangde fonden EQT Mid Market Asia lll med en total EQT Midmarket
fondstorlek om 800 MUSD. Europe 1616 9 1164 361
. EQT Real Estate | 420 16 374 383
e  EQT Infrastructure Il avyttrade IslaLink. EQT nya fonder 0 0
e  EQT Infrastructure Il férvarvade Broadnet och ett EQT AB 19 135
majoritetsdgande i Spirit Communications. Totalt 46 925 15564 19 406
L i i 1)EQT Ill, EQT IV, EQT V, EQT VI, EQT Expansion Capital | och Il, EQT Greater
L4 EQT Real Estate forvarvade blandfastlgheter i Stockholm. China Il, EQT Infrastructure, EQT Credit Fund, EQT Opportunity, EQT Mid Market.

2)Kapitalataganden exkluderat EQT Ventures Co-Investment Schemes och EQT
Ventures Mentor Funds.

Oversikt — Investors investeringar i EQT

2 kv 1 kv Helar Kv 4 3 kv 2 kv 1 kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv
Mkr 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016
Rapporterat vérde 19 406 16 794 16 165 16 165 13981 14 116 13 956 13 996 13 996 13 300 13 272 11 905
Rapporterad
vardeférandring, % 11 7 22 10 1 6 5 15 4 2 9 1
Vardeférandring, konstant
valuta, % 9 3 21 7 3 6 5 10 4 0 7 0
Tillskjutet fran Investor 1088 396 3781 2149 872 414 345 2864 976 942 633 313
Utbetalt till Investor 383 910 4757 1336 1212 1160 1050 3874 873 1141 365 1496
Nettolikvid till Investor -705 514 976 -813 340 745 704 1010 -104 199 -268 1183
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 30 juni 2018 till 19.640
(12.224) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom
Patricia Industries ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Inom Patricia
Industries garanterar Investor 0,7 Mdr kronor av

3 Scandinavia’s externa lan, vilka inte inkluderas i Investors
nettoskuld. Vantade utdelningar fran investeringar och
beslutad men annu ej utbetald utdelning till aktiedgare,
ingar inte heller i Investors nettoskuld.

Nettoskuld, 30/6 2018

Avdrag
hanforliga till
Balansrakning, Patricia Investors
Mkr Koncernen Industries nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 4155 -133 4023
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 13 428 -4 777 8651
Fordringar som ingar i
nettoskulden 2347 - 2347
Lan -66 407 31837 -34 570
Pensioner och
liknande forpliktelser -922 832 -90
Totalt -47 400 27 760 -19 640

Investors bruttokassa uppgick till 12.674 (18.899) Mkr per
den 30 juni 2018. Investors kortfristiga placeringar
investeras konservativt, men samtidigt beaktas den
riskjusterade avkastningsprofilen. Investors bruttoskuld
exklusive pensioner uppgick till 32.223 (31.030) Mkr vid
periodens utgang.

Den genomsnittliga lI6ptiden i Investor AB:s skuldportfolj var
9,3 (9,9) ar per den 30 juni 2018, exklusive lanen i
MdlInlycke, Laborie, Aleris, Permobil, BraunAbility, Grand
Group, Vectura, Sarnova och Piab.

Likvida medel inkluderar ett belopp om 62 Mkr (46 MCNY)
som endast &r tillgangligt for anvandning i Kina. En ansdkan
har gjorts till SAFE om att féra ut likvida medel ur Kina.

Lanens forfallostruktur, 30/6 2018
Mkr
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Finansnetto, 1H 2018

Avdrag
hénforliga till
Koncernens Patricia Investors
Mkr finansnetto Dotterféretag finansnetto
Rénteintakter 20 -13 7
Réntekostnader -851 362 -489
Resultat frdn omvéarderingar
av 1an, swappar och
kortfristiga placeringar 24 -11 12
Valutaeffekter -745 -141 -885
Ovrigt -371 366 -6
Totalt -1923 563 -1361

INVESTOR 2 KV 2018 — 16

Investoraktien

Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var 361,20
kronor respektive 364,90 kronor den 30 juni 2018, att
jamféra med 367,50 kronor respektive 374,10 kronor den
31 december 2017.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till 0 (23)
procent under det forsta halvaret 2018, varav 1 (11) procent
under det andra kvartalet.

Investors totala borsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 277.958 (284.048) Mkr per den 30 juni 2018.

Moderbolag

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2018 till 4.795 (4.795)
Mkr.

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier  Antal roster % av kapital % av roster
A 1rost 311 690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 30 juni 2018 &gde Investor totalt 2.276.353
(2.392.938) egna aktier. Nettominskningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till forvéarv av egna aktier samt
Overlatelse av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.

Resultat och investeringar

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till
10.552 (35.456) Mkr. Resultatet &r i huvudsak hanférligt till
Noterade Kéarninvesteringar som bidrog till resultatet genom
utdelningar om 7.131 (6.264) Mkr samt vardeférandringar
om 4.320 (29.728) Mkr.

Under forsta halften av 2018 har moderbolaget investerat
3.250 (259) Mkr i finansiella anlaggningstillgangar, varav
2.246 (0) Mkr i koncernforetag och 1.002 (1.246) Mkr i
noterade karninvesteringar. Avyttringar av koncernféretag
uppgick till 2.288 (10.290) Mkr. Vid utgdngen av perioden
uppgick eget kapital till 280.533 (279.149) Mkr.

Ovrigt

Utdelning till aktieagarna

Pa arsstamman 2018 faststalldes styrelsens forslag om en
utdelning om 12,00 (11,00) kronor per aktie for
rakenskapsaret 2017. Utdelningen uppgar totalt till 9.178
Mkr, varav 6.119 Mkr utbetalades den 11 maj 2018 och
3.059 Mkr redovisas under Ovriga tillgdngar och skulder till
dess utbetalning sker i november 2018.

Forvarv av rorelseverksamheter

Investors forvarv av Piab

Den 14 juni 2018 férvarvade Patricia Industries, en del av
Investor AB, aktier motsvarande 89 procent av résterna i
det svenska foretaget Piab Group AB. Piab &r en ledande
leverantdr av grip- och forflyttningslésningar som utvecklar
och tillverkar ett komplett sortiment av produkter sdsom
vakuumpumpar och ejektorer, sugkoppar och



vakuumtransportérer som anvands i grip- och
forflyttningsapplikationer for automatiserade tillverknings-
och logistikprocesser. Med sitt breda natverk av erfarna
industrialister och kunskap inom verkstadssektorn ar
Patricia Industries val positionerat for att stodja Piab i dess
fortsatta utveckling. Kdpeskillingen, vilken erlades kontant,
uppgick till 4.713 Mkr.

| den preliminara forvarvsanalysen uppgar goodwill till 3.507
Mkr. Den goodwill som inkluderas i férvarvet motsvarar
Piabs férmaga att, med stdd fran Patricia Industries,
ytterligare stirka sin position pa befintliga marknader och
bredda produktportféljen.

Denna goodwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsagill. Det finns avtal med en majoritet av 6vriga
aktiedgare i Piab som innebér att det finns en séljoption
avseende deras innehav. Denna del av dvriga aktiedgares
innehav varderas darfor till verkligt varde och redovisas
som en langfristig skuld i koncernens balansrakning. For
den del av dvriga aktiedgares innehav som inte omfattas av
saljoptioner, redovisas ett “innehav utan bestimmande
inflytande”.

Identifierbara tillgangar och skulder

Mkr Preliminér forvarvsanalys
Immateriella anlaggningstillgdngar 4154
Materiella anlaggningstillgngar 62
Varulager 168
Kundfordringar 214
Ovriga kortfristiga fordringar 60
Likvida medel 165
Langfristiga rantebarande skulder -2 129
Uppskjutna skatteskulder -1 091
Ovriga kortfristiga skulder -305
Netto, identifierbara tillgadngar och skulder 1296
Innehav utan bestammande inflytande -90
Koncerngoodwill 3507
Kopeskilling 4713

Forvéarvsrelaterade kostnader uppgick till 108 Mkr och avser
externa juridiska kostnader samt kostnader fér
foretagsbesiktning. Kostnaderna har inkluderats i posten
administrations-, forsknings- och utvecklings- och évriga
rorelsekostnader i koncernens resultatrékning.

For enmanadersperioden fran forvarvstidpunkten till och
med den 30 juni 2018, bidrog Piab med en nettoomsattning
pa 110 Mkr och ett nettoresultat pa -97 Mkr till koncernens
resultat. Om forvarvet hade &gt rum den 1 januari 2018,
bedémer ledningen att Investorkoncernens nettoomsattning
under aret hade 6kat med 497 Mkr och koncernens
nettoresultat skulle ha 6kat med 26 Mkr. Det konsoliderade
nettoresultatet inkluderar signifikanta transaktionskostnader
hanforliga till séljaren i samband med Patricia Industries
forvarv av Piab. Forvarvsanalysen ar preliminér.

Investors forvarv av Sarnova

Den 4 april 2018 forvarvade Patricia Industries, en del av
Investor AB, 86 procent av den ledande amerikanska
specialdistributoren av sjukvardsprodukter, Sarnova
Holdings, Inc. Med sina langsiktiga vardeskapandeplaner
och erfarenhet inom bade sjukvardsprodukter och tjanster
ar Patricia Industries vél positionerat for att stédja Sarnova i
dess fortsatta utveckling. Képeskillingen, vilken erlades
kontant, uppgick till 4.297 Mkr.

I den preliminara forvarvsanalysen uppgar goodwill till 4.117
Mkr. Den goodwill som inkluderas i férvarvet motsvarar
Sarnovas formaga att med stod fran Patricia Industries
ytterligare starka sin formaga att tjana dess kunder,

produktleverantdrer och anstéllda, samt att fullfélja sitt
uppdrag att radda och forbattra patienters liv.

Denna goodwill forvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill. Det finns avtal med 6vriga aktiedgare i Sarnova
som innebér att det finns en séljoption avseende deras
innehav. Till féljd av detta redovisas inte ndgot innehav utan
bestammande inflytande. Ovriga aktiedgares del av vardet
pa Sarnova redovisas istéllet som en langfristig skuld i
koncernens balansrakning.

Identifierbara tillgangar och skulder

Mkr Preliminér forvarvsanalys
Immateriella anlaggningstillgangar 3348
Materiella anlaggningstillgangar 180
Varulager 800
Kundfordringar 518
Ovriga kortfristiga fordringar 111
Likvida medel 459
Langfristiga rantebarande skulder -3613
Uppskjutna skatteskulder -819
Ovriga kortfristiga skulder -804
Netto, identifierbara tillgdngar och skulder 180
Koncerngoodwill 4117
Kdpeskilling 4297

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 182 Mkr och avser
externa juridiska kostnader samt kostnader for
foretagsbesiktning. Kostnaderna har inkluderats i posten
administrations-, forsknings- och utvecklings- och évriga
rérelsekostnader i koncernens resultatrakning.

For tremanadersperioden fran forvarvstidpunkten till och
med den 30 juni 2018, bidrog Sarnova med en netto-
omsattning pa 1.186 Mkr och ett nettoresultat pa -171 Mkr
till koncernens resultat. Om forvarvet hade agt rum den 1
januari 2018, beddémer ledningen att Investorkoncernens
nettoomsattning under aret hade 6kat med 1.352 Mkr och
koncernens nettoresultat skulle ha minskat med 144 Mkr.
Det konsoliderade nettoresultatet inkluderar signifikanta
transaktionskostnader hanférliga till séljaren i samband med
Patricia Industries forvéarv av Sarnova. Foérvarvsanalysen ar
preliminér.

Labories forvarv

Den 23 april 2018 forvarvade Laborie Cogentix Medical, ett
globalt féretag som erbjuder innovativ teknik till ett antal
specialistmarknader inklusive urologi. Forvarvet starker
avsevart Labories produkterbjudande inom saval diagnostik
som behandling inom urologi. Képeskillingen uppgick till
2.083 Mkr och finansierades med bade kassa och lan.

I den preliminara férvarvsanalysen uppgar goodwill till 1.119
Mkr. Den goodwill som inkluderas i forvarvet motsvarar
foretagens kompletterande styrkor p& marknader inom
diagnostic och urologi. Denna goodwill férvantas inte vara
skattemassigt avdragsagill.
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Identifierbara tillgangar och skulder

Mkr Preliminér forvarvsanalys
Immateriella anlaggningstillgangar 847
Materiella anlaggningstillgangar 21
Varulager 49
Kundfordringar 60
Ovriga kortfristiga fordringar 26
Likvida medel 208
Langfristiga rantebarande skulder -7
Uppskjutna skatteskulder -123
Ovriga Kkortfristiga skulder -116
Netto, identifierbara tillgdngar och skulder 964
Koncerngoodwill 1119
Kopeskilling 2083

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 175 Mkr och avser
externa juridiska kostnader samt kostnader foér
foretagsbesiktning. Kostnaderna har inkluderats i posten
Administrations-, forsknings- och utvecklings- och dvriga
rérelsekostnader i koncernens resultatrakning.

For perioden fran forvarvstidpunkten till och med 30 juni
2018, bidrog Cogentix med en nettoomsattning pa 94 Mkr
och ett nettoresultat pa -12 Mkr till koncernens resultat. Om
férvarvet hade agt rum den 1 januari 2018, bedémer
ledningen att Investorkoncernens nettoomséttning under
perioden hade 6kat med 150 Mkr och koncernens
nettoresultat skulle ha minskat med 78 Mkr.

Stallda sdkerheter och
eventualforpliktelser

Stallda sakerheter uppgar till cirka 14,9 (9,4) Mdr kronor. Av
dessa ar 12,1 Mdr kronor relaterade till stallda sakerheter i
dotterféretagen BraunAbility, Laborie och Sarnova,
avseende utestaende 1an uppgaende till motsvarande 0,8
Mdr kronor, 2,5 Mdr kronor och 3,2 Mdr kronor.

Tre av Investor AB:s dotterféretag har historiskt yrkat
avdrag for ranteutgifter, vilket har nekats av Skatteverket.
De mal som 6verklagats till kammarratten avslogs i maj
2018. Investor anser fortfarande att rAnteavdragen har
gjorts korrekt och har 6verklagat besluten till Hogsta
Forvaltningsdomstolen. Dock har de skattekostnader som
tidigare tagits upp som eventualforpliktelser, 740 (740) Mkr,
kostnadsforts.

Inga 6vriga materiella forandringar av eventualforpliktelser
har skett under perioden.

Risker och riskstyrning

Koncernens och moderbolagets véasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer ar framfor allt kopplade till de noterade
innehavens vardeforandringar till f6ljd av marknadskurs-
rérelser. Den globala ekonomins utveckling utgdr en
osakerhetsfaktor nér det géller bedémningen av den
narmaste framtidens kursrérelser. De finansiella
marknadernas utveckling paverkar aven de onoterade
innehavens affarsverksamheter och méjligheter till nya
investeringar och avyttringar.

Investor och dess dotterféretag ar exponerade mot
affarsmassiga risker och finansiella risker s& som
aktiekursrisk, ranterisk och valutarisk. Dessutom &r
dotterféretagen, genom sina affarsverksamheter inom
respektive sektor, &ven exponerade mot legala/
regulatoriska risker och politiska risker, exempelvis politiska
beslut om halsovardsbudgetar och industriella regleringar.

Oavsett ekonomiskt lage kraver operationell riskstyrning
kontinuerlig hég medvetenhet och fokuserat arbete for att
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mitigera aktuella risker enligt uppsatta policyer och
instruktioner.

Investors riskstyrning, risker och osakerhetsfaktorer
beskrivs mer detaljerat i Arsredovisningen (férvaltnings-
berattelsen samt not 3). Nagra vasentliga férandringar
darefter, utdver aktuella forandringar i makroekonomin och
dartill relaterade risker, bedéms inte ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréttats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel, Del&rsrapport.
Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstammer med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av
den senaste arsredovisningen bortsett fran vad som
beskrivs nedan.

Nya redovisningsprinciper tillampade fran 2018

Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder.
Nedan beskrivs de nya redovisningsprinciperna. Pa sidan
29 finns tabeller dér effekterna av de nya
redovisningsprinciperna framgar.

IFRS 9 Finansiella Instrument har ersatt IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering. IFRS 9 innehaller
en modell for klassificering och vardering av finansiella
instrument, en framatblickande nedskrivningsmodell for
finansiella tillgangar och en vasentligt omarbetad ansats till
sakringsredovisning.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar som
bygger pa skuldinstrument baseras pa den affarsmodell
som tillampas for forvaltningen av den finansiella tillgangen
och instrumentets avtalsenliga kassafléden. For
egetkapitalinstrument &r klassificeringen verkligt varde via
resultatrakningen. Utbver vissa férandringar i bendmningar
har andringarna inte haft ndgon paverkan pa varderingen
av Investors finansiella tillgdngar. Reglerna for klassificering
och vérdering av finansiella skulder &r i stort sett
oférandrade jamfért med IAS 39.

En forlustreserv redovisas for alla finansiella tillgangar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Denna
forlustreserv bygger pa en modell for forvantade
kreditférluster. Andringen har inte inneburit nAgon vésentlig
paverkan pa Investors redovisning.

I och med IFRS 9 har reglerna for hur effektiviteten av
sakringar ska bedémas blivit mindre detaljerade. Dessutom
ges mdjligheten att definiera valutabasisspreaden som
sakringskostnad, vilken Investor tillampar fran januari 2018.
Sakringskostnaden redovisas darfor i ovrigt totalresultat
istallet for som tidigare i finansnettot. Samtidigt
ackumuleras den i en separat reserv for sékringskostnader i
eget kapital. JAmforelsesiffror har inte omraknats.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder &r en ny
intdktsstandard som har ersatt befintliga standarder och
uttalanden om intékter. Intdktsredovisningen motsvarar hur
overforing av avtalade varor eller tjanster sker till kunder
och med belopp som motsvarar vardet av den ersattning
som foretaget forvantas erhdlla i utbyte for dessa varor eller
tjanster.

Standarden har inte medfért nagon vasentlig paverkan pa
koncernens nettoomsattning vare sig beloppsmassigt eller
avseende skillnad i periodicitet. De omraden som framst har
paverkats ar klassificering och periodisering av
aterforsaljarrabatter. Investor har tillampat den nya



standarden framatriktat och darmed anvant sig av metoden
att rakna om retroaktivt med den sammanlagda effekten av
en forsta tillampning som en justering av ingdende balans
for balanserade vinstmedel per 1 januari 2018.

Esmas riktlinjer for alternativa nyckeltal

Investor tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for
alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses
finansiella matt dver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stalining, finansiellt resultat eller
kassafléden som inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering (for Investors
koncernredovisning innebéar detta IFRS).

Investor lamnar definitioner p& samtliga anvanda alternativa
nyckeltal i rsredovisningen for 2017 och pa
www.investorab.se/investerare-media/investor-i-
siffror/definitioner.

Avstamningar mot de finansiella rapporterna lamnas pa
sidan 30, fér de alternativa nyckeltal for koncernen som inte
ar direkt identifierbara fran de finansiella rapporterna och
som bedomts vasentliga att specificera. Nagon avstamning
av alternativa nyckeltal fér enskilda dotterbolag eller
affarsomraden lamnas inte, da dessa ar till for att ge
fordjupad finansiell information utan att vara direkt kopplad
till den finansiella information fér koncernen som lamnas
enligt tillampliga regler for finansiell rapportering.

Avrundningar

Till féljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna
delarsrapport i vissa fall inte exakt summera till totalen och
procenttal kan avvika fran de exakta procenttalen.

Finansiell kalender

17 okt. 2018  Delarsredogdrelse januari-september 2018
24 jan. 2019  Bokslutskommuniké 2018

24 apr. 2019  Delarsredogoérelse januari-mars 2019

17 juli. 2019  Delarsrapport januari-juni 2019

Kontaktinformation:

Helena Saxon,

Finansdirektor:

+46 8 614 2000
helena.saxon@investorab.com

Magnus Dalhammar,

Investor Relationsansvarig:

+46 8 614 2130, +46 73 524 2130
magnus.dalhammar@investorab.com

Adress:

Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
SE-103 32 Stockholm, Sverige
Besotksadress: Arsenalsgatan 8C
Telefon: +46 8 614 2000

Telefax: + 46 8 614 2150
www.investorab.com

Tickerkoder:

INVEB SS i Bloomberg
INVEDb.ST i Reuters
INVE B i NASDAQ OMX

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa www.investorab.com

Denna delarsrapport &r en éversattning fran det engelska originalet
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Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm den 17 juli 2018
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for
Investor AB (publ), org. nr 556013-8298, for perioden 1
januari 2018 till 30 juni 2018. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktdéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for
oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts.

Den uttalade slutsatsen grundad péa en oversiktlig
granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 17 juli 2018

Deloitte AB

Thomas Stromberg

Auktoriserad revisor
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Mkr

Utdelningar

Ovriga rorelseintakter

Vardefdrandringar

Nettoomséattning

Kostnad for s&lda varor och tjanster
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga rérelsekostnader
Forvaltningskostnader

Andelar i intresseforetags resultat
Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat fore skatt

Skatt
Periodens resultat

Héanforligt till:

Moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestammande inflytande
Periodens resultat

Resultat per aktie fore utspadning, kronor
Resultat per aktie efter utspadning, kronor

1/1-30/6 2018
7 506

4

10 763
19 494
-12 532
-2 392
-2 641
-228
139
20112

-1 923
18 188

-973
17 216

17 236
-21
17 216

22,54
22,52

Rapport 6ver totalresultat for koncernen i sammandrag

Mkr

Periodens resultat

Periodens 6vriga totalresultat, inklusive skatt
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av materiella anlaggningstillgdngar
Omvarderingar av formansbestamda pensioner
Poster som kan omforas till periodens resultat
Kassaflédessakringar
Séakringskostnader
Omréakningsdifferenser
Andelar i intresseftretags ovrigt totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestammande inflytande
Periodens totalresultat

INVESTOR 2 KV 2018 — 22

1/1-30/6 2018
17 216

36

-164
3391
149
3412
20 628

20 647
-19
20628

1/1-30/6 2017
6678
14

33 090
17 127
-10 923
-2 144
-2 061
-225
318
41873

-1 679
40 194

-253

39940

39 948

39 940

52,25
52,20

1/1-30/6 2017
39 940

30

11

19

-514

25

-428

39512

39 521

39512

1/4-30/6 2018
3565
2

9 826
10 889
-7 028
-1 338
-1488
-116
109

14 421

-811
13610

-7197
12813

12 824
-11
12813

16,77
16,75

1/4-30/6 2018
12 813

36

-90
1635
a4
1625
14 438

14 447

14 438

1/4-30/6 2017
2669
7
7022
8720
-5 560
-1076
-1 038
-120
151
10 775

-1 130
9 645

-109
9536

9 540

9 536

12,48
12,46

1/4-30/6 2017

9 536

24

9434

9439

9434



Balansrakning for koncernen i

Mkr

TILLGANGAR

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar

Materiella anlaggningstillgngar

Aktier och andelar

Andra finansiella placeringar

Langfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden
Ovriga langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgdngar

Varulager

Aktier och andelar i tradingverksamheten
Ovriga kortfristiga fordringar

Kassa, bank och kortfristiga placeringar
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser
Ovriga langfristiga avséattningar och skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga ranteb&arande skulder
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

sammandrag

30/6 2018

44 986
25451
9904
323 866
4155
2347
1451
412 161

4380
358
7481
13 428
25 647

437 808

348 017

63 959

922
10 230
75111

2449
12 231
14 680

437 808

31/12 2017

33 859
15 966
9171
311 875
5389
1894
1024
379179

3343
266
5328
20 450
29 387

408 567

336 326

55 303
865

6 362
62 531

2092
7617
9710

408 567

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr

Ingdende eget kapital

Justering fér &ndrade redovisningsprinciper
Ing&ende eget kapital efter justering fér &ndrade
redovisningsprinciper

Periodens resultat

Periodens 6vriga totalresultat

Periodens totalresultat

Utbetald utdelning

Forandring i innehav utan bestammande inflytande
Effekt av l1angsiktiga aktierelaterade ersattningar
Utgéende eget kapital

Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Totalt eget kapital

1/1-30/6 2018
336 326
108

336 434

17 216
3412
20628
-9178
115

17

348 017

347 858
160
348 017

1/1-31/12 2017
300 141

300 141

44 298
175

44 473
-8 411
21

101
336 326

336 262
64
336 326

30/6 2017

34 389
15982
8 490
307 834
4433
1827
1122
374078

3385
186
5645
18 879
28 094

402 172

331302

56 269
845

6 476
63 590

150
7129
7280

402 172

1/1-30/6 2017
300 141

300 141

39 940
-428
39512
-8 411
9

51
331302

331 238
64
331302

INVESTOR 2 KV 2018 - 23



Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

Mkr
Lopande verksamheten
Erhalina utdelningar
Inbetalningar
Utbetalningar
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore rantenetto och inkomstskatter

Erhalina/erlagda rantor
Betald inkomstskatt
Kassafléde fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv
Avyttringar
Okning langfristiga fordringar
Minskning l&ngfristiga fordringar
Forvarv av dotterféretag, nettokassaflode
Okning av andra finansiella placeringar
Minskning av andra finansiella placeringar
Foérandring av kortfristiga placeringar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Avyttring av materiella anlaggningstillgéngar
Kassafléde frén investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av laneskulder
Aterkop av egna aktier
Utdelning

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid &rets bérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

1/1-30/6 2018

7676
18 832
-16 903
9 605

-999
-513
8093

-2 673
3195
-219
25

-11 129
-3203
4428
1204
-755

-9120

30
6 075
-5123
-11
-6 119
-5 147

-6 174

16 260
335

10 421V

1/1-30/6 2017

6678
16 185
-14 457
8 406

-1223
-305
6878

-913
2878

1714
-419
-6 879
6 156
316
=719
34
2168

0
5006
-2 893
-8 411
-6 298

2748
11250
-36

13 962Y

1) Likvida medel inkluderar ett belopp om 62 Mkr (46 MCNY) som endast &r tillgangliga for anvandning i Kina. En ansékan har gjorts till SAFE om att fora ut likvida medel fran Kina.

Forandringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

Koncernen 30/6 2018, Mkr

Vid arets bérjan

Kassaflode Rorelseférvarv

Lanfristiga rantebéarande skulder 55 194 891 4521
Kortfristiga rantebarande skulder 2528 71 141
Langfristig finansiell leasing 109 -2 1
Kortfristig finansiell leasing 19 -7

Langfristiga rantederivat med positivt

varde -1 894

Totala skulder fran

finansieringsverksamheten 55 957 953 4663

Koncernen 31/12 2017, Mkr

Vid arets borjan

Kassaflode Rorelseforvarv

Lanfristiga ranteb&arande skulder 53 165 4211
Kortfristiga rantebéarande skulder 1779 -1482
Langfristig finansiell leasing 148 -21
Kortfristig finansiell leasing 16

Langfristiga rantederivat med positivt

varde -2 402

Totala skulder fran

finansieringsverksamheten 52 706 2708

1)Ingdr i balansposten Langfristiga rantebarande skulder.
2)Ingér i balansposten Kortfristiga rantebarande skulder och Ovriga kortfristiga avséttningar och skulder.

3)Ingar i balansposten Langfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden.
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Icke kassaflédespaverkande

Valuta
2694
147

9

1

2852

Verkligt varde

590
7

-453

143

Icke kassaflodespaverkande

Valuta
248
91

-18

3

325

Verkligt varde

-523
-3

508

-18

-449

Ovrigt
-1 907
2143

236

Vid &rets slut

63 843Y
2 490%
1169
162

-2 3479

64118

Vid &rets slut

55 194Y
2528%
1099
192

-1.894%

55 957



Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/6 2018

Mkr

Utdelningar

Ovriga rorelseintakter?

Vardeférandringar

Nettoomséttning

Kostnad for salda varor och tjanster
Forséljnings- och marknadsforingskostnader
Administrations-, forsknings och utvecklings- och
ovriga rorelsekostnader
Forvaltningskostnader

Andelar i intressef6retags resultat
Rérelseresultat

Finansnetto
Skatt
Periodens resultat

Innehav utan bestammande inflytande
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget

Utdelning till aktiedgarna
Ovrig egetkapitalpaverkan
Paverkan p& substansvéardet

Substansvérde per affarsomrade 30/6 2018
Redovisat varde

Investors nettoskuld/-kassa

Totalt substansvarde inklusive nettoskuld/-kassa

Noterade karn-
investeringar

7503

8 315

291 697

291 697

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-30/6 2017

Mkr

Utdelningar

Ovriga rorelseintakter?

Vardeférandringar

Nettoomsattning

Kostnad for s&lda varor och tjanster
Forsaljnings- och marknadsfdringskostnader

Administrations-, forsknings- och utvecklings- och

Ovriga rorelsekostnader
Forvaltningskostnader

Andelar i intresseforetags resultat
Rorelseresultat

Finansnetto
Skatt
Periodens resultat

Innehav utan bestimmande inflytande
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget

Utdelning till aktiedgarna
Ovrig egetkapitalpaverkan
Paverkan p& substansvéardet

Substansvérde per affarsomrade 30/6 2017
Redovisat varde

Investors nettoskuld/-kassa

Totalt substansvérde inklusive nettoskuld/-kassa

1) Inkluderar ranta pa Ian till intresseforetag.

Noterade kérn-
investeringar

6 594

32815

39 360

281181

281181

Patricia
Industries

4

439

19 494
-12 532
-2 392

-2 628
-118
227
2493

-563
-369
1562

21
1582

2621
4204

60 313
10 429
70742

Patricia Industries
7

14

-1 072

17 127

-10 923

-2 144

-2 055
-119
318
1153

-610
-247
296

303

-529
-226

52 314
14 760
67 074

EQT
v

1349

149
1569

14 116

14 116

Investor
overgripande

-1361
-604
-2 206
-2 206
-9178
-11 423
-3918

-30 068
-33 986

Investor
Overgripande

-1 069

-1136

-1136
-8 411
-9 542

-157

-30 975
-31132
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Totalt
7 506

4

10 763
19 494
-12 532
-2 392

-2 641
-228
139
20112

-1923
-973
17 216

21
17 236

-9178
3537
11595

367 498
-19 640
347 858

Totalt
6678
14
33090
17 127
-10 923
-2 144

-2 061
-225
318
41873

-1679
-253
39 940

7
39948

-8 411
-376
31161

347 453
-16 215
331238



Resultatrakning fér moderbolaget i sammandrag

Mkr 1/1-30/6 2018 1/1-30/6 2017 1/4-30/6 2018 1/4-30/6 2017
Utdelningar 7131 6 264 3496 2525
Vardefdrandringar 4320 29728 7 388 6 485
Nettoomséattning 6 7 4 5
Rorelsens kostnader -181 -175 -89 -97
Rorelseresultat 11 277 35824 10 798 8918

Resultat fran finansiella poster

Finansnetto -725 -369 -139 -290
Resultat efter finansiella poster 10 552 35 456 10 658 8628
Skatt - - - -
Periodens resultat 10 552 35 456 10 658 8628

Balansrakning moderbolaget i sammandrag

Mkr 30/6 2018 31/12 2017 30/6 2017
TILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar 16 17 15
Finansiella anlaggningstillgangar 329 113 323 964 325 870
Summa anléaggningstillgéngar 329 130 323981 325 885
Kortfristiga fordringar 1257 548 825
Kassa och bank - - 0
Summa omsaéttningstillgdngar 1257 548 825
SUMMA TILLGANGAR 330 386 324 529 326 711

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 280533 279 149 277 508
Avséttningar 150 209 325
Langfristiga skulder 43 650 41 613 43 407
Summa langfristiga skulder 43 800 41822 43732
Beslutad utdelning till aktiedgarna 3059 - -
Kortfristiga skulder 2995 3559 5470
Summa kortfristiga skulder 6 054 3559 5470
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 330 386 324529 326 711
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Finansiella instrument
Forutom de &ndringar som foranleds av IFRS 9 och som beskrivs pa sidorna 18 och 29, &r siffrorna nedan baserade pa samma

redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen. Foér mer information om finansiella
instrument i niv& 2 och 3, se not 29, Finansiella instrument, i Investors arsredovisning 2017.

Varderingstekniker i niva 3

Koncernen 30/6 2018 Verkligt varde, Mkr Varderingsteknik Indata Intervall

Aktier och andelar 24 859 Senaste finansieringsrunda et et

Jamforbara bolag EBITDA multiplar et

Jamforbara bolag Omsattningsmultiplar 1,7-57

Jamforbara transaktioner Omsattningsmultiplar 04-7,1

NAV et et

Andra finansiella placeringar 46 Diskonterat kassafléde Marknadsranta et
Langfristiga fordringar inkluderade i

nettoskulden 2214 Diskonterat kassaflode Marknadsrénta et

Langfristiga rantebarande skulder 47 Diskonterat kassaflode Marknadsranta et

Ovriga avséttningar och skulder 2195 Diskonterat kassafléde et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Forandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade vérden och det verkliga utfallet kan komma att
avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Den onoterade delen av Finansiella Investeringars portfoljbolag, uppgar till 68 procent av det totala portfoljvardet. En del av den onoterade
portfolien varderas utifran jamforbara bolag och vardet ar darfér beroende av nivan pa multiplarna. Multipelintervallen i noten visar
maximum- och minimumvardet av de faktiska multiplar som anvants i dessa varderingar. En 10-procentig férandring av multiplarna skulle ge
en effekt pa Finansiella Investeringars portféljvarde om cirka 300 Mkr. For derivaten géller att en parallellforflyttning av rantekurvan med en
procentenhet skulle paverka vardet med cirka 1.000 Mkr.

Finansiella tillgadngar och skulder per niva

I nedanstdende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran féljande tre nivéer:

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad féor samma instrument

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: Bestams utifrdn indata som inte &r observerbara p& marknaden

Finansiella instrument — verkligt varde

Summa redovisat

Koncernen 30/6 2018, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt? varde
Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 292 289 2219 24 859 4 500 323 866
Andra finansiella placeringar 4023 46 87 4 155
Langfristiga fordringar som ingdr i nettoskulden 642 2214 2 855
Aktier och andelar i tradingverksamheten 358 358
Ovriga kortfristiga fordringar 2 41 7438 7481
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 8 628 4 800 13 428
Totalt 305 301 2902 27 118 16 824 352 145

Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 361 47 63 550 63 9592
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 2069 8 161 10 230
Kortfristiga rantebarande skulder 23 2426 2449
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 366 7 126 11732 12 231
Totalt 366 392 2243 85 868 88 869

1)For att méjliggora avstamning mot poster i balansrékningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tillgangar och skulder som ingér i balansposterna
inkluderats i 6vrigt.
2)Koncernens |&n ar varderade till upplupna anskaffningsvarden. Verkligt véarde pé langfristiga 1&n uppgar till 68.217 Mkr.
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Forandringar av finansiella tillgangar och skulder i niva 3

Langfristiga

fordringar
Aktier och Andra finansiella inkluderade i
Koncernen 30/6 2018, Mkr andelar placeringar nettoskulden
Vid arets borjan 21383 1509
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i periodens resultat
i raden vardeférandringar 2393
i raden finansnetto 196
Redovisat i periodens totalresultat
i raden omréakningsdifferenser 1321 0 8
Forvarv 1549 43 501
Avyttringar -1 388
Forflyttning in i niva 3 3
Forflyttning frén niva 3 -400Y
Redovisat varde vid periodens slut 24 859 46 2214
Orealiserade vinster och forluster redovisade i
&rets resultat for tillg&ngar som ingér i den
utgdende balansen
Véardeforandring 1481
Finansnetto 196
1) Forflyttning fran niva 3 beror pa att investering har noterats.
Intakter fran avtal med kunder
Koncernen 30/6 2018, Mkr Verksamhetsomraden
Halsovards- Sjukvards-
produkter tjanster Hotell
Geografisk marknad:
Sverige 384 2634 265
Skandinavien, exkl. Sverige 580 2949
Europa, exkl. Skandinavien 4116
USA 7 050
Nordamerika, exkl. USA 303
Sydamerika 136
Afrika 158
Australien 341
Asien 456
Total 13523 5583 265
Intaktsslag:
Varuférsaljning 13 412
Tjansteuppdrag 97 50 265
Intékter fran leasing 14 5525
Ovriga intakter 8
Total 13523 5583 265
Forséljningskanaler:
Genom distributdrer 9795 50 159
Direkt till kund 3728 5533 106
Total 13523 5583 265
Tidpunkt for intéktsredovisning:
Varor och tjanster 6verférda vid ett tillfalle 13 463 5583 265
Varor och tjanster 6verférda over tid 60
Total 13523 5583 265
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Ovriga
Langfristiga langfristiga
réantebarande avsattningar och

skulder skulder
45 1700
0

3 319
76
27
-53
47 2069
-3 -319
Grip- och
forflyttnings-
Fastigheter l6sningar
13 4
3

45

29

7

3

1

1

18

13 110
110

12
1

13 110
61

13 50
13 110
108

13 2
13 110

Ovriga
kortfristiga
skulder

170

126

41

Totalt

3299
3532
4161
7079
310
139
158
342
474
19 494

13522
424
5539

19 494

10 065
9429
19 494

19 419
75
19 494



Effekter av &ndrade redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder. Nedan
finns tabeller dar effekterna av de nya redovisningsprinciperna framgar. Pa sidan 18 och 19 beskrivs de nya

redovisningsprinciperna.

Effekter pa eget kapital av &ndrade redovisningsprinciper:

Redovisat per den

Omrékning IFRS 9

Mkr 31/12 2017
Aktiekapital 4795
Ovrigt tillskjutet kapital 13533
Reserver 4897
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 313 036
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 336 262
Innehav utan bestammande inflytande 64
Summa eget kapital 336 326

1)Justering for valutabasisspreaden som definieras som sékringskostnad fran 1/1 2018.
2) Framst justering for kapitaliserade utgifter direkt kopplade till att erhalla kundkontrakt.

Balansposter som paverkas av andrade redovisningsprinciper:

Redovisat per den

3079
-307

0

Omrékning IFRS 9

Mkr 31/12 2017
Aktier och andelar 311 875
Ovriga kortfristiga fordringar 5328
Eget kapital 336 326

oY
0

Omréknat per den

Omrakning IFRS 15 1/1 2018
4795

13533

5203

108? 312 839

108 336 371

64

108 336 434

Omré&knat per den

Omréakning IFRS 15 1/1 2018
108? 311983

5328

108 336 434

1) Okning av aktier och andelar i intresseféretag till foljd av effekten av &ndrad redovisningsprincip i 3 Scandinavia.
2)Okad forlustreserv for férvantade kreditforluster.

IFRS 9 Finansiella instrument

Effekter pa varderingskategorier och redovisade varden som faststallts i enlighet med IAS 39, samt nya varderingskategorier
och redovisade varden som faststéllts i enlighet med IFRS 9:

Omrékning
till f6ljd av
Redovisat per 31/12 2017 enligt IAS 39 IFRS 9 Omréknat per 1/1 2018 enligt IFRS 9
Derivat som Finansiella
Innehav for ~ anvandsi  tillgdngar  L&ne- och
Fair value handels-  sakrings- som kan kund- Hold to .
Kategori option andamal redovisning séljas  fordringar collect Ovriga
Verkligt Verkligt
varde via Upplupet Summa Upplupet varde via Summa
ovrigt anskaff- redovisat anskaff- resultat- redovisat

Vérdering Verkligt varde via resultatrékningen totalresultat ningsvéarde varde ningsvarde  rakningen varde
Tillgngar, Mkr
Aktier och andelar 307 520 2 14 307 535 307 535 307 535
Andra finansiella
placeringar 5286 104 5389 104 5286 5389
Langfristiga fordringar
som ingar i nettoskulden 1894 1894 1894 1894
Ovriga langfristiga
fordringar 321 321 155 166 321
Aktier och andelar i
tradingverksamheten 266 266 266 266
Ovriga kortfristiga
fordringar 14 4570 4584 0 4570 14 4584
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 20 450 20 450 8 037 12 413 20 450

IFRS 15 Intékter frdn kontrakt med kunder

Investor tillampar IFRS 15 framatriktat och har darmed anvéant sig av metoden att rakna om retroaktivt med den
sammanlagda effekten av en forsta tillampning som en justering av ingdende balans for balanserade vinstmedel. Nedan
visas nettoomséattning och kostnad for salda varor och tjanster for perioden 1/1-30/6 2018 bade enligt IFRS 15 och tidigare
redovisningsprinciper.

Mkr
Redovisad nettoomsattning
Omrékning till IAS 18

Okning hanforlig till omklassificering av
aterforsaljarrabatter 50

Omréknad nettoomsattning 19 544

-12 532

1/1-30/6 2018
19 494

Redovisad kostnad for salda varor och tjanster

Omrékning till IAS 18

Okning hanforlig till omklassificering av
aterforsaljarrabatter -50

Omraknad kostnad for sélda varor och tjanster -12 582
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Avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal

I de finansiella rapporter som Investor avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de méatt som definieras eller specificeras i
tillampliga regler for finansiell rapportering sdsom intékter, vinst eller forlust eller vinst per aktie.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgangspunkten foér lamnade alternativa
nyckeltal ar att de anvands av féretagsledningen for att beddma den finansiella utvecklingen och déarmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information.

Investor AB lamnar definitioner p& samtliga anvanda alternativa nyckeltal p& www.investorab.se/investerare-media/investor-i-
siffror/definitioner och i &rsredovisningen 2017. Nedan framgar avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt
avstambara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna for motsvarande period.

Bruttokassa
Bruttokassan eller Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel, definieras som likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella
placeringar och rantebarande kort- och langfristiga fordringar. Avdrag gors for poster hanforliga till dotterbolag inom Patricia Industries.

Avdrag Avdrag
hanforliga till hanforliga till
Koncernen 30/6 Balansrakning, Patricia Investors Koncernen 31/12 Balansrakning, Patricia Investors
2018, Mkr Koncernen Industries bruttokassa 2017, Mkr Koncernen Industries bruttokassa
Andra finansiella Andra finansiella
placeringar 4 155 -133 4023 placeringar 5389 -139 5251
Kassa, bank och Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 13 428 -4 777 8 651 kortfristiga placeringar 20 450 -6 802 13 648
Bruttokassa 17 583 -4 910 12674 Bruttokassa 25839 -6 940 18 899

Bruttoskuld
Bruttoskulden definieras som ranteb&rande kort- och langfristiga skulder inklusive pensionsskulder, med avdrag for derivat med positiva
varden som ar hanforbara till lanen. Avdrag gors for poster hanforliga till dotterbolag inom Patricia Industries.

Avdrag Avdrag
hanforliga till hanforliga till
Koncernen 30/6 Balansrékning, Patricia Investors Koncernen 31/12 Balansrékning, Patricia Investors
2018, Mkr Koncernen Industries bruttoskuld 2017, Mkr Koncernen Industries bruttoskuld
Fordringar som ingar i Fordringar som ingar i
nettoskulden 2 347 - 2347 nettoskulden 1894 - 1894
Lan -66 407 31837 -34 570 Lan -57 396 24 472 -32 924
Pensioner och Pensioner och
liknande forpliktelser -922 832 -90 liknande forpliktelser -865 773 -93
Bruttoskuld -64 983 32 669 -32 314 Bruttoskuld -56 367 25 245 -31123
Nettoskuld
Bruttoskulden minus bruttokassan per balansdagen.
Koncernen 30/6 Koncernen 31/12
2018, Mkr 2017, Mkr
Investors bruttokassa -12 674 Investors bruttokassa -18 899
Investors bruttoskuld 32314 Investors bruttoskuld 31123
Investors nettoskuld 19 640 Investors nettoskuld 12 224

Totala tillgangar
Bruttoskulden minus bruttokassan per balansdagen.

Avdrag Avdrag

hanforliga till hanforliga till

innehav utan innehav utan
Koncernen 30/6 Balansrékning, bestdmmnade Investors Koncernen 31/12 Balansrékning,  bestdammnade Investors
2018, Mkr Koncernen inflytande substans-vérde 2017, Mkr Koncernen inflytande substans-vérde
Eget kapital 348 017 -160 347 858 Eget kapital 336 326 -64 336 262
Nettoskuld 19 640 Nettoskuld 12 224
Totala tillgadngar 367 498 Totala tillgangar 348 486

Skuldsattningsgrad
Skuldsattningsgraden definieras som nettoskuld/nettokassa i forhallande till totala tillgangar.

Koncernen 30/6 Investors Skuldsatt- Koncernen 31/12 Investors Skuldsatt-
2018, Mkr substansvarde ningsgrad 2017, Mkr substansvérde ningsgrad
Nettosk_uldc 19 640 =53% Nettosk_uldw 12 224 =35%
Totala tillgangar 367 498 Totala tillgangar 348 486

Rapporterat substansvarde/kr per aktie
Eget kapital hanforligt till Moderbolagets aktieagare i férhallande till antal utestdende aktier per balansdagen.

Koncernen 30/6 Investors Substans-véarde/ Koncernen 31/12 Investors Substans-varde/
2018, Mkr substansvarde kr per aktie 2017, Mkr substansvéarde kr per aktie
Investors rapporterade substansvarde 347 858 - 455 Investors rapporterade substansvarde 336 262 - 440
Antal aktier, exklusive egna aktier 764 898 677 Antal aktier, exklusive egna aktier 764 782 092

Justerat substansvarde/kr per aktie
Totala tillgangar, inklusive bedomda marknadsvarden for Patricia Industries storre helagda dotterféretag och partneragda investeringar,
minskat med nettoskulden/6kat med nettokassa i férhallande till antal utestdende aktier per balansdagen.

Koncernen 30/6 Investors Substans-varde/ Koncernen 31/12 Investors Substans-varde/
2018, Mkr substansvérde kr per aktie 2017, Mkr substansvérde kr per aktie
Investors justerade substansvarde 394 169 =515 Investors justerade substansvérde 384 747 =503
Antal aktier, exklusive egna aktier 764 898 677 Antal aktier, exklusive egna aktier 764 782 092
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