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DELARSRAPPORT 2008
1 JANUARI - 31 MARS

Finansiell utveckling under forsta kvartalet

* Marknadsvirdet pa koncernens aktier i Noterade Kirninnehav uppgick per 31 mars till 41.130 Mk,
vilket 4r en minskning med 9.631 Mkr motsvarande 19% sedan den 31 december 2007.

* Korsnds intdkter uppgick till 1.954 (1.928) Mkr och rorelseresultatet var 164 (232) MKkr.
* Koncernens totala intdkter uppgick till 2.004 (1.957) Mkr och rorelseresultatet var 203 (299) Mkr.

* Resultat efter skatt, inklusive fordndring i verkligt virde av finansiella tillgangar, uppgick till -9.299
(6.247) Mkr.

* Resultat per aktie uppgick till -35,23 (23,66) kronor.

Investment AB Kinneviks syfte dr att bereda vinst till sina aktiedigare, i hbuvudsak genom viirdebkning i sin
portfolj av tillgangar. Kinnevik forvaltar en virdepappersportfolj fordelad pa tre 6vergripande affdrsomraden;
Onoterade Kdrninnebav som bestar av kartong- och pappersforetaget Korsnds inklusive aktier i Bergvik Skog,
Noterade Kdrninnebav som bestdar av Millicom International Cellular, Tele2, Modern Times Group MTG, Metro
International och Transcom WorldWide, samt Nya Investeringar som fokuserar pa foretag i tidiga skeden med
betydande tillvéixtpotential. Kinnevik séker att aktivt verka genom féretagens styrelser.

Investment AB Kinnevik dr noterat pa Stockbolmsbérsens nordiska lista for stora bolag och ingdr i sektorn
Jfinans och fastigheter. Aktien bhandlas under kortnamnen KINV A och KINV B.
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AVKASTNING

Under de senaste 30 aren har Kinnevikaktien, genom
kursstegring och utdelningar inklusive virdet av er-
bjudanden om teckning av aktier, givit en genomsnitt-
lig totalavkastning om 20% per ar. For de senaste fem
aren ir motsvarande siffra 35%. Totalavkastningen be-
riknas under antagande att aktieigaren behallit tillde-
lade aktier i Tele2 AB (“Tele2”), Modern Times Group
MTG AB ("MTG”), Metro International S.A. ("Metro”),
Transcom WorldWide S.A. ("Transcom”) och Invik &
Co. AB.

Kinneviks styrelse har till arsstimman den 15 maj
foreslagit en kontantutdelning om 2,00 (1,70) kronor
per aktie. Dirutover har styrelsen foreslagit att ars-
stimman beslutar om ett mandat att aterkopa maxi-
malt 10% av bolagets egna aktier. Mojligheten att ater-
kopa aktier ger styrelsen flexibilitet att Ilopande kunna
fatta beslut om en férindrad kapitalstruktur under det
kommande aret.

AFFARSOMRADESSTRUKTUR
Kinnevik redovisar sin verksamhet i foljande tre over-
gripande affirsomraden:

Onoterade Kirninnehav vilket utgors av Korsnis
inklusive 5% av aktierna i Bergvik Skog.

Noterade Kiarninnehav vilket bestar av Millicom
International Cellular S.A. (“Millicom”), Tele2, MTG,
Metro och Transcom.

Nya Investeringar vilket beskrivs i tabellen pa si-
dan 8 samt i efterfoljande text.

Moderbolaget och koncernens 6vriga bolag redovi-
sas under Moderbolag och Ovrigt.

KONCERNENS RESULTAT
Koncernens intikter for forsta kvartalet uppgick till
2.004 Mkr jaimfort med 1.957 Mkr foregaende ar.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 203 (299)
Mkr. Det forsimrade rorelseresultatet dr framfor allt
hianforligt till forsimrat rorelseresultat inom Korsnis
med 68 Mkr samt ett ligre rorelseresultat inom Mo-
derbolag och 6vrigt med 31 Mkr. For nirmare beskriv-
ning av férdndringarna hinvisas till text under respek-
tive affirsomrade.

Forindring i verkligt virde av finansiella tillgangar
uppgick till -9.341 (6.092) Mkr, varav -9.631 (5.970)
Mkr avsag Noterade Kirninnehav och 282 (122) Mkr
Nya Investeringar.

Resultat efter skatt uppgick till -9.299 (6.247) MKr,
motsvarande -35,23 (23,66) kronor per aktie.

KINNEVIKS PROPORTIONELLA ANDEL AV INNEHAVENS INTAKTER OCH RORELSERESULTAT

Forandring jamfort

Mkr Redovisade Proportionell andel  med jan-mars 2007
Jan-mars 2008 Kapitalandel intikter =~ EBIT intikter = EBIT intikter = EBIT
Korsnis 100,0% 1954 164 1954 164 1%  -29%
Millicom 35,0% 5036 1301 1763 455 42% 34%
Tele2 28,0% 10 378 786 2906 220 9% 17%
MTG 15,2% 3 042 596 462 91 16% 27%
Metro 44,1% 690 -53 304 -23 -6% E/T
Transcom 17,3% 1629 97 282 17 16% 10%
Nya Investeringar - 315 -171 99 -21 143% E/T
Summa Kinneviks proportionella

andel intikter/rorelseresultat 7770 903 13% 11%

Tabellen ovan ir en sammanstillning 6ver innehavens redovisade intikter och rorelseresultat for forsta kvartalet

2008.

Av bolagen redovisade intikter och rorelseresultat har multiplicerats med Kinneviks dgarandel varvid Kinne-
viks proportionella andel av bolagens intikter och rorelseresultat framgar.
Proportionell andel intikter och rorelseresultat har ingen koppling till Kinneviks redovisning utan ir endast

en tilliggsupplysning.
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KONCERNENS KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Koncernens kassaflode fran den lo6pande verksamhe-
ten exklusive forindring i rorelsekapital uppgick un-
der kvartalet till 97 (336) Mkr. Forindring i rorelseka-
pital uppgick till -211 (45) Mkr. Av periodens negativa
forindring utgors 187 MKkr av hogre varulager, vilket
fraimst beror pa ytterligare inkOp av avverkningsritter
samt att Korsnids produktionvolym overstigit forsilj-
ningsvolymen under perioden.

Investeringar i materiella anliggningstillgangar
uppgick under perioden till 43 (63) MKr.

Forvarv av dotterbolag om 200 Mkr avser Korsnis
kop av resterande 59% av aktierna i Karskir Energi
AB, se vidare under Korsnds nedan.

Investeringar i aktier och 6vriga viardepapper fram-
gar av foljande tabeller.

Investeringar i aktier och dvriga virdepapper

Likvid
1 jan-31 mars 2008 Antal aktier (Mkr)
Bayport 3
Black Earth Farming Ltd 60 900 3
Relevant Traffic Europe AB 5
Kontakt East Holding AB 85700 2
13

1 jan-31 mars 2007
Ovrigt 11
11

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING
Koncernens tillgingliga likvida medel, inklusive kort-
fristiga placeringar och tillgingliga kreditloften, upp-
gick per den 31 mars 2008 till 1.801 Mkr och per den
31 december 2007 till 2.481 Mkr. Forandringen forkla-
ras huvudsakligen av koncernens negativa kassaflode
under forsta kvartalet.

Koncernens rintebirande nettoskuldsittning upp-
gick till 9.705 Mkr per den 31 mars 2008 och per den
31 december 2007 till 9.205 Mkr. Av total nettoskuld
per den 31 mars 2008 utgjordes 6.110 Mkr av extern
nettoskuld inom Korsnis eller med aktier i Korsnis
som sikerhet samt 3.705 Mkr av nettoskuld siakerstilld
av aktier inom Noterade Kirninnehav.

Beldaningsgraden, mitt som nettoskuld i forhallan-
de till marknadsvirde pa tillgingar, inom Onoterade
Kirninnehav och Noterade Kirninnehav har utveck-
lats enligt graferna nedan.

(Mkr)

Onoterade Kérninnehav
Nettoskuld (grén stapel) i forhallande till bedémt marknadsvérde (réd stapel)
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Samtliga lan har hogst tre manaders rintebindning
och 16per med en rintesats om Stibor eller liknande
basrinta och en genomsnittlig marginal om 0,6%. Av
koncernens rintekostnader och andra finansiella kost-
nader om 146 (113) Mkr uppgick rintekostnaderna
till 138 (107) Mkr och valutakursdifferenser till -4 (-3)
Mkr. Detta innebir att den genomsnittliga rintesatsen
for kvartalet var 5,3% (4,1%) (rdknat som rintekost-
nader i relation till genomsnittliga rintebirande skul-
der).

Per den 31 mars uppgick genomsnittlig aterstien-
de 16ptid for samtliga laneramar till 3,0 ar. Koncernens
upplaning sker i huvudsak i svenska kronor. Nettoflo-
det av utlindsk valuta uppgar pa arsbasis till ett net-
toinflode om cirka 1.200 Mkr, vilket frimst utgors av
Korsnis forsiljning i Euro.
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OVERSIKT OVER REDOVISADE OCH VERKLIGA VARDEN

Forind-
Redovisa- ring i
de virden Verkliga  borskurs
Andel Andel 31 mars virden 31 sedan
kapital roster 2008 mars 2008 31 dec
A-aktier B-aktier (%) (%) (Mkr) (Mkr) 2007
Onoterade Kirninnehav
Korsnis Industri och Skog 100 100 7 043 10 2301)
Bergvik Skog 5 5 429 4292)
Réntebirande netto-
upplaning mot Korsnds -6 110 -6 110
Summa Onoterade Kirninnehav 1362 4 549
Noterade Kirninnehav *
Millicom 37 835 438 35,0 35,0 21 415 21 415 -24%
Tele2 25830229 99 651 296 28,0 45,1 14 054 14 054 -12%
MTG 9 658 754 276 257 15,2 47,9 4103 4103 -7%
Metro 103 408 698 129 138 208 44,1 39,1 1119 1119 -2%
Transcom 12 627 543 17,3 34,5 439 439 -28%
Rintebirande nettouppldning
mot Noterade Kirninnehav -3705 -3705
Summa Noterade Kirninnehav 37 425 37 425
Nya Investeringar
Rolnyvik 100 100 177 250"
Black Earth Farming 24 218 600 20 20 1489 1489 23%
Sia Latgran 51 51 151 151"
Relevant Traffic 36 36 49 493)
Kontakt East 2995643 21 21 71 77 8%
Gateway TV 11 - 87 875)
Bayport 92 925)
Réntebirande nettoupplaning mot
Nya Investeringar -88 -88
Summa Nya Investeringar 2 034 2107
Ovriga tillgdngar och skulder 03 63
Summa eget kapital/substansvirde 40 884 44 144
Substansvirde per aktie, kronor 167,22
Slutkurs B-aktien 31 mars 2008, kronor 112,50 -23%

D Genomsnittet av marknadsvirderingar gjorda av de analytiker som aktivt foljer Kinnevik.

 Motsvarande 5% av bolagets eget kapital.

3 Uppskattat virde.
9 Marknadsvirde.
% Bokfort virde.
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ONOTERADE KARNINNEHAV — KORSNAS

jan-mars
(Mkr) 2008 2007
Intikter 1954 1928
Rorelseresultat fore avskrivningar 319 385
Rorelseresultat efter avskrivningar 164 232

Korsnids och dess dotterbolag bedriver verksamhet
inom tillverkning av firskfiberbaserade forpacknings-
material till foretridesvis konsumentprodukter vid de
tva anldggningarna i Givle och Frovi. Korsnis dger
aven 5% av aktierna i Bergvik Skog.

Korsnis Industri

Den goda efterfragan pa Korsnis produkter som kin-
netecknade 2007 har oOverlag fortsatt under inled-
ningen av 2008. Leveransvolymerna for kartong- och
pappersprodukter har under forsta kvartalet minskat
till 260 Kton jamfort med 282 Kton for samma period
foregaende ar.

Den globala efterfragan pa vitskekartong har varit
fortsatt stabil. Korsnis leveranser av vitskekartong ar
dock nagot ligre under forsta kvartalet 2008 4n under
forsta kvartalet 2007 och utgjorde 69% av den totala
forsiljningsvolymen. Korsnis har flerarsavtal med ett
antal kunder om leverans av vitskekartong. Prishoj-
ningar har skett i enlighet med avtalen.

Korsnis leveranser av WTL har medvetet hallits
pa en ligre nivd under forsta kvartalet 2008 jamfort
med samma period 2007 eftersom marginalerna har
bedomts vara otillfredsstillande.

Inom Cartonboard 4r konkurrensen fortsatt hard
och efterfrigan har forsvagats nagot. Den forsvagade
US dollarn samt 0kad produktionskapacitet bade i och
utanfor Europa har satt en 6kad press pa marknaden.
Korsnis har trots den 6kade konkurrensen lyckats bi-
behalla sina leveranser av Cartonboard pa samma niva
som under forsta kvartalet foregaende ar.

Marknadsliget for sick- och kraftpapper i Europa
har priglats av en sisongsmissig forsvagning under
borjan av aret. Trots detta har Korsnis lyckats 6ka vo-
lymerna av vitt sick- och kraftpapper med 4% jamfort
med forsta kvartalet 2007.

Produktionsutfallet uppgick under perioden till
274 Kton, vilket 4r 2% mer 4n under motsvarande pe-
riod 2007. Produktionen i Givle var nagot ligre efter
en del produktionsstorningar i borjan pa aret, medan
Frovi producerade mer 4n motsvarande period 2007.

Resultatforbittringsprogrammet som initierades i
samband med forvirvet av Frovi har haft en positiv
inverkan pa resultatet for det forsta kvartalet om cir-
ka 45 (10) Mkr. For helaret 2008 4r malsittningen att
resultatforbittringarna skall uppga till drygt 200 Mkr
(utfall 2007 95 Mkr), varefter de forvintas oka ytterli-

gare under 2009.

I januari forviarvade Korsnis, som sedan tidigare
agt 41% av aktierna i Karskir Energi AB, resterande
59% fran E.ON Sverige AB till en kopesumma om 200
Mkr. Affiren omfattar ett kraftvirmeverk som fun-
nits pa Korsnis industriomrade i Givle sedan 1971.
Karskir Energi producerar 350 GWh el per ar och
forvarvet innebir att Korsnis fortsittningsvis kommer
att producera 38% av det arliga elbehovet vid anligg-
ningarna i Givle och Frovi i egen regi. Karskir Energi
konsolideras fullt ut i koncernen frin den 1 januari
2008. Enligt den preliminira forvirvskalkylen gav
transaktionen upphov till en goodwill om 126 Mkr ef-
ter att Karskir Energis bokforda virden justerats med
31 Mkr avseende materiella anliggningstillgangar, 14
Mkr avseende avsittningar samt en uppskjuten skat-
teskuld om 5 Mkr redovisats. Karskir Energi forvintas
bidra med ett positivt resultat om cirka 40 Mkr per ar,
med full effekt efter att verksamheten integrerats med
Korsnis Industri under 2009.

Korsnis Industris intikter uppgick for forsta kvar-
talet till 1.756 (1.715) Mkr. Rorelseresultatet uppgick
till 154 Mkr att jimforas med 213 Mkr forsta kvartalet
foregaende ar. Resultatet for arets forsta kvartal inklu-
derar integrationskostnader avseende Karskir Energi
om 12 Mkr. I 6vrigt forklaras resultatforsimringen i
huvudsak av okade kostnader for massaved och ex-
tern massa om cirka 100 Mkr, kostnadsokningar pa
energi, Ovriga insatsvaror och léner om cirka 30 Mkr
samt negativa valutaeffekter om 15 Mkr. Kostnadsok-
ningarna har delvis motverkats av hojda forsiljnings-
priser om cirka 65 Mkr samt ovan beskrivna positiva
effekter fran pagaende resultatforbittringsprogram
om 35 MKr.

De 6kade priserna pa massaved, som under forsta
kvartalet stabiliserats pa en historiskt hog niva, for-
vantas fortsitta paverka resultatet negativt under res-
terande del av aret, men till en ligre grad dn under
forsta kvartalet vid jimforelse med motsvarande kvar-
tal foregaende ar.

Korsnis Skog

Virkespriserna steg under 2007 till rekordhoga nivier
i hela Korsnis upptagningsomrade i Sverige, Baltikum
och Ryssland. Under forsta kvartalet 2008 har priserna
i Baltikum sinkts nagot medan priserna i Sverige sta-
biliserats pa en historiskt hog niva.

Korsnis Skogs intikter uppgick under forsta kvar-
talet till 584 (513) MKkr, varav intern forsiljning till
Korsnds Industri uppgick till 386 (300) Mkr. Rorel-
seresultatet uppgick till 10 (19) Mkr. Det forsimrade
rorelseresultatet forklaras av att foregaende ars resul-
tat paverkades positivt av hojda marknadspriser pa
avverkningsritter och timmer och var till viss del en
temporir effekt till foljd av forsiljning av lager anskaf-
fat till tidigare gillande priser.
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NOTERADE KARNINNEHAV

Marknadsvirdet pa koncernens innehav i Noterade
Kirninnehav minskade under kvartalet med 9.631
Mkr, motsvarande 19% och uppgick per 31 mars till
41.130 Mkr (50.761 Mkr 31 december 2007). Virde-
forandringarna redovisas 6ver koncernens resultatrik-
ning. Se vidare tabell pa sidan 18 for fordelning per
innehav. Per den 23 april 2008 uppgick marknadsvir-
det pa de noterade kiarninnehaven till 45.517 Mkr, vil-
ket ar en 0kning med 11% sedan 31 mars 2008.

Millicom

jan-mars
(MUSD) 2008 2007
Intikter 801 563
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 336 248
Rorelseresultat efter
avskrivningar (EBIT) 207 155
Nettoresultat 158 345
Antal abonnenter per
31 mars (miljoner) 26,2 16,6

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i Mil-
licom uppgick per den 31 mars 2008 till 21.415 Mkr.
Millicoms aktie ar noterad pa NASDAQ i New York
och ingar i NASDAQ 100 samt pa Stockholmsborsens
nordiska lista for stora bolag och ingar i sektorn for
telekomoperatorer.

I januari slutforde Millicom en fortida inlosen av
ett konvertibelt lan om 200 MUSD vilket innebar att
antalet aktier 6kade med cirka 5,5 miljoner. Kinneviks
agarandel i Millicom efter inlésen 4ar 35,0% av roster
och kapital.

Millicom erbjuder prisvirda och lattillgdngliga for-
betalda mobiltelefonitjinster till alla marknadssegment
i 16 linder i Latinamerika, Afrika och Asien, vilka till-
sammans utgor en marknad omfattande 291 miljoner
minniskor. Alla Millicoms 16 verksamheter har idag
GSM-nitverk.

Millicom hade per den 31 mars 2008 26,2 miljoner
abonnenter, vilket 4r en Okning med 59% sedan 31
mars 2007.

Tele2
jan-mars

(Mkr) 2008 2007
Intikter” 10 378 9551
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA)" 1764 1558
Rorelseresultat efter

avskrivningar (EBIT)? 786 674
Nettoresultat » 750 301
Antal kunder per 31 mars (miljoner)” 24,6 23,6

D Exklusive avyttrade verksamheter.

D Kvarvarande verksamheter.

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Tele2 uppgick per den 31 mars 2008 till 14.054 Mkr.
Tele2s aktie 4r noterad pa Stockholmsborsens nordis-
ka lista for stora bolag och ingar i sektorn for telekom-
operatorer.

Tele2 erbjuder produkter och tjinster inom fast
och mobil telefoni, bredband, datanit och kabel-TV
och har 24,6 miljoner kunder i 15 linder. Framover
kommer Tele2 att vara ett in mer fokuserat foretag
med 6kad geografisk koncentration till Ryssland, Ost-
europa och Norden.

Mobilverksamheten fortsatte att uppvisa stadig
tillvaxt och forbittrad 1onsamhet i Norden savil som
i Ryssland, Kroatien och Baltikum. Vid utgangen av
mars 2008 hade Tele2 12,8 miljoner mobilkunder i
Ryssland, Kroatien och Baltikum av 17,7 miljoner mo-
bilkunder inom hela Tele2.

Tillvixten inom mobilt bredband fortsatte under
kvartalet och i Sverige hade Tele2 vid kvartalets ut-
gang 111.000 kunder inom mobilt bredband.
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MTG

jan-mars
(Mkr) 2008 2007
Intikter 3042 2629
Rorelseresultat efter
avskrivningar (EBIT) 596 468
Nettoresultat 397 316

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i MTG
uppgick per den 31 mars 2008 till 4.103 Mkr. MTGs
aktie ir noterad pa Stockholmsborsens nordiska lista
for stora bolag och ingar i sektorn for sillankodps-
varor.

MTG ir ett internationellt medieféretag vars kirn-
verksamhet aterfinns inom television. MTG ir den
storsta fri- och betal-TV-operatoren i Norden och Bal-
tikum och den storsta aktiedgaren i Rysslands storsta
oberoende TV-nitverk CTC Media. Viasats kanaler nar
100 miljoner minniskor och distribueras genom Via-
sats satellit-TV-plattform och tredjepartsbolag i 24 lin-
der i Norden, Baltikum och Osteuropa.

Under det forsta kvartalet 2008 tecknade MTG ett
avtal om att silja det ryska nationella fri-T'V-nitverket
DTV Group till CTC Media for cirka 395 MUSD. MTG
ager 39,5% av CTC Media. Transaktionen, som slut-
fordes under april resulterade i en preliminir realisa-
tionsvinst for MTG om cirka 1.100 Mkr, vilken MTG
kommer att redovisa under arets andra kvartal. MTG
forvarvade 75% av DTV Group i april 2001 och ut6-
kade sitt dgande till 100% i augusti 2004, for en total
kopeskilling om 9 MUSD.

Metro

jan-mars
(MEUR) 2008 2007
Intikter 73,4 78,2
Rorelseresultat efter
avskrivningar (EBIT) 5,6 8.8
Nettoresultat -6,4 -10,8

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Metro uppgick per den 31 mars 2008 till 1.119 MKkr.
Metros aktie ar noterad pa Stockholmsborsens nord-
iska lista for medelstora bolag och ingar i sektorn for
siallankopsvaror.

Metro ir virldens storsta internationella dagstid-
ning och publiceras i 6ver 150 storre stider i 21 linder
runt om i Europa, Nord- och Sydamerika samt Asien.
Metro har en unik global rickvidd som lockar en ung
vilutbildad urban lisekrets om 6ver 20 miljoner dag-
liga lasare. Tidningarna delas ut gratis och intikterna
genereras huvudsakligen fran annonsforsiljning.

Under det forsta kvartalet lanserades Metro Halifax
i Kanada och Metro dr dirmed den ledande gratistid-
ningen i Kanada. Vidare lanserade Metro en ny hem-
sida i Frankrike vilket var den forsta lanseringen i det
pilotprojekt pa internet som inleddes 2007.

Transcom
jan-mars

(MEUR) 2008 2007
Intikter 173,3 1493
Rorelseresultat efter

avskrivningar (EBIT) 10,3 9,4
Nettoresultat 6,5 6,8
Antal anstillda 17 300 13 100

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i
Transcom uppgick per den 31 mars 2008 till 439 Mkr.
Transcoms aktie 4r noterad pa Stockholmsborsens
nordiska lista for medelstora bolag och ingar i indu-
strisektorn.

Transcom ir verksamt inom outsourcing av Custo-
mer Relationship Management (CRM) och inkasso.
Bolaget bedriver idag verksamhet genom 72 service-
center i 29 linder, med totalt 6ver 17.300 anstillda.
Transcom tillhandahaller 16sningar inom CRM till fo-
retag inom ett flertal industrisektorer som bland an-
nat telekommunikation, elektronisk handel, resor &
turism, handel, finansiella tjinster samt inom basin-
dustrin.

Under det forsta kvartalet genomforde Transcom
en sammanslagning av sina tva call-center i Manilla,
Filippinerna, for att bittre kunna hantera den stora
efterfragan pa engelsksprakig kundtjinst. Det utoka-
de Manillacentret ir ett ytterligare steg i Transcoms
strategi att 6ka l6nsamheten genom att tillhandahalla
tjanster med hog marginal som till exempel off-shore
16sningar.
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NYA INVESTERINGAR
Andel kapital

Bolag och roster Verksamhet
jordbruksverksamhet i
Rolnyvik 100% Polen
Black Earth jordbruksverksamhet i
Farming 20% Ryssland
pelletsproduktion i
Sia Latgran 51% Lettland
sokmarknadsforing i
Relevant Traffic 36% Europa
sok- och vigledningsmedia
Kontakt East 21% i Ryssland
betal-TV i
Gateway TV 11%/0%  Afrika soder om Sahara
mikrokrediter i
Bayport - Afrika soder om Sahara

Inom Nya Investeringar investerar Kinnevik i sektorer
och marknader som kinnetecknas av en hog tillvixt-
potential. Hittills gjorda investeringar finns framst pa
tillvixtmarknader diar Kinnevik har en lang tradition
och en stark plattform att utnyttja de tillvixtmoijlig-
heter som finns. Kinneviks nya investeringar ska ha
en betydande marknadspotential och investeringarna
maste ha forutsittningar att vixa genom marknads-
tillvixt och skalbarhet. Kinnevik investerar i ett tidigt
skede och ir en aktiv dgare.

Rorelseresultatet inom Nya Investeringar uppgick
for perioden till 10 (7) Mkr varav 8 (4) Mkr avsag Rol-
nyvik och 2 (3) Mkr Sia Latgran. Forindring i verkligt
viarde av finansiella tillgangar uppgick till 282 (122)
Mkr, dir 279 (131) avsag Black Earth Farming och
-7 (-9) Mkr avsig Kontakt East.

Rolnyvik
Den gingna milda vintern var inte odelat positiv for
Rolnyviks hostsadda grodor, eftersom de 4r anpassade
till och kriaver en vinterperiod. En mild vinter kan dar-
for lura grodorna att tillvixa under perioder da de
normalt ska befinna sig i vila. Hur den milda vintern
kommer att paverka arets skord aterstar att se. Varbru-
ket som linge verkade bli ovanligt tidigt, tenderar ef-
ter en regnig och blot mars manad att bli nagot sent.
Prisnividerna pa den polska marknaden ir rekord-
hoga med priser pa upp till 2.500 kr/ton kvarnvete.
Dock har dven priserna pa fornddenheter som god-
ning, utside och reservdelar stigit kraftigt. Pa vissa

Forsta Investerat

investerings- belopp

Typ av innehav tillfalle (Mkr)

dotterbolag 2001 174

noterat intressebolag 2006 496

dotterbolag 2005 18

onoterat intressebolag 2006 48

noterat intressebolag 2006 71
rantebdrande fordran/

aktier till verkligt virde Kvartal 2 2007 89
rantebdrande fordran/aktie-

optioner till verkligt virde Kvartal 3 2007 104

godningsmedel har priserna 6kat med mer dn 100%
jamfort med forsta kvartalet 2007.

Rolnyvik omsatte 14 (6) Mkr under det forsta
kvartalet och redovisade ett rorelseresultat om 8 (4)
Mkr. Resultatet inkluderar erhallna EU-bidrag om
3 (2) Mkr.

Black Earth Farming

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav av aktier i Black
Earth Farming uppgick per den 31 mars 2008 till 1.489
Mkr. Black Earth Farming 4ar foremal for handel pa
First North i Stockholm.

I mars slutfoérde Black Earth Farming forvirvet av
ytterligare cirka 24.000 hektar mark i den sa kallade
Svarta Jorden regionen. Utover mark ingick byggnader
och fordon samt en spannmalsanliggning med en for-
varingskapacitet om 60.000 ton. Black Earth Farming
har for avsikt att utoka den egna forvaringskapacite-
ten och forvirvet var ett forsta viktigt steg i den stra-
tegin. Efter forvarvet kontrollerar Black Earth Farming
cirka 300.000 hektar mark varav cirka 67.000 hektar
dar agarregistreringen 4r slutford.

Under hosten 2007 saddes 60.000 hektar vete och
oljevixter for skord 2008. Vidare har ytterligare 90.000
hektar forberetts for sadd.

Sia Latgran

Inom det lettiska bolaget Sia Latgran uppgick pellets-
produktionen till 19 Kton under det forsta kvartalet,
vilket 4r 19% hogre in motsvarande period 2007. Ra-
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varukostnaderna har fortsatt att 6ka jamfort med det
fjarde kvartalet 2007 men till f6ljd av en vikande kon-
junktur i Lettland har okningstakten mattats jamfort
med foregiende ar.

Marknaden for pellets kdnnetecknas av fortsatt
langsiktigt okande efterfrigan. Annu en mild vinter
i Norra Europa i kombination med fortsatt hog im-
port av pellets fran Nordamerika, pa grund av en svag
US- dollar, har dock lett till fortsatt laga spotpriser pa
pellets.

Uppforandet av en andra pelletsfabrik haller pa att
slutforas och anliggningen kommer att tas i drift un-
der arets andra kvartal. Investeringen uppgar till totalt
cirka 120 Mkr och den nya anliggningen kommer att
ha en arlig produktionskapacitet pa cirka 110 Kton.

Sia Latgrans totala intikter uppgick under arets
forsta kvartal till 35 (20) Mkr och rorelseresultatet var
2 (3) Mkr.

Relevant Traffic
Relevant Traffic ir ett fullserviceforetag inom sOkmark-
nadsforing med cirka 75 anstillda. Kunderna bestar av
e-handelsbolag, banker, reseforetag och nischforetag
som vill vara tillgingliga nir nagon efterfragar deras
tjanster och produkter i sokmotorer eller prisjaimforel-
setjanster. Relevant Traffics affirsidé 4r att maximera
sina kunders avkastning pa utférd marknadsfoéring ge-
nom att tillhandahdlla relevant trafik, vilket inkluderar
sokmotorer och prisjaimforelsetjinster.

Relevant Traffic omsatte 145 (78) Mkr under de for-
sta tio manaderna av det brutna rikenskapsaret maj
2007-april 2008.

Kontakt East

Marknadsvirdet pa Kinneviks innehav i Kontakt East
uppgick per den 31 mars 2008 till 77 Mkr. Kontakt
East dr foremal for handel pa First North i Stockholm.
Kontakt East dr ett svenskt holdingbolag som investe-
rar i bolag verksamma inom sok- och vigledningsme-
dia i Ryssland och nirliggande marknader.

Under det forsta kvartalet 2008 forviarvade Kon-
takt East verksamheten i det ryska bolaget Publishing
House Dialog LLC i Tjeljabinsk (“Dialog”) for en to-
tal kopeskilling om cirka 1,6 MKr. Forvirvet dr en del
i Kontakt Easts strategi att etablera en rikstickande
verksamhet inom sOk- och vigledningsmedia i Ryss-
land. Detta forvirv tjanar i synnerhet till att ytterligare
stirka Kontakt Easts tjinster inom detta segment i den
sodra Uralregionen.

Gateway TV

Gateway TV ir ett bolag verksamt inom betal-TV i
Afrika soder om Sahara. Gateway TV idger ett antal
exklusiva sindningsrittigheter for den afrikanska
marknaden inklusive rittigheterna till den engelska
ligafotbollen Premier League. Foretaget lanserar for

nidrvarande satellitbaserade betal-TV tjinster pa ett
stort antal marknader soder om Sahara och fanns vid
utgangen av forsta kvartalet representerat med egen
verksamhet i atta linder samt forsiljningsagenter i yt-
terligare atta linder. Marknadspotentialen for en kon-
kurrenskraftigt prissatt TV-tjainst bedoms vara mycket
god och abonnenttillvixten dar snabb om in fortfaran-
de pa lag niva.

Bayport

Det afrikanska bolaget Bayport erbjuder mikrokrediter
och finansiella tjinster i Ghana, Uganda, Zambia och
Tanzania. Ghana och Zambia 4r de storsta marknader-
na, medan Tanzania uppvisar snabb tillvixt. Bayport
grundades 2002 och har vuxit under 16nsamhet till ett
ledande afrikanskt mikrokreditféretag. Produktport-
foljen utdkas stindigt framfor allt med lan med lingre
16ptid. Lanen anvinds framst for att finansiera storre
engangsutgifter sisom skolavgifter, investeringar i
jordbruk eller for att starta mindre foretag.
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MODERBOLAG OCH OVRIGT
Administrationskostnaderna inom moderbolaget och
koncernens Ovriga bolag uppgick till netto -7 (-10)
Mkr efter fakturering for utforda tjanster. Under 6vriga
intikter och kostnader redovisas en upplosning om
36 Mkr av en avsittning for pensionsatagande i Eng-
land, avseende tidigare bedriven verksamhet i dotter-
bolaget Korsniis Paper Sacks Ltd. Atagandet har under
det forsta kvartalet aterforsikrats genom ett externt
forsikringsbolag varvid den totala kostnaden kunnat
faststillas till ett ligre belopp 4n den reservering som
gjordes i samband med att verksamheten avveckla-
des.

For forsta kvartalet 2007 redovisades resultatet fran
forsiljningen av det svenska lantbruket Ullevi (Agro-
vik AB) om 70 Mkr under Ovriga intikter.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens finansiering och hantering av finansiella
risker dr centraliserad till Kinneviks finansfunktion
och bedrivs utifran en av styrelsen faststilld finanspo-
licy. Koncernens operativa risker bedoms och hanteras
framst inom respektive affirsomrade och rapporteras
till Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken
syftar till att identifiera, kontrollera och reducera ris-
ker. Rapportering av identifierade risker och hantering
av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks sty-
relse.

De operationella riskerna finns huvudsakligen inom
Kinneviks heldgda dotterbolag Korsnis och dr frimst
relaterade till relationer med kunder och leverantorer
samt risken for ett storre haveri i produktionen.

Kinnevik dr exponerat for finansiella risker framst
vad avser virdeforindringar i den noterade aktieport-
foljen, forindringar i marknadsrintor, valutarisker
samt likviditets- och refinansieringsrisk.

Koncernen ir dven exponerad for politiska risker
eftersom de bolag Kinnevik investerat i har betydande
verksamhet pa utvecklingsmarknader i till exempel
Latinamerika, Afrika och Ryssland.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets ris-
ker och osikerhetsfaktorer samt riskhantering hinvi-
sas till forvaltningsberittelsen samt Not 30 i arsredo-
visningen for 2007.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid upprittande av koncernredovisningen tillimpas
International Financial Reporting Standards (IFRS) sa-
dana de antagits av EU. Denna rapport har upprittats
enligt Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrappor-
tering.

De redovisningsprinciper som har tillimpats i den-
na rapport ir desamma som de som beskrivs i arsre-
dovisningen for 2007.

Jamforelsetalen for forsta kvartalet 2007 har juste-

rats till foljd av dndrad redovisningsprincip avseende
andelar i intresseféretag inom affirsomradet Nya In-
vesteringar. Dessa redovisas till verkligt viarde i stillet
for som tidigare enligt kapitalandelsmetoden.

KINNEVIKS ARSSTAMMA 2008
Arsstimman kommer att hillas i Stockholm torsda-
gen den 15 maj 2008 kl 9.30 pa Hotel Rival, Maria-
torget 3.

Ytterligare information om hur och nir registrering
skall ske finns tillginglig pa bolagets hemsida.

NASTA RAPPORTTILLFALLE
Delarsrapporten for perioden
offentliggors den 24 juli 2008.

januari-juni 2008

Stockholm den 24 april 2008
Verkstillande direktoren

Delarsrapporten har ej varit foremal for sirskild
granskning av bolagets revisorer.

Informationen i denna delarsrapport ir sadan som
Kinnevik ska offentliggora enligt lagen om virdepap-
persmarknad och/eller lagen om handel med finan-
siella instrument. Informationen limnades for offent-
liggorande den 24 april 2008 klockan 8.00 (CET).

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, BESOK
WWW.KINNEVIK.SE ELLER KONTAKTA:

Mia Brunell Livfors, Verkstillande Direktor och Kon-
cernchef, tel +46 (0) 8 562 000 00

Torun Litzén, Informations- och IR-chef
tel +46 (0) 8 562 000 83, mobil +46 (0) 70 762 00 83

Investment AB Kinneviks syfte dr att bereda vinst
till sina aktiedigare, i buvudsak genom virdedkning
i sin portfolj av tillgangar. Kinnevik forvaltar en vdr-
depappersportfolj fordelad pa tre overgripande af-
Jfarsomrdden; Onoterade Kdrninnebav som bestar av
kartong- och pappersforetaget Korsnds inklusive ak-
tier i Berguik Skog, Noterade Kdrninnebav som bestdar
av Millicom International Cellular, Tele2, Modern Ti-
mes Group MTG, Metro International och Transcom
WorldWide, samt Nya Investeringar som fokuserar pd
féretag i tidiga skeden med betydande tillvéixtpoten-
tial. Kinnevik soker att aktivt verka genom foretagens
styrelser.

Investment AB Kinnevik dr noterat pa Stockbolms-
borsens novdiska lista for stora bolag och ingar i sek-
torn finans och fastigheter. Aktien handlas under kort-
nammnen KINV A och KINV B.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (Mkr)

2008 2007
1 jan- 1 jan- 2007

31 mars 31 mars" Helar
Intikter 2 004 1957 7673
Kostnad for sdlda varor och tjanster -1751 -1 650 6526
Bruttoresultat 253 307 1147
Forsdljnings- och administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader -101 -110 -455
Ovriga rorelseintikter 31 112 251
Ovriga rorelsekostnader 20 -11 -58
Resultat frdn andelar i foretag redovisade enligt
kapitalandelsmetoden - 1 -
Rorelseresultat 203 299 885
Erhéllna utdelningar - - 310
Forandring i verkligt virde av finansiella tillgangar -9 341 6 092 15 540
Rénteintikter och andra finansiella intikter 6 1 14
Réntekostnader och andra finansiella kostnader -146 -113 -483
Resultat efter finansiella poster -9 278 6279 16 266
Skatt -21 -32 -87
Periodens resultat -9 299 6 247 16 179
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieigare -9 300 6 246 16 178
Minoriteten 1 1 1
Resultat per aktie fore/efter utspidning, kronor -35,23 23,66 61,29
Genomsnittligt antal utestiende
aktier fore/efter utspidning 263981930 263981930 263981 930

bJamforelsetal for forsta kvartalet 2007 har justerats till f5ljd av indrad redovisningsprincip avseende andelar i intresseforetag inom affirsom-
radet Nya Investeringar. Dessa redovisas till verkligt virde i stéllet for som tidigare enligt kapitalandelsmetoden. Rorelseresultatet for forsta
kvartalet 2007 har ddrmed paverkats positivt med 9 Mkr och Resultat efter finansiella poster och Periodens resultat har paverkats positivt med

140 Mkr.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG (Mkr)

2008 2007
1 jan- 1 jan- 2007
31 mars 31 mars Helar
Periodens rorelseresultat 203 299 885
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 84 49 324
Betald skatt -190 -12 -79
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 97 336 1130
Forandring av rérelsekapital 2211 45 -252
Kassaflode fran den lopande verksamheten -114 381 878
Forvirv av dotterbolag -200 - -
Avyttring av dotterbolag - 81 81
Investeringar i materiella och biologiska
anliggningstillgingar -43 -63 -353
Forsiljning av materiella och biologiska
anldggningstillgangar 7 1 35
Investering i aktier och Gvriga virdepapper -13 -11 -530
Forsdljning av aktier och Gvriga virdepapper - 3 1131
Erhallen utdelning - - 310
Foriandring av lanefordringar 3 1 7
Erhéllen rinta 6 9 14
Kassaflode fran investeringsverksamheten -240 21 695
Forindring av rdntebirande lan 578 -283 -674
Betalda rintor -138 -107 -458
Erlagd utdelning - - -449
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 440 -390 -1581
Periodens kassaflode 86 12 -8
Kursdifferens i likvida medel 0 1 3
Likvida medel vid periodens borjan 101 106 106
Likvida medel vid periodens slut 187 119 101
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SEGMENTSREDOVISNING I SAMMANDRAG (Mkr)

Onoterade  Noterade Nya Moder-

Kérn- Karn- Investe-  bolag och Elimi- Summa
1 jan - 31 mars 2008 innehav innehav ringar ovrigt  neringar koncern
Intikter 1954 48 5 -3 2 004
Rorelsens kostnader -1 656 41 -12 16 -1 693
Avskrivningar -155 -3 -1 -159
Ovriga intikter och kostnader 21 6 37 -13 51
Rorelseresultat 164 10 29 203
Fordndring i verkligt virde av
finansiella tillgangar 8 -9 631 282 -9 341
Finansnetto -104 -36 0 -140
Resultat efter finansiella poster 68 -9 667 292 29 -9 278
Investeringar i aktier och 6vriga
virdepapper 13 13
Investeringar i materiella
anldggningstillgangar 24 19 43

Onoterade  Noterade Nya Moder-

Kérn- Kirn- Investe-  bolag och Elimi- Summa
1 jan - 31 mars 2007 innehav innehav ringar ovrigt  neringar koncern
Intikter 1928 26 6 -3 1957
Rorelsens kostnader -1 580 21 -16 13 -1 604
Avskrivningar -153 -3 -156
Ovriga intikter och kostnader 36 5 70 -10 101
Resultat fran andelar i foretag
redovisade enligt kapitalandelsmetoden 1 1
Rorelseresultat 232 7 60 299
Fordndring i verkligt virde av
finansiella tillgangar 5970 122 6 092
Finansnetto -79 -32 -1 -112
Resultat efter finansiella poster 154 5938 128 60 6279
Investeringar i aktier och
ovriga virdepapper 11 11
Investeringar i materiella
anldggningstillgangar 56 7 63
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SEGMENTSREDOVISNING I SAMMANDRAG (Mkr)

Onoterade  Noterade Nya Moder-

Kérn- Karn- Investe-  bolag och Elimi- Summa
1jan - 31 dec 2007 innehav innehav ringar ovrigt  neringar koncern
Intdkter 7519 147 19 -12 7673
Rorelsens kostnader 6226 -117 -71 57 -6 357
Avskrivningar 613 -10 -1 -624
Ovriga intiikter och kostnader 156 3 79 -45 193
Rorelseresultat 836 23 26 885
Erhallna utdelningar 4 304 2 310
Fordndring i verkligt virde av
finansiella tillgangar 155 14 674 702 9 15 540
Finansnetto -348 -125 4 -469
Resultat efter finansiella poster 647 14 853 729 37 16 266
Investeringar i aktier och dvriga
virdepapper 519 11 530
Investeringar i materiella
anliggningstillgdngar 269 84 353
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (Mkr)

) 2008 2007 2007
TILLGANGAR 31 mars 31 mars 31 dec
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar 747 621 621
Materiella och biologiska anliggningstillgdngar 6 554 6 730 6551
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
virde via resultatrikningen 43 398 43 823 52 741

varav rintebdrande 203 9 205
Aktier i intresseforetag redovisade i enlighet
med kapitalandelsmetoden 11 104 75
Ovriga anliggningstillgingar 2 23 6
50 712 51 301 59 994
Omsittningstillgangar
Varulager 1867 1388 1645
Kundfordringar 752 708 721
Skattefordringar 13 2 11
Ovriga omsittningstillgdngar 244 180 346
Kortfristiga placeringar 40 19 29
Likvida medel 147 100 72
3063 2397 2 824
SUMMA TILLGANGAR 53 775 53 698 62 818
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieigare 40 884 40 655 50 254
Eget kapital hanforligt till minoriteten 22 12 13
40 906 40 667 50 267
Langfristiga skulder
Rintebirande ldn 9551 9 036 8856
Avsittningar for pensioner 534 549 534
Ovriga avsittningar 50 173 77
Uppskjuten skatteskuld 1382 1519 1382
Ovriga skulder 4 4 4
11521 11 281 10 853
Kortfristiga skulder
Rintebdrande lan 10 339 121
Avsittningar 84 154 121
Leverantorsskulder 581 599 734
Skatteskulder 11 - 166
Ovriga skulder 662 658 556
1348 1750 1698
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53 775 53 698 62 818
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REDOGORELSE FOR KONCERNENS REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER I SAMMANDRAG (Mkr)

2008 2007
1 jan- 1 jan- 2007
31 mars 31 mars Helar
Periodens forandring av omridkningsreserv 1 -7 30
Kassaflodessdkringar, netto -70 5 78
Aktuariell vinst/forlust, netto, vid berdkning av pensionsdtagande
enligt IAS 19 - - 7
Kapitaltillskott fran minoriteten 7 - -
Summa formogenhetsforindringar redovisade direkt mot
eget kapital exklusive transaktioner med moderbolagets
aktiedgare -62 -2 115
Periodens resultat -9299 6 247 16 179
Summa formogenhetsforindringar exklusive
transaktioner med moderbolagets aktiedgare -9 361 6 245 16 294
Hinforligt till moderbolagets aktiesigare -9 369 6 244 16 293
Hinforligt till minoritetsintresse 8 1 1
Eget kapital vid periodens ingang 50 267 34 422 34 422
Formogenhetsforandringar enligt rikning ovan 9361 6 245 16 294
Lamnad kontant utdelning - - -449
Eget kapital vid periodens slut 40 906 40 667 50 267
Hinforligt till moderbolagets aktiedgare 40 884 40 655 50 254
Hanforligt till minoritetsintresse 22 12 13
2008 2007 2007
31 mars 31 mars 31 dec
NYCKELTAL
Skuldsittningsgrad 0,25 0,24 0,19
Soliditet 76% 76% 80%
Nettoskuldsittning 9705 9796 9205

DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Skuldsittningsgrad

Soliditet
Nettoskuld

Rorelsemarginal

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital

Rintebdrande skulder inklusive rintebirande avsittningar dividerat med eget kapital.

Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Rintebdrande skulder inklusive rintebdrande avsittningar minus summan av rintebdrande

fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel.

Rorelseresultat efter avskrivningar dividerat med nettoomsittning.

Periodens genomsnitt av immateriella och materiella anldggningstillgangar, aktier i intresse-
foretag redovisade enligt kapitalandelsmetoden, varulager och kortfristiga icke rintebirande
fordringar med avdrag for 6vriga avsittningar och kortfristiga icke rantebdrande skulder.

Rorelseresultat efter avskrivningar dividerat med genomsnittligt operativt kapital.
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FINANSIELLA NYCKELTAL
ONOTERADE KARNINNEHAV (Mkr)
2008 2007 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006 2006
kvl Helar kv4 kv3 kv2 kvl Helar? kv4? kv3" kv2” kv1Y
Intdkter
Korsnis Industri 1756 6625 1572 1583 1755 1715 6392 1511 1641 1650 1590
Korsnis Skog 584 2207 577 558 559 513 1817 463 436 462 456
Elimineringarinom  -386 -1313 328 372 313 300 -1075  -252 271 277 -275
Korsnis
Summa Korsnis 1954 7519 1821 1769 2001 1928 7134 1722 1806 1835 1771
Rorelseresultat fore
avskrivningar
(EBITDA)
Korsnis Industri 308 1353 155 433 400 365 1436 212 444 392 388
Korsnis Skog 11 96 6 40 30 20 54 27 12 8 7
Summa Korsnis 319 1449 161 473 430 385 1490 239 456 400 395
Rorelseresultat
efter avskrivningar
(EBIT)
Korsnis Industri 154 745 2 281 249 213 821 53 296 237 235
Korsnis Skog 10 91 5 39 28 19 44 25 11 4 4
Summa Korsnis 164 836 7 320 277 232 865 78 307 241 239
Rorelsemarginal
Korsnis Industri 88% 11,2% 01% 17,8% 142% 124%  12,8% 35% 18,0%  14,4%  14,8%
Korsnis Skog 1,7% 4,1% 0,9% 7,0% 5,0% 3,7% 2,4% 5,4% 2,5% 0,9% 0,9%
Korsnis 84%  11,1% 0,4% 181% 13,8% 12,0% 12,1% 45% 17,0%  13,1%  13,5%
Operativt kapital
Korsnds Industri 7879 7743 7696 7693 7737 7805 8338 8051 8317 8459 8603
Korsnis Skog 370 267 328 272 224 213 222 201 196 236 243
Summa Korsnis 8249 8010 8024 7965 7961 8018 8560 8252 8513 8695 8846
Avkastning pa
operativt kapital
Korsnds Industri 7,8% 9,6% 0,1% 14,6% 12,9%  10,9% 9,8% 26%  142% 112%  10,9%
Korsnis Skog 10,8%  34,1% 6,1% 57,4% 50,0% 357% 19.8% 49,8%  22,4% 6,8% 6,6%
Korsnis 8,0% 10,4% 03% 16,1% 139% 11,6% 10,1% 38% 144% 111%  10,8%
Produktion, tusentals
ton 274 1069 243 281 277 268 1058 243 269 267 279
Leveranser, tusentals 2600 1073 252 256 283 282 1037 245 270 264 258

ton

Y Proforma inklusive Frovi, exklusive omstruktureringskostnader om 183 Mkr i kvartal 4 2006.
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FINANSIELLA NYCKELTAL
NOTERADE KARNINNEHAV (Mkr)
2008 2007 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006 2006
kvl Helar kv4 kv3 kv2 kvl Helar kv4 kv3 kv2 kvl
Forandring i verkligt
virde och erhallna
utdelningar
Millicom 6886 11974 7454 -3103 3178 4445 8248 5032 -1003 -1551 5770
Tele2 2164 3899 -1192 3325 53 1819 2102 3262 157 -2164 847
MTG -388 95 358 -258 407 -412 1402 710 31 343 318
Metro -21 976 -395 -105 -628 151 -925 46 -558 -307 -106
Transcom -172 -386 16 -106 -107 -189 211 89 -92 -57 271
Invik V - 407 - - 251 156 349 121 42 15 171
9631 15013 6241 -247 3048 5970 11387 9260 -1423 -3721 7271
Bokfort varde vid
periodens utgang
Millicom 21415 28301 28301 20847 23950 20772 16326 16326 11294 12296 13848
Tele2 14054 16218 16218 17410 14085 14368 12548 12548 9286 9129 11513
MTG 4103 4491 4491 4133 4391 4058 4471 4471 3760 3954 3611
Metro 1119 1140 1140 1535 1640 2267 2116 2116 2070 2403 2709
Transcom 439 611 611 595 701 808 998 998 909 1001 1099
Invik V - - - - - 838 682 682 562 520 504
41130 50761 50761 44520 44767 43111 37141 37141 27881 29303 33284
Y Hela innehavet i Invik avyttrades den 28 juni 2007.
NYA INVESTERINGAR (Mkr)
2008 2007 2007 2007 2007 2007
kvl Helar kv4 kv3 kv2 kvl
Forandring i
verkligt virde over
resultatrikningen
Black Earth Farming 279 717 351 78 157 131
Kontakt East -7 -15 -4 9 -11 9
Onoterade innehav 10 0 0 0 0 0
282 702 347 87 146 122
Bokfort varde vid
periodens utgang
Black Earth Farming? 1489 1208 1208 704 500 343
Kontakt East 77 81 81 54 40 51
Onoterade innehav 556 546 546 495 380 247
2122 1835 1835 1253 920 641

DHandlas pa First North sedan den 28 december 2007.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (Mkr)

2008 2007 2007
1 jan-31 mars 1 jan-31 mars Helar
Nettoomsittning 3 3 12
Administrationskostnader -12 -14 -65
Ovriga rorelseintikter 2 1 7
Rorelseresultat -7 -10 -46
Erhéllna utdelningar - - 1817
Resultat frdn finansiella anldggningstillgingar 831 - 599
Finansnetto -83 -66 -311
Resultat efter finansiella poster 741 -76 2059
Skatt 25 21 102
Periodens resultat 766 -55 2161
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (Mkr)
2008 2007 2007
31 mars 31 mars 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar 2 2 2
Finansiella anlaggningstillgangar 26 731 27 334 25702
Kortfristiga fordringar 12 10 528
Kassa och bank 2 1 1
SUMMA TILLGANGAR 26 747 27 347 26 233
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 19 626 16 730 18 860
Avsittningar 51 78 75
Lingfristiga skulder 6519 8375 4699
Kortfristiga skulder 551 2164 2599
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 747 27 347 26 233

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick per 31 mars 2008 till 665 Mkr och

per 31 december 2007 till 1.647 Mkr. De rintebirande externa skulderna uppgick per samma datum till 5.584 (4.278) Mkr.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 0 (0) Mkr under perioden.
Moderbolagets totala antal utestaende aktier uppgick den 31 mars 2008 till 263.981.930, varav 50.197.050 A-aktier och 213.784.880
B-aktier, vilket 4r oforindrat sedan den 31 december 2007. En A-aktie berittigar till 10 roster och en B-aktie till 1 rést. Det finns
inga utestiende konvertibler eller teckningsoptioner. Styrelsen har bemyndigande att dterkopa maximalt 10% av samtliga aktier i

bolaget. Inget aterkép har gjorts under 2007 eller 2008.



