Fjarde kvartalet
2017

® Fdrsaljningsintdkterna dkade med 9 procent
till 1 855 MSEK (1 697), justerat fér valuta och
struktur uppgick 6kningen till 10 procent.

® Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 107
MSEK (75), exklusive engangsposter om —42
MSEK (-110).

® Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangs-
poster, uppgick till 5,8 procent (4,4).

® Resultat efter skatt uppgick till -5 MSEK
(—86).

® Resultat per aktie uppgick till -0,07 SEK
(-1,14).

® Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 252 MSEK (324).

Januari—december
2071

® Fdrséljningsintdkterna dkade med 5 procent
till 6 878 MSEK (6 527), justerat for valuta och
struktur uppgick ékningen till 9 procent.

® Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 407
MSEK (347), exklusive engangsposter om -59
MSEK (-63).

® Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangs-
poster, uppgick till 5,9 procent (5,3).

® Resultat efter skatt uppgick till 91 MSEK (27).
® Resultat per aktie uppgick till 1,21 SEK (0,36).

® Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 345 MSEK (391).

® Forslag till utdelning 1,00 SEK (1,00).
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Lindabs VD och koncernchef, David Brodetsky kommenterar:

Det var overlag ett bra kvartal. Den organiska
tillvaxten i kvartalet var hég (10 procent) och ro-
relseresultatet 6kade med 43 procent fran 75
MSEK till 107 MSEK, exklusive engangskostnader.

Volymtillvaxten, som &r den huvudsakliga férkla-
ringen till resultatférbattringen, understéddes av
god aktivitetsniva och mild vinter pd ménga mark-
nader. Den nordiska regionen har haft hog tillvéxt
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déar Sverige, Danmark och Norge alla presterat
mycket val. | Vasteuropa har Lindabs stérsta
marknader Storbritannien och Tysklad utveck-
lats val. | CEE/CIS har Ryssland och Vitryssland
varit sarskilt starka.

Trots utmanande ekonomiska forutsattningar har
vi tack vare selektiva forsaljningsinitiativ dkat vara
marknadsandelar i ménga lander under &ret. Detta

bidrog till den organiska tillvéaxten om 9 procent
for helaret, trots en néastan obefintlig underlig-
gande marknadstillvéaxt.

Var verksamhet ar sencyklisk och vi har hittills inte
kant av ndgra tecken pa férandrad efterfragan till
foljd av "Eurokrisen”. Under forsta kvartalet kom-
mer efterfragan att paverkas mer av vintervadret
an av rddande marknadsovisshet.

Spotpriserna pa stél borjade stiga i december och
kommer troligtvis att fortsétta upp under kom-
mande manader. Vi kommer nu att justera vara
forsaljningspriser for att kompensera for detta.

I borjan pa januari aviserade vi ett nytt kortsiktigt
|6nsamhetsmal om 10 procent i rérelsemarginal,
dar mélsattningen &r att na denna arstakt fore
slutet av 2013 samt for heldret 2014. Samtidigt
aviserade vi ocksa ett kostnadsbesparingspro-
gram om 150 MSEK, sarskilt riktat mot lagpreste-
rande marknader, vilket kommer att understodja
det kortsiktiga I6nsamhetsmalet.

Grevie i februari 2012
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Think less, det vill sdga tank mindre.

- - # -
Varfor? For att vi pa Lindab tycker att mindre ar mer. Vi forenklar byg-
gandet for vara kunder medan vi arbetar fér mindre paverkan pa miljon.

Vara I6sningar i stal hjalper vara kunder att anstranga sig mindre och

anvanda mindre energi. Samtidigt genererar de mindre koldioxidut-
slapp och ett mindre ekologiskt fotavtryck.

www.lindapb.com



Forsaljning och marknad
Forsaljningsintakterna under fjarde kvartalet upp-
gick till 1 855 MSEK (1 697), en 6kning med
9 procent jamfort med fjarde kvartalet 2010.
Justerat for valuta var dkningen 10 procent.
Strukturférandringar paverkade omséttning-
en marginellt.

Samtliga affarsomréden och alla huvudsakliga
regioner bidrar positivt till den organiska tillvéx-
ten. Den milda vintern har bidragit till den 6kade
forsaljningen, speciellt vad géller affarsomrade
Building Components. | kvartalet méarktes ingen
férsvagning av efterfragan till foljd av ovissheten
kring det finansiella Iaget inom EU.

Forsaljiningen i Norden har under kvartalet sti-
git med 16 procent, &ven justerat for valuta och
struktur. Regionen visar pa en bra tillvéxttakt och
de for Lindab stérsta marknaderna i regionen,
Sverige, Danmark och Norge, visar alla pa stark
tillvéxt. Den milda vintern bidrar till forbattringen
jamfort med foregaende ar.

Forséaliningen i Vasteuropa 6kade med 6 pro-
cent justerat for valuta och struktur. De flesta
marknader i regionen bidrar med positiv tillvaxt,
déribland de storsta marknaderna Storbritan-
nien och Tyskland.

Forsaliningen i CEE/CIS 6kade med 9 procent
justerat for valuta och struktur. Regionen har en
négot svagare tillvaxttakt an tidigare kvartal under
aret. Inom regionen ar det fortfarande Ryssland
och Vitryssland som bidrar starkast till tillvaxten
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medan marknader som Polen och Rumanien
har negativ forséljningsutveckling for kvartalet.

Omséattningen for perioden januari-december
uppgick till 6 878 MSEK (6 527), vilket ar en Ok-
ning med 5 procent jamfért med motsvarande
period féregéende &r. Justerat for valuta och
struktur uppgick dkningen till 9 procent.

Externa marknadsprognoser
Euroconstruct (en oberoende prognosorganisa-
tion fér byggindustrin som tacker 19 europeiska
lander) gav ut sin halvarsrapport den 9 november
och uppdaterade sina prognoser fér byggmark-
naden for de kommande &ren. Generellt bygger
prognoserna péa data som insamlats under tidig
host och prognoserna har reviderats ned jamfort
med foregaende rapport i juni 2011.

Om Euroconstructs prognoser anpassas till
Lindabs geografiska mix, segmentexponering
och sencykliska natur, kommer Lindabs under-
liggande marknadstillvéxt att uppga till 1 procent
fér 2012 och strax éver 2 procent fér 2013 (ned
fran 2 respektive 3 procent tidigare).

Resultat

Rorelseresultatet (EBIT) for fiarde kvartalet upp-
gick till 107 MSEK (75), exklusive engéngsposter
om -42 MSEK (-110), se not 5.

Det férbéattrade resultatet forklaras av volymaok-
ningen i kvartalet. Samtidigt paverkades resul-
tatet negativt av ndgot hogre kostnadsniva samt
nagot lagre bruttomarginal.
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Det under inledningen av aret 2012 aviserade
kostnadsbesparingsprogrammet innehaller ett
mindre antal aktiviteter som paborjades redan
i slutet pa 2011 vilket medfért engdngskostna-
derom 22 MSEK i kvartalet. Under kvartalet har
det ocksé reserverats for engéngskostnader om
20 MSEK, forklarat dels av ledningsférandring
inom affarsomrade Building Systems och dels
av nedskrivningar av tillgangar, framst tilll foljd av
Overkapacitet i produktionsanlaggningar i CEE.
Motsvarande kvartal 2010 var engéngsposterna
110 MSEK, se not 5.

Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangs-
poster, under fjarde kvartalet uppgick till 5,8
procent (4,4).

Resultatet fore skatt for kvartalet uppgick till 22
MSEK (-79). Resultatet efter skatt uppgick till -5
MSEK (-86). Resultat per aktie uppgick till -0,07
SEK (-1,14). Den genomsnittliga bdrskursen under
fjdrde kvartalet 2011 har varit Iagre &n konverte-
ringskurserna i incitamentsprogrammen, varfor
nagra utspadningseffekter ej uppstar.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engéngspos-
ter, for perioden januari-december 6kade med
17 procent till 407 MSEK (347). Det forbéattrade
resultatet under aret forklaras av hdgre volymer.
Samtidigt har lagre bruttovinstmarginaler och
hogre kostnader haft negativ paverkan. Den lagre
bruttomarginalen forklaras framst av en 6kad
prispress i kombination med fallande stalpriser
fran tredje kvartalet som orsakat svarigheter att
kompensera for varor producerade med stal in-

VIKTIGA HANDELSER
SEDAN RAPPORTEN FOR
TREDJE KVARTALET

® Kreditavtal forlangt.

® Byte av affirsomradeschef
inom affarsomrade Building
Systems.

® Kostnadsbesparingsprogram
och reviderade finansiella mal
aviserade i januari.



kopt till de tidigare hogre priserna. De hdgre kost-
naderna forklaras framst av ett antal strategiska
aktiviteter som genomférts under aret.

Resultatet fér perioden januari-december har
belastats med engéngskostnader om totalt -59
MSEK (-63). Engangskostnaderna forklaras
framst av kostnadsbesparingsprogrammet, led-
ningsfoérandring inom affarsomradena Building
Systems och Ventilation, nedskrivningar av ma-
teriella anlaggningstillgangar samt overforing
av produktion fran St Petersburg, Ryssland till
Tallinn, Estland. Engangsposterna for 2010 var
totalt -63 MSEK, se not 5.

Rérelsemarginalen (EBIT), exklusive engangspos-
ter, fér samma period uppgick till 5,9 procent (5,3).

Resultatet fore skatt for perioden januari-de-
cember uppgick till 186 MSEK (112). Resultatet
efter skatt uppgick till 91 MSEK (27). Resultatet
per aktie uppgick till 1,21 SEK (0,36).

Kostnadsbesparingsprogram

Den 10 januari 2012 aviserades ett kostnadsbe-
sparingsprogram som beréknas spara cirka 150
MSEK per ar. Planen har bérjat genomféras och
kommer att vara slutférd fére andra kvartalets
utgéng. Den riktas framst mot lagpresterande
affarsenheter i koncernen och omfattar perso-
nalminskning om cirka 250 personer samt mins-
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*)  Justerat for engangsposter.

kade rorelsekostnader. Ett mindre antal aktiviteter
som pabdrjades redan i slutet p& 2011 har med-
fort engéngskostnader om 22 MSEK i kvartalet.
De totala engéngskostnaderna for programmet
beréknas till cirka 110 MSEK och kommer att
bokféras fram till och med andra kvartalet 2012.

Sasongsvariationer

Lindabs verksamhet paverkas av byggbran-
schens sésongsvariationer och den stérsta for-
séljningen uppnas normalt under andra halv-
aret. De stOrsta sésongsvariationerna aterfinns
inom affarsomrade Building Components och
Building Systems. Installation av ventilations-
system utférs huvudsakligen inomhus, varfér
affarsomrade Ventilation & mindre beroende
av sdsong och vader.

Normalt sker en planerad lageruppbyggnad av
framst fardigvaror under det forsta halvaret, som
under tredje och fjarde kvartalet successivt dver-
gér till lagerminskning till foljd av den tkade ak-
tiviteten pé byggmarknaden.

Avskrivningar och nedskrivningar
Kvartalets totala avskrivningar uppgick till 34
MSEK (36). Dérutdver har nedskrivningar gjorts
pa materiella anlaggningstillgdngar med 11 MSEK
(0). 2010 gjordes nedskrivning av goodwill av-
seende affarsomrade Ventilations verksamhet i
USA med 110 MSEK.
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Totala avskrivningar for perioden januari-de-
cember uppgick till 152 MSEK (170) varav 11
MSEK (0) ar hanfdrliga till nedskrivningar, en-
ligt ovan och 0 MSEK (6) avsag avskrivningar
pé koncernmaéssiga Overvarden i immateriella
tillgéngar. De lagre avskrivningarna beror fram-
for allt p& vidtagna omstruktureringsatgarder
och pa att Lindab haft en lagre investeringstakt
de senaste aren. 2010 gjordes nedskrivning av
goodwillmed 110 MSEK, enligt ovan. For vissa
immateriella tillgangar avslutades avskrivning-
arna under tredje kvartalet 2010.

Skatt

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 27
MSEK (7). Resultat fore skatt uppgick till 22
MSEK (-79). Den faktiska skattesatsen for kvar-
talet var 123 procent (23 exklusive goodwillned-
skrivning 2010). Under kvartalet har aterféring
av uppskjuten skatt p& underskottsavdrag gjorts
med 19 MSEK.

Skattekostnaden for helaret var 95 MSEK (85).
Resultatet fére skatt uppgick till 186 MSEK (112).
Den faktiska skattesatsen var 51 procent (38 ex-
klusive goodwillnedskrivning 2010). Den hégre
faktiska skattesatsen under aret forklaras framst
av att uppskjuten skatt p& underskottsavdrag har
aterforts med 30 MSEK samt att ej avdragsgilla
kostnader &r hogre an foregéende ar.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MSEK
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Den genomsnittliga skattesatsen var 25 pro-
cent (28 exklusive goodwillnedskrivning 2010).
Avvikelsen mellan den faktiska och den genom-
snittliga skattesatsen for helaret beror framfor
allt pa justeringar av skatt hanforlig till tidigare
ar, sdsom aterforing av uppskjuten skatt pa un-
derskottsavdrag. Darutéver inverkar bland
annat skatteméssiga justeringar av redovisat
resultat, sdsom ej avdragsgilla kostnader och
att skatt ej har aktiverats pa underskott i vissa
koncernbolag.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
for fjarde kvartalet uppgick till 262 MSEK (324),
framst genererat fran ett lagre rérelsekapital om
162 MSEK (207). Skattebetalningar har haft en
negativ inverkan jamfort med foregéende ér,
2010, da aterbetalningar av skatt erholls av-
seende 2009.

For perioden januari-december minskade kas-
saflédet fran den I6pande verksamheten till 345
MSEK (391), trots ett forbattrat rérelsekapital
pa 41 MSEK (-1). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten, justerat for ej kassaflédespaver-
kande poster, inneholl foregéende &r en positiv
post avseende inldsta terminskontrakt. Minsk-
ningen forklaras aven av negativ inverkan fran
skattebetalningar jamfort med féregéende ar.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten redo-
visas under rubrikerna "Investeringar” respektive
"Foretagsforvarv och avyttringar”.

Finansieringsverksamheten for perioden januari-
december gav ett kassafléde om netto -202 MSEK
(-616) framst bestaende av minskad upplaning
med -127 MSEK (-623) samt utbetald utdelning
till aktiedgare med —75 MSEK (0).

Investeringar

Kvartalets investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 45 MSEK (47), medan avyttringar
uppgick till 8 MSEK (62). Under fjarde kvartalet
2010 avyttrades vissa fastigheter fér samman-
lagt 49 MSEK. Netto uppgick kassaflédet fran
investeringsverksamheten till -43 MSEK (15).
Justerat for forvérv och avyttringar paverkades
kassaflddet med -37 MSEK (15).

For perioden januari-december uppgick investe-
ringarna exklusive férvarv och avyttringar till 172
MSEK (237). Investeringar uppgick till -143 MSEK
(-128) och avyttringar uppgick till 22 MSEK (365).
Avyttringarna féregéende ar bestod i huvudsak
av férséljiningen av Building Systems anlaggning i
Luxemburg for 285 MSEK. Building Systems har
i Luxemburg erhallit statligt stod med 7 MSEK (-)
for delfinansiering av egenutvecklad mjukvara.
Netto uppgick kassaflédet for investeringsverk-
samheten till =143 MSEK (241), varav férvarv -32
MSEK (4) och avyttringar 3 MSEK (0).

Foretagsforvarv och avyttringar

Den 1 november 2011 férvarvades Elia, en ven-
tilationsdistributér med stark lokal marknadsnar-
varo i sodra Frankrike. Féretaget omsétter cirka
20 MSEK érligen och har 5 anstéllda. Képeskil-
lingen uppgick till 6 MSEK och forvarvet innebar
en koncernmassig goodwill péd 5 MSEK. Kassa-
flodet paverkades negativt med 6 MSEK.

Den 21 juli 2011 avyttrades det schweiziska dot-
terbolaget Benone, med verksamhet inom af-
farsomradet Ventilation, en arlig omséattning pa
ca 30 MSEK och 16 anstéllda. Férsaljningspri-
set uppgick till 4 MSEK. Avyttringen paverkade
kassaflddet positivt med 3 MSEK, men innebar
ingen férandring av koncernméssig goodwill.

Den 23 maj 2011 foérvarvades belgiska Airflux,
en ventilationsdistributér med tre forséljnings-
stallen i Belgien, varav ett &r ett distributions-
center och tva ar obemannade filialer. Foretaget
omsatter drygt 20 MSEK och har 5 anstallda.
Kopeskillingen uppgick till 14 MSEK. Férvarvet
innebar att koncernmassig goodwill kade med
10 MSEK och kassaflodet paverkades negativt
med 14 MSEK.

Den danska distributéren av ventilationsflak-
tar, Juvenco, med arlig omsattning om cirka 13
MSEK, férvarvades den 19 april 2011. Képeskil-
lingen uppgick till 12 MSEK. Férvarvet innebar att
koncernmassig goodwill 6kade med 10 MSEK
och kassaflédet paverkades negativt med 12
MSEK. Antalet anstéllda ar 4.

Under perioden januari-december 2010 for-
varvades fastighetsbolaget Lindab Fastigheter
AB (tidigare LB Kiel Linden AB). Bolaget hyr ut

fastigheter till svenska bolag i koncernen. Képe-
skillingen uppgick till 1 MSEK. | slutet av mars
2010 forvarvades IVK-Tuote Oy, Finland fér 43
MSEK. Eftersom forvarvet betalades med egna
aktier paverkades kassaflodet fran investerings-
verksamheten endast positivt av bolagets likvida
medel, 4 MSEK.

Finansiell stéllning

Nettoskulden minskade till 1747 MSEK (1 856)
per den sista december 2011. Valutaférandring-
ar har haft marginell paverkan pa nettoskulden
under &ret. 2010 medférde den stérkta svenska
kronan att nettoskulden minskade med cirka
120 MSEK. Soliditeten uppgick till 42 procent
(42) och nettoskuldsattningsgradent till 0,6 (0,7).

Finansnettot under kvartalet var -43 MSEK (-44).
For perioden januari-december uppgick finans-
nettot till -162 MSEK (-172).

Nuvarande kreditavtal med Nordea och Handels-
banken har férlangts. Totala kreditramen uppgér
till 3000 MSEK (tidigare 3 500) och l6per fram
till februari 2015.

Stéllda panter och
eventualférpliktelser

Inga vésentliga foérandringar har skett i stéllda
panter och eventualforpliktelser under 2011.

Moderbolaget

Moderbolaget hade ingen omséttning under kvar-
talet. Resultatet efter skatt for perioden uppgick
till 59 MSEK (61). For perioden januari-december
var motsvarande resultat 0 MSEK (9).

Vasentliga risker

och osdkerhetsfaktorer

Ingen férandring av vad Lindab angivit i avgiven
arsredovisning for 2010, under Risker och risk-
hantering (sid 94-98), har férekommit.

Personal
Antal anstéllda, omréknat till heltidsanstéllda, vid
kvartalets slut uppgick till 4 347 personer (4 381).

Arsstimma 2012

Styrelsen har beslutat att arsstamma ska hallas
den 9 maj 2012. Kallelse till stdmman kommer
att g& ut i vederborlig ordning.



Incitamentsprogram

Arsstamman 2011 beslutade, i enlighet med
styrelsens forslag, att inféra ett langsiktigt inci-
tamentsprogram i form av ett prestationsbase-
rat aktiesparprogram. Erbjudandet riktades till
92 deltagare i olika managementpositioner och
ledande befattningshavare i Lindab. Deltagande
i programmet forutsétter egen initial investering
i Lindabaktier. Erbjudandet accepterades av 79
personer, vilka darmed férvarvade sammantaget
62 711 aktier. Deltagandet ger ratt att erhalla nya
aktier, férutsatt att vissa krav uppfylls. Prestatio-
nen mats under rakenskapséaret 2013 och jamfors
med rakenskapséaret 2010. Vid maximal tilldelning
kan 270 344 aktier i Lindab komma att ¢verlatas
pé deltagarna. Kostnaden for programmet be-
raknas till cirka 5 MSEK. Mer information finns
under Bolagstyrning pa www.lindabgroup.com.

Lindabaktien

Lindabaktien betalades under perioden januari—
december som hdgsti 95,80 SEK, den 18 januari,
och som lagst i 31,84 SEK, den 14 december
2011. Slutkursen per den 30 december 2011
uppgick till 37,40 SEK. Snittomséattningen for
Lindabaktien var 159 200 aktier per dag (186 347).

Lindab innehar 3 375 838 egna aktier (3 375 838),
vilket motsvarar 4,3 procent (4,3) av det totala an-
talet Lindabaktier. Antalet utestdende aktier upp-
gartill 75 331 982 stycken (75 331 982), medan
det totala antalet aktier uppgar till 78 707 820.

De storsta &garna, i relation till antalet utestaen-
de aktier, &r Ratos AB 11,7 procent (11,7), Sjatte
AP-fonden 10,7 procent (10,7), Swedbank Robur
Fonder 9,5 procent (9,9), Livférsakringsaktiebo-
laget Skandia 9,5 procent (11,2) och Lannebo
Fonder 7,0 procent (5,8). De tio stdrsta dgarnas
innehav utgodr 64,1 procent (63,5) av aktierna,
Lindabs eget innehav ej medréaknat.

Forslag till utdelning till aktiedgarna
Lindabs styrelse foreslar att arsstamman den
9 maj 2012 beslutar om en utdelning pa 1,00
SEK per aktie, vilket totalt ger en utdelning om
75 MSEK. Avstdmningsdag for ratt till utdelning
foreslas till den 14 maj 2012, varvid utdelning
beréknas kunna betalas ut till aktiedgarna den
18 maj 2012.

Redovisningsprinciper
Senot 1, sidan 18.

Om ej annat anges i denna deldrsrapport s avses
koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for
motsvarande period féregéende ar.

En sammanstélining av nyckeltal aterfinns pa
sidan 16.

Engéngsposter specificeras i not 5 pa sidan 18.

Vasentliga handelser

efter periodens slut

Mot bakgrund av det rddande ekonomiska kli-
matet aviserade Lindab den 10 januari ett kom-
pletterande kortsiktigt Idnsamhetsmél och ett
omformulerat tillvaxtmal enligt foljande:

e |onsamhetsmal: Det langsiktiga rérelsemargi-
nalmalet (EBIT) om 14 procent kvarstar, men
pé kortare sikt &r Lindabs mal att uppna en
rérelsemarginal om minst 10 procent.

e Tillvaxtmal: den arliga organiska tillvaxten skall
Overstiga relevant byggmarknadstillvéxt med
2 till 4 procentenheter.

Samtidigt aviserades det kostnadsbesparings-
program om 150 MSEK per &r som beskrivs pa
sidan 4.



FORSALJNINGSINTAKTER OCH TILLVAXT

okt-dec 2011 okt-dec 2010 jan-dec 2011 jan-dec 2010
Intékter, MSEK 1855 1697 6 878 6 527
Forandring, MSEK 158 95 351 -492
Férandring, % 9 6 5 =7
Varav
Volymer och pris, % 10 12 9 =1
Forvarv/avyttring, % 0 1 0 0
Valutaeffekter, % =1 =7 -4 -6
FORSALJNINGSINTAKTER PER MARKNAD
MSEK okt-dec 2011 okt-dec 2010 jan-dec 2011 jan-dec 2010
Norden 891 765 3158 2911
Vasteuropa 486 462 1949 1926
CEE/CIS 431 412 1553 1416
Ovriga marknader 47 58 218 274
Totalt 1 855 1697 6 878 6 527

FORSALJNINGSINTAKTER FRAN EXTERNA KUNDER PER SEGMENT
(FORSALJNINGSINTAKTER PER AFFARSOMRADE)

MSEK okt-dec 2011 okt-dec 2010 jan-dec 2011 jan-dec 2010
Ventilation 938 870 3612 3535
Building Components 622 538 2 268 2118
Building Systems 295 289 998 874
Ovrig verksamhet - - - -
Totalt 1855 1697 6 878 6 527
Internférséljning brutto alla segment 5 6 32 27

RORELSERESULTAT (EBIT) OCH RESULTAT FORE SKATT (EBT)

MSEK okt-dec 2011 okt-dec 2010 jan-dec 2011 jan-dec 2010
Ventilation 45 32 221 189
Building Components 44 26 192 185
Building Systems 31 27 38 18
Ovrig verksamhet 13 -10 —44 -45
Engangsposter* -42 -110 -59 -63
Totalt (EBIT) 65 -35 348 284
Finansnetto —43 —44 -162 -172
Resultat fére skatt (EBT) 22 -79 186 112

*) Engangsposter framgar av not 5 sidan 18.



Affarsomrade Ventilation

® Forsaljningsintakterna fjdrde kvartalet uppgick till 938 MSEK (870), en 6kning med 8 procent.
Justerat for valutaeffekter och struktur steg omsattningen med 8 procent.

® Rorelseresultatet (EBIT) fjarde kvartalet, exklusive engangsposter, uppgick till 45 MSEK (32).

® Starkt narvaro péa franska marknaden genom forvérv av distributor.

Forsaljning och marknad

Forséljningsintékterna under fjarde kvartalet 6kade
med 8 procent jamfért med motsvarande period
féregdende ar och uppgick till 938 MSEK (870).
Justerat for valutaeffekter och struktur 6kade om-
sattningen med 8 procent. Forvarven av Juvenco,
Airflux och Elia samt avyttringen av Benone har
paverkat omséattningen marginellt under kvartalet.

Affarsomradets huvudsegment ar yrkesbyggna-
der. Generellt sker ventilationsinstallationer sent i
byggfasen varfér den senaste tidens 6kade mark-
nadsoro ej paverkat efterfragan. Forsaljningen i
affarsomrédet visar pa organisk tillvaxt i samt-
liga europeiska regioner. | Norden bidrar de tre
storsta marknaderna Sverige, Norge och Dan-
mark med positiv tillvaxt. Framforallt har efterfra-
gan i Danmark och Norge forstarkts under kvar-
talet. | Vasteuropa visar de stdrsta marknaderna
Tyskland och Storbritannien positiv utveckling.
Central- och Osteuropa, som utgér en mindre
del av forsaljningen, har under kvartalet haft en
mycket stark tillvéxt, drivet av 6kade synergier

FORSALJNINGSINTAKTER
PER MARKNAD RULLANDE
12 MANADER, MSEK
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NYCKELTAL VENTILATION

med Building Systems i Vitryssland samt leve-
rans av order till Audi i Ungern.

Omséttningen under aret uppgick till 3 612 MSEK
(3 535), justerat for valuta och struktur kade
omsattningen med 5 procent.

Forvarven som gjorts tidigare under aret har under
kvartalet visat pé positiv utveckling och integra-
tionsarbetet har fortsatt enligt plan.

Resultat

Rdrelseresultatet (EBIT) for fjarde kvartalet, ex-
klusive engdngsposter, uppgick till 45 MSEK (32).
Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 4,8 procent
(8,7). Resultatet forklaras av hdgre volymer an
motsvarande kvartal féregéende ér.

Engéngsposterna for kvartalet uppgick till -6
MSEK (-110) och avsag omstruktureringskost-
nader. Engéngsposterna avseende fjarde kvar-
talet 2010 avsédg nedskrivning av goodwill for
den lI6pande verksamheten i Lindab Inc, USA.

FORSALJNINGSINTAKTER
PER KVARTAL, MSEK
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2010 @ 2011

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2011 2010 2011 2010

Férséljningsintakter, MSEK 938 870 3612 3 5635
Rorelseresultat (EBIT)*, MSEK 45 32 221 189
Rérelsemarginal (EBIT)*, % 4,8 3,7 6,1 5,3
Antal anstéllda vid periodens slut 2415 2 488 2415 2 488

*) Exklusive engangsposter. Engangsposter framgér av not 5 sidan 18.

Rorelseresultatet (EBIT) for aret, exklusive en-
gangsposter om -23 MSEK, uppgick till 221
MSEK (189), vilket motsvarar en 6kningmed 17
procent. Rorelsemarginalen (EBIT) for &ret upp-
gick till 6,1 procent (5,3).

Ovrigt

Marknadsnérvaron i sédra Frankrike férstarktes
under kvartalet genom forvarvet av den franska
distributdren, Elia Sarl.

Affarsomradet har under kvartalet tagit ett par
betydande ordrar. En order om 12 MSEK avser
en ny produktionsenhet for Audi i Ungern som
borjat levereras under kvartalet. | december er-
holls en order om drygt 10 MSEK f6r ventilations-
system till en undervattensbarriar fér att skydda
Venedig fran dversvamning.

Under kvartalet lanserades det patentsokta
ventilationskonceptet, InCapsa, &mnat fér en-
ergirenovering av bostader pa den nordiska
marknaden.

INCAPSA

Lindab har utvecklat en patentsékt helhetslos-
ning fér energieffektiv ventilation, InCapsa. Sys-
temet som bestar av Lindabs vélkanda kanalsys-
tem och inkladnad i vitlackerad plat, monteras
av ventilationsinstallatéren. Hela arbetet inklusive
inkladnad gér fem génger snabbare jamfort med
traditionell metod.



Affarsomrade Building Components

® Forsaljningsintakterna fjarde kvartalet uppgick till 622 MSEK (538), en 6kning med 16 procent.
Justerat for valutaeffekter 6kade forsaljningen med 18 procent.

® Rorelseresultatet (EBIT) fjarde kvartalet, uppgick till 44 MSEK (26).

® Forsaljningsrekord fér den svenska marknaden.

Forsaljning och marknad
Forsaljiningsintakterna 6kade med 16 procent
till 622 MSEK (538). Justerat for valutaférand-
ringar 6kade omsattningen med 18 procent
under kvartalet.

Affarsomradet, som har forséljning inom segmen-
ten bostader och yrkesbyggnader, visar pa stark
tillvéxt under kvartalet jamfort med foregéende
ar. Den milda vintern har bidragit positivt. For-
séljningen pa den nordiska marknaden forklaras
framst av en mycket stark tillvaxt pa den svenska
marknaden som noterade rekordférsaljning for
béade kvartalet och heléret. Forsaljningsutveck-
lingen i CEE/CIS var positiv, framférallt drivet
av de tva for affarsomradet stora marknaderna
Tjeckien och Ungern.

Omséttningen under aret 6kade med 7 procent
till 2 268 MSEK (2 118), justerat for valuta och
struktur var 6kningen 10 procent.

FORSALJNINGSINTAKTER
PER MARKNAD RULLANDE
12 MANADER, MSEK
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Resultat

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangspos-
ter, uppgick for kvartalet till 44 MSEK (26). Rorel-
semarginalen (EBIT) uppgick till 7,1 procent (4,8)
for kvartalet. Det forbéttrade resultatet forklaras
av hogre volymer. Engangsposterna i kvartalet
uppgick till -20 MSEK (0) och avség omstrukture-
ringskostnader samt nedskrivningar av tillgangar
i produktionsanlaggningar i CEE.

Rorelseresultatet (EBIT) for aret, exklusive en-
géngsposter om —20 MSEK, uppgick till 192
MSEK (185), vilket motsvarar en 6kning med 4
procent. Rorelsemarginalen (EBIT) for &ret upp-
gick till 8,5 procent (8,7).

FORSALJNINGSINTAKTER
PER KVARTAL, MSEK
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@ 2010 @ 2011

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2011 2010 2011 2010

Férséljningsintakter, MSEK 622 538 2 268 2118
Rorelseresultat (EBIT)*, MSEK 44 26 192 185
Rérelsemarginal (EBIT)*, % 71 4,8 8,5 8,7
Antal anstéllda vid periodens slut 995 998 995 998

*) Exklusive engangsposter. Engangsposter framgér av not 5 sidan 18.

Ovrigt

Satsningarna pa distribution fortsatter och nya
filaler har under kvartalet 6ppnats pa Gotland i
Sverige och i sddra Tyskland. Bagge satsning-
arna sker i samarbete med affarsomrade Venti-
lation. Aven 20 nya Rainline/Lindab centers har
lagts till under kvartalet.

Den nya takprodukten SRP Click, framférallt
riktat mot bostadssegmentet, som lanserades
under 2011, har fatt mycket positivt mottagan-
de av kunderna.

For att férbattra effektiviteten inom produktio-
nen har fasadkassettproduktionen flyttats fran
Farum, Danmark till affarsomradets centrala
produktionsenhet i Forslov, Sverige.

RAINLINE

Det finns en Rainline farg for alla smaker. Har ett
traditionellt norskt trahus vackert ackompanjerat
av Rainline takavvattning i fargen kopparmetallic.



10

Affarsomrade Building Systems

® Forsaljningsintakterna fjarde kvartalet uppgick till 295 MSEK (289), en 6kning med 2 procent.
Justerat for valutaeffekter uppgick ékningen till 5 procent.

® Rorelseresultatet (EBIT) fjarde kvartalet, exklusive engangsposter, uppgick till 31 MSEK (27).

® Byte av affirsomradeschef.

Forsiéljning och marknad

Forsaljningsintakterna ékade med 2 procent till
295 MSEK (289) under fiarde kvartalet. Justerat for
valutaeffekter 6kade forsaljningen med 5 procent.

Forsaljningen for affarsomrédet visar pa positiv
tillvaxt men tillvaxttakten ar ndgot svagare an ti-
digare kvartal under aret. Orderingéngen &r dock
hogre &n motsvarande kvartal 2010.

Forsaljningen i Ryssland som &r affarsomradets
stdrsta marknad har en fortsatt stark férséaljning
och &ven den viktiga marknaden Vitryssland gér
fortsatt mycket bra.

Omsattningen under aret 6kade med 14 pro-
cent till 998 MSEK (874), justerat for valuta var
Okningen 21 procent.

FORSALJNINGSINTAKTER
PER MARKNAD RULLANDE
12 MANADER, MSEK

Resultat

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangspos-
ter, uppgick for kvartalet till 31 MSEK (27). Ro-
relsemarginalen (EBIT) uppgick till 10,5 procent
(9,3) for kvartalet.

Det forbattrade resultatet férklaras av hdgre vo-
lymer &n motsvarande kvartal foregdende ar. En-
géngsposternaikvartalet uppgick till -16 MSEK
(0) och avsag omstruktureringskostnader samt
kostnader relaterade till ledningsférandring inom
affarsomrédet.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangsposter
om-16 MSEK (65), for aret uppgick till 38 MSEK
(18). Rorelsemarginalen (EBIT) for aret uppgick
till 3,8 procent (2,1).

FORSALJNINGSINTAKTER
PER KVARTAL, MSEK
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2011 2010 2011 2010
Férséljningsintakter, MSEK 295 289 998 874
Rorelseresultat (EBIT)*, MSEK 31 27 38 18
Rérelsemarginal (EBIT)*, % 10,5 9,3 3,8 2,1
Antal anstéllda vid periodens slut 821 788 821 788

*) Exklusive engangsposter. Engangsposter framgér av not 5 sidan 18.

Ovrigt

Hans Berger, affarsenhetschef for Lindab Inc.,
USA, har under kvartalet ersatt Venant Krier som
affarsomrédeschef.

Sex ordrar till varde Overstigande 10 MSEK var-
dera har under kvartalet erhéllits i CIS, varav fyra
till Ryssland.

Produktnyheten "Inside Gutter", integrerad takav-
vattning, har lanserats under kvartalet.

INNEOS

"Inneos”, byggnad fér en fransk féretagsinku-
bator i Buchelay, cirka 5 mil fran Paris, rymmer
kontor och féretagslokaler pa 2 vaningar samt
parkering pa bottenvaningen. Den 6000 m2 stora
Lindab-byggnaden bestar av tva separata bygg-
nader sammanfogade med en tredje och restes
i en fas av byggentreprendren ROC.



Rapport Over totalresultat for koncernen

(resultatrakning)

Belopp i MSEK okt-dec 2011 okt-dec 2010 jan-dec 2011 jan-dec 2010
Forsaljningsintékter 1 855 1697 6878 6 527
Kostnad for sélda varor -1 365 -1 249 —4 987 -4 690
Bruttoresultat 490 448 1891 1837
Ovriga rérelseintakter 28 26 77 173
Forsaljningskostnader -254 -227 -939 -917
Administrationskostnader -139 -124 =517 =519
Forsknings- och utvecklingskostnader =11 -9 -40 -36
Ovriga rérelsekostnader -49 -149 124 254
Summa rérelsekostnader -425 -483 -1543 -1553
Rorelseresultat (EBIT)* 65 -35 348 284
Rénteintakter 3 4 8 9
Rantekostnader 47 -46 -168 =179
Ovriga finansiella intakter och kostnader 1 -2 -2 -2
Finansnetto -43 -44 -162 =172
Resultat fore skatt (EBT) 22 -79 186 112
Skatt 27 -7 -95 -85
Periodens resultat -5 -86 91 27
—ddrav hanférligt till moderbolagets

aktiedgare -5 -86 91 27
Ovrigt totalresultat
Kassaflddessakringar 4 1% -2 1
Omrékningsdifferenser, utlandska verksamheter -126 -52 -54 -326
Inkomstskatt hanférlig till kassaflédessakringar —1 -3 1 0
Ovrigt totalresultat -123 -42 -55 -325
Totalresultat efter skatt -128 -128 36 -298

—ddrav hanférligt till moderbolagets

aktiedgare -128 -128 36 -298
Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning -0,07 -1,14 1,21 0,36
Efter utspadning -0,07 -1,14 1,21 0,36

*) Engangsposter framgér av not 5 sidan 18.
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Rapport Over kassafloden for koncernen

(Indirekt metod)

Belopp i MSEK

okt-dec 2011

okt-dec 2010

jan-dec 2011

jan-dec 2010

Lépande verksamheten

Rérelseresultat 65 -35 348 284
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 45 146 163 280
Aterléggning av realisationsvinster (-)/forluster(+) rapporterade i rérelseresultatet 1 9 4 -66
Avsattningar, ej kassapaverkande 20 -5 6 -34
Justering 6vriga ej kassapaverkande poster 17 -4 34 109
Summa 148 111 555 573
Erhéllen ranta 0 8 4 16
Erlagd ranta -49 -47 -184 -172
Betald skatt -9 45 71 -25
Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

fore férandring av rérelsekapital 90 117 304 392
Férandring av rorelsekapital

Varulager (6kning — /minskning +) 215 176 68 -199
Rérelsefordringar (6kning — /minskning +) 245 348 -138 a7
Rérelseskulder (6kning + /minskning -) —298 -317 111 151
Summa férdndring av rérelsekapital 162 207 41 -1
Kassafl6de fran den lopande verksamheten 252 324 345 391
Investeringsverksamheten

Forvarv av koncernféretag -6 0 -32 4
Forsaljning av koncernforetag - - 3 -
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -12 =17 -32 -25
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -33 -30 111 -103
Forandring i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forsaljning/utrangering av immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forsaljining/utrangering av materiella anlaggningstillgangar 8 62 22 365
Erhallna statliga stod - - 7 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 15 -143 241
Finansieringsverksamheten

Okning (+)/minskning (=) av upplaning -256 -310 —127 -623
Optionspremier for teckningsoptioner - 1 - 7
Utdelning till aktiedgare - - -75 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -256 -309 -202 -616
Periodens kassafléde -47 30 0 16
Likvida medel vid periodens bdrjan 295 212 239 248
Kursdifferens likvida medel —13 —3 —4 —25
Likvida medel vid periodens slut 235 239 235 239



Rapport dver finansiell stallning 1 koncermnen

(balansrakning)

Belopp i MSEK 2011-12-31 2010-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 2 591 2 591
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 66 61
Materiella anlaggningstillgangar 1084 1161
Finansiella anlaggningstillgangar, rantebéarande 36 26
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 320 370
Summa anldggningstillgangar 4 097 4 209
Omséttningstillgangar
Varulager 962 1040
Kundfordringar 1023 897
Ovriga omséttningstillgangar 154 164
Ovriga fordringar, rantebérande 8 21
Kassa och bank 235 239
Summa omséttningstillgangar 2 382 2 361
SUMMA TILLGANGAR 6 479 6 570
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2 699 2755
Langfristiga skulder
Réntebarande avsattningar 135 130
Réntebarande skulder 1772 1926
Avséttningar 338 352
Ovriga l&ngfristiga skulder 13 12
Summa langfristiga skulder 2 258 2 420
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 118 86
Avséttningar 49 43
Leverantorsskulder 708 622
Ovriga kortfristiga skulder 647 644
Summa kortfristiga skulder 1522 1395
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 479 6 570
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Rapport dver forandringar
| eget kapital 10r koncermen

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt

tillskjutet Sakrings- Omréaknings- Balanserad Totalt eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital reserv reserv vinst kapital
Ingaende balans per 1 januari 2010 79 2244 -8 372 316 3003
Periodens resultat 27 27
Ovrigt totalresultat 1 -326 -325
Premier fér teckningsoptioner? 7 7
Overlatelse av egna aktier vid bolagsforvary 43 43
Utgaende balans per 31 december 2010 79 2 251 -7 46 386 2755
Ingaende balans per 1 januari 2011 79 2 251 -7 46 386 2755
Periodens resultat 91 91
Ovrigt totalresultat = 54 -55
Personaloptionsprogram 1 1
Sakring av optionsprogrammet genom aktieswap? -18 -18
Utdelning till aktiedgare —75 -75
Utgaende balans per 31 december 2011 79 2234 -8 -8 402 2699

1) Vid ordinarie arsstdmma 2010 besléts emittera 784 000 teckningsoptioner till ledande befattningshavare. 771 000 optioner tecknades och

7 MSEK har inbetalts avseende dessa.
2

W

Vid ordinarie arsstdmma 2011 besléts att inféra ett langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram. Erbjudandet riktades till 92 deltagare i olika

managementpositioner och ledande befattningshavare i Lindab. 79 har accepterat erbjudandet och darmed forvarvat 62 711 aktier i Lindab.
Vid maximal tilldelning kommer 270 344 aktier att Sverlatas pa deltagarna. Dessa har sékerstéllts i form aktieswapar med tredje part,

vilket innebdr att ingen utspadning uppstar.

Aktiekapital

Aktiekapitalet om 78 707 820 SEK ar fordelat pa
78 707 820 aktier med ett kvotvarde om 1,00
SEK. Lindab International innehar 3 375 838
(8 375 838) egna aktier, motsvarande 4,3 pro-
cent (4,3) av totala antalet aktier i Lindab, efter
aterkop 2008 samt bolagsforvary mot betalning
med egna aktier under 2010.

Arsstimman

Arsstamman den 11 maj 2011 beslutade om att
utdelning skulle [dmnas till aktiedgarna med 1,00
SEK per aktie, motsvarande 75 MSEK. Forega-
ende &r lamnades ingen utdelning. Aterstoden
av balanserade vinstmedel beslutades dverforas
i ny rékning, 620 MSEK.

Arsstamman beslutade aven att infora ett l&ng-
siktigt incitamentsprogram i form av ett presta-
tionsbaserat aktiesparprogram for ledande be-
fattningshavare och nyckelpersoner i koncernen.



\Vioderbolaget

Resultatrakning

Belopp i MSEK okt-dec 2011 okt-dec 2010 jan-dec 2011 jan-dec 2010
Administrationskostnader - -5 -3 2
Ovriga rérelseintakter/kostnader -2 2 -3 =11
Rérelseresultat -2 -3 -6 -9
Resultat fran dotterbolag 111 111 111 111
Réntekostnader, interna -30 24 -106 -88
Resultat fore skatt 79 84 -1 14
Skatt pa periodens resultat -20 —23 =B
Periodens resultat* 59 61 0 9
*) Totalresultat éverensstdmmer med periodens resultat.
Belopp i MSEK 2011-12-31 2010-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 3 467 3 467

Finansiella anlaggningstillgangar, rantebarande 7 7

Ovriga l&ngfristiga fordringar 2 4
Summa anlédggningstillgangar 3476 3478
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 0 6

Kassa och bank 7 1
Summa omsiéttningstillgangar 7 7
SUMMA TILLGANGAR 3483 3485
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1407 1482
Avséttningar

Réantebarande avsattningar 10 8
Langfristiga skulder

Skuld till koncernféretag 2 064 1991
Summa avséttningar och langfristiga skulder 2074 1999
Kortfristiga skulder

Icke rantebarande skulder 2 4
Summa kortfristiga skulder 2 4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3483 3485
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Nyckeltal

Kvartalsperioder
2011 2010 2009
Okt- juli-  april- jan- okt- juli-  april- jan- okt- juli-  april- jan-
MSEK om inget annat anges dec  sept juni  mars dec  sept juni  mars dec  sept juni  mars
Forsaljningsintakter 18565 1891 1755 1377 1697 1881 1715 1234 1602 1825 1821 1771
Rorelseresultat, (EBITDA)" 110 211 174 15 112 247 134 72 92 165 142 80
Rérelseresultat, (EBITA)? 65 172 135 24 76 206 92 27 37 113 88 27
Avskrivningar/nedskrivningar 45 40 39 39 146 42 45 47 57 56 56 56
Rérelseresultat, (EBIT)®) 65 172 135 24 -35 205 89 25 34 110 85 25
Rorelseresultat, (EBIT), exklusive engangsposter 107 172 135 —7 75 212 110 -850 34 145 97 25
Resultat efter skatt =5 88 60 -52 -86 114 27 28 5 37 18 21
Totalresultat efter skatt -128 86 153  -75 -128 13 26 157 29 -150 53 74
Rorelsemarginal (EBITA), %% 35 91 77 A7 45 110 54 22 23 62 48 15
Rorelsemarginal (EBIT), %9 35 91 77 A7 2,1 109 52 20 2,1 60 47 14
Rérelsemarginal (EBIT), exklusive engangsposter, % 5,8 9,1 7.7  -05 4,4 113 6,4 -4, 2,1 7,9 5,3 1,4
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning, 1000-tal 75332 75332 75332 75332 75332 75332 75332 74810 74 772 74772 74772 74772
Genomesnittligt antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 75 332 75332 75332 75332 75398 75832 75332 74810 (4 772 74772 74772 74772
Antal aktier, fére utspadning, 1000-tal 75 332 75332 75332 75332 75332 75332 75332 75332 74 772 74772 74772 74772
Antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 75332 75332 75332 75332 75398 75332 75332 75332 74 772 74772 74772 74772
Resultat per aktie, SEK fére utspadning” -0,07 117 080 -0,69 -1,14 151 036 -037 0,07 049 017 -028
Resultat per aktie, SEK efter utspadning® -0,07 117 080 -0,69 -1,14 151 086 -037 0,07 049 017 -028
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 252 115 217  -239 324 172 67 -172 245 329 332 -187
Kassaflode fran den Idpande verksamheten per aktie, SEK? 3,35 154 2838 -317 4,30 228 089 -230 3,28 440 444 250
Balansomslutning 6479 7207 7122 6674 6570 7275 7482 7206 7442 7781 8226 8492
Nettoskuld™ 1747 1945 2043 2097 1856 2104 2243 2286 2422 2600 2906 3004
Nettoskuldsattningsgrad, ggr'" 06 07 07 0,8 07 o7 08 08 08 09 09 09
Eget kapital 2699 2827 2758 2680 2755 2882 2869 2889 3003 2969 3119 3272
Eget kapital per aktie, SEK fore utspadning' 35,83 37,53 3661 3558 36,567 3826 3808 3835 40,16 39,71 41,71 43,76
Eget kapital per aktie, SEK efter utspadning® 35,83 37,53 3661 3558 36,54 3826 3808 3835 40,16 39,71 41,71 43,76
Soliditet, %' 41,7 392 387 402 41,9 396 383 40,1 40,4 382 37,9 385
Avkastning pa eget kapital, %9 33 04 13 0,1 09 40 14 09 1,1 24 105 18,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, %6 71 50 56 47 55 66 47 45 43 54 109 160
Avkastning pa operativt kapital, %' 74 52 58 4,8 56 67 47 45 43 56 112 169
Avkastning pa operativt kapital, exklusive engangsposter, % 8,7 7.8 8,6 7,9 6,9 5,8 4,4 4,0 5,1 81 134 188
Avkastning pa totalt kapital, %'® 5,2 36 41 35 41 49 35 34 33 40 80 116
Rantetackningsgrad, ggr'® 1,5 41 34 -06 -0,7 44 20 06 1,0 31 256 01
Antal anstéllda vid periodens slut?® 4347 4491 4487 4395 4381 4485 4444 4394 4435 4714 4898 4981
*)  Rorelseresultatet (EBITA) redovisas justerat for engangsposter, sasom det rapporterades ursprungligen.
Definitioner
1) Rorelseresultatet (EBITDA) utgdrs av re- 5) Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats 8) Resultat efter skatt i férhallande till ge-
sultat fore planenliga avskrivningar och fére som rorelseresultat (EBIT) uttryckt i procent nomsnittligt antal utestdende aktier efter
avskrivningar pa koncernmassiga overvar- av forsaljningsintakten under perioden. utspédning.
den i immateriella tillgéngar.
6) Berakning av utspadningen fran teck- 9) Kassaflodet fran den I6pande verksam-
2) Rorelseresultatet (EBITA) utgdrs av resultat ningsoptioner utgivna av bolaget i enlighet heten i forhallande till genomsnittligt antal
efter planenliga avskrivningar, men fére med IAS 33. Berakningen gors endast da utestéende aktier under perioden, fore
avskrivningar pa koncernméssiga over- det kan antas att optionerna kommer att utspadning.
varden i immateriella tillgangar. inlésas, dvs da konverteringskursen for
aktierna &r lagre 4n den genomsnittiiga 10) Nettoskulden utgdrs av rantebarande skul-
3) Rorelseresultatet (EBIT) utgdrs av resultat borskursen for perioden. der och tillgangar samt kassa och bank.
fére finansiella poster och skatt.
7) Resultat efter skatt i férhallande till ge- 1) Nettoskuldsattningsgraden uttrycks som
4)  Rorelsemarginalen (EBITA) har beraknats nettolaneskulden i forhallande till eget kapital.

som rorelseresultat (EBITA) i procent av
forsaljningsintakten under perioden.
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nomsnittligt antal utestdende aktier fore
utspadning.



Helarsperioder

2008 2007 2006 2011 2010 2009 2008 2007 2006

okt- okt- okt-

dec dec dec
2427 2 485 21562 6 878 6 527 7019 9 840 9280 7 609
182 418 270 511 565 479 1388 15612 1103
117 372 257 348 401 265 1172 1318 942*
66 48 53 163 280 225 225 203 209
115 370 216 348 284 254 1163 1309 894
218 370 281 407 347 301 1279 1309 933
46 247 125 91 27 34 723 901 585
295 329 98 36 -298 -142 1124 1035 439
4,8 15,0 11,9 5,1 6,1 3,8 11,9 14,2 12,4*
4,7 14,9 10,0 5,1 4,4 3,6 11,8 141 11,7
9,0 14,9 13,1 5,9 5,3 4,3 13,0 14,1 12,3
75299 78708 77528| 75332 752083 74772 77548 78708 90702
75299 78708 78708| 75332 75203 74772 77548 78708 93062
74772 78708 78708| 75332 75332 74772 74772 78708 78708
74772 78708 78708| 75332 75332 74772 74772 78708 78708
0,61 3,14 1,61 1,21 0,36 0,45 9,32 11,45 6,45
0,61 3,14 1,59 1,21 0,36 0,45 9,32 11,45 6,29
220 575 267 345 391 719 673 875 778
2,92 7,31 3,39 4,58 5,20 9,62 8,68 11,12 8,58
8 625 7 700 7 082 6479 6 570 7 442 8 625 7 700 7 082
2774 2238 2 602 1747 1 856 2 422 2774 2238 2 602
0,8 0,8 1,2 0,6 0,7 0,8 0,8 0,8 1,2
3 346 2969 2190 2699 2755 3003 3 346 2 969 2190
44,75 37,72 27,82 35,83 36,57 40,16 44,75 37,72 27,82
44,75 37,72 27,82 35,83 36,57 40,16 44,75 37,72 27,82
38,8 38,6 30,9 41,7 41,9 40,4 38,8 38,6 30,9
23,4 35,9 25,1 8.9 0,9 1,1 23,4 35,9 25,1
20,0 24,5 18,2 71 5,5 4,3 20,0 24,5 18,2
20,7 25,4 19,1 7,4 5,6 4,3 20,7 25,4 19,1
22,8 25,4 19,9 8,7 6,9 5,1 22,8 25,4 19,9
14,3 17,4 13,3 5,2 4,1 3,3 14,3 17,4 18,3
2,0 8,6 6,3 2,1 1,6 1,8 6,1 8,6 8,4
5 291 5 256 4942 4 347 4 381 4 435 5 291 5256 4942

12) Eget kapital i férhallande till antalet ute- 16) Avkastning pa sysselsatt kapital utgors av

stdende aktier fore utspadning vid pe-

riodens slut.

Eget kapital i forhallande till antalet ute-

staende aktier efter utspadning vid pe-

rioden slut.

Soliditeten har berdknats som eget ka-

pital i procent av summa tillgéngar enligt

balansrakningen.

Avkastning pa eget kapital utgors av re-

sultat efter skatt (rullande tolvméanaders-
vardet), i procent av genomsnittligt eget
kapital™ exklusive andelar utan bestam-

mande inflytande.

**) Genomsnittligt kapital baseras pa kvartalsvarden.

17)

resultat fére skatt plus finansiella kostna-
der (rullande tolvmanadersvardet) i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital**. Sys-
selsatt kapital utgdrs av summa tillgangar
minskade med icke rantebérande avsatt-
ningar och skulder.

Avkastning pa operativt kapital utgérs av
rorelseresultat (EBIT, rullande tolvmana-
dersvardet) i procent av genomsnittligt
operativt kapital**. Operativt kapital avser
summan av nettoskuld och eget kapital.

18)

20)

Avkastning pé totalt kapital utgors av re-
sultatet efter finansiella poster (EBT) plus
finansiella kostnader (rullande tolvmana-
dersvardet) i procent av genomsnittlig ba-
lansomslutning**.

Réntetackningsgraden har beraknats som
resultat efter finansnetto plus finansiella kost-
nader i forhallande till finansiella kostnader.

Antal anstéllda vid periodens slut utgdrs av
antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster.

17
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen for fiarde kvartalet och
perioden januari-december 2011 har, i likhet
med arsbokslutet fér 2010, uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sdsom de har antagits av EU, den svenska
Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapporterings RFR 1, Kompletterande redovis-
ning fér koncerner.

Denna kvartalsrapport ar upprattad i enlighet
med IAS 34.

Koncernen anvander sig av samma redovisnings-
principer som har beskrivits i rsredovisningen
fér 2010. Ingen av de nya eller omarbetade stan-
darder, tolkningar och férbéattringar som antagits
av EU och som ska tillampas fran och med 1 ja-
nuari 2011 har haft nagon effekt pa koncernen.

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprat-
tade i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning fér juridiska personer, och
enligt samma principer som de som tillampades
i &rsredovisningen for 2010.

NOT 2 EFFEKTER AV

ANDRADE UPPSKATTNINGAR

OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och beddmningar framgar
av not 4 i arsredovisningen fér 2010.

Inga férandringar har gjorts av dessa som skulle
kunna ha en vésentlig inverkan pa den aktuella
delérsrapporten.

NOT 3 RORELSESEGMENT

Lindabs verksamhet styrs och rapporteras per af-
farsomrade, vilket Gverensstammer med segment-
indelningen.

Affarsomrade Ventilation erbjuder kanalsystem med
tilloehdr samt inneklimatidsningar for ventilation,
kyla och véarme. Affarsomrade Building Compo-
nents erbjuder produkter och system i tunnpléat for
takavvattning, bekladnad av tak och vagg samt stél-
profiler for vagg-, tak- och bjélklagskonstruktioner.
Affarsomrade Building Systems erbjuder kompletta,
monteringsfardiga stalbyggnadssystem. Losningen
omfattar hela det yttre skalet med stomme, vaggar,
tak och tillbehor. Rorelsesegmentet Ovrigt omfattar
moderbolagsfunktioner inklusive Group Treasury.

Information om intékter fran externa kunder, rorel-
seresultat samt resultat fére skatt per rorelseseg-
ment framgér i tabellerna pa sid 7.

Intakter frdn andra segment uppgar till sma belopp
och en specifikation av denna summa per segment
anses darmed inte ge nagot mervérde.

Internpris mellan koncernens segment sétts utifran
principen om "armléngds avstand” det vill séga som
mellan parter som ar oberoende av varandra, valin-
formerade och har ett intresse av att transaktionen
genomfors. Tillgdngar och investeringar rapporte-
ras dar tillgangen finns.

Ingen féréandring har skett i grunderna fér segment-
indelningen eller i berékningen av segmentens re-
sultat sedan senast avgivna arsredovisning.

NOT 5 SPECIFIKATION AV ENGANGSPOSTER

Tillgangar per segment som har férandrats med
mer &n tio procent jamfort med utgangen av 2010
framgar nedan:

o Ventilation: Ovriga tillgangar har 6kat med 12
procent sedan arsskiftet.

 Building Components: Ovriga tillgangar har
Okat med 24 procent sedan arsskiftet.

e Building Systems: Varulager har minskat med
22 procent och 6vriga tillgangar har minskat
med 23 procent sedan arsskiftet.

NOT 4 TRANSAKTIONER

MED NARSTAENDE

Lindabs narstaendekrets och omfattningen av
transaktioner med narstaende beskrivs inot 30 i
arsredovisningen for 2010. IAS 24, Upplysningar
om nérstaende, har &ndrats med tillampning for
rakenskapsar som borjar frdn och med januari
2011. Andringarna har dock inte fatt n&gra ef-
fekter fér koncernen.

Inga transaktioner har genomforts under aret,
mellan Lindab och nérstaende, som har haft en
vasentlig inverkan pa bolagets stallning och re-
sultat. Dock har dotterbolaget Benone avyttrats
bl a till VD i enlighet med beslut vid arsstamman
11 maj 2011, vilken éverlatelse inte har nagon va-
sentlig paverkan pa bolagets stalining och resultat.

Utfall rapporteringsperioden
Rérelseresultat Roérelseresultat

Kvartal Building Building Ovrig (EBIT) inkl (EBIT) exkl
Innevarande ar Ventilation = Components Systems verksamhet  Totalt engangsposter engangsposter
1/2011 -17 - - - -17 —24 -7
2/2011 - - - - - 135 135
3/2011 = = = = 172 172
4/2011 -6 -20 -16 -42 65 107
Summa -23 -20 -16 - -59 348 407
Rorelseresultat (EBIT) inkl engangsposter, ack 2011 198 172 22 —44 348

Rorelseresultat (EBIT) exkl engadngsposter 221 192 38 -44 407

Féregaende ar, ack rapporteringsperioden

1/2010 - - 3 - o 25 -50
2/2010 -11 - -10 - -21 89 110
3/2010 —7 - - - —7 205 212
4/2010 -110 = = = -110 -35 75
Summa -128 - 65 - -63 284 347
Rorelseresultat (EBIT) inkl engdngsposter, ack 2010 61 185 83 -45 284

Rorelseresultat (EBIT) exkl engangsposter 189 185 18 -45 347

Roérelseresultatet (EBIT) har justerats med féljande engangsposter per kvartal:

1/2011
4/2011
samt for nedskrivning av tillgangar i produktionsanldggningar i CEE.
1/2010 75 MSEK, avseende realisationsvinsten pa fastighetsférséljningen i Diekirch, Luxemburg.
2/2010 —21 MSEK, avseende frdmst omstruktureringskostnader.
3/2010 -7 MSEK, avseende nedlaggningen av Ventilations enhet i Texas, USA.
4/2010 —-110 MSEK, avseende nedskrivning av goodwill i affirsomrade Ventilations verksamhet i USA.

—-17 MSEK avseende flytt av Ventilations tillverkning i S:t Petersburg, Ryssland, till Tallinn, Estland, samt byte av affdrsomradeschef.
—-22 MSEK géllande kostnadsbesparingsprogram och —20 MSEK avseende ledningsféréndring inom affarsomradet Building Systems



Delérsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.

Béastad den 13 februari 2012

David Brodetsky
VD och koncernchef

Revisorernas granskningsrapport

Revisorsrapport dver dversiktlig granskning
av delarsrapport

Till styrelsen i Lindab International AB (publ)

Org. 556606-5446

Inledning

Vihar utfért en ¢versiktlig granskning av den finansiella informationen i sam-
mandrag som ingar i den bokslutskommuniké som avgetts for Lindab Inter-
national AB (publ) per 31 december 2011. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna boksluts-
kommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r
att uttala en slutsats om den finansiella information som presenteras i bok-
slutskommunikén grundad pa var dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for Gversikt-
lig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinfor-
mation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for fi-
nansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing, ISA, och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
0ss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den saker-
het som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pé var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra om-
standigheter som ger oss anledning att anse att den finansiella informationen
i sammandrag, inte i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Ul s

Staffan Landén
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB

Bastad den 13 februari 2012

e

Bertel Enlund
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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Per Nilsson, CFO
Telefon 0431-850 00
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Prenumerera péa var kundtidning (Lindab Direct), pressreleaser, arsredovisningar och delarsrapporter.

Kort om Lindab

Koncernen omsatte 6 878 MSEK ar 2011 och ar
etablerad i 31 lander med cirka 4 300 anstallda.

Huvudmarknaden &r yrkesbyggande som svarar
for 80 procent av férséljningen medan bostéader
stér for 20 procent av forséljningen. Under 2011
stod den nordiska marknaden for 46 procent,
CEE/CIS (Central- och Osteuropa samt 6vriga
forna Sovjetstater) for 23 procent, Vasteuropa for
28 procent och dvriga marknader for 3 procent
av den totala férsaljningen.

Aktien ar noterad pa Nasdag OMX Nordic Exchan-
ge, Stockholm, Mid Cap, under kortnamnet LIAB.

Affarsidé

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfor och dist-
ribuerar produkter och systemldsningar i tunn-
plat och stal for forenklat byggande och béttre
inomhusklimat.

Eg “Affarsomréde

Jentilation

Lindab International AB
SE-269 82 Bastad

Besok: Jarnvagsgatan 41, Grevie
Organisationsnummer 556606-5446
Tel +46 (0) 431 850 00

Fax +46(0)43185010

E-post lindab@lindab.com
www.lindabgroup.com

Affarsmodell

Verksamheten bedrivs i tre affarsomraden, Ven-
tilation, Building Components och Building Sys-
tems. Produkterna kénnetecknas av hdg kvalitet,
montagevanlighet, energi- och miljétankande
samt levereras med en hdg servicegrad vilket
sammantaget ger ett Okat kundvarde.

Lindabs féradlingskedja k&nnetecknas av en god
balans mellan centraliserade och decentralisera-
de funktioner. Stélet kops in och konfektioneras
centralt. Produktionen &r dels hdgautomatise-
rad (pressade ventilations- och takavvattnings-
komponenter), dels forlagd till Idgkostnadsléan-
der (framst Tjeckien) och dels lokal (t.ex. skrym-
mande produkter). Distributionen har byggts
upp med malséttningen att vara nara kunden.
For Ventilation och Building Components sker
foérséljiningen genom drygt 120 egna filialer och
drygt 2 000 lagerférande aterforsaljare, samt for

ffarsormrade

Building Systems genom ett natverk av drygt 330
byggentreprendrer.

Affirsomraden:

Ventilation

Kanalsystem med tillbehdr samt inneklimatlos-
ningar for ventilation, kyla och varme.

Building Components

Produkter och system i tunnplat for takavvatt-
ning, bekladnad av tak och véagg samt stélpro-
filer for véagg-, tak- och bjélklagskonstruktioner.

Building Systems

Kompletta, monteringsfardiga stélbyggnadssys-
tem. L&sningen omfattar hela det yttre skalet med
stomme, vaggar, tak och tillbehor.

Affarsomrade

Building Components_. Building Syste

Informationen &r sadan som Lindab Inter-
national AB sjélv valt att offentliggéra eller
&r skyldig att offentliggéra enligt svensk
lag om vérdepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instru-
ment. Informationen ldmnades f6r offent-
liggérande den 14 februari 2012 kl. 07.40.

(@ Lindab |




