Andra kvartalet 2012

® Forsaljningsintédkterna minskade med 1 procent till 1 737 MSEK (1 755), justerat fér valuta och
struktur uppgick minskningen till 5 procent.

¢ Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 135 MSEK (135), exklusive engangsposter om —-16 MSEK (0).
e Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangsposter, uppgick till 7,8 procent (7,7).

* Resultat efter skatt uppgick till 56 MSEK (60).

* Resultat per aktie uppgick till 0,74 SEK (0,80).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 97 MSEK (217).

anuar-uni 2012

® Forsaljningsintakterna 6kade med 3 procent till 3 216 MSEK (3 132), justerat for valuta och
struktur uppgick ékningen till 1 procent.

* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 165 MSEK (128), exklusive engangsposter om -54 MSEK (-17).
e Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangsposter, uppgick till 5,1 procent (4,1).

* Resultat efter skatt uppgick till 10 MSEK (8).

® Resultat per aktie uppgick till 0,13 SEK (0,11).

e Kassaflédet fran den Iopande verksamheten uppgick till 7 MSEK (-22).




VD-ord

Lindab redovisar en forbattrad rérelsemarginal
for andra kvartalet 2012 som resultat av inten-
sivt kostnadsfokus och starkta bruttomarginaler
trots Iagre forsaljning och stélprisdkningar. Den
starka forbattringen inom affarsomréde Building
Systems var sarskilt beaktansvard. Rérelsemar-
ginalen forbattrades aven i affirsomrade Ventila-
tion, medan Building Components péaverkades
av vikande marknader.

Vi &r glada att framgangsrikt ha genomfort for-
varvet av Centrum Klima i Polen under kvarta-
let. Férvarvet ger oss en ledande position inom
ventilation i Polen som &r den storsta och star-
kast vaxande marknaden i Osteuropa. Darutéver
kommer férvarvet av Centrum Klima att generera
starka synergier genom sammanslagning av pro-
duktion och inkdp, vilket kommer att starka hela
affarsomrade Ventilation.

David Brodetsky
VD och koncernchef

Marknaden férvantas vara fortsatt svag under
de kommande méanaderna. Nér vi blickar fram-
at ser vi att Lindabs resultat kommer att gynnas
av de tilltagande effekterna av kostnadsbespa-
ringsprogrammet om 150 miljoner kronor som
nu till stor del &r genomfort. Pa langre sikt visar
makroekonomiska prognoser att byggmarkna-
dens aterhamtning kommer att vara langsam
och utdragen vilket understryker vikten av att
fortsatta driva vara egna initiativ for att uppna
maélet om en 10-procentig rérelsemarginal for
koncernen ar 2014.

Grevieijuli2012
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David Brodetsky
VD och koncernchef

r  Think ! css.

Think less, det vill sdga tank mindre.

Varfor? For att vi pa Lindab tycker att mindre ar mer. Vi férenklar byg-
gandet for vara kunder medan vi arbetar for mindre paverkan pa miljon.

Vara Idsningar i stal hjalper vara kunder att anstranga sig mindre och

anvanda mindre energi. Samtidigt genererar de mindre koldioxidut-
slapp och ett mindre ekologiskt fotavtryck.

WWW.lIndab.com



Forsaljning och marknad
Forsaljiningsintékterna under andra kvartalet
uppgick till 1 737 MSEK (1 755), en minskning
med 1 procent jaAmfért med andra kvartalet 2011.
Justerat fér struktur var minskningen 5 procent.
Valutakursférandringar paverkade omséattning-
en marginellt.

Den lagre omséttningen, justerat for struktur,
jamfort med motsvarande period foregaende ar
beror framst pa negativ forsaljningsutveckling
inom affarsomrade Building Components men
aven inom affarsomrade Ventilation. Den nega-
tiva férséljningsutvecklingen férklaras framst av
en minskad efterfragan till foljd av en generellt
Okad osakerhet pa byggmarknaden och dérmed
férlangda beslutsprocesser for investeringar. Af-
farsomrade Building Systems bidrar dock med
fortsatt positiv férsaljningstillvéxt dér de ryska och
vitryska marknaderna utvecklats val.

Forsaljningen i Norden, som &r Lindabs stérsta
region, har under kvartalet minskat med 6 pro-
cent, justerat fér valuta och struktur. Undanta-
get Norge, visar samtliga nordiska marknader
pa negativ forsaljningsutveckling. Strejken inom
platslageri- och installatérsbranschen i Sverige
beddms endast haft en mindre paverkan pa
férsaljiningen.

Forséliningen i Vasteuropa minskade med 6 pro-
cent justerat for valuta och struktur. De flesta
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marknaderna i Vasteuropa visar pa negativ eller
oféréandrad forséljningsutveckling.

Forséliningen i CEE/CIS 6kade med 2 procent
justerat fér valuta och struktur. Av de for Lindab
stérre marknaderna inom regionen &r det Ryss-
land och Vitryssland som bidrar positivt till till-
vaxten, medan andra viktiga marknader i regio-
nen sdsom Tjeckien och Ruménien har negativ
forsaljningsutveckling for kvartalet.

Omesattningen for perioden januari-juni uppgick
till 3 216 MSEK (3 132), vilket &r en 6kning om 3
procent jamfort med motsvarande period forega-
ende ar. Justerat for valuta och struktur uppgick
Okningen till 1 procent. Genomférda férvarv har
Okat omséttningen med 2 procent.

Externa marknadsprognoser
Euroconstructs (oberoende prognosorganisa-
tion for byggindustrin som tacker 19 europe-
iska lander) senaste rapport som sldpptes den
15 juni prognostiserar att byggnadssegmentet
i Europa (bostadsbyggnader och yrkesbyggna-
der) kommer att minska med 1,5 procent under
2012 (ned fran 0,2 procent tillvaxt i november-
rapporten) och 6ka med 0,7 procent 2013 (ned
fran tillvéxt om 2,2 procent).

Lindabs férsaljning till marknader som tacks
av Euroconstructs prognoser motsvarar cirka
85 procent av Lindabs totala férsaljning. De av

FORDELNING FORSALJNINGS-
INTAKTER PER MARKNAD
SENASTE 12 MANADER, %

® Norden
[ ] Vasteuropa
@ cEE/CIS
Ovriga marknader

Lindabs marknader som inte omfattas av prog-
noserna ar framst Ryssland och Rumanien. Om
Euroconstructs prognoser anpassas till Lindabs
geografiska mix, segmentexponering och sen-
cykliska natur kommer Lindabs underliggande
marknad att minska med cirka 0,5 procent under
2012 (ned fran tillvéxt om 1 procent i november)
samt visa cirka 0,5 procents tillvéxt 2013 (ned
frén tillvéxt om 2 procent). De nedrevideringar
som berdr Lindab mest géller frdmst den svenska
marknaden, sérskilt bostadsbyggnader, samt de
Osteuropeiska marknaderna.

Pa langre sikt beddmer Lindab att Euroconstructs
prognoser &r osakra. Marknadsutsikterna beror
péa en kombination av olika makroekonomiska
faktorer och framtida efterfragan &r darfor svar-
beddémd. Generellt forvantas aternamtningen i
marknaden bli langsam och utdragen.

Resultat

Rorelseresultatet (EBIT) f6r andra kvartalet upp-
gick till 135 MSEK (135), exklusive engangspos-
ter om -16 MSEK (0), se not 6.

Rorelseresultatet &r oférandrat jamfért med mot-
svarande period foregdende &r. Den negativa re-
sultatpaverkan fran den minskade forsaljningen i
kvartalet har kompenserats genom forbattrade
bruttomarginaler och lagre kostnader. Férvar-
ven av Plannjas projektférsaljningsorganisation
samt av bolaget Centrum Klima har haft margi-

VIKTIGA HANDELSER UNDER
KVARTALET

® Forvarv av Centrum Klima, ledande
polskt ventilationsbolag.

® Kostnadsbesparingsprogrammet har
genererat positiva resultateffekter i
kvartalet.



nell paverkan pa resultatet, forklarat av integra-
tionskostnader.

Det under inledningen av aret 2012 aviserade
kostnadsbesparingsprogrammet har genererat
positiv resultateffekt under kvartalet.

Kvartalet har belastats med engangskostnader
om 16 MSEK (0), framst hanforligt till strukturat-
gérder som del av kostnadsbesparingsprogram-
met men &ven till transaktionskostnader vid for-
varv av dotterbolag, se not 6.

Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangs-
poster, 6kade under andra kvartalet till 7,8 pro-
cent (7,7).

Resultatet fore skatt for kvartalet uppgick till 80
MSEK (97). Resultatet efter skatt uppgick till 56
MSEK (60). Resultat per aktie uppgick till 0,74
SEK (0,80). Den genomsnittliga bérskursen under
andra kvartalet 2012 har varit lagre an konverte-
ringskurserna i incitamentsprogrammen, varfor
négra utspadningseffekter ej uppstar.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangsposter,
for perioden januari-juni uppgick till 165 MSEK,
vilket &r en 6kning med 29 procent jamfért med
féregaende érs resultat pa 128 MSEK.

Rérelsemarginalen (EBIT), exklusive engangspos-
ter, for samma period uppgick till 5,1 procent (4,1).
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*)  Justerat for engangsposter.
Engangsposter framgar av not 6.

Resultatet fore skatt for forsta halvaret uppgick
till 34 MSEK (35). Resultatet efter skatt uppgick
till 10 MSEK (8). Resultatet per aktie uppgick till
0,13 SEK (0,11).

Resultatet for forsta halvaret har belastats med
engangskostnader om totalt 54 MSEK (17).
Dessa forklaras av strukturatgérder som en del
av kostnadsbesparingsprogrammet samt av
transaktionskostnader vid férvarv av dotterbolag.

Kostnadsbesparingsprogram

Den 10januari 2012 aviserades ett kostnadsbe-
sparingsprogram som beréknas spara cirka 150
MSEK per ar. Programmet riktas framst mot lag-
presterande affarsenheter i koncernen och om-
fattar personalminskning om cirka 250 personer
samt minskade fasta kostnader. Nagra aktiviteter
i programmet har genomférts tidigare an planerat
och nagra &r senarelagda, vilket paverkar bespa-
ring och engangskostnader i kvartalen. Méalet for
helaret 2012 &r dock oférandrat. Aktiviteter som
pabdrjades under kvartalet har medfort engangs-
kostnader om 9 MSEK. De totala engangskost-
naderna fér programmet beréknas till cirka 110
MSEK varav 69 MSEK tagits i anspréak till och
med andra kvartalet 2012.

Sasongsvariationer

Lindabs verksamhet paverkas av byggbran-
schens sdsongsvariationer och den storsta for-
saliningen uppnas normalt under andra halvaret.

FORDELNING R(:)RELSERESULTAT
(EBIT)* PER AFFARSOMRADE
SENASTE 12 MANADER, %

@ vVentilation
@ Building Components
@ Building Systems

De stérsta sésongsvariationerna aterfinns inom
affarsomrade Building Components och Build-
ing Systems. Installation av ventilationssys-
tem utférs huvudsakligen inomhus, varfor af-
farsomrade Ventilation & mindre beroende av
sdsong och véader.

Normalt sker en planerad lageruppbyggnad av
framst fardigvaror under det forsta halvaret, som
under tredje och fjarde kvartalet successivt dver-
gar till lagerminskning till foljd av den tkade ak-
tiviteten pa byggmarknaden.

Avskrivningar och nedskrivningar
Kvartalets totala avskrivningar ligger i niva med
foregaende ars och uppgick till 39 MSEK (39).
Halvarets totala avskrivningar uppgick till 78
MSEK (78).

Avskrivningarna avser materiella anlaggnings-
tillgangar.

Skatt

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 24
MSEK (37). Resultat fére skatt uppgick till 80
MSEK (97). Den faktiska skattesatsen for kvar-
talet var 30 procent (38). Den genomsnittliga
skattesatsen var 17 procent (26).

Skattekostnaden for halvaret var 24 MSEK (27).
Resultatet fore skatt uppgick till 34 MSEK (35).
Den faktiska skattesatsen for halvaret var 71

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN, MSEK
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procent (77). Den genomsnittliga skattesatsen
var 3 procent (35).

Den genomsnittliga skattesatsen baseras pa
en vagning av Lindabs resultat och skattesats i
respektive land.

Awvikelserna mellan de faktiska och de genom-
snittliga skattesatserna beror pa att det skatte-
pliktiga resultatet avviker fran resultat fore skatt
(EBT) samt av att resultaten fordelas pa lander
med hdga respektive laga skattesatser. Vidare har
skatt inte aktiverats pa underskott i vissa koncern-
bolag, pa grund av radande marknadsovisshet.

Kassaflode

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten
for andra kvartalet uppgick till 97 MSEK jamfort
med 217 MSEK f6ér samma period féregaende
ar. Forandring av rorelsekapitalet bidrog med 12
MSEK (92), vilket &r den framsta forklaringen till
det lagre kassaflddet jamfort med samma period
féregéende ar. Férandring i kapitalbindningen
i varulager och kundfordringar uppgar till 176
MSEK (241), vilket &r en minskning jamfért med
féregaende ar. Rorelseskulderna har 6kat med
188 MSEK (333). Férandringen mot foregaende
ar forklaras av en periodiseringseffekt av betal-
ningar till leverantdrer.

For halvaret uppgick kassaflodet fran den I6pan-
de verksamheten till 7 MSEK (-22).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten redo-
visas under rubrikerna "Investeringar” respektive
"Foretagsforvarv och avyttringar”.

Finansieringsverksamheten for kvartalet gav ett
kassaflode netto om 276 MSEK (-71) bestdende
av 6kad upplaning med 300 MSEK (4), forsélj-
ning av egna aktier med 52 MSEK (-) samt betald
utdelning -76 MSEK (-75).

Finansieringsverksamheten for férsta halvaret
gav ett kassafléde pa 413 MSEK (111).

Investeringar

Kvartalets investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 48 MSEK (40), medan avyttringar
uppgick till 3 MSEK (1). Den enskilt stérsta in-
vesteringen avser fortsatt expansionsinveste-
ring i Ryssland. Netto uppgick kassaflédet fran
investeringsverksamheten till -44 MSEK (-39),
exklusive forvarv.

For halvaret uppgick investeringar i anlaggnings-
tillgangar till 95 MSEK (63), medan avyttringar

uppgick till 5 MSEK (12). Investeringarna avser
huvudsakligen effektiviseringsinvesteringar i
Tjeckien och expansionsinvesteringar i Ryssland.
Netto uppgick kassaflédet for investeringsverk-
samheten till -89 MSEK (-51), exklusive forvarv.

Foretagsforvarv och avyttringar

Den 30 april férvarvades 51,8 procent och per
den 26 juni forvarvades ytterligare 44,9 procent
av det polska bolaget Centrum Klima S.A. Bo-
laget &r en ledande polsk tillverkare och distri-
butdr av ventilations- och inneklimatssystem.
Bolaget som &r baserat i Warszawa och noterat
pé& Warszawa-borsen, har cirka 200 anstéallda
och omsatte helaret 2011, 205 MSEK. Cirka
65 procent av forséljningen genereras fran den
polska marknaden och resterande del fran ex-
port, huvudsakligen till Europa. Bolaget ingar i
affarsomréde Ventilation. Forvarvet forstarker
positionen inom kanalsystem och starker distri-
butionen, samtidigt som det kommer generera
betydande synergier.

Den 19 mars foérvarvades merparten av Plann-
jas projektforsaljningsorganisation genom ett
inkramsforvérv. Den forvarvade verksamheten
omfattar framst produktion av sandwichpaneler
samt hogprofil. Rorelsen omsatter arligen runt
150 MSEK pé de nordiska marknaderna och
sysselsatter cirka 50 personer. Férvarvet ar stra-
tegiskt viktigt for Lindab Building Components i
Norden som nu kan erbjuda egenproducerade
sandwichpaneler till bade nya och existerande
kunder. Sandwichpaneler tar marknadsandelar
fran traditionella I6sningar och passar Lindabs
affarsidé om att férenkla byggandet eftersom de
bade férkortar montagetider och har goda ener-
gieffektiva egenskaper.

Under forsta halvaret 2011 forvarvades den
danska distributéren av ventilationsfléktar, Ju-
venco A/S, samt den belgiska ventilationsdist-
ributdren Airflux BVBA.

Netto uppgick kassaflédet fran foretagsforvary
till -272 MSEK (-26).

Finansiell stéllning

Nettoskulden uppgick till 2 192 MSEK (2 043) per
den sista juni 2012. Valutaféréandringarna hade
marginell paverkan pa nettoskulden fér kvartalet.
Soliditeten uppgick till 37 procent (39) och netto-
skuldséattningsgraden till 0,8 (0,7). Finansnettot
under kvartalet var -39 MSEK (-38).

For halvaret uppgick finansnettot till =77 MSEK
(-76).

Nuvarande kreditavtal med Nordea och Handels-
banken 16per fram till februari 2015. Totala kre-
ditramen uppgér till 3 000 MSEK (3 500).

Stéllda panter och
eventualférpliktelser

Lindab har under férsta kvartalet pantsatt fére-
tagsinteckningar uppgéende till 17 MSEK. Inga
férandringar har skett under andra kvartalet. To-
talt uppgar darmed foretagsinteckningar till 330
MSEK pantsatta fér kreditavtalet med Nordea
och Handelsbanken.

Moderbolaget

Moderbolaget hade ingen omséttning under kvar-
talet. Resultatet efter skatt for perioden uppgick
till =18 MSEK (-17).

Fér perioden januari—juni var motsvarande re-
sultat =37 MSEK (-35).

Vasentliga risker

och osdkerhetsfaktorer

Inga vasentliga férandringar av vad Lindab angivit
i avgiven arsredovisning for 2011, under Risker
och riskhantering (sid 98-103), har férekommit.

Personal

Antal anstéllda, omraknat till heltidsanstallda, vid
kvartalets slut uppgick till 4 510 personer (4 487),
inklusive 250 fran genomfdrda forvérv och avytt-
ringar sedan motsvarande kvartal foregdende &r.

Arsstimma 2012
Lindab International ABs arsstamma den 9 maj
2012 beslutade om féljande:

— Atttill aktiedgarna utdela 1,00 SEK per aktie,
vilket totalt ger en utdelning om 76 MSEK,
med avstdmningsdag den 14 maj och utbe-
talning den 18 maj 2012. Under 2011 utbe-
talades 75 MSEK i utdelning.

— Omval av UIf Gundemark till styrelsens ord-
férande. Vidare beslutades om omval av
styrelseledam&terna Erik Eberhardson, Per
Frankling, Stig Karlsson och Sonat Burman-
Olsson, samt nyval av Stefan Charette, Birgit
Ngrgaard och Jens Wikstedt som ordinarie
styrelseledamoter.

— Uppdrogs ét styrelsens ordférande att i sam-
rad med bolagets storre aktiedgare utse val-
beredning att besta av minst fyra ledaméter
varav styrelsens ordférande ar en.

— Inférande av prestationsbaserat aktiesparpro-
gram, se nedan. Mer information finns under
Bolagsstyrning p& www.lindabgroup.com.



Incitamentsprogram

Arsstamman 2012 beslutade, i enlighet med
styrelsens forslag, att inféra ett langsiktigt inci-
tamentsprogram i form av ett prestationsbaserat
aktiesparprogram. Erbjudandet har riktats till 83
deltagare i olika managementpositioner och le-
dande befattningar i Lindab och 63 har accep-
terat erbjudandet och darmed férvarvat sam-
manlagt 79 100 aktier. Vid maximal tilldelning
kommer 368 900 aktier i Lindab att dverlatas pa
deltagarna. Mer information finns under Bolag-
styrning pa www.lindabgroup.com.

Lindabaktien

Lindabaktien betalades under perioden januari—
juni som hogst 57,95 SEK, den 28 februari, och
som lagst i 37,17 SEK, den 27 juni. Slutkursen
per den 30 juni 2012 uppgick till 42,65 SEK.
Snittomsattningen for Lindabaktien var 219 334
aktier per dag (169 330).

Lindab innehar 2 375 838 egna aktier (3 375 838),
vilket motsvarar 3,0 procent (4,3) av det totala an-
talet Lindabaktier. Antalet utestdende aktier upp-
gar till 76 331 982 stycken (75 331 982), medan
det totala antalet aktier uppgér till 78 707 820.

De storsta aktiedgarna, i relation till utestdende
aktier, ar Creades AB 11,8 procent (-), Ratos AB
11,6 procent (11,7), Livférsékringsaktiebolaget
Skandia 9,4 procent (9,5), Lannebo Fonder 7,9
procent (6,8), och Swedbank Robur Fonder 7,3
procent (9,9). De tio stérsta innehavarna utgor
63,2 procent (63,3) av aktierna, Lindabs eget
innehav ej medraknat.

Redovisningsprinciper
Senot 1, sidan 18.

Om ej annat anges i denna delérsrapport sa avses
koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for

motsvarande period féregaende ar.

En sammanstalining av nyckeltal aterfinns pa
sidan 16-17.

Engangsposter specificeras i not 6.



FORSALJNINGSINTAKTER OCH TILLVAXT

april-juni 2012 april-juni 2011 jan-juni 2012 jan-juni 2011 jan-dec 2011
Intakter, MSEK 1737 1755 3216 3132 6 878
Forandring, MSEK -18 40 84 183 351
Férandring, % -1 2 ©) 6 5]
Varav
Volymer och pris, % -5 8 1 12 9
Forvarv/avyttring, % 4 0 2 1 0
Valutaeffekter, % 0 -6 0 =7 -4

FORSALJNINGSINTAKTER PER MARKNAD

MSEK april-juni 2012 % april-juni 2011 %  jan-juni 2012 %  jan-juni 2011 %  jan-dec 2011 %
Norden 787 45 807 46 1492 46 1442 46 3158 46
Vasteuropa 497 29 506 29 950 30 938 30 1949 28
CEE/CIS 404 23 386 22 674 21 635 20 15563 23
Ovriga marknader 49 3 56 3 100 3 117 4 218 3
Totalt 1737 100 1755 100 3216 100 3132 100 6878 100

FORSALJNINGSINTAKTER PER AFFARSOMRADE

MSEK april-juni 2012 % april-juni 2011 %  jan-juni 2012 %  jan-juni 2011 %  jan-dec 2011 %
Ventilation 902 52 896 51 1811 56 1742 56 3612 53
Building Components 576 33 618 35 943 29 972 31 2268 33
Building Systems 259 15 241 14 462 14 418 13 998 14
Ovrig verksamhet - - - - - - - - - -
Totalt 1737 100 1755 100 3216 100 3132 100 6878 100
Internférsaljning brutto alla

segment 12 12 15 17 32
RORELSERESULTAT (EBIT) OCH RESULTAT FORE SKATT (EBT)

MSEK april-juni 2012 april-juni 2011 jan-juni 2012 jan-juni 2011 jan-dec 2011
Ventilation 69 62 135 111 221
Building Components 51 75 39 58 192
Building Systems 24 9 14 -156 38
Ovrig verksamhet -9 —11 -23 -26 -44
Totalt (EBIT), exklusive

engangsposter 135 135 165 128 407
Engangsposter* -16 - -54 -17 -59
Totalt (EBIT), inklusive

engangsposter 119 135 111 111 348
Finansnetto -39 -38 77 -76 -162
Resultat fére skatt (EBT) 80 97 34 35 186

*) Engangsposter framgar av not 6.



Affarsomrade Ventilation

® Forsaljningsintakterna andra kvartalet uppgick till 902 MSEK (896), en 6kning med 1 procent.

Justerat for valutaeffekter och struktur minskade omséattningen med 4 procent.

* Rorelsemarginalen (EBIT) andra kvartalet, exklusive engangsposter, férbattrades till 7,6 procent (6,9).

® Foérvarv av Centrum Klima, Polen.

Forsaljning och marknad
Forsaljiningsintékterna under andra kvartalet
Okade med 1 procent jamfort med motsvarande
period féregdende &r och uppgick till 902 MSEK
(896). Justerat for valutaeffekter och struktur
minskade omséattningen med 4 procent. Férvér-
ven av Centrum Klima, Juvenco, Airflux och Elia
samt avyttringen av Benone har sammantaget
paverkat omséattningen positivt med 4 procent
under kvartalet jamfort med motsvarande kvar-
tal foregaende ér.

Omsaéttningen for halvaret uppgick till 1 811
MSEK (1 742), justerat for valuta och struktur
Okade omsattningen med 1 procent.

Affarsomradets huvudsegment ar yrkesbygg-
nader. Forsaljningen i affarsomradet minskade
i samtliga regioner. | Norden visade Norge pa
fortsatt positiv tillvaxt medan Sverige och framfo-
rallt Finland hade negativ forsaljningsutveckling.
Aven férséliningen i Visteuropa visade en negativ
utveckling pd manga marknader med vissa un-

CENTRUM KLIMA, POLEN
Lindab har, efter att det offentliga kontanterbjudandet avslutats den 19 juni, férvarvat 97 procent av
aktierna i polska ventilationsbolaget Centrum Klima. Bolaget &r baserat i Warszawa och har en stark
marknadsposition i Polen samt har férséljning till ett flertal europeiska lander. Foretaget har cirka 200
anstéllda och omsatte 205 MSEK 2011.

dantag, t ex den stoérsta marknaden i regionen,
Storbritannien, som hade svagt positiv tillvaxt.
Forsaljningsutvecklingen i CEE/CIS var negativ
under kvartalet. Nagra for affarsomrédet viktiga
marknader sdsom Polen och Tjeckien har dock
haft positiv tillvéxt.

Resultat

Rorelseresultatet (EBIT) for andra kvartalet, ex-
klusive engangsposter, uppgick till 69 MSEK
(62). Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 7,6
procent (6,9). Det forbattrade resultatet forklaras
av hogre bruttomarginaler samt lagre kostnader
an motsvarande kvartal foregdende ér.

Engéngsposterna for kvartalet uppgick till =15
MSEK (-) och avsédg omstruktureringskostna-
der till f6ljd av kostnadsbesparingsprogrammet
samt transaktionskostnader vid férvarv av dot-
terbolag, se not 6.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangs-
poster, for forsta halvaret uppgick till 135

NYCKELTAL april-juni  april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
VENTILATION 2012 2011 2012 2011 2011
Férsaljningsintakter, MSEK 902 896 1811 1742 3612
Rérelseresultat (EBIT)*, MSEK 69 62 135 111 221
Rérelsemarginal (EBIT)*, % 7,6 6,9 7,5 6,4 6,1
Antal anstéllda vid periodens slut 2 568 2 462 2 568 2 462 2415

*) Exklusive engangsposter. Engangsposter framgar av not 6.

MSEK (111), vilket motsvarar en 6kning med
22 procent.

Ovrigt

Den mest betydelsefulla hdndelsen under kvar-
talet var férvarvet av polska ventilationsféretaget
Centrum Klima som har gett Lindab en ledande
position pa den polska marknaden samt kom-
mer att generera betydande synergier inom stra-
tegiskt viktiga omraden.

Satsningarna pa att forstarka distribution och
forséalining fortsatter. En ny obemannad sjélv-
betjaningsfilial har dppnat i Bryssel, Belgien.
Totalt finns nu sex stycken sjalvbetjaningsfilialer.

Initiativ att sélja industriella varme-, kyl- och ven-
tilationslésningar direkt till Building Systems kun-
der i CIS-regionen har under kvartalet genererat
tva stora order i Vitryssland om totalt 14 MSEK.

FORDELNING FORSALJNINGS-
INTAKTER PER MARKNAD
SENASTE 12 MANADER, %
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Affarsomrade Building Components

® Forsaljningsintdkterna andrakvartalet uppgick till 576 MSEK (618), en minskning med 7 procent.
Justerat fér valuta och struktur minskade férséaljningen med 10 procent.

* Rorelsemarginalen (EBIT) andra kvartalet, exklusive engangsposter, minskade till 8,9 procent (12,1).

* Den férvarvade panel- och projektférsaljningsorganisationen har integrerats val.

Forsaljning och marknad

Forsaljningsintakterna minskade med 7 pro-
cent till 576 MSEK (618). Justerat for valuta och
struktur minskade forséljiningen med 10 procent.

Affarsomrédet, som har forsaljning inom seg-
menten bostader och yrkesbyggnader, visade
pa negativ forsaljningsutveckling under kvar-
talet jamfort med foregéende &r. | Norden dar
trenden under tidigare kvartal varit positiv har
osékerheten pa marknaden varit pataglig. Alla
marknader i den nordiska regionen visade pa
minskad forsaljning.

Forsaljiningsutvecklingen i CEE/CIS var negativ
vilket férklaras av den fortsatt svaga efterfrégan i
regionen. Tidigare har det framst varit segmentet
for bostader som visat minskad efterfrdgan. Detta
kvartal har &ven segmentet for yrkesbyggnader
péverkats av férsvagad efterfragan.

Omsattningen for halvaret minskade med 3 pro-
cent till 943 MSEK (972), justerat for valuta och
struktur var minskningen 5 procent.

VITT, SLATT OCH SNYGGT
Citroén har en ny varumarkesidentitet — man ska kénna igen Citroén var man &an ar. For bilhallarna
anger riktlinjerna 'en slat, vit platfasad eller en glasfasad’. Nyligen har Citroén-aterforséljaren i Lund,
genomfort en ansiktslyftning med Lindabs Fasadkassett Premium. "Lésningen med Fasadkassett
Premium var precis vad Citroén vill ha — vitt och slatt. Montaget tog bara 14 dagar. Helt klart ett Iyft!”

NYCKELTAL

Resultat

Roérelseresultatet (EBIT), exklusive engangsposter,
uppgick for kvartalet till 51 MSEK (75). Rorelse-
marginalen (EBIT) uppgick till 8,9 procent (12,1)
for kvartalet. Férandringen i resultatet forklaras
av lagre volymer vilket till viss del kompenserats
med l&gre fasta kostnader. Kvartalets resultat ar
belastat med integrationskostnader for det i forsta
kvartalet genomférda forvérvet av Plannjas pro-
jektforsaljningsorganisation. Engdngsposterna i
kvartalet uppgick till -1 MSEK (-) och avsdg om-
struktureringskostnader till f6ljd av kostnadsbe-
sparingsprogrammet, se not 6.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangspos-
ter, for forsta halvaret uppgick till 39 MSEK (58),
vilket motsvarar en minskning med 33 procent.

Ovrigt

Forvarvet av Plannjas produktion av sandwich-
paneler och projektfoérsaljining har integrerats
val. En ny inbrottsskyddad sandwichpanel har
lanserats under kvartalet.

april-juni  april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
BUILDING COMPONENTS 2012 2011 2012 2011 2011
Férsaljningsintakter, MSEK 576 618 943 972 2268
Rérelseresultat (EBIT)*, MSEK 51 75 39 58 192
Rérelsemarginal (EBIT)*, % 8,9 12,1 4.1 6,0 8,5
Antal anstéllda vid periodens slut 1 069 1102 1 069 1102 995

*) Exklusive engangsposter. Engangsposter framgar av not 6.

| Slovakien har effektivitetsatgérder genomforts
varigenom produktionen flyttats frdn hyreslokaler
till en egen nyrenoverad fastighet med produk-
tion, lager och kontor.

FORDELNING FORSALJNINGS-
INTAKTER PER MARKNAD
SENASTE 12 MANADER, %
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Affarsomrade Building Systems

® Forséljningsintakterna andra kvartalet uppgick till 259 MSEK (241), en 6kning med 7 procent.
Justerat for valutaeffekter uppgick 6kningen till 8 procent.

* Rorelsemarginalen (EBIT) andra kvartalet, exklusive engangsposter, férbattrades till 9,3 procent (3,7).

® Fortsatt stark férséljningsutveckling i Ryssland.

Forsaljning och marknad

Forsaljningsintakterna ékade med 7 procent till
259 MSEK (241) under andra kvartalet. Justerat for
valutaeffekter Okade forsaljningen med 8 procent.

Forsaljiningen for affarsomradet visar pé en fort-
satt positiv tillvaxt under kvartalet dar CEE/CIS
regionen och framférallt Ryssland och Vitryss-
land bidrar starkast. Vasteuropa visar pa negativ
forsaljningsutveckling &ven om de stérsta mark-
naderna i regionen, Tyskland och Frankrike har
positiv tillvéxt.

Orderingangen &r hdgre &n motsvarande kvartal
2011, vilket huvudsakligen férklaras av en fort-
satt stark utveckling pa den ryska marknaden.

Omsattningen for halvaret dkade med 11 pro-
cent till 462 MSEK (418). Justerat for valuta och
struktur var 6kningen 11 procent.

Resultat

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangspos-
ter, uppgick for kvartalet till 24 MSEK (9). Ro-
relsemarginalen (EBIT) uppgick till 9,3 procent
(8,7) for kvartalet.

Det forbattrade resultatet férklaras av hdgre vo-
lymer och hdgre bruttomarginaler jamfort med
motsvarande kvartal féregéende &r.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangspos-
ter, for forsta halvaret uppgick till 14 MSEK (-15).

Ovrigt

Forsaljiningssatsningarna i CIS fortsatter att ge-
nerera stora order. Under kvartalet erhdlls bland
annat tva order om 30 MSEK respektive 50 MSEK
i Ryssland.

KINESISK RESTAURANG | EN FLERVANINGSBYGGNAD FRAN LINDAB

En tvavanings- och en enkelvaningsbyggnad om 1 200 kvadratmeter frén Lindab &r I6sningen for kom-
binerat kommersiellt bruk i utkanten av Marseille. Pa bottenvaningen finns en kinesisk restaurang, pa
ovanvaningen drivs en heminredningsbutik och i enkelvaningshuset finns en pub.

NYCKELTAL

april-juni  april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
BUILDING SYSTEMS 2012 2011 2012 2011 2011
Férsaljningsintakter, MSEK 259 241 462 418 998
Rorelseresultat (EBIT)*, MSEK 24 9 14 -15 38
Rérelsemarginal (EBIT)*, % 9,3 3,7 3,0 -3,6 3,8
Antal anstéllda vid periodens slut 759 809 759 809 821

*) Exklusive engangsposter. Engangsposter framgar av not 6.

Effektiviseringstgarderna med anpassning av
produktionskapaciteten i Vasteuropa och CEE
fortskrider enligt plan.

Utbyggnaden av fabriken i Yaroslavl, Ryssland
gér enligt plan och beréknas vara slutford fore
arets utgang.

FORDELNING FORSALJNINGS-
INTAKTER PER MARKNAD
SENASTE 12 MANADER, %
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@ cee/cis
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Rapport Over totalresultat 1or koncernen

(resultatrakning)

Rullande 12 M
juli 2011-

Belopp i MSEK april-juni 2012 april-juni 2011 jan-juni 2012 jan-juni 2011 juni 2012 jan-dec 2011
Forsaljningsintékter 1737 1755 3216 3132 6 962 6878
Kostnad for salda varor -1 239 -1 257 -2 322 —2 272 -5 037 —4 987
Bruttoresultat 498 498 894 860 1925 1891
Ovriga rérelseintakter 18 11 30 30 77 77
Forsaljningskostnader -233 -228 -469 -456 -952 -939
Administrationskostnader =121 -126 -240 -254 -503 =517
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 =10 -23 -20 -44 -40
Ovriga rérelsekostnader —-31 -10 —81 -49 =16l -124
Summa rérelsekostnader =379 -363 -783 -749 -1577 -1543
Rorelseresultat (EBIT)* 119 135 111 111 348 348
Rénteintakter 3 2 4 3 9 8
Rantekostnader -41 -39 -79 -78 -169 -168
Ovriga finansiella intakter och kostnader -1 -1 -2 —1 -3 -2
Finansnetto -39 -38 =77 -76 -163 -162
Resultat fore skatt (EBT) 80 97 34 35 185 186
Skatt —24 =37 —24 =27 -92 —95
Periodens resultat 56 60 10 8 93 91

—hénférligt till moderbolagets aktiedgare 56 60 10 8 93 91

—hénférligt till innehav utan bestdmmande

inflytande 0 - 0 - 0 -

Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 2 -6 5 5 -2 -2
Omrékningsdifferenser, utlandska verksamheter —24 97 =27 66 -147 -54
Inkomstskatt hanférlig till kassaflédessakringar 0 2 —1 —1 1 1
Ovrigt totalresultat -22 93 -23 70 -148 -55
Totalresultat efter skatt 34 153 -13 78 -55 36

—hénférligt till moderbolagets aktiedgare 34 153 -13 78 -55 36

—hédnférligt till innehav utan bestdmmande

inflytande 0 - 0 - 0 -

Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning 0,74 0,80 0,13 0,11 1,22 1,21
Efter utspadning 0,74 0,80 0,13 0,11 1,22 1,21

*) Engangsposter framgar av not 6.

11



Rapport Over kassafloden for koncernen

(Indirekt metod)

Rullande 12 M
juli 2011-

Belopp i MSEK april-juni 2012 april-juni 2011 jan-juni 2012 jan-juni 2011 juni 2012 jan-dec 2011
Lépande verksamheten
Rérelseresultat 119 135 111 111 348 348
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 39 39 76 78 161 163
Aterléggning av realisationsvinster (-)/forluster(+)
rapporterade i rérelseresultatet 0 0 -1 0 3 4
Avsattningar, ej kassapaverkande -23 -7 -10 4 -8 6
Justering 6vriga ej kassapaverkande poster 10 16 4 22 16 34
Summa 145 183 180 215 520 555
Erhéllen ranta 7 2 8 2 10 4
Erlagd ranta -38 -41 -73 -87 -170 -184
Betald skatt -29 -19 -56 —31 -96 71
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 85 125 59 99 264 304
Férandring av rorelsekapital
Varulager (6kning — /minskning +) -32 47 -110 —155 113 68
Rérelsefordringar (6kning — /minskning +) -144 -194 -170 -307 -1 -138
Rérelseskulder (6kning + /minskning -) 188 333 228 341 -2 111
Summa férdndring av rérelsekapital 12 92 -52 -121 110 41
Kassafl6de fran den Iopande verksamheten 97 217 7 -22 374 345
Investeringsverksamheten
Férvarv av koncernforetag —222 —26 —272 -26 -278 -32
Forsaljning av koncernforetag - - - - 3 3
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3 -8 =7 =11 -28 -32
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -45 -32 -88 -52 -147 =111
Forandring i finansiella anlaggningstillgangar 1 0 1 0 1 0
Forsaljning/utrangering av immateriella anlaggnings-
tillgangar 0 0 0 0 0 0
Forsalining/utrangering av materiella anlaggnings-
tillgéngar 3 1 5 12 15 22
Erhélina statliga stéd - - - - 7 7
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -266 -65 -361 =77 -427 -143
Finansieringsverksamheten
Okning (+)/minskning (=) av upplaning 300 4 437 186 124 -127
Forsaljning av egna aktier 52 - 52 - 52 -
Utdelning till aktiedgare —76 -75 -76 -75 —76 -75
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 276 =71 413 111 100 -202
Periodens kassafléde 107 81 59 12 47 0
Likvida medel vid periodens bdrjan 187 169 235 239 257 239
Kursdifferens likvida medel —2 7 —2 6 -12 —4
Likvida medel vid periodens slut 292 257 292 257 292 235
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Rapport dver finansiell stallning 1 koncermnen

(balansrakning)

Belopp i MSEK 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Goodwill 2718 2 645 2 591
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 67 66 66
Materiella anlaggningstillgangar 1233 1151 1084
Finansiella anlaggningstillgangar, rantebéarande 36 26 36
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 256 386 320
Summa anldggningstillgangar 4 305 4274 4097
Omséttningstillgangar
Varulager 1130 1215 962
Kundfordringar 1219 1218 1023
Ovriga omséttningstillgangar 192 157 154
Ovriga fordringar, rantebérande 6 1 8
Kassa och bank 292 257 235
Summa omséttningstillgangar 2 839 2848 2 382
SUMMA TILLGANGAR 7144 7122 6 479
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2 670 2758 2 699
Langfristiga skulder
Rantebarande avsattningar 132 129 135
Réntebarande skulder 2 203 2 081 1772
Avséttningar 247 357 338
Ovriga l&ngfristiga skulder 12 12 13
Summa langfristiga skulder 2594 2579 2 258
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 189 117 118
Avséattningar 43 46 49
Leverantorsskulder 757 868 708
Ovriga kortfristiga skulder 891 754 647
Summa kortfristiga skulder 1 880 1785 1522
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7144 7122 6 479
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Rapport dver forandringar
| eget kapital 10r koncermen

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav

.. utan
Ovrigt Om- bestam- Totalt
Aktie- tillskjutet Sakrings- raknings- Balanse- mande eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv reserv  rad vinst Summa inflytande kapital
Ingéende balans per 1 januari 2011 79 2 251 -7 46 386 2755 - 2755
Periodens resultat 91 91 - 91
Ovrigt totalresultat -1 -54 -55 - -55
Personaloptionsprogram?) 1 1 - 1
Sakring av optionsprogrammet genom aktieswap! -18 -18 - -18
Utdelning till aktiedgare 75 =75 = =75
Utgaende balans per 31 december 2011 79 2234 -8 -8 402 2 699 - 2 699
Ingéende balans per 1 januari 2012 79 2234 -8 -8 402 2 699 - 2699
Periodens resultat 10 10 0 10
Ovrigt totalresultat 4 -27 -23 - -23
Férsaljning av egna aktier 52 52 - 52
Utdelning till aktiedgare -76 -76 - -76
Foérvarv av innehav utan bestammande inflytande 0 8 8
Utgaende balans per 30 juni 2012 79 2234 -4 -35 388 2 662 8 2 670

1) Vid ordinarie arsstdmma 2011 besléts att inféra ett langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram. Erbjudandet riktades till 92 deltagare i olika
managementpositioner och ledande befattningshavare i Lindab. 79 har accepterat erbjudandet och ddrmed forvérvat 62 711 aktier i Lindab.

Vid maximal tilldelning kommer 270 344 aktier att Sverlatas pa deltagarna. Dessa har sékerstéllts i form aktieswapar med tredje part,

vilket innebdr att ingen utspadning uppstar.

Aktiekapital

Aktiekapitalet om 78 707 820 SEK ar fordelat pa
78 707 820 aktier med ett kvotvarde om 1,00
SEK. Lindab International innehar 2 375 838
(3375 838) egna aktier, motsvarande 3,0 pro-
cent (4,3) av totala antalet aktier i Lindab, efter
aterkdp 2008 samt bolagsforvarvy mot betalning
med egna aktier under 2010. Under 2012 har
1000 000 egna aktier sélts.

Arsstimman

Arsstamman den 9 maj 2012 beslutade om att
utdelning skulle l&mnas till aktiedgarna med 1,00
SEK per aktie, motsvarande 76 MSEK. Féregaende
arlamnades utdelning med 75 MSEK. Aterstoden
av balanserade vinstmedel beslutades éverforas
iny rakning, 596 MSEK. Forséljning av egna ak-
tier har skett under andra kvartalet 2012, vilket
har 6kat balanserade vinstmedel med 52 MSEK.

Arsstamman beslutade dven att infora ett lang-
siktigt incitamentsprogram i form av ett presta-
tionsbaserat aktiesparprogram for ledande be-
fattningshavare och nyckelpersoner i koncernen,
i likhet med féregdende ér.



\Vioderbolaget

Resultatrakning

Belopp i MSEK

april-juni 2012 april-juni 2011  jan-juni 2012

jan-juni 2011

jan-dec 2011

Administrationskostnader -2 - -4 =1 -3
Ovriga rérelseintakter/kostnader - - - - -3
Rérelseresultat -2 - -4 -1 -6
Resultat fran dotterbolag - - - - 111
Réntekostnader, interna -23 24 -46 -47 -106
Resultat fore skatt -25 -24 -50 -48 -1
Skatt pa periodens resultat 7 7 13 13 1
Periodens resultat* -18 -17 -37 -35 0
*) Totalresultat éverensstdmmer med periodens resultat.
Belopp i MSEK 2012-06-30 2011-06-30 2011-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 3 467 3 467 3 467

Finansiella anlaggningstillgangar, rantebarande 7 8 7

Ovriga l&ngfristiga fordringar 15 16 2
Summa anldggningstillgangar 3489 3491 3476
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar - 6 0

Kassa och bank 4 1 7
Summa omséttningstillgangar 4 7 7
SUMMA TILLGANGAR 3493 3498 3483
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1346 1371 1407
Avséttningar

Rantebarande avsattningar 10 9 10
Langfristiga skulder

Skuld till koncernféretag 2135 2115 2 064
Summa avséttningar och langfristiga skulder 2145 2124 2074
Kortfristiga skulder

Icke rantebarande skulder 2 3 2
Summa kortfristiga skulder 2 3 2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3493 3498 3483
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Nyckeltal

Kvartalsperioder

2012 2011 2010
april- jan- okt- juli- april- jan okt- juli- april- jan-
MSEK om inget annat anges juni mars dec sept juni mars dec sept juni mars
Forsaljningsintékter 1737 1479 1855 1891 1755 1377 1697 1881 1715 1284
Rorelseresultat, (EBITDA)Y 158 29 110 211 174 15 112 247 134 72
Rorelseresultat, (EBITA)?) 119 -8 65 172 185 —24 76 206 92 27
Avskrivningar/nedskrivningar 39 37 45 40 39 39 146 42 45 47
Rorelseresultat, (EBIT)? 119 -8 65 172 135 —24 -35 205 89 25
Rorelseresultat, (EBIT), exklusive engangsposter 135 30 107 172 135 -7 75 212 110 -50
Resultat efter skatt 56 -46 -5 88 60 -52 -86 114 27 -28
Totalresultat efter skatt 34 -47 -128 86 153 -75 -128 138 —26 -157
Rorelsemarginal (EBITA), %% 6,9 -0,5 3.5 9,1 7,7 -1,7 4,5 11,0 5,4 2,2
Rorelsemarginal (EBIT), %9 6,9 -0,5 3,5 9,1 7,7 -1,7 2,1 10,9 5,2 2,0
Rorelsemarginal (EBIT), exklusive engéngsposter, % 7,8 2,0 58 9,1 7,7 -0,5 4,4 11,3 6,4 4,1
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning, 1000-tal| 75 980 75 332 75 332 76382 75332 75 332 75 332 75332 75332 74 810
Genomshnittligt antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® | 75 980 75 332 75 332 75332 75332 75382 75 398 75832 75332 74 810
Antal aktier, fére utspadning, 1000-tal 76 332 75 332 75 332 75832 75332 75382 75382 75332 75332 75 332
Antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 76 332 75 332 75 332 75832 75332 75 332 75 398 75832 75332 75 832
Resultat per aktie, SEK fére utspadning” 0,74 -0,61 -0,07 1,17 0,80 -0,69 1,14 1,51 0,36 -0,37
Resultat per aktie, SEK efter utspadning® 0,74 -0,61 -0,07 1,17 0,80 -0,69 -1,14 1,51 0,36 -0,37
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 97 -90 252 115 217 -239 324 172 67 -172
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per
aktie, SEK®) 1,29 -1,19 3,35 1,54 2,88 -3,17 4,30 2,28 0,89 -2,30
Balansomslutning 7 144 6513 6479 7 207 7122 6674 6570 7275 7 482 7 206
Nettoskuld ™) 2192 1932 1747 1945 2 043 2097 1856 2104 2243 2 286
Nettoskuldsattningsgrad, ggr'” 0,8 0,7 0,6 0,7 0,7 08 07 07 0,8 08
Eget kapital 2 670 2652 2699 2827 2758 2 680 2755 2882 2 869 2889
Eget kapital per aktie, SEK fore utspadning’ 35,44 35,20 35,83 37,53 36,61 35,58 36,57 38,26 38,08 38,36
Eget kapital per aktie, SEK efter utspadning® 34,98 35,20 35,83 37,53 36,61 35,58 36,54 38,26 38,08 38,35
Soliditet, %% 37,4 40,7 41,7 39,2 38,7 40,2 41,9 39,6 38,3 40,1
Avkastning pa eget kapital, %'® 3,4 3,6 3,3 0.4 1,3 0,1 0,9 4,0 1,4 0,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, %6 7,0 75 7.1 50 5,6 4,7 55 6,6 4,7 45
Avkastning pa operativt kapital, %'7) 7,4 7.8 7.4 5,2 5,8 4.8 5,6 6,7 4,7 4,6
Avkastning pa operativt kapital, exklusive
engangsposter, % 9,5 9,6 8,7 7,8 8,5 7.9 6,9 5,8 4.4 4,0
Avkastning pa totalt kapital, %'® 5,2 55 52 3,6 41 3,5 4,1 4,9 8,6 3,4
Rantetackningsgrad, ggr'® 2,9 -0,2 1,5 4,1 3,4 -0,6 0,7 4,4 2,0 0,6
Antal anstéllda vid periodens slut?® 4510 4344 4347 4 491 4 487 4395 4 381 4 485 4 444 4394
*)  Roérelseresultatet (EBITA) redovisas justerat fér engangsposter, sasom det rapporterades ursprungligen.
Definitioner
1) Rorelseresultatet (EBITDA) utgdrs av re- 5) Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats 8) Resultat efter skatt i férhallande till ge-
sultat fore planenliga avskrivningar och fére som rorelseresultat (EBIT) uttryckt i procent nomsnittligt antal utestdende aktier efter
avskrivningar pa koncernmassiga overvar- av forsaljningsintakten under perioden. utspédning.
den i immateriella tillgéngar.
6) Berakning av utspadningen fran teck- 9) Kassaflodet fran den I6pande verksam-
2) Rorelseresultatet (EBITA) utgdrs av resultat ningsoptioner utgivna av bolaget i enlighet heten i forhallande till genomsnittligt antal
efter planenliga avskrivningar, men fore med IAS 33. Berakningen gors endast da utestéende aktier under perioden, fore
avskrivningar pa koncernméssiga over- det kan antas att optionerna kommer att utspadning.
varden i immateriella tillgangar. inlésas, dvs da konverteringskursen for
aktierna &r lagre 4n den genomsnittiiga 10) Nettoskulden utgdrs av rantebarande skul-
3) Rorelseresultatet (EBIT) utgdrs av resultat borskursen for perioden. der och tillgangar samt kassa och bank.
fore finansiella poster och skatt.
7) Resultat efter skatt i forhallande till ge- 11) Nettoskuldsattningsgraden uttrycks som

4)  Rorelsemarginalen (EBITA) har beraknats
som rorelseresultat (EBITA) i procent av
forsaljningsintakten under perioden.

nomsnittligt antal utestdende aktier fore
utspadning.

nettolaneskulden i forhallande till eget kapital.



Ackumulerat januari-juni Helarsperioder
2009 2008 2007 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2011 2010 2009 2008 2007
april- april- april-
juni juni juni
1821 2 567 2 329 3216 3132 2949 3592 4 696 4 301 6878 6 527 7019 9 840 9 280
142 448 382 187 189 206 222 710 619 511 565 479 1388 1512
88 399 332 111 111 119 115 608 520 348 401 265 1172 1318
56 52 52 76 78 92 112 107 104 163 280 225 225 203
85 396 330 111 111 114 110 603 515 348 284 254 1163 1 309
97 396 330 165 128 60 122 603 515 407 347 301 1279 1309
13 266 221 10 8 -1 -8 383 333 91 27 34 723 901
58 345 213 -13 78 -183 -21 425 421 36 -298 -142 1124 1035
4,8 15,5 14,3 3,5 3,56 4,0 3,2 12,9 12,1 5,1 6,1 3,8 11,9 14,2
4,7 15,4 14,2 3,5 3,5 3,9 3,1 12,8 12,0 )1 4,4 3,6 11,8 14,1
5,3 15,4 14,2 5,1 4,1 2,0 3,4 12,8 12,0 5,9 5,3 4,3 13,0 14,1
74772 78 708 78 708 75 658 75 332 75072 74772 78 708 78 708 75 332 75 203 74772 77 548 78 708
74772 78 708 78 708 75 658 75 332 75072 74772 78 708 78 708 75 332 75 203 74772 77 548 78 708
74772 78 708 78 708 76 332 75 332 75 332 74772 78 708 78 708 75 332 75 332 74772 74772 78 708
74772 78 708 78 708 76 332 75 332 75 332 74772 78 708 78 708 75 332 75 332 74772 74772 78 708
0,17 3,38 2,81 0,13 0,11 -0,01 -0,11 4,87 4,23 1,21 0,36 0,45 9,32 11,45
0,17 3,38 2,81 0,13 0,11 -0,01 -0,11 4,87 4,23 1,21 0,36 0,45 9,32 11,45
332 317 193 7 -22 -105 145 326 36 345 391 719 673 875
4,44 4,03 2,45 0,09 -0,29 -1,40 1,94 4,14 0,46 4,58 5,20 9,62 8,68 11,12
8 226 8 320 7 878 7144 7122 7 482 8226 8 320 7878 6 479 6570 7 442 8 625 7 700
2 906 2 430 2 903 2192 2043 2243 2 906 2430 2903 1747 1 856 2422 2774 2238
0,9 0,8 1,2 0,8 0,7 0,8 0,9 0,8 1,2 0,6 0,7 0,8 0,8 0,8
3119 2 995 2 355 2 670 2758 2 869 3119 2 995 2 355 2 699 2755 3 003 3 346 2 969
41,71 38,05 29,92 35,44 36,61 38,08 41,71 38,05 29,92 35,83 36,57 40,16 44,75 37,72
41,71 38,05 29,92 34,98 36,61 38,08 41,71 38,05 29,92 35,83 36,57 40,16 44,75 37,72
37,9 36,0 29,9 37,4 38,7 38,3 37,9 36,0 29,9 41,7 41,9 40,4 38,8 38,6
10,5 33,9 33,2 3,4 1,3 1,4 10,5 33,9 33,2 83 0,9 1,1 23,4 35,9
10,9 25,3 21,5 7,0 5,6 4,7 10,9 25,3 21,5 7,1 5 4,3 20,0 24,5
11,2 26,3 22,4 7,4 5,8 4,7 11,2 26,3 22,4 7,4 5,6 4,3 20,7 25,4
13,4 26,3 23,2 9,5 8,5 4,4 13,4 26,3 23,2 8,7 6,9 5,1 22,8 25,4
8,0 18,0 18,8 5,2 4.1 88 8,0 18,0 15,3 5,2 4,1 8,3 14,3 17,4
2,5 9,6 9,3 1,4 1,4 1,4 1,7 7,3 7,4 2,1 1,6 1,8 6,1 8,6
4 898 5 366 5 069 4510 4 487 4 444 4 898 5 366 5 069 4347 4 381 4 435 5 291 5 256
12) Eget kapital i férhallande till antalet ute- 16) Avkastning pa sysselsatt kapital utgors av 18) Avkastning pé totalt kapital utgors av re-
stdende aktier fore utspadning vid pe- resultat fére skatt plus finansiella kostna- sultatet efter finansiella poster (EBT) plus
riodens slut. der (rullande tolvmanadersvardet) i procent finansiella kostnader (rullande tolvmana-
av genomsnittligt sysselsatt kapital**. Sys- dersvardet) i procent av genomsnittlig ba-
13) Eget kapital i forhllande till antalet ute- selsatt kapital utgérs av summa tillgangar lansomslutning**.
stéende aktier efter utspadning vid pe- minskade med icke rantebarande avsétt-
rioden slut. ningar och skulder. 19) Rantet&ckningsgraden har beraknats som
resultat efter finansnetto plus finansiella kost-
14) Soliditeten har beraknats som eget ka- 17) Avkastning pa operativt kapital utgors av nader i forhallande till finansiella kostnader.
pital i procent av summa tilgangar enligt rorelseresultat (EBIT, rullande tolvmana-
balansrakningen. 20) Antal anstéllda vid periodens slut utgérs av

Avkastning pa eget kapital utgors av re-
sultat efter skatt (rullande tolvméanaders-
vardet), i procent av genomsnittligt eget
kapital™ exklusive andelar utan bestam-
mande inflytande.

**) Genomsnittligt kapital baseras pa kvartalsvarden.

dersvardet) i procent av genomsnittligt
operativt kapital**. Operativt kapital avser
summan av nettoskuld och eget kapital.

antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster.
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen for andra kvartalet och
forsta halvaret 2012 har, i likhet med arsboks-
lutet f6r 2011, upprattats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS)
s&som de har antagits av EU, den svenska Ars-
redovisningslagen samt Radet for finansiell rap-
porterings RFR 1, Kompletterande redovisning
fér koncerner.

Denna kvartalsrapport ar upprattad i enlighet
med IAS 34.

Koncernen anvander sig av samma redovisnings-
principer som har beskrivits i rsredovisningen
fér 2011 med tillagg som féljer.

Innehav utan bestdmmande inflytande
Transaktioner med innehav utan bestdmmande
inflytande redovisas som transaktioner med ak-
tiedgare. Vid férvarv kan koncernen vélja mellan
att vardera dessa innehav till antingen propor-
tionerlig andel av det férvarvade bolagets net-
totillgdngar eller till nettotillgangarnas verkliga
vérde, vilket paverkar redovisad goodwill kopp-
lat till forvarvet.

Vid férvarv som sker i steg faststéalls goodwill den
dag da bestammande inflytande uppkommer. For
kdp av innehav utan bestémmande inflytande sker
redovisning i eget kapital som skillnaden mellan
erlagd kopeskilling och den relevanta férvarvade
andelen i dotterbolagets nettotillgangar.

Incitamentsprogram

| en separat transaktion, som en féljd av incita-
mentsprogrammet initierat under 2011, ingicks
ett kontant reglerat aktieswap-avtal med Nordea
i avsikt att sakerstalla ett innehav av de sa kallade
matchningsaktierna. Avtalet ger i enlighet med
IAS 32 p. 23 upphov till en forpliktelse (skuld) att
aterkOpa egetkapitalinstrument (aktier i Lindab)
fér kontanter. Extern part anskaffade motsva-
rande det antal som i enlighet med det aktiere-
laterade erséttningsprogrammet maximalt kan
komma att verlatas till deltagarna. Forpliktel-
sen redovisas som en finansiell skuld (i enlighet
med IAS 39 p. 43 vid anskaffningstillfallet) till dess
verkliga varde i form av nuvardet av de framtida
betalningarna och reduktion av Ovrigt tillskjutet
kapital i Eget kapital. Efterféljande varderingar
av skulden sker enligt IAS 39 p. 47. Vid avtalets
slut erlagger Lindab en likvid motsvarande av-
talat belopp till extern part.

Ingen av de nya eller omarbetade standarder, tolk-
ningar och férbattringar som antagits av EU och
som ska tillampas fran och med 1 januari 2012
har haft nagon effekt pa koncernen.

Moderbolagets finansiella rapporter ar uppréat-
tade i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, och
enligt samma principer som de som tillampades
i &rsredovisningen for 2011.

NOT 2 EFFEKTER AV

ANDRADE UPPSKATTNINGAR

OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar
av not 4 i arsredovisningen for 2011.

Inga férandringar har gjorts av dessa som skulle
kunna ha en vasentlig inverkan pa den aktuella
delarsrapporten.

NOT 3 FORVARV _ Forvarv
AV RORELSER 2012 2011
Foérvarvskostnad 196 26
Identifierbara nettotillgangar

Immateriella anlaggnings-

tillgangar 35 1
Materiella anlaggnings-

tillgangar 110 -
Uppskjuten skattefordran 6 -
Varulager 68 4
Omséttningstillgangar 49 6
Likvida medel 26 0
Uppskjutna skatteskulder -2 =
Kortfristiga och langfristiga

skulder -109 =5
Gooadwill 139 20
Innehav utan bestdmmande

inflytande -126 -
Forvarvade nettotillgangar 196 26

Forvarven 2012 bestér av ett inkramsforvary av
merparten av Plannjas projektférsaljningsorga-
nisation samt av bolaget Centrum Klima S.A.

Forvarven 2011 bestar av Juvenco A/S och Air-
flux BVBA.

Forvéarvet av Centrum Klima gjordes i tva steg,
dar Lindab i april, initialt férvarvade 52 procent
av aktierna. Forvarvet har redovisats enligt prin-
cipen for full goodwill baserat pa nettotillgangar-
nas verkliga vérde. | juni férvarvades ytterligare
45 procent efter ett publikt erbjudande, vilket
redovisades som en eget kapital-transaktion.

Direkta transaktionskostnader uppgar till 7 MSEK
och har belastat évriga rorelsekostnader i kon-
cernens resultatrékning.

Forvarvsanalysen for Centrum Klima ar prelimi-
nar i avvaktan pa slutlig vardering.

Den totala kassaflodeseffekten for forvarven upp-
gar till -272 MSEK (-26).

NOT 4 RORELSESEGMENT

Lindabs verksamhet styrs och rapporteras per af-
farsomrade, vilket Gverensstdmmer med segment-
indelningen.

Affarsomrade Ventilation erbjuder kanalsystem med
tilbehdr samt inneklimatldsningar for ventilation,
kyla och véarme. Affarsomrade Building Compo-
nents erbjuder produkter och system i tunnplat for
takavvattning, bekladnad av tak och vagg samt stal-
profiler for vagg-, tak- och bjélklagskonstruktioner.
Affarsomrade Building Systems erbjuder kompletta,
monteringsfardiga stalbyggnadssystem. Losningen
omfattar hela det yttre skalet med stomme, vaggar,
tak och tillbehér. Rorelsesegmentet Ovrigt omfattar
moderbolagsfunktioner inklusive Group Treasury.

Information om intékter fran externa kunder, rorel-
seresultat samt resultat fore skatt per rérelseseg-
ment framgar i tabellerna pa sid 7.

Intakter fran andra segment uppgér till smé belopp
och en specifikation av denna summa per segment
anses darmed inte ge ndgot mervérde.

Internpris mellan koncernens segment sétts utifran
principen om "armléngds avstand” det vill sdga som
mellan parter som ar oberoende av varandra, valin-
formerade och har ett intresse av att transaktionen
genomfors. Tillgngar och investeringar rapporte-
ras dar tillgangen finns.

Ingen féréndring har skett i grunderna fér segment-
indelningen eller i berékningen av segmentens re-
sultat sedan senast avgivna rsredovisning.

Tillgéngar per segment som har forandrats med
mer an tio procent jamfért med utgangen av 2011
framgar nedan:

e \entilation: Anlaggningstillgdngar har okat
med 12 procent, varulager har 6kat med 21
procent och 6vriga tillgdngar med 17 procent.

e Building Components: Varulager har tkat
med 26 procent, Ovriga tillgangar har okat
med 40 procent och dvriga skulder har tkat
med 22 procent.

e Building Systems: Ovriga skulder har dkat
med 27 procent.

NOT 5 TRANSAKTIONER

MED NARSTAENDE

Lindabs narstaendekrets och omfattningen av
transaktioner med narstdende beskrivs i not 29
i &rsredovisningen for 2011.

Inga transaktioner har genomforts under aret, mel-
lan Lindab och narstdende, som har haft en va-
sentlig inverkan p& bolagets stallning och resultat.



NOT 6 SPECIFIKATION AV ENGANGSPOSTER Utfall rapporteringsperioden

Roérelseresultat Roérelseresultat
Kvartal Building Building Ovrig (EBIT) inkl (EBIT) exkl
Innevarande &r Ventilation = Components Systems verksamhet  Totalt engangsposter engangsposter
1/2012 -16 = -19 -3 -38 -8 30
2/2012 =15 =1 - - -16 119 135
Summa -31 -1 -19 -3 -54 111 165
Rorelseresultat (EBIT) inkl engangsposter, ack 2012 104 38 = —26 111
Rorelseresultat (EBIT) exkl engangsposter 135 39 14 -23 165
Féregdende ar, ack rapporteringsperioden
1/2011 17 - - - 17 —24 -7
2/2011 = = = = = 135 135
3/2011 = = = = = 172 172
4/2011 —6 -20 -16 = —42 65 107
Summa -23 -20 -16 - -59 348 407
Rorelseresultat (EBIT) inkl engangsposter, ack 2011 198 172 22 —44 348
Rorelseresultat (EBIT) exkl engangsposter 221 192 38 -44 407
Rérelseresultatet (EBIT) har justerats med féljande engangsposter per kvartal:
1/2012 -38 MSEK avseende omstruktureringskostnader till féljid av kostnadsbesparingsprogrammet som aviserades den 10 januari 2012.
2/2012 —16 MSEK avseende omstruktureringskostnader till foljd av kostnadsbesparingsprogrammet om 9 MSEK samt transaktionskostnader

vid férvérv av dotterbolag om 7 MSEK.

172011 —-17 MSEK avseende flytt av Ventilations tillverkning i S:t Petersburg, Ryssland, till Tallinn, Estland, samt byte av affarsomradeschef.
4/2011 -22 MSEK géllande kostnadsbesparingsprogram och —20 MSEK avseende ledningsforéndring inom affarsomradet Building Systems

samt fér nedskrivning av tillgangar i produktionsanldggningar i CEE.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av
féretagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som féretaget och de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Béstad den 16 juli 2012

ulf Ghngg[,mark David Brodetsky Erik Eberhardson " Per Frankling
Ordférande VD och koncernchef
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Sonat Burman-Olsson Stefan Charette Stig Karlsson ;/ Jens Wikstedt
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Birgit Nergaard Pontus Andersson Markku Rantala

Rapporten har ej varit foremal for sérskild granskning av Lindabs revisorer.
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Narmare upplysningar lamnas av:
David Brodetsky, CEO

Telefon 0431-850 00

E-post david.brodetsky@lindab.com

For mer information se &ven www.lindabgroup.com

26 oktober 2012
Februari 2013
Mars/april 2013

Per Nilsson, CFO
Telefon 0431-850 00
E-post per.nilsson@lindab.com

Prenumerera pa var kundtidning (Lindab Direct), pressreleaser, arsredovisningar och delarsrapporter.

Kort om Lindab

Koncernen omsatte 6 878 MSEK ar 2011 och ar
etablerad i 31 lander med cirka 4 300 anstallda.

Huvudmarknaden &r yrkesbyggande som svarar
for 80 procent av férséljningen medan bostéader
stér for 20 procent av forséljningen. Under 2011
stod den nordiska marknaden for 46 procent,
CEE/CIS (Central- och Osteuropa samt 6vriga
forna Sovjetstater) for 23 procent, Vasteuropa for
28 procent och dvriga marknader for 3 procent
av den totala férsaljningen.

Aktien &r noterad p& Nasdag OMX Nordic Exchan-
ge, Stockholm, Mid Cap, under kortnamnet LIAB.

Affarsidé

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfor och dist-
ribuerar produkter och systemldsningar i tunn-
plat och stal for forenklat byggande och béttre
inomhusklimat.
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Affarsmodell

Verksamheten bedrivs i tre affarsomraden, Ven-
tilation, Building Components och Building Sys-
tems. Produkterna ké@nnetecknas av hdg kvalitet,
montagevanlighet, energi- och miljétankande
samt levereras med en hdg servicegrad vilket
sammantaget ger ett Okat kundvarde.

Lindabs féradlingskedja kédnnetecknas av en god
balans mellan centraliserade och decentralisera-
de funktioner. Stélet kdps in och konfektioneras
centralt. Produktionen &r dels hdgautomatise-
rad (pressade ventilations- och takavvattnings-
komponenter), dels forlagd till Agkostnadslan-
der (framst Tjeckien) och dels lokal (t.ex. skrym-
mande produkter). Distributionen har byggts
upp med malséattningen att vara nara kunden.
For Ventilation och Building Components sker
foérséljiningen genom drygt 120 egna filialer och
drygt 2 000 lagerférande aterforsaljare, samt for
Building Systems genom ett natverk av drygt 330
byggentreprendrer.

Affarg

=e

Affirsomraden:

Ventilation

Kanalsystem med tillbehdr samt inneklimatlos-
ningar for ventilation, kyla och varme.

Building Components

Produkter och system i tunnplat for takavvatt-
ning, bekladnad av tak och véagg samt stélpro-
filer for véagg-, tak- och bjélklagskonstruktioner.

Building Systems

Kompletta, monteringsfardiga stélbyggnadssys-
tem. L&sningen omfattar hela det yttre skalet med
stomme, vaggar, tak och tillbehor.

"Affarsomrade
| Building Systems

il

Lindab International AB
SE-269 82 Bastad

Besok: Jarnvagsgatan 41, Grevie
Organisationsnummer 556606-5446
Tel +46 (0) 431 850 00

Fax +46(0)43185010

E-post lindab@lindab.com
www.lindabgroup.com

Informationen &r sadan som Lindab Inter-
national AB sjélv valt att offentliggéra eller
ar skyldig att offentliggéra enligt svensk
lag om vérdepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instru-
ment. Informationen ldmnades f6r offent-
liggérande den 17 juli 2012 ki. 07.40.

@ Lindab |




