Lundbergs
Delarsrapport januari - juni 2019

Substansvardet efter uppskjuten skatt uppgick den 30 juni 2019 till

84,8 mdkr (342 kronor per aktie) jamfoért med 71,4 mdkr (288 kronor per
aktie) den 31 december 2018. Den 23 augusti 2019 var motsvarande
varde 83,8 mdkr (338 kronor per aktie).

Koncernens nettoomsattning uppgick till 11 387 mnkr (10 649).
Resultat efter finansiella poster blev 8 471 mnkr (5 995). Resultat efter
finansiella poster exklusive orealiserade vardeférandringar uppgick till

6 411 mnkr (3 400).

Koncernens resultat efter skatt blev 7 424 mnkr (5 901) varav hanforligt till
innehav utan bestammande inflytande 1 454 mnkr (2 263).

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare uppgick till
24,07 kronor (14,67).



Substansvarde och Kassaflodesrapport

Som komplement till koncernens rapportering enligt
IFRS (sidorna 4-9) redovisas Lundbergs substansvarde
och kassafléde (alternativa nyckeltal).

Substansvardet ar beraknat med utgangspunkt fran
de tillgangar och skulder som finns i moderbolaget och
i de helagda dotterbolagen.

Kassaflédet avser moderbolaget samt helagda
dotterbolag.

SUBSTANSVARDE

Per den 30 juni 2019 uppgick substansvardet efter
avdrag for uppskjuten skatt till 84 844 mnkr (342 kronor
per aktie) jamfort med 71 373 mnkr (288 kronor per
aktie) per den 31 december 2018, se tabell nedan.

Per den 23 augusti 2019 har substansvardet efter
uppskjuten skatt uppskattats till 83,8 mdkr (338 kronor
per aktie).

Kapitalandel, réstandel, marknadsvarde och
anskaffningsvarde pa aktieinnehaven framgar av

Tillférda medel fran fastighetsrorelsen uppgick ill
415 mnkr (409).

Under perioden har moderbolaget totalt investerat
15 mnkr (861) i borsnoterade aktier. Investeringen
utgjordes av 192 012 aktier av serie B i Husqvarna. | juli
och augusti 2019 har 3 000 000 aktier av serie A i
Handelsbanken férvarvats for 268 mnkr.

| fastighetsrorelsen har totalt investerats 552 mnkr
(466).

Likvida medel och rantebarande tillgangar uppgick
till 184 mnkr (2018-12-31: 121). Rantebarande skulder
var 4 625 mnkr (2018-12-31: 5 682). Den rantebarande
nettoskulden minskade med 1 121 mnkr till 4 441 mnkr
(2018-12-31: 5 562). Skuldsattning i férhallande till
bruttotillgangarna (fastigheter och aktier) varderade till
marknadsvarde uppgick till cirka 5 procent.
| substansvardeberakningen nedan har moderbolagets
och de helagda dotterbolagens hela nettoskuld
(4 441 mnkr) hanforts till Fastighets AB L E Lundberg.

Kassaflédesrapport redovisas pa sidan 3.

tabellerna pa sidan 3.

KASSAFLODE
Under perioden har utdelningar erhallits med sammanlagt

Forvaltningskostnaderna i aktieférvaltningen (moder-
bolaget och L E Lundberg Kapitalférvaltning AB)
uppgick till 39 mnkr (25) vilket pa arsbasis motsvarar
0,10 procent (0,07) av innehaven beraknade till

1 823 mnkr (1 839). Tillférda medel fran frsaljning av marknadsvarde.
vardepapper, efter omkostnader i L E Lundberg
Kapitalforvaltning AB, uppgick till 400 mnkr (-23).
SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING
30 juni 2019 31 december 2018
Agarandel, % Substansvarde Substansvarde
Andel av Andel av
Antal aktier Kapital Réster mnkr kr/aktie vardet, % mnkr kr/aktie vardet, %
Handelsbanken A 46 000 000 2,4 2,4 4226 17 5 4522 18 6
Holmen A 33 244 000 7 846 32 5917 24
Holmen B 22 000 000 329 616 4 358 18 14 3849 16 14
Hufvudstaden A 85 200 000 13453 54 11 664 47
Hufvudstaden C 8 177 680 453 881 1420 6 7 1231 5 18
Husqvarna A 39 400 000 3412 14 2585 10
Husqvarna B 4142012 1B 282 360 1 4 260 1 4
Industrivarden A 67 100 000 14212 57 12 293 50
Industrivarden C 4 500 000 165 237 926 4 18 806 3 18
Indutrade 32 280 000 26,7 26,7 9 581 39 11 6 637 27 9
Sandvik 30 000 000 2,4 24 5118 21 6 3791 15 5
Skanska A 6 032 000 1113 4 936 4
Skanska B 14 050 000 49 126 2 356 10 4 1981 8 4
Ovriga véardepapper 256 1 0 543 2 1
Aktieportfolj 68 637 277 80 57 013 230 79
Fastighets AB L E Lundberg
Fastighetsvarde 22 820 21 809
Réntebéarande nettoskuld " -4 441 -5 562
Ovrigt netto, inklusive uppskjuten skatt 2 -1302 -1326
Fastighets AB L E Lundberg 17 077 69 20 14 921 60 21
Summa marknadsvérderade innehav 85713 346 100 71934 290 100
Ovrigt netto, inklusive uppskjuten skatt 2 -870 -4 -561 -2
Substansvarde efter uppskjuten skatt 84 844 342 71373 288
Borsvarde 86 205 348 64 778 261
Kurs/substans, procent 102 91

Noterade tillgangar ar upptagna till aktuella borskurser. Marknadsvardet for aktie av serie C i Hufvudstaden ar beraknat med 10 procent premium pa borsnoterad aktie av serie A och
marknadsvardet for aktie av serie A i Skanska &r beraknat med 10 procent premium pa borsnoterad aktie av serie B. Andel i kapital och réster beréknas efter avdrag av aterkdpta aktier.

1) Moderbolagets och de helagda dotterbolagens rantebarande nettoskuld har i sin helhet hanférts till Fastighets AB L E Lundberg som déarigenom far en skuldséttning som

uppgar till 19 procent (2018-12-31: 26) av fastigheternas marknadsvérde.

2) Ovriga tillgangar, avséttningar och skulder &r upptagna till bokfdrda vérden. Uppskjuten skatt pa skillnaden mellan bedémt marknadsvérde och skattemassigt vérde pa
fastigheterna har schablonméssigt beddmts till 5 procent. Uppskjuten skatt om 21,4 procent (22) har beréknats pa avséttning till periodiseringsfond och Ovriga vardepapper,
medan 20,6 procent har beraknats pa 6vriga skillnader mellan marknadsvérden och skatteméssiga varden. | enlighet med géllande lagstiftning utgar ingen skatt pa

naringsbetingade andelar.
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AKTIEINNEHAVEN

2019-08-23 2019-06-30 2018-12-31
Procent” Kapitalandel Rostandel Kapitalandel Rdstandel Kapitalandel Rdéstandel
Handelsbanken 2,5 25 2,4 2,4 2,4 2,4
Holmen 32,9 61,6 32,9 61,6 32,9 61,6
Hufvudstaden 45,3 88,1 45,3 88,1 453 88,1
Husqvarna 7,6 25,2 7,6 25,2 7,6 25,1
Industrivarden 16,5 23,7 16,5 23,7 16,5 23,7
Indutrade 26,7 26,7 26,7 26,7 26,7 26,7
Sandvik 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4
Skanska 4,9 12,6 4,9 12,6 4,9 12,7
2019-08-23 2019-06-30 2018-12-31

Marknads- Anskaffnings- Marknads- Anskaffnings- Marknads-  Anskaffnings-
mnkr virde? vérde® varde? varde® varde? varde®
Handelsbanken 4089 3604 4226 3336 4522 3336
Holmen 12703 3828 12 204 3828 9766 3828
Hufvudstaden 16 315 2830 14 873 2830 12 895 2830
Husqvarna 3214 2021 3772 2021 2844 2006
Industrivarden 14 395 10727 15138 10727 13 099 10727
Indutrade 8 845 2510 9581 2510 6 637 2510
Sandvik 4080 2729 5118 2729 3791 2729
Skanska 3649 2508 3469 2508 2917 2508
Ovriga aktier 191 145 256 186 543 496
SUMMA 67 479 30 902 68 637 30675 57 013 30 971

1) Andel i kapital och roster beréknas efter avdrag av aterkopta aktier.

2) Noterade tillgangar ar upptagna till aktuella borskurser. Marknadsvardet for aktie av serie C i Hufvudstaden ar berdknat med 10 procent premium pa
bdrsnoterad aktie av serie A och marknadsvardet for aktie av serie A i Skanska &r beraknat med 10 procent premium pa borsnoterad aktie av serie B.
3) Bokféringsmassigt anskaffningsvarde, i forekommande fall efter nedskrivning och uppskrivning med anledning av att aktieinnehav évergatt till att

redovisas som intresseféretag.

KASSAFLODESRAPPORT
Januari - juni Helaret
mnkr 2019 2018 2018 2017 2016 2015 2014
Utdelningar
Handelsbanken 253 323 323 195 226 219 206
Holmen 373 359 359 331 290 276 249
Hufvudstaden 345 327 327 308 289 271 257
Husqgvarna 33 33 98 85 72 72 65
Industrivarden 412 394 394 365 303 331 275
Indutrade 145 119 119 101 92 79 67
Sandvik 128 105 105 83 75 105 105
Skanska 120 166 166 145 124 112 101
Ovrigt 14 14 17 11 10 8 15
1823 1839 1907 1624 1482 1473 1339
Forsaljningar av vardepapper " 400 23 40 41 62 6 22
Fastighetsrérelsen 396 366 735 705 702 690 650
Forsaljningar fastighetsrorelsen 19 43 118 237 964 84 26
SUMMA TILLFORDA MEDEL 2638 2226 2719 2607 3086 2252 1993
Investeringar aktieférvaltning
Handelsbanken 307 403 360 153
Husqvarna 15 171
Industrivarden 425 1612 1012 375
Indutrade 147 147 133 216
Skanska 407 407 176 204
15 861 957 785 2075 1012 967
Investeringar fastighetsrérelsen 552 466 1017 732 630 494 1136
Egen utdelning 794 744 744 694 657 620 570
Centrala omkostnader 14 16 30 29 28 25 31
Betald skatt 65 75 136 132 129 115 154
Finansiella poster 40 36 80 133 121 124 121
Ovrigt 76 -23 31 -7 -6 47 1"
SUMMA ANVANDA MEDEL 1556 2174 2995 2499 3634 2437 2990
FORANDRING NETTOSKULD 1082 52 -275 108 -549 -184 -997
Utgaende nettoskuld -5132 -5 887 -6 214 -5 938 -6047 -5499 -5314
varav rantebarande -4 441 -5 402 -5 562 -5 355 -5440 -4944 -4772

1) Nettoredovisning av L E Lundberg Kapitalférvaltning AB ingar.
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KONCERNEN

Verksamheten bestar av fastighetsrorelse, skogs- och
kraftrorelse, tillverkning och foérsaljning av kartong,
papper, travaror, samt aktieférvaltning (inklusive handel
med vardepapper).

Koncernens verksamhet beskrivs nedan. Information
om koncernens verksamhetsgrenar (Lundbergs,
Hufvudstaden och Holmen) redovisas pa sidorna 4, 5
och 8. Moderbolaget beskrivs pa sidorna 5 och 9.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 11 387 mnkr
(10 649).

Rorelseresultatet blev 8 585 mnkr (6 108).
Orealiserade vardeférandringar har paverkat resultatet
med 2 060 mnkr (2 595).

Finansnettot var -114 mnkr (-114).

Resultatet efter finansiella poster blev 8 471 mnkr
(5 995). Resultatet efter skatt uppgick till 7 424 mnkr
(5 901). Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets
aktiedgare blev 24,07 kronor (14,67).

Inférandet av den nya redovisningsstandarden IFRS
16 Leasingavtal (IFRS 16) som tradde i kraft 1 januari
2019 har inneburit att rérelsens kostnader minskat med
62 mnkr, avskrivningar 6kat med 52 mnkr samt att
rantekostnader 6kat med 13 mnkr.

Skatt

Koncernens skattekostnad uppgick till 1 047 mnkr (93).
Foéregaende ar paverkades skatten positivt med 1 084 mnkr
till foljd av sankt skattesats.

Investeringar

Investeringar redovisas under respektive verksamhets-
gren och moderbolaget nedan.

Eget kapital

Koncernens egna kapital kade med 6 743 mnkr. Férand-
ringen bestar framst av periodens resultat 7 424 mnkr,
Ovrigt totalresultat 1 290 mnkr och utdelning -1 972 mnkr.
Koncernens egna kapital uppgick till 102 587 mnkr
(2018-12-31: 95 844) varav innehav utan bestdmmande
inflytande utgjorde 31 873 mnkr (2018-12-31: 31 681).

Finansiering

Den réntebarande nettoskulden ékade med 676 mnkr

till 15 419 mnkr (2018-12-31: 14 743). Rantebarande
skulder uppgick till 17 201 mnkr (2018-12-31: 16 732) och
rantebarande tillgangar till 1 782 mnkr (2018-12-31: 1 989).
Inférandet av IFRS 16 har medfért en skuldékning om 982
mnkr. Soliditeten uppgick till 71 procent (2018-12-31: 71).
Skuldsattningsgraden var 0,15 (2018-12-31: 0,15).

April - juni
Koncernens nettoomsattning uppgick till 5 773 mnkr
(5 324).

Rorelseresultatet blev 3 625 mnkr (3 443).
Orealiserade vardeférandringar har paverkat resultatet
med 1 251 mnkr (1 738).

Rorelseresultat for respektive verksamhetsgren, se
tabell pa sidan 8.

Finansnettot var -56 mnkr (-57).

Resultatet efter finansiella poster blev 3 569 mnkr
(3 386). Resultatet efter skatt uppgick till 2 973 mnkr
(3 784). Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare blev 8,59 kronor (9,04).

Vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorer beskrivs pa sidorna 44-45
och i not 35 och 36 i arsredovisningen fér 2018.
Storbritanniens uttrade ur EU kan komma att paverka de
marknader pa vilka Holmen séljer sina produkter.
Holmen har aven produktion av kartong i Storbritannien.
Utvecklingen i férhandlingarna féljs noga, men
utkomsten och konsekvenserna ar svara att forutse.

Nagra ytterligare vasentliga risker och osakerhets-
faktorer bedéms inte ha tillkommit.

VERKSAMHETSGRENAR

Lundbergs

Med Lundbergs avses har moderbolaget L E Lundberg-
foretagen AB, de helagda dotterforetagen och i fére-
kommande fall deras koncerner inom fastighetsrorelse
och aktieférvaltning (handel med vardepapper). Verk-
samheten ar uppdelad i tva rorelsegrenar, Fastighets-
rorelse och Aktieforvaltning.

Omsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 1 787 mnkr (1 455) och
rorelseresultatet blev 5 412 mnkr (2 153).

Fastighetsrérelse
Nettoomséattningen uppgick till 715 mnkr (705) och
rorelseresultatet till 885 mnkr (770).

Investeringar i férvaltningsfastigheter har skett med
200 mnkr (205), i fastighetsprojekt med 346 mnkr (243)
och i inventarier med 0 mnkr (1). For narvarande pagar
nyproduktion av ett bostadsprojekt i Linkdping och ett i
Orebro samt ett kommersiellt projekt i Eskilstuna och ett i
Linkdping.

En intern vardering av forvaltningsfastigheterna har
per den 30 juni 2019 skett genom att varje enskild
fastighets verkliga varde bedémts. Varderingarna har
genomforts pa likartat satt for alla fastigheter och
baseras saval pa ortsprismaterial som pa nuvardet av
uppskattade framtida betalningsstrommar.

Sammantaget bedéms det verkliga vardet uppga till
22 451 mnkr (2018-12-31: 21 427).

Sammanfattning féréndring verkligt vérde

Ingaende verkligt varde 21 427
Investeringar i forvaltningsfastigheter 200
Investeringar i fastighetsprojekt 346
Orealiserad vardeférandring 478
Utgaende verkligt virde 22 451

Exploateringsfastigheterna upptas i balansrakningen
till 118 mnkr (2018-12-31: 116) utgérande det lagsta av
anskaffningsvardet eller nettoférsaljningsvardet.
Exploateringsfastigheter har salts for 19 mnkr (43).

Aktieférvaltning
Nettoomsattningen uppgick till 1 071 mnkr (750) och
rorelseresultatet till 4 527 mnkr (1 383).

| rérelseresultat ingar resultat fran andelar i intresse-
foretag med 3 899 mnkr (782) varav Husqvarna 200 mnkr
(174), Indutrade 183 mnkr (174) och Industrivarden 3 515
mnkr (434).

Under perioden har moderbolaget totalt investerat
15 mnkr (861) i borsnoterade aktier. Investeringen utgjordes
av 192 012 aktier av serie B i Husqvarna. | juli och augusti
2019 har 3 000 000 aktier av serie A i Handelsbanken
férvarvats for 268 mnkr.

Nettoinvesteringar i aktier uppgick under perioden till
-410 mnkr (875).

Hufvudstaden

Hufvudstadens verksamhet bestar i att &ga och forvalta
kommersiella kontors- och butiksfastigheter i centrala
Stockholm och centrala Géteborg.

Omsittning och resultat

Nettoomséattningen uppgick till 980 mnkr (930).
Rorelseresultatet blev 1 970 mnkr (2 701), dar resultatet
fore orealiserade vardeférandringar 6kade med 30 mnkr.

Forvaltningsfastigheter

Under perioden investerades 391 mnkr (323) i befintliga

fastigheter och 34 mnkr (2) i 6vriga anlaggningstillgangar.
En intern vardering av fastighetsbestandet har per
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den 30 juni 2019 skett genom att varje enskild fastighets
verkliga varde bedémts. Bedémningen har gjorts genom
tilldmpning av vardering enligt en variant av ortspris-
metoden som kallas foér nettokapitaliseringsmetoden.
Metoden innebar att marknadens avkastningskrav satts i
relation till fastigheternas driftsnetto.

Sammantaget bedéms det verkliga vardet uppga till
45 772 mnkr (2018-12-31: 44 089).

Sammanfattning fordndring verkligt varde

Ingaende verkligt viarde 44 089
Investeringar i befintliga fastigheter 391
Orealiserad vardeférandring 1292
Utgaende verkligt virde 45772

Holmen

Holmen bedriver verksamhet inom skogsbruk och energi
samt tillverkar kartong, papper och travaror.

Omsittning och resultat
Nettoomsattningen uppgick till 8 621 mnkr (8 264).
Rorelseresultatet blev 1 217 mnkr (1 271). Hogre
priser for papper paverkade resultatet positivt medan
stigande vedkostnader och underhallstopp inom kartong
paverkade negativt. | resultatet ingar 80 mnkr fran
forsaljning av tillstand att uppféra en vindkraftpark pa
Holmens mark. Féregaende ar ingick 70 mnkr fran
forsaljning av skogsfastighet.

Investeringar
Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till
385 mnkr (377).

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar ett investeringsféretag som ager, forvaltar
och utvecklar foretag.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 1 855 mnkr
(1 871). | resultatet ingar utdelningar med 1 874 mnkr
(1 890).

Under perioden har totalt 15 mnkr (861) investerats i
bérsnoterade aktier. Investeringen utgjordes av 192 012
aktier av serie B i Husqgvarna. | juli och augusti 2019 har
3 000 000 aktier av serie A i Handelsbanken forvarvats for
268 mnkr.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Moderbolagets risker och osakerhetsfaktorer beskrivs pa
sidan 44 och i not 35 och 36 i arsredovisningen for 2018.
Nagra ytterligare vasentliga risker och osakerhets-
faktorer beddéms inte ha tillkommit.

Vasentliga transaktioner med narstaende
Inga vasentliga transaktioner med narstaende har skett
under perioden.

Aterkdp av egna aktier

Inga aterkdp har skett under perioden vilket innebar att
bolaget per den 30 juni 2019 inte &gde nagra egna aktier.
Vid arsstdmman den 3 april 2019 férnyades bemyndigandet
for styrelsen att fatta beslut att férvarva

upp till 10 procent av bolagets aktier.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport ar fér koncernen upprattad i enlighet med
IAS 34, Delarsrapportering. Vidare har tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen, ARL och lagen om
vardepappersmarknaden tillampats. Fér moderbolaget ar
rapporten upprattad i enlighet med ARL och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket &r i enlighet med
bestammelserna i RFR 2, Redovisning for juridiska
personer.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper ar
oférandrade jamfort med arsredovisningen 2018 férutom
den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal som
tradde i kraft den 1 januari 2019 och som ersatter den
tidigare IAS 17 Leasingavtal och de relaterade tolkningarna
IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att
tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med
nagra undantag, redovisas i balansrakningen. | resultatet
redovisas leasingkostnaden uppdelad pa avskrivningar och
rantekostnader. Avtal som berdrs av de nya reglerna ar
framst tomtrattsavtal, kontorshyror, leasingbilar och fartyg.
Den forenklade framatriktade metoden har anvants vilket
innebéar att tillgang och skuld satts till samma varde i
samband med dvergangen. Darmed har inga effekter
redovisats i eget kapital vid inférandet.

Tillgangar och skulder har per den 1 januari 2019
redovisats till ett belopp om 999 mnkr. Den 30 juni 2019
uppgick tillgangarna till 982 mnkr och skulderna till 982
mnkr, varav 57 mnkr redovisats som kortfristiga.

| egenskap av leasegivare konstateras att inférandet av
IFRS 16 inte medfért nagra vasentliga effekter pa
koncernens finansiella rapporter.

Angivna varden inom parentes avser jamforelsetal for

motsvarande period féregaende ar om inte annat anges.
De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket
innebar att tabeller och berakningar inte alltid summerar.

Styrelsen och verkstallande direktdren anser att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som paverkar
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen.

Stockholm den 27 augusti 2019
L E Lundbergféretagen AB (publ)

Mats Guldbrand
Styrelseordférande

Louise Lindh
Styrelseledamot

Lars Pettersson
Styrelseledamot

Carl Bennet
Styrelseledamot

Katarina Martinson
Styrelseledamot

Lilian Fossum Biner
Styrelseledamot

Sten Peterson
Styrelseledamot

Fredrik Lundberg
Verkstallande direktor
och styrelseledamot

Denna delarsrapport har ej varit féremal for sérskild granskning av revisorerna i L E Lundbergféretagen AB (publ).
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - juni April - juni Helaret
mnkr 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 11 387 10 649 5773 5324 20219
Rérelsens kostnader -8 152 -7 410 -4 347 -3748 -14 659
Avskrivningar -582 -516 -287 -260 -1 022
Nedskrivningar -25
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint venture 3899 781 1211 387 -925
Vardeférandringar forvaltningsfastigheter och derivat 1773 2422 1133 1645 4 446
Vardeférandringar biologiska tillgangar 260 182 142 95 425
Rorelseresultat 8 585 6108 3625 3443 8 458
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 7 9 3 5 18
Finansiella kostnader -121 -123 -59 -62 -246
Resultat efter finansiella poster 8 471 5995 3 569 3386 8230
Skatter -1 047 -93 -597 398 =747
Periodens resultat 7 424 5901 2973 3784 7 483
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 5970 3639 2131 2242 3590
Innehav utan bestdmmande inflytande 1454 2263 841 1542 3893
7424 5901 2973 3784 7483
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare 24,07 14,67 8,59 9,04 14,48
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG
Januari - juni April - juni Helaret
mnkr 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 7424 5901 2973 3784 7 483
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 1584 -211 277 -163 -1 696
Omvardering av formansbestdmda pensionsplaner 30 -23 1 34 -57
Skatt hanforlig till poster som inte kan aterforas till periodens resultat -219 66 -65 38 286
Andel i intressefretags 6vrigt totalresultat 12 2 -7 -2 -9
1383 -167 216 -93 -1476
Poster som kan omféras/har omférts till periodens resultat
Kassaflddesséakringar -269 -79 -60 183 329
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 70 128 -46 16 55
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -2 -13 2 -3 -8
Skatt hanforlig till poster som kan omféras/har omforts till periodens resultat 58 14 12 -43 -69
Andel i intressefbretags och joint ventures 6vrigt totalresultat 50 104 5 29 51
-93 154 -87 182 358
Ovrigt totalresultat efter skatt 1290 -13 129 89 -1118
Periodens totalresultat 8713 5888 3102 3873 6 365
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 7 340 3605 2317 2209 2309
Innehav utan bestdmmande inflytande 1374 2284 785 1664 4 056
8713 5888 3102 3873 6 365



Rapport enligt IFRS

BALANSRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

mnkr 2019-06-30  2018-06-30  2018-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 201 175 168
Materiella anlaggningstillgangar 96 856 89 693 93 030
Finansiella anlaggningstiligangar 38 163 36 477 33318
135 221 126 345 126 516
Omsattningstillgangar
Omsattningsfastigheter 118 112 116
Ovriga omséttningstillgangar 8 839 8820 9110
8 956 8932 9226
SUMMA TILLGANGAR 144 177 135277 135742
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 70 713 65 460 64 163
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 31873 29 906 31681
Summa eget kapital 102 587 95 366 95 844
Langfristiga skulder (inklusive avsattningar) 31238 27757 28 934
Kortfristiga skulder (inklusive avséttningar) 10 352 12155 10 965
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 144 177 135277 135742
FORANDRING | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG
2019-06-30 2018-06-30

Eget kapital hanforligt till

Innehav utan

Eget kapital hanforligt till
Innehav utan

Moderbolagets bestdmmande Totalt eget Moderbolagets bestdmmande Totalt eget
mnkr aktieagare inflytande kapital aktieagare intlytande kapital
Ingaende eget kapital 64 163 31681 95 844 62 596 28 756 91 352
Periodens resultat 5970 1454 7 424 3639 2263 5901
Ovrigt totalresultat 1370 -80 1290 -34 21 -13
Utdelningar -794 -1179 -1 972 -744 -1128 -1 872
Aktiesparprogram " 1 1 2 1 2 3
Férandringar i koncernens sammansattning 4 -3 0 3 -3 0
Utgaende eget kapital 70713 31873 102 587 65 460 29 906 95 366
1) Avser i sin helhet Holmen.

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Januari - juni Helaret
mnkr 2019 2018 2018
Resultat fére skatt 8471 5995 8230
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet -4 758 -2 383 -2 308
Betalda skatter -74 -367 -694
Forandringar i rérelsekapitalet 4 -486 -167
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3643 2759 5061
Forvarv av anlaggningstillgangar -1 354 -2 459 -4 311
Avyttring av anlaggningstillgangar 11 125 204
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 343 -2 334 -4 107
Forandringar av finansiella fordringar och skulder -531 1955 1505
Utbetald utdelning -1972 -1872 -1872
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 504 83 -367
Periodens kassaflode -204 507 587
Likvida medel vid arets borjan 1466 880 880
Likvida medel vid periodens slut 1262 1387 1466

Upplysningar enligt IAS 34.16A framgar férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhdérande noter dven i 6vriga

delar av delarsrapporten.



Rapport enligt IFRS

Nyckeltal for koncernen
2019-06-30 2018-06-30  2018-12-31

Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare, kr 285 264 259
Skuldsattningsgrad 0,15 0,16 0,15
Soliditet, procent 7 70 7

Information om rérelsegrenar

Januari - juni Lundbergs Lundbergs
Fastighetsrorelse Aktieforvaltning Hufvudstaden Holmen Totalt

mnkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning " 715 705 1071 750 980 930 8621 8264 11387 10649
Rérelsens kostnader -305 -299 -443  -149 -300 -283 -7090 -6663 -8138 -7394
Avskrivningar -3 -3 -0 -0 -4 -2 -574 -511 -582 -516
Resultat fran andelar i intresseforetag, joint venture 3899 782 -1 3899 781
Vardeférandringar 2 478 367 1295 2055 260 182 2033 2604
Resultat per rérelsegren 885 770 4527 1383 1970 2701 1217 1271 8599 6124
Of6rdelade kostnader -14 -16
Rorelseresultat 885 770 4527 1383 1970 2701 1217 1271 8585 6108

1) Av nettoomsattningen i Fastighetsrorelsen utgér serviceintakter 30 mnkr (27) och férséaljning av exploateringsfastigheter utgér 19 mnkr (43).
Av nettoomsattningen i Aktieférvaltningen utgor utdelningar 515 mnkr (608) och aktiehandel 556 mnkr (142).
Serviceintakter i Hufvudstaden uppgar till 45 mnkr (40).
Nettoomsattning (extern och intern) i Holmen harrér till 32 % (30) fran Skog, 30 % (30) fran Kartong, 27 % (28) fran Papper, 9 % (9) fran Travaror och 2 % (2) fran Energi.

April - juni Lundbergs Lundbergs
Fastighetsrorelse Aktieforvaltning Hufvudstaden Holmen Totalt

mnkr 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 357 347 568 348 487 464 4361 4165 5773 5324
Rérelsens kostnader -144 -151 -402 -61 149  -142 -3644 -3386 -4340 -3739
Avskrivningar -2 -1 -0 -0 -2 -1 -283 -258 -287 -260
Resultat fran andelar i intresseforetag, joint venture 1213 387 -2 1 1211 387
Vardeférandringar 2 172 191 961 1453 143 95 1275 1740
Resultat per rérelsegren 383 386 1379 673 1296 1775 574 618 3633 3452
Of6rdelade kostnader -7 -9
Rorelseresultat 383 386 1379 673 1296 1775 574 618 3625 3443

2) Avser forvaltningsfastigheter och derivat i Lundbergs och Hufvudstaden samt biologiska tillgangar i Holmen.

Finansiella instrument vérderade till verkligt viarde

| enlighet med IFRS 7 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre nivaer baserat pa de indata som anvants
i varderingen.

Vardering av finansiella placeringar (aktier) samt aktier i noterade bolag baseras pa noterade priser for likadana instrument vilket
innebar att de ar hanforliga till niva ett.

Indata fér vardering av derivat och dvriga finansiella skulder har gjorts baserat pa observerbara marknadspriser vilket innebar att de
ar hanforliga till niva tva.

Aktier av serie A i Skanska ar ej noterade varfor dessa berdknas med 10 procents premium pa bérsnoterad aktie av serie B. Denna
vardering baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser pa observerbar data och ar darmed hanforbar till niva tre.

Kvittning av tillgangar och skulder tillampas ej i redovisningen. Redovisade derivat pa tillgangssidan uppgick till 322 mnkr
(2018-12-31: 557) och pa skuldsidan till 445 mnkr (2018-12-31: 389).

2019-06-30 2018-12-31

mnkr Nivda1 Nivda2 Niva3"” Summa Nivda1 Niva2 Niva3" Summa
Tillgangar

Finansiella placeringar 11701 1113 12 813 10 293 936 11229

Aktier i noterade bolag 256 256 543 543

Derivat 322 322 557 557
Summa tillgangar 11 956 322 1113 13 391 10 836 557 936 12 329
Skulder

Derivat 445 445 389 389
Summa skulder 445 445 389 389

1) Vardet har férandrats med 177 mnkr (2018-12-31: -192) och ar i sin helhet hanforbar till orealiserad vardeférandring och har redovisats
i Ovrigt totalresultat under Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde.



Rapport enligt IFRS

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Januari - juni April - juni Helaret
mnkr 2019 2018 2019 2018 2018
Personalkostnader -7 -8 -4 -4 -14
Avskrivningar -0 -0 -0 -0 -1
Ovriga externa kostnader -7 -7 -4 -5 -17
Rorelseresultat -14 -16 -7 -9 -31
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 718 686 373 359 686
Resultat fran andelar i intresseféretag 655 611 655 611 611
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar
som &r anlaggningstillgangar 501 593 128 270 593
Ovriga ranteintékter och liknande intékter 26 26 13 13 52
Réntekostnader och liknande kostnader -31 -29 -14 -15 -61
Resultat efter finansiella poster 1855 1871 1148 1230 1850
Bokslutsdispositioner -147 -77 -110 -11 -63
Resultat fore skatt 1709 179% 1038 1219 1787
Skatt -137 -73 -91 -18 -73
Periodens resultat 1572 1721 947 1200 1715
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG
Januari - juni April - juni Helaret
mnkr 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 1572 1721 947 1200 1715
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 1584 -211 277 -163 -1 696
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat -213 62 -62 44 275
1372 -149 215 -119 -1421
Periodens totalresultat 2944 1571 1161 1080 293
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
mnkr 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 7 7 6
Finansiella anldggningstillgangar 34 911 34 701 33312
34918 34708 33319
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 3263 3437 3425
Kassa och bank 182 52 118
3 445 3489 3543
SUMMA TILLGANGAR 38 363 38197 36 861
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 33619 32747 31469
Obeskattade reserver 753 642 607
Avsattningar 647 648 435
Langfristiga skulder 2512 2005 2505
Kortfristiga skulder 830 2155 1846
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 363 38197 36 861



Alternativa nyckeltal

| rapporten anvands nyckeltal som komplement till matt som definieras inom IFRS-regelverket i syfte att askadliggora
koncernens finansiella stallning och utveckling. Utéver substansvarde och kassafléde pa sidorna 2 och 3 beskrivs

nedan dvriga alternativa nyckeltal.

Justerat resultat efter finansiella poster

Justerat resultat efter finansiella poster redovisas separat i rapporten. Syftet ar att 6ka jamforbarheten mellan olika
perioder. Poster som resultatet justeras med bestar av nedskrivningar samt orealiserade vardeférandringar och framgar

av nedanstaende tabell.

Januari - juni April - juni Helaret
mnkr 2019 2018 2019 2018 2018
Resultat efter finansiella poster 8471 5995 3 569 3386 8230
Nedskrivningar 25
Vardeforandringar forvaltningsfastigheter och derivat -1773 -2422 -1133 -1645 -4 447
Vardeférandringar biologiska tillgangar -260 -182 -142 -95 -425
Ovriga vardefdrandringar -27 9 25 2 62
Justerat resultat efter finansiella poster 6 411 3400 2319 1649 3445

Réantebarande nettoskuld

Rantebarande nettoskuld anvands for att belysa koncernens finansiella stéllning och bestar av nedanstaende

komponenter.

mnkr 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Langfristiga finansiella skulder 10 924 9 508 10 133
Langfristiga skulder nyttjanderattstillgangar 926

Avséttning for pensioner 165 167 194
Kortfristiga finansiella skulder 5129 7 497 6 405
Kortfristiga skulder nyttjanderéattstillgangar 57

Langfristiga finansiella fordringar -482 -538 -486
Kortfristiga finansiella fordringar -38 -30 -36
Likvida medel -1 262 -1387 -1 466
Réntebarande nettoskuld 15419 15218 14 743

Definitioner

Skuldsattningsgrad berdknas genom att rntebarande nettoskuld divideras med summan av eget kapital.
Soliditet berdknas som eget kapital genom balansomslutningen.
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