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HOJDPUNKTER

Fjarde kvartalet 2010

Produktion om 32 600 boepd — upp med 19% fran fjarde kvartalet 2009
Brent priset pa rdolja uppgick i genomsnitt till 86,46 USD per fat

Operativt kassaflode om 156,9 MUSD - upp med 40% fran fjarde kvartalet 2009

EBITDA om 177,7 MUSD - upp med 43% fran fjarde kvartalet 2009

Utdelning av aktieinnehavet i Etrion, vilket resulterade i en vinst efter skatt om 58 MUSD
Slutford forsaljning av de indonesiska produktionstillgdngarna Salawati
Prospekteringsframgangar med Avaldsnes och Apollo upptackterna

Stark produktion om 32 700 boepd vilken drevs av Alvheim- och Volundfélten

Operativt kassaflode om 598,6 MUSD - upp med 27% fran 2009

L]
. Resultat for perioden om 86,3 MUSD
L]
L]
L]
L]
2010
L]
. Reservokning om 18% och reserversattningsgrad om 237%
L]
. Resultat for perioden om 498,5 MUSD
L]
. EBITDA om 635,6 MUSD - upp med 31% fran 2009
L]

Avknoppning av brittiska tillgdngar med en redovisad vinst efter skatt om 358 MUSD

1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-

31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009

12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Produktion i Mboepd, brutto 32,7 32,6 38,6 37,2
Produktion i Mboepd, efter innehav utan
bestammande inflytande 32,7 32,6 38,2 37,0
Rorelsens intakter i MUSD 863,1 240,1 805,9 222,0
Periodens resultat i MUSD 498,5 86,3 -537,1 -542,5
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare i MUSD 511,9 90,1 -411,3 -421,8
Vinst/aktie i USD* 1,64 0,29 -1,31 -1,34
Vinst/aktie efter full utspadning i USD* 1,64 0,29 -1,31 -1,34
EBITDA i MUSD 635,6 177,7 486,2 124,1
Operativt kassaflode i MUSD 598,6 156,9 471,9 112,3

Beloppen i ovanstaende tabell baseras pd summan av kvarvarande och avyttrad verksamhet.
1Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Lundin Petroleum ar ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en

valbalanserad portfolj av tillgangar i varldsklass i Europa, Sydostasien, Ryssland och Afrika. Bolaget &r noterat
vid NASDAQ OMX, Stockholm (ticker "LUPE™). Lundin Petroleum har 187 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe)

bevisade och sannolika reserver.



Kéara aktieagare,

2010 var ett mycket framgangsrikt &r for Lundin Petroleum. Den grundlaggande hérnstenen i var strategi ar att
skapa aktieagarvarde genom prospektering och det resulterade i ett positivt resultat 2010 med fyndigheterna
Avaldsnes och Apollo i det storre Lunoomradet, offshore Norge. Vi har redan 2011, pabdrjat ytterligare ett
program om fem borrningar i det stérre Lunoomradet for att utvardera fyndigheten Avaldsnes samt utforska
ytterligare prospekteringsstrukturer. Jag anser att var Avaldsnesfyndighet har potential att skapa en ny
producerande hub pa den norska kontinentalsockeln dar Lundin Petroleum &ar en av de storsta innehavarna av
areal i omradet, vilket kommer att vara mycket positivt for oss.

Vi lyfte aven fram vardet av var brittiska verksamhet under 2010 genom avknoppningen av dessa tillgangar till
EnQuest plc, ett nytt oberoende oljebolag med ett sarskilt fokus pa den brittiska kontinentalsockeln. Denna
transaktion har visat sig vara sarskilt framgangsrik och resulterade i en vinst for Lundin Petroleum om
358 MUSD och ytterligare betydande varde for Lundin Petroleums aktiedgare som behdll aktieinnehavet i
EnQuest.

Jag ar nojd att vi fortsatter att 6ka vara reserver och var produktion. Reserverna tkade med 18 procent under
2010 och vi uppnadde en reserversattningsgrad pa narmare 240 procent. Jag anser att var formaga att 6ka var
reservbas ar den viktigaste faktorn for att oka aktiedgarvardet. Lundin Petroleums reserver forvantas oka
ytterligare under 2011 da vi redovisar vara prospekteringsfyndigheter sdsom Avaldsnes och Apollo. Okningen
av vara reserver leder foljaktligen till en 6kning av produktion och operativt kassaflode nar dessa reserver
byggs ut och satts i produktion. Var produktion fradn kvarvarande tillgdngar kommer att 6ka med cirka
10 procent under 2011 och férvantas att fordubblas fran nuvarande nivaer till 6ver 60 000 fat oljeekvivalenter
per dag (boepd) under de kommande fem aren fran olika utbyggnadsprojekt i Norge.

Finansiellt Resultat

Lundin Petroleum genererade ett resultat efter skatt for rakenskapsaret 2010, om 498 MUSD inklusive vinsten om
358 MUSD som rapporterades for avknoppningen av Vvar brittiska verksamhet. Den kvarvarande verksamheten
fortsatter att producera starkt operativt kassaflode och uppnadde 157 MUSD under det fjarde kvartalet 2010, vilket
resulterar i totalt operativt kassaflode for perioden om 599 MUSD. Det starka kassaflodet kommer framst fran var
norska produktion dar utvinningskostnaderna ligger under 3,50 USD per fat.

Produktion

Produktionen uppgick under 2010, i genomsnitt till 32 700 boepd eller 28 400 boepd om vi exkluderar bidraget
frAn vara brittiska och indonesiska tillgdngar som vi salde under aret. Produktionen frdn vara norska falt,
Alvheim och Volund bidrog positivt till vara produktionstal som 1&g i den 6vre delen i det forvantade intervallet.
Var forvantade produktion fér 2011 &r 28 000 — 33 000 boepd.

Utbyggnad

Lundin Petroleums produktionstillvaxt kommer frdn fem utbyggnadsprojekt i Norge som tillsammans kommer
att fordubbla var nuvarande produktion till 6ver 60 000 boepd under de kommande fem aren. Jag ar oévertygad
om att den férvantade investeringar, netto, for dessa projekt uppskattas till 2 miljarder USD kan finansieras
genom en kombination av internt genererat kassafléde och bankfinansiering utan krav pa ytterligare
finansiering via eget kapital.

Det storsta projektet for Lundin Petroleum ar utbyggnaden av Lunofaltet med 6kade bruttoreserver under 2010
frdn 95 MMboe till 148 MMboe. Konceptuella utbyggnadsplaner for Lunofaltet ar nu slutférda och vi ar klara for
att overga till Front End Engineering studier innan inlamnandet av utbyggnadsplanen under 2011. Dock haller vi
aven pa att slutfora studier tillsammans med Det norske Oljeselskap ASA, operatér av det angransande
Draupneféltet, for att besluta om en gemensam utbyggnad av Luno and Draupne &ar fordelaktig jamfort med
fristdende utbyggnader for de bada falten. Vi forvantar oss att de gemensamma studierna slutfors vid slutet av
det forsta kvartalet 2011 nar beslut betraffande gemensam eller fristdende utbyggnad skall fattas.

Vi gor goda framsteg med vara 6vriga utbyggnader i Norge. Utbyggnaden av Gaupefaltet fortskrider val och
produktionsstart forvantas innan arets slut 2011, vilken kommer att addera ytterligare 5 000 boepd netto till
Lundin Petroleum. Vi forhandlar med Shell om kommersiella villkor for aterkopplingen av Nemofaltet till deras
produktionsanlédggning Pierce i Storbritannien varefter vi kommer att vara redo att lamna in en
utbyggnadsplan. Konceptuella studier for Krabbe- och Marihgnefélten framskrider tillfredsstallande.

Prospektering

Var prospekteringsdrivna tillvaxtstrategi gav positivt resultat sarskilt i Norge dar vi har varit ett av de mest
framgangsrika prospekteringsbolagen under de senaste aren. Till foljd av framgangarna med fyndigheterna
Luno, Avaldsnes och Apollo ar vi évertygade om att var fortsatta prospekteringsdrivna strategi kommer att leda
till ytterligare fyndigheter. Lundin Petroleums arbetsprogram for 2011 innefattar ytterligare tio utvarderings-
och prospekteringsborrningar i det storre Lunoomradet. Vi kommer &ven att pdborja borrningar i Barents hav
under 2011 med tva prospekteringsborrningar. Vara prospekteringskostnader i Norge ar mindre an 0,65 USD
per fat efter skatt. Det nuvarande viardet av dessa resurser har skapat betydande varden for vara aktiedgare.

VAar intention ar att terskapa den norska framgangen i Sydostasien. Vi har under de senaste aren byggt upp
ett lokalt team av experter, forvarvat licenser och investerat i insamling av 3D seismic. Jag har hoéga
forhoppningar att vart borrprogram om fem borrningar i Malaysia under 2011 kommer att ge positivt resultat



och fungera som sprangbrada for att skapa ett nytt karnomradde for Lundin Petroleum med utbyggnad och
produktion.

Olje- och gasindustrin

Olje- och gasbranschen hade en framtradande roll i media under 2010. De olyckliga handelserna i samband
med oljelackan vid Macando i Mexikanska golfen satte fokus p& de utmaningar som var bransch star infér nar vi
verkar i allt tuffare miljoer och borrar djupare fér att kunna utvinna jordens oljetillgangar. Lundin Petroleum
och var bransch har under de senaste aren verkligen gjort stora framsteg nar det galler att fokusera pa
sakerhet och miljo. Jag tycker att medan vi standigt stravar mot att forbattra vart resultat ar den negativa
bilden av olje- och gasbranschen som ges i media omotiverad och visar inte pa de framsteg som gjorts.

Tillgdngen pa billig energi har 6ver de senaste decennierna varit den framsta katalysatorn for varldsekonomins
tillvaxt som har forbattrat livet for majoriteten av jordens befolkning. D& manga av varldens ekonomier har
tagit sig ur lagkonjunkturen under de senaste manaderna har fokus atervant till fragan om tillgdngen pa olja.
Trots investeringar i alternativa energikallor, vilket vi stodjer, kommer kolvaten att kvarstd som den framsta
bidragsgivaren till varldens energibehov for en tverskadlig framtid. Var bransch star infér utmaningen med
stigande kostnader och 6kande marknadsregleringar, for att moéta denna standigt okande efterfragan pa
kolvateresurser samtidigt som vi maste hitta jamvikt mellan behoven av forbattrade resultat avseende miljo
och sékerhet.

Jag ar mycket stolt 6ver att vi har Okat resursbasen och som ett resultat skapat varden for vara lojala
aktiedgare. Framtiden kommer att erbjuda mer av samma sak och i detta avseende ar jag évertygad om att vi
har tillgdngarna och teamet for att kunna leverera.

Med vanlig héalsning

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

VERKSAMHETEN
EUROPA

Norge

Lundin Petroleums nettoproduktion under tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2010
(rapporteringsperiod) var i genomsnitt 12 900 fat oljeekvivalenter per dag (boepd), frdn Alvheimfaltet, offshore
Norge (Lundin Petroleums licensandel (l.a.) 15%). Alvheimfaltet har producerat sedan juni 2008 och fortsatter
att producera over forvantan. Den utmaérkta reservoarprestandan har resulterat i 6kade bruttoreserver under
2010 till 276 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe). Fas 2 av Alvheims utbyggandsborrningar paborjades under
andra kvartalet 2010 och innefattar nu fyra nya multi-laterala borrningar som slutférs under den senare delen
av 2011. Den forsta borrningen i fas 2 borjade producera i slutet av 2010. Genomsnittlig utvinningskostnad for
Alvheimfaltet var under 3,50 USD per fat under perioden.

Lundin  Petroleums nettoproduktion fran Volundfaltet (l.a. 35%) uppgick till 5 300 boepd for
rapporteringsperioden. De tva forsta utbyggnadsborrningarna (en producerande och en vatteninjicerande) pa
Volundfaltet slutférdes med framgang under 2009 men p& grund av begransningar i produktionskapaciteten pa
Alvheim FPSO bdrjade inte den forsta produktionsborrningen foérran i april 2010. Fas 2 av Volunds
utbyggnadsborrningarna, vilken innefattade ytterligare tvd multi-laterala borrningar, slutférdes med framgang
under tredje kvartalet 2010. Det resulterade i att Volundféaltets produktion 6kade till 9 700 boepd, netto, under
fjarde kvartalet, vilket ar over Volundfaltets garanterade kapacitet pa Alvheim FPSO om 8 700 boepd.

| oktober 2009 offentliggjordes en ny fyndighet p& strukturen Marihgne i PL340 (l.a. 15%). Fyndigheten
uppskattas innehdlla utvinningsbara resurser om 20 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) och kommer
sannolikt att byggas ut som en aterkoppling till Alvheim FPSO. Ytterligare en prospekteringsborrning ar igang
med malsattning strukturen Caterpillar i PL340BS och kommer, om den visar sig framgangsrik, sannolikt att
byggas ut tillsammans med Marihgne.

Lunofaltet i PL338 (l.a. 50%) upptacktes 2007 och har darefter utvarderats med ytterligare tvad borrningar.
Resultatet fran utvarderingsborrningarna har inkluderats i den reservoarmodell som anvands vid planering av
utbyggnad och har resulterat i en uppgradering av de 95 MMboe bevisade och sannolika (2P) bruttoreserver till
148 MMboe for Lunoféltet. Reserverna har uppskattats av certifieringsbolaget Gaffney, Cline and Associates.
Arbetet med konceptuella utbyggnadsstudier for Lunofaltet som ett fristdende utbyggnadsprojekt ar slutférda.
Samtidigt pagar undersokningar for en gemensam utbyggnad av Luno- och Draupnefiltet beldget i det
narliggande PLOO1B. Beslut kommer att fattas i slutet av forsta kvartalet 2011 om huruvida en fristdende eller
gemensam utbyggnad skall ske och vilken FEED studie som skall slutféras innan inlamnandet av
utbyggnadsplan.

I december 2010 gjordes ytterligare en fyndighet i PL338 pa Apollostrukturen. Apollo ar belagen endast 5 km
frAn Lunofaltet och innehaller uppskattade utvinningsbara resurser, brutto, pd mellan 15 och 65 MMboe i PL338



i badde Paleocene och Krita reservoarer. Fyndigheten kommer att utvarderas under 2012 och troligtvis sedan
byggas ut via Lunoanlaggningen.

En prospekteringsborrning i PL501 (l.a. 40%) med malsattning Avaldsnesstrukturen genomfordes med
framgdng under det tredje kvartalet 2010 och resulterade i en fyndighet. Produktionstester bekraftade
utmarkta reservoarkaraktaristika och borrningen flodade vid begransade produktionsnivder om cirka 5 000
bopd. Avladsnesstrukturen uppskattas innehalla utvinningsbara resurser om 100 till 400 MMboe, brutto, inom
licensen PL501 och uppskattas kontrolleras av en forkastning som stracker sig in i PL265 (l.a. 10%).
Utvarderingen av Avaldsnesfyndigheten kommer att pdboérjas under det forsta halvaret 2011 med
genomférande av tva utvarderingsborrningar i PL501. Ytterligare en borrning kommer att genomféras under
2011 av Statoil, operator for PL265, for att testa forlangningen av strukturen Avaldsnes in i PL265. Den delen
av avaldsnesstrukturen som ar belagen i PL265 har fatt namnet Aldous Major South. Avaldsnesfyndigheten har
med framgang bekraftat migration av kolvaten till den 6stra delen av Utsira High. Detta har en positiv inverkan
p& prospekteringspotentialen for det stérre Lunoomrddet och som ett resultat kommer ytterligare
prospekteringsborrningar att genomféras under 2011 pa strukturen Tellus i PL338 (l.a. 50%) (pagar) och
strukturen Aldous Major North (tidigare kallad Torvestad) i PL265/PL501 f6ljd av troliga borrningar i PL359
(l.a. 40%) och PL410 (l.a. 70%) 2012.

Utbyggnadsplanen for Gaupefaltet i PL292 (l.a. 40%) godkandes i juni 2010 med forvantad produktionsstart i
slutet av 2011. Gaupefaltet med BG Group som operatér har uppskattade bruttoreserver om cirka 31 MMboe
och forvantas producera 5 000 boepd, netto Lundin Petroleum vid plataproduktion.

Utbyggnadsplanering pagar for Nemofaltet i PL148 (l.a. 50%) och Krabbefaltet i PL301 (l.a. 40%). Val av
konceptlésning har genomforts for Nemofaltet och villkorat av de slutliga kommersiella férhandlingarna
forvantas det att en utbyggnadsplan kommer att lamnas in under 2011.

| januari 2011 tilldelades Lundin Petroleum tio prospekteringslicenser i 2010 ars licensrunda APA, av vilka sex
med Lundin Petroleum som operator.

Under 2010 genomfordes prospekteringsborrningar pa strukturen Frusalen i PL476 (l.a. 30%),
Barchanstrukturen PL400 (l.a. 50%) och Norallstrukturen i PL409 (l.a. 40%), vilka avslutades som torra
borrningar, samt en borrning p& Luno Highstrukturen i PL359 (l.a. 40%) avslutades som icke-kommersiell.

Frankrike
| Paris Basin (l.a. 100%) var nettoproduktionen i genomsnitt 2 450 boepd och i Aquitaine Basin (l.a. 50%) var
nettoproduktionen i genomsnitt 750 boepd for rapporteringsperioden. Renoveringen av Grandvillefaltet i Paris
Basin, vilken innefattar atta nya utbyggnadsborrningar och installation av nya produktionsanlaggningar har
paborijats.

Nederlanderna
Gasproduktionen for Nederlanderna var i genomsnitt 2 050 boepd for rapporteringsperioden, vilket var dver
forvantan.

Prospekteringsborrningen De Hoeve-1 i Gorredijklicensen, onshore, (l.a. 7,75%) genomfordes med framgang
under forsta kvartalet 2010 och resulterade i en gasfyndighet.

Irland
Insamlingen av 3D seismik paborjades i juli 2010 6ver licensen i Slyne Basin 04/06 (l.a. 50%).

Storbritannien
Lundin Petroleums nettoproduktion i Storbritannien ingick endast i det forsta kvartalet och uppgick i genomsnitt
till 2 250 boepd under rapporteringsperioden.

Den 6 april 2010, slutférde Lundin Petroleum avknoppningen av verksamheten i Storbritannien till EnQuest plc,
ett nybildat bolag med fokus pa den brittiska Nordsjon. Produktionen fran Storbritannien ar enbart inkluderat
for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2010.

SYDOSTASIEN

Indonesien

Salawati Island och Basin (Papua)

Nettoproduktionen fran Salawati (Salawati Island l.a. 14,5% och Salawati Basin l.a. 25,9%) var 2 000 boepd
for rapporteringsperioden.

I december 2010 slutforde Lundin Petroleum forséaljningen av licensandelarna i Salawati till RH Petrogas (RHP).
Kopeskillingen for forsaljningen var 37,1 MUSD plus en tillaggsbetalning om 3,9 MUSD om ytterligare
utbyggnader av falt kommer att ske.

Lematang (S6dra Sumatra)
Lundin Petroleums nettoproduktion frdn Singa gasfalt (l.a. 25,9%) uppgick under perioden till 400 boepd.
Produktionen fran Singafaltet paboérjades under andra kvartalet 2010. Bruttoproduktionen fran den forsta



producerade borrningen ar cirka 20 MMscfd av gas till férsaljning och begrénsas av anlaggningens kapacitet till
foljd av hogre produktion an forvantat.

En anlaggning for att avlagsna flytande kolvéte planeras att installeras och fram till dess kommer produktionen
att forbli begransad. Bruttoproduktionen forvantas Oka till platdnivA om 50 MMscfd till foljd av ytterligare
utbyggnadsborrningar. Gasférsaljningsavtalet som ingatts med PT PLN (Persoro), ett indonesiskt elbolag,
reviderades i februari 2010 for att innefatta ett 6kat gaspris och tilldta PT PGN (Persero), en indonesisk statlig
gasdistributor, att kopa produktion fran Singafaltet pd 6éver 5 USD per miljoner British thermal units (MMbtu).

Rangkas(Java)
Ett insamlingsprogram for 2D seimsik pd 474 km pagéar 6ver Rangkasblocket (l.a. 51%).

Baronang/Cakalang (Natuna)

Ett 3D seismik program pd 975 km? éver licenserna Baronang och Cakalang (l.a. 100%) avslutades under april
2010 och bearbetning pagar. Ytterligare insamling av 1 500 km 2D seismik p& Cakalang kommer att slutforas
under 2011.

South Sokang (Natuna Sea)
Ett nytt produktionsdelningskontrakt skrevs under i december 2010 (l.a. 60%).

Malaysia

Insamling av 2 150 km? av 3D seismik p& block PM308A (l.a 35%), PM308B (l.a 75%) och SB303 (l.a 75%)
slutférdes under 2009. Bearbetning och tolkning av seismisk data har identifierat ett antal potentiella borrbara
strukturer for kommande borrprogram 2011/2012. Fem prospekteringsborrningar kommer att genomfoéras
under nasta ar med boérjan i april 2011. En jack-up rigg har sakrats for borrprogrammet.

2010 undertecknade Lundin Petroleum ett nytt produktionsdelningskontrakt for blocken SB307 och SB308
(l.a. 42,5%) offshore Sabah. Insamling av 330 km? 3D 6ver blocken SB307 och SB308 slutférdes under andra
kvartalet 2010.

Vietnam

Prospekteringsborrningen pa strukturerna Hoa-Hong-1X och Hoa Dao High p& block 06/94 (l.a. 3,33%)
slutférdes under 2010. Bada borrningarna har pluggats igen efter att ha antingen varit torra eller inte patraffat
kommersiella méangder gas.

RYSSLAND
Nettoproduktionen av olja frdn Ryssland for perioden var 3 600 boepd.

I Laganskyblocket (l.a. 70%) i Norra Kaspien gjordes 2008 ett betydande fynd p& Morskayafaltet. Fyndigheten,
som pa grund av att den ar belagen offshore, anses som strategisk av den ryska staten under lagen for
utlandska strategiska investeringar. Detta innebar att ett statligt bolag maste dga 50 procent innan utbyggnad
sker. VArt arbetsprogram i Laganskyblocket under 2010 &ar begransat till insamling av 103 km? 3D seismik.

AFRIKA

Tunisien

Produktionen frdn Oudnafaltet (l.a. 40%) var i genomsnitt 1 000 boepd, netto fér rapporteringsperioden.
Produktionen frdn Oudnafaltet fortsatter att 6vertraffa forvantningarna.

Kongo (Brazzaville)
Prospekteringsborrningar kommer genomféras under 2011 med en borrning i Block Marine XIV (l.a 21,55%)
och ytterligare en borring i Block Marine XI (l.a. 18,75%).

FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2010 (rapporteringsperioden), inklusive avyttrad
verksamhet uppgick till 498,5 MUSD (-537,1 MUSD). Resultatet inklusive avyttrad verksamhet, hanforligt till
moderbolagets aktieagare for rapporteringsperioden uppgick till 511,9 MUSD (-411,3 MUSD), motsvarande vinst
per aktie, efter full utspadning, om 1,64 USD (-1,31 USD).

Lundin Petroleum uppvisar ett resultat for rapporteringsperioden om 129,5 MUSD (-545,8 MUSD), exklusive
avyttrad verksamhet. Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare, exklusive avyttrad verksamhet
uppgick till 142,9 MUSD (-420,0 MUSD), motsvarande vinst per aktie, efter full utspadning, om 0,46 USD
(-1,34 USD).

Operativt kassafléde for rapporteringsperioden uppgick till 598,6 MUSD (471,9 MUSD), inklusive avyttrad
verksamhet, motsvarande operativt kassaflode per aktie, efter full utspadning, om 1,92 USD (1,51 USD). For
rapporteringsperioden uppgick resultat fére rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) till 635,6 MUSD
(486,2 MUSD), inklusive avyttrad verksamhet, motsvarande EBITDA per aktie, efter full utspadning, om 2,04 USD
(1,55 USD).



Koncernférandringar

Under det forsta kvartalet 2010 meddelade Lundin Petroleum sin avsikt att genomféra en avknoppning av
verksamheten i Storbritannien. Den faktiska avknoppningen genomfdrdes den 6 april 2010 med forsaljningen av
verksamheten i utbyte mot aktier i det nybildade bolaget EnQuest och Lundin Petroleums aktieagares erhdoll
utdelningen av EnQuests aktier den 9 april 2010. Resultatet frAn verksamheten i Storbritannien konsoliderades i
Lundin Petroleums redovisning till och med det forsta kvartalet 2010 och redovisas som avyttrad verksamhet. For
detaljer hanvisas till not 8.

Den 12 november 2010, i samband med noteringen av Etrion aktien pA NASDAQ OMX Stockholmsboérsen, delade
Lundin Petroleum ut sina aktier i Etrion Corporation till Lundin Petroleums aktiedgare. Etrions resultat
konsoliderades fram till dagen for utdelningen.

Den 29 december 2010 fullbordade Lundin Petroleum fdrsaljningen av sina icke producerande intressen i Salawati
Basin och Salawati Island tillgdngarna i Indonesien till RH Petrogas.

Produktion
Produktionen for rapporteringsperioden uppgick till 11 940,0 tusen fat oljeekvivalenter (Mboe) (13 931,7 Mboe),
inklusive avyttrad verksamhet, vilket motsvarar 32,7 Mboe per dag (Mboepd) (38,2 Mboepd) och omfattar

nedanstdende:

Produktion 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Norge

- Kvantitet i Mboe 6 629,8 1874,1 5 060,9 1311,5

- Kvantitet i Mboepd 18,2 20,4 13,9 14,3

Frankrike

- Kvantitet i Mboe 1160,8 296,6 1 249,2 306,7

- Kvantitet i Mboepd 3,2 3,2 3,4 3,3

Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 756,7 191,4 759,3 178,7

- Kvantitet i Mboepd 2,1 2,1 2,1 1,9

Indonesien

- Kvantitet i Mboe 887,1 250,2 896,3 218,0

- Kvantitet i Mboepd 2,4 2,7 2,4 2,4

Ryssland

- Kvantitet i Mboe 1321,2 302,0 1 890,0 405,9

- Kvantitet i Mboepd 3,6 3,3 5,2 4,4

Tunisien

- Kvantitet i Mboe 372,2 83,3 494,9 105,5

- Kvantitet i Mboepd 1,0 0,9 1,4 1,2

Summa fran kvarvarande verksamhet

- Kvantitet i Mboe 11 127,8 2 997,6 10 350,6 2 526,3

- Kvantitet i Mboepd 30,5 32,6 28,4 27,5

Innehav utan bestammande

inflytande i Ryssland

- Kvantitet i Mboe - - 162,2 15,8

- Kvantitet i Mboepd - - 0,4 0,2

Summa fran kvarvarande verksamhet

exkl. innehav utan bestammande

inflytande

- Kvantitet i Mboe 11 127,8 2 997,6 10 188.,4 2 510,5

- Kvantitet i Mboepd 30,5 32,6 28,0 27,3

Summa fran avyttrad verksamhet

- Kvantitet i Mboe 812,2 - 3743,3 896,4

- Kvantitet i Mboepd 2,2 - 10,2 9,7

Summa exklusive innehav utan

bestammande inflytande

- Kvantitet i Mboe 11 940,0 2 997,6 13 931,7 3 406,9

- Kvantitet i Mboepd 32,7 32,6 38,2 37,0




| april 2010 paborjade Volundfaltet, offshore, Norge sin produktion och har bidragit med 5,3 Mboepd till de
18,2 Mboepd som totalt rapporterats i produktion frdn Norge under rapporteringsperioden. Produktionen fran
Volundfaltet uppgick i genomsnitt till 9,7 Mboepd under det fjarde kvartalet 2010.

Under 2009 konsoliderade Lundin Petroleum tva ryska dotterbolag, dver vilka bolaget utévade kontroll, med den
icke-dgda andelen redovisad som innehav utan bestammande inflytande. Den genomsnittliga produktionen i
Ryssland for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2009 uppgick till 4,8 Mboepd med hansyn tagen till
den av Lundin Petroleum agda andelen. Under den andra delen av 2009 avyttrade Lundin Petroleum de tva ryska
dotterbolagen.

Antalet producerade fat under en period kan avvika fran antalet sdlda fat beroende pa flera orsaker. Tidsskillnader
kan uppkomma p& grund av volymférandringar i lager, férvaring och i pipeline. Andra skillnader kan uppkomma
som ett resultat dels av royaltybetalningar som gjorts i sak eller av produktionsdelningskontrakt.

Rorelsens intakter

Forsaljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 785,2 MUSD (567,5 MUSD) och beskrivs i not 1.
Lundin Petroleums erhallna genomsnittspris per fat oljeekvivalenter (boe) uppgick till 72,26 USD (57,16 USD) och
framgar av nedanstdende tabell. Det genomsnittliga Dated Brentpriset for rapporteringsperioden 2010 uppgick till
79,50 USD (61,67 USD) per fat.

Forsaljning for rapporteringsperioden omfattar nedanstaende:

Forsaljning 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009

Genomsnittspris per boe i USD 12 manader 3 manader 12 méanader 3 manader

Norge

- Kvantitet i Mboe 6 712,5 1970,4 5 200,1 1312,0

- Genomsnittspris per boe 77,93 84,17 60,48 70,26

Frankrike

- Kvantitet i Mboe 1 168,0 289,5 1277,9 312,0

- Genomsnittspris per boe 79,35 88,52 60,94 73,93

Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 756,7 191,4 759,3 178,7

- Genomsnittspris per boe 44,37 50,52 50,49 47,83

Indonesien

- Kvantitet i Mboe 607,7 277,5 609,4 139,3

- Genomsnittspris per boe 65,31 67,06 60,58 69,76

Ryssland

- Kvantitet i Mboe 1 290,0 290,5 1976,4 392,9

- Genomsnittspris per boe 51,65 56,61 37,64 48,87

Tunisien

- Kvantitet i Mboe 382,6 - 465,5 -

- Genomsnittspris per boe 77,15 - 54,72 -

Summa fran kvarvarande

verksamhet

- Kvantitet i Mboe 10917,5 3019,3 10 288,6 2 334,9

- Genomsnittspris per boe 71,92 78,23 55,16 65,41

Summa fran avyttrad verksamhet

- Kvantitet i Mboe 814,4 - 3630,8 893,2

- Genomsnittspris per boe 76,82 - 62,83 74,23

Summa

- Kvantitet i Mboe 11 731,9 3019,3 13 919,4 3228,1

- Genomsnittspris per boe 72,26 78,23 57,16 67,85

Oljan som produceras i Ryssland saljs antingen pa den inhemska ryska marknaden eller exporteras till den
internationella marknaden. Av den ryska forsaljningen saldes under rapporteringsperioden 40 procent (40 procent)
pd den internationella marknaden till ett genomsnittspris om 76,17 USD (57,23 USD) per fat och aterstdende
60 procent (60 procent) av den ryska forsaljningen saldes pa den inhemska marknaden till ett genomsnittspris om
34,98 USD (24,67 USD) per fat.



Ovriga rorelseintakter uppgick till 13,4 MUSD (4,3 MUSD) for rapporteringsperioden och inkluderar 9,3 MUSD
(- MUSD) av intakter hanforliga till Etrions solenergiverksamhet. | évriga rorelseintakter ingar aven tariffintakter
fran Frankrike och Nederlanderna samt intakter for uppratthallande av strategiska lagernivaer i Frankrike.

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna uppgick for perioden till 157,12 MUSD (155,3 MUSD) och beskrivs i not 2.
Produktionskostnader och avskrivningar per fat oljeekvivalenter som producerats i den kvarvarande olje- och gas
verksamheten framgar av nedanstaende uppstalining.

Produktionskostnader och 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
avskrivningar 31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
i USD per boe 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Utvinningskostnader 8,63 9,87 9,22 11,85
Tariff- och transportkostnader 1,57 1,88 1,52 1,52
Royalty och direkta skatter 3,74 3,38 3,96 4,56
Forandringar i lager/dveruttag -0,31 0,09 0,01 -3,04
Ovriga kostnader 0,38 0,84 0,30 0,33
Totala produktionskostnader 14,01 16,06 15,01 15,22
Avskrivningar 12,85 12,79 11,41 12,34
Total kostnad per boe 26,86 28,85 26,42 27,56

Utvinningskostnaderna for det fjarde kvartalet 2010 férvantades bli hogre an tidigare kvartal under 2010 beroende
p& underhallsarbeten i borrningen och diverse engangsarbeten som har senarelagts till det fjarde kvartalet.
Utvinningskostnaderna for det fjarde kvartalet 2010 uppgick till 9,87 USD per fat, vilket var hogre éar
forvantningarna som 1&g pa& ungefar 9,00 USD per fat. Denna okning beror framst pa vissa
engangskostnadsokningar, vilka har att gora med de nu séalda tillgdngarna i Indonesien och pa Oudna féaltet,
Tunisien. Utvinningskostnaderna per fat for rapporteringsperioden uppgick till 8,63 USD per fat, vilket ar vasentligt
lagre an riktpriset om 10,35 USD per fat som initialt meddelats marknaden for den kvarvarande verksamheten for
2010, vilket beror pa hogre produktion och lagre kostnader. Utvinningskostnaderna forvantas att i genomsnitt ligga
p& denna laga niva under 2011.

Tariff- och transportkostnaderna for det fjarde kvartalet 2010 uppagick till 1,88 USD per fat jamfort med 1,65 USD
per fat for det foregdende kvartalet. Okningen beror framst pa det 6kade bidraget av produktionsvolymer fran
Volundfaltet, Norge. Volundfaltets produktionskostnader innehaller en produktionskostnadsdel och en del tariff,
vilken betalas till Alveimfaltets konsortium. Produktionskostnaderna for Alvheimfaltets produktionsanlaggningar
delas mellan falten: Alvheim (l.a. 15%), Volund (l.a. 35%) och Vilje (l.a. -%) baserat pa volymen som passerar
igenom anlaggningarna. Lundin Petroleum har en licensandel om 15 procent i Alvheimfaltet och en licensandel om
35 procent i Volundfaltet. Den koncerninterna delen har eliminerats redovisningsmassigt och ger darmed en tariff-
och transportkostnad om 20 procent fér Volund.

| royalty och direkta skatter ingar rysk mineralresursskatt (Russian Mineral Resource Extraction Tax, “MRET”) och
rysk exportskatt. Skattesatsen MRET varierar i forhallande till varldsmarknadspriset pa ”Urals Blend” och den ryska
rubelns vaxelkurs och baseras pa den ryska produktionsvolymen. MRET-genomsnittet for rapporteringsperioden
uppgick till 13,83 USD (10,23 USD) per fat for den ryska produktionen. Exportskattesatsen pa rysk olja justeras av
den ryska staten varje manad och ar beroende av det pris som erhdlls for “Urals Blend” den féregdende manaden.
Exportskatten baseras pa volym exporterad olja frdn Ryssland och genomsnittet uppgick till 37,59 USD
(21,42 USD) per fat for rapporteringsperioden. Royalty och direkta skatter har okat i forhallande till
jamforelseperioden, vilket ar en foljd av prisékningen pa rdolja som paverkar kostnaden for MRET och exportskatt.

Det finns saval permanenta som temporara tidskillnader, vilka far till foljd att forsaljningsnivaerna inte ar desamma
som produktionsnivderna under en given tidsperiod. Dessa tidskillnader resulterar i forandringar i kolvatelager och
under- eller dveruttag, vilka har intaktsforts till ett belopp av 3,4 MUSD (-0,1 MUSD) under rapporteringsperioden
och till ett belopp av 0,3 MUSD (-7,7 MUSD) under det fjarde kvartalet.

Ovriga produktionskostnader uppgick till 0,84 USD per fat for det fjarde kvartalet 2010 och 6kningen var
huvudsakligen hanforlig till vissa kostnader for reparationer av pipeline pa Volundfaltet, vilka inte tacks av
forsakringsersattning.

Avskrivningar

Avskrivningar uppgick till 145,3 MUSD (118,1 MUSD) och beskrivs i not 3. Avskrivningar per fat ar i linje med
forvantningarna for helaret. Norge bidrar till ungefar 70 procent av de totala avskrivningarna fér aret motsvarande
en kostnad av 15,33 USD per fat. Kostnaden for avskrivningar for jamforelseperioden innehaller 11,3 MUSD
hanforligt till Oudnaféaltet i Tunisien, vilket var fullt avskrivet vid slutet av 2009.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna uppgick till 127,5 MUSD (134,8 MUSD) och beskrivs i not 4. Kostnader for
prospekterings- och utvarderingsprojekt kapitaliseras nar de uppkommer. Nar prospekteringsborrningar inte &ar
framgangsrika kostnadsfors dessa direkt i resultatrakningen som prospekteringskostnader. Samtliga kapitaliserade



prospekteringskostnader omprovas regelbundet och kostnadsfors sa snart det foreligger osdkerhet om deras
framtida atervinning.

Under det fjarde kvartalet 2010, kostnadsforde Lundin Petroleum 60,7 MUSD (50,0 MUSD), vilket utgjorde
kostnader for tva icke framgangsrika projekteringsborrningar i Norge pa block PL400 och PL409, p& Barchan- och
Norall strukturen.

Vinst fran forsaljning av tillgangar
Vinst fran forsaljning av tillgdngar uppgick for rapporteringsperioden till 66,1 MUSD (4,6 MUSD).

Den 12 november 2010, delade Lundin Petroleum ut sina aktier i Etrion Corporation. Vardet pa utdelningen
baserades p& marknadspriset av Etrionaktien vid dagen for utdelningen, vilket resulterade i en vinst, som har
redovisats i det konsoliderade resultatet till ett belopp av 57,7 MUSD.

Den 29 december 2010, fullbordade Lundin Petroleum forsaljningen av Salawati tillgdngarna i Indonesien till RH
Petrogas. En vinst fran forsaljningen har bokforts till ett belopp om 8,4 USD i det fjarde kvartalet 2010.

Resultatet frAn Etrion och Salawati tillgdngarna ingar i resultatrakningen fér den kvarvarande verksamheten fram
till den period da avyttrades. Till skillnad fran avknoppningen av den brittiska verksamheten utgér resultatet fran
Etrion och Salawati tillgdngarna inte en vasentlig del av resultatrakningen och har darfor inte redovisats som
avyttrad verksamhet.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar for rapporteringsperioden uppgick till 42,0 MUSD (28,8 MUSD) och
inkluderar ett belopp om 11,7 MUSD (9,9 MUSD), vilket harror frdn Etrion. Administrationskostnader och
avskrivningar for det fjarde kvartalet uppgick till 14,6 MUSD (16,1 MUSD), av vilka 1,0 MUSD (9,9 MUSD) relaterar
till Etrion, och 6,2 MUSD (0,3 MUSD) till icke kassaflodespaverkande kostnader som harrér frdn koncernens
langsiktiga incitamentsprogram (LTIP).

Tilldelning under LTIP varderas enligt Black & Scholes optionsvarderingsmetod, vilken anvander aktiekursen pa
balansdagen. Kostnaden fordelas dver intjanandeperioden i enlighet med gallande redovisningsregler. Under det
fjarde kvartalet 2010, 6kade Lundin Petroleums aktiekurs med mer &n 45 procent jamfort med aktiekursen vid
slutet av det tredje kvartalet 2010 och darmed har kostnaden hanforlig till LTIP paverkat det fjarde kvartalet 2010.
vardet av LTIP tilldelningen sasom den &r beraknad i enlighet med Black & Scholes metod baseras pa
intjanandeperioden for samtliga utestdende, tilldelade LTIP inklusive tidigare ars och darféor motsvarar kostnaden
for det tredje kvartalet i resultatrdkningen fér&ndringen i avsattningen till och med den 31 december 2010.

Finansiella intakter
Finansiella intakter for rapporteringsperioden uppgick till 21,0 MUSD (82,0 MUSD) och beskrivs i not 5.

Valutakursvinsten uppgick till 13,4 MUSD (66,0 MUSD) for rapporteringsperioden och till 4,9 MUSD (23,6 MUSD)
for det fjarde kvartalet 2010. Euron forsvagades under det fjarde kvartalet 2010 gentemot saval den amerikanska
dollarn som den norska kronan, vilket generade valutakursdifferenser pd koncerninterna 1&n under det fjarde
kvartalet, vilken har utgivits av ett dotterbolag som har Euro som funktionell valuta.

Ranteintakter for rapporteringsperioden uppgick till 3,4 MUSD (4,6 MUSD) och 1,5 MUSD (1,3 MUSD) for det fjarde
kvartalet 2010. Réanteintakten for det fjarde kvartalet inkluderar ett belopp om 0,5 MUSD hé&nférligt till Etrion
Corporation, vilket inte langre eliminerats i konsolideringen frdn november 2010 till foljd av utdelningen av
aktierna i Etrion och ett belopp om 0,6 MUSD som utgér ranta pa en skattedterbetalning. Jamforelseperioden
paverkas av upplupen ranteintakt fran norsk overskjuten skatt, vilken relaterar till prospekteringskostnader 2008.

Jamforelseperioden innehdller en vinst vid foérsdljning av aktier till ett belopp om 10,2 MUSD, vilket relaterar till
forsaljningen av aktieinnehavet i ett bolag som &ger intressen i nederlandsk gas produktion och
transportinfrastruktur.

Ovriga finansiella intakter fér rapporteringsperioden uppgick till 3,8 MUSD (1,2 MUSD). De innehaller en avgift om
2,0 MUSD (-MUSD) som avser stdd for vissa finansiella ataganden, vilka gjorts for ShaMaran Petroleum.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for rapporteringsperioden uppgick till 33,5 MUSD (52,5 MUSD) och beskrivs i not 6.

Rantekostnader for rapporteringsperioden uppgick till 10,0 MUSD (8,9 MUSD) och avser framst ranta pa
koncernens kreditfacilitet och en kostnad om 3,6 MUSD (0,1 MUSD) avseende Etrions lan. | enlighet med
koncernens redovisningspolicy har en del av réantekostnaderna som uppkommit i samband med utvecklingen av
Volundfaltet har aktiverats och till foljd av produktionsstarten har rantekostnaderna nu kostnadsforts i
resultatrakningen.

I januari 2008 ingick koncernen ett ranteswapkontrakt for att Idsa LIBOR rantan till 3,75 procent per ar avseende
200 MUSD av koncernens lan i USD for perioden fran januari 2008 till januari 2012. 7,0 MUSD (5,7 MUSD) har
kostnadsforts avseende betalningar under dessa rantesékringskontrakt for rapporteringsperioden.



I november 2009 ingick Etrion Corporation ett ranteswapkontrakt som del av ett externt laneavtal. En férandring i
marknadsvardet av detta kontrakt medférde en kostnad om 3,9 MUSD (0,5 MUSD) for rapporteringsperioden.

En avsattning for &aterstallningskostnader har redovisats i balansrakningen till det diskonterade vardet av
uppskattad framtida kostnad. Effekten av diskonteringen aterfoérs varje &r och redovisas éver resultatrakningen.
4,0 MUSD (2,5 MUSD) har redovisats i resultatrakningen under perioden. Okningen i forhallande ftill
jamforelseperioden beror p& okade ataganden till foljd av att Volundfaltet, Norge har inkluderats och andra
justerade kostnadsuppskattningar under slutet av 2009.

Jamforelseperioden innehaller ett belopp om 29,8 MUSD avseende en nedskrivning av Lundin Petroleums innehav i
Etrion till foljd av dess nedskrivning av sina olje- och gas tillgangar i Venezuela.

Resultat fran intressebolag

Resultat fran intressebolag for jamforelseperioden uppgick till -25,5 MUSD och bestod av Lundin Petroleums
aktieandel pa 44,81 procent i Etrions resultat. Etrions resultat konsolideras i sin helhet i Lundin Petroleums
koncernredovisning sedan den 30 september 2009 och darfér redovisas inget belopp som resultat i intressebolag
for 2010.

En nedskrivning av Etrions olje- och gas tillgdngar i Venezuela ingar till ett belopp av 22,8 MUSD i de 25,5 MUSD
som utgor jamforelseperiodens resultat fran intressebolag.

Skatt
Skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 251,9 MUSD (45,7 MUSD) och beskrivs i not 7.

Den aktuella skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 68,2 MUSD (32,0 MUSD) exklusive avyttrad
verksamhet. En aktuell skattekostnad om 36,1 MUSD (2,2 MUSD) har redovisats i rapporteringsperioden, vilken ar
relaterad till den 28 procentiga skattesatsen under Norges onshore skatteregim, dar forlustavdragen fran tidigare
ar har utnyttjats. Skattekostnaden i Norge bestdr av en 28 procentig och en 50 procentig regim. Okningen av
utbyggnadskostnader ger for narvarande vissa skatteavdrag som utnyttjas i den 50 procentiga norska offshore
regimen. Den aktuella skattekostnaden i Norge bokas upp l6pande under &ret och berdknas pa uppskattad
skattemassig intakt for helaret. Den ar hogre i fjarde kvartalet an i tidigare kvartal beroende pa hogre produktion,
hogre oljepriser och senarelagda investerings och prospekteringskostnader

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 183,7 MUSD (13,6 MUSD) for rapporteringsperioden. Det fjarde
kvartalet 2009 innehaller en upplésning av en uppskjuten skattekostnad till ett belopp om 81,1 MUSD, vilken
relaterar till nedskrivningen av Laganskyblocket som gjordes under 2009.

Koncernen &ar verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska
regelverket. Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent och 78 procent. Koncernens
effektiva skattesats for rapporteringsperioden uppgar till 66 procent, vilket inkluderar vinst vid forsaljning av
tillgangar. Om vinst vid forsaljning av tillgdngar inte raknades in i berakningen uppgick den effektiva skattesatsen
till 80 procent. Dessa effektiva skattesatser ar beraknade direkt ur resultatrdkningen och motsvarar inte den
effektiva skattesatsen som betalas i varje land med verksamhet. Norge &r det land som huvudsakligen bidrar till
den totala skattekostnaden med en effektiv skattesats om 74 procent. Icke operativa enheter som redovisar forlust
med inga eller laga redovisade skattekrediter tkar den effektiva skattesatsen. Den effektiva skattesatsen for
upplupen skattekostnad ar 22 procent eftersom underskottsavdrag och utgifter for prospektering gav en
skattereduktion i Norge under aret.

Innehav utan bestammande inflytande

Resultat efter skatt hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande uppgick fér rapporteringsperioden till
-13,4 MUSD (-125,8 MUSD) och ar framst hanforligt till innehavare utan bestammande inflytandes andel i Etrion
som ar till fullo konsoliderat fram till utdelningen av Etrion aktierna. Nettoresultatet hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande for jamfdrelseperioden utgjordes huvudsakligen av innehavare utan bestdmmande andels
del i nedskrivningen av Laganskyblocket.

Avyttrad verksamhet

Resultat fran avyttrad verksamhet uppgick till 369,0 MUSD (8,7 MUSD) for rapporteringsperioden, vilket ar
hanforligt till resultatet for verksamheten i Storbritannien om 10,9 MUSD (8,7 MUSD) per den 6 april 2010, vilket
var datumet for avknoppningen av den brittiska verksamheten och till vinsten vid forsaljningen av de brittiska
tillgdngarna for 358,1 MUSD (- MUSD). For ytterligare information hanvisas till not 8.
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BALANSRAKNINGEN

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar uppgick till 1 999,0 MUSD (2 540,3 MUSD) och finns beskrivna i not 9.

Utbyggnads- och prospekteringskostnader for rapporteringsperioden beskrivs nedan:

Utbyggnadskostnader 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
Belopp i MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Norge 106,3 20,4 88,1 27,2
Frankrike 13,2 4,1 6,3 3,0
Nederlanderna 4,5 0,9 5,3 2,2
Indonesien 10,2 1,8 34,9 6,0
Ryssland 6,6 1,1 10,1 2,5
Utbyggnadskostnader fran
kvarvarande verksamhet 140,8 28,3 144,7 40,9
Avyttrad verksamhet -
Storbritannien 17,1 - 63,5 7,9
Utbyggnadskostnader 157.,9 28,3 208,2 48,8
Prospekteringskostnader 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
Belopp i MUSD 12 manader 3 méanader 12 manader 3 manader
Norge 160,8 90,8 198,5 47,4
Frankrike 1,0 0,4 3,1 0,5
Indonesien 13,5 3,0 9,7 3,0
Ryssland 18,3 4,3 45,2 20,3
Vietnam 15,3 -0,3 9,2 0,8
Kongo (Brazzaville) 2,5 0,8 13,8 5,8
Malaysia 10,6 3,8 23,9 10,1
Ovriga 4,4 0,5 4,7 2,2
Prospekteringskostnader
fran kvarvarande
verksamhet 226,4 103,3 308,1 90,1
Avyttrad verksamhet -
Storbritannien 0,2 - 2,3 0,5
Prospekteringskostnader 226,6 103,3 310,4 90,6

Ovriga materiella anlaggningstillgangar uppgick till 15,3 MUSD (15,3 MUSD) och avser kontorsutrustning och fast
egendom.

Finansiella tillgangar uppgick till 114,9 MUSD (85,4 MUSD) och beskrivs i not 10. Andra aktier och andelar uppgick
till 68,6 MUSD (32,4 MUSD) och ar framst hanforliga till andelar i ShaMaran Petroleum. Langfristiga fordringar
uppgick till 23,8 MUSD (24,2 MUSD) och ar hanforliga till ett konvertibellan till Africa Oil Corporation om 23,8
MUSD (23,8 MUSD). Ovriga finansiella tillgangar uppgick till 17,8 MUSD (21,1 MUSD). De &r framst hanforliga till
moms betald pa kostnader i Ryssland, vilken uppgar till 16,5 MUSD (17,5 MUSD) och som forvantas atervinnas.

Uppskjutna skattefordringar uppgick till 15,1 MUSD (27,9 MUSD) och avsdg huvudsakligen icke utnyttjade
skattemaéssiga underskott i Nederlanderna.

Omsattningstillgadngar

Fordringar och lager uppgick till 236,2 MUSD (198,0 MUSD) och beskrivs i not 11. Lager inkluderar kolvaten samt
forbrukningstillgdngar for faltarbeten och uppgick till 20,0 MUSD (27,4 MUSD). Stérre delen av vardeminskningen
beror pa forsaljningen av Salawati Basin och Islands tillgangarna, vilka innehdll lager av kolvaten och tillgangar for
faltarbeten. Kundfordringar uppgick till 94,2 MUSD (80,7 MUSD). Hogre produktionsnivaer fran Norge till foljd av
Volundfaltets produktionsstart har kompenserat den minskning som harror fran fordringarna pa de brittiska falten
och Salawatifalten, vilka sadldes under 2010 och ingick i jamforelseperioden. Kortfristiga lanefordringar som uppgick
till 74,5 MUSD (33,9 MUSD) ar hanforliga till ett 1&n som stallts ut till Etrion. Jamforelseperioden innehaller ett
belopp om 30,0 MUSD, vilket avser betalningen i samband med kopet av andelen om 30 procent i Laganskyblocket
till partnern utan bestammande inflytande, vilket genomfordes med framgang under det tredje kvartalet 2010.

Likvida medel uppgick till 48,7 MUSD (77,3 MUSD). Av de totala likvida medlen innehades 23,4 MUSD per den 31
december 2009 av Etrion. Likvida medel innehas for att mota verksamhets- och investeringskrav.

Langfristiga skulder

Avsattningar uppgick till 769,7 MUSD (897,6 MUSD) och framgar av not 12. | detta belopp ingar en avsattning for
aterstallningskostnader av oljefalt uppgaende till 93,8 MUSD (132,7 MUSD). Minskningen i avsattningen for
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aterstallningskostnader relaterar till storsta delen till den brittiska skulden som uppgick till 53,7 MUSD och &ar en
konsekvens av avyttringen av den brittiska verksamheten.

Avsattningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till 650,7 MUSD (743,6 MUSD) och ar framst hanforlig till
skillnaden mellan bokfort och skattemassigt varde pé olje- och gastillgangar. | enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) har skattefordringar nettoredovisats mot uppskjutna skatteskulder nar de uppkommer
inom samma land. Den uppskjutna skatteskulden minskade jamfort med motsvarande period foregadende ar, vilket
beror till storsta delen pa en uppskjuten skatteskuld om 255,6 MUSD, tillhérande den brittiska verksamheten och
ar en konsekvens av avyttringen av den brittiska verksamheten.

Avsattningen hanforlig till derivatinstrument uppgick till - MUSD (3,1 MUSD) och avser den langfristiga delen av det
verkliga vardet for den réanteswap som ingicks i januari 2008, vilken relaterade till bolagets 850 MUSD
kreditfacilitet.

Ovriga avsattningar uppgick till 23,8 MUSD (16,8 MUSD) och innehdller en avséattning for Lundin Petroleums LTIP
program om 18,8 MUSD (4,6 MUSD) och avsattning for ersattningar att betalas vid uppséagningar i Tunisien om
2,9 MUSD (2,5 MUSD). Jamférelseperioden innehaller en forpliktelse att omvandla optioner till aktier, vilken uppgar
till 5,7 MUSD och innehas av Etrion.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 458,8 MUSD (545,7 MUSD) och hanfor sig till koncernens
kreditfacilitet som bestar av en 850 MUSD “revolving borrowing base” och ~letter of credit’- facilitet.

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder uppgick till 185,0 MUSD (257,5 MUSD) och beskrivs i not 13. Skulder gentemot joint
venture partners uppgick till 100,9 MUSD (140,0 MUSD) och ar hanforliga till pdgdende verksamhetsrelaterade
kostnader.

Kortfristiga skulder uppgick till 0,5 MUSD (32,4 MUSD). Den kortfristiga delen avser en utbetalning relaterad till
avtalet med ett dotterbolag till Gunvor International BV till ett belopp om 30,0 MUSD f6r anskaffningen av 30
procent av Laganskyblocket och paverkar jamforelsetalen. Transaktionen genomfordes med framgang under det
tredje kvartalet 2010.

Skatteskulden uppgick till 39,7 MUSD (20,9 MUSD). Den kortfristiga delen av verkligt varde av det
ranteswapkontrakt som ingicks i januari 2008 ingar i kortfristiga skulder och uppgick till 6,9 MUSD (7,1 MUSD).

Eget kapital

Den 9 april 2010 lamnade Lundin Petroleum en utdelning av EnQuest aktierna som erhallits i samband med
forsaljningen av den brittiska verksamheten i forhallandet 1,3473 EnQuest aktier for en aktie i Lundin Petroleum.
Utdelningen varderades till marknadsvardet av aktierna vid tidpunkten for utdelningen och uppgick till

656,3 MUSD.

Den 12 november 2010 delade Lundin Petroleum ut sina aktier i Etrion till Lundin Petroleums aktieagare i
forhallandet 0,2283 Etrion aktier for en aktie i Lundin Petroleum. Utdelningen varderades till marknadspriset for
aktierna vid tidpunkten for utdelningen och uppgick till 61,3 MUSD.

Véardet av dessa utdelningar har bokats mot det egna kapitalet.

MODERBOLAGET
Moderbolagets affarsverksamhet &r att dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet féor moderbolaget
uppgick till 3 936,1 MSEK (-32,3 MSEK) for rapporteringsperioden.

| resultatet ingar en utdelning fran ett dotterbolag om 3 995,7 MSEK (- MSEK), finansiella intakter om 15,3 MSEK
(- MSEK) for att stodja vissa finansiella ataganden for ShaMaran Petroleum samt upplupna rantekostnader om
28,0 MSEK (- MSEK) for en skuldrevers om 3 951,0 MSEK till forman for ett dotterbolag, vilken gavs i samband
med avknoppningen av den brittiska verksamheten till EnQuest. Skuldreversen lostes den 1 juli till foljd av att
utdelning fran ett dotterbolag erhdlls. En negativ skattekostnad om 7,3 MSEK beror p& en justering av foregdende
ars skattekostnad.

Utdelningen av aktierna i EnQuest och Etrion, vilket beskrivits ovan, har redovisats till aktiernas bokforda varde i
Lundin Petroleum AB och uppgick till 3 949,7 MSEK for utdelningen av aktierna i EnQuest och till 391,7 MSEK for
utdelningen av aktierna i Etrion.

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under rapporteringsperioden har koncernen genomfoért transaktioner med narstdende till marknadsmassiga villkor,
vilket beskrivs nedan:

Koncernen erhéll 0,3 MUSD (0,1 MUSD) frdn ShaMaran Petroleum i ersattning for hyra och andra tjanster, 0,3

MUSD (0,3 MUSD) for tekniska tjanster och 2,0 MUSD (- MUSD) i erséattning for stdod for vissa finansiella
ataganden.
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Koncernen erhéll 0,9 MUSD (0,6 MUSD) fran Africa Oil Corporation for ranteintakter pa ett 1an om 23,8 MUSD
(23,8 MUSD) och 0,2 MUSD (- MUSD) i ersattning for stod for vissa finansiella ataganden.

Koncernen betalade 0,4 MUSD till narstdende for erhallen flygservice.

Dessutom har koncernen stallt ut ett 1&n till Etrion, vilket uppgick till 74,0 MUSD (- MUSD) per den 31 december
2010. Ranta har fakturerats och uppgick for rapporteringsperioden efter koncernens utdelning av aktierna i Etrion
till 0,5 MUSD.

LIKVIDITET

Lundin Petroleum har en sakrad kreditfacilitet pd 850,0 MUSD, med en sjudrig forfallodag, vilken infaller under
2014, av vilka 458,8 MUSD har utnyttjats i kontanter per den 31 december 2010. Krediten om 850,0 MUSD &r en
“revolving borrowing base” som ar sékrad mot vissa kassafloden som genererats av koncernen. Beloppet som &r
tillgangligt under faciliteten beridknas pa& nytt var sjatte manad och &r baserat pa det beraknade kassaflédet som
genererats av vissa producerande falt till ett oljepris och ekonomiska antaganden som 6verenskommits med det
syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten. Till foljd av avknoppningen av den brittiska verksamheten har
ett nytt “revolving borrowing base” belaningsvarde om cirka 850,0 MUSD beraknats per den 1 januari 2011, vilket
har godtagits enhalligt av banksyndikatet.

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingatt fyra produktionsdelningskontrakt (PSC) med
Petroliam Nasional Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (“Petronas”) avseende licenserna PM308A,
PM308B, SB307 and SB308, och SB303 i Malaysia. BNP Paribas har, foér Lundin Malaysia BV:s rakning, gett ut
bankgarantier avseende arbetsataganden hanforliga till dessa PSC:s uppgéende till 86,3 MUSD. Utéver detta har
BNP Paribas gett ut bankgarantier avseende arbetsataganden i Indonesien uppgaende till 15,9 MUSD.

AKTIEDATA
Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital per den 31 december 2010 uppgick till 3 179 106 SEK, vilket
motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvéarde per aktie om 0,01 SEK.

Efter styrelsens godkannande som erholls pd ordinarie bolagsstamma den 6 maj 2010 aterkopte Lundin Petroleum
2 417 926 egna aktier under 2010. Lundin Petroleum innehdll 6 882 638 egna aktier per den 31 december 2010.

ERSATTNINGAR

Under 2008 inforde Lundin Petroleum ett nytt langsiktigt incitamentsprogram (LTIP) bestdende av en unit bonus
plan med en arlig tilldelning av units som vid inlésen kommer att ge en kontantutbetalning. Beloppet hanforligt till
det langsiktiga incitamentsprogrammet kommer att betalas ut éver en tredrsperiod fran datumet for tilldelningen
och bestams vid slutet av respektive intjanandeperiod genom att multiplicera antalet units med aktiekursen.
Aktiekursen som bestammer storleken av kontantbetalningen vid slutet av respektive intjanandeperiod kommer att
baseras pa den genomsnittliga slutkursen pa Lundin Petroleum aktien under de fem handelsdagarna fére och efter
inldsendatumet.

Arsstamman som hélls den 13 maj 2009 godkande 2009 &rs LTIP och delade upp den i en plan fér hégsta
koncernledningen (vilket innefattar Verkstéllande Direktdr, Chief Operating Officer, Chief Financial Officer och
Senior Vice President Operations) och en plan for dvriga ledande befattningshavare.

Den 9 april 2010 delade Lundin Petroleum ut aktierna i EnQuest som erhallits i samband med forsaljningen av den
brittiska verksamheten. | enlighet med regelverken i de olika planerna medférde utdelningen en omréakning av
antalet tilldelade units och av inldsenpriset till vilket optionerna l6ses.

LTIP for hogsta koncernledningen innehdller 5411 314 syntetiska optioner med ett l6senpris om 53,79 SEK
(omréknat frdn 4 000 000 syntetiska optioner och 72,76 SEK vardera till foljd av utdelningen av EnQuest aktierna).
Inlésen for de syntetiska optionerna intraffar i maj 2014, pa femarsdagen fran tilldelningen och innehavaren
kommer att erhalla en kontant utbetalning motsvarande den genomsnittliga slutkursen for bolagets aktie under det
femte aret som foljer tilldelningen, med avdrag for I6senpriset.

Antalet utstallda enheter som ingar i 2008 och 2009 ars LTIP planer per den 31 december 2010 var 211 807
respektive 435 498.

Arsstamman som hélls den 6 maj 2010 tilldelade 722 450 units till anstéllda under 2010 &rs LTIP och 701 250 &r
utestdende under LTIP programmet per den 31 december 2010.

Den 12 november delade Lundin Petroleum ut aktierna i Etrion. Detta medférde en omrakning av antalet tilldelade
units och av inlésenpriset till vilket optionerna I6ses.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen
(1995:1554). Redovisningsprinciperna som tillampas &r i Overensstammelse med de som tillampats vid
upprattandet av koncernens arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2009.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och ar i enlighet
med RFR 2.
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IAS 21 tillater finansiell rapportering i annan valuta an svenska kronor (SEK). Den allmanna rapporteringsvalutan
inom oljebranschen ar amerikanska dollar (USD) och darfér har Lundin Petroleums styrelse beslutat att bolaget
skall redovisa sin finansiella rapportering i USD frdn och med den 1 januari 2010. Styrelsens bedémning &r att en
rapportering i USD kommer att ytterligare underlatta lasarens forstdelse for bolagets finansiella stallning och
resultat. Foljaktligen har jamforelsetalen fran féregdende ar raknats om. Tillgdngar och skulder har raknats om till
balansdagens kurs och intdkter och kostnader till transaktionsdagens kurs. Eget kapital har raknats om till
historiska kurser.

Historiska balans- och resultatrakningar har for jamforelse presenterats i USD pa bolagets hemsida www.lundin-
petroleum.com.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat redovisas i annan valuta an SEK, varfér moderbolagets
finansiella rapporter redovisas endast i SEK och inte i USD.

RISKHANTERING OCH OSAKERHETER

Den 6vervagande risken som koncernen star infor dr saval olje- och gasprospekteringen i sig samt produktionen.
Olje- och gasprospektering, utbyggnad och produktion medfor hdga operativa och finansiella risker, som aven med
en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kan vara svara att eliminera eller ligger utanfor
bolagets kontroll. Lundin Petroleums kommersiella framgang i det lI&nga perspektivet bygger pa dess formaga att
finna, férvarva och utvinna olje- och naturgasreserver. En framtida 6kning av Lundin Petroleums reserver kommer
inte bara att bygga pa formagan att prospektera efter och bygga ut de tillgdngar som Lundin Petroleum for
narvarande forvaltar, men aven dess formaga att valja ut och forvarva lampliga producerande tillgdngar eller
prospekt. Dessutom finns det inga garantier for att kommersiella kvantiteter av olja och gas kommer att utvinnas
eller férvarvas av Lundin Petroleum.

Operationell risk

Koncernen star infor ett antal risker och osdkerheter i verksamheten som kan ha en negativ paverkan p& dess
formaga att framgangsrikt folja sina prospekterings-, utvarderings- och utbyggnadsplaner samt dess produktion av
olja och gas. En mer detaljerad analys av de operationella risker som Lundin Petroleum star infér ges i bolagets
arsredovisning for 2009.

Lundin Petroleum ar, och kommer att vara aktivt engagerad i olje- och gasverksamheter i diverse lander. Lundin
Petroleums prospektering, utbyggnad och produktionsaktiviteter kan utsattas for politiska och ekonomiska
osakerheter, expropriering av tillgdngar, annullering eller justering av kontraktsratter, skatter, royalties, plikter,
utlandska valutarestriktioner och andra risker som férorsakas av utlandska myndighetsmakters kontroll dver
omraden som Lundin Petroleum ar verksamt i, samt risker for forluster till foljd av inbordeskrig, gerillaaktiviteter
eller uppror. Dessutom kréver vissa aspekter av Lundin Petroleums prospekterings- och produktionsprogram
godkannande eller fordelaktiga beslut tagna av myndigheter.

Finansiell risk

| egenskap av internationellt olje- och gasutbyggnads- och produktionsbolag, verksamt globalt star Lundin
Petroleum infor finansiella risker sdsom fluktuationer i olje- och gaspris, valutakurser, rantor, likviditetsrisk och
kreditrisk. Bolaget skall efterstrdva att kontrollera dessa risker genom fornuftig ledning och anvandandet av
internationellt accepterade finansiella instrument, sdsom oljeprissakringar, valutasakringar samt ranteswappar.
Lundin Petroleum anvander sig av finansiella instrument enbart med syftet att minimera riskerna i bolagets
verksamhet. En mer detaljerad analys av de finansiella risker som Lundin Petroleum star infér ges i bolagets
arsredovisning fér 2009.

Derivatinstrument

Den 8 januari 2008 ingick koncernen ett ranteswapkontrakt dar LIBOR rantan lastes till 3,75 procent per ar och
sadkrade darmed 200 MUSD av koncernens USD banklan for perioden januari 2008 till och med januari 2012.
Ranteswapkontraktet ar hanforlig till den existerande kreditfaciliteten. | enlighet med IAS 39, moter kontraktet
villkoren for sakringsredovisning. Forandringar i verkligt varde for dessa kontrakt redovisas direkt i eget kapital.
Per den 31 december 2010 fanns en avsattning om - MUSD (2,2 MUSD) i balansrékningen, hanforlig till den
langfristiga delen i det verkliga vardet pa den utestdende delen av ranteswapkontraktet, och en skuld om
6,9 MUSD (7,1 MUSD) i balansrakningen, hanforlig till den kortfristiga delen av det verkliga vardet pa den
utestdende delen av ranteswapkontraktet.

VALUTAKURSER
Vid upprattandet av de finansiella rapporterna for rapporteringsperioden har foljande valutakurser anvants:

2010 Genomsnitt 2010 Balansdag 2009 Genomsnitt 2009 Balansdag
1 USD motsvarar NOK 6,0345 5,8564 6,2650 5,7767
1 USD motsvarar Euro 0,7537 0,7484 0,5173 0,6942
1 USD motsvarar Rubel 30,3570 30,5493 31,6803 29,9556
1 USD motsvarar SEK 7,1954 6,7097 7,6223 7,1165
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
Belopp i TUSD Not 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Kvarvarande verksamhet
Rorelsens intakter
Forsaljning av olja och gas 1 785 162 236 197 567 488 152 713
Ovriga rorelseintakter 13 437 3 896 4 347 1326
798 599 240 093 571 835 154 039
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -157 065 -48 735 - 155 311 -38 466
Avskrivningar 3 -145 316 -38 352 -118 128 -31 177
Prospekteringskostnader 4 -127 534 -60 687 -134 792 -49 973
Nedskrivningar av olje- och
gastillgangar - - -525 719 -525 719
Nedskrivningar av goodwill - - -119 047 -119 047
Bruttoresultat 368 684 92 319 - 481 162 -610 343
Forsaljning av tillgangar 66 126 66 126 4 589 16 488
Ovriga intakter 1044 297 1222 584
Administrationskostnader och
avskrivningar -42 004 -14 567 - 28 841 -16 115
Rorelseresultat 393 851 144 176 - 504 192 -609 386
Resultat fran finansiella
investeringar
Finansiella intakter 5 20 956 7117 82 031 25 275
Finansiella kostnader 6 -33 463 -8 390 - 52 472 -8 719
-12 508 -1 274 29 559 16 556
Resultat fran intressebolag - - - 25 504 -584
Resultat fore skatt 381 344 142 903 - 500 137 -593 414
Skatt 7 -251 865 -56 271 - 45 669 46 383
Periodens resultat fran
kvarvarande verksamhet 129 479 86 632 - 545 806 -547 031
Avyttrad verksamhet
Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet 8 368 992 -283 8 737 4514
Periodens resultat 498 471 86 349 - 537 069 -542 517
Hanforligt till moderbolagets
aktiedgare
Fran kvarvarande verksamhet 142 884 90 397 - 420 005 -426 307
Fran avyttrad verksamhet 368 992 -283 8 737 4514
511 876 90 114 - 411 268 -421 793
Hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande
Fran kvarvarande verksamhet -13 405 -3 765 -125 801 -120 724
Fran avyttrad verksamhet - - - -
-13 405 -3 765 -125 801 -120 724
Periodens resultat 498 471 86 349 -537 069 -542 517
Resultat per aktie — USD *
Fran kvarvarande verksamhet 0,46 0,29 -1,34 -1,36
Fran avyttrad verksamhet 1,18 0,00 0,03 0,02
1,64 0,29 -1,31 -1,34
Resultat per aktie efter full
utspadning — USD *
Fran kvarvarande verksamhet 0,46 0,29 -1,34 -1,36
Fran avyttrad verksamhet 1,18 0,00 0,03 0,02
1,64 0,29 -1,31 -1,34

1 Baserat p& periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
) 31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
Belopp i TUSD 12 ménader 3 manader 12 manader 3 méanader
Periodens resultat 498 470 86 347 -537 069 -542 518
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens -43 971 -1 202 74 763 8 992
Kassaflédessakring -378 1217 47 583 6 750
Investeringar som kan saljas 53 128 39 691 -19 158 -7 780
Skatt p& totalresultat -1771 171 -19 064 -494
Ovrigt totalresultat efter skatt 7 006 39 876 84 124 7 468
Totalresultat 505 475 126 224 -452 945 -535 050
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 510 163 120 509 -317 291 -414 192
Innehav utan bestdimmande inflytande -4 688 5715 -135 654 -120 858
505 475 126 224 -452 945 -535 050
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KONCERNENS BALANSRAKNING

31 december

31 december

Belopp i TUSD Not 2010 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Olje- och gastillgangar 9 1998 971 2 540 348
Solenergi tillgangar - 644
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 15 271 15 283
Goodwill - 674
Ovriga immateriella tillgangar - 5132
Finansiella tillgangar 10 114 878 85 437
Uppskjutna skattefordringar 15 066 27 850
Summa anlaggningstillgangar 2144 187 2 675 368
Omsattningstillgadngar

Fordringar och lager 11 236 247 197 952
Likvida medel 48 703 77 338
Summa omséattningstillgadngar 284 950 275 290
SUMMA TILLGANGAR 2429 136 2 950 658
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktieagare 920 416 1141 658
Innehav utan bestammande inflytande 77 365 95 555
Totalt eget kapital 997 781 1237 213
Langfristiga skulder

Avséattningar 12 769 687 897 622
Banklan 458 835 545 729
Ovriga langfristiga skulder 17 836 12 598
Summa langfristiga skulder 1 246 359 1 455 949
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 13 184 997 257 496
Summa kortfristiga skulder 184 997 257 496
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 429 136 2 950 658
Stallda sékerheter 459 220 699 506

Ansvarsforbindelser
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
. 31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
Belopp i TUSD 12 ménader 3 ménader 12 manader 3 manader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat 498 470 86 347 -537 069 -542 518
Vinst vid forséljning av avyttrad verksamhet -424 196 -65 843 - -
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 575 955 167 617 1 005 388 651 671
Erhallen ranta 589 227 3381 881
Betald réanta -2 937 358 -6 309 801
Betald skatt -25 029 -4 241 -26 305 -12 627
Forandringar i rorelsekapital -80 926 -28 575 50 512 77 645
Summa kassaflode fran verksamheten 541 926 155 890 489 598 175 853
Kassaflode anvant for investeringar
Investeringar i dotterbolag -7 362 821 26 489 26 489
Investeringar i intresseforetag 235 10 - -
Forsaljningar av 6vriga aktier och andelar 447 1 12 285 -
Férandringar i 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar 39 43 -194 -55
Ovriga betalningar -3 085 -1 564 -2 050 -27
Forsaljning av anlaggningstillgangar -65 808 -40 805 - 888
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -200 5 -2161 -2 161
Investeringar i olje- och gastillgangar -348 819 -95 211 -514 313 -139 198
Investeringar i solenergitillgangar -21 210 -1 813 -644 -644
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar -4 853 -1721 -2 391 -670
Summa kassaflode anvant for investeringar -450 616 -140 234 -482 979 -115 378
Kassaflode fran/anvant for finansiering
Forandringar i langfristiga fordringar -75 324 -8 687 - -
Forandringar i langfristiga banklan -49 609 -63 595 4 750 -36 362
Betalda finansieringskostnader -51 - -97 -18
Kop av egna aktier -10 712 - - -
Betalning vid nyemission i dotterbolag 15 191 - - -
Utdelning till innehavare utan bestammande
inflytande - - -46 -
Summa kassaflode fran/anvant for
finansiering -120 505 -72 282 4 607 -36 380
Forandring av likvida medel -29 195 -56 626 11 226 24 093
Likvida medel vid periodens borjan 77 338 53 545 57 445 79 833
Forvéarvat vid konsolidering - - - 26 970
Likvida medel som innehas for
forsaljning/utdelning - 50 074 - -
Valutakursdifferenser i likvida medel 560 1710 8 667 382
Likvida medel vid periodens slut 48 703 48 703 77 338 77 338
Summa kassaflode fran verksamheten
Fran kvarvarande verksamhet 880 394 171 365 433 227 173 513
Fran/anvant for avyttrad verksamhet -323 276 -283 56 371 2 341
557 118 171 082 489 598 175 854
Summa kassafléde anvant fér investeringar
Anvént for kvarvarande verksamhet -423 422 -155 426 -416 853 -106 765
Anvant for avyttrad verksamhet -42 386 - -66 126 -8 613
-465 808 -155 426 -482 979 -115 378
Summa kassaflode fran/anvant for
finansieringar
Fran/anvant for kvarvarande verksamhet -120 505 -72 282 19 607 -36 380
Fran/anvant for avyttrad verksamhet - - -15 000 -
-120 505 -72 282 4 607 -36 380
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ovrigt
tillskjutet
kapital/ Innehav utan

) Aktie- Ovriga Balanserad Periodens bestammande Summa eget
Belopp i TUSD kapital reserver vinst resultat inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2009 463 754 104 613 917 93 958 179 793 1642 235
Overforing av foregdende ars resultat - - 93 958 -93 958 - -
Totalresultat - 93 229 748 -411 268 -135 654 -452 945
Forvarvat vid konsolidering - 14 899 6 225 - 18 770 39 894
Avyttringar - -26 195 - - 32 692 6 497
Omféring av aktierelaterade
ersattningar - 4 341 -4 341 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 1578 - - 1578
Innehavare utan bestammande
inflytandes andel i utdelning - - - - -46 -46
Balans per den 31 december 2009 463 840 378 712 085 -411 268 95 555 1237 213
Overforing av foregdende ars resultat - - -411 268 411 268 - -
Totalresultat - -1 960 249 511 876 -4 688 505 477
Forvarvat vid konsolidering - - - - 94 94
Avyttringar - 4 660 -10 520 - -13 596 -19 456
Utdelning - -419 316 -298 288 - - -717 604
Kop av egna aktier - -10 712 - - - -10 712
Omféring av aktierelaterade
ersattningar - 4 379 -4 379 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - 2 769 - - 2 769
Balans per den 31 december 2010 463 417 429 -9 352 511 876 77 365 997 781
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KONCERNENS NOTER

Not 1. Segmentinformation, 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TUSD 12 manader 3 manader 12 méanader 3 manader
Rorelsens intékter
Forsaljning av:
Olja
- Norge 490 390 154 413 296 231 87 242
- Frankrike 92 681 25 628 77 871 23 060
- Indonesien 34 994 16 295 36 617 9 649
- Ryssland 66 624 16 445 74 398 19 203
- Tunisien 29 517 - 25 469 -
- Nederlanderna 128 52 139 62
714 334 212 833 510 725 139 216
Kondensat
- Nederlanderna 1088 353 848 325
- Indonesien 200 136 124 21
1 288 489 972 346
Gas
- Norge 32 687 11 427 18 257 4 943
- Nederlanderna 32 357 9 266 37 354 8 160
- Indonesien 4 496 2 182 180 48
69 540 22 875 55 791 13 151
Forsaljning fran kvarvarande
verksamhet 785 162 236 197 567 488 152 713
Forsaljning fran avyttrad verksamhet 62 567 - 228 111 66 305
Summa forsaljning 847 729 236 197 795 599 219 018
Rorelseresultat
- Norge 303 892 62 417 153 045 64 002
- Frankrike 52 309 14 382 36 230 12 038
- Nederlanderna 7 273 2 586 15 125 2181
- Ryssland 4734 955 -700 677 -692 845
- Indonesien 18 203 13 867 3638 159
- Tunisien 11 500 -205 3159 2
- Sudan - - 1582 32
- Vietham -31 906 258 -7 203 1
- Kongo (Brazzaville) -19 -19 -2 525 -2 525
- Ovriga 29 864 49 934 -6 566 7 569
Rorelseresultat fran kvarvarande
verksamhet 393 850 144 175 -504 192 -609 386
Rorelseresultat fran avyttrad verksamhet 20 774 - 35 919 10 424
Summa rorelseresultat 414 624 144 175 -468 273 -598 962
Not 2. Produktionskostnader, 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Utvinningskostnader 97 179 30 171 95 415 23 285
Tariff- och transportkostnader 17 438 5 638 15 738 8 252
Direkta produktionsskatter 41 624 10 136 40 987 11 521
Forandring i lager/ dveruttag -3 409 275 89 -7 674
Ovriga 4 233 2 515 3082 3082
Produktionskostnader
frAn kvarvarande verksamhet 157 065 48 735 155 311 38 466
Produktionskostnader fran avyttrad
verksamhet 32 030 - 140 036 44 711
Summa produktionskostnader 189 095 48 735 295 347 83 177
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Not 3. Avskrivningar, 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Norge 101 643 28 262 65 301 16 992
Frankrike 14 623 3 969 12 821 3037
Nederlanderna 16 490 3715 12 727 3 007
Indonesien 4 218 1017 7 334 3 867
Ryssland 6 002 1370 8 627 2 019
Tunisien 6 - 11 318 2 255
Avskrivningar av olje- och
gastillgangar 142 982 38 333 118 128 31177
Italien 2 334 19 - -
Avskrivningar av solenergitillgangar 2334 19 - -
Avskrivningar fradn kvarvarande
verksamhet 145 316 38 352 118 128 31177
Avskrivningar fran avyttrad verksamhet 11 362 - 51 778 12 301
Summa avskrivningar 156 678 38 352 169 906 43 478
Not 4. Prospekteringskostnader, 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Norge 94 526 61 053 69 544 3122
Frankrike 214 - 3128 387
Ryssland - - 35 000 35 000
Sudan - - -1 580 -32
Kongo (Brazzaville) - - 2 522 -731
Vietnam 31 906 -258 7 203 -
Indonesien -23 163 3712 103
Kambodja 29 6 10 989 10 989
Ovriga 882 =277 4 274 1135
Prospekteringskostnader fran
kvarvarande verksamhet 127 534 60 687 134 792 49 973
Prospekteringskostnader fran avyttrad
verksamhet 61 - 6 149 132
Summa Prospekteringskostnader fran
avyttrad verksamhet 127 595 60 687 140 941 50 105
Not 5. Finansiella intakter, 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Ranteintakter 3409 1522 4 595 1263
Valutakursvinster, netto 13 360 4 923 66 019 23 557
Forsakringsintakter 377 - - -
Vinst vid forsaljning av aktier - - 10 244 -
Ovriga finansiella intakter 3810 672 1173 455
Finansiella intakter fran kvarvarande
verksamhet 20 956 7117 82 031 25 275
Finansiella intakter fran avyttrad
verksamhet 360 - 32 6
Summa finansiella intakter 21 316 7 117 82 063 25 281
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1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
Not 6. Finansiella kostnader, 31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Réantekostnader 10 047 3777 8 895 3 307
Resultat fran avrakning av
ranteswapkontrakt 6 990 1801 5 669 1712
Vardeférandring i ranteswapkontrakt 3872 32 452 452
Nuvardesjustering av
aterstallningskostnader 3989 1015 2490 645
Avskrivning av uppskjutna
finansieringskostnader 2 360 603 2 539 790
Valutakursforluster, netto - - - -
Forlust vid forsaljning av aktier 3879 -5 - -
Ovriga finansiella kostnader 2 326 1167 32 427 1813
Finansiella kostnader fran
kvarvarande verksamhet 33 463 8 390 52 472 8 719
Finansiella kostnader fran avyttrad
verksamhet 1224 - 24 398 4 387
Summa finansiella kostnader 34 687 8 390 76 870 13 106
Not 7. Skatt, 1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-

31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TUSD 12 manader 3 manader 12 méanader 3 manader
Kvarvarande verksamhet
Aktuell skatt 68 152 34 428 32 014 22 887
Uppskjuten skatt 183 713 21 843 13 655 -69 270
Skatt fran kvarvarande verksamhet 251 865 56 271 45 669 -46 383
Aktuell skatt 7 315 - 6 546 3 646
Uppskjuten skatt 1673 - -3 730 -2 117
Skatt fran avyttrad verksamhet 8 988 - 2 816 1529
Summa skatt 260 853 56 271 48 485 -44 854

1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
Not 8. Avyttrad verksamhet, 31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Forséljning av olja och gas 62 567 - 228 111 66 305
Ovriga rorelseintakter 1983 - 5 906 1 660
Rorelsens intakter 64 550 - 234 017 67 965
Produktionskostnader -32 030 - -140 036 -44 711
Avskrivningar av olje- och gastillgdngar -11 362 - -51 778 -12 301
Prospekteringskostnader -61 - -6 149 -132
Administrationskostnader och
avskrivningar -323 - -135 -397
Rorelseresultat 20774 - 35919 10 424
Finansiella intakter 360 - 32 6
Finansiella kostnader -1224 - -24 398 -4 387
Resultat fore skatt 19 910 - 11 553 6 043
Skatt -8 988 - -2 816 -1 529
Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet 10 922 - 8 737 4 514
Vinst vid forsaljning av tillgang 358 070 -283 - -
Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet 368 992 -283 8 737 4 514
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Not 9. Olje- och gastillgangar, 31 dec 2010 31 dec 2009
TUSD
Norge 1018 533 951 793
Storbritannien - 588 885
Frankrike 159 168 168 907
Nederléanderna 49 721 61 670
Indonesien 78 011 90 528
Ryssland 614 731 598 719
Tunisien - 210
Kongo (Brazzaville) 32 256 29 800
Vietnam - 16 563
Malaysia 42 058 31 473
Ovriga 4 493 1 800
1998 971 2 540 348
Not 10. Finansiella tillgdngar, 31 dec 2010 31 dec 2009
TUSD
Andra aktier och andelar 68 613 32 369
Aktiverade finansieringskostnader 4 650 7 514
Langfristiga fordringar 23 791 24 239
Derivat - 231
Ovriga finansiella tillgangar 17 824 21 084
114 878 85 437
Not 11. Fordringar och lager, 31 dec 2010 31 dec 2009
TUSD
Lager 20 039 27 373
Kundfordringar 94 190 80 721
Underuttag 13 452 8 649
Kortfristig fordran 74 527 33 907
Skattefordran - 2241
Fordran pa Joint Venture partners 21 389 28 930
Ovriga tillgangar 12 650 16 131
236 247 197 952
Not 12. Avsattningar, 31 dec 2010 31 dec 2009
TUSD
Aterstéllningskostnader 93 766 132 698
Pension 1421 1354
Uppskjuten skatteskuld 650 695 743 646
Derivatinstrument - 3122
Ovriga avsattningar 23 805 16 802
769 687 897 622
Not 13. Ovriga kortfristiga skulder, 31 dec 2010 31 dec 2009
TUSD
Leverantdrsskulder 16 031 20 487
Overuttag 1761 1287
Aktuell skatteskuld 39 679 20 870
Upplupna kostnader 7 667 16 472
Skuld avseende bolagsforvarv 5 680 7 238
Skuld gentemot Joint Venture partners 100 931 140 046
Kortfristiga rantebarande skulder 450 32 400
Derivatinstrument 6 866 7074
Ovriga skulder 5932 11 622
184 997 257 496
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
Belopp i TSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Rorelsens intakter
Serviceintakter 25 822 10 595 33 154 9 030
Bruttoresultat 25 822 10 595 33 154 9 030
Administrationskostnader -72 222 -33 908 -49 281 -15 555
Rorelseresultat -46 400 -23 313 -16 127 -6 525
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 4 011 462 328 8 589 3752
Finansiella kostnader -36 304 -7 922 -7 133 -7 089
3975 158 -7 594 1 456 -3 337
Resultat fore skatt 3928 758 -30 907 -14 671 -9 862
Skatt 7 328 - -17 600 -17 600
Periodens resultat 3 936 086 -30 907 -32 271 -27 462

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

I SAMMANDRAG

1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-

. 31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009

Belopp i TSEK 12 ménader 3 ménader 12 manader 3 ménader

Periodens resultat 3 936 086 -30 907 -32 271 -27 462

Ovrigt totalresultat - - - -

Totalresultat 3 936 086 -30 907 -32 271 -27 462
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 3 936 086 -30 907 -32 271 -27 462

3 936 086 -30 907 -32 271 -27 462
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i TSEK

31 december 2010

31 december 2009

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Finansiella tillgdngar 7 871 947 7 891 762
Summa anlaggningstillgangar 7 871 947 7 891 762
Omsattningstillgadngar

Fordringar 7 175 5 365
Likvida medel 6 735 532
Summa omséattningstillgadngar 13 910 5897
SUMMA TILLGANGAR 7 885 857 7 897 659
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktieagare inklusive

periodens resultat 7 352 376 7 840 752
Langfristiga skulder

Upplaning 482 281 -
Avséattningar 36 403 36 403
Summa langfristiga skulder 518 684 36 403
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 14 797 20 504
Summa kortfristiga skulder 14 797 20 504
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 885 857 7 897 659
Stallda panter 3081 228 4 978 037

Ansvarsforbindelser
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
Belopp i TSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Kassaflode fran/anvant for
verksamheten
Periodens resultat 3 936 086 -30 907 -32 271 -27 462
Justering for ej likviditetspaverkande
poster -3 918 807 29 189 18 958 17 444
Forandringar i rorelsekapital -798 1941 11 744 7 352
Summa kassaflode frAn/ anvant for
verksamhet 16 481 223 -1 569 -2 666
Kassaflode fran investeringar
Forandring av ovriga finansiella
anlaggningstillgangar 73 460 5142 738 1622
Summa kassaflode fran investeringar 73 460 5142 738 1622
Kassaflode anvant for finansiering
Kop av egna aktier -83 157 - - -
Summa kassaflode anvant for
finansiering -83 157 - - -
Forandring i likvida medel 6 784 5 365 -831 -1 044
Likvida medel vid periodens bdrjan 532 1 656 1184 1614
Valutakursforandring i likvida medel -581 -286 179 -38
Likvida medel vid periodens slut 6 735 6 735 532 532
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa

Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad Periodens eget
Belopp i TSEK kapital fond fonder vinst resultat kapital
Balans per den 1 januari 2009 3179 861 306 5089 856 1 855683 62 778 7 872 802
Overforing av féregdende ars
resultat - - - 62 778 -62 778 -
Totalresultat - - - - -32 271 -32 271
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - - 30 894 -30 894 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 221 - 221
Balans per den 31 december
2009 3179 861 306 5120750 1 887 788 -32 271 7 840 752
Overforing av féregdende ars
resultat - - - -32 271 32 271 -
Totalresultat - - - - 3936 086 3 936 086
Utdelning - - -2 515168 -1 826 272 - -4 341 440
Kop av egna aktier - - -83 157 - - -83 157
Omforing av aktierelaterade
ersattningar - - 29 380 -29 380 - -
Aktierelaterade ersattningar - - - 135 - 135
Balans per den 31 december
2010 3179 861 306 2 551 805 - 3936 086 7 352 376
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Finansiella nyckeltal har beraknats pa summan av kvarvarande och avyttrad verksamhet.

1 jan 2010- 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-
31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
Finansiell data 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Rorelseresultat TUSD 863 149 240 093 805 852 222 004
EBITDA TUSD 635 647 177 681 486 171 124 046
Periodens resultat TUSD 498 470 86 348 -537 069 -542 517
Operativt kassaflode TUSD 598 586 156 929 471 946 112 297
Nyckeltal, aktie
Aktieagarnas egna kapital per aktie uUsD 2,96 2,96 3,64 3,64
Operativt kassaflode per aktie UsD 1,92 0,50 1,51 0,36
Kassaflode fran verksamheten per
aktie UsD 1,79 0,55 1,56 0,55
Resultat per aktie uUsD 1,64 0,29 -1,31 -1,34
Resultat per aktie efter full
utspadning UsbD 1,64 0,29 -1,31 -1,34
EBITDA per aktie efter full utspadning uUsb 2,04 0,57 1,54 0,39
Utdelning per aktie USD 2,30 0,20 - -
Borskurs vid periodens utgang (avser
moderbolaget) USsD 12,47 12,47 7,95 7,95
Antal utstallda aktier vid periodens
slut 317910580 317910580 317910580 317 910 580
Antal aktier i cirkulation vid periodens
slut 311 027 942 311 027 942 313 420 280 313 420 280
Vagt genomsnittligt antal aktier fér
perioden 312 096 990 311 027 942 313 420280 313 420 280
Vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden, efter full utspadning 312096 990 311 027 942 313 420 280 313 420 280
Nyckeltal, koncernen
Rantabilitet pa eget kapital % 45 9 -37 -36
Rantabilitet pd sysselsatt kapital % 47 9 -29 -33
Netto skuldsattningsgrad % 36 36 40 40
Soliditet % 41 41 42 42
Andel riskbarande kapital % 67 67 66 66
Rantetackningsgrad % 3591 2 555 -2 865 -9 775
Operativt kassafléde/rantekostnader % 2 803 2798 2 605 1780
Direktavkastning % 18 2 - -

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Aktieagarnas egna kapital per aktie: Koncernens redovisade egna kapital hanforligt till aktiedgare dividerat

med antalet aktier i cirkulation vid periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat

med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflédesanalys
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie: Koncernens vinst efter skatt hanfoérlig till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt

genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter full utspadning fér utestdende teckningsoptioner.

EBITDA per aktie efter full utspadning: Koncernens EBITDA dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
aret efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner. EBITDA som anvands i denna rapport definieras som

rorelseresultat fore avskrivning av olje- och gastillgingar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar
av andra tillgangar och vinst vid forsaljning av tillgangar.
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Borskurs vid periodens utgang: Borskursen i USD ar baserad pa borskursen i SEK omraknat till balansdagens
kurs.

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens bdrjan med tidsvagning for
forandringar i antalet aktier efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner.

Rantabilitet pa eget kapital: Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital: Koncernens resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av
balansomslutningen minus icke-rantebarande skulder).

Netto skuldsattningsgrad: Koncernens netto rantebarande skulder i forhallande till eget kapital hanforligt till
aktieagare.

Soliditet: Koncernens totalt eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med
balansomslutningen.

Réantetackningsgrad: Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser
pa finansiella 1&n dividerat med rantekostnader.

Operativt kassaflode/rantekostnader: Koncernens intakter minus produktionskostnader och aktuella skatter
dividerat med &rets rantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning i forhallande till borskurs vid rakenskapséarets utgang.
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Finansiell information

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

e Tremanadersrapporten (januari-mars 2011) kommer att publiceras den 4 maj 2011.
e Sexmanadersrapporten (januari-juni 2011) kommer att publiceras den 3 augusti 2011.
¢ Niomanadersrapporten (januari-september 2011) kommer att publiceras den 2 november 2011.

e Bokslutsrapporten (januari-december 2011) kommer att publiceras den 8 februari 2012

Arsstamman kommer att héllas den 5 maj 2011 i Stockholm.

Stockholm den 9 februari 2011

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall William A. Rand
Styrelseordforande Koncernchef & VD
Asbjgrn Larsen Lukas H. Lundin Magnus Unger

Dambisa F.Moyo

Den finansiella informationen hanforlig till rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2010 har inte varit
foremal for granskning av bolagets revisor.

For ytterligare information var véanlig kontakta:

C. Ashley Heppenstall Maria Hamilton
Koncernchef och VD eller Informationschef
Tel: +41 22 595 10 00 Tel: +46 8 440 54 50

Tel: +41 79 63 53 641
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