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HOJIDPUNKTER

Niomdnadersperioden som avslutades den 30 september 2012 (30 september 2011)
e  Produktion om 35,6 Mboepd (32,8 Mboepd)
Resultat efter skatt om 156,6 MUSD (169,3 MUSD)
EBITDA om 854,3 MUSD (767,3 MUSD)
Operativt kassaflode om 594,0 MUSD (586,8 MUSD)
Ny sjudrig, revolverande "borrowing base” facilitet om 2,5 miljarder USD undertecknades den 25 juni
2012
PDO for Edvard Griegfaltet godkand
e  Pre-unit avtal har slutits avseende Johan Sverdrupfaltet
e  Omfattande utvarderingsborrning pa Johan Sverdrupfaltet

Tredje kvartalet som avslutades den 30 september 2012 (30 september 2011)

Produktion om 36,6 Mboepd (33,9 Mboepd)

Resultat efter skatt om 44,9 MUSD (38,9 MUSD)

EBITDA om 273,6 MUSD (262,0 MUSD)

Operativt kassafléde om 218,4 MUSD (196,5 MUSD)

Geitungen oljefyndighet norr om Johan Sverdrup faltet inom PL265, med utvinningsbara resurser om
140 till 270 MMboe, brutto

Gasfyndighet pd Berangan-1 i block SB303, offshore Sabah, Malaysia

e PDO for Bgylafaltet godkénd i oktober 2012

1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30sep 2011 30sep 2011 31 dec 2011
9 ménader 3 ménader 9 manader 3 mdnader 12 manader
Produktion i Mboepd, brutto 35,6 36,6 32,8 33,9 33,3
Rorelsens intdkter i MUSD 1,002,5 322,5 946,5 327,5 1269,5
Periodens resultat i MUSD 156,6 44,9 169,3 38,9 155,2
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare i MUSD 159,7 45,9 172,6 39,5 160,1
Vinst/aktie i USD* 0,51 0,15 0,56 0,13 0,51
Vinst/aktie efter full utspadning i
usD? 0,51 0,15 0,56 0,13 0,51
EBITDA i MUSD 854,3 273,6 767,3 262,0 1012,1
Operativt kassaflode i MUSD 594,0 218,4 586,8 196,5 676,2

1Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en
vélbalanserad portfélj av tillg8ngar i vérldsklass frémst i Europa och Sydostasien. Bolaget &r noterat vid
NASDAQ OMX, Stockholm (ticker "LUPE”) och vid Torontobdrsen (TSX) (ticker "LUP”). Lundin Petroleum har
211 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) bevisade och sannolika reserver.



Kara aktiedgare,

Jag &r ndjd dver att vart bolag d&nnu en gang har levererat utmarkta resultat och dvertraffat marknadens
forvantningar. Resultatet &r en funktion av rekordhdg kvartalsproduktion och |8ga utvinningskostnader.
Resultatet ar en starkt kassaflédesgenererande verksamhet vilket tydliggérs av vart operativa kassafléde om
594,0 miljoner USD och EBITDA om 854,3 miljoner USD for niom&nadersperioden som avslutades den 30
september 2012 (rapporteringsperioden).

Vart finansiella resultat kommer att férbattras ytterligare under kommande &r och drivas av var existerande
pipeline av utbyggnadsprojekt vilka kommer att leverera 6kad produktion. De norska utbyggnadsprojekten
Edvard Grieg, Brynhild och Bgyla, vilka samtliga befinner sig i fardigstéllande- och konstruktionsfas, forvantas
resultera i att var produktion fordubblas till dver 70 000 fat oljeekvivalenter per dag (boepd) till féljd av Edvard
Griegs produktionsstart i slutet av 2015. Medan den exakta omfattningen av utbyggnaden av Johan Sverdrup i
Norge annu inte ar faststélld ar jag overtygad om att den férvantade storleken av detta projekt kommer att
bidra till att v&r produktion férdubblas igen till dver 150 000 boepd efter produktionsstarten i slutet av 2018.
Lite forenklat tror jag att Lundin Petroleum kan fyrdubbla produktionen &ver de kommande sju till dtta aren
frn nuvarande nivaer och kan uppnd detta utan utspadning fér aktiedgarna och &r inte beroende av ytterligare
utbyggnadsprojekt eller prospekteringsframgang.

Vi ser fortfarande véaldigt mycket pa oss sjalva som ett prospekteringsfokuserat bolag. Vart prospekteringsteam
har varit det mest framg8@ngsrika i Norge under de senaste &ren med prospekteringskostnader per funna fat
efter skatt om under 1 USD per fat, med en portfélj om Over 50 prospekteringslicenser, vilka vi tror har
utmarkt potential, och med sakrad riggkapacitet fér att mota vara borrningsétaganden under de kommande tre
dren. Tillika har var prospekteringsstrategi i Sydostasien bérjat visa positiva resultat och jag férvéntar mig att
Bertamfaltet kommer att bekrdftas vara kommersiellt. Vi ar fast beslutna att investera cirka 500 miljoner USD
per ar i vart prospekteringsprogram under en dverskﬁdlig framtid och férvantar oss att det kommer att skapa
ytterligare aktiedgarvarde.

Finansiellt resultat

Vart finansiella resultat fér de férsta nio m8naderna 2012 fortsatte p& den positiva trenden fran tidigare kvartal.
Det finansiella resultatet drevs av produktionen i Norge och resulterade i en vinst efter skatt om 156,6 miljoner
USD for rapporteringsperioden.

Produktion

Produktionen for de forsta nio manaderna 2012 var 35 600 boepd och dvertraffade igen vara forvantningar.
Produktionen fr@n Alvheim- och Volundfilten var de framsta bidragande orsakerna till det starka resultatet med
Alvheim FPSO:ns drifttid och Volunds reservoarprestanda igen 6ver férvantan. Jag tror att detta starka resultat
kommer att fortsatta in i 2013 med nya multilaterala utbyggnadsborrningar p& bade Alvheim och Volund som
forvantas ha en positiv inverkan pa produktionen.

Till f6ljd av den starka produktionen har vi reviderat var forvantade produktion frén det tidigare intervallet om
mellan 33 000 boepd och 37 000 boepd till ett nytt intervall om mellan 34 000 boepd och 37 000 boepd. Vi
kommer att meddela var férvantade produktion for 2013 i januari 2013.

Utbyggnad
Jag &r mycket ndjd att, trots det tryck som idag finns p& arbetskraft och kostnader i var industri, fortskrider
vara tre pagdende utbyggnadsprojekt val i Norge.

De bdda projekten Brynhild och Edvard Grieg &r val in i genomférandefasen. Brynhildfaltet, som &r en
§terkoppling pé’l havsbotten till Shells Pierce FPSO-anlaggning i Storbritannien, berdknas starta produktion i
slutet av 2013 och vi férvantar oss att pabdrja borrningen av de fyra utbyggnadsborrningarna under det andra
kvartalet nasta 8r. Edvard Griegs projektteam har tilldelat de stora kontrakten fér processdiack och
jacketstruktur sdvél som kontrakt for borrning och installation. Konstruktionen av jacketstrukturen har redan
pdborjats. VArt projektteam &r bemannat av experter med méanga &rs erfarenhet av att verkstilla
konstruktionsprojekt i Norge och som jag ar overtygad kommer att leverera denna nya stora anléggning.
Edvard Grieg ar ett projekt i varldsklass med reserver om 186 MMboe, kommer att producera 100 000 boepd
och kosta cirka 4 miljarder USD. Jag &r glad att bdde OMV och Statoil, till f6ljd av den nyligen offentliggjorda
transaktionen blir Edvard Grieg partners och uppmuntras av att OMV-transaktionen varderar Edvard Grieg till
éver 8,5 USD per fat vilket ger tydliga bevis for varderingen av var norska resursbas.

Vi gor goda framsteg med planeringen av utbyggnaden av Bertamfaltet, offshore Malaysia, dar konceptuella
studier pdgar och dar vi hoppas att kunna fatta beslut om en fast-track utbyggnad nasta ar.

Utvéardering

B&de vi och Statoil fortsatter att arbeta med utvarderingen av fyndigheten Johan Sverdrup. Atta borrningar har
nu genomfoérts pd Johan Sverdrupstrukturen vilka samtliga forser oss med véardefull information betraffande
resursernas storlek och stddjer utbyggnadsplaneringen. Lundin Petroleum som operatér for PL501 har
genomfort tre utvarderingsborrningar i ar och vi kommer att genomfora ytterligare tva borrningar innan rets
slut. Statoil kommer ocksa att genomféra ytterligare tva utvédrderingsborrningar innan slutet av aret, varav den
forsta har pabérijats.



Resultatet av 2012 8rs utvérderingsprogram kommer att anvandas for att uppdatera utvinningsbara resurser
for Johan Sverdrup vilket vi forvantar oss kommer att offentliggéras under the forsta kvartalet 2013.

Vi forvantar oss nu att atminstone fyra ytterligare utvarderingsborrningar kommer att genomféras under 2013,
tvad i PL501 och tva i PL265.

Statoil, s8som arbetande operatér p& Johan Sverdrup koordinerar arbetet betréffande utbyggnadsplanen och vi
forvantar oss fortfarande att beslutet om den konceptuella utbyggnaden kommer att fattas i slutet av 2013 och
att inldmning av utbyggnadsplanen kommer att ske i slutet av 2014.

Prospektering

Som jag betonade i mitt brev till aktiedgarna forra kvartalet har var prospekteringsaktivitet dkat under det
senaste kvartalet och vi &r fortsatt mycket upptagna under resten av detta &r och under hela 2013. Vi planerar
att genomfora 33 prospekterings- och utvarderingsborrningar under denna period med en
prospekteringsbudget for 2013 som sannolikt kommer att dverstiga 500 miljoner USD. Norge och Sydostasien,
dar vi for narvarande &r mest aktiva, kommer att fortsatta vara vart fokus. Under de senaste manaderna har
olika intressenter kommenterat att Lundin Petroleum inte ldngre &r ett prospekteringsbolag i och med vart
okade fokus pa produktion och utbyggnadsaktiviteter. Detta &r inte sant och jag anser fortfarande att en
proaktiv prospekteringsstrategi &r den basta vagen for Lundin Petroleum att fortsatta leverera dkat vérde till
vara aktiedgare.

Hoéjdpunkten under forra kvartalet var fyndigheten Geitungen i PL265. Det ser nu ut som att fyndigheten, med
uppskattade resurser om cirka 200 MMboe, mittpunkt, ar en nordlig férldangning av Johan Sverdrupfyndigheten.
Vi kommer sannolikt att genomféra en borrning pd den potentiella strukturen Torvestad i PL501 under 2013,
vilken har potentialen att vara en nordlig forlangning av Geitungen och Johan Sverdrup. Vi tror att det kommer
att bli ytterligare fyndigheter i det stérre Luno- eller sédra Utsira Highomrddet och kommer att genomféra
prospekteringsborrningar under 2012/2013 i PL359 (Luno II), PL625 (Kopervik), PL544 (Biotitt), PL338 (Jorvik)
och i PL410. Vi &r den stérsta andelsigaren i de flesta licenser och har utan tvekan den stérsta havstdngen for
ytterligare prospekteringsframgéngar inom detta omrade.

Vi fortsatter aven att vara mycket aktiva i Barents hav. Innan Statoils senaste fyndigheter Skrugard och Havis

i Barents hav, féljde vi en strategi om att bygga upp en betydande licensposition i Barents hav baserad pa en
teori om att omradet hade oljepotential. Idag har vi en omfattande areal och omradet har fatt mycket mer
fokus fran industrin sedan Statoils fyndigheter. Detta stora intresse fran industrin for licenser i Barents hav
kommer att fortsatta i de pagdende APA och kommande 222 norska licensrundorna. Under det tredje kvartalet
resulterade prospekteringsborrningen Salina i en gasfyndighet med potential att bli stérre. Férstaelsen for olje-
gentemot gasgenerande bergart och migrationen av kolvaten ar tekniskt utmanande, men trots dessa resultat
fortsatter vi att tro p oljepotentialen i Barents hav. Jag tror ocks att vasentliga volymer av gas kommer att
hittas i Barents hav och darfor ar det bara en fraga om tid innan en exportlésning for gas i omradet kommer att
byggas ut. Vi genomfdr for narvarande prospekteringsborrningen Juksa/Snurrevad i Barents hav och kommer
att genomfora ytterligare minst en borrning i omradet nésta ar.

Den slutliga delen i var prospekteringsstrategi i Norge &r att forstka etablera ett nytt kdrnomrade for
prospektering. Albertborrningen i norra Nordsjon mot Mgre Basin var en icke kommersiell oljefyndighet. Vi
kommer att fortsatta att inte enbart leta i detta omrdde men borra i andra nya intressanta omraden. Till
exempel s kommer vi att genomféra en prospekteringsborrning under 2013 p8 en stor potentiell struktur i
PL330, beldgen i norra delen av Norska havet, ett omrdde dar det fram till idag forekommit relativt lite
prospektering. Dessutom kommer 2013 att inkludera tv8 prospekteringsborrningar i sédra Nordsjon p& Ogna-
och Carlsbergstrukturerna.

Slutligen, har vi varit upptagna med att sakra riggkapacitet for vdra borraktiviteter. Jag &r mycket néjd Gver att
vi, i en tr8ng norsk riggmarknad, har lyckats sékra Island Innovator, en nybyggd halvt nedsankbar rigg, for tva
&r frdn och med 2013 och en férldngning av vart existerande Bredford Dolphinkontrakt. Vi har nu riggkapacitet
for att kunna genomféra vart norska prospekteringsprogram fram till 2015.

Vi fortsatter med v&rt prospekteringsprogram i Sydostasien. I det senaste kvartalet gjorde vi a&nnu en
gasfyndighet i dstra Malaysia och kommer att genomféra ytterligare tva borrningar offshore den Malaysiska
halvén innan slutet av dret. Prospekteringsborrningarna kommer att fortsatta i Malaysia under 2013 och vi
kommer &ven att starta prospekteringsborrningar offshore Indonesien med atminstone tva borrningar.

Oljemarknaden och Lundin Petroleum

Virldsekonomin visar tidiga tecken pd 8terhdmtning men det rader fortfarande stor osdkerhet. Jag hoppas att
det varsta av eurokrisen ar bakom oss och att tillgdngen pa billig gas i USA kommer att verka som en
katalysator for industriell tillvixt i regionen. P8 kort sikt kan ytterligare nedgdng i den kinesiska ekonomiska
tillvéxttakten med minskade investeringar innebdra det storsta hotet mot ravarupriserna. P& medelldng sikt
rader det inget tvivel att med tillvaxten fr&n produktionen av skifferolja i Nordamerika i kombination med med
forbattrad energieffektivitet och utbyte av olja mot gas, kommer vi att se att Nordamerika &r pd vag mot
sjalvforsorjning. Likval kommer den ékande efterfrdgan frén utvecklingslander tillsammans med det minskade
utbudet av konventionell olja att sdkerstdlla fortsatt hogt oljepris.



Vi fortsatter att kommunicera med véra storsta aktiedgare sarskilt i Sverige betrdffande medias pastdenden vad
galler var tidigare verksamhet i Sudan och Etiopien. Vi har nu kontaktats av den svenska aklagaren i samband
med hans férundersékning och 8terupprepar vad vi sagt tidigare att vi kommer att bistd denna process.

Tillsammans med Lundin Petroleums ledning fortsitter vi att inom v&r organisation betona vikten av vart
ledningsramverk for Samhallsansvar, Halsa, Sdakerhet och Miljo. Det har ar god affarssed och framdver kommer
vi att 6ka vara anstringningar om att kommunicera med intressegrupper inte enbart om vara policies och
ledningssystem utan dven om hur dessa omsatts i praktiken.

Med vanliga halsningar,

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Stockholm den 31 oktober 2012

VERKSAMHETEN

Produktion

Produktionen for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2012 (rapporteringsperioden)
uppgick till 35,6 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd) och omfattade nedanstaende:

Produktion 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
i Mboepd 9 manader 3 mdnader 9 manader 3 manader 12 manader
Olja
Norge 23,4 23,4 20,7 21,7 21,1
Frankrike 2,9 2,8 3,1 3,1 3,1
Ryssland 2,7 2,7 3,2 3,1 3,1
Tunisien 0,1 0,0 0,8 0,7 0,7
Summa produktion olja 29,1 28,9 27,8 28,6 28,0
Gas
Norge 3,8 5,0 2,0 2,0 2,1
Nederlanderna 1,9 1,9 2,0 1,9 2,0
Indonesien 0,8 0,8 1,0 1,4 1,2
Summa produktion gas 6,5 7,7 5,0 5,3 5,3
Summa produktion
Kvantitet i Mboe 9 749,6 3 364,5 8 963,3 3117,5 12 151,5
Kvantitet i Mboepd 35,6 36,6 32,8 33,9 33,3
EUROPA
Norge
Produktion
i Mboepd 1 jan 2012- 1 jul 2012-
Lundin Petroleum 30 sep 2012 30 sep 2012
licensandel (l.a.) 9 manader 3 manader
Alvheim 15% 11,9 11,4
Volund 35% 13,3 13,4
Gaupe 40% 2,0 3,6
27,2 28,4

Produktionen frdn Alvheimfiltet under rapporteringsperioden var fortsatt éver férvantan beroende pd utmarkt
drifttid p& FPSO:n om 6ver 95 procent och pa att det for andra kvartalet planerade driftstoppet av SAGE-
systemet stélldes in. En utbyggnadsborrning pd Alvheimfiltet har genomforts under det férsta halvaret 2012
och den har aterkopplats till FPSO:n och satts i produktion i oktober 2012. Alvheimfaltets utvinningskostnader



under tredje kvartalet pdverkades av planerat underhdllsarbete. Utvinningskostnaderna fér Alvheimfiltet under
rapporteringsperioden, exklusive genomfort underhallsarbete var fortsatt lagre an 5 USD per fat.

Volundfaltets produktion fortsatte att oOvertrdffa forvantningarna pa grund av hogre drifttid och béattre
reservoarprestanda &n férvantat. Ytterligare en utbyggnadsborrning p8 Volundfiltet genomfors fér ndrvarande
med forvantad produktionsstart under forsta kvartalet 2013. Utvinningskostnaden foér Volundféltet under
rapporteringsperioden var under 2 USD per fat.

Produktionsstart for Gaupefaltet, PL292 skedde den 31 mars 2012. Produktionen fran Gaupeféltet har varit
lagre an forvantat sedan produktionsstart. Tekniska analyser indikerar att de tva producerande borrningarna &r
anslutna till lagre kolvétevolymer &n vad som var férvéntat innan produktionsstart, med negativ inverkan pd
Gaupes reserver som resultat.

Utbyggnad

I januari 2012 lamnades en utbyggnadsplan fér Edvard Griegfdltet (l.a. 50%) in till det norska olje- och
energidepartementet. Utbyggnadsplanen innefattar en samordnad utbyggnadslosning fér Edvard Griegfaltet och
det ndrliggande Ivar Aasenféltet (tidigare Draupne) beldget i PLO0O1B, med Det norske oljeselskap ASA som
operator. Det norska stortinget godkdnde utbyggnadsplanen for Edvard Grieg i juni 2012.

Edvard Griegfaltet uppskattas innehalla 186 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) av bruttoreserver med
forvantad produktionsstart i slutet av 2015 och med férvantad topproduktion, brutto, om cirka 100,0 Mboepd.
Bruttoinvesteringen fér Edvard Griegfédltets utbyggnad uppskattas till 4 miljarder USD och omfattar plattform,
pipelines och 15 borrningar. Kvaerner har tilldelats kontrakt for projektering, upphandling och utférande av
jacket och processddck for plattformen och Rowan Companies fér en jack-up rigg, for att genomfdra
utbyggnadsborrningarna. Saipem har tilldelats kontraktet fér den marina installationen. Utbyggnaden avancerar
val och konstruktion av jacket har redan pabérijats.

Utbyggnadsplanen for Brynhildféltet i PL148 (l.a. 70%) godkéndes av det norska olje- och energidepartementet
i november 2011. Brynhildféltet innehaller bruttoreserver om 20 MMboe och forvantas producera 12,0 Mboepd,
brutto pa plataniva, med foérvantad produktionsstart i slutet av 2013. Utbyggnaden innefattar fyra borrningar
som kopplas tillbaka till Piercefaltets existerande produktionsanléaggning i den brittiska sektorn av Nordsjon dar
Shell ar operatér. Utbyggnaden har kommit 18ngt betraffande projektering och konstruktionsarbete och jack-
upriggen Maersk Guardian kommer att pdbérja utbyggnadsborrningar under férsta halvdret 2013. I mars 2012
meddelade Lundin Petroleum att ett avtal har ingdtts med Talisman Energy fér att férvdrva ytterligare en
licensandel om 30 procent i PL148 som inneh8ller Brynhildfaltet, offshore Norge.

En utbyggnadsplan for Bgylaféltet i PL340 (l.a. 15%) godkandes i oktober 2012. Bgylafiltet inneh3ller
bruttoreserver om 21 MMboe och kommer att byggas ut som en 8terkoppling p& havsbotten till Alvheim
FPSO:n. Produktionsstart fr&n Bgylaféltet forvantas 2014 med en platdproduktion, brutto, om 19,0 Mboepd.

Utvardering

Lundin Petroleum upptackte Avaldsnesféltet i PL501 (l.a. 40%) under 2010. Statoil upptéckte 2011 fyndigheten
Aldous Major South i den angransande PL265 (l.a.10%). Till foljd av utvarderingsborrningar faststalldes det att
fyndigheterna var sammanhdngande och i januari 2012 fick den sammanhangande fyndigheten namnet Johan
Sverdrup. Ett utvarderingsprogram pagar for att faststélla de utvinningsbara resurserna samt bistd strategin for
utbyggnadsplaneringen.

I januari 2012 slutférdes en tredje utvarderingsborrning, 16/5-2S, beldgen i PL501. Malsattningen med
borrningen var att avgrénsa den sédra delen av fyndigheten Johan Sverdrup i PL501. Aven om borrningen
patraffade god sandstensreservoar fran juradldern var den djupare &n forvantat, vilket resulterade i att
reservoaren patraffades under kontakten mellan olja och vatten. I maj 2012 slutférdes ytterligare en
utvdrderingsborrning 16/2-11 i PL501 vilken patriaffade en 54 meter hég oljekolonn, brutto, i
sandstensreservoar fran den ovre och mellersta juradlder utan att ha faststallt kontakten mellan olja och
vatten. Reservoaren patraffades vid férvantat djup. En sidosparsborrning fran borrningen har med framgang
slutférts och den bekraftade liknande, utmarkt reservoartjocklek och kvalitet.

Under tredje kvartalet avslutades utvérderingsborrningen 16/2-13S pa den nordéstra delen av fyndigheten
Johan Sverdrup samt sidosparsborrningen 16/2-13A med framgang. Resultaten frdn borrningarna var utmarkta
avseende reservoarkvalitet och tjocklek och bekraftar den geologiska modellen samt en djupare kontakt mellan
olja och vatten vid denna plats.

Borrningen 16/2-13 patréffade en oljekolonn om 25 meter, brutto, i sandstensreservoar frén évre och mellersta
juradlder utan att ha faststéllt kontakten mellan olja och vatten. Sidosparsborrningen 16/2-13 patraffade en
reservoarkolonn om cirka 22 meter, varav 12 meter var ovan kontakten mellan olja och vatten.
Toppreservoaren var 4 meter grundare &n forvantat. Kontakten mellan olja och vatten patraffades cirka 1 925
meter under havsytan vilket ar cirka tre meter djupare @n vad som observerats i tidigare borrningar i PL501.

Lundin Petroleum kommer att genomfdra ytterligare tvad utvarderingsborrningar under 2012 i PL501, av vilka
den ena kommer att genomféras i den norra delen av Johan Sverdrupomradet. Utvarderingsborrningen 16/2-16
kommer att genomféras 3,7 km nordvast om borrningen 16/2-13. Den andra borrningen 16/3-5 kommer att
genomforas i den sydodstra delen av Johan Sverdrup i PL501.



I september 2012 pdbdrjade Statoil den forsta av tvad utvarderingsborrningar som kommer att genomftras i
PL265 under fjarde kvartalet 2012. Borrningen 16/2-14 kommer att utvardera den hodgsta delen av Johan
Sverdrup fyndigheten i PL265. Den huvudsakliga malsattningen &r att faststélla tjocklek och kvalitet i
sandstensreservoar frén juradldern pd den strukturella hdjden mellan Johan Sverdrups utvérderingsborrningar
16/2-8 och 16/2-10 i PL265. Borrningen 16/2-15 kommer att genomféras direkt efter denna borrning. Det ar
sannolikt att minst ytterligare tv8 utvarderingsborrningar kommer att genomféras i bdde PL501 och PL265
under 2013.

Lundin Petroleum, som operator for PL501, har undertecknat ett pre-unit avtal med partners i PL501 och PL265
for den samordnade faltutbyggnaden av Johan Sverdrupfaltet. Statoil har blivit utvald till arbetande operator for
pre-unitfasen. Samtliga partners i PL501 och PL265 har kommit éverens om tidtabell fér Johan Sverdrupfaltet
med val av utbyggnadskoncept per det fjarde kvartalet 2013, inlamnande av utbyggnadsplan per det fjarde
kvartalet 2014 och produktionsstart i slutet av 2018.

Prospektering
Lundin Petroleum har fortsatt sitt prospekteringsprogram i Norge med huvudfokus p8 sédra Utsira High och
Barents hav.

I augusti 2012 avslutades med framgang prospekteringsborrningen 16/2-12 med malsattning strukturen
Geitungen i PL265 (l.a. 10%) som en oljefyndighet. Borrningen, beldgen norr om Johan Sverdrup fyndigheten
och séder om fyndigheten 16/2-9S, Aldous Major North, bekrdftade en oljekolonn om 35 meter, brutto, i
sandstensreservoar frén juradldern av hég kvalitet. Olja p8visades &ven i grundbergart. Insamling av data i
borrningen, inklusive borrkarnor, loggar och vatskeprover indikerar att strukturen Geitungen ar i
kommunikation med fyndigheten Johan Sverdrup som gjordes av Lundin Norway 2010. Preliminara berdkningar
av storleken p8 fyndigheten Geitungen &r mellan 140 och 270 miljoner fat utvinningsbar olja, brutto.

I oktober 2012 offentliggjorde Lundin Petroleum resultatet fr&n Albertborrningen i PL519 (l.a. 40%). Den
priméra malsattningen med borrningen 6201/11-3 var att testa sandstensreservoar fran krita- och triaséldern i
multipla strukturer. Borrningen patréffade olja i en tunn reservoarsekvens fran krita vid den férvéntade nivdn
for det primdra malet. Den tunna tjockleken och osédkra distributionen av reservoaren ger inte grund for
uppskattade resurser i detta lage och fyndigheten har darfér inte beddmts vara kommersiell. Ytterligare
potential finns i Albertstrukturen om en tjockare reservoarsektion fran kritadldern kan identifieras. Det
sekundéra reservoarmalet i trias var tight och utan rérliga kolvaten. En mindre kolonn av rérliga kolvéten
patraffades dven i ett sekunddrt mal fran Paleocenedldern. Ytterligare prospekteringsaktiviteter ar planerade i
detta omrade i slutet av 2013 eller tidigt 2014 med borrningen av den potentiella strukturen Storm i PL555 dar
Lundin Petroleum innehar en licensandel om 60 procent och ar operatér.

I oktober 2012 meddelade Lundin Petroleum att prospekteringsborrningen 7220/10-1 i PL533 (l.a. 20%) hade
funnit gaskondensat i strukturen Salina, beldgen p§ den vastra flanken av Loppahdjden i Barents hav.
Borrningen har bekraftat tvd gaskolonner i sandsten frdn krita- och juradldern. Insamling av data frén
borrningen, inklusive borrkarnor, loggar och vatskeprover har bekraftat god reservoarkvalitet i sandsten.
Prelimindra berakningar, som genomforts av norska oljedirektoratet, ger ett intervall om mellan 5 och 7
miljarder standard kubikmeter (29 - 41 MMboe), brutto, av utvinningsbar gas/kondensat. Ytterligare potential
finns i forkastningsegment i anslutning till Salinastrukturen.

Lundin Petroleum pabodrjade den andra prospekteringsborrningen fér 2012 i Barents hav i oktober 2012.
Borrningen 7120/6-3S &r beldgen i PL490 (l.a. 50%) i Barents hav och har som maélséttning strukturerna
Snurrevad-Juksa. Borrningen &r beldgen 10 km nordvdst om Snghvitfaltet. Det huvudsakliga malet for
borrningen ar att bevisa férekomsten av kolvaten i reservoarer fran lagre krita-, dvre jura%lder.

Lundin Petroleum meddelade i juli 2012 att ett utfarmningsavtal har slutits for att minska licensandelarna i ett
antal licenser. Spring Energy Norway AS har forvarvat en licensandel om 10 procent i PL490, dar Lundin
Petroleum beh3ller 50 procent, och Norwegian Energy Company ASA kommer att férvdrva en licensandel om 10
procent i PL492, dar Lundin Petroleum beh3ller 40 procent. Bada licenserna &r beldgna i Barents hav. Explora
Petroleum AS har férvarvat en licensandel om 30 procent i PL544 och Lundin Petroleum kommer att beh3lla 40
procent. Licensen ar belagen i Nordsjon. Norska myndigheter har godkant utfarmningsavtalen for PL490 och
PL544 medan utfarmningsavtalet for PL492 forvantas bli godkant under fjarde kvartalet 2012.

Lundin Petroleums prospekteringsprogram for Norge fram till slutet av 2013 omfattar med stor sannolikhet 11
prospekteringsborrningar med ett fortsatt fokus pa Utsira Highomradet med sex prospekteringsborrningar och i
Barents hav med tva prospekteringsborrningar. Vidare ar det troligt att ytterligare en prospekteringsborrning
kommer att genomféras i PL330 (l.a. 30%) soder om Lofotenomradet i det Norska havet och tva
prospekteringsborrningar kommer sannolikt att genomféras i sédra Nordsjon.



Frankrike

Produktion 1 jan 2012- 1 jul 2012-
Lundin Petroleum 30 sep 2012 30 sep 2012

i Mboepd licensandel (l.a.) 9 manader 3 manader
Paris Basin 100% 24 2.3
Aquitaine Basin 50% 0,5 0,5
2,9 2,8

Utbyggnaden av Grandvilleféltet i Paris Basin ar till storsta delen slutférd. De nya produktionsanldaggningarna
kommer att sdttas i produktion i fjarde kvartalet 2012.

Den forsta utav tva prospekteringsborrningar som skall genomféras i Paris Basin under andra halvdret 2012 &r
igang. Borrningen har ndtt maldjup och &r en oljefyndighet.

Nederldanderna

Gasproduktionen, netto, fér Lundin Petroleum fr&n Nederlanderna var i genomsnitt 1,9 Mboepd fér
rapporteringsperioden. Utbyggnadsborrningar pa existerande producerande tillgangar pdgar for att optimera
utvinning. Prospekteringsborrningen Vinkega-2 i Gorredijkblocket (l.a. 7,75%) var en gasfyndighet under det
tredje kvartalet och produktionsstart planeras ske under férsta kvartalet 2013.

Irland
Efter genomférda seismikstudier av Slyne Basin 04/06 (l.a. 50%) har diskussioner hallits av licenspartnerna
betréffande framtida arbetsprogram.

SYDOSTASIEN

Indonesien

Lematang (sédra Sumatra)

Lundin Petroleums nettoproduktion fran gasfaltet Singa (l.a. 25,9%) uppgick under rapporteringsperioden till
0,8 Mboepd. Produktionen under rapporteringsperioden har paverkats negativt av underh3llsarbete av
borrningar, vilket avslutades i september 2012.

Baronang/Cakalang (Natuna Sea)
Prospekteringsborrning pa Baronangblocket (l.a. 100%) forvéntas pabérjas under 2013,

South Sokang (Natuna Sea)
Ett insamlingsprogram av 3Dseismik forvantas slutféras under 2013 i South Sokang (l.a. 60%).

Gurita (Natuna Sea)
Ett insamlingsprogram fér 3D-seismik p& mer dn 950 km? har slutférts under 2012 p& Guritablocket (l.a. 100%)
och en prospekteringsborrning férvantas genomféras under 2013

Malaysia

Ostra Malaysia, offshore Sabah

Lundin Petroleum innehar tva licenser offshore Sabah i &stra Malaysia. SB303 (l.a. 75%) omfattar
gasfyndigheterna Tarap, Cempulut och Tiki Terang med uppskattade betingade bruttoresurser om mer an 250
miljarder kubikfot (bcf). Vidare utvirdering pdgdr av den kommersiella potentialen fér dessa fyndigheter med
en sannolik klusterutbyggnad. I september 2012 avslutades Berangan-1 borrningen i SB303 med framgang
som en gasfyndighet. Fyndigheten penetrerade en gaskolumn pf% o6ver 165 meter, brutto med m%lséttning att
nd sandsten frdn mellersta miocendlder 10 km sydvast om Tarap gasfyndighet som gjordes av Lundin
Petroleum 2011 och 15 km séder om gasfyndigheten Cempulut som ocksd gjordes 2011. Ytterligare arbete
kommer att behdvas for att kunna uppskatta intervallet av utvinningsbara resurser. Det ar sannolikt att
fyndigheten Berangan kommer att inkluderas i en klusterutbyggnad med de andra gasfyndigheterna i SB303.

Borrningen Tiga Papan 5 i SB307/308 (l.a. 42,5%), som gjorde i juli 2013 offshore Sabah i dstra Malaysia hade
som malsattning sandstensreservoar fran mellersta miocendlder fran Tiga Papanenheten har pluggats igen och
évergivits som ett torrt hal.

Offshore Malaysiska halvén

Lundin Petroleum har tre licenser offshore Malaysiska halvon. I juni 2011 foérvarvade Lundin Petroleum en
licensandel om 75 procent i block PM307. Ett insamlingsprogram av 3D seismik om 2 100 km? avslutades 2011.
I januari 2012 slutférdes utvadrderingsborrningen Bertam-2 med framgang och bekréftade forlangningen och
kvaliteten av oljesandstensreservoaren K10. Konceptuella utbyggnadsundersékningar pdgadr med anledning av
en potentiell utbyggnad av Bertamfaltet och ett beslut kommer sannolikt att tas under 2013. Under det fjarde
kvartalet 2012 kommer en borrning att genomféras pa block PM307 med mélsittning strukturen Tembakau.

Block PM308A (l.a. 35%) innefattar oljefyndigheterna Janglau och Rhu. Ytterligare en prospekteringsborrning
kommer att genomféras i PM308 under fjarde kvartalet 2012 p& Arastukturen med mals&ttning intra rift



sandstensreservoar fr&n Oligocene som uppticktes med férra drets prospekteringsborrning Janglau. Insamling
av 1 450 km? ny 3D-seismik i PM308A slutférdes under rapporteringsperioden.

I Block PM308B (l.a.75%) slutférdes prospekteringsborrningen Merawan Batu-1 i oktober 2012 och har
pluggats igen och dvergivits som ett torrt hal.

RYSSLAND

Nettoproduktionen fran Ryssland till Lundin Petroleum for rapporteringsperioden var 2,7 Mboepd. I
Laganskyblocket (l.a. 70%) i norra Kaspien gjordes 2008 en betydande oljefyndighet pd Morskayafaltet.
Fyndigheten anses som strategisk av den ryska staten under lagen for utldndska strategiska investeringar, pa
grund av att den &r beldgen offshore. Detta innebir att ett statligt bolag maste &ga 50 procent innan
utvardering och utbyggnad sker.

AFRIKA

Tunisien

Produktionen frdn Oudnafaltet (l.a. 40%) under forsta kvartalet 2012 var 0,4 MMboe. Under mars 2012 blev en
av roéranlaggningarna skadad under en storm vilket resulterade i ett driftstopp av faltet. En utvardering av olika
reparationslosningar av roranlaggningen har genomforts och det bedémdes vara oekonomiskt att reparera
anldggningen. Under tredje kvartalet 2012 har Ikdam FPSO:n kopplats ifr@n faltet och arbete har pabérjats
med att plugga igen och éverge de tvad borrningarna. Lundin Petroleum har ¢kat agandet i Ikdam FPSO:n till
100 procent och kommer nu att séka nya mdjligheter for fartyget.

Kongo (Brazzaville)

Med aterlamningen av licensandelen i block Marine XI licensen (1.a.18,75%) i juni 2012 och uttradet ur block
Marine XIV licensen (l.a.21,55%) i oktober 2012 har nu Lundin Petroleum Idmnat Kongo (Brazzaville). Lundin
Petroleum har bokfort varde redovisat till noll for dessa block.

FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2012 uppgick till 156,6 MUSD
(169,3 MUSD). Resultatet hanférligt till moderbolagets aktiedgare foér rapporteringsperioden uppgick till
159,7 MUSD (172,6 MUSD), motsvarande vinst per aktie, efter full utspadning, om 0,51 USD (0,56 USD).

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 854,3 MUSD (767,3 MUSD) fér
rapporteringsperioden, motsvarande EBITDA per aktie, efter full utspadning, om 2,75 USD (2,47 USD). Operativt
kassafldde for rapporteringsperioden uppgick till 594,0 MUSD (586,8 MUSD), motsvarande operativt kassaflode per
aktie, efter full utspadning, om 1,91 USD (1,89 USD).

Koncernforandringar

Den 27 augusti 2012 forvarvade Lundin Petroleum ytterligare 60 procent i Ikdam Production SA, ett bolag som
dger Ikdam FPSO:n, vilket innebar att dgarandelen uppgar till 100 procent. Ikdam Production SA:s finansiella
resultat har konsoliderats till fullo i koncernens finansiella rapporter fran slutet av augusti 2012.

Rorelsens intdkter

Forsaljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 982,2 MUSD (938,9 MUSD) och beskrivs i not 1. I
forhallande till jamforelseperioden var sdlda volymer 5,0 procent hdgre och erhallet pris pa olja var 0,4 procent
lagre, vilket medférde 4,6 procent hogre olje- och gasintdkter. Lundin Petroleums genomsnittspris som erhallits per
fat oljeekvivalenter (boe) uppgick till 101,21 USD (101,63 USD) och framgar av nedanstdende tabell. Det
genomsnittliga Dated Brentpriset for rapporteringsperioden uppglck till 112,21 USD (111,89 USD) per fat. Premien
6ver Dated Brent pa Alvheim- och Volundfiltens laster med raolja som saldes under rapporteringsperioden uppgick
i genomsnitt till 3,66 USD (3,82 USD) per fat.



Férsaljning av olja och gas for rapporteringsperioden omfattar nedanstdende:

Forsdljning 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
Genomesnittspris per boe 30 sep 2012 30sep 2012 30sep 2011 30sep 2011 31 dec 2011
i USD 9 mdnader 3 manader 9 ménader 3 manader 12 manader
Forsaljning olja

Norge

- Kvantitet i Mboe 6 210,7 2001,7 5810,3 2 062,9 7 896,0
— Genomsnittspris per boe 115,60 113,57 116,11 117,63 115,38
Frankrike

- Kvantitet i Mboe 703,2 211,0 872,2 295,4 1155,5
— Genomsnittspris per boe 111,22 111,62 110,56 112,59 110,59
Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 1,2 - 1,6 0,6 2,2
- Genomsnittspris per boe 100,65 - 106,89 88,81 103,87
Ryssland

- Kvantitet i Mboe 756,2 246,4 867,2 290,2 1138,4
— Genomsnittspris per boe 76,70 75,75 69,69 70,07 69,85
Tunisien

- Kvantitet i Mboe 227,5 - 198,2 - 198,2
— Genomsnittspris per boe 108,09 - 125,12 - 125,12
Summa forsaljning olja

- Kvantitet i Mboe 7 898,8 2459,1 7 749,5 2 649,1 10 390,3
- Genomsnittspris per boe 111,27 109,62 110,52 111,85 110,25
Forsaljning gas och NGL

Norge

- Kvantitet i Mboe 1 046,4 428,1 679,2 237,8 947,2
— Genomsnittspris per boe 61,42 60,34 61,22 59,43 61,14
Nederlanderna

- Kvantitet i Mboe 534,8 176,7 538,7 171,4 722,8
— Genomsnittspris per boe 59,32 59,61 59,43 61,86 60,61
Indonesien

- Kvantitet i Mboe 224,7 62,5 270,7 111,8 387,7
— Genomsnittspris per boe 32,79 32,66 32,52 32,26 32,83
Summa forsdljning gas och NGL

- Kvantitet i Mboe 1 805,9 667,3 1 488,6 521,0 2 057,7
— Genomsnittspris per boe 57,24 57,55 55,36 54,39 54,50
Summa forsdljning

- Kvantitet i Mboe 9 704,7 3126,4 9 238,1 3170,1 12 448,0
— Genomsnittspris per boe 101,21 98,51 101,63 102,41 101,04

Salda volymer kan avvika fran producerade volymer under en period beroende pd permanenta skillnader och
tidsskillnader. Tidsskillnader kan uppkomma p& grund av volymféréndringar i lager, forvaring och pipeline.
Permanenta skillnader uppkommer som ett resultat av royaltybetalningar som gjorts i sak samt av
produktionsdelningskontrakt.

Oljan som produceras i Ryssland saljs antingen pa den inhemska ryska marknaden eller exporteras till den
internationella marknaden. Av den ryska férséljningen s8ldes under rapporteringsperioden 45 procent (36 procent)
pé den internationella marknaden till ett genomsnittspris om 109,97 USD per fat (110,28 USD per fat) och
dterstdende 55 procent (64 procent) av den ryska forsaljningen sdldes pd den inhemska marknaden till ett
genomsnittspris om 49,78 USD per fat (46,56 USD per fat).

Ovriga rérelseintdkter uppgick till 20,3 MUSD (7,6 MUSD) fér rapporteringsperioden och inkluderar 11,0 MUSD
(- MUSD) fore skatt, avseende en dverenskommelse for att p§ nytt faststalla licensandelarna, vilken gjordes upp
mellan parterna i blocken K4a, K4b/K5a och K5b, offshore Nederlanderna samt 4,7 MUSD (3,5 MUSD) hanforliga
till en kompensation avseende justering for kvalitetsskillnader fr@n Viljefaltets dgare till Alvheim- och Volundfaltets
agare. Justeringen for kvalitetsskillnader i Norge uppkommer eftersom alla tre féalten producerar till Alvheim FPSO-
fartyget och oljan blandas for att producera Alvheimolja (Alvheim crude blend), vilken sedan saljs. I &vriga



rérelseintikter ingdr &ven tariffintakter fr&n Frankrike och Nederlanderna samt intékter for uppratthdllande av
strategiska lagernivaer i Frankrike.

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna, inklusive férandringar i lager uppgick for rapporteringsperioden till 124,2 MUSD
(146,2 MUSD) och beskrivs i not 2. Produktionskostnaderna for rapporteringsperioden inkluderar en kreditering for
lagerféorandring om 13,9 MUSD jamfort med en kostnad om 13,1 MUSD fér jamforelseperioden, vilket beskrivs
nedan. Produktionskostnader och avskrivningar per fat oljeekvivalenter som producerats framgar av nedanstdende
tabell.

Produktionskostnader och 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
avskrivningar 30 sep 2012 30sep 2012 30sep 2011 30sep 2011 31 dec 2011
i USD per boe 9 mdnader 3 mdnader 9 manader 3 mdnader 12 ménader
Utvinningskostnader 7,83 7,69 8,27 8,20 8,43
Tariff- och transportkostnader 2,15 2,19 1,97 1,67 1,88
Royalty och direkta skatter 4,00 3,55 4,41 4,53 4,31
Férandringar i lager/6ver-

underuttag -1,43 -6,55 1,47 0,89 1,08
Ovrigt 0,18 0,18 0,19 0,18 0,18
Totala produktionskostnader 12,73 7,06 16,31 15,47 15,88
Avskrivningar 14,14 14,92 13,54 13,71 13,59
Total kostnad per boe 26,87 21,98 29,85 29,18 29,47

De totala utvinningskostnaderna for rapporteringsperioden uppgick till 76,4 MUSD, och till 74,1 MUSD for
jamforelseperioden och inkluderar utvinningskostnader hanférliga till Gaupefaltet, Norge, vilket startade produktion
den 31 mars 2012. Utvinningskostnaderna for Oudnafédltet, Tunisien uppgick till 8,5 MUSD for
rapporteringsperioden och till 12,6 for jamforelseperioden till féljd av ett produktionsstopp i mars 2012.
Utvinningskostnad per fat var 5 procent ldgre under rapporteringsperioden an for jamforelseperioden beroende pa
att produktionen var 9 procent hogre.

Utvinningskostnaden per fat fér det tredje kvartalet 2012 uppgick till 7,69 USD per fat och var vasentligt lagre an
forvantat trots planerade arbetsatgarder for borrningen, vilka utférdes pa Alvheimféltet, Norge. Ytterligare
underhallsarbete, vilket var planerat fér det tredje kvartalet har skjutits upp. Utvinningskostnaden per fat férvéntas
nu oka under det fjarde kvartalet 2012 beroende pa uppskjutna arbetsatgarder i Paris Basin, Frankrike och
arbets8tgérder pd Alvheimfaltet, Norge. Den genomsnittliga utvinningskostnaden per fat fér dret férvéantas uppga
till 8,25 USD per fat, att jamféra med tidigare meddelade férvantningar om 8,60 USD per fat.

Tariff- och transportkostnaderna for rapporteringsperioden uppgick till 21,0 MUSD i férhallande till 17,6 MUSD for
jamforelseperioden. Kostnader hanférliga till Gaupefaltet ingdr i rapporteringsperioden.

I royalty och direkta skatter ing§r rysk mineralresursskatt (Russian Mineral Resource Extraction Tax, MRET) och
rysk exportskatt. Skattesatsen MRET varierar i forhallande till varldsmarknadspriset pa Urals Blend och den ryska
rubelns vaxelkurs och tas ut p% den ryska produktionsvolymen. MRET-genomsnittet for rapporteringsperioden
uppgick till 23,16 USD (21,34 USD) per fat for den ryska produktionen. Exportskattesatsen pa rysk olja justeras av
den ryska staten varje manad och &r beroende av det genomsnittliga priset som erhdlls fér Urals Blend den
foregdende ménaden. Exportskatten baseras p& volym exporterad olja fran Ryssland och genomsnittet uppgick till
57,07 USD (57,78 USD) per fat fér rapporteringsperioden.

Det finns sdval permanenta skillnader som tidsskillnader, vilka far till foljd att forsaljningsnivderna inte &r
desamma som produktionsniv8erna under en given tidsperiod. Férandringar i kolvételager och under- eller
Overuttag ar ett resultat av dessa tidsskillnader och ett belopp om 13,9 MUSD har krediterats resultatrakningen
under rapporteringsperioden, vilket kan jamféras med en kostnad om 13,1 MUSD for jamforelseperioden. Under
rapporteringsperioden redovisades nettoférandring i underuttag om 17,7 MUSD p& Alvheim-/Volundfalten, Norge
dar sdlda volymer rdolja var ldgre &n producerade volymer under rapporteringsperioden jamfort med ett éveruttag
om 14.0 MUSD, netto for jamforelseperioden. Gaupefaltet var ocksd i underuttagsposition under
rapporteringsperioden, vilket resulterade i en kreditering av utvinningskostnaderna om 9,8 MUSD (- MUSD).
Gaupefaltets kolvaten bearbetas i vardplattformen Armada, fér vilken Lundin Petroleum inte ar operatér och det
finns ett fordelningsavtal, genom vilket nya falt kompenserar existerande falt med producerade volymer, vilka
harror frdn den nya produktionsstrémen. Underuttagspositionen kommer att dterbetalas av existerande falt i
framtida perioder. En lastning gjordes ocksd i januari 2012 av lager frén Ikdam FPSO:n pa Oudnafaltet, Tunisien,
vilket medférde en produktionskostnad om 14,6 MUSD i rapporteringsperioden.

Avskrivningar och aterstéllningskostnader

Avskrivningar uppgick till 137,9 MUSD (121,4 MUSD) och beskrivs i not 3. Norge bidrog till 83 procent av de totala
avskrivningarna foér rapporteringsperioden, motsvarande en kostnad per fat om 15,43 USD. Okningen i
avskrivningarna i férhdllande till jamforelseperioden var till stérsta delen ett resultat av produktionsstarten av
Gaupefaltet, Norge.
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Aterstallningskostnader som redovisats Over resultatrdakningen uppgick till 3,5 MUSD (- MUSD) for
rapporteringsperioden och representerar kostnader for att koppla ifrdn FPSO:n fr&n Oudnafaltet, Tunisien utdver
avsattningen for 3terstéllningskostnaderna for arbetet. i balansrékningen har reservering gjorts for kostnaderna for
dterstéliningen av borrningarna pa Oudnafaltet, vilken kommer att utforas i det fjarde kvartalet, 2012.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna uppgick till 33,6 MUSD (80,2 MUSD) och beskrivs i not 4. Utgifter for prospektering och
utvérdering aktiveras ndr de uppkommer. Nar prospekteringsborrningar inte &r framg8ngsrika kostnadsférs dessa
direkt i resultatrakningen som prospekteringskostnader. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprovas
regelbundet och kostnadsférs s snart det féreligger osékerhet om deras framtida atervinning.

Tiga Papan 5 borrningen i SB307/308, offshore Sabah, dstra Malaysia pluggades igen och &vergavs som ett torrt
hdl i juli 2012. Kostnaderna for borrningen och tillhérande licenskostnader som uppgick till 9,2 MUSD
kostnadsfordes.

Under de forsta sex m&naderna 2012 kostnadsférdes utgifter avseende Claptonborrningen i PL440S, Norge och
Rangkasblocket, Indonesien.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar fér rapporteringsperioden uppgick 26,4 MUSD (35,1 MUSD), vilka
innehsll ej kassaflddespdverkande kostnader om 11,1 MUSD (18,1 MUSD) som &r héanférliga till koncernens
I&ngfristiga incitamentsprogram (LTIP).

Avsattningen for LTIP berdknas baserat pa Lundin Petroleumaktiens borskurs pa balansdagen. Det berdknade
vardet av tilldelningen, enligt Black & Scholes varderingsmetod férdelas dver den intjanade delen av de LTIP som
&r utestdende, vilket inkluderar de LTIP som tjdnats in under tidigare perioder och férdndringen i avsattningen
redovisas Over resultatrakningen. Lundin Petroleumaktiens bérskurs sjonk under de forsta sex manaderna 2012
och uppldsningen av en del av avsattningen som redovisats per den 31 december 2011 resulterade i en kreditering
i resultatrakningen for rapporteringsperioden som avslutades den 30 juni 2012. Borskursen steg med cirka 24
procent mellan den 30 juni och den 30 september 2012, vilket resulterade i en 6kning av avsattningen for LTIP per
balansdagen och en motsvarande kostnad i resultatrakningen for det tredje kvartalet, 2012. Lundin Petroleum har
kompenserat exponeringen avseende LTIP genom att férvarva egna aktier. For ytterligare information se avsnittet
om ersattningar nedan.

Finansiella intdkter
Finansiella intakter for rapporteringsperioden uppgick till 16,8 MUSD (39,2 MUSD) och beskrivs i not 6.

Ranteintakter for rapporteringsperioden uppgick till 2,5 MUSD (3,3 MUSD). Ranteintakter for jamforelseperioden
innehdller ett belopp om 1,5 MUSD intjanade p& ett 18n till form&n for Etrion Corporation. Lanet till Etrion
dterbetalades under det andra kvartalet 2011.

Valutakursvinster for rapporteringsperioden uppgick till 0,7 MUSD (2,7 MUSD) netto. US dollarn férsvagades
gentemot Euron och den norska kronan under det tredje kvartalet 2012 och medférde en valutakursforlust, netto
om 8,1 MUSD som kompenserar fullt ut valutakursvinstrérelserna pd de koncerninterna |&nemellanhavanden och
pd saldon som utgér rérelsekapital for perioden fram till 30 juni 2012. Denna férlust kompenserades delvis av en
valutakursvinst om 2,9 MUSD (- MUSD) pa valutakurssakringar som reglerats under det tredje kvartalet 2012.

Vinst vid konsolidering av ett dotterbolag om 13,4 MUSD (- MUSD) har redovisats under det tredje kvartalet 2012
och ar hanforligt till redovisningen av konsolideringen av Ikdam Production SA (IPSA) till féljd av férvarvet av de
utestdende 60 procent av bolagets aktier i slutet av augusti 2012. Lundin Petroleum &gde redan 40 procent av
IPSA:s aktier, vilka forvarvades som del i férvarvet av Coparex 2002. Vid tiden for forvarvet av Coparex tilldelades
aktierna i IPSA inget varde och en avsattning gjordes mot koncernens lan till IPSA. Till foljd av forvarvet av
dterstdende 60 procent har en uppskrivning av det bokférda vérdet av det initiala 40-procentiga innehavet, baserat
pa det verkliga vardet av tillgdngar och skulder i bolaget vid slutet av augusti 2012, redovisats och avséattningen
som gjordes mot det initiala I3net har I&sts upp.

Ett belopp om 30,0 MUSD hanfbrliga till vinsten vid férséljningen av aktier i Africa Oil Corporation ingar i finansiella
intakter for jamforelseperioden.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for rapporteringsperioden uppgick till 38,1 MUSD (16,2 MUSD) och beskrivs i not 7.

En avsattning for &terstillningskostnader har redovisats i balansrdkningen till det diskonterade véardet av
uppskattad framtida kostnad. Effekten av diskonteringen 8terférs varje &r och redovisas 6ver resultatrikningen.
Under rapporteringsperioden har 3,8 MUSD (3,4 MUSD) redovisats i resultatrakningen.

Avskrivningarna av aktiverade finansieringsavgifter uppgick till 4,6 MUSD (1,7 MUSD) for rapporteringsperioden

och ar hanforliga till kostnadsféringen av avgifterna som uppkom i samband med upprdttandet av den tidigare
kreditfaciliteten 6ver den facilitetens utnyttjandeperiod. Lundin Petroleum har ordnat en ny kreditfacilitet om
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2,5 miljarder USD, vilken skrevs under den 25 juni 2012, och de aktiverade avgifterna hanférliga till denna facilitet
skrivs av allt eftersom krediten fortloper.

Engagemangsavgifter for Idnefaciliteten uppgick till 5,6 MUSD (0,8 MUSD) for rapporteringsperioden. Okningen i
forhdllande till jamforelseperioden &r hanférlig till engagemangsavgifter pd den del av den nya faciliteten som
ingicks i juni 2012 om 2,5 miljarder USD som inte utnyttjats.

Lundin Petroleum &ger 50 miljoner aktier i ShaMaran Petroleum, vilka anskaffades under 2009 i en e€j
kassaflddespaverkande transaktion. Investeringen redovisades till det verkliga vérdet for aktierna vid datumet for
forvarvet och i enlighet med redovisningsregler har forandringar i det verkliga vardet redovisats i koncernens
rapport over totalresultat. I januari 2012 meddelade ShaMaran Petroleum att bolaget hade 3terlamnat dess
licensandelar i de produktionsdelningskontrakt, for vilka bolaget var operatér och ddrmed har nedgdngen i det
verkliga vardet av aktierna i ShaMaran Petroleum som innehas av Lundin Petroleum bed®mts vara permanent.
Som ett resultat av den permanenta nedgangen i det verkliga vardet av aktierna har den ackumulerade forlusten
om 18,6 MUSD som redovisats i &vrigt totalresultat omklassificerats fran eget kapital och har kostnadsférts i
resultatrdakningen under det forsta kvartalet 2012. Den vardedkning som uppkommit efter nedskrivhingen har
redovisats i dvrigt total resultat.

Skatt
Skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 499,0 MUSD (417,3 MUSD) och beskrivs i not 8.

Den aktuella skattekostnaden for rapporteringsperioden uppgick till 284,4 MUSD (213,5 MUSD), av vilken
262,6 MUSD (185,7 MUSD) &r hanforlig till Norge. Den aktuella skattekostnaden i Norge for rapporteringsperioden
berdknas genom att anvanda det faktiska, uppnadda resultatet och utbyggnads- och prospekteringsutgifter som
uppkommit under rapporteringsperioden.

Den uppskjutna skattekostnaden foér rapporteringsperioden uppgick till 214,7 MUSD (203,7 MUSD) och uppkommer
framst dar det finns en skillnad mellan skattemdssiga och bokféringsmassiga avskrivningar. Av den uppskjutna
skattekostnaden ar 211,0 MUSD (194,0 MUSD) hanforliga till Norge.

Koncernen &r verksam i ett flertal l&nder och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska
regelverket. Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent och 78 procent. Koncernens
effektiva skattesats for rapporteringsperioden uppgick till 76 procent. Denna effektiva skattesats ar beraknad direkt
ur resultatrakningen och motsvarar inte den effektiva skattesatsen som betalas i varje land med verksamhet.
Norge ar det land som huvudsakligen bidrar till den effektiva skattesatsen med en skattesats om 78 procent, vilken
reduceras av det fér skatteandamal dkade avdraget fér utbyggnadsutgifter. Den effektiva skattesatsen har ékat
beroende p3 ett flertal icke-skattepdverkande poster under rapporteringsperioden, vilka inneh&ller nedskrivningen
av ShaMaranaktierna, kostnadsfoérda prospekteringsutgifter i Malaysia och vissa administrationskostnader samt ett
lagre skatteavdrag avseende prospekteringskostnader hanforliga till Rangkasblocket, Indonesien. Den finansiella
intakt som redovisats i och med konsolideringen av Ikdam Production SA medfér inte ndgon skattekostnad.

Innehav utan bestammande inflytande
Resultat efter skatt hanférligt till innehav utan bestammande inflytande uppgick for rapporteringsperioden

till -3,1 MUSD (-3,4 MUSD) och ar framst hanférligt till innehavare utan bestammande inflytandes andel i ett ryskt
dotterbolag, vilket ar till fullo konsoliderat.

BALANSRAKNINGEN

Anliggningstillgdngar
Olje- och gastillgdngar uppgick till 2 825,7 MUSD (2 329,3 MUSD) och finns beskrivna i not 9.

Utbyggnads- och prospekteringsutgifter fér rapporteringsperioden beskrivs nedan:

Utbyggnadsutgifter 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011

Belopp i MUSD 9 manader 3 ménader 9 manader 3 mdnader 12 manader
Norge 235,9 101,2 156,0 63,9 186,8
Frankrike 26,3 5,7 20,7 11,3 30,9
Nederldnderna 6,8 2,0 2,4 1,2 4,1
Indonesien 0,0 0,0 4,1 0,0 6,4
Ryssland 5,7 1,7 3,5 0,8 4,2
274,7 110,6 186,7 77,2 232,4

Under rapporteringsperioden har ett belopp om 235,9 MUSD redovisats for utbyggnadsutgifter i Norge, framst
p& Brynhild- och Edvard Griegfaltens utbyggnad. Under jamforelseperioden har 156,0 MUSD forbrukats pa
utbyggnaden av Gaupe- och Alvheimfélten. Under rapporteringsperioden har 26,3 MUSD redovisats i Frankrike,
framst pa Grandvillefaltets utbyggnad.
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Prospekterings- och 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
uvdrderingsutgifter 30 sep 2012 30 sep 2012 30sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
Belopp i MUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 mdnader 12 manader
Norge 210,2 99,1 237,0 84,7 288,6
Frankrike 4,1 3,1 1,0 0,5 1,7
Indonesien 13,4 6,7 12,0 5,6 16,4
Ryssland 1,8 -1,2 6,9 2,4 10,0
Malaysia 60,3 48,7 60,3 33,9 98,7
Kongo (Brazzaville) 1,8 0,4 7,6 4,9 19,0
Ovriga 2,5 1,6 2,4 1,8 3,1

294,1 158,4 327,0 133,8 437,5

Under rapporteringsperioden har prospekterings- och utvarderingsborrningar redovisats till ett belopp om
210,2 MUSD i Norge, avseende huvudsakligen utvérderingsborrningar pa Johan Sverdrupféltet och
prospekteringsborrning pa Claptonstrukturen i PL440S, Albertstrukturen i PL519 och Salinasstrukturen i PL533. I
jamforelseperioden redovisades 237,0 MUSD i Norge avseende utvarderingsborrning p& Johan Sverdrupfaltet och
fyra prospekteringsborrningar. 60.3 MUSD (60,3 MUSD) redovisades i Malaysia avseende prospekteringsborrning
p& Tiga Papan 5, Berangan-1 och Merawan Batu-1. Tre prospekteringsborrningar utférdes i Malaysia under
jamforelseperioden.

Ovriga materiella anldggningstillgdngar uppgick till 44,5 MUSD (16,1 MUSD) och avser kontorsinventarier,
fastigheter samt Ikdam FPSO:n, vilken har konsoliderats for forsta gdngen i augusti 2012.

Finansiella tillgdngar uppgick till 95,6 MUSD (46,6 MUSD) och beskrivs i not 10. Ovriga aktier och andelar uppgick
till 22,6 MUSD (17,8 MUSD) och ar framst hanforliga till aktier i ShaMaran Petroleum, vilka har redovisats till
marknadsvarde.

Aktiverade finansieringsavgifter uppgick till 48,9 MUSD (2,5 MUSD) och &r hanférliga till den nya sjudriga,
kreditfaciliteten om 2,5 miljarder USD som skrevs under i juni 2012. De aktiverade avgifterna kommer att skrivas
av over facilitetens forvantade 16ptid. Beloppet for jamforelseperioden ar hanforligt till den gamla kreditfaciliteten,
vilken kostnadsfordes i sin helhet under rapporteringsperioden.

Omsiéttningstillgdngar
Fordringar och lager uppgick till 266,4 MUSD (224,4 MUSD) och beskrivs i not 11.

Lager uppgick till 19,4 MUSD (31,6 MUSD) och inkluderade bade kolvitelager och férbrukningsmaterial.
Minskningen i férhallande till den 31 december 2011 &r hanférlig till en lastning av kolvatelagret pd Oudnafiltet,
Tunisien under rapporteringsperioden.

Ovriga tillgdngar uppgick till 53,6 MUSD (21,2 MUSD) och innehdll ett belopp om 47,4 MUSD (11,2 MUSD)
avseende en andel i PL148 Brynhild, Norge, dar Lundin Petroleum stdr for utgifterna, under villkoren i ett
forsaljningsavtal med Talisman Energy, sdljaren av innehavet. Beloppet kommer att foras oOver till olje- och
gastillgdngar nar transaktionen &r slutford.

Likvida medel uppgick till 156,9 MUSD (73,6 MUSD). Likvida medel innehas for att moéta verksamhets- och
investeringskrav och innehaller ett belopp om 57,0 MUSD for preliminarskatteinbetalningar i Norge, vilka forfoll till
betalning den 1 oktober 2012.

Langfristiga skulder
Den langfristiga delen av avsattningar uppgick till 1 272,7 MUSD (988,0 MUSD) och framgar av not 12.

Avsattningen for éterstéllpingskostnader uppgick till 141,5 MUSD (119,3 MUSD) och ar hanfoérlig till framtida
dterstéliningsdtaganden. Okningen i forhdllande till den 31 december 2011 beror framst p& en minskning av
diskonteringsfaktorn som anvants for att berékna det diskonterade vardet av 8terstillningsdtagandena.

Avsattningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till 1 058,1 MUSD (803,5 MUSD) och ar hanférlig till skillnaden
mellan bokfért och skatteméssigt varde pd olje- och gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot
uppskjutna skatteskulder nar de uppkommer inom samma land.

Den |8ngfristiga delen av avsattningen for Lundin Petroleums LTIP program uppgick till 68,2 MUSD (58,1 MUSD).

Bankl&n uppgick till 321,1 MUSD (207,0 MUSD) och &r hénférliga till utestdende 18n inom koncernens revolverande
"borrowing base” facilitet om 2,5 miljarder USD.

Ovriga l&ngfristiga skulder uppgick till 22,1 MUSD (21,8 MUSD) och &r till stérsta delen hanférliga till den till fullo

gjorda konsolideringen av ett dotterbolag, till vilket en enhet utan bestdmmande inflytande har bidragit med
finansiering i forhallande till LLC PetroResurs, Ryssland.
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Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder uppgick till 481,4 MUSD (390,6 MUSD) och beskrivs i not 13.

Skatteskulder uppgick till 231,2 MUSD (240,1 MUSD), av vilka 220,9 MUSD (223,0 MUSD) ar hanforliga till Norge.

Skuld gentemot joint venture partners uppgick till 188,4 MUSD (88,4 MUSD) och &r hanforlig till den hdga
borrnings- och utbyggnadsaktivitetsnivan i Norge.

MODERBOLAGET
Moderbolagets affarsverksamhet &r att &ga och férvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet fér moderbolaget
uppgick till -58,3 MSEK (-96,5 MSEK) for rapporteringsperioden.

Rorelsens intakter innehdller serviceintdkter som erhdllits fran koncernbolag. I resultatet ingdr
administrationskostnader om 77,5 MSEK (112,0 MSEK) och rantekostnader om 25,8 MSEK (18,3 MSEK).
Administrationskostnaderna under rapporteringsperioden paverkas av 6kningen i avsattningen for koncernens LTIP
till foljld av en hégre bérskurs pa Lundin Petroleumaktien per balansdagen. Jamférelseperioden innehdller
finansiella intdkter om 4,5 MSEK for att stodja vissa finansiella taganden for ShaMaran Petroleum.

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Under rapporteringsperioden har koncernen genomfort transaktioner med narstdende till marknadsméssiga villkor,
vilket beskrivs nedan:

Koncernen erhéll 0,3 MUSD (0,5 MUSD) frdn ShaMaran Petroleum i ersattning for hyra och andra tjanster
och - MUSD (0,7 MUSD) i ersattning for stod for vissa finansiella dtaganden.

Koncernen betalade 0,6 MUSD (0,6 MUSD) till dvriga narstdende for erhallen flygservice.

LIKVIDITET

Lundin Petroleum hade en sikrad revolverande "borrowing base” facilitet pd 850 MUSD, med en sjudrig l6ptid till
2014. Den 25 juni 2012 ingick Lundin Petroleum en ny sjudrig sékrad revolverande "borrowing base” facilitet om
2,5 miljarder USD. Faciliteten ar med en grupp om 25 banker, vilken inkluderar flera av de banker som givit
faciliteten om 850 MUSD. Kredit faciliteten om 2,5 miljarder USD ar en revolverande "borrowing base” facilitet som
ar sakrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen. Beloppet som ar tillgdngligt under faciliteten
omraknas var sjatte manad och &r baserat pd det berdknade kassaflddet som genererats av vissa producerande
falt till ett oljepris och ekonomiska antaganden som 0&verenskommits med det syndikat av banker som
tillhandahaller faciliteten. Aktierna i vissa koncernbolag och dess bankkonton har stéllts som sakerhet for
faciliteten.

Den nya faciliteten har upprattats for att finansiera Lundin Petroleums pagdende utgifter foér prospektering och
utbyggnadskostnader, i synnerhet i Norge.

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingé’]tt fem produktionsdelningskontrakt (PSC) med
Petroliam Nasional Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (Petronas) avseende sex block i Malaysia,
for vilka Lundin Petroleum &r operatér. Bankgarantier har stillts ut avseende arbetsataganden hanforliga till dessa
PSC:s uppgaende till 61,4 MUSD. Utdver detta har bankgarantier stallts ut avseende arbetsdtaganden i Indonesien
uppgdende till 2,4 MUSD.

Under det andra kvartalet 2012, 8terkdpte Lundin Petroleum 485 647 egna aktier till en genomsnittlig aktiekurs om
128 SEK per aktie.

HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG
I oktober 2012 slutférde Lundin Petroleum borrningen pd Merawan Batu-1 pa block PM308B, Malaysia. Borrningen
var icke framgangsrik och tillhérande kostnader kommer att kostnadsforas i det fjarde kvartalet 2012.

Resultaten av ytterligare tvd prospekteringsborrningar som genomfdrdes under det tredje kvartalet meddelades i
oktober 2012. I PL533, Barents hav, Norge dar Lundin Petroleum innehar en 20-procentig licensandel gjordes en
gas-/kondensatfyndighet om 29 till 41 MMboe utvinningsbara reserver, brutto. Kostnader hanférliga till borrningen
kommer fortsatt att aktiveras medan Lundin Petroleum ytterligare utvarderar resultaten frdn borrningen och
beddémer huruvida fyndigheten ar kommersiell.

Prospekteringsborrningen for Albertstrukturen patraffade olja men i ej kommersiella volymer. Utgifterna hanforliga
till borrningen kommer att kostnadsféras i det fjarde kvartalet 2012.

AKTIEDATA

Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3 179 106 SEK, vilket motsvarar 317 910 580 aktier
med ett kvotvarde per aktie om 0,01 SEK.
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I enlighet med det bemyndigande som &rsstimman den 10 maj 2012 gav till styrelsen, aterképte Lundin Petroleum
485 647 egna aktier under det andra kvartalet 2012. Per den 30 september 2012 innehade Lundin Petroleum
7 368 285 egna aktier.

ERSATTNINGAR
Lundin Petroleums ersattningsprinciper redovisas i bolagets arsredovisning 2011.

Unit bonus program

Under 2008 inférde Lundin Petroleum ett l8ngfristigt incitamentsprogram (LTIP) bestdende av ett unit bonus
program med en arlig tilldelning av units som vid inlésen leder till en kontantutbetalning. LTIP betalas ut under en
tredrsperiod, varmed den initiala tilldelningen kommer att tjénas in i tre trancher: en tredjedel efter ett 8r, en
tredjedel efter tvd ar och den slutliga tredjedelen efter tre ar. Den kontanta utbetalningen &r villkorad av att
innehavaren av units ar anstalld i koncernen vid datumet for utbetalningen. Aktiekursen som bestammer storleken
av kontantbetalningen vid slutet av respektive intjdnandeperiod kommer att baseras pa den genomsnittliga
slutkursen pd Lundin Petroleumaktien under de fem handelsdagarna fére och efter inlésendatumet.

Ett LTIP program som foljer samma principer som 2008 &8rs LTIP har inforts arligen for andra anstéllda &n den
verkstallande ledningen.

Antalet utstallda units som ing&r i 2010, 2011 och 2012 &rs LTIP program per den 30 september 2012 var 210 094
respektive 251 559 och 361 158.

Syntetiska optioner

Vid &rsstdmman den 13 maj 2009 godkédnde Lundin Petroleums aktiedgare inférandet av ett LTIP for den
verkstallande ledningen (vilken innefattar Koncernchef och VD, Chief Operating Officer, Chief Financial Officer och
Senior Vice President Operations), vilken innefattar en tilldelning av syntetiska optioner som kan |&sas in fem ar
efter utstallandet. Inlésen av optionerna berattigar mottagaren till att erhdlla en kontant betalning baserad pa
okningen i marknadsvardet pad aktierna. Utbetalningen av tilldelningen under dessa syntetiska optioner skall
intréffa i tv@ lika stora trancher: (i) den forsta pa dagen som intraffar omedelbart efter femarsdagen av
tilldelningen och (ii) den andra pa dagen som intréffar ett ar efter den forsta utbetalningen.

LTIP fér den verkstallande ledningen innehaller 5 500 928 syntetiska optioner med ett 16senpris om 52,91 SEK.
Inlésendatum for de syntetiska optionerna intraffar i maj 2014, p8 femarsdagen fran tilldelningen. Innehavaren
kommer att erhalla en kontant utbetalning motsvarande den genomsnittliga slutkursen for bolagets aktie under det
femte 8ret som féljer tilldelningen, med avdrag fér I&senpriset, multiplicerat med antalet syntetiska optioner.
Innehavarna av de syntetiska optionerna &r inte berattigade att erhalla nya tilldelningar i enlighet med unit bonus
programmet s3 ldnge de syntetiska optionerna &r utestdende.

Lundin Petroleum 160,10 SEK. Avsattningen fér LTIP uppgick till 61,4 MUSD per den 30 september 2012 och
marknadsvérdet pa aktierna per den 30 september 2012 var 168,6 MUSD. Vardedkningen pa de innehavda egna
aktierna kan i enlighet med redovisningsregler inte kompensera kostnaden for LTIP.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34 deldrsrapportering
och arsredovisningslagen (1995:1554). Redovisningsprinciperna som tillampas &r i dverensstammelse med de som
tillampats vid upprattandet av koncernens &rsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2011.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och &r i
enlighet med RFR 2 redovisning for juridiska personer, som gavs ut av radet for finansiell rapportering samt
8rsredovisningslagen (1995:1554).

Svensk lagstiftning tilldter inte att moderbolagets resultat redovisas i annan valuta &n SEK, varfér moderbolagets
finansiella rapporter redovisas endast i SEK och inte i USD.

RISKER OCH RISKHANTERING

Malsattningen med hanteringen av verksamhetsrisker ar att fortlopande identifiera, forstd och hantera hot och
mojligheter inom verksamheten. Denna malsattning uppnds genom att skapa ett mandat och ett engagemang
for riskhantering pa alla nivaer i verksamheten. Med denna modell hanterar bolaget aktivt risker som en
integrerad och sténdigt aterkommande del av bolagets beslutsprocesser och avser att sikerstélla att alla risker
identifieras, erkanns, forstds och kommuniceras med god framfoérhallning. Férmagan att hantera och minska
dessa risker utgér en avgdrande faktor for att sikerstalla att bolagets verksamhetsmal uppnds. Prospektering,
utbyggnad och produktion av olja och gas medfér dock héga operativa och finansiella risker som, aven en
kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvdrdering, inte kan eliminera fullt ut eller som ligger
utanfor bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Petroleums strategiska, operativa, finansiella och externa risker samt
3tgardande av dessa risker genom riskhantering beskrivs i Lundin Petroleums arsredovisning 2011,
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Derivatinstrument

Under det andra kvartalet 2012 ingick koncernen valutasakringskontrakt som faststdller véxelkursen mellan
USD och NOK fér att méta operativa dtaganden och krav avseende skatter i NOK, vilket sammanfattas i
nedanstdende tabell. Enligt IAS 39, behandlas dessa sakringar som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och
forandringar i det verkliga vardet redovisas i dvrigt totalresultat. Per den 30 september 2012 har en kortfristig
tillgdng, uppgdende till 13,0 MUSD (- MUSD) redovisats, vilken representerar den kortfristiga delen av det
verkliga vérdet av de utestdende valutakurssikringskontrakten. Dessutom har en finansiell tillgdng om
0,9 MUSD (- MUSD) redovisats per den 30 september 2012, vilken representerar den langfristiga delen av det
verkliga vardet av utestdende valutakurssakringskontrakt.

Genomesnittlig

Koép Salj kontraktuell valutakurs likvidperiod
1 580,7 MNOK 261,6 MUSD 6,04 NOK: 1 USD 1 jun 2012 - 20 dec 2012
670,7 MNOK 110,4 MUSD 6,07 NOK: 1 USD 2 jan 2013 - 20 dec 2013
VALUTAKURSER

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna fér rapporteringsperioden har foljande valutakurser anvants:

30 sep 2012 30 sep 2011 31 dec 2011
Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
1 USD motsvarar NOK 5,8613 5,6995 5,5498 5,8417 5,5998 5,9927
1 USD motsvarar Euro 0,7802 0,7734 0,7111 0,7406 0,7185 0,7729
1 USD motsvarar Rubel 31,0502 31,0441 28,7857 32,1040 29,3738 32,2784
1 USD motsvarar SEK 6,8146 6,5350 6,4047 6,8563 6,4867 6,8877
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
Belopp i TUSD 9 ménader 3 ménader 9 manader 3 manader 12 manader
Rorelsens intdkter
Forsaljning av olja och gas 982 232 307 975 938 881 324 637 1 257 691
Ovriga rérelseintdkter 20 310 14 489 7 631 2 907 11 824
1 002 542 322 464 946 512 327 544 1269 515
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader -124 231 -23 741 -146 169 -48 247 -193 104
Avskrivningar och
terstéliningskostnader -141 393 -53 738 -121 381 -42 747 -165 138
Prospekteringskostnader -33 560 -10 617 -80 227 -64 041 -140 027
Bruttoresultat 703 358 234 368 598 735 172 509 771 246
Administrationskostnader och
avskrivningar av 6vriga materiella
anladggningstillgdngar -26 386 -25 838 -35119 -17 976 -67 022
Rorelseresultat 676 972 208 530 563 616 154 533 704 224
Resultat fran finansiella
investeringar
Finansiella intakter 16 755 9125 39 150 4 105 46 455
Finansiella kostnader -38 094 -10 030 -16 232 7 984 -21 022
-21 339 -905 22 918 12 089 25433
Resultat fore skatt 655 633 207 625 586 534 166 622 729 657
Inkomstskatt -499 040 -162 744 -417 255 -127 687 -574 413
Periodens resultat 156 593 44 881 169 279 38935 155 244
Hanforligt till moderbolagets
aktiedgare: 159 706 45 887 172 637 39 489 160 137
Hanfoérligt till innehav utan
bestammande inflytande: -3113 -1 006 -3 358 -554 -4 893
Periodens resultat 156 593 44 881 169 279 38935 155 244
Resultat per aktie - USD!? 0,51 0,15 0,56 0,13 0,51
Resultat per aktie efter full
utspédning - USD! 0,51 0,15 0,56 0,13 0,51

! Baserat pé periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30sep 2011 30sep 2011 31 dec 2011
Belopp i TUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 mdnader
Periodens resultat 156 593 44 881 169 279 38 935 155 244
Ovrigt totalresultat
Valutaomréakningsdifferens 36 179 45 335 -12 332 -86 788 -37 525
Kassaflédessakring 14 001 11 340 5263 1628 6971
Investeringar som kan séljas 19 037 13 540 -48 627 -17 569 -50 210
Skatt p3 totalresultat -3 500 -2 835 -1 316 -407 -1743
Ovrigt totalresultat efter skatt 65 717 67 380 -57 012 -103 136 -82 507
Totalresultat 222 310 112 261 112 267 -64 201 72 737
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 223 595 110 686 118 198 -56 457 80 466
Innehav utan bestdammande inflytande -1 285 1575 -5931 -7 744 -7729
222 310 112 261 112 267 -64 201 72 737
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i TUSD Not 30 september 2012 31 december 2011
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Olje- och gastillgdngar 9 2 825 662 2 329 270
Ovriga materiella anlaggningstillgdngar 44 546 16 084
Finansiella tillg&ngar 10 95 573 46 586
Summa anlidggningstillgdngar 2 965 781 2 391 940
Omsattningstillgdngar

Fordringar och lager 11 266 435 224 407
Likvida medel 156 918 73 597
Summa omsittningstillgdngar 423 353 298 004
SUMMA TILLGANGAR 3389 134 2 689 944
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till aktiedgare 1215767 1 000 882
Innehav utan bestammande inflytande 68 116 69 424
Totalt eget kapital 1 283 883 1 070 306
Langfristiga skulder

Avsattningar 12 1272 730 987 993
Banklan 321 310 207 000
Ovriga 18ngfristiga skulder 22 077 21 830
Summa langfristiga skulder 1616 117 1216 823
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 13 481 411 390 600
Avsattningar 12 7723 12 215
Summa kortfristiga skulder 489 134 402 815
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3389 134 2 689 944
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan2011- 1 jul2011- 1 jan 2011-

) 30 sep 2012 30 sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
Belopp i TUSD Not 9 mdnader 3 ménader 9 manader 3 manader 12 ménader
Kassafléde fradn verksamheten
Periodens resultat 156 593 44 881 169 279 38 935 155 244
Justeringar for ej kassaflddespaverkande
poster 14 706 324 255 936 623 200 238 855 915 174
Erhllen ranta 1 255 527 1416 326 1457
Betald rénta -5619 -2 369 -3932 454 -1 597
Betald skatt -307 247 -206 441 -64 323 -19 655 -183 870
Férandringar i rorelsekapital 69 911 190 894 37 485 -55 635 10 528
Summa kassaflode fran verksamheten 621 217 283 428 763 125 203 280 896 936
Kassafléde fran investeringar
Investering i olje- och gastillgdngar -567 174 -268 197 -513 727 -210 979 -670 032
Investering i kontorsinventarier samt dvriga
anldggningstillgdngar -4 796 -3 380 -3113 -1042 -3 786
Investering i dotterbolag -11 000 -11 000 - - -
Férandring i 6vriga finansiella
anlaggningstillgédngar - - -10 260 724 1908
Forsédljning av Ovriga aktier och andelar - - 53 938 - 53 938
Betalda &terstallningskostnader -8 734 -6 245 - - -
Ovriga betalningar -2 886 -2 841 -875 36 -1168
Summa kassaflode fran investeringar -594 590 -291 663 -474 037 -211 261 -619 140
Kassafléde fran finansiering
Forandring av 18ngfristiga fordringar 114 557 121 573 -238 622 66 091 -252 238
Betalda finansieringsavgifter -48 780 -48 271 - - -
Kop av egna aktier -8 710 - - - -
Betald utdelning till innehavare utan
bestdammande inflytande -23 - -212 - -212
Summa kassaflode fran finansiering 57 044 73 302 -238 834 66 091 -252 450
Férandring av likvida medel 83 671 65 067 50 254 58 110 25 346
Likvida medel vid periodens boérjan 73 597 90 641 48 703 38 127 48 703
Likvida medel fran konsolidering av
dotterbolag 815 815 - - -
Valutakursdifferenser i likvida medel -1 165 395 -882 1 838 -452
Likvida medel vid periodens slut 156 918 156 918 98 075 98 075 73 597
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Ovrigt
tillskjutet Innehav utan

Belopp i TUSD Aktie- kapital/Ovriga  Balanserad Periodens bestdmmande Summa

kapital reserver vinst resultat inflytande eget kapital
Balans per den 1 januari 2011 463 417 430 -9 352 511 875 77 365 997 781
Overforing av féregdende ars resultat - - 511 875 -511 875 - -
Totalresultat - -54 439 - 172 637 -5931 112 267
Transaktioner med agare
Utdelning - - - - -212 -212
Summa transaktioner med dgare - - - - -212 -212
Balans per den 30 september 2011 463 362 991 502 523 172 637 71222 1109 836
Totalresultat - -25 232 -12 500 -1 798 -39 530
Balans per den 31 december 2011 463 337 759 502 523 160 137 69 424 1 070 306
Overforing av féregdende ars resultat - - 160 137 -160 137 - -
Totalresultat - 63 889 - 159 706 -1 285 222 310
Transaktioner med agare
Utdelning - - - - -23 -23
Kop av egna aktier - -8 710 - - - -8 710
Summa transaktioner med dgare - -8 710 - - -23 -8 733
Balans per den 30 september 2012 463 392 938 662 660 159 706 68 116 1 283 883
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KONCERNENS NOTER

Not 1. Forsdljning av olja och gas, 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
TUSD 9 manader 3 mdnader 9 manader 3 manader 12 manader
Férsaljning av:
Olja
Norge 717 947 227 340 674 641 242 652 911 072
Frankrike 78 211 23 553 96 430 33 256 127 789
Nederldnderna 117 - 174 59 231
Ryssland 58 000 18 667 60 437 20 333 79 515
Tunisien 24 597 12 24 795 - 24 795
878 872 269 572 856 477 296 300 1143 402
Kondensat
Nederlanderna 730 273 971 363 1314
730 273 971 363 1314
Gas
Norge 64 272 25 827 41 580 14 130 57 909
Nederldnderna 30 992 10 262 31 048 10 239 42 496
Indonesien 7 367 2 041 8 805 3 605 12 570
102 630 38 130 81 433 27 974 112 975
982 232 307 975 938 881 324 637 1257 691
Not 2. Produktionskostnader, 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
TUSD 9 mdnader 3 mdnader 9 manader 3 manader 12 manader
Utvinningskostnader 76 368 25 858 74 138 25 559 102 476
Tariff- och transportkostnader 21 003 7 359 17 635 5220 22 863
Direkta produktionsskatter 39 013 11 949 39 547 14 119 52 390
Férandring i lager/6ver- och under uttag -13 921 -22 041 13 146 2 780 13 129
Ovriga 1768 616 1703 569 2 246
124 231 23 741 146 169 48 247 193 104
Not 3. Avskrivningar och 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
aterstédllningskostnader, 30 sep 2012 30sep 2012 30sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
9 ménader 3 manader 9 manader 3 manader 12 m&nader
TUSD
Avskrivningar
Norge 114 515 42 643 95 389 33761 130 011
Frankrike 8714 2 819 9118 3126 12 174
Nederlanderna 7 938 2 609 8 954 2767 11 939
Indonesien 3 387 1 066 4 318 1 896 6 250
Ryssland 3297 1059 3 602 1197 4 764
137 851 50 196 121 381 42 747 165 138
Aterstillningskostnader
Tunisien 3 542 3 542 - - -
3 542 3 542 - - -
141 393 53 738 121 381 42 747 165 138
Not 4. Prospekteringskostnader, 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
TUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Norge 13 681 720 66 727 52 177 74 060
Indonesien 7 100 94 566 193 967
Malaysia 9181 9181 11 015 10 747 11 015
Kongo (Brazzaville) 1754 332 - - 51 263
Ovriga 1844 290 1919 924 2722
33 560 10617 80 227 64 041 140 027
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Not 5. Rorelseresultat, 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
TUSD 9 manader 3 méanader 9 manader 3 manader 12 manader
Rorelseresultat
Norge 639 212 212 938 507 536 153 540 703 711
Frankrike 52 207 15968 65 446 22 276 85 334
Nederlanderna 25 538 15935 14 082 4 489 18 868
Indonesien -7 488 51 435 495 168
Ryssland 4773 2721 6 524 1712 7 715
Tunisien -2 007 -4 360 13673 -70 13 476
Malaysia -10 801 -9 388 -11 010 -11 010 -11 010
Kongo (Brazzaville) -1 754 -332 -10 - -51 273
Ovriga -22 708 -25 003 -33 060 -16 899 -62 765
676 972 208 530 563 616 154 533 704 224
Not 6. Finansiella intakter, 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
TUSD 9 mdnader 3 madnader 9 manader 3 manader 12 manader
Ranteintakter 2 505 940 3323 736 4138
Valutakursvinster, netto 681 -5 224 2 654 2 654 8 945
Foérsakringsintakter - - 1734 8 1734
Garanti-intakter - - 704 215 998
Vinst vid forsaljning av aktier - - 29 974 - 29 974
Vinst vid konsolidering av dotterbolag 13 409 13 409 - - -
Ovriga 160 - 761 492 666
16 755 9125 39 150 4105 46 455
Not 7. Finansiella kostnader, 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
TUSD 9 mdnader 3 mdnader 9 manader 3 mdnader 12 ménader
Rantekostnader 4 790 1604 4 297 1457 5390
Valutakursférluster, netto - - - -13 365 -
Resultat fran reglering av
rantesakringskontrakt 198 - 5234 1 800 6 995
Nuvardesjustering av
dterstéliningskostnader 3762 1266 3403 1144 4 494
Avskrivning av uppskjutna
finansieringsavgifter 4 584 2072 1722 520 2181
Engagemangsvgifter for Ianefacilitet 5 648 4 970 801 363 1 005
Nedskrivning av Ovriga aktier 18 631 - - - -
Ovriga 481 118 775 97 957
38 094 10 030 16 232 -7 984 21 022
Not 8. Inkomstskatter, 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30sep 2012 30sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
TUSD 9 manader 3 manader 9 manader 3 mdnader 12 manader
Aktuell skatt 284 354 80 329 213 509 82 804 400 210
Uppskjuten skatt 214 686 82 415 203 746 44 883 174 203
499 040 162 744 417 255 127 687 574 413
Not 9. Olje- och gastillgdngar, 30 sep 2012 31 dec 2011
TUSD
Norge 1677 514 1269 746
Frankrike 195 988 172 467
Nederlanderna 46 365 43 739
Indonesien 95 682 93 610
Ryssland 625 282 615 015
Malaysia 179 978 129 830
Ovriga 4 853 4 863
2 825 662 2 329 270
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Not 10. Finansiella tillgdngar, 30 sep 2012 31 dec 2011
TUSD
Ovriga aktier och andelar 22 562 17 775
Aktiverade finansieringsavgifter 48 896 2 506
Obligationer 9 483 9 588
Derivatinstrument 876 -
Uppskjutna skattefordringar 12 380 15 345
Ovriga 1376 1372
95 573 46 586
Not 11. Fordringar och lager, 30 sep 2012 31 dec 2011
TUSD
Lager 19 435 31 589
Kundfordringar 134 816 144 954
Underuttag 22 418 1851
Bolagsskatt 2 950 -
Fordringar pa Joint venture partners 13 339 20 252
Derivatinstrument 12 959 -
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 6918 4 522
Ovriga 53 600 21 239
266 435 224 407
Not 12. Avsdttningar, 30 sep 2012 31 dec 2011
TUSD
Langfristiga:
Aterstallningskostnader 141 453 119 341
Uppskjuten skatteskuld 1 058 059 803 493
L&ngfristiga incitamentsprogram 68 220 58 079
Pension 1513 1 460
Ovriga 3 485 5620
1272730 987 993
Kortfristiga:
Lé’mgfristiga incitamentsprogram 7 723 12 215
7723 12 215
1 280 453 1 000 208
Not 13. Ovriga kortfristiga skulder, 30 sep 2012 31 dec 2011
TUSD
Leverantorsskulder 23 309 16 546
Overuttag 928 7 670
Skatteskulder 231 182 240 052
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25 949 16 227
Skuld gentemot Joint venture partners 188 418 88 417
Derivatinstrument - 168
Ovriga 11 625 21 520
481 411 390 600
Not 14. Justeringar for ej 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
kassaflddespdverkande poster 30 sep 2012 30 sep 2012 30 sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
TUSD 9 ménader 3 ménader 9 manader 3 manader 12 manader
Prospekteringskostnader 33 560 10 617 80 227 64 041 140 027
Avskrivningar och nedskrivningar 140 207 50 943 123 468 43 410 167 812
Aktuell skatt 284 354 80 329 213 509 82 804 400 210
Uppskjuten skatt 214 686 82 415 203 746 44 883 174 203
Vinst fran forsaljning av aktier - - -29 974 - -29 974
Nedskrivning av Ovriga aktier 18 631 - - - -
Izéngfristiga incitamentsprogram 14 198 27 886 28 264 16 934 63 443
Ovriga 688 3 746 3960 -13 217 -547
706 324 255 936 623 200 238 855 915 174
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
Belopp i TSEK 9 manader 3 manader 9 ménader 3 mdnader 12 manader
Rorelsens intdkter
Ovriga rorelseintékter 44 042 22 732 29 045 15912 42 644
Bruttoresultat 44 042 22732 29 045 15912 42 644
Administrationskostnader -77 528 -82 420 -111 951 -59 093 -206 108
Rorelseresultat -33 486 -59 688 -82 906 -43 181 -163 464
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 951 348 4 683 1798 6 560
Finansiella kostnader -25 753 -8 655 -18 314 -6 483 -25 495
-24 802 -8 307 -13 631 -4 685 -18 935
Resultat fore skatt -58 288 -67 995 -96 537 -47 866 -182 399
Skatt - - - - -
Periodens resultat -58 288 -67 995 -96 537 -47 866 -182 399
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG
1jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
. 30 sep 2012 30sep 2012 30sep 2011 30sep 2011 31 dec 2011
Belopp i TSEK 9 ménader 3 manader 9 méanader 3 mdnader 12 mnader
Periodens resultat -58 288 -67 995 -96 537 -47 866 -182 399
Ovrigt totalresultat - - - - -
Totalresultat -58 288 -67 995 -96 537 -47 866 -182 399
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -58 288 -67 995 -96 537 -47 866 -182 399
-58 288 -67 995 -96 537 -47 866 -182 399
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 30 september 2012 31 december 2011
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella tillgéngar 7 871 947 7 871 947
Summa anlédggningstillgdngar 7 871 947 7 871 947
Omsittningstillgdngar

Fordringar 17 673 8 954
Likvida medel 6 985 3 849
Summa omsaéttningstillgangar 24 658 12 803
SUMMA TILLGANGAR 7 896 605 7 884 750
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive

periodens resultat 7 049 264 7 169 977
Langfristiga skulder

Avsattningar 36 403 36 403
Skulder till koncernféretag 806 219 673 988
Summa langfristiga skulder 842 622 710 391
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 4719 4 382
Summa kortfristiga skulder 4719 4 382
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 896 605 7 884 750
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-
30 sep 2012 30 sep 2012 30sep 2011 30 sep 2011 31 dec 2011
Belopp i TSEK 9 manader 3 manader 9 ménader 3 mdnader 12 manader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat -58 288 -67 995 -96 537 -47 866 -182 399
Ej kassaflodespaverkande poster 85 542 86 145 -5019 -6 271 207 811
Férandringar i rorelsekapital -8 361 -4 146 5301 18 636 -12 492
Summa kassaflode frén
verksamheten 18 893 14 004 -96 255 -35501 12 920
Kassafléde frén investeringar - - - - -
Kassaflode fran finansiering
Foérandring av 1&ngfristiga skulder -15 579 -22 057 90 371 33 078 -15 702
Summa kassaflode fran finansiering -15 579 -22 057 90 371 33078 -15 702
Forandring av likvida medel 3314 -8 053 -5 884 -2 423 -2 782
Likvida medel vid periodens borjan 3 849 15192 6 735 3302 6 735
Valutakursféréndring i likvida medel -178 -154 43 15 -104
Likvida medel vid periodens slut 6 985 6 985 894 894 3 849
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FORANDRINGAR I MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Ovriga Balanserad Periodens Summa eget
Belopp i TSEK kapital fond fonder vinst resultat kapital
Balans per den 1 januari 2011 3179 861 306 2 551 805 - 3 936 086 7 352 376
Overforing av foregdende ars
resultat - - - 3 936 086 -3 936 086 -
Totalresultat - - - - -96 537 -96 537
Balans per den 30 september
2011 3179 861 306 2 551 805 3 936 086 -96 537 7 255 839
Totalresultat - - - - -85 862 -85 862
Balans per den 31 december
2011 3179 861 306 2 551 805 3 936 086 -182 399 7 169 977
Overforing av féregdende ars
resultat - - - -182 399 182 399 -
Totalresultat - - - - -58 288 -58 288
Transaktioner med agare
Kop av egna aktier - - -62 425 - - -62 425
Summa transaktioner med
agare - - -62 425 - - -62 425
Balans per den 30 september
2012 3179 861 306 2 489 380 3 753 687 -58 288 7 049 264
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FINANSIELLA NYCKELTAL

1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2011- 1 jul 2011- 1 jan 2011-

30 sep 2012 30 sep 2012 30sep 2011 30sep 2011 31 dec 2011
Finansiell data (TUSD) 9 mdnader 3 mdnader 9 manader 3 manader 12 manader
Rorelseresultat 1 002 542 322 464 946 512 327 544 1269 515
EBITDA 854 282 273 632 767 311 261 984 1012 063
Periodens resultat 156 593 44 881 169 279 38 935 155 244
Operativt kassaflode 593 957 218 394 586 834 196 493 676 201
Nyckeltal, aktie (USD)
Aktieagarnas egna kapital per aktie 3,91 3,91 3,34 3,34 3,22
Operativt kassaflode per aktie 1,91 0,70 1,89 0,63 2,17
Kassaflode frén verksamheten per aktie 2,00 0,91 2,45 0,65 2,88
Resultat per aktie 0,51 0,15 0,56 0,13 0,51
Resultat per aktie efter full utspadning 0,51 0,15 0,56 0,13 0,51
EBITDA per aktie efter full utspadning 2,75 0,88 2,47 0,84 3,25
Utdelning per aktie - - - - -
Antal utstallda aktier vid periodens slut 317 910 580 317910580 317910580 317910580 317910 580
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 310 542 295 310 542 295 311027942 311027942 311027 942
Vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden 310 735 227 310441 462 311027942 311027942 311027 942
Vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden, efter full utspadning 310 735 227 310441462 311027942 311027942 311027 942
Borskurs
Borskurs vid periodens slut (SEK) 160,10 160,10 117,60 117,60 169,20
Borskurs vid periodens slut (CDN) 23,50 23,50 17,00 17,00 24,54
Nyckeltal
Rantabilitet pd eget kapital (%) 13 4 16 4 15
Réantabilitet pd sysselsatt kapital (%) 45 15 41 10 53
Netto skuldsattningsgrad (%) 15 15 14 14 15
Soliditet (%) 38 38 42 42 40
Andel riskbarande kapital (%) 69 69 73 73 69
Rantetackningsgrad 132 134 62 47 59
Operativt kassaflode/rantekostnader 119 136 62 60 55

Direktavkastning - - - -

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Koncernens redovisade egna kapital hanforligt till aktiedgare dividerat
med antalet aktier i cirkulation vid periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Koncernens intédkter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat
med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflddesanalys
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden.

Resultat per aktie: Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier fér perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Koncernens vinst efter skatt hanforlig till moderbolagets aktieagare
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner.

EBITDA per aktie efter full utspadning: Koncernens EBITDA dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér
aret efter full utspadning for utestdende teckningsoptioner, EBITDA som anvénds i denna rapport definieras som
rorelseresultat fore avskrivning av olje- och gastillg%ngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar
av andra tillgdngar och vinst vid férséljning av tillgangar.

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvagning for
forandringar i antalet aktier efter full utspadning fér utestdende teckningsoptioner.

Rantabilitet pd eget kapital: Koncernens vinst efter skatt dividerat med koncernens genomsnittligt eget kapital.
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Réantabilitet pa sysselsatt kapital: Koncernens resultat fore skatt plus réntekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella 13n dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av
balansomslutningen minus icke-réantebarande skulder).

Netto skuldsittningsgrad: Koncernens netto rantebarande skulder i forhallande till eget kapital hanforligt till
aktieagare.

Soliditet: Koncernens totalt eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med
balansomslutningen.

Rantetackningsgrad: Koncernens resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser
pa finansiella 1an dividerat med rantekostnader.

Operativt kassaflode/rantekostnader: Koncernens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter
dividerat med &rets rantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning i férhallande till bérskurs vid rakenskapsarets utgéng.

30



Stockholm den 31 oktober 2012

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Finansiell information

Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

e Bokslutsrapporten (januari-december 2012) kommer att publiceras den 6 februari 2013.
e Tremdanadersperioden (januari-mars 2013) kommer att publiceras den 7 maj 2013.
e Sexmanadersperioden (januari-juni 2013) kommer att publiceras den 7 augusti 2013.

o Niomanadersperioden (januari-september 2013) kommer att publiceras den 6 november 2013.

Arsstamman kommer att hdllas den 8 maj 2013 i Stockholm.

For ytterligare information var vanlig kontakta:

Teitur Poulsen Maria Hamilton,
VP Corporate Planning & Investor Relations Informationschef
Tel: + 41 22 595 10 00 Tel: +46 8 440 54 50

Tel: +41 79 63 53 641

Denna information har offentliggjorts i enlighet med lagen om vardepappersmarknaden (SFS 2007:528) och/eller
lagen om handel med finansiella instrument (SFS 1991:980).

Framatriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgdr "framatriktad information" (enligt tillamplig
vérdepapperslagstiftning). S8dana uttalanden och information (tillsammans, "framatriktade uttalanden") avser
framtida handelser, inklusive bolagets framtida resultat, affarsutsikter och affarsmajligheter. Framatriktade
uttalanden inkluderar, men ar inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller
resurser, framtida produktionsnivaer, framtida investeringar och fordelningen av dessa p& prospekterings- och
utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning
av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av kvantiteter som &nnu inte
kan faststallas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, férutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden
om bevisade och sannolika reserver och resursestimat kan ocksd anses utgéra framatriktade uttalanden och
dterspeglar slutsatser som baseras pd vissa antaganden om att reserverna och resurserna dr méjliga att utnyttja
ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsagelser, forvantningar,
évertygelser, planer, prognoser, mal, antaganden eller framtida héndelser eller prestationer (ofta, men inte alltid,
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med ord eller fraser som "soka", "antecipera"”, "planera", "fortsatta", "uppskatta", "férvanta", "kan komma att",
"kommer att", "projektera", "férutse", "potentiell", "malsattning", "avse", "kan", "skulle kunna", "bor", "tror" och
liknande uttryck) utgér inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara "framatriktade uttalanden".
Framatriktade uttalanden inbegriper kdnda och ok&nda risker, osakerheter och andra faktorer som kan férorsaka
att faktiska resultat och handelser skiljer sig vésentligt frn dem som férutses i sddana framatriktade uttalanden.
Ingen garanti kan ldmnas att dessa forvantningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och sddana
framétriktade uttalanden bér inte forlitas pd. Dessa uttalanden &r gallande endast vid tidpunkten fér informationen
och bolaget har inte for avsikt, och atar sig inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver vad som
kravs enligt tillamplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osakerheter som rér bland
annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgdng
till borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, halsa, sakerhet och miljéfr@gor, legala risker och
forandringar i regelverk, konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osakerhetsfaktorer
beskrivs mer i detalj under rubriken "Risker och riskhantering" samt pa andra stallen i bolagets &rsredovisning.
Lasaren uppméarksammas pa att ovanstdende lista 6ver riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska
resultat kan skilja sig vésentligt frn dem som uttrycks eller antyds i s8dana framatriktade uttalanden.
Framatriktade uttalanden &r uttryckligen foremal for forbehdll enligt detta varnande uttalande.

Reserver och resurser

Om inte annat anges ar Lundin Petroleums reserv- och resursestimat per den 31 december 2011 och har forberetts
och reviderats i enlighet med National Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Qil and Gas Activities (”"NI
51-101") och Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook (“COGE Handbook”). Om inte annat anges avser alla hari
redovisade reservestimat “bevisade reserver” och “sannolika reserver” sammanlagt, tillsammans dven kallade "2P
reserver”. For ytterligare information avseende klassificeringen av reserver och resurser, se Reserver och resurser i
bolagets &rsredovisning.

Betingade resurser

Betingade resurser &r uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och med en viss dag, som kan potentiellt
utvinnas frén kanda ansamlingar genom att anvanda etablerad teknik eller teknik som ar under utveckling, men
som inte ar att anse som kommersiellt utvinningsbara till foljd av en eller flera betingelser. Betingelser kan
inkludera faktorer sdsom ekonomiska, legala, miljo-, politiska och regulatoriska fr%gor eller avsaknad av
efterfrdgan. Det &r inte sakert att det kommer att vara kommersiellt méjligt for bolaget att producera ndgon del av
de betingade resurserna.

Prospekteringsresurser

Prospekteringsbara resurser &r uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och med en viss dag, som kan
potentiellt utvinnas frén icke-upptickta ansamlingar genom framtida utbyggnadsprojekt. Det finns en osakerhet
avseende upptéickten och utbyggnaden av prospekteringsbara resurser. Det &r inte sdkert att ndgon del av de
prospekteringsbara resurserna kommer att upptdackas. Om de upptacks ar det inte sakert att det kommer att vara
kommersiellt m&jligt for bolaget att producera ndgon del av de prospekteringsbara resurserna.

BOEs

BOEs kan vara missledande, sarskilt om det anvands isolerat. Konverteringsfc’jrh%llandet for en BOE om 6Mcf:1Bbl
ar baserat pd en konverteringsmetod for energilikvardighet som &r framst tillamplig vid brannaren och
representerar inte ett likvardigt varde vid borrhuvudet.
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