LUNDIN PETROLEUM

ARSREDOVISNING 2012

i ." e il -'-\.. .-,l.. .
7Y gt
»'\T )

DX

Ty

(| Waed

T",‘;
\/

#iAY
A

.
\/

AV
Y,

\/

i

r
I

|
.

Thi

!

s




L]
dit]

OHAN SVERDRUP
Hanvisningar i denna arsredovisning till

for Johan Sverdrupfyndigheten om 170

1800 MMboe i PL501 (Lundin Petroleul

h" PL265 (Lundin Petroleum licensande

i

esurser per den 31 decent

e;i Norge och 640,0 MMboe!
f_-_ lienlighet med ¢
¥

et ngade resursern.
en || 501

nt

, SOM repres
ED

a for
man:

iTne

il

Or

0)

i |
betingade |bruttores! rs?

Mboe innefatta

%) och 9001till 1 500 MMbo:
din Petroleums uppskattad

2 om 9229 MMboe globalt, |

ttpunkten av intefvallet for de
drupfyndigheten. De b tin?adé

undin Petroleum, som |
& Associates for Lundin Pe
ngade resursestimaten i/P|

265, O rinte reviderats fo

i

-

roduktion pa sidorna 12 g‘rl]

sandel, om 520,0 M bof;n'P 501 |

erator

erdrupfyndigheten i klldelrar |

Y,

/| resurser o
| 33

LUNDIN PETROLEUM ! "
\{(isrqngartpl“Lundin Petroleum”eller"bolaget”avse
q' Lundin Petroleum AB (publ) (organisat

1 Ha
tl'! I \I ll,
| | 556 1Q—8055 ar moderbolag eller Lundin Petroleu

el ell.depé ammanhanget.

‘Om/ inte annat anges avser alla reservestima

arsredovisning "bevisade reserver” och “sannoli

sammanlagt, tillsammans dven kallade "2P-reserver”.
j’\ produktion pa sidorna 121til|'1 7.

I
RESERVER /

i Ei}'



-

o T s P T S0

muw"ﬂ__-‘ﬁ"'i

£ A

UNDER DET SENASTE DECENNIET HAR LUNDIN PETROLEUM
ANTAGIT EN FRAMGANGSRIK PROSPEKTERINGSDRIVEN
ORGANISK TILLVAXTSTRATEGI. TILL FOLJD AV
UTVARDERING OCH UTBYGGNADSPROGRAM FORVANDLAS
PROSPEKTERINGSFYNDIGHETER TILL RESERVER OCH
PRODUKTION SOM SEDAN OPTIMERAS UNDER SIN

LIVSTID GENOM ANVANDANDET AV SENASTE TEKNIK OCH
ERFARENHET FRAN MYCKET SKICKLIGA MEDARBETARE.
STRATEGIN HAR VARIT FRAMGANGSRIK | VAR FRANSKA,
MALAYSISKA OCH | SYNNERHET | VAR NORSKA
VERKSAMHET, DAR VI BEFINNER OSS | PROCESSEN FOR ATT
BYGGA UT FYNDIGHETERNA BRYNHILD, B@YLA, EDVARD
GRIEG OCH GIGANTEN JOHAN SVERDRUP.

DETTA AR INTE PA NAGOT SATT SLUTET AV VAR ORGANISKA
TILLVAXTFAS. VITROR ATT VI HAR TILLGANGARNA,
TEKNIKEN OCH EXPERTISEN ATT GORA YTTERLIGARE
VASENTLIGA FYNDIGHETER. UNDER DE KOMMANDE

AREN PLANERAR VI ATT BORRA MELLAN 10 OCH 15
PROSPEKTERINGSBORRNINGAR PER AR.
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HOJDPUNKTER

FOKUS PA UTVARDERING AV JOHAN SVERDRUP

SCP)E[R)QUK?(TER » Omfattande utvarderingsprogram av Johan Sverdrup,

offshore Norge med sex framgangsrika borrningar

2012

» Geitungenfyndigheten, offshore Norge - Statoils
resursestimat om 140-270 MMboe

» Framgangsrik utvardering av Bertamfyndigheten, offshore
Malaysia

» Tva gasfyndigheter, offshore Malaysia, Berangan och
Tembakau

» Rekordhog produktion om 35 700 boepd

» Reserver och betingade resurser om >1 miljarder fat

E:EI\IS'?\JT-EAI-EFLLT » Arets resultat uppgick till 103,9 MUSD (155,2)

2012 » EBITDA uppgick till 1 144,1 MUSD (1 012,1)
» Operativt kassaflode uppgick till 831,4 MUSD (676,2)
» Nettoskulden uppgick vid arets slut till 335 MUSD (133)

INVESTERINGSBUDGET OM 1,7 MILJARDER USD

l2J(-)|_1S|3KTER » Utbyggnadsutgifter om 1 100 MUSD framst offshore Norge
- Edvard Grieg
- Brynhild
- Bayla

» Utvdrderingsutgifter om 150 MUSD, framst for Johan
Sverdrup, offshore Norge

» Prospekteringsutgifter om 460 MUSD, framst offshore
Norge, offshore Malaysia och offshore Indonesien
- 18 prospekteringsborrningar med malsattning att na éver
600 MMboe obekraftade prospekteringsresurser, netto

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012



AFFARSMODELL

ORGANISKT

VARDE-
SKAPANDE

LUNDIN PETROLEUMS AFFARSMODELL AR ATT
SKAPA AKTIEAGARVARDE GENOM UTVINNING
AV KOLVATEN. LUNDIN PETROLEUMS
STRATEGI FOR ORGANISK TILLVAXT OMFATTAR
IDENTIFIERING AV VIKTIGA KARNOMRADEN
OCH DAREFTER ETABLERING AV ETT TEAM AV
PROFESSIONELLA, TEKNISKA MEDARBETARE
MED ERFARENHET | DESSA OMRADEN,

SOM ANVANDER SENASTE TEKNIK FOR

ATT PROSPEKTERA EFTER OLJA OCH GAS.
KOMMERSIELLA FYNDIGHETER KOMMER

ATT UTVARDERAS OCH NAR DESSA

BEDOMS VARA EKONOMISKT LONSAMMA,
PABORJAS UTBYGGNADSFASEN SOM

TILL SLUT LEDERTILL PRODUKTION.
KASSAFLODE FRAN PRODUKTION KOMMER
ATT ATERINVESTERAS | PROSPEKTERINGS-
OCH UTBYGGNADSSTADIERNA. LUNDIN
PETROLEUM ANSER ATT DET AR
UTVECKLINGEN AV DENNA AFFARSMODELL
SOM LETT TILL TIDIGARE FRAMGANGAR OCH
SOM KOMMER ATT FORTSATTA ATT SKAPA
RESULTAT | FRAMTIDEN.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

VAR VISION

Som ett internationellt bolag verksamt inom
prospektering och produktion av olja och gas
over hela vérlden stravar Lundin Petroleum efter
att prospektera och producera olja och gas pa ett
ekonomiskt, socialt och miljomassigt ansvarsfullt
satt till gagn for alla intressenter inklusive
aktiedgare, anstallda, samarbetspartners,
myndigheter i vérd- och hemlander och lokala
samhallen.

Lundin Petroleum tilldmpar samma normer i
verksamheten over hela varlden for att uppfylla
bade affarsmassiga och etiska krav. Lundin
Petroleum stravar efter att standigt forbattra sitt
satt att arbeta samt efter att handla i enlighet
med god oljeféltssed och som god medlem av
samhallet.

VAR STRATEGI

Lundin Petroleum foljer féljande strategi:

» Aktivt investera i prospektering for organisk
tillvéxt av reservbasen. Lundin Petroleum har ett
antal borrbara strukturer med stor potential och
fortsatter att aktivt séka ny prospekteringsareal i
kdrnomraden.

» Exploatera existerande tillgangar med en aktiv
“subsurface”strategi for att 6ka slutlig utvinning
av kolvaten.

» Fdrvdrva nya kolvdtereserver, resurser och
prospekteringsareal dar majligheter finns att 6ka
vardet.



LEVERERA VARDE GENOM
PROSPEKTERING organisk tillvixt genom borrningar

Lundin Petroleum fokuserar pa att bygga upp kdrnomraden for prospektering i utvalda ldnder, med en tydlig
malsattning att véxa organiskt. Var strategi ar att forbdttra det tekniska kunnandet och ddrigenom utveckla nya
prospekteringsmodeller. Vi uppnar detta genom att anvanda den senaste tekniken, inklusive insamling och
bearbetning av 3D-seismiska data, och genom att skapa team av skickliga och erfarna medarbetare.

RESERVER &
PRODU KTION omvandla fyndigheter till kassaflode

Lundin Petroleum fokuserar pa att 6ka sin reservbas organiskt. Efter prospektering och utvadrdering skapas
aktiedgarvdrde genom omvandling av fyndigheter till reserver och produktion. Var strategi ar att fortldpande optimera
reserverna och produktionen under tillgdngens hela livstid genom att anvanda den senaste tekniken och, framfor allt,
skickliga medarbetare.

OPPORTUNISTISKT
VARDESKAPANDE frigora varde i var tillgangsportfolj

Lundin Petroleum har som malsattning att skapa aktiedgarvarde genom alla stadier i verksamhetscykeln. Samtliga
komponenter i tillgdngsportfoljen granskas I6pande for att kontrollera att deras fulla varde avspeglas i Lundin
Petroleums aktiekurs. Om en tillgdng beddms vara undervérderad i forhallande till aktiekursen, kommer Lundin
Petroleum att dvervaga alla tillgdngliga alternativ for att avgora hur det fulla vardet pa denna tillgdng kan realiseras.

VARDE-
REALISERING

VARDESKAPANDE

PROSPEKTERING UTBYGGNAD PRODUKTION KASSAFLODE

ATERINVESTERING

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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VD HAR ORDET

FORVANTAD PRODUKTIONSTILLVAXT

10-15

prospekteringshorrningar per ar

Ovriga betingade resurser
som inte ingdr i forvantad
produktion
+100%
produktions-
okning
Y
Brynhild
produktions-
okning
boepd
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Kéara aktiedgare,

2012 var annu ett framgangsrikt ar for vart bolag. Vi har 6vertréffat
var forvantade produktion dnnu en gang och detta, tillsammans
med laga produktionskostnader och betalda skatter har resulterat
i ett rekordhogt operativt kassaflode om éver 830 MUSD for dret.

Sedan slutet av 2001 har vi Okat var aktiekurs med &ver 50 ganger
till ett nuvarande bdrsvarde som dverstiger 8 miljarder USD. Detta
har gjorts utan nytt kapitaltillskott forutom aktieoptioner till
anstéllda. Vart starka operativa kassafléde tillsammans med en ny
tillgdnglig bankfacilitet om 2,5 miljarder USD innebér att vi kommer
att ha mojlighet att expandera var verksamhet utan ytterligare
utspadning for vara aktiedgare. Vi har férmagan att fyrdubbla
var existerande produktion till dver 150 000 boepd under de
kommande sju dren genom utbyggnad av véra existerande norska
fyndigheter Brynhild, Beyla, Edvard Grieg och Johan Sverdrup.
Denna produktionsdkning kommer att ha en betydande positiv
inverkan pa vart framtida finansiella resultat. Samtidigt kommer vi
att fortsétta att koncentrera oss pa att ©ka var resursbas genom
ett omfattande prospekteringsprogram som framst fokuserar pa
Norge och Sydostasien.

Finansiellt resultat

For rékenskapsdret 2012 genererade vi ett rekordhdgt operativt
kassaflode om 831,4 MUSD och EBITDA om 1 144,1 MUSD vilket
representerar 6kningar om 23 respektive 13 procent vid en
jamforelse med foregaende ar. Vinsten for perioden var 103,9 MUSD
och paverkades negativt av icke-kassaflodespaverkande
kostnader for prospektering och nedskrivningar av tillgdngar,
vilka redovisades under fidrde kvartalet. Var verksamhet bestar av
framgdangsrika prospekteringsborrningar, sasom Johan Sverdrup,
dar tillgangarna fortsatter att vérderas i var balansrékning baserat
pa historiska kostnader, samt av icke-framgangsrika borrningar
dar kostnadsforing gors omgaende. Vi har 6kat antalet borrningar

per ar i takt med att var verksamhet har vuxit, vilket sannolikt
kommer att innebdra att var [dnsamhet kommer att fortsatta att
paverkas negativt till foljd av kostnadsforing av icke-framgangsrika
borrningar. Vérdet av vdr verksamhet kommer dock att fortsétta
att drivas av var formdga att finna nya resurser genom vart
prospekteringsprogram — dven om detta inte omedelbart kommer
att visa sig i bolagets I6nsamhet.

Reserver och resurser

Lundin Petroleums framgang har berott pd var férmaga att
Oka var resursbas. Idag har vi nettoresurser, inklusive reserver
och betingade resurser om 6ver 1 miljard utvinningsbara fat,
av framfor allt olja. Vara utvinningsbara reserver vid slutet av
ar 2012 var 201,5 miljoner fat oljeekvivalenter. Aven om férra
arets reserversattningsgrad var lagre &n tidigare drs tror jag att
alla héller med om att den kommer att férandras ndr betingade
resurser fran Johan Sverdrupfaltet i Norge bokas som reserver.
Det dr ingen tvekan om att Johan Sverdrupféltet &r kommersiellt
men reserverna kommer inte att bokas innan undertecknadet av
samordningsavtalet och inldmnandet av féltutbyggnadsplanen,
bdda planlagda till slutet av 2014.

Utvdrderingsprogrammet  fér Johan Sverdrup pdgdr och
kommer att fortsatta genom 2013 med ytterligare minst fyra
utvdrderingsborrningar. Johan Sverdrup &r den storsta fyndigheten
i Nordsjon sedan mitten av 1980-talet och tacker ett stort omrade.
15 utvdrderingsborrningar, inklusive fyndighetsborrningen har
redan genomforts och foérberedelserna  for en geologisk
reservoarmodell  for att inforliva all insamlad data pagar.
Statoil sdsom arbetande operatdr for utbyggnaden av Johan
Sverdrupfaltet har beslutat att skjuta fram offentliggérandet av
uppdaterade resurser till senare i ar nér utvérderingsprogrammet
och en konceptuell utbyggnadsplan har slutforts.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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Produktion

Produktionen for 2012 var 35700 boepd och var aterigen i
den Gvre delen av vart ursprungligen meddelade férvantade
produktionsspann om 32 000 till 38 000 boepd. Starkt resultat fran
Alvheim- och Volundfilten, offshore Norge kompenserade mer
an val for den ldgre &n férvantade produktionen fran Gaupeféltet,
offshore Norge och det tidiga produktionsstoppet fran Oudnaféltet,
offshore Tunisien. Jag &r nojd over att vi konsekvent har mott var
forvantade produktion under senare ar trots osakerheter och risker
i var verksamhet.

Under 2013 forvéantar vi oss att nettoproduktionen i genomsnitt
kommer att vara mellan 33 000 boepd och 38 000 boepd for dret
och att vi kommer att avsluta aret med 6ver 40 000 boepd nar
Brynhildfaltet nar platdproduktion.

Vi upprepar var forvantade produktion om éver 70 000 boepd vid
slutet av 2015 till f6ljd av Edvard Griegfaltets produktionsstart.

Utbyggnad
Samtliga vara utbyggnadsprojekt, Brynhild, Bayla och Edvard Grieg
i Norge fortskrider pa ett tillfredsstallande satt.

Vi har utokat var licensandel i Brynhildfiltet till 90 procent. Brynhild
aren aterkoppling pa havsbotten till Shell’s Pierce FPSO-anldggning
i Storbritannien med en forvantad platdproduktion, brutto, om
12000 boepd. Maersk Guardianriggen kommer att paborja de
fyra utbyggnadsborrningarna pa Brynhild under andra kvartalet
2013. Utbyggnadsprojektet Edvard Grieg fortskrider ocksa
tillfredsstéllande i takt med att vi gar vidare i genomférandefasen.
Det dr mycket uppmuntrande att se de senaste fotografierna av
Kvaerner Verdal-varvet pad den norska vastkusten dar Edvard Grieg
jacketen borjar ta form. Edvard Griegprojektet foljer budget och
tidsschema for produktionsstart 2015.

Vi stdr i begrepp att tilldela FEED (Front End Engineering)
kontrakt for utbyggnadsprojektet av Bertamfdltet, offshore
Malaysia och planerar fortfarande att slutligen besluta om
faltutbyggnadsinvestering under 2013.

Utvardering

Fem nya utvarderingsborrningar genomférdes pa Johan Sverdrup
under 2012 av Lundin Petroleum och Statoil. Varje ny borrning
forser oss med viktig information infor utbyggnadsplanering savél
som forstelse for resursernas storlek. Resursuppskattningen ar
primart influerad av djupomvandling, reservoarens tjocklek och
kvalitet och antaganden om kontakten mellan olja och vatten.
Lundin Petroleum kommer att genomféra ytterligare minst tre
utvarderingsborrningar i PL501 under 2013 och Statoil kommer att
genomfora tva borrningar i PL265 och en i PL502.

Planen framover &r fortfarande for Statoil som arbetande operator
for Johan Sverdrup, att slutféra en konceptuell utbyggnadsplan
i slutet av 2013 samt att lamna in en utbyggnadsplan i slutet av
2014.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

Prospektering

Vi & mycket spanda pa vart prospekteringsprogram for 2013
som involverar 18 prospekteringsborrningar i Norge, Sydostasien,
Frankrike och Nederldnderna. Budgeten om &ver 460 MUSD
kommer att vara den storsta i bolagets historia och kommer
framfor allt att fokusera pad Norge som stdr for 75 procent av
utgifterna.

I Norge kommer vi att koncentrera oss pa tre prospekteringsteman:

1. Att finna ytterligare resurser i Utsirahtjdsomradet néra de
existerande fyndigheterna Edvard Grieg och Johan Sverdrup

2. Att prospektera i det oexploaterade Barents havsomradet dar vi
tror att det finns utmarkt potential for ytterligare oljefyndigheter

3. Att finna ett nytt kdrnomrade

Vi genomfor sex prospekteringsborrningar i Utsirahdjdsomradet
med stora férvantningar pa strukturerna Luno Il (PL359), Kopervik
(PL625) och Torvastad (PL501), vilka samtliga har potential att
resultera i betydande fyndigheter. | Barents hav fortsatter vi att
Oka var areal i de pagdende licensrundorna och ar idag en av
de storsta aktorerna i omradet. Vart prospekteringsborrprogram
kommer att fortsatta under 2013 med strukturen Gohta i PL492. Vi
har férvdrvat stora arealer i den norra delen av Norska havet med
malsdttning en underprospekterad jurahdjd, i vilken vi kommer att
genomfora en borrning i en stor struktur under 2013 i PL330. Jag
hoppas att detta kommer att resultera i att ett nytt omrade dppnas
upp som innehaller flera potentiella strukturer i bade PL330 och i
angransande licenser som vi har sékrat upp.

Vi fortsétter att goéra goda framsteg med vart prospekterings-
program i Malaysia. Till folid av den framgangsrika utvarderings-
borrningen av Bertamfyndigheten i PM307 har vi samlat in
3D-seismik ¢ver samma geologiska trend som fyndigheten.
Detta resulterade i gasfyndigheten Tembakau med 300 bcf under
2012, dven den beldgen i PM307. Jag tror att Tembakau, som &r
en betydande fyndighet ndra existerande infrastruktur for gas,
har potential att kommersialiseras. Det ar tydligt att nyckeln
till prospekteringsframgang i Malaysia ar tillgdng till modern
3D-seismik och vi planerar att fortsatta var proaktiva prospektering
i omradet under 2013.

Oljemarknaden

Marknaderna har startat 2013 med 6kande oljepriser. Det finns
en Okande insikt om att varldsekonomin sakta &r pa vdg att
aterhdmta sig, vilket kommer att resultera i 6kad efterfragan pa
olja om detta fortsétter. Kina ar den storsta tillvaxtmarknaden
for olja och i och med att dess tillvaxttakt ser ut att ha natt sin
ldgsta niva tror jag att vi kan forvdnta oss att detta kommer att
ytterligare stodja efterfragan. Det geopolitiska klimatet &r fortsatt
ett problem med 6kande instabilitet i Nordafrika och fa tecken pa
forbattring i Mellanostern. Detta kommer att sétta storre press pa
prognosen for oljeutbudet, vilken jag redan tror &r Gverskattad.
Okonventionell oljeproduktion i Nordamerika ékar visserligen men
jag tror att det ¢kade utbudet ldtt kommer att sugas upp genom
okande efterfragan fran utvecklingslander och minskande utbud
fran mogna produktionsomraden. Jag tror darfor att oljepriset
kommer att sta fast.



Medarbetare

Inom oljeindustrin laggs stort ansvar pd medarbetare for att fatta
ratt beslut, vare sig det géller att valja ratt plats att borra pa eller
att utveckla basta mojliga utbyggnadsplan for att ta en fyndighet

till produktion. Alla dessa beslut maste baseras pa saval ingdende

) - . (X J
teknisk kunskap som sunda afférsmassiga insikter.
Inom Lundin Petroleum har vi dessa erfarna medarbetare som A R
ar kapabla att fatta sadana beslut. P& sidorna 30 till 33 i denna PP

arsredovisning finns ett utdrag fran ett anférande jag gjorde pa
ONS-konferensen, dar jag redogdr fér hur medarbetare har bidragit
till bolagets tillvaxt, och sérskilt dd genom upptdckten av det

gigantiska Johan Sverdrupfaltet, offshore Norge.

Att finna och behdlla branscherfarna yrkesménniskor dr en utmaning vi méter varje dag i var bransch. Den framgdngsrika prospekteringen
har lett till utbyggnadsprojekt som krévt nyrekrytering av medarbetare med erfarenhet fran utbyggnad. Dessa utbyggnader kommer att
6verga i produktion med Lundin Petroleum som operatér och vi bygger nu upp ett operativt team.

Vi tror vi kan bel®na vdra anstallda bdde genom en konkurrenskraftig ersattningsstruktur, sdval som genom de utmaningar och méjligheter
till personlig utveckling som tillgangarna i var portfélj kan erbjuda.

Lundin Petroleum
Det finns ingen ny information att rapportera betrédffande anklagelserna gallande var historiska verksamhet i Sudan och Etiopien. Vi har och
kommer att fortsatta att bista den svenska aklagaren med vad som kravs nar det galler hans undersékning.

Betrdffande vart fortsatta engagemang fér Corporate Social Responsibility har vi danyo bekréftat vart engagemang for transparens genom
att bli ett stddjande bolag av EITI (Extractiv Industries Transparency Initiative). Som ett EITI-stédjande bolag kommer Lundin Petroleum att
fortsatta att rapportera i enlighet med EITl:s krav i Norge och kommer att forespraka transparens sarskilt inom olje- och gasbranschen och
bidra i kampen mot korruption.

Lundin Petroleum har uppfyllt sitt I6fte att skapa aktiedgarvdarde genom framgangsrik prospektering. Var utmaning dr nu att fortsdtta leverera
framgangsrik prospektering och att omvandla de fyndigheter vi redan gjort till kassaflode genom att fullborda vara utbyggnadsprojekt, dar
vi ar operator.

Med vanliga hélsningar,

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012 9
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ORDFORANDEN HAR ORDET

Basta aktiedgare,

2012 var ett rekordar for Lundin Petroleum vad galler
produktion och kassaflode. For att satta var arliga produktion
om 13 miljoner fat oljeekvivalenter i sitt sammanhang
motsvarar det omkring 21,5 procent av Sveriges arliga
konsumtion av transportbranslen eller energimangden
fran tre stora till medelstora kraftverk. De pdagdende
utbyggnadsprojekten i Norge kommer att sdkerstalla en stadig
produktionstillvéxt under de kommande aren. Nar Johan
Sverdrup nar platdproduktion foérvantar jag mig att bolagets
produktion har ¢kat med ungefdr 400 procent.

Annu mer imponerande &r att dver 90 procent av tillvixten
kommer att ske i Norge, ett politiskt och skattemadssigt stabilt
land dér var produkt prissétts pa en hogre niva an Dated Brent
rdolja. Vi ska dock inte glémma att bolagets underliggande
varde baseras pa antalet fat oljeekvivalenter i form av reserver
och resurser i marken. [dag uppgdr vart totala antal redovisade
reserver till 202 miljoner boe jamfort med betingande resurser
som uppgar till ndstan 1 miljard boe. For att betingade
resurser ska kunna uppgraderas ftill reserver maste de ga
igenom utredningar i flera steg, frdn utvdrderingsborrning
till framtagande av en konceptuell utbyggnadsplan och
i vissa fall en samordningsprocess. Fyndigheten som ar
kand som Johan Sverdrup, i PL501 och PL265, den storsta
upptéckten i vérlden 2010, &r nu inne pa sitt sista ar av
utvarderingsborring och en utbyggnadsplan forvantas att
ldmnas in under fidrde kvartalet 2014. Samordningsprocessen
fortloper parallellt med inldmningen av utbyggnadsplanen
(Lundin Norway har en licensandel pd 40 procent i PL501
och 10 procent i PL265). Vi forvantar oss darfor att kunna
redovisa Johan Sverdrup i vara reserver 2015. Vi ndjer oss inte
med detta; under 2013 kommer Lundin Petroleum att utféra
15 prospekteringsborrningar i Norge och Sydostasien. Utover
det pdgdende prospekteringsprogrammet i Malaysia och
Indonesien utvérderar vi en oljefyndighet pad block PM308A
offshore den Malaysiska halvon. Jag hoppas att detta ska leda
till Lundin Petroleums férsta utbyggnad i den delen av varlden.

Sedan forvérvet av tillgdngarna i Nordsjon 2003 har Lundin
Petroleums tillvéxt varit helt organisk (det vill séga utan férvarv
eller nyemissioner i finansieringssyfte). Bolagets marknadsvarde
har under denna period vuxit exponentiellt. Denna tillvaxt, med
beaktande av en utdelning till aktiedgarna om 750 miljoner USD
2010 genom avyttringen av tillgdngarna i Storbritannien, ar
en oerhort imponerande prestation. Bolaget ar tillrdckligt
finansierat for att genomfora sina omfattande prospekterings- och
utbyggnadsprogram, tack vare en kredit pa 2,5 miljarder USD
fran 25 stabila internationella banker och sjalvklart ocksa vart
eget starka kassaflode. Bara under 2013 forvdntas bolaget
investera cirka 1,7 miljarder USD i prospektering, utvérdering och
utbyggnad. Detta investeringsprogram borde sannolikt frigra
ytterligare véarde och sékerstélla fortsatt tillvaxt.

Jag ar mycket stolt dver de man och kvinnor pa Lundin Petroleum
som arbetar dygnet runt, vérlden over for att leverera energi for
att mota varldens standigt 6kande behov. De gor detta utan
att sldppa fokus pa den inverkan som vi har pa lokalsamhallen
och den avgoérande vikten av att folja regler och foreskrifter
samt industripraxis avseende hdlsa, sdkerhet och milj6. Lundin
Petroleum rankas regelbundet for sina resultat inom ESG
(Environmental, Social and Governance) av diverse organisationer
sasom MSCl och kom med i STOXXs ESG ledarskap index under
2012. Styrelsen &gnar dessa fragor stor uppmaérksamhet da de ar
av avgorande betydelse for bolagets "raison d'étre” Jag vill tacka
styrelsen, ledningen och var och en av véra anstallda for att
Lundin Petroleum tas till nya hojder samtidigt som vi stravar efter
hog avkastning for vara aktiedgare pa ett socialt och miljomassigt
ansvarsfullt satt.

Avslutningsvis ett stort tack till Er, bésta aktiedgare, for ert fortsatta
stod och er lojalitet.

Med védnliga halsningar,

BRIV

lan H. Lundin
Styrelseordférande

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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RESERVER, RESURSER OCH PRODUKTION

PROSPEKTERA §

Potentiella prospekteringsresurser 2013

over 600 MMboe'

BYGGA UT

Betingade resurser, slutet av 2012

over 900 MMboe*

Reserver, slutet av 2012

over 200 MMboe

PRODUCERA

Produktionsresultat 2012

35700 boepd

Forvantad produktion 2013

33 000-38 000 boepd

LUNDIN PETROLEUM AR VERKSAMT | ETT PROSPEKTERINGS-
OCH OLJEPRODUKTIONSBOLAGS HELA LIVSCYKEL.
VALDEFINIERADE LICENSOMRADEN GER POTENTIELLT
BORRBARA STRUKTURER SOM KLASSIFICERAS SOM
PROSPEKTERINGSRESURSER. KOLVATEN SOM AR FUNNA
GENOM PROSPEKTERINGSBORRNING AR KLASSIFICERADE
SOM BETINGADE RESURSER OCH UTVARDERAS FOR

ATT BEDOMA KOMMERSIALITETEN OCH FRAMTIDA
UTBYGGNADSMOJLIGHETER. NAR EN FYNDIGHET BEDOMS
VARA KOMMERSIELL OCH DESS FRAMTIDA UTBYGGNAD AR
SAKRAD, KLASSIFICERAS KOLVATENA SOM RESERVER.

! Exkluderar Torvastadstrukturen och féreslagen borrning i PL410 i Norge,
prospekteringsborrning i Malaysia samt Guritaborrning i Indonesien.

2 PL501 mittpunkten av tidigare meddelade intervall om 800-1 800 MMboe, brutto och
PL265 mittpunkten av Statoils uppskattade intervall for Johan Sverdrup och
Geitungenfyndigheten.
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SAMMANFATTNING RESERVER

Slutet av 2011 210,7
- Producerad (exklusive avyttringar/forvarv) -13,1
+ Nya reserver (exklusive avyttringar/forvarv) -0,2
- Avyttringar/ + Forvarv +4,1
Slutet av 2012 201,5

Brentpriset pa olja 100 USD/bbl + 2% 6kning av oljepris och kostnader

| slutet av 2012 hade Lundin Petroleum reserver uppgdende
till 201,5 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe). Efter tio ar av
reservokning (se diagram pa denna sida), visade 2012 pd en
tva-procentig 6kning av reserver jamfort med 2011, till foljd av
forvarvet av ytterligare 20 procent av Brynhildféltet i Norge och
exklusive 2012 drs produktion om 13,1 MMboe.

Grafen Reserver, forandringar pa den hér sidan visar ett betydande
tillskott av reserver fran Bertamutbyggnaden i Malaysia, som
passerat den konceptuella utbyggnadsfasen och &r pa vdg mot
inldmning av féltutbyggnadsplan under 2013. Dessutom har
utbyggnadsplanen for Brynhildféltet i Norge omarbetats till att
omfatta ocksa en fjdrde utbyggnadsborrning, med dkade reserver
som resultat. Lundin Petroleums tvad huvudsakliga producerande
félt i Norge, Alvheim och Volund, redovisade ocksa en 6kning av
reserver tack vare goda produktionsresultat och inrdknandet av
ytterligare en producerande borrning pa Alvheim som kommer
genomfdras under 2014.

Dessa okningar i reserver kompenserades delvis av kraftig
produktion under 2012 liksom av minskade reserver pa grund av
svaga produktionsresultat fran Gaupeféltet i Norge och Komifélten
i Ryssland.

Av de totala reserverna om 201,5 MMboe &r 91 procent
oljereserver och 92 procent av de totala reserverna beldgna i
lander med royalty-skattesystem. Lundin Petroleum redovisar alla
sina reserver i fat oljeekvivalenter per sin licensandel. Samtliga
reserver ar foremdl for oberoende revision av ERC-Equipoise Ltd.
(ERCE).

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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RESERVER, RESURSER OCH PRODUKTION

BETINGADE RESURSER

Lundin Petroleum har ocksa ett antal upptéckta olje- och
gasresurser som klassificeras som betingade resurser. Betingade
resurser dr kdnda olje- och gasresurser som annu inte klassificerats
som reserver pa grund av ett eller flera ouppfyllda villkor. Ett
kontinuerligt arbete pagar for att uppfylla dessa villkor sa att de
betingade resurserna ska kunna klassificeras som reserver.

Johan Sverdrupfaltet i Norge omfattar nastan tva tredjedelar
av de 923 MMboe' som Lundin Petroleum uppskattar sina
betingade resurser till, enligt basta estimat. Faltet upptacktes 2010
och inkluderades i bolagets betingade resurser i slutet av 2010. |
detta skede var faltets storlek oklar och en utvérderingskampanj
paborjades for att avgransa féltet och ta fram en konceptuell
utbyggnadsplan. Detta arbete resulterade i en omfattande
uppdatering av betingade resurser 2011 eftersom resultaten
indikerade en mycket storre struktur (se graf Utveckling av
betingade resurser). Aven om det inte rdder nagot tvivel om att
Johan Sverdrupfiltet kommer att byggas ut och dess betingade
resurser omklassificeras till reserver inom en snar framtid, ar en
omklassificering beroende av att en konceptuell utbyggnadsplan
upprattas, liksom att samordningsdiskussionerna (unitisation)
faller val ut.

Efter framgangsrik prospekteringsborrning under 2011 och
2012 upptacktes 82 MMboe betingade gasresurser (netto till
Lundin Petroleum) i Sabah, ostra Malaysia och pd Malaysiska
halvon. P& Malaysiska halvon existerar en etablerad gasmarknad
och infrastruktur finns relativt ndra. Gasfyndigheten Tembakau
(306 bcf brutto, betingade resurser enligt basta estimat) &r
villkorad av en utvdrdering och upprattandet av en konceptuell
utbyggnadsplan. | Sabah, 6stra Malaysia dr resursen dessutom
villkorad av vissa aspekter relaterade till den lokala gasmarknaden.

De flesta av uppskattningarna avseende betingade resurser
har varit foremal for oberoende revision av ERCE. Betingade
resurser, brutto, i PL501-delen av Johan Sverdrup (la. 40%) har
uppskattats till mellan 800 och 1800 MMboe, vilket bekréftats i
revision utford av Gaffney Cline and Associates (GCA) i slutet av
2011. Utvérdering pagar fortfarande och ERCE har inte granskat
ndgon uppdatering av estimaten frdn slutet av 2011. Statoil,
som operator for PL265, har under 2011 uppskattat betingade
resurser, brutto, till mellan 900 och 1500 MMboe i PL265-delen
av Johan Sverdrup (l.a. 10%). Statoil har ocksa uppskattat att den
2012 upptackta fyndigheten Geitungen i PL265 innehaller mellan
140 och 270 miljoner fat utvinningsbar olja, brutto (l.a. 10%).
Statoils estimat har inte reviderats av ERCE eller GCA f6r Lundin
Petroleums rakning.

Lundin Petroleum har en betydande portfolj av betingade

resurser, vilket ger en stark resursbas for framtida
produktionstillvaxt.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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! Exkluderar Torvastadstrukturen och féreslagen borrning i PL410 i Norge,

prospekteringsborrning i Malaysia samt Guritaborrning i Indonesien.

2 PL330 resurser ar estimat fran partner.

PROSPEKTERINGSRESURSER

Lundin Petroleums affarsmodell &r att vdxa organiskt genom
prospektering. Detta innebar att identifiera och utveckla mojliga
borrbara strukturer, géra prospekteringsborrningar, utvardera
fyndigheter, bygga ut och slutligen producera. For att denna
strategi ska vara framgdngsrik behdvs prospekteringsarealer
i varldsklass och hogt kvalificerade medarbetare. Lundin
Petroleum har koncentrerat sig pa tva huvudsakliga
prospekteringsomraden, Norge och Sydostasien.

I Norge ar Lundin Petroleum nu den andra stérsta innehavaren
av areal, som operatdr, efter Statoil. Diagrammet pa denna sida
visar en exponentiell 6kning av antalet licenser som innehas av
Lundin Petroleum i Norge. | 2012 ars APA licensrunda tilldelades
Lundin Petroleum sju nya licenser.

Sedan Sydostasien etablerades som ett kdrnomrade 2007 har
Lundin Petroleum nu totalt 12 prospekteringslicenser i Malaysia
och Indonesien. | Malaysia ar Lundin Petroleum den andra
storsta innehavaren av areal efter Petronas.

Under 2013 planerar Lundin Petroleum att genomfora
18 prospekteringsborrningar (bdde som operatdr och som
icke-operator), med sikte pa dver 600 MMboe, netto, obekréftade
prospekteringsresurser. Tio prospekteringsborrningar planeras
i Norge och fem planeras inom ramen for borrprogrammet i
Malaysia och Indonesien. Tre borrningar planeras i Frankrike och
Nederldnderna.

Lundin Petroleum redovisar  endast uppskattade
prospekteringsresurser for de potentiella strukturer som skall
borras under det kommande aret. Ytterligare potentiella
strukturer med prospekteringsméjligheter har dock identifierats
i den stora portfoljen av prospekteringslicenser och &r under
utveckling for borrning under kommande ar. | Norge har
riggkapacitet redan sakerstallts for att genomféra nio till tolv
prospekteringsborrningar per ar fram till 2016. | Sydostasien
har ny 3D-seismik forvérvats for stora arealer inom vara
kdrnomraden, i syfte att underlatta utvecklingen av ytterligare
prospekteringsmojligheter och  borrkampanjer under de
kommande aren.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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RESERVER, RESURSER OCH PRODUKTION

PRODUKTION

Under 2012 producerade Lundin Petroleum 13,1 MMboe med
ett genomsnitt pa 35 700 boepd. | borjan av 2012 uppskattades
produktionen till mellan 32 000 och 38 000 boepd och for fiarde
aret i foljd lag produktionen inom det uppskattade intervallet.

Fortsatt stark produktion pad Alvheim- och Volundfilten
kompenserades delvis av produktionsresultat fran Gaupeféltet
i Norge och Singafaltet i Indonesien som inte nadde upp till
forvantningarna. Gaupe togs i produktion i slutet av forsta
kvartalet 2012 och har fler forkastningsfickor i strukturen
an vad man forst forvantat sig, vilket ledde till en avsevard
nedskrivning av reserver. Singaféltet drabbades av ett utdraget
produktionsstopp i en av de producerande enheterna i vantan
pa reparation av borrhuvudet. | borjan av 2012 forlorades ocksa
all produktion fran Oudnafaltet i Tunisien efter att hart vader
fororsakat en bristning i ett av borr-réren pa lkdam FPSO:n.
Reparation beddmdes inte som ekonomiskt férsvarbar och
Oudnafiltet dvergavs under 2012.

Lundin Petroleums produktion for 2013 om mellan 33 000 och
38000 boepd forvantas ligga pa liknande nivaer som under
2012. Goda produktionsresultat forvantas fran Alvheim- och
Volundfélten, efter det att en ny borrning pa Alvheim slutforts
i slutet av 2012 och en ny borrning pad Volund pdabdrjats i
borjan av 2013. Produktionen under tredje kvartalet 2013
kommer att paverkas negativt av ett underhéllsstopp for
Alvheim FPSO:n. Produktionsstart for Brynhildféltet forvantas
under fjdrde kvartalet 2013. Projektet avancerar for ndrvarande
enligt tidsplan och forvéntas 6ka nettoproduktionen till dver
40000 boepd vid arets slut.

Under 2012 godkéandes utbyggnadsplanerna for Beyla- och
Edvard Griegfalten. Produktionsstart forvantas under 2014
respektive 2015, vilket innebar att Lundin Petroleum kommer
att ha fordubblat sin produktion vid slutet av 2015. Denna
okning inkluderar inte eventuellt tillskott frdn den potentiella
utbyggnaden av Bertamféltet i Malaysia, dar inldamning av en
utbyggnadsplan &r planerad till 2013, med produktionsstart
under 2015 och uppskattad plataproduktion pa ca 15000 bopd,
brutto. Lundin Petroleum har en 75-procentig andel i Bertam.

Det gigantiska Johan Sverdrupfdltet, med planerad
produktionsstart 2018 har potential att vid platdproduktion
fyrdubbla den nuvarande nettoproduktionen. Detta inkluderar
inte tillskott fran resten av de betingade resurserna, ej heller
nagot tillskott fran de 10 till 15 prospekteringsborrningar
Lundin Petroleum planerar att genomféra varje ar.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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RESERVER BEVISADE RESERVER SANNOLIKA RESERVER

Lundin Petroleum beraknar reserver och resurser enligt 2007
ars Petroleum Resource Management Systems (PRMS) riktlinjer
frén Society of Petroleum Engineers (SPE), World Petroleum
Congress (WPC), American Association of Petroleum Geologists
(AAPG) och Society of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE)
och i enlighet med Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook
(COGE Handbook) och Canadian National Instrument 51-101
Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities. Lundin
Petroleums reserver ar reviderade av ERC-Equipoise Ltd.
(ERCE), ett oberoende revisionsforetag. Reserver definieras
som den méangd petroleum som férvantas vara kommersiellt
utvinningsbar fran kdnda ansamlingar fran en viss tidpunkt
och framéat. Uppskattningar av reserver ar forknippade med
osakerhet och for att specificera osdkerhetsgraden delas
reserverna in i tre kategorier: bevisade, sannolika och mgjliga.
Lundin Petroleum rapporterar sina reserver som bevisade och
sannolika, aven forkortat 2P.

Sannolika reserver ar icke-bevisade
reserver som genom analys av
geologiska data samt ingenjorsdata
anses mer sannolika att kunna
utvinnas &n motsatsen. | detta
sammanhang, da sannolikhetslara
tillampas, ska det vara minst

50 procents sannolikhet att
kvantiteterna som utvinns &r minst
lika med eller storre an summan av
uppskattade bevisade och sannolika
reserver.

Bevisade reserver ar sadana kvantiteter av
petroleum som kan uppskattas, genom

analys av geologiska data och ingenjérsdata,
vara med skalig tillforlitlighet kommersiellt
utvinningsbara fran ett givet datum, fran kdnda
reservoarer samt under rddande ekonomiskt
lage, existerande produktionsmetoder samt
nuvarande statliga bestammelser. Bevisade
reserver kan kategoriseras som utbyggda eller
icke-utbyggda. Skulle deterministiska metoder
tilldmpas skulle termen skalig tillforlitlighet
anses uttrycka en hog grad av tillit att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Skulle sannolikhetsldra
tillampas skulle det vara minst 90 procents
sannolikhet att kvantiteterna som utvinns &r
minst lika med eller storre an de uppskattningar
som gjorts.

Definition Resurser

BETINGADE RESURSER PROSPEKTERINGSRESURS!

Betingade resurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, fran och med
en viss dag, som kan potentiellt utvinnas frdn kdnda ansamlingar genom
att anvanda etablerad teknik eller teknik som &r under utveckling, men som
inte ar att anse som kommersiellt utvinningsbara till foljd av en eller flera
betingelser. Betingelser kan inkludera faktorer sésom ekonomiska, legala,
milj6-, politiska och regulatoriska fragor eller avsaknad av efterfragan. Det
ar inte sakert att det kommer att vara kommersiellt majligt for bolaget att

producera ndgon del av de betingade resurserna.

Prospekteringsbara resurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, fran
och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas frén icke-upptackta
ansamlingar genom framtida utbyggnadsprojekt. Det finns en osakerhet
avseende upptéackten och utbyggnaden av prospekteringsbara resurser.
Det ar inte sdkert att nagon del av de prospekteringsbara resurserna
kommer att upptéckas. Om de upptécks ar det inte sékert att det kommer
att vara kommersiellt mojligt for bolaget att producera nagon del av de
prospekteringsbara resurserna.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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OLJEMARKNADEN - OVERSIKT

Utbud, efterfragan och priset pa olja

Olja é&r fortfarande det viktigaste energislaget for varldens
energikonsumtion och férvantas sd forbli under drtionden
framover. Bortsett frdn 2008/2009 har vérldens efterfrdgan pa
olja sedan 1994 Okat med en genomsnittlig drlig tillvaxttakt
(Compounded Annual Growth Rate, CAGR) pad 1,4 procent
varje ar fram till 2012. Efterfrdgan pa olja i vérlden uppgick 2012
till strax under 90 miljoner fat per dag jamfort med mindre an
70 miljoner fat per dag sd nyligen som i mitten pa nittiotalet.
Den ekonomiska tillvaxten utanfor OECD fortsatter att driva upp
efterfragan pa olja, medan efterfragan i OECD-landerna forsatter
att sjunka pa grund av trog ekonomisk tillvaxt samt forbattrad
bransleeffektivitet. Trenden betréffande  oljekonsumtionen
i ekonomier utanfér OECD é&r fortfarande relativt 1dg, men
allteftersom dessa ekonomier fortsdtter att vaxa och bli mer
industrialiserade kommer denna trend ocksa att 6ka trots fortsatt
forbattrad energieffektivitet. Oljekonsumtionen forvantas oka
ytterligare under kommande éartionden. En drivande faktor
ar efterfrdgan fran transportsektorn, i synnerhet fran tunga
fordon. Efterfragan fran personfordon férvéantas forbli relativt
oférandrad, trots att det totala antalet personfordon i véarlden
antas fordubblas till 1,6 miljarder fordon till 2040.

Varldens arliga oljekonsumtion uppgar for nérvarande till
ungefdr 32 miljarder fat. For att uppratthdlla en konstant
reservbas, vilket dr nodvandigt for att sdkerstalla tillrdcklig
tillgdng pa olja, behover vérlden alltsa ersatta 32 miljarder fat
olja varje ar, antingen genom nya fyndigheter eller genom
forbattrad utvinning fran existerande fyndigheter. P& senare ar
uppgar den genomsnittliga méngden nyupptackt olja per ar
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bara till ungefér en tredjedel av vérldens arliga oljekonsumtion.
Utbudet av olja star infor flera utmaningar. Férutom att den
arliga oljekonsumtionen konsekvent overstiger nyupptéckta
volymer, sker ocksa en kontinuerlig produktionsminskning fran
de édldre falten. Varldens oljeutbud kommer i hog utstrackning
fran &ldre oljefédlt dar produktionen nu minskar. Det finns olika
uppfattningar om hur snabbt den nuvarande produktionen
minskar, men forskare pekar pa en minskningshastighet pa
mer an fem procent per ar, vilket innebadr en minskning av den
dagliga produktionen fran befintliga falt med runt 4,5 miljoner
fat eller mer.

Genomsnittspriset for Dated Brent réolja under 2012 var 112 USD
per fat, vilket ar i stort sett oférandrat sedan 2011. Oljeprisnivan
under 2011 och 2012 har, justerat for inflation, inte dvertréffats
under ndgot ar sedan 1900-talets borjan. Det hdga oljepriset har
medfort att vissa upptackta resurser blivit kommersiellt gdngbara
trots de hdga utbyggnads- och produktionskostnaderna
som &r forenade med dessa resurser. Exempel pd denna
hogkostnadskategori ar utbyggnader pa mycket stora vattendjup
och/eller resurser som finns i djupt beldgna reservoarer, liksom
okonventionella resurser som skifferolja och tjdrsand. Sadana
marginella utbyggnader okar visserligen utbudet av olja, men ér,
eftersom de blir oekonomiska vid l&gre oljepris, endast att rékna
med sa ldnge oljepriset forblir hogt.

En fortsatt okning av efterfraigan pa olja och en relativt hog
takt i vilken produktionen frdn &ldre félt avtar, gor att Lundin
Petroleum har stark tilltro till fortsatt hogt oljepris.
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EKONOMISK VARDERING AV ETT PROSPEKTERINGS- OCH

PRODUKTIONSBOLAG

Vardering — en oversikt

Investerare anvander sig av madnga olika
varderingsmetoder nar de bestdmmer vilka
bolag de ska investera i. Som illustreras
i tabellen pd sidan 21 finns ett flertal
metoder som var och en leder till en
specifik och unik vérdering av bolaget.
Var och en av dessa metoder fokuserar pa
olika varderingskomponenter och leder
till olika vdrderingsresultat. En investerare
forlitar sig dock normalt inte pd bara en
varderingsmetod utan baserar med all
sannolikhet  sitt  investeringsbeslut  pa
en kombination av vdrderingsmetoder,
finansiella nyckeltal och andra faktorer sasom
hur bolaget &r finansierat, ledningens tidigare
prestationer och utsikterna for tillvéxt.

Svdrigheten  fér en investerare  som
soker jamfora bolag med hjélp av dessa
varderingsmetoder &r att oljebolag befinner
sig ofta i olika stadier av sin livscykel, vilket
medfor att direkta jamforelser kanske inte
ger ett meningsfullt matvérde. Ett bolag
med mogna tillgdngar kan ge goda resultat
enligt kassaflodesmultipler, men kan sakna
resurser for framtida tillvaxt. Ett bolag med
betydande utbyggnadsprojekt ger enligt
samma kassaflodesmetod svaga resultat men
har samtidigt enorm tillvéxtpotential.

For —att  kunna gdra  meningsfulla
jamforelser maste man forst till fullo forsta
varderingsmetodernas relevans for varje
specifikt bolag.

Direktavkastning

Bolag med overlikviditet kan antingen
aterinvestera i sin  befintliga tillgdngsbas,
betala av skulder, gora aktieutdelningar till
aktiedgarna eller kopa ftillbaka sina egna
aktier. Allteftersom bolag véxer och genererar
allt stdrre kassaflode, har de en tendens
att odvergd till bolag som gor regelbundna
aktieutdelningar. Nér ett bolag blivit en kdnd
och tillforlitlig givare av utdelningar, tenderar
direktavkastning att bli bolagets framsta
varderingsmetod.
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e smetoder

Taljare

EV / 2P RESERVER USD/boe

Svaghet

Enterprise Bevisade + sannolika Mater vilket varde
Value (EV) = reserver, certifierade aktiemarknaden
borsvarde +  av reservsrevisor satter pa varje fat
nettoskuld i enlighet med 2P-reserver

standardiserad
definition av reserver
(2P)

EV kan latt harledas eftersom det &r en
funktion av bolagets borsvarde och
nettoskulder, vilka bdda normalt &r
lattillgdngliga. 2P-reserver rapporteras i
enlighet med standardiserade definitioner
och &r i normalfallet certifierade av en
oberoende revisor. De flesta prospekterings-
och produktionsbolag rapporterar
2P-reserver en gang per ar.

Denna vérderingsmetod tar inte hénsyn till de tillgdngar
som inte klassificerats som reserver, sdsom betingande
resurser (2C), och prospekteringsresurser. Den gor heller
inte skillnad pa producerande reserver (mer vérdefulla)
och reserver som ar outbyggda eller under utbyggnad
(mindre vardefulla). Den tar heller inte hansyn till
verksamhetens formaga att generera kassafloden.

EV /2P + 2C RESURSER USD/boe

Enterprise 2P-reserver + Mater vilket varde
Value (EV) = betingade resurser aktiemarknaden
borsvarde +  (20), certifierade av satter pa varje
nettoskuld oberoende revisor fat 2P-reserver +

eller gj 2C-resurser

EV /2P +2C + RP-RESURSER

EV kan latt harledas eftersom det &r en
funktion av bolagets borsvarde och
nettoskulder, vilka bdda normalt ar
lattillgangliga. Inkluderar alla upptackta
resurser i portfoljen (reserver och
resurser). De flesta prospekterings- och
produktionsbolag rapporterar 2P-reserver
och 2C-resurser en gang per ar.

Denna vérderingsmetod tar inte hansyn till
prospekteringsresurser i bolagets portfolj. Den gor heller
inte skillnad pa producerande reserver (mer vérdefulla)
och reserver som dr outbyggda eller under utbyggnad
(mindre vardefulla). Den tar heller inte hansyn till
skillnader i utbyggnadskostnader och skattesatser for

de outbyggda reserverna och betingade resurserna,

ej heller till verksamhetens formaga att generera
kassafloden.

Enterprise 2P-reserver + Mater vilket vérde
Value (EV) = 2C-resurser + aktiemarknaden
borsvérde +  kvalificerade satter pa varje
nettoskuld prospekterings- fat 2P-reserver

+ 2C-resurser

+ kvalificerade
prospekterings-
resurser

resurser (Risked
Prospective (RP)
resources), certifierade
av oberoende revisor
eller gj

P/E-TAL

EV kan latt harledas eftersom det ar en
funktion av bolagets borsvérde och
nettoskulder, vilka bada normalt &r
lattillgangliga. Inkluderar alla upptéckta
resurser i portfoljen (reserver och resurser)
liksom alla kvalificerade oupptackta resurser
i portfoljen. De flesta prospekterings-

och produktionsbolag rapporterar
2P-reserver, 2C-resurser och kvalificerade
prospekteringsresurser en gang per ar.

Denna vérderingsmetod gor inte skillnad pa
producerande reserver som (mer vardefulla) och reserver
som ar outbyggda eller under utbyggnad (mindre
vardefulla). Den tar heller inte hansyn till skillnader i
utbyggnadskostnader och skattesatser for de outbyggda
reserverna och betingade resurserna. Kvalificerade
prospekteringsresurser ar ett mycket subjektivt matt
eftersom dessa resursers verkliga existens annu inte
pavisats. Den tar heller inte hansyn till verksamhetens
formaga att generera kassafloden.

P =Bolagets E = Arlig nettovinst Mater hur ménga
aktuella efter skatt, per aktie ganger arsvinsten
aktiekurs marknaden

varderar bolaget till

EV/EBITDA

Aktuell aktiekurs &r alltid Iattillganglig.
Arlig nettovinst &r alltid Ittillganglig
samt rapporteras och revideras enligt
standardiserade definitioner vérlden 6ver.

Nettovinsten for ett prospekterings- och
produktionsbolag speglar endast producerande
tillgdngar. Outbyggda 2P-reserver och 2C-resurser
rapporteras inte i resultatrakningen forran de tagits

i produktion. Inte heller prospekteringsresurser
rapporteras i resultatrakningen. Varderingsmetoden tar
inte hansyn till verksamhetens formdga att generera
kassafloden.

Enterprise EBITDA = Vinst fore Mater hur manga
Value (EV) = rdntor, skatt, av- och ganger arlig
borsvarde +  nedskrivningar, pa EBITDA marknaden
nettoskuld arlig basis varderar bolaget till,

inklusive bolagets
nettoskuld

EV/OCF

EV kan latt harledas eftersom det &r en
funktion av bolagets borsvarde och
nettoskuld, vilka bada normalt &r latt
tillgéngliga. Ett bolags arliga EBITDA ér alltid
lattillganglig samt rapporteras och revideras
enligt standardiserade definitioner varlden
over.

EBITDA for ett prospekterings- och produktionsbolag
speglar endast producerande tillgdngar. Outbyggda
2P-reserver och 2C-resurser rapporteras inte i
resultatrékningen forran de tagits i produktion. Inte heller
prospekteringsresurser rapporteras i resultatrakningen.
EBITDA speglar inte de potentiella kassapaverkande
skatteeffekterna av producerande reserver — dessa
skatter kan variera avsevart fran koncession till
koncession vilket innebdr att forméagan att generera
kassafloden efter skatt inte nddvandigtvis star i linjart
forhallande till EBITDA-méttet.

Enterprise OCF = operativt Méater hur manga
Value (EV) = kassaflode, ganger arlig
borsvarde +  per ar, normalt OCF marknaden
nettoskuld rapporteras OCF efter  varderar bolaget till,

skatteinbetalningar inklusive bolagets

nettoskuld

EV kan latt hérledas eftersom det &r

en funktion av bolagets borsvarde

och nettoskuld, vilka bdda normalt &r
lattillgangliga. Ett bolags arliga OCF &r alltid
lattillgdnglig samt rapporteras och revideras
enligt standardiserade definitioner varlden
over.

Det rapporterade OCF for ett prospekterings- och
produktionsbolag speglar endast producerande
tillgdngar. Outbyggda 2P-reserver och 2C-resurser
rapporteras inte i resultatrakningen forran de tagits
i produktion. Inte heller prospekteringsresurser
rapporteras i resultatrakningen.

SUBSTANSVARDE

Méater vardet av
forvantat framtida
diskonterat
kassaflode (DCF)
fran bolagets
tillgdngsbas

Speglar bolagets hela kassaflédesgenerering

fran tillgadngsbasen, inklusive &nnu
outbyggda 2P-reserver och 2C-resurser
samt en uppskattad vardering av bolagets
kvalificerade prospekteringsresurser
(prospekteringstillgangar).

Kraver mycket detaljerad information om 2P-reserver,
2C-resurser och kvalificerade prospekteringsresurser,
liksom om skatteregimen for varje koncession.

Denna detaljniva & normalt inte tillgénglig for
utomstdende/tredje part. Dessutom maste godtyckliga
antaganden goéras om olje-/gaspriser, valutakurser och
diskonteringsrantor, liksom uppskattningar avseende
utbyggnadskostnader, vilka kan komma ménga dr senare
och kan darfor vara svara att uppskatta.
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VERKSAMHETSOMRADEN

116 LICENSER

6 LANDER

Lundin Petroleum har sina prospekterings- och

produktionstillgdngar ~ koncentrerade  till  tva
huvudsakliga omraden, Norge och Sydostasien,
samt har dessutom tillgdngar i  Frankrike,

Nederldnderna och Ryssland. Lundin Petroleum
haller fokus pad framgangsrik prospektering i syfte
att skapa aktiedgarvdrde, men har ocksad resurser
att ta dessa prospekteringsframgangar vidare till
produktionsfasen.

Norge

Lundin Petroleum etablerade sig i Norge 2003 och
har nu 61 licenser, med verksamhet inom saval
prospektering och utvdrdering som utbyggnad och
produktion. Under 2013 planeras tio prospekterings-
borrningar i Norge. Framgdngsrik prospektering
har lett till utbyggnaderna Brynhild och Edvard
Grieg, som blir starten for Lundin Norway som
operatér  for  egna  produktionsanldggningar.
Den norska licensportfdlien domineras av det
gigantiska Johan Sverdrupféltet, som upptacktes
2010 av Lundin Petroleum i PL501. Johan Sverdrup
spanner over tva licenser, PL501 och PL265, vilket
krdver en samordningsprocess (unitisation) for att
fordela resurserna mellan alla licensinnehavare.
For att avgdra resursernas omfattning har hittills
15 borrningar genomférts pd Johan Sverdrup.
Statoil, som &r operator for PL265, har utsetts till
arbetande operator for Johan Sverdrupféltet under
fasen for planering av utbyggnaden. Alvheim- och
Volundfélten fortsatter producera enligt férvantan
eller darover, vilket genererar starka kassafloden for
dterinvestering i verksamheten.

Sydostasien

Lundin Petroleum har fortsatt att utveckla sin
verksamhet i Sydostasien. Borrningsverksamheten i
Malaysia dr nu inne pa andra aret och forberedelser
pagar for ett borrprogram i Indonesien under 2013.
Sju av tio prospekteringsborrningar i Malaysia har
varit framgdngsrika och Lundin Petroleum soker
nu tekniska och kommersiella I6sningar for att
kunna bygga ut de kolvateresurser man funnit.
Den fyndighet dér arbetet kommit ldngst &r
Bertamfaltet dar tekniska studier nu genomfors for
en faltutbyggnad.

Ovriga

Lundin Petroleum fortsatter generera starkt kassa-
flode fran sin verksamhet i Frankrike, Nederlanderna
och Ryssland. Verksamheten i Tunisien avvecklades
under 2012 i samband med dterstdliningen av
Oudnafiltet.
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Overst vanster: Den halvt
nedsankbara borriggen Bredford
Dolphin som anvands for aktiviteter
offshore Norge.

Overst héger: Utrustning i container
ombord Bedford Dolphin.

Mitten hoger: Borrning i Paris Basin,
onshore Frankrike.

Nederst hoger: Borrning, offshore
Malaysiska halvon.

FeEsEd
LI

-

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

23



24

VERKSAMHETEN - NORGE

| NORGE HAR LUNDIN PETROLEUM SIN
HUVUDSAKLIGA VERKSAMHET. BOLAGETS
STRATEGI FOR ORGANISK TILLVAXT HAR
LETT TILL EN NORSK LICENSPORTFOL)J
SOM TACKER HELA SPEKTRUMET FRAN
PROSPEKTERING OCH UTVARDERING TILL
UTBYGGNAD OCH PRODUKTION.

NORGE

NYCKELTAL NORGE 2012 2011
Reserver (MMboe) 152 162
Betingade resurser (MMboe) 7152 697!
Genomsnittlig nettoproduktion per dag (Mboepd) 27 23
Omesattning, netto (MUSD) 1057 975
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 107 110
Utvinningskostnader (USD/boe) 5 4
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 72 64
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T PL501 mittpunkten av tidigare meddelade intervall om 800-1 800 MMboe, brutto och
PL265 mittpunkten av Statoils uppskattade intervall for Johan Sverdrup och
Geitungenfyndigheten.

2 Exkluderar Ragnarrock- och Luno South-fyndigheterna.
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Borrverksamhet i Norge,
borriggen Bredford Dolphin

Verksamhet

Norge fortsatter att utgéra huvuddelen av Lundin Petroleums
operativa verksamhet. Under 2012 stod Norge fér 76 procent
av bolagets totala produktion, 75 procent av bolagets bevisade
och sannolika reserver, samt 77 procent av totala betingade
resurser enligt basta estimat. Detta bekraftar att det dr i Norge
som Lundin Petroleum kommer ha sin huvudsakliga produktion
under kommande ar. Under de kommande tre dren kommer
merparten av Lundin Petroleums utbyggnadsutgifter att vara
hanforliga till utbyggnadsprojekt i Norge.

Produktion

Produktionstillvaxten frdn de norska tillgdngarna fortsatte under
2012 till en arlig genomsnittsproduktion pd 27 200 boepd, en
okning med 17 procent jamfort med 2011 ars produktion.

Alvheim

Nettoproduktionen fran Alvheimfaltet (licensandel (La) 15%)
under 2012 var 11800 boepd, en 6kning med fem procent
jamfort med 2011, vilket uppndddes tack vare ytterligare tva
producerande borrningar pa Alvheim under 2012, liksom den
utmarkta driftstiden for Alvheim FPSO:n pa over 95 procent.
Under 2012 sattes tvd nya borrningar i produktion pa
Alvheim. | kombination med de tva ytterligare producerande
borrningarna som genomférdes pa Alvheim under 2011, och att
reservoarkvalitet var battre an vantat, har Alvheims uppskattade
slutliga utvinning, brutto, 6kat fran 167 MMboe vid slutet av
2005, da Alvheims utbyggnadsplan fardigstalldes, till 291 MMboe
vid slutet av 2012 — en 6kning med 74 procent. Uppskattade
betingade resurser, brutto, enligt basta estimat, for Alvheimfaltet
uppgick till 52 MMboe vid slutet av 2012 och &r hanférliga till
potentiella omrdden for ytterligare producerande borrningar. |
2012-ars norska licensrunda tilldelades Alvheimpartnerskapet
i januari 2013 ytterligare areal norr om Alvheimfaltet, vilket
Okade Alvheims tillvaxtpotential genom att ny potentiell
borrningsbar areal kunde sdkras i ett ndrbeldget omrade.
Utvinningskostnaderna for Alvheimféltet 2012 1ag under 5 USD
per fat, exklusive vissa planerade underhallsarbeten.

Volund

Volundfaltet (lLa. 35%) uppnaddde under 2012 en genomsnittlig
nettoproduktion pd 13100 boepd, vilket & en 6kning med
nio procent jamfort med 2011. Produktionen under 2012



overtraffade forvantningarna tack vare béttre reservoarprestanda
och béttre driftstid for Alvheim FPSO:n én forvantat. Ytterligare
en utbyggnadsborrning genomférdes pa Volund under 2012
och med produktionsstart tidigt 2013. Sedan Volundféltet
togs i produktion 2010 har dess reservoarprestanda Gvertraffat
forvantningarna vilket har lett till att certifierad slutlig utvinning,
brutto 6kat fran 50 MMboe, nér utbyggnadsplanen ldmnades
in, till 62 MMboe, vid slutet av 2012. Utvinningskostnaderna for
Volundfaltet var 2012 under 2 USD per fat pa grund av lagre
produktionskostnader och battre produktion an forvantat.

Gaupe

Produktionen fran Gaupefaltet (l.a. 40%) inleddes den 31 mars
2012 och har sedan dess legat under forvantan. Teknisk analys
indikerar att de tva produktionsborrningarna, pa grund av storre
fickbildning i reservoaren, dr kopplade till lagre kolvétevolymer
an enligt forvantan innan produktionsstart.

Utbyggnad

Edvard Grieg

Edvard Griegféltet (la.50%) upptacktes 2007 av Lundin
Petroleum och i juni 2012 godkédndes utbyggnadsplanen av
norska Stortinget. Utbyggnadsplanen inbegriper en 18sning
for en samordnad utbyggnad av Edvard Griegféltet med det
narliggande Ivar Aasenféltet (tidigare Draupne), beldget i PLO0TB
dér Det norske oljeselskap ASA &r operator. En utbyggnadsplan
for Ivar Aasenfaltet Idmnades in i december 2012.

Edvard  Griegfaltet  uppskattas  innehdlla 186 MMboe
bruttoreserver, med férvéantad produktionsstart i slutet av
2015 och forvéntad topproduktion pa ungefar 100000 boepd,
brutto.  Bruttoinvesteringen  for  Edvard  Griegféltets
utbyggnad uppskattas till 4 miljarder USD och omfattar
plattform, pipelines och 15 borrningar. Kontrakt har tilldelats
Kvaerner for projektering, upphandling och utférande av
plattformens jacket och processdéck, Rowan Companies for
en jack-up-rigg fér utbyggnadsborrningarna och Saipem for
de marina installationerna. Utbyggnaden fortloper vél och
bygget av jacketen som pdbdrjades 2012 &r i full gang. En
utvarderingsborrning planeras till 2013 i sydostra delen av
Edvard Griegféltet for att spara ytterligare resurser och optimera
utbyggnadsborrningarnas placering.

UTBYGGNADER | NORGE
lllustration av Edvard Grieg-plattformen och Brynhilds réranlaggning
pa havsbotten.

»,

Informationsbroschyrer om
utbyggnaderna av Edvard
Grieg och Brynhild finns pa
www.lundin-petroleum.com
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Brynhild
En utbyggnadsplan for Brynhildfdltet i

PL148 (la. 90%)
godkdndes av det norska Olje- och energidepartementet i
november 2011. Brynhildfaltet, med planerad produktionsstart
i slutet av 2013, innehaller bruttoreserver om 23,17 MMboe och
forvantas producera 12 000 boepd, brutto, vid plataproduktion.

Utbyggnaden omfattar fyra borrningar aterkopplade till
befintlig infrastruktur vid Pierceféltet, beldget i den brittiska
sektorn av Nordsjon, dér Shell &r operatdr. Utbyggnaden har
kommit ldngt vad gdller projektering och byggnation, och
utbyggnadsborrning med jack-up-riggen Maersk Guardian
kommer att paborjas under andra kvartalet 2013. Under 2012
tillkdnnagav Lundin Petroleum att en Gverenskommelse tréffats
med Talisman Energy om att férvérva ytterligare 20 procent i
PL148, vilket tkade bolagets intresseandel i faltet till 90 procent.

Boyla

En utbyggnadsplan for Baylaféltet i PL340 (l.a. 15%) godkandes
2012 av det norska Olje- och energidepartementet. Boylaféltet
innehaller bruttoreserver pd 21 MMboe och kommer att byggas
ut som en 28 km lang aterkoppling pa havsbotten till Alvheim
FPSO:n. Planen dr att paborja utbyggnadsborrning under 2013
med malsattningen att paborja oljeproduktion fran Beylafaltet
under fjarde kvartalet 2014 med en platdproduktion om 19 000
boepd, brutto.

Johan Sverdrup (utvdrdering)

2010 upptackte Lundin Petroleum Avaldsnesfaltet i PL501
(la. 40%). 2011 upptackte Statoil fyndigheten Aldous Major
South i angransande PL265 (la. 10%). Efter kontinuerlig
utvarderingsborrning under 2011 konstaterades att de tva
fyndigheterna var sammanhadngande. | januari 2012 bytte den
kombinerade fyndigheten namn till Johan Sverdrup. Lundin
Petroleum, som operator for PL501, och Statoil, som operator
for PL265, har uppskattat de totala resurserna till mellan 800
och 1800 MMboe i PL501 och mellan 900 och 1500 MMboe i
PL265. Bade Lundin Petroleum och Statoil har ocksa meddelat
att en resursuppdatering sannolikt dr att vanta i slutet av 2013
i samband med att valet av utbyggnadskoncept enligt plan ska
vara genomfort.

Fyndigheten uppskattas omfatta 180 km? Utvadrderingsborrningar
som utforts i bade PL501 och PL265 bekréftar kontakten mellan

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

Vanster till hoger: Erik Sverre
Jenssen, Chief Operating Officer
och Torstein Sanness, VD, Lundin
Norway.

olja och vatten och reservoarkvaliteten vid varje borrning, liksom
reservoarens sannolika areal och sandférdelning.

Johan Sverdrupfaltet innehaller tvd huvudsakliga reservoarer
fran juradldern, en av Draupnesandsten, ocksad kallad
volgiansk sandsten, och ddrunder sandsten av Vestlandtyp.
Draupnesandstenen  har  utmdrkta  reservoaregenskaper
och innehdller merparten av Johan Sverdrups resurser.
Vestlandsandstenen har ocksd mycket god reservoarkvalitet
med sandtyper av varierande genomtranglighet, men har
fler skifferintervall (lagre nettomangd sand) och varierar mer i
sidled. Det seismiska underlaget dr gott nog for att kunna gora
tillforlitliga uppskattningar av reservoarens ovre del i de flesta
av borrningarna. Tjockleken pa juradlderspartiet varierar for hela
faltet, men &r generellt sett tjockare mot vést. Under 2012 har
totalt fyra utvdrderingsborrningar och tva sidosparsborrningar
utforts i PL501 samt ytterligare tva utvérderingsborrningar i
PL265, vilket innebdr att total 15 borrningar har genomférts pa
strukturen.

I januari 2012 slutférdes utvérderingsborrningen 16/5-2S i
PL501. Mdlet med borrningen var att avgransa den sodra
flanken av Johan Sverdrupfyndigheten inom PL501. Reservoaren
patraffades djupare an forvéntat och befann sig darfér nedanfor
kontakten mellan olja och vatten.

Lundin Petroleum har, vid arsslutet 2012, inte offentliggjort
ndgra resursuppdateringar avseende Johan Sverdrup, men gor
utifran resultaten for utvéarderingsborrningarna sa har langt
helhetsbeddmningen att det fér ndrvarande mest sannolika
mitt-scenariot &r att Johan Sverdrupresurserna inom PL501
kommer att vara i den ldgre halvan av det tidigare uppskattade
intervallet 800 till 1 800 MMboe.

Sannolikt kommer under 2013 &tminstone tva ytterligare
utvarderingsborrningar utféras bade i PL501 och PL265, i
syfte att béttre definiera utvinningsbara resurser och ta fram
underlag for strategin for utbyggnadsplaneringen. | PL501
kommer den ena av utvérderingsborrningarna att ha som mal
fyndighetens sydvastra del, norr om borrning 16/5-2, och den
andra fyndighetens nordéstra del, dster om borrning 16/2-13. |
PL265 kommer den ena av utvdrderingsborrningarna att ha som
mal forkastningskanten med en borrning mellan borrningarna



Johan Sverdrup, sammanfattning av borrningar

BORRNING LICENS STATUS RESERVOAR, BRUTTO OLJEKOLONN, BRUTTO
16/2-6 Avaldsnes PL501 Fyndighet 23,5m 17m
6/2-6T2 PL501 Sidospér 25m 18m
16/3-4 PL501 Utvardering 14,5m 14m
16/3-4A PL501 Sidospar 4,5m 4,5m
16/2-8 Aldous MS PL265 Utvérdering 73m 67,5m
16/2-7 PL501 Utvérdering 47m 7m
16/2-9S Aldous MN PL265 Fyndighet i.u. 8m
16/2-7A PL501 Sidospar 23m 16m
16/2-10 Espevaer PL265 Utvérdering 71m 64,5m
16/5-2S PL501 Utvérdering 9m om
16/2-11 PL501 Utvérdering 55,5m 55,5m
16/2-11A PL501 Sidospar 48,5m 32,5m
16/2-13S PL501 Utvérdering 25m 25m
16/2-13A PL501 Sidospar 27,5m 11,5m
16/2-12 Geitungen PL265 Fyndighet 35m 35m
16/2-14 Esp. High PL265 Utvérdering 31,5m 30m
16/2-16 PL501 Utvérdering 55m 1,5m
16/2-16A T2 PL501 Sidospar 70m 30m
16/2-15 Kvitsgy PL265 Utvérdering 52m 32m
16/3-5 PL501 Utvérdering 30m 30m

16/2-8 och 16/2-15, och den andra kommer att genomféras pa
den véstra sidan av forkastningen i ndrheten av borrning 16/2-14.

Lundin Petroleum, som operatdr fér PL501, har slutit ett pre-unit
avtal med sina partners i PL501 och PL265 om gemensam
utbyggnad av Johan Sverdrupféltet. Statoil har utsetts till
arbetande operatér for pre-unit fasen. Samtliga partners i
PL501 och PL265 har kommit dverens om en tidsplan fér Johan
Sverdrupfaltet. Utbyggnadskoncept ska véljas under fjarde
kvartalet 2013, utbyggnadsplan ldmnas in under fiarde kvartalet
2014 och produktion pabdrjas i slutet av 2018.

Prospektering

Lundin Petroleums prospekteringsstrategi ar att identifiera
kdrnomraden i vilka bolaget skaffar sig en betydande
position med stora &garandelar och operatérskap. De arliga
prospekteringsprogrammen  koncentreras sedan till arbete
inom dessa kdrnomrdden, men ocksa till att identifiera nya
kdrnomraden.

Nuvarande kdrnomraden:
Utsirahdjden

» Barents hav

Nya omraden

- Utgardhojden

- Sodra Nordsjon

- Mgre Basin

»

»

Utsirahojden

Under 2007 fann Lundin Petroleum, genom upptéackten
av Edvard Griegfyndigheten, nyckeln till de geologiska
forutsattningarna i Utsirahojdsomradet. Paféljande borrningar
i liknande strukturer runt Utsirahtjdsomradet ledde 2010 till
upptdckten av Avaldsnes (Johan Sverdrup). Arbetet i omradet,

tillsammans med en foérdjupad geologisk forstaelse, har
genererat manga nya potentiellt borrningsbara strukturer.

| augusti 2012 slutfordes framgangsrikt prospekterings-
borrningen  16/2-12 pa Geitungenstrukturen i PL265
(la. 10%) som en ny oljefyndighet. Borrmingen utférdes
norr om Johan Sverdrupfyndigheten och séder om Aldous
Major North-fyndigheten 16/2-9S. Data fran borrningen
indikerar att Geitungenstrukturen ar i forbindelse med Johan
Sverdrupfyndigheten.  Prelimindra  berdkningar gjorda av
operatoren Statoil indikerar att Geitungenfyndigheten innehaller
mellan 140 och 270 miljoner fat utvinningsbar olja, brutto.
Utbyggnaden av Geitungen kommer att ske som en del av
utbyggnaden av Johan Sverdrup.

Lundin Petroleums prospekteringsprogram i Utsirahdjdsomradet
under 2013 bestdr av sex prospekteringsborrningar, bland andra
med mal strukturerna Luno I, Kopervik och Torvastad, vilka ar
liknande geologiska férlangningar som Johan Sverdrup och
Edvard Grieg.

Barents hav

Lundin Petroleum innehar en av de stérsta arealerna i Barents hav
i narheten av Statoils oljefyndigheter Skrugard och Havis. Lundin
Petroleum utforde sin forsta borming som operator i Barents
hav 2011, vilket ledde till gasfyndigheten Skalle. Ytterligare tva
borrningar genomférdes under 2012.

Lundin  Petroleum genomférde 2012 en borrning pa
Salinastrukturen beldgen pa véstra flanken av Loppahojden i
Barents hav i PL533 (la. 20%) och patraffade gas/kondensat.
Prelimindra  berdkningar, som genomforts av  norska
Oljedirektoratet, ger ett intervall om mellan 174 och 246 miljarder
kubikmeter (bcf) (29 och 41 MMboe), brutto, av utvinningsbar
gas/kondensat. Ytterligare potential finns i forkastningsfickor
forbundna med Salinastrukturen.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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Ytterligare en prospekteringsborrning genomférdes i Barents
hav i PL490 (l.a. 50%). Borrningen var beldgen 10 km nordvést
om Snghvitféltet och hade som mal strukturerna Snurrevad och
Juksa, som ligger ovanpa varandra, med reservoarer fran tidig
krita-/sen juradlder. Ingen reservoar pa juranivan patraffades vid
Snurrevad. Den tunna oljeférande sandstenen som patréffades
i Juksafyndigheten kommer sannolikt inte att vara kommersiell,
men det dr dndd uppmuntrande att borrningen pétréffade
oljeférande sand istallet for gas.

Under 2013 planerar Lundin Petroleum att genomféra en
borrning pa Gohtastrukturen i PL492 (l.a. 40%) med strukturer
ovanpa varandra vid nivaer fran trias- och karbonaldrarna som
mal.

Ovriga - sédra Nordsjén

I juni 2012 slutfordes prospekteringsborrningen 2/8-18S med
malsattning att na strukturen Clapton i PL440s (la. 18%) i sodra
Nordsjon av operatdren Faroe Petroleum. Borringen pétréffade
inga kolvaten och pluggades déarfor igen och Gvergavs.

Under 2013 har Lundin Petroleum ett program som omfattar tva
borrningar i sédra Nordsjon. Ognaborrningen i PL453s (l.a. 35%),
som pdbdrjades i januari 2013, med malséttning att na kolvaten i
reservoarer fran tidig till mellersta juraalder, pluggades igen och
Overgavs som ett torrt hal. Den andra borrningen kommer att ha
som malsattning Carlsbergstrukturen i PL495 (l.a. 60%).

Ovriga - Mare Basin

| oktober 2012 tillkdnnagav Lundin Petroleum resultaten fran
AlbertborrningeniPL519 (l.a. 40%). Borrningen patraffade oljaien
tunn reservoarsekvens fran kritadldern vid den forvantade nivan
for det priméara malet, men pa grund av den tunna tjockleken
och reservoarens osdkra fordelning bedéms fyndigheten for
narvarande inte som kommersiell. Albertstrukturen har dock
fortfarande potential om tjockare reservoarsektioner fran
kritadldern kan identifieras pa denna stora struktur. Under 2014
planeras ytterligare prospekteringsaktiviteter i detta omrdde
med borrning av Stormstrukturen i PL555, dar Lundin Petroleum
har en 60-procentig licensandel och &r operator.

Ovriga - Utgardhdjden

Lundin Petroleum har byggt upp en betydande arealposition
i Utgardhojdsomrddet i Norska havet. Utgardhéjdsomradet
ligger pa samma geologiska trend som de oljerika Halten- och
Donnaterrasserna. Under 2013 kommer Sverdrupstrukturen i
PL330 (la. 30%) att borras med malsattning att nd reservoarer
fran krita- och juradldern.

| januari 2012 tilldelades Lundin Petroleum tio nya
prospekteringslicenser i 2011-ars  norska  licensrunda.
Lundin Petroleum d&r operator for fyra av licenserna. |
januari 2013 tilldelades Lundin Petroleum ytterligare sju
prospekteringslicenser i 2012-ars norska licensrunda. Lundin
Petroleum &r operator for tvad av licenserna. Fyra av de sju
licenserna dr i Nordsjon, tva i Norska havet och en i Barents hav.
Lundin Petroleum har ldmnat in ett flertal licensansokningar
for den 22:a norska licensrundan. Tilldelningen férvantas
tillkdnnages av det norska Olje- och energidepartementet under
forsta halvaret 2013.
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Karta over licenserna i Norge, som visar bolagets karnomraden

Lundin Petroleums prospekteringsprogram i Norge for 2013
kommer bestd av tio prospekteringsborrningar for vilka borriggar
har sakrats.



UTSIRAHOJDSOMRADET

Utbyggnad av Edvard Grieg PL338 (l.a. 50%)

» Edvard Griegfyndighet (Luno) gjord 2007

» Tellusfyndigheten gjord 2011

» Edvard Grieg/Tellus nettoreserver om 92,9 MMboe

» Edvard Grieg/Tellus utbyggnadsplan (PDO)
godkand 2012 och utbyggnad paborjad

» Forvantad produktionsstart slutet av 2015
» Edvard Grieg utvdrderingsborrning planeras 2013

Prospektering i Utsirahojdsomradet

» Fem prospekteringsborrningar planeras i Utsirahojds-
omradet under 2013

- PL359 (l.a. 40%), strukturen Luno I

- PL625 (l.a. 40%), strukturen Kopervik

- PL544 (l.a. 40%), strukturen Biotitt

- PL501 (l.a. 40%), strukturen Torvastad

- PL410 (la. 70%), beroende pa resultaten fran Luno Il

Utvardering av Johan Sverdrup

PL501 (l.a. 40%) och PL265 (l.a.10%)

» Johan Sverdrupfyndighet (Avaldsnes) gjord 2010
i PL501 och Aldous Major South-fyndighet gjord
20111 PL265

» 15 borrningar genomforda till dags datum

» Uppskattade resurser, brutto, om 800-1 800 MMboe
i PL501 och 900-1 500 MMboe i PL265'

» Resurser i PL501 och PL265 skall bli foremal
for samordning (unitisation), pre-unit avtal har
undertecknats

» 4 utvarderingsborrningar och 1 prospekterings-
borrning planeras 2013

! Uppskattningen for PL265 har tillhandahallits av Statoil

STORRE ALVHEIMOMRADET

Alvheimfaltet (1.a.15%)

» Reserver om 23,1 MMboe, netto

» Slutlig utvinning om 291 MMboe, brutto
» Produktion 2012 om 11 800 boepd, netto

» 15 produktionsborrningar, 8 multilaterala
borrningar

» Agande av Alvheim FPSO:n

Volundfiltet (1.a.35%)

» Reserver om 10,7 MMboe, netto

» Slutlig utvinning om 62 MMboe, brutto

» Produktion 2012 om 13 100 boepd, netto

BARENTS HAVSOMRADET

PL438 (l.a. 25%)
» Skalle gasfyndighet gjord 2011

PL533 (l.a. 20%)

» Salina gasfyndighet gjord 2012

PL490 (l.a. 50%)

» Borrningen Juksa genomford 2012,
patréffade tunn oljeférande sand

PL492 (l.a. 40%)

» Gohtastrukturen, borrning planeras
2013

OVRIGA OMRADEN

Boylaféltet PL340 (l.a.15%)

» Baylafyndighet gjord 2009

» Caterpillarfyndighet gjord 2011

» Utbyggnadsplan (PDO) godkand 2012
» Reserver om 3,3 MMboe, netto

Gaupe PL292 och PL292b (l.a. 40%)

» Reserver om 0,9 MMboe, netto

» Produktion 20120om 2 300 boepd,
netto

Brynhild PL148 (l.a. 90%)

» Reserver om 20,8 MMboe, netto

» Planerad produktionsstart i slutet av
2013

Sodra NCS-omradet

» Carlsbergstrukturen PL495 (l.a. 60%),
borrming planeras 2013

Utgardhojdsomradet

» Sverdrupstrukturen PL330 (l.a. 30%),
borming planeras 2013
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JOHAN
SVERDRUP

HUR OKONVENTIONELLT

TANKANDE LEDDE
TILL UPPTACKTEN AV

EN GIGANT | NORDSJON

HUR KUNDE ETT LITET SVENSKT OLJE- OCH
GASBOLAG FINNA ETT OLJEFALT MED MILJARDER
FAT UTVINNINGSBAR OLJA | HJARTAT AV NORSKA
NORDSJON 45 AR EFTER ATT OMRADET OPPNADES

FOR PROSPEKTERING?

Vanster till hoger: Hans Christen Rennevik, Exploration Manager
och Arild Jerstad, Senior Geophysicist, Lundin Norway

Utdrag fran VD Ashley Heppenstalls anforande vid ONS-konferensen 2012

De norska och brittiska kontinentalsocklarna i Nordsjon bestar
av i huvudsak samma sorts geologiska formationer och genom
att dela upp kolvateresurserna mellan Norge och Storbritannien
tycks naturen ha behandlat de bdda ldnderna i stort sett lika.
Utbyggnaden i den brittiska och norska sektorn har daremot
gatt framat med mycket olika hastighet under de senaste
45 aren. Sedan 1965 har det i Norge gjorts ungefdr 1400
prospekterings- och utvdrderingsborrningar, jamfort med over
4500 i Storbritannien. Det & mycket tdtare mellan prospekter-
ingsborrningarna i Storbritannien an i Norge, i vissa omraden
upp till tva till tre ganger tatare. Sa vad beror detta pa?

Det ar inte for att den geologiska risken dr hogre i Norge &n i
Storbritannien, eftersom det ror sig om i huvudsak samma
sorts geologiska formationer. Enligt min mening finns det tva
anledningar till den historiskt sett lagre prospekteringsaktiviteten
i Norge.

For det forsta, uppmuntrande ldgre skatter i Storbritannien har
lett till mer aktiv prospektering dn i Norge dér skatterna var
hogre. Det betyder inte att skatterna dr hdga i Norge i relation
till varlden i 6vrigt, men om man stod infér samma struktur i
Storbritannien som i Norge, med samma chans att lyckas, sa
skulle man borra strukturen i Storbritannien forst. For det andra,
styrdes den norska prospekterings- och produktionssektorn
fram till for tio &r sedan helt av de stora oljebolagen utan ndgot
deltagande fran den oberoende sektorn. Jag tror att oberoende
bolag mojligen & mer riskbendgna an storbolagen, och att
de definitivt har en ldgre troskel for faltreserver nar det galler
storleken pa de strukturer de ar villiga att borra. Jag tror att det
tidigare deltagandet fran oberoende bolag i Storbritannien
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bidrog till ett Okat antal prospekteringsborrningar. Det historiskt
sett ldgre antalet prospekteringsborrningar i Norge har
emellertid skapat majligheter for Lundin Petroleum och andra
oberoende aktdrer pa den norska kontinentalsockeln.

Nu skulle jag vilja ga in pa de regulatoriska forutsattningarna i
Norge. Forst och framst vill jag gratulera den norska regeringen
for det regelverk och det skattesystem man skapat pd den
norska kontinentalsockeln. En stabil skatteregim &r av avgdrande
betydelse for var verksamhet dar vi fattar investeringsbeslut
for projekt som forvantas producera under 20 eller 30 ar.
Skatteregimen i Norge har formodligen varit den mest stabila
i varlden. Dessutom leds det norska Oljedepartementet och
Oljedirektoratet av personer som forstar olje- och gasbranschen
och manga av dem kommer fran branschen snarare an fran
karridrer som statstjdnsteman. Detta ar en mycket stor fordel
for oss ur ett verksamhetsperspektiv och underldttar vara
beslutsprocesser. Det finns fortfarande en uppfattning bland den
vidare kretsen av investerare att skatterna pa olja och gas dr hoga
i Norge. Jag antar att det beror pd att man historiskt sett alltid
gjort jamforelsen med de lagre skattesatserna i Storbritannien.
Men om vi réknar in Norges prospekteringsincitament,
avdragsratt som &r landstackande och inte félt per félt, extra
avdrag for skattedndamal pa utgifter, samt skatteavdrag for
rantekostnader, s& framstar 78 procent skatt som férdelaktig
jamfért med andra regimer med petroleumproduktion. Vi anser
att skatteregimen i Norge uppmuntrar prospekteringsdrivna
foretag som Lundin Petroleum.

Ibland &r det dock nodvandigt att gora foérandringar. Jag
anser att de forandringar av skattepolitik och licensrundor
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som gjordes i Norge for tio dr sedan har spelat en stor roll
i att bldsa nytt liv i den norska kontinentalsockeln. Stéllda
infor minskningar av prospekteringsaktiviteter och sjunkande
oljeproduktion uppmuntrades nya spelare att komma till Norge.
Licenstilldelning i fordefinierade omraden, den s.k. APA-rundan,
introducerades for att uppmuntra till ytterligare prospektering.
Forandringar av skattepolitiken inférdes ocksa for att mojliggora
kontant aterbetalning av prospekteringsutgifter. Detta har
uppmuntrat till mangfald pa norska kontinentalsockeln, har fort
in nya spelare och lett till 6kad aktivitet. Dessa policyférandringar
har varit en av anledningarna till de prospekteringsframgangar
vi sett nyligen, som de i det stérre Luno-omrddet. Som
utomstdende hdpnar jag ibland &ver den konstanta kritiken
olje- och gasindustrin far ta emot fran det norska samhallet. Det
norska Oljedepartementet och den norska oljebranschen borde
appladeras for hur de lyckats bygga ut sina naturtillgdngar och
de enorma vérden de skapat for alla i Norge. De férandringar
som gjordes for tio ar sedan dr ytterligare ett tydligt exempel pa
detta — att gora det ratta i ratt tid.

Det var baserat pd denna makromiljo av prospekteringspotential
i ett stabilt regelverk som Lundin Petroleum beslutade att
investera i Norge. Vi forvarvade 2004 vissa tillgangar fran DNO,
inklusive dess andel i det nyligen upptackta Alvheimféltet, dar
Marathon var operatér. Dessutom lyckades vi fa med oss Torstein
Sanness och Hans Christen Rennevik med mandatet att med
fokus pa Norge bygga upp ett oberoende oljebolag som kunde
véxa organiskt genom prospekteringsborrning. Alvheimfaltet
har presterat extremt val, men det var var investering i Torstein
och Hans Christen som var den verkliga katalysatorn for vara
framtida framgdngar. Utan tvekan en av de bdsta investeringar

vi ndgonsin gjort. Vi dr ingenting utan vara professionella
medarbetare.

Var viktigaste filosofi inom Lundin Petroleum &r att man maste
delegera ansvar till folk som finns pa plats. Och i detta avseende
ar Norge inget undantag. De bdsta mdnniskorna att skota var
norska verksamhet ar norrman. Under de senaste 50 aren har
Norge investerat stort i utbildning av branschexperter som nu
ar hogt ansedda varlden dver. Jag tror inte att ndgon ndgonsin
har ifrdgasatt att Hans Christen och hans prospekteringsteam &r
nagra av de bésta i branschen med fantastiska meriter vad géller
att finna olja. Vi forsokte inte ateruppfinna hjulet. Allt vi behévde
gora var att ta tillvara deras kunskap och expertis i ratt miljo.

Andra bolag i Norge har ocksd utomordentliga medarbetare
- men nyckeln till framgdng dr hur vdl man lyckas fd en
hévstangseffekt av kunskapen och ldrandet i organisationen.
Jag kan inte nog betona betydelsen av vdra medarbetare och
hur viktigt det &r att uppmuntra dem till att stdndigt utmana
konventionellt ténkande. Det &r ofta alltfor latt att acceptera
konventionellt tdnkande, vilket leder till att man accepterar status
quo. Vi vill att vara medarbetare ska ténka i nya banor samtidigt
som de inser de begrdnsningar som satts av data, verktyg,
metoder och teorier. Vara medarbetares innovationsférmaga har
varit avgoérande for var framgang.

Jag skulle nu villa ta upp frdagan om riskbeddmning
och beslutsprocesser i foretag. Personligen anser jag att
beslutsprocessen i olika foretag &r avgorande for huruvida
prospekteringsstrukturerna verkligen blir borrade. Jag talade
tidigare om var filosofi att ldgga beslutsfattandet gallande
prospektering hos det lokala tekniska teamet. Det &r ju de som
har arbetat fram prospekteringsmdjligheterna, de som bast
forstar riskerna och darfor bor de ocksa ha en viktig roll i det
slutgiltiga beslutet. Som jag kommer att g& ndrmare in pa senare
var detta naturligtvis avgérande for oss nar vi utférde var forsta
prospekteringsborrning i det storre Luno-omradet 2007, den
som ledde till upptackten av Edvard Griegféltet. Om vi inte gjort
denna borrning &r det sannolikt att Johan Sverdrup skulle ha
forblivit oborrad &n idag.

Enligt min mening har méanga olje- och gasbolag blivit for
riskobendgna, med mer fokus pa utvinning &n pa prospektering.
Jag anser ocksd att manga bolag har s& manga chefsnivaer
involverade i ett investeringsbeslut, s& manga kommittéer, sd
manga utredningar att ndr beslutsprocessen till slut flyttats over
fran Stavanger till Houston sa har det slutgiltiga beslutet hamnat
sa langt bort fran den person som verkligen har konkret kunskap
i drendet att man ofta till slut fattar fel beslut. Ofta récker det med
att en person pa en niva upp i beslutskedjan sdger nej for att
forslaget inte ska komma langre. Inom Lundin Petroleum &r var
viktigaste filosofi att férsoka stddja de rekommendationer vi far
fran medarbetarna pa plats. Om vi inte skulle goéra det borde vi
istéllet fraga oss om vi har ratt medarbetare.

Lat oss nu se hur tekniken har bidragit till vara framgangar. Jag
har hort flera teknikleverantérer hdvda att det var just deras teknik
som mojliggjorde upptdckten av Johan Sverdrupfyndigheten.
Det &r helt enkelt inte sant. Det rdder ingen tvekan om att den
senaste utvecklingen inom seismisk bildteknik, som till exempel
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Geostreamer och Broadseis, har forsett branschen med utmarkta
nya verktyg som inneburit ett kvantumsprang vad galler var
formaga att lasa av strukturer under marken. Att vara i framkant
nar det galler att applicera ny teknik och nya metoder &r en
avgorande del av var prospekteringsmodell.

Men faktum &r att Edvard Griegfyndigheten, som var den verkligt
avgodrande borrningen som ledde till uppgravningen av juvelerna
i det storre Luno-omradet, borrades utifrdan gamla 3D-data. Idag
ar ny teknik lattillganglig for alla spelare i branschen, eftersom
den oftast utvecklas av tjansteféretag snarare an av olje- och
gasbolagen sjélva. Detta betyder att den sarskiljande faktorn
ar hur organisationer och manniskor applicerar tekniken - inte
nodvandigtvis tekniken i sig.

Naturen var god mot Norge, staten tog fram ett utmarkt
regelverk, vi hade tillgdng till de bdsta manniskorna och
den basta tekniken och vi lyckades sammanfoga detta i en
foretagsmiljo dér de rétta besluten kunde fattas. Lat oss gora
en snabb historisk tillbakablick for att se hur fyndigheterna i det
storre Luno-omradet gjordes.

Vi fokuserar har pa vad vi kallar det storre Luno-omradet. Man
sdger ocksd Haugalandhojden eller sédra Utsirahdjden. Det dr en
del av ett omrade som tilldelades Esso 1965, nar bolaget fick den
allra forsta licensen pa norska kontinentalsockeln, PLOOT. Esso,
som nu heter Exxon, och andra fann dérefter éver en miljard fat
utvinningsbar olja i norra Utsirahdjden.

Sédra Utsirahdjden hade dock begrdnsad framgdng, trots
prospekteringsverksamhet sedan 1965 fran Exxon, Elf och Statoil.
Olje- och gasfyndigheten Ragnarrock gjordes 1967 av Statoil i en
mager kalkreservoar pa krénet av hojden.

Elf borrade 1976 torrt dster om hojden. Numera vet vi att den
borrningen missade Johan Sverdrupféltet med bara ndgra meter.
Det tog nastan 25 ar innan vi gjorde var fyndighet pa féltet.

Det var efter vart forvarv av en andel i Alvheimféltet 2004,
ddr vi inte var operatdr, som vi lade fast var strategi att vaxa
organiskt genom prospektering. Vi ville hitta ett nytt kdrnomrade
for prospektering dar vi kunde vara operatér och inneha
mycket hogre licensandelar. Omradet vi fokuserade pa var
sodra Utsirahojden, ett omrdde som enligt konventionellt
branschtankande hade begrdnsad potential. Konventionellt
tdnkande gjorde géllande att omrddet hade komplexa
geologiska forutsdttningar med osdkerhet vad géller reservoarer
och strukturer. S& ndr vi ansokte for PL338 i 2004-3rs APA
licensrunda tror jag knappast vi hade ndgon konkurrens.

Vart team gjorde en annan bedémning av omradet dn enligt
konventionellt ténkande. Vart grundkoncept da var att omradet
karakteriserades av sandstensreservoar fran juradldern av
varierande tjocklek &ver bassanger med formationer av dldre
berggrund omgiven av nyare, och ett system av madttade
kolvdaten med en 40 till 50 meter avldng reservoar, samt en
generell kontakt mellan olja och vatten runt hela hojden. Vi
identifierade olika potentiella stratigrafiska fallor i hojdens
ytterkanter i vast och sydvast, inklusive Lunostrukturen.
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Jag minns sd vél hur Hans Christen och jag satte 0ss ner med
vart davarande team for att diskutera var ansokan for PL338.
Véra potentiella partners hade fallit bort och vi stélldes infor
att ensamma ta licensen och ata oss en borrning med en
100-procentig licensandel. Kvaliteten pd vara seismiska data
for huvuddelen av Lunostrukturen (nu kallad Edvard Grieg)
gav upphov till fler fragor an svar om kolvateansamlingen i de
stratigrafiska fallorna. Jag minns till och med att en av vara seniora
geologer da sade att "de hdr norrmannen maste vara tokiga
om de tycker det hér ar ett trovardigt prospekteringsobjekt”.
Verkligheten dr den att i manga foretag hade den har
prospekteringsborrningen aldrig gjorts. Men vart norska
team gav inte med sig — det har var deras forstahandsval for
prospektering. For dem var alla fakta glasklara — de hade utvecklat
en tydlig geologisk modell som visade Draupnesandsten runt
omkring hojden. Trots den daliga kvaliteten pa seismisk data
ansags det vara sandstensreservoaren fran juradldern som tryckts
in mot hajdens berggrund som utgjorde ansamlingen. Detta ar
mycket enklare att se pd den 3D-seismik (multicube) som finns
tillganglig i dag.

| slutdndan var investeringsbeslutet latt for oss att fatta.
Vi stoédde fullt ut vart team. En annan viktig faktor var att
om borrningen skulle lyckas och vart koncept visa sig vara
korrekt, sa visste vi att det skulle finnas mangder av ytterligare
prospekteringsmaojligheter i Haugalandhojden. Dérfor sag vi till
att sékra s& mycket areal vi kunde i omradet innan vi paborjade
prospekteringsborrningen 2007. Vi tilldelades licenserna PL359
och PL410 i de foljande licensrundorna 2006 och 2007.

Edvard Grieg borrades 2007 och visade sig vara en oljefyndighet.
Sedan dess har tva utvarderingsborrningar gjorts. Vi har reserver
pa nara 200 miljoner fat oljeekvivalenter. Utbyggnadsplanen for
Edvard Grieg godkandes av norska Stortinget 2012. Kvaerner har
redan tilldelats kontrakt for jacket och processdack och en Rowan
jack-up-rigg kommer anvdndas vid utbyggnadsborrningarna.
Produktionsstart forvantas i slutet av 2015 med en takt pa nara
100 000 boepd. Vi har rekryterat ett erfaret team under ledning
av Bjern Sund for att bygga dessa anldggningar at oss. De ar
overvdgande norrmdn och har erfarenhet fran att ha byggt
liknande strukturer pa norska kontinentalsockeln at Norsk Hydro.

Men for oss var Edvard Grieg bara forsta steget mot att frigora
hela potentialen i det stérre Luno-omradet. Fyndigheten var
absolut avgorande eftersom den bevisade vart koncept. Vi
ansdg, och anser med full dvertygelse fortfarande, att varhelst i
Haugalandhojden som vi kan hitta en reservoar, sa har vi mycket
hog sannolikhet att hitta ytterligare oljefalt.

Men livet &r inte alltid perfekt. Vi gjorde darefter ytterligare tva
prospekteringsborrningar i Haugalandhojden, under 2009 och
2010. Bada borrningarna var ute efter reservoarer fran juradldern
i hojdens bassanger av gammal berggrund omsluten av nyare.
En av borrningarna fann olja i den pordsa berggrund som kallas
Edvard Grieg South-fyndigheten, men ingen av borrningarna
fann jurassiska reservoarer i nagon vasentlig omfattning. Efter
dessa tva borrningar borjade skeptikerna ifrdgasatta var formaga
att finna ndgon mer olja i det stoérre Luno-omradet.



med ny 3D-seismisk data. Prospekteringsborrningen
ledde till en betydelsefull fyndighet. Vi fann en
reservoar med extremt bra volgiansk sandsten
ovanpa en bra reservoar fran mellersta- till sen
Juradlder. Det hdr dr ett sddant dar tillfalle i
prospekteringsbranschen vi alla drémmer om. Vi
visste att vi hade funnit ndgot potentiellt stort, men
vi hade egentligen ingen aning om hur stort. Vi visste
att arealtillslutningen mot férkastningsgransen i vast
var stor — potentiellt 200 km? Vi visste att vi funnit
en reservoar av god kvalitet pa den har platsen.
Men vi visste inte hur kontinuiteten, tjockleken och
kvaliteten pa reservoaren skulle variera genom hela
strukturen. Denna osdkerhet gjorde att vi till en
borjan endast tillkdnnagav att den fyndighet som
pavisats i den forsta borrningen innehodll mellan
100 och 400 miljoner fat utvinningsbar olja, men vi
hade hela tiden en kansla av att vi kunde vara ndgot
mycket storre pa sparen.

IVAR AASEN

ALDOUS MAJOR NORTH

JOHAN SVERDRUP

PL501B

Under 2011 utférde vi ytterligare utvdrderings-
borrningar, liksom Statoil gjorde i angransande
PL265. Som vantat var dessa fyndigheter delar
av ett gigantiskt sammanhdngande oljefdlt nu

@ Oljefalt
@ Gasfilt
Lundin Petroleum Licenser
I Operator

Partner kallat Johan Sverdrup. Varje utvdrderingsborrning

Fyndigheter pa sodra Utsirahdjden

Vi hade redan borjat fokusera var uppmaérksamhet pa den 6stra
sidan av Haugalandhojden och i 2009-ars licensrunda ansokte
vi for PL501. Edvard Griegfyndigheten hade visat att var modell
fran 2006 av Draupnesandsten-depaer var korrekt och detta blev
genombrottet som forvandlade Avaldsnes fran en prospektering
med hdg risk till en med 1&g risk. Intressant nog gick Statoil,
som tidigare innehavt PL501, in med ett motbud mot Lundin
Petroleum i 2009-ars licensrunda. Lundin Petroleum utsdgs till
operator for PL501 och fick ingd tvangsaktenskap med Statoil
och Maersk som partners. Jag antar att endast departementet
kan svara pa varfor vi fick operatorskapet. Jag foredrar att tro
att det berodde pé att vi i var ansdkan redan hade identifierat
den struktur som nu ar Johan Sverdrupféltet som vi var ivriga att
borra och tog med som ett borratagande i ansokan.

Vi hade konstaterat att Johan Sverdrupstrukturen fortsatte
in i angransande PL265 och darfor forhandlat oss till att fa
kdpa en 10-procentig andel i den licensen. Jag antar att
licensdeltagarna i PL265 vid den tidpunkten antingen &nnu
inte identifierat strukturen eller inte delade var vision om dess
prospekteringspotential. Trots Edvard Griegfyndigheten gjorde
konventionellt tdnkande fortfarande gallande att Avaldsnes
var ett tveksamt prospekteringsobjekt. Skeptikerna ifrdgasatte
risken for oljemigration — hur kunde oljan som genererats i det
sa kallade koket vaster om Haugalandhojden ha migrerat dsterut
och de ifrdgasatte fortfarande reservoarrisken.

Vi var dock O&vertygade och drev 2010 pd med
prospekteringsborrningen av Avaldsnes. Vi hade samlat in
vardefull data, i synnerhet genom karnor fran de tidigare
borrningarna, och uppdaterat vara modeller under havsbotten

som hittills gjorts har funnit denna mycket goda
reservoarkvalitet, som verkar genomsyra hela
strukturen. Det bekraftades ocksa att reservoarens tjocklek 6kade
i vastra delen av faltet. Slutresultatet &r att ndr en sa tjock och
hogkvalitativ reservoar dr sammansatt Over ett sd stort omrdde
s& Okar de utvinningsbara resurserna exponentiellt och vi har
slutligen att rakna med ett oljefélt pd manga miljarder fat.

Och det finns fortfarande potential i det stérre Luno-omradet,
vilket bevisats nyligen av prospekteringsfyndigheten i Geitungen.
Som vi sade fradn borjan — varje gdng man finner en bra reservoar
i det storre Luno-omradet ovanfor kontakten mellan olja och
vatten i omradet finns en god chans att finna ytterligare oljefalt.

Frdgan om "hur Johan Sverdrup upptécktes” och "varfor tog det
sd lang tid" kommer att debatteras under 1ang tid framdver. Det
rdder ingen tvekan om att Lundin Petroleum, och i synnerhet
vart team i Norge, spelade en stor roll i processen. Redan 2006,
innan vi borrade Edvard Griegfyndigheten, tog vi fram den
korrekta geologiska modellen, liksom konceptet att olja kunde
ha migrerat runt hojden for att fylla vad vi nu vet &r Johan
Sverdrupfyndigheten. Férekomsten av icke-nedbruten olja i
Edvard Grieg och det faktum att Johan Sverdrup flankerade
ett mattat system var ny kunskap som inte kunnat forutses
genom framtidsmodellering. Vi var tvungna att genomféra
prospekteringsborrningarna.

Okonventionellt tdnkande var avgoérande fér framgangen. For att
citera den danske matematikern Piet Hein, "Att veta vad man inte
vet, ar dock ett slags allvetenhet”. Annorlunda uttryckt: "Att veta
vad du inte vet ger dig kapaciteten att veta allting".

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

33



34

VERKSAMHETEN - SYDOSTASIEN

" I

T
e 3
et i

sbIlb'j'

Borrverksamhet offshore Malaysia -
West Courageous jack-up borrigg

SYDOSTASIEN

Lundin Petroleums tillgdngar i Sydostasien &r beldgna offshore
Malaysia samt offshore och onshore Indonesien. Tillgdngarna
offshore Malaysia bestar av cirka 40 000 km? prospekteringsareal,
fem gasfyndigheter och fyra oljefyndigheter. De indonesiska
tillgdngarna bestar av cirka 23 000 km? prospekteringsareal och ett
producerande oljefdlt onshore Sumatra.

Malaysia

Sedan Lundin Petroleum 2011 paborjade sitt prospekterings-
program innefattande tio borrningar offshore Malaysia har bolaget
vid slutet av 2012 funnit 12,7 MMboe reserver och 81,7 MMboe
betingade resurser, netto, enligt basta estimat. Lundin Petroleum
har verksamhet i tva kdrnomraden i Malaysia.

Offshore Malaysiska halvon

Lundin Petroleum innehar fyra produktionsdelningskontrakt
offshore Malaysiska halvon och har utfért sex prospekterings-
borrningar i omrddet. Dessa har resulterat i tva oljefyndigheter,
Janglau och Ara, bekréftat den befintliga oljefyndigheten
Bertam samt lett till en gasfyndighet, Tembakau. Bertam och
Tembakau ar sannolikt kommersiella fyndigheter och tekniska
studier pagar avseende en utbyggnad av Bertam. | januari 2012
slutfordes med framgang utvdrderingsborringen Bertam-2 i
PM307 (la. 75%), som bekrdftade forldngningen och kvaliteten
av oljesandstensreservoaren K10. | slutet av 2012 tillskrevs faltet
bruttoreserver om 17,0 MMboe. Konceptuella utbyggnadsstudier
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infor en potentiell utbyggnad av Bertamfiltet &r i stort sett
slutforda och beslut om utbyggnad kommer sannolikt att fattas
under 2013. | november 2012 meddelade Lundin Petroleum
att borrningen Tembakau-1, ocksd i PM307, resulterat i en
gasfyndighet. Den relativa nérheten till befintlig infrastruktur
samt en forvantad stark efterfragan pa gas pa Malaysiska halvon
gor att grundforutsattningarna for en kommersiell utbyggnad
finns. Ytterligare studier kommer att genomftras i syfte att
beddma denna fyndighets kommersialitet. Tembakaufyndigheten
uppskattas innehalla 306 bcf (51 MMboe) betingade gasresurser,
brutto, enligt basta estimat.

Block PM308A (l.a. 35%) innehaller oljefyndigheterna Janglau och
Rhu. Under 2012 pabdrjades ytterligare en prospekteringsborrning
med strukturen Ara i block PM308A som malséttning. Borrningen
slutfordes i borjan av 2013. Malet fér borrningen var samma
olijesand fran oligocendldern (intra-rift) som upptackts i
Janglaufyndigheten. Borrningen Ara-1 patraffade olja i nio enskilda
sandenheter i en sammanpressad (intra-rift) sektion som stracker
sig Over ett vertikalt intervall om 800 meter. Borrningen trdngde
igenom totalt cirka 40 meter oljeférande reservoar, netto.
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Karta over licenserna i Sydostasien

| december 2012 meddelade Lundin Petroleum att bolaget
tilldelats ett nytt produktionsdelningskontrakt offshore Malaysiska
halvon. | block PM319, dér Lundin Petroleum &r operatér, har
bolaget en 85-procentig licensandel och Petronas har en
15-procentig licensandel. Blocket omfattar ett omrdde pd cirka
8400 km? och &r beldget vdster om block PM307. Det finns mycket
begransad 3D-data ver omrddet och arbetsprogrammet omfattar
en fullstdndig gravitationsundersokning (tensor gravity survey),
insamling av 550 km? 3D-seismik samt en prospekteringsborrning.

Under 2012 insamlades 1450 km? 3D-seismisk &ver PM308A
(la. 35%). Under 2012 fram till borjan av 2013 insamlades ocksa
1450 km? ny 3D-seismik dver PM307 (l.a. 75%) och delar av PM319
(La. 85%).

Tva prospekteringsborrningar offshore Malaysiska halvon planeras
under 2013

Offshore Sabah - 6stra Malaysia

Lundin  Petroleum innehar tva produktionsdelningskontrakt
offshore Sabah i &stra Malaysia. Sedan 2011 har fyra prospekterings-
borrningar genomforts offshore Sabah i 6stra Malaysia, vilket har
resulterat i tre gasfyndigheter: Tarap, Cempulut och Berangan.

SB303 (la. 75%) innehdller gasfyndigheterna Tarap, Cempulut,
Berangan och Titik Terang med uppskattade betingade resurser,
brutto, enligt bésta estimat, pa 347 bcf (57,8 MMboe). Lundin
Petroleum fortsatter att utvardera potentialen for kommersialisering
av dessa gasfyndigheter, med storsta sannolikhet i form av en
klusterutbyggnad.

| september 2012 avslutades prospekteringsborrningen
Berangan-1 i SB303 med framgdng som en gasfyndighet.
Borrningen ar beldgen tio km sydost om gasfyndigheten Tarap,
som Lundin Petroleum gjorde 2011, och 15km sdder om
gasfyndigheten Cempulut, ocksa den gjord 2011

Berangan 1-fyndigheten uppskattas innehalla 69 bcf (11,5 MMboe)
betingade resurser, brutto, enligt basta estimat, och det &r troligt
att den kommer inkluderas i en klusterutbyggnad med de andra
gasfyndigheterna i SB303.

Huruvida en potentiell klusterutbyggnad ar kommersiellt gangbar
ar beroende av om bolaget far tillgdng till gasmarknaden i
Sabah. Det finns en gasterminal vid Kota Kinabalu, omkring
140 km darifrdn, som potentiellt skulle kunna ta emot gas fran
en klusterutbyggnad. Det finns ockséd en mojlighet att koppla en
gasklusterutbyggnad till den pipeline-infrastruktur som gar till
Sabahs olje- och gasterminal vid Kimanis, som for nérvarande &r
under uppbyggnad.

Under 2012 insamlades 500 km? ny 3D-seismik ver SB307/308
(la. 42.5%).

En prospekteringsborrning planeras offshore Sabah 2013
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Indonesien

Lematang (s6dra Sumatra)

Lundin har en 25,88-procentig dgarandel i det producerande
gasfaltet Singa, onshore Sumatra. P& grund av ndédvandiga
underhéllsarbeten har faltet under 2012 producerat under
forvantan. Det nuvarande produktionsdelningskontraktet gar ut
2017 och faltets reserver stracker sig inte bortom 2017. Lundin
Petroleum har redovisat ytterligare betingade resurser, enligt
basta estimat, i Singa, vilka kommer klassificeras om till reserver
om och nér produktionsdelningskontraktet forléangs.

Natunahavet

Lundin Petroleum innehar fyra produktionsdelningskontrakt i
Natunahavsomradet. Bolaget har en 100-procentig licensandel
och operatdrsskap i Cakalang-, Baronang- och Guritakontrakten,
samt en 60-procentig licensandel och operatdrsskap i South
Sokang-kontraktet.

Under 2012 har ett insamlingsprogram om  950km?
3D-seismik genomforts i Guritablocket (la. 100%) och en
prospekteringsborrning  kommer att  genomféras  under
2013. Under 2013 kommer dven en prospekteringsborrning i
Baronangblocket (l.a. 100%) att genomforas, och ett program for
insamling av 3D-seismik i South Sokang (l.a. 60%) planeras.

Ovan: Borrverksamhet, offshore Malaysia
Motsatt sida: Oljepumpar i Paris Basin, Frankrike

MALAYSIA

OFFSHORE MALAYSISKA HALVON

PM307 (lLa. 75%)

» Framgangsrik utvéardering av oljefyndigheten
Bertam 2012, beslut om utbyggnad 2013

» Tembakau, gasfyndighet gjord 2012 med
betingade bruttoresurser enligt basta estimat om
306 bcf

» Samlat in 1450 km? ny 3D-seismisk data 2012

PM308B (l.a. 75%)
» 3D-seismisk data insamlad 2009-2011

PM308A (l.a. 35%)

» Ara prospekteringsborrning slutférd som en
oljefyndighet tidigt 2013

» Janglau oljefyndighet gjord 2011

» Samlat in 1450 km? ny 3D-seismisk data 2012
— konceptuella utbyggnadsstudier pagar

PM319 (l.a. 85%)

» Ny licens erhdllen 2012

» 8400 km? areal

» Insamlingen av 3D-seismisk data fran PM307 under
2012 utvidgades delvis in i PM319

OFFSHORE SABAH, OSTRA MALAYSIA

SB303 (l.a. 75%)

» Berangan prospekteringsborrning slutford som en
gasfyndighet 2012, med betingande bruttoresurser
enligt bdsta estimat om 69 bcf

» 4 gasfyndigheter i block med totala betingade
bruttoresurser enligt basta estimat om 347 bcf,
potential for gasklusterutbyggnad

SB307/308 (l.a. 42.5%)
» 3D-seismisk data insamlad 2009/2010

Baronang (l.a. 100%)

NYCKELTAL INDONESIEN 2012 2011
» En prospekteringsborrning planeras under 2013 med Balgis- och

Reserver (MMboe) 3 4 Bonistrukturerna som mal
Betingade resurser (MMboe) 3 2
Genomsnittlig produktion per dag, netto (Mboepd) 1 1 Gurita (La. 100%)
Omsattning, netto (MUSD) 1 13 » Samlat in 950 km? ny 3D-seismisk data 2012

9 » En prospekteringsborrning planeras under 2013
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 32 32
Utvinningskostnader (USD/boe) 15 13 South Sokang (l.a. 60%)
Bidrag till operativt kassaflsde (USD/boe) 13 15 » Insamling av 3D-seismisk data planeras ske under 2013
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Kontinentala Europa - Frankrike och Nederlanderna

De franska tillgdngarna bestar av mogna producerande oljefalt
onshore i Paris Basin, ddr Lundin Petroleum &r operatér, och
i Aquitaine Basin, dar Vermilion dr operator. Tillgdngarna i
Nederlanderna bestar av mogna producerande gasfélt onshore
och offshore, med Vermilion, Gaz de France, ONE och Total som
operatorer.

De franska och nederldndska tillgdngarna foérvarvades 2002
genom foretagsforvarvet av  Coparex. De kombinerade
nettoreserverna vid tiden for forvarvet av tillgdngarna 2002
var omkring 32 MMboe och ackumulerad produktion, netto
fran forvarvsdatum till slutet av 2012 uppgick till 22 MMboe.
Resterande nettoreserver vid slutet av 2012 var 27,6 MMboe,
vilket visar att en betydande del av den producerade volymen
ersatts med ytterligare reserver genom att proaktivt genomfora
ytterligare borrningar och ta fram en strategi for férvaltning av
reservoarer. De franska tillgangarna innehaller ocksa betingade
resurser enligt bésta estimat om 12,8 MMboe netto till Lundin
Petroleum.

Det kombinerade operativa kassaflodet fran de franska och
nederlandska tillgdngarna uppgick till cirka 100 MUSD for
2012, beroende pd hoga forsaljningspriser och relativt laga
utvinningskostnader och kassaflodespaverkande skatter.

Aterutbyggnaden av Grandville (l.a. 100%) i Paris Basin
avslutades i huvudsak och borrningarna sattes i produktion sent
2012. Tva prospekteringsborrningar gjordes i Paris Basin under
2012. Prospekteringsborrningen Amaltheus i koncessionen Val
des Marais (l.a. 100%) slutférdes som en fyndighet och langsiktig
produktionstest har inletts.

Lundin Petroleum deltar under 2013 i en prospekteringsborrning
av Hoplites-1 i koncessionen Est Champagne (l.a. 100%) i Paris
Basin.
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| Nederldnderna slutférdes prospekteringsborrningen Vinkega-2

i koncessionen Gorredijk (La. 7,75%) med framgdng som en
gasfyndighet 2012 och produktionsstart planeras under 2013

Lundin Petroleum deltar under 2013 i tva prospekterings-
borrningar onshore Nederldnderna.
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VERKSAMHETEN - KONTINENTALA EUROPA

NYCKELTAL FRANKRIKE 2012

2011

Paris Basin

Reserver (MMboe) 24 25 » Aterutbyggnaden av Grandville (L.a. 100%) i huvudsak avslutad och
Betingade resurser (MMboe) 13 10 borrningarna sattes i produktion sent 2012

o ) » Prospekteringsborringen pa strukturen Amaltheus (l.a. 100%)
Genomsnittlig produktion per dag, netto (Mboepd) 3 3 slutfordes som en fyndighet och langsiktig produktionstest inleddes i
Omsattning, netto (MUSD) 118 129 slutet av 2012
Uppnétt férsaljningspris (USD/boe) 110 191 » En prospekteringsborrning av strukturen Nettancourt (l.a. 100%)
Utvinningskostnader (USD/boe) 23 19 planeras under 2013
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 63 65

NEDERLANDERNA
NYCKELTAL NEDERLANDERNA 2012 2011 » Prospekteringsborrningen Vinkega-2 i koncessionen Gorredijk
(l.a. 7,75%) slutfordes som en gasfyndighet 2012

Reserver (Mhibae) < » Tva prospekteringsborrningar planeras onshore Nederldnderna under
Genomsnittlig produktion per dag, netto (Mboepd) 2 2 2013
Omsattning, netto (MUSD) 55 45
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 60 61
Utvinningskostnader (USD/boe) 15 15
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 52 40

38 Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012



VERKSAMHETEN - OVRIGA OMRADEN

Ovan: lkdam FPSO, Oudna, Tunisien
Motsatt sida: Prospekteringsborrverksamhet, Paris Basin, Frankrike

RYSSLAND

NYCKELTAL RYSSLAND 2012 2011 » 3 producerande tillgadngar, utan operatérskap, i Komiregionen i norra
Reserver (MMboe) 7 16 Ryssland (.. 50%)
) » Under 2012 gjordes flera ytterligare borrningar och fortsatta
Betingade resurser (MMboe) U Ui kompletterande borrningar planeras for 2013
Genomsnittlig produktion per dag, netto (Mboepd) 5 3 » 45% av den producerade oljan sdldes pa den internationella
Omséttning, netto (MUSD) 152 80 marknaden under 2012
- ) ) )
Uit forss s it (USEybee) 77 20 » 70%-ig ||cehsande| i fyndigheten Morskaya i Laganskyblocket, offshore
norra Kaspiska havet
Utvinningskostnader (USD/boe) 13 11
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 10 10
TUNISIEN
NYCKELTAL TUNISIEN 2012 2011 » Oudnafdltet (l.a. 40%) avslutat och 6vergivet 2012 efter att en storm
Reserver (MMboe) _ 03 skadat ett borr-ror i borjan av 2?12 . -
» lkdam FPSO:n kopplades loss fran borrningarna, vilka évergavs
Genomsnittlig produktion per dag, netto (Mboepd) 0 1 permanent under 2012
Omsdttning, netto (MUSD) 25 25
Uppnatt forsaljningspris (USD/boe) 108 125
Utvinningskostnader (USD/boe) 211 64
Bidrag till operativt kassaflode (USD/boe) 26 45

KONGO (BRAZZAVILLE)

» Block Marine X! (l.a. 18.75%) aterlamnades 2012

» Licensen for block Marine X1V (l.a. 21.55%) gick ut 2012

» Lundin Petroleum lamnade landet 2012

IRLAND

» En licens 04/06 (l.a. 50%)
» Seismiska studier genomférda under 2012
» Framtida planer & under genomgdang

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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LUNDIN PETROLEUMS ATAGANDE
GENTEMOT ANSTALLDA,
AKTIEAGARE, VARDLANDER,
LOKALSAMHALLEN OCH
SAMHALLET INNEBAR ATT DAG
EFTER DAG FATTA RATT BESLUT |
STYRELSERUMMET OCH PA FALTET.

BEVARA

VARDE

FOR ALLA VARA
INTRESSENTER

SAMHALLSANSVAR
MILSTOLPAR HOS LUNDIN PETROLEUM

~ Uppfdrandekod

Halso- och Handbok om ménskliga
sakerhetspolicy rattigheter
Miljopolicy HSE-ledningssystem
( ( (Green Book)

Interna dokument Internationella initiativ

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

CR/HSE-RAMVERKET

Halso- och sdkerhetspolicy
och Green Book

Anti-korruption

Miljopolicy och
Policy och riktlinjer

Green Book

Lundin Petroleums

uppforandekod

VARDERINGAR — VISION

— PRINCIPER

Policy for

samhallsrelationer

och riktlinjer for

hallbara investeringar

Policy for
manskliga rattigheter

Whistleblowing
Policy och riktlinjer

Lundin Petroleum &r fast beslutet att bedriva sin globala
verksamhet pa ett ansvarsfullt satt. Detta innebar att potentiell
paverkan pd manniskor och milj¢ vdgs in i de strategiska
besluten och aktiviteterna pa falten. Lundin Petroleum
har utvecklat ett ramverk for samhallsansvar (Corporate
Responsibility, CR) som fastldgger system och rutiner for
att skydda miljon och intressenternas halsa och sdkerhet.
Bolagets ataganden avseende medborgaransvar faststélls i
uppférandekoden. Lundin Petroleums policies, ledningssystem
och riktlinjer specificerar hur principerna ska implementeras
ute i verksamheten. Samhallsansvar ar ett omrade i standig
utveckling som kraver fortldpande forbattringar. | praktiken
innebdr detta att samtidigt soka uppnd saval social som
miljomassig och ekonomisk nytta.

Under 2012 har Lundin Petroleums CR-aktiviteter fokuserats
kring att ytterligare integrera Forenta Nationernas Global
Compact-principer lokalt pa faltet. FN:s Global Compact
ar ett initiativ fran FN som syftar till att uppmuntra foretag
och andra samhallsaktorer att inféra praxis om hallbart och
socialt ansvarstagande genom att stddja och rapportera om
implementeringen av de tio principerna gallande manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljd och anti-korruption. Lundin
Petroleum anslot sig 2010 formellt till FN:s Global Compact och
har sedan dess tagit flera steg for att integrera principerna i den
dagliga verksamheten. Under 2012 fortsatte bolaget att utbilda
den operativa personalen om principerna med fokus pa deras
betydelse for allas dagliga arbete.

Policy for samhallsrelationer Program for hallbara
investeringar

Policy for bolagets
( donationer



OCH ANTI-KORRUPTION.

WE SUPPORT

MANSKLIGA RATTIGHETER

| september 2012 stérkte styrelsen i Lundin Petroleum bolagets
engagemang for manskliga réttigheter genom att formellt anta FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, samt att ocksa i
december 2012 anta en policy for ménskliga rattigheter.

Bolagets Vice President Corporate Responsibility deltog vid FN:s Forum on
Business and Human Rights i Geneve for att fordjupa sina kunskaper om
implementering av de vagledande principerna och bygga relationer till
bolagets intressenter.

ARBETSVILLKOR

Lundin Petroleums uppforandekod garanterar foreningsfrihet. Koden
sakerstaller lika mdjligheter for alla, utan diskriminering pa grund av alder,
kultur, funktionshinder, kdn, ras, religion, m.m. genom att befattningar
tillsatts baserat pa kompetens och kvalifikationer att utfora arbetet.

Tillforlitliga processer for val av uppdragstagare och utvarderingar
sakerstaller att det inte forekommer barnarbete eller annan form av
tvangsarbete inom Lundin Petroleums verksamhet varlden over.

Intressentengagemang

| uppférandekoden identifierar Lundin  Petroleum fem
huvudsakliga grupper av intressenter: aktiedgare, anstallda,
vérdlander, vardsamhéllen och samhéllet i stort. Typen av
engagemang skiljer sig for varje grupp. Aktiedgarna halls
informerade om bolagets aktiviteter genom kvartalsrapporter,
arsredovisningar, webbplatsen och pad arsstdmman. Anstallda
involveras varje dag. Kontakter med vdrdldnders myndigheter
borjar redan innan forvarvet av en licens och fortsatter
under tillgdngens livstid. Engagemang i lokalsamhdllen
sker innan verksamheten paborjas och fortsdtter under
hela verksamhetsperioden i falt. Vad galler samhadllet i stort
soker Lundin Petroleum bidra till en béttre forstdelse for den
betydelse och de effekter som samhallsansvar har for bolagets
affarsupptradande, vilket man ocksd kommunicerar till
branschen genom att delta som talare (Stockholms Universitet

Uttalande om
klimatforéndring

Policy for whistleblowing

Carbon Disclosure

( Project

FN:s Global

( Compact

GENOM ATT ANSLUTA SIG TILL FN:S GLOBAL COMPACT BEKRAFTAR
LUNDIN PETROLEUM SITT ATAGANDE ATT FOLJA DESS 10
PRINCIPER OM MANSKLIGA RATTIGHETER, ARBETSVILLKOR, MILJO

Bolaget framijar fortlopande miljoskydd och miljmedvetenhet. Under 2012
sattes sarskilt fokus pa miljoskydd och bevarandet av biologisk mangfald.
Ute i verksamheten gavs stdd at miljoprojekt och de potentiella effekterna
av egna aktiviteter utvarderades.

Klimatféréndringen forblir en viktig angeldgenhet for Lundin Petroleum.
Bolaget har gjort ett nytt uttalande om klimatfrandring som betonar
dtagandet att soka energieffektiviserande atgérder i syfte att reducera sina
koldioxidutsldpp och under 2012 medverkade bolaget for fjarde gdngen i
rapporteringssystemet Carbon Disclosure Project.

ANTI-KORRUPTION

Under 2012 hdlls personalutbildningar om den anti-korruptionspolicy,
med tillhdrande riktlinjer, som bolaget antog 2011. Inga fall av korruption
rapporterades inom koncernen enligt riktlinjerna eller rutinen for
whistleblowing.

For att ytterligare stérka Lundin Petroleums engagemang for transparens
uttalade bolaget 2013 i enlighet med styrelsens beslut sitt stdd till
Extractive Industries Transparancy Initiative (EITI).

och Graduate Institute of International and Development
Studies, Geneve), eller i paneler (Global Energy Forum 2012,
Geneve) eller som deltagare i olika konferenser och workshops
(CSR Conference, Oslo, 1ISO 26000 Open Forum, Geneve, Forum
on Business and Human Rights, Geneve, Risk Management
Master Class, Amsterdam). Sddana insatser ger ocksa mojligheter
att tréffa experter inom relevanta CR-omraden och ta del av
"best practice”. 2012 skrev Lundin Petroleums Vice President
Corporate Responsibility artikeln “The Evolution of Corporate
Social Responsibility in the Past Ten Years: the Viewpoint of
a Practitioner” i Oil Gas and Energy Law Intelligence (OGEL).
Lundin Petroleum fortsatte att stodja forskning om styrning
inom ravaruindustrin och dess ekonomiska paverkan vid Center
on Conflict, Development and Peace Building of the Graduate
Institute of International and Development Studies.

Anti-korruptions- ~ Policy for ménskliga
policy rattigheter
EITI-stodjande

( bolag
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HSE-LEDNING

11
ATT VI HAR EN STARK SAKERHETSKULTUR INNEBAR

ATT VAR OCH EN ARBETAR PA ETT SAKERT SATT,
INTE BARA FOR ATT DE BLIR UPPMANADE ATT
GORA SA UTAN FOR ATT DE SER VARDET FOR SIG
SJALVA, VART BOLAG OCH VARA INTRESSENTER

MIKE NICHOLSON,
Omradeschef — Sydostasien

Syftet med HSE-ledningssystemet (Green
Book) dr att ha etablerade system och
rutiner for att forebygga alla typer av olyckor
och incidenter som kan tdnkas paverka
manniskor, milj¢ och tillgdngar. Det har sedan
bolaget grundades inte férekommit en enda
arbetsrelaterad dddsolycka i verksamheten.
Lundin Petroleums HSE-nyckeltal under 2012
ar samtliga battre dn under 2011 (se tabell pa
sidan 43), med undantag for uppdragstagares
incidenter med forlorad arbetstid som foljd
samt frekvens (Lost Time Incidents (LTI) och
Lost Time Incident Rate). De rapporterade
incidenterna var mindre allvarliga och hade
inte ndgon bestdende inverkan pa manniskor
eller miljo.

Bolaget baserar sin proaktiva HSE-ledning
pd KPIl-indikatorer och fokuserar pa omraden
dér incidenter har intraffat. Under 2012 lag
fokus pad utvédrderingar av uppdragstagare
och ledning genom granskning pa plats och
genom att erfarenheter och ldrdomar delas i
hela koncernen I6pande och i samband med
de telefonkonferenser som halls varannan
manad.

Dessutom har Lundin Petroleum forstarkt sin
riskhantering (se sidan 71) i syfte att férhindra
allvarliga olyckor.

HSE-RAMVERKET

HSE MAL
» Inga dddsolyckor
» Inga incidenter
» Inga skador pa miljon

Ledarskap och dtaganden, ansvar, lokal ledning,
planering och implementering, hantering,

k_ommup|ka-t|on och utblldplrlg a-v uppdragstagare, T —
riskbeddmningar, respons i nddsituationer, 6 b
revisioner, uppfdljning och utvardering (Green Book)

T Pollcles och riktlinjer

<:<:

HSE- PLAN KONGERN ) (( HSE-PLANER, DOTTERBOLAG )

Uppfﬁljning- och j‘> Rapportering om
dvervakning av dotterbolag koncernkrav

Stora risker, beredskap for oljeutslapp,
krisberedskap, manatliga prestations-
indikatorer, klimatredovisning

Arlig granskning och revision Sjalvutvardering gentemot
av dotterbolag HSE-ledningssystemet

branschen, dela best practice, dra lardomar, m.m.

HSE-telefonkonferens varannan manad for att
Koncernmote, HSE Network granska och analysera incidenter, trender i

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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HSE | SARKLASS — ATERSTALLNINGSPROCESS | TUNISIEN

Oudnafiltet, offshore Tunisien, hade producerat storre delen av sina utvinningshara
reserver nar ovanligt ogynnsamma vaderforhallanden i mars 2012 orsakade skador
pa ett av borr-roren. Reparation bedomdes inte som ekonomiskt forsvarbar och i juni
2012 tillkdnnagav holaget slutgiltig aterstallning av faltet.

| egenskap av operatdor mobiliserade Lundin Tunisia omedelbart de resurser som
kravdes och pabdrjade tidigt i juli aterstallandet av anlaggningen lkdam Floating
Production, Storage and Offloading Unit (FPSO). | detta arbete ingick nedmontering
av fortdjningssystemets komponenter. Dykare monterade ner totalt 170 ton
stalkomponenter som bérgades till ytan i laster pa upp till sju ton med hjélp av ett
fartyg med dynamisk positionering (Dynamic Positioning, DP). Den katting som
utgjorde huvuddelen av fortdjningssystemet och var belastad med mer én 500 ton
[6sgjordes pa ett sakert sétt fran FPSO:ns stav och fordes dver till ett stodfartyg bara
nagra meter fran FPS0:n. Samtidigt genomfordes tankrengdring som forberedelse
for “gas free”-certifiering.

Dessa insatser involverade mer &n 15 uppdragstagare och fem stodfartyg med olika
nationalitet och bakgrund. Over 150 personer ingick i aterstallningsarbetet under 70
intensiva dagar.

11

VI KAN STOLT RAPPORTERA ATT
ATERSTALLNINGEN AV FPSO:N
FULLFOLJDES EFFEKTIVT OCH
UTAN INCIDENTER

CHERIF BEN KHELIFA,
Dotterbolagschef, Tunisien

HSE-INDIKATORDATA 2012 2011 2010 2009°
Medarbetare 909196 1036831 731793 905 166
Exponeringstimmar
Uppdragstagare 1561482 2354452 2336409 3454980
Medarbetare 0 0 0 0
Dédsolyckor
Uppdragstagare 0 0 0 0
Incidenter som leder till Medarbetare 2 3 2 2
forlorad arbetstid ! Uppdragstagare 5 3 ) 1
Incidenter som leder till Medarbetare 0 0 0 1
begrénsad arbetsfdrmaga®  yppdragstagare 0 3 7 0
Incidenter som kréver Medarbetare 1 1 0 2
sjukvard 2 Uppdragstagare 0 4 17 7
Frekvens incidenter med Medarbetare 0,44 0,58 0,55 0,44
férlorad arbetstid * Uppdragstagare 0,64 0,25 0,17 0,06
Total frekvens for Medarbetare 0,66 0,77 0,55 1,10
rapporterbara incidenter*  yppdragstagare 0,64 085 2,23 0,46
Antal 2 7 1 1
Oljeutslapp
Vol. (m3) 4,18 33 10 40
Antal 1 2 1 2
Kemikalieutslapp
Vol. (m3) 1,75 3,50 7,70 129,78
Antal 0 0 0 1
Kolvatelackor
Massa (kg) 0 0 0 4
Nara tilloud med hog Antal 5 3 3 24
potential
Overtradelse av tillstadnd Antal 0 0 6 19

HSE | SARKLASS — 4 AR UTAN REDOVISADE INCIDENTER

Besattning och ledning pa West Courageous, den
jack-up-rigg Lundin Malaysia anvander i Block PM308A,
rapporterade i oktober 2012 sitt fjarde ar i rad utan nagra
redovisade personskador.

Lundin Malaysias ledning akte ut till riggen for att
erkanna besdttningens enastaende insatser varje dag
och understryka vikten av den ménskliga faktorn som ett
avgorande element i denna framgangsberdttelse.

g

! Lost Time Incident (LTI) &r en incident som resulterar i att en
person &r borta fran arbetet minst en dag.

Restricted Work Incident (RWI) &r en incident som resulterar
i att en person blir oférmégen att utféra en eller flera
rutinarbetsuppgifter.

Medical Treatment Incident (MTI) &r en arbetsrelaterad
skada eller sjukdom som inte resulterar i begransad
arbetsformaga eller sjukfranvaro.

Lost Time Incident Rate och Total Recordable Incident Rate
beraknas pa grundval av 200 000 timmar.

Inkluderat Storbritannien.

w

~

o
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ETT HALLBART

FORHALLNINGSSATT

LUNDIN NORWAYS FORHALLNINGS-
SATT TILL HALLBARHET AR
AVGORANDE FOR DESS STRATEGISKA
TILLVAXT OCH FRAMGANG

ERIK SVERRE JENSSEN,
Chief Operating Officer, Norge

LUNDIN NORWAYS FORHALLNINGSSATT TILL HALLBARHET

Lundin Norway ar fast beslutet att bedriva sin verksamhet pa
ett ansvarsfullt sétt i enlighet med bolagets uppforandekod,
HSE-policies och ledningssystem, samt i dverensstimmelse
med géllande norsk lagstiftning, bl.a. Naeringsmiddelloven,
Petroleumsloven, Arbeidsmiljgloven, Folkehelseloven och
Forurensningsloven.

HSE-policyn slar fast att “Lundin Norway ska bedriva all verksamhet
i linje med principen om hdllbar tillvixt. Bolagets vinst, samhdillet vi
verkar i och kommunicerar med samt miljdn dir msesidigt beroende
avvarandra.”

. _/

Som en del av sin hallbarhetsstrategi samlar Lundin
Norway i prospekteringsfasen in miljddata och genomfor
omfattande analyser av ekosystemen i en utstrackning som
overstiger myndigheternas krav. Bolaget ser till att skaffa
sig full kdnnedom om miljén i sina licensomraden innan
nagra féltaktiviteter paborjas, vare sig det ror seismisk data,
prospekterings- eller utvdrderingsborrning, féltutbyggnad
och slutligen produktion. Efter att miljédata noggrant
samlats in och analyserats ser Lundin Norway till att
samarbetspartners, myndigheter och allmanhet far ta del av
resultaten.

For alla utbyggnadsprojekt sdsom Edvard Grieg, sakerstaller
anldggningarnas konstruktion att utsldpp i luft och hav
minimeras genom stangd forbranning av odnskad gas
(closed flaring), turbiner med laga NOx-utslapp, mojlighet
att fa elektricitet fran land, vdrmeatervinning, aterinfiltration
av anvant vatten i reservoaren, m.m.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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MILJOKRAV

Ansokan om
tillstand att
genomfira vissa
petroleumaktiviteter

. (AfC)
Rapportering

av NOx — mdtning

for skatteandamal

och utslappsratter
for €0,

Ansdkan om
anvandning av
dispergeringsmedel

MILJOKRAV FOR
Rapportering
BORRNING/PRODUKTION s ®
Ansdkan om av dispergeringsmedel
utslappstillstand som anvants i
nodsituationer

Arlig
rapportering av
verksamhetens utslapp
i hav och luft samt
avfall

Handlingsplan for
bekdmpning av
akuta fororeningar

Lundin Norway féljer principen om Best Available Technique (BAT)
och optimerar energieffektivitet genom vadrmedtervinning av
avgaser och reglerbara frekvensomriktare (Variable Speed Drive, VSD)
pa stora pumpar och kompressorer.

Lundin Norway pabdrjar inte ndgon insamling av seismisk data,
borrningsverksamhet, faltutbyggnad eller produktion utan att forst
ha sékerstallt att det &r miljdmassigt sakert.



Kartldaggning av ekosystemet i Barents hav

Kartldggning av havsbotten i Barents hav utgdrs av
observationer och provtagning av arter och sediment,
liksom geofysiska metoder, inom och i ndrheten av bolagets
licensomraden, i syfte att:

» Oka kunskapen om, och férstaelsen fér, miljé och ekosystem

»Oka kunskapen om befintliga geologiska risker som

gashydrater och gaslackage fran havsbotten

KARTLAGGNING AV EKOSYSTEMET | BARENTS HAV

Resultaten fran Lundin Norways kartldggningsarbete har getts
bred spridning genom akademiska artiklar, presentationer vid
seminarier och internationella konferenser, samt genom norska
statens marina forskningsprogram MAREANO.

Utifran de positiva erfarenheterna fran Barents hav planerar
Lundin Norway att utdka sin verksamhet for detaljerad
kartldaggning av havsbotten till andra kdrnomraden pa norska
kontinentalsockeln, exempelvis Nordsjon.

—g ——
Ytligt liggande gas

M ] . ! _ - -

Tralningsspar
— | _pdbotten |

Naturlig migrering av
olja langs forkastning

Naturlig migrering av
gas langs forkastning

Gasreservoar

Oljereservoar

r

I SYFTE ATT SAKRA HALLBARHETEN I SIN VERKSAMHET AR LUNDIN NORWAY DELAKTIGT | FLERA FOU-PROJEKT

» Introduktion av framkantsteknik och -metoder till nytta for oljeindustrin
» Sponsor for ett projekt for CO,-lagring i Spetsbergen

forbattrade metoder for sanering av oljeutslapp

\_

» Sponsor for fem doktorander och en civilingenjdrsstudent frdn Norge, Sverige och Tyskland i syfte att stotta projektet for kartldggning av havshotten
» Deltagande, genom organisationen Norsk Olje og Gass, i ett projekt for att undersoka forbéttrade metoder for rengdring av oljebaserat borravfall
»Som medlem i Norsk Oljevernforening For Operatgrselskap (NOFO), bidragit med cirka 3 miljoner NOK (500 000 USD) mellan &ren 2010 och 2012 till FoU om

J
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o NORGE f
H A L L A RA » Stipendier for 6 studenters deltagande i 1
initiativet for kartlaggning av havsbotten -
INVE TERINGAR NORGE -

» Kartldggning av havshotten
» (0,-lagring
‘ ‘ For mer information, ‘

GENOM VART PROGRAM FOR sesidomad4—45
HALLBARA INVESTERINGAR
SOKER VI VARA EN POSITIV

KRAFT | DE OMRADEN DAR
VI AR VERKSAMMA

FRANKRIKE

» Matchningsprogram — volontararbete,
HR Manager for Lundin France, arbetade i
tva manader som volontér hos Population
(aring Organization i Ghana

SCHWEIZ

» Personal i Geneve deltog i ett
nationellt initiativ for att framja
cykelpendlande, “Bike to work”

TUNISIEN ‘
» Bidrag till driftskostnader for Hus 1,

CHRISTINE BATRUCH
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Vice President Corporate Responsibility

For att framja projekt och organisationer med
social, ekonomisk och miljérelaterad inriktning samt
uppmuntra samhéllsengagemanget hos bolagets
medarbetare inférde Lundin Petroleum 2006 ett
program for hallbara investeringar. Sedan dess har
bolaget finansierat ett betydande antal projekt,
framforallt i de omraden dér verksamhet bedrivs.

Under 2012 fortsatte Lundin Petroleum att finansiera
nagra av sina mangariga projekt, som SOS Barnbyar,
samtidigt som bolaget initierade nya projekt med fokus
pd miljobevarande. Kartan hér intill visar de viktigaste
projekten som Lundin Petroleum och dess dotterbolag
gett sitt stod under 2012,

Lundin Petroleum avser att fortsétta med projekt for
hallbara investeringar och lokal samhéllsutveckling som
har koppling till bolagets verksamhet. | takt med att
bolagets verksamheter véxer 6kar dock ocksa behovet
av att involvera sig i mer storskaliga och hallbara projekt
vars effekter kan maétas over tid. Detta for att battre
fullgéra bolagets dtagande att frdmja millenniemalen
inom ramen for FN:s Global Compact. Lundin Petroleum
har darfor beslutat att soka stod fran en respekterad
organisation med lang erfarenhet av insatser inom
filantropi och sociala investeringar.

Partnerskap med Lundin Foundation

Under 2013 har Lundin Petroleum ingatt ett
partnerskapsavtal med Lundin Foundation i syfte
att Oka omfattningen och effekten av bolagets
projekt for hallbara investeringar och dra fordel
av Lundin Foundations kunnande och natverk av
utférarorganisationer. Lundin Petroleum har &tagit
sig att till Lundin Foundation bidra med 0,1 procent
av bolagets rorelseintdkter under féregdende ar.
Atminstone 70 procent av medlen kommer att satsas
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TUNISIEN

» Lundin Petroleum stddde restaureringen
av Belvédere Park, Tunis storsta
stadspark, Association des Amis du
Belvédere -

Gammarth SOS Barnby

ZANZIBAR

» Finansiering av tva workshops om
solenergi pé landsbygden fir 200 hushéll
och nastan 1000 personer, Barefoot™. -
College Solar Initiative

B KAPACITETSUTBYGGNAD
B8 SOCIALVALFARD
B mILoskypp

inom de omraden Lundin Petroleum vill fokusera pa ndmligen energi,
miljo, god samhallsstyrning och hdllbarhet, framst i de ldnder dar
bolaget &r verksamt. Resterande medel kommer att gd till Lundin
Foundations dvriga projekt. For att mata Lundin Foundations inverkan
pd de projekt man stoder har stiftelsen antagit en standardiserad
uppsattning matmetoder och definitioner, kallad Impact Reporting
Investment Standards, som mojliggér utvardering av hur ett projekt
presterar socialt och ekonomiskt.

For att sakerstdlla att projekten ligger i linje med Lundin Petroleums
policy for samhallsrelationer och program for hallbara investeringar
kommer en styrkommitté med tva representanter fran vardera Lundin
Petroleum och Lundin Foundation att bildas. Lundin Petroleum kommer
dessutom att ha en representant i Lundin Foundations styrelse.

Lundin Petroleum kommer arligen att rapportera om Lundin
Foundations projekt, deras utveckling och effekter.



‘RYSSLAND
» Konstgjord uppfodning av stor i Volgadeltat,
Society for Nature Conservation

» Hackning av sibirisk trana, Oksky- och Astrakhan
-reservaten, Society for Nature Conservation

MALAYSIA ‘
» Stipendium for en praktikplats
pa Lundin Malaysias tekniska
avdelning

MALAYSIA

» Matchningsprogram — Tavla for ett
syfte, Lundin Malaysias anstéllda
samlade in pengar till Mercy Malaysia

INDONESIEN

» Stipendier for tvd petroleumingenjorstudenter,
Bandung Institute of Technology

» Sponsring av tavling for “bdsta miljdinitiativ i E&P
sektorn”for petroleumingenjor- och miljoveten- |
skapstudenter, Bandung Institute of Technology

Lundin Foundation

Lundin Foundation &r en filantropisk organisation grundad av
familjen Lundin. Lundin Foundation stéds for ndrvarande av ett
flertal borsnoterade rdvaruforetag med hogsta ambitionsniva
vad géller féretags samhallsansvar. Lundin Foundation bidrar
med kapital i tidiga skeden, tekniskt stdd och strategiska bidrag
till framstaende socialt verksamma féretag och organisationer
varlden over, i syfte att bidra till kontinuerliga forbattringar av
social och ekonomisk utveckling. Lundin Foundation samarbetar
med ett flertal ledande privata, bilaterala och multilaterala
organisationer i syfte att skapa havstangseffekter och sdkerstalla
att satsningarna ligger i linje med ambitionerna hos berérda
lokalsamhaéllen och myndigheter. Lundin Foundation har hittills
gett stod till 35 foretag, vilka i sin tur har genererat 42 miljoner

INDONESIEN ‘
_» Donation ay2 500 mahognytréd planterades
pa skolgardar for att understryka vikten av
miljoskydd, Go Green

For mer information om
Lundin Petroleums program
for hallbara investeringar, se
sidorna om samhallsansvar pa
www.lundin-petroleum.com

INDONESIEN

» Bidrag till driftskostnader for Cibubur
S0S Barnby i Jakarta

» Bygge av musikrum Cibubur SOS Barnby
i Jakarta

r

USD i drlig omsattning, anstallt dver 1800 medarbetare, betalat
ut 8,7 miljoner USD i léner, genomfort transaktioner pa over
22,8 miljoner USD med over 55000 bonder och mikroféretag,
samt gett dver 375000 boende pa landsbygden tillgang till
battre jordbruksprodukter och -utrustning, finansiella tjanster
och energi utan koppling till elndt. Alla intékter fran sddana
satsningar aterinvesteras i valgorande andamal. Stiftelsen delar
ocksa ut strategiska bidrag till stéd for initiativ inom utbildning
och hélsovard som kan medverka till att skapa gynnsamma
villkor for sociala foretag att blomstra.

For mer information om Lundin Foundation och dess projekt, se
www.lundinfoundation.org.
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INLEDNING — ORDFORANDEN HAR ORDET

Som styrelseordfdrande i Lundin Petroleum &r det min framsta uppgift
att sakerstélla att styrelsen fullfoljer sitt uppdrag att vagleda och
overvaka bolagsledningens arbete. For att styrelsen ska kunna fungera
effektivt, dr det avgdrande med ett smidigt informationsflode som
ligger ratt i tid och naturligtvis & omfattande, utan att vara dverdrivet
detaljerat. Mitt arbete som styrelseordftrande har underlattats genom
mycket hdg kvalitet och standard pa den information bolagsledningen
tillhandahaller. For ett bolag som &r sa aktivt ndr det galler att
utvrdera och forvdrva nya projekt som Lundin Petroleum, dr det
sarskilt viktigt att styrelsen snabbt kan overvdga och reagera pa

11

FULL TRANSPARENS MELLAN
STYRELSE OCH LEDNING ARETT
MASTE | ALLA PUBLIKA BOLAG, MEN
FOR LUNDIN PETROLEUM AR DET EN
SJALVKLARHET

|AN H. LUNDIN
Styrelseordforande

ledningens forslag. Styrelsen ska inte bara vara reaktiv, utan ocksd
komma med insiktsfulla bidrag till beslutsprocessen. Styrelsen maste
kunna forlita sig pa bolagsledningen och ha fullt fortroende for dess
formdga, utan att darfor pd nagot sétt bli passiv. Jag faster stor betydelse vid Gppna kommunikationsvagar och informellt samspel mellan styrelsen
och ledande befattningshavare pa alla nivaer. Full transparens mellan styrelse och ledning @r ett méste i alla publika bolag, men for Lundin Petroleum
ar det en sjalvklarhet. For att végleda styrelsen finns naturligtvis skrivna regler och rutiner, som dokumenterar den praxis vi alltid tillimpat. Dessa regler
representerar for mig god bolagsstyrning och sunt fornuft samt lyfter fram de hoga krav pa etiskt uppférande som &r en grundprincip inom Lundin
Petroleum. Det har for mig varit en éra och en mycket tillfredstallande erfarenhet att sedan 2002 arbeta som ordforande i Lundin Petroleum och jag ser
fram emot att fortsétta for Iang tid framdver, givet att vara aktiedgare sa onskar.

LUNDIN PETROLEUM - STYRNINGSSTRUKTUR

Valberedningen bestar av ledamater som utsetts av bolagets strre Bolagsstamman ar Lundin Petroleums hogsta
aktieégare och bildas i enlighet med valberedningsprocessen som beslutsfattande organ dar aktiedgarna utdvar
antas vid varje arsstimma. Valberedningen ar ansvarig for att ge sin rstratt for att paverka bolagets verksamhet.

rekommendationer till &rsstimman avseende val av P

styrelseledaméter och revisor och tillhdrande ersattningsfragor.

~

Valberedning

Styrelsen har inréttat tre kommittéer, revisionskommittén,
ersattningskommittén och olje- och gasreservskommittén, for att
dvervaka bolagets finansiella rapportering och interna kontroller,
administrera erséttningsprogram for bolagsledningen och granska
olje- och gasreservsrapporteringen.

Aktiedgarna utser den externa revisorn
baserat pa valberedningens forslag och

: ! 0 Bolagsstimma
revisorn rapporterar tillbaka till

aktiedgarna och styrelsen om resultaten av
revisionsprocessen.

l/

Extern revisor Olje- och gasreservskommitté

-

Internrevisorn har till
uppgift att revidera och
mata effektiviteten i den

Ersattningskommitté
Styrelsen dr ytterst ansvarig for organisationen av bolaget
och ledningen av dess verksamhet. Styrelseledamédterna,
inklusive styrelseordfdranden, utses av aktiedgarna vid
varje drsstimma baserat pa valberedningens forslag.

Styrelse Revisionskommitté
finansiella interna
kontrollen och
rapporterar darom till

revisionskommittén.

Intern revisor

CR/HSE-styrelserepresentant
N

Styrelsen utser arligen en CR/HSE-
styrelserepresentant for att uppratthalla
en dialog med bolagsledningen
angaende CR/HSE-fragor.

Styrelsen utser bolagets koncernchef
och VD som ansvarar for den Iopande
verksamheten, med bitrade av
bolagsledningen.

Koncernchef
ochVD

Investeringskommitté

En investeringskommitté, bestdende av
koncernchef och VD, C00, CFO och SVP
Operations har inrdttats av styrelsen for
att bista styrelsen i specifika investerings
relaterade drenden.

Bolagsledning
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LUNDIN PETROLEUM — BOLAGSSTYRNINGSSTRUKTUR
Syftet med Lundin Petroleums verksamhet &r att prospektera
efter, bygga ut och producera olja och gas samt att utveckla andra
energiresurser, i enlighet med bolagsordningen. Bolaget har som
mal att skapa varde for sina aktiedgare genom prospektering
och organisk tillvaxt, samtidigt som verksamheten bedrivs pa ett
ekonomiskt, socialt och miljdmassigt ansvarsfullt satt till gagn
for alla intressenter. For att astadkomma detta vérdeskapande
tilldmpar Lundin Petroleum en struktur for bolagsstyrning som
framjar raka beslutsvdgar med enkel tillgdng till beslutsfattare,
samtidigt som den skapar den ansvarsférdelning som kravs for
att kontrollera verksamheten, saval operativt som finansiellt.
Lundin Petroleum &r fast beslutet att tilldmpa god praxis for
bolagsstyrning, pa det satt som bdst passar bolaget och dess
aktiviteter, i syfte att sékerstalla att bolaget drivs pa ett effektivt
satt, i alla aktiedgares intresse och for fortsatt vardeskapande for
aktiedgarna.

Denna bolagsstyrningsrapport har granskats av bolagets externa
revisor.

VAGLEDANDE PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING
Sedan bolaget grundades 2001, har Lundin Petroleum vdgletts
av allméanna principer for bolagsstyrning i syfte att:

» Skydda aktiedgarnas rattigheter

» Tillhandahalla en séker och god arbetsmiljo for samtliga
anstallda

» Folja tilldmpliga lagar och béasta industripraxis

» Bedriva verksamheten pa ett kompetent och hallbart satt

» Vdrna om vélférden ilokala samhaéllen dér bolaget bedriver
verksamhet

De principer for bolagsstyrning som Lundin Petroleum tillampar
aterfinns i bdde interna och externa regler och foreskrifter.
Som ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa NASDAQ OMX
Stockholm lyder Lundin Petroleum under aktiebolagslagen (SFS
2005:551) och arsredovisningslagen (SFS 1995:1554), liksom
NASDAQ OMX Stockholms regelverk for emittenter, som finns
tillgangligt pd www.nasdagomx.com. Lundin Petroleum &r
dven noterat pa Torontobdrsen och lyder déarmed dven under
kanadensisk vardepapperslagstiftning, inklusive Torontobdrsens
regelverk, som finns tillganglig pd www.tmx.com.

Darutover foljer bolaget principer fér bolagsstyrning som
aterfinns i ett antal interna och externa dokument.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk  kod fér  bolagsstyrning  (bolagsstyrningskoden)
bygger pd en tradition av sjalvreglering och fungerar som
ett komplement till de bolagsstyrningsregler som aterfinns i
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen och andra foreskrifter
sasom borsens regelverk for emittenter och god sed pa
vardepappersmarknaden. Bolagsstyrningskoden finns tillganglig
pa www.bolagsstyrning.se.

Bolagsstyrningskoden bygger pa "folj eller forklara™principen,
vilket innebér att ett bolag kan vdlja att tillimpa en annan
|6sning &n den bolagsstyrningskoden anvisar om bolaget finner

4 )

Huvudsakliga externa regler och forordningar for
bolagsstyrning hos Lundin Petroleum

» Aktiebolagslagen

» Rrsredovisningslagen

» NASDAQ OMX Stockholms regelverk for emittenter
» Toronto Stock Exchange regelverk

» Svensk kod for bolagsstyrning

-
\-

~
J

Huvudsakliga interna regler och forordningar for
bolagsstyrning hos Lundin Petroleum

» Bolagsordningen

» Uppfdrandekoden

» Policies, riktlinjer och rutiner

» HSE-ledningssystemet (Green Book)

» Styrelsens arbetsordning, instruktioner till bolagets VD och for
den finansiella rapporteringen till styrelsen samt riktlinjer for
styrelsekommittéernas och investeringskommitténs arbete

- J

en annan 16sning mer ldamplig i ett specifikt fall. Bolaget maste
dock forklara varfor det inte foljt regeln ifrdga, samt beskriva och
motivera bolagets valda I6sning. Lundin Petroleum féljde under
2012 samtliga regler i bolagsstyrningskoden utom i ett avseende,
gallande sammanséattningen av valberedningen, vilket framgar
av tabellen pd sidan 51. Darutdver intrdffade under aret inga
overtradelser av tilldampliga borsregler, ej heller ndgra avvikelser
fran god sed pa vardepappersmarknaden.

Lundin Petroleums bolagsordning

Lundin  Petroleums bolagsordning, som utgér grunden
for styrningen av bolagets verksamhet, anger bolagets
namn, styrelsens  sdte, bolagets  verksamhetsforemal,
bolagets aktier och aktiekapital, samt innehaller regler

avseende bolagsstdmmor. Bolagsordningen innehdller inga
begrénsningar av hur manga roster varje aktiedgare far avge
vid en bolagsstdmma, ej heller ndgra bestdmmelser géllande
tillsdttande och entledigande av styrelseledamoter eller andring
av bolagsordningen. Bolagsordningen finns tillgdnglig pa
www.lundin-petroleum.com.

Lundin Petroleums uppférandekod

Lundin Petroleums uppférandekod innehdller ett antal av
styrelsen utformade principer som syftar till att ge 6vergripande
vagledning till anstdllda, uppdragstagare och partners rérande
hur bolaget ska bedriva sin verksamhet pa ett ekonomiskt,
socialt och miljomassigt ansvarsfullt sétt till gagn for alla
intressenter, inklusive aktiedgare, anstdllda, samarbetspartners,
myndigheter i vard- och hemldnder samt lokala samhéllen. For
att uppfylla sina affarsmadssiga och etiska krav tilldmpar bolaget
samma normer pa sin verksamhet i hela vérlden och stravar
efter att standigt forbattra sitt sitt att arbeta och agera i enlighet

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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med god oljeféltssed samt haélla en hog standard avseende
foretagets medborgaransvar. Uppférandekoden ér en integrerad
del av bolagets avtalsforfaranden. Eventuella Overtradelser
mot uppférandekoden blir foremal for utredning och atgdrdas
pad lampligt satt. Styrelsen gor varje ar en bedémning av hur
uppférandekoden efterlevs. Uppférandekoden finns tillgénglig
pa www.lundin-petroleum.com.

Lundin Petroleums policies, riktlinjer och rutiner samt
ledningssystem

Med uppférandekoden som sitt etiska ramverk, har Lundin
Petroleum dven utarbetat sdrskilda policies, riktlinjer och rutiner
som anger huvuddragen for specifika regler och styrmekanismer
inom de olika affirsomradena. Bolaget har policies, riktlinjer
och rutiner fér bland annat den operativa verksamheten,
redovisning och finans, halsa, sdkerhet och miljo (HSE),
samhallskontakter, anti-korruption, méanskliga rattigheter, juridik,
informationssystem, personal (HR) samt féretagskommunikation.
Dessa policies, riktlinjer och rutiner granskas fortldpande
och modifieras och justeras vid behov. Vissa av dokumenten
aterfinns pad www.lundin-petroleum.com, medan andra endast
finns tillgangliga internt.

Darutdver har Lundin Petroleum ett sdrskilt HSE-ledningssystem
(Green Book), uppbyggt efter I1SO 14001-standarden, som ger
vagledning for bolagsledning, anstéllda och uppdragstagare
avseende bolagets avsikter och forvantningarinom HSE-omrdadet.
Green Book sdkerstdller att all verksamhet uppfyller Lundin
Petroleums juridiska och etiska skyldigheter, forpliktelser och
dtaganden inom HSE-omradet. En mer detaljerad beskrivning av
Green Book finns tillganglig pa www.lundin-petroleum.com.

Lundin Petroleums arbetsordning for styrelsen

Styrelsens arbetsordning anger de grundldggande reglerna for
arbetsfordelning mellan styrelse, kommittéer, styrelseordférande
och verkstdllande direktdr (VD). Arbetsordningen innehdller
dven instruktioner till bolagets VD, instruktioner for den
finansiella rapporteringen till styrelsen samt riktlinjer for
styrelsekommittéernas och investeringskommitténs arbete.
Arbetsordningen antas arligen av styrelsen.

AKTIEKAPITAL OCH AKTIEAGARE

Lundin Petroleums aktier dr noterade pa Large Cap-listan
pd NASDAQ OMX Stockholm och pd Torontobdrsen. Lundin
Petroleums aktiekapital uppgick i slutet av 2012 till 3 179 106 SEK
fordelat pa 317 910 580 aktier med ett kvotvarde om 0,01 SEK
per aktie. Alla aktier har lika rostratt och ger lika ratt till andel i
bolagets tillgdngar och resultat.

Lundin Petroleum hade i slutet av 2012 totalt 43 954 aktiedgare
registrerade vid Euroclear Sweden, vilket innebdr en 6kning
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med 7 057 aktiedgare jamfort med 2011, det vill sdga en okning
med cirka 20 procent. De stdrre dgarna i bolaget, som per den
31 december 2012 innehade mer &n tio procent av aktierna och
rosterna, var Lorito Holdings (Guernsey) Ltd. och Zebra Holdings
and Investment (Guernsey) Ltd,, tva investmentbolag heldgda av
familjen Lundin genom truster, som tillsammans innehade 27,4
procent av aktierna. Darutdver innehade Landor Participations
Inc,, ett investmentbolag — heldgt av en trust vars stiftare (settler)
arlan H. Lundin — 3,6 procent av aktierna.

Liksom tidigare &r bemyndigade arsstdmman som holls den
10 maj 2012 styrelsen att aterkdpa och sélja egna aktier som ett
verktyg for att optimera bolagets kapitalstruktur och for att sakra
bolagets dtaganden enligt dess incitamentsprogram. Med stod
av detta bemyndigande kdpte Lundin Petroleum 485647 egna
aktier under andra kvartalet 2012 och innehade som ett resultat
av detta 7368285 egna aktier per den 31 december 2012,
motsvarande 2,3 procent av aktiekapitalet. Det genomsnittliga
anskaffningsvérdet for dessa aktier ar 51,90 SEK. Ytterligare
information om Lundin Petroleums aktier och aktiedgare under
2012, liksom bolagets utdelningspolicy, finns pa sidorna 68-69.

VALBEREDNING

Bolagets aktiedgare fattar vid varje drsstdmma beslut om
hur valberedningen skall utses. | valberedningens uppgifter
ingar att ge rekommendationer till drsstamman avseende val
av arsstdmmans ordférande, styrelseordforande och 6vriga
styrelseledamoter, ersattning till styrelseordféranden och évriga
styrelseledamaoter, inklusive ersdttning for kommittéarbete, val
av revisor, ersattning till revisorn samt valberedningsprocessen
for foljande ars arsstamma. Valberedningens ledaméter ar,
oavsett hur de utsetts, skyldiga att tillvarata samtliga aktiedgares
intressen. Ingen ersattning utgar till ordféranden eller de 6vriga
ledamaéterna i valberedningen for deras arbete i valberedningen.

Valberedning infér 2013 ars drsstdmma

| enlighet med den valberedningsprocess som antogs av
2012 ars arsstamma bestar valberedningen infor 2013 ars
arsstdmma av ledamoter som utsetts av fyra av bolagets
storre aktiedgare per den 1 augusti 2012. Namnen pa
ledamoterna i valberedningen tillkdnnagavs och publicerades
pa bolagets webbplats den 24 oktober 2012, det vill sdga
inom tidsramen sex manader fére arsstamman, i enlighet med
bolagsstyrningskoden. Sekreterare i valberedningen dr bolagets
Vice President Legal, Jeffrey Fountain. Valberedningen har hallit
fyra moten under sin mandatperiod och informella kontakter
har &gt rum mellan dessa moten. Ytterligare information om
valberedningen och dess arbete dterfinns i tabellen pd nasta
sida och valberedningens fullsténdiga rapport, inklusive dess
slutgiltiga forslag till rsstdmman 2013, presenteras pa bolagets
webbplats tillsammans med kallelsen till arsstamman.
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Valberedning inf

Aktier representerade | Aktier representerade

Oberoende av

Oberoende av

Métes- per den 1 augusti per den 31 december | bolaget och bolagets storre

Ledamot Utsedd av narvaro 2012 2012 bolagsledningen agare
Asa Nisell Swedbank Robur fonder 4/4 2,6 procent 2,6 procent Ja Ja
Ossian Ekdahl Forsta AP-fonden 4/4 1,1 procent 0,9 procent Ja Ja
Arne Loow Fjarde AP-fonden 4/4 1,2 procent 1,2 procent Ja Ja
lan H. Lundin Lorito Holdings (Guernsey) 4/4 31,0 procent 31,0 procent Ja Nej'

Ltd., Zebra Holdings and

Investment (Guernsey) Ltd. och

Landor Participations Inc,, tillika

icke-anstalld styrelseordférande i

Lundin Petroleum
Magnus Unger  Icke-anstélld styrelseledamot 4/4 - - Ja Ja

i Lundin Petroleum samt
valberedningens ordférande

Totalt 35,9 procent

- Behandlat en rapport avseende styrelsens arbete samt resultaten av utvarderingen av

styrelsens arbete.
- Utvérderat styrelseledaméternas oberoende i enlighet med reglerna i
bolagsstyrningskoden.

- Behandlat styrelsens storlek och sammansattning, med hansyn till bolagets radande
position och férvantade utveckling samt styrelseledaméternas kvalifikationer och

erfarenhet.

- Utsett ett externt rekryteringsféretag med uppdrag att finna lampliga kandidater till
ny styrelseledamot for valberedningen att féresla 2013 ars arsstdmma, utvarderat

rekryteringsforetagets forslag och intervjuat mojliga kandidater.
- Fort diskussioner angdende omval av sittande styrelseledaméter och
styrelseordférande vid arsstamman 2013.

- Behandlat rekommendationen fran bolagets revisionskommitté angaende val av

revisor vid arsstdmman 2013.
- Behandlat fragor rérande styrelsens och revisorns ersattning.

Totalt 35,7 procent

- Valberedningen uppfyller de kriterier for oberoende som fastlagts i
bolagsstyrningskoden och ingen fran bolagsledningen &r ledamot i
valberedningen.

- Magnus Unger valdes aterigen enhalligt till ordférande, ett uppdrag
han innehaft sedan valberedningen som bildades infor 2006 ars
arsstamma. Det faktum att han ar ordférande i valberedningen och
samtidigt styrelseledamot i Lundin Petroleum utgér en avvikelse
fran regel 2.4 i bolagsstyrningskoden; dock ansags detta liksom
tidigare ar beréttigat av bade bolaget och valberedningen, med
tanke pa Magnus Ungers erfarenhet och stod fran bolagets storre
aktiedgare.

- Fort diskussioner angdende utseende av en extern oberoende ordférande for 2013 ars

arsstamma och beaktande av lampliga kandidater.
- Behandlat valberedningsprocessen infor 2014 ars arsstamma.

- Asa Nisell, Ossian Ekdahl och Arne Lo6w sammantridde med tva styrelseledaméter,
Asbjorn Larsen och Kristin Faeravik, for att diskutera styrelsens arbete och arbetssatt.

! For ytterligare detaljer, se tabellen pa sidorna 64-65.

BOLAGSSTAMMAN

Bolagsstdmman dr Lundin Petroleums hogsta beslutsfattande
organ dar aktiedgarna kan utdva sin rostratt och paverka
bolagets verksamhet. Aktiedgare kan begdra att ett specifikt
arende tas upp pad dagordningen, forutsatt att sddan begaran
kommer styrelsen tillhanda i behérig tid. Arsstamman ska hallas
arligen fore utgadngen av juni i Stockholm, dar styrelsen har
sitt sdte. Kallelsen till drsstdmman ska utfardas tidigast sex och
senast fyra veckor fore drsstdmman och ska kungoéras i Post- och
Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Handlingarna infér
drsstdmman publiceras pd svenska och engelska pd bolagets
webbplats senast tre veckor, dock vanligen fyra veckor, fore
arsstamman.

Vid  arsstémman  fattar aktiedgarna beslut i ett antal
vasentliga fragor avseende bolagets styrning, sdsom val av
styrelseledamoter och revisor, ersattningar till styrelse, ledning
och revisor, inklusive godkdnnande av bolagets erséttningspolicy
for den verkstédllande ledningen, beviljande av ansvarsfrihet
for styrelsen och VD samt godkannande av rakenskaperna och

beslut om disposition av bolagets resultat. Extra bolagsstammor
halls om och nér bolagets verksamhet sa kraver.

Arsstamman 2012

Arsstamman 2012 holls den 10 maj 2012 pd Grand Hotel i
Stockholm. Vid &rsstimman narvarade 664 aktiedgare, som
representerade 54,4 procent av aktiekapitalet, personligen eller
genom ombud. Nérvarande var ocksd styrelsens ordférande,
samtliga styrelseledamoter och VD, samt bolagets revisor och
majoriteten av ledamdterna i valberedningen fér 2012 ars
arsstamma. Ledamoter i valberedningen for 2012 ars arsstamma
var Kerstin Stenberg (Swedbank Robur fonder), Ulrika Danielson
(Andra AP-fonden), Anders Algotsson (AFA Forsakring), lan H.
Lundin (Lorito Holdings (Guernsey) Ltd., Zebra Holdings and
Investment (Guernsey) Ltd. och Landor Participations Inc, tillika
icke-anstalld styrelseordférande i Lundin Petroleum) och Magnus
Unger (icke-anstalld styrelseledamot i Lundin Petroleum och
ordférande i valberedningen). For att samtliga narvarande skulle
kunna folja drsstdamman simultantolkades métesforhandlingarna
fran svenska till engelska respektive fran engelska till svenska. Allt
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skriftligt material rérande arsstdmman tillhandaholls ocksa pa
bdde svenska och engelska.

2012 ars drsstamma fattade beslut om att:

» Omvalja lan H. Lundin, Magnus Unger, William A. Rand, Lukas
H. Lundin, C. Ashley Heppenstall, Asbjern Larsen och Kristin
Feergvik till styrelseledamoter. Dambisa F. Moyo avbodjde omval.

» Omvadlja lan H. Lundin som styrelseordférande.

» Bevilja styrelsen och VD ansvarsfrihet for forvaltningen av
bolagets angeldgenheter under 2011.

» Faststdlla  bolagets och  koncernens  resultat-  och
balansrdkningar samt att ingen utdelning utbetalas for
rékenskapsaret 2011.

» Godkanna arvode till styrelseledamoter och revisor.

» Godkdnna bolagets ersattningspolicy for den verkstéllande
ledningen.

» Bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av aktier
och/eller konvertibla skuldebrev motsvarande sammanlagt
hogst 35 miljoner nya aktier, med eller utan tilldmpning av
aktiedgarnas foretradesratt.

» Bemyndiga styrelsen att besluta om aterkép och forsaljning
av bolagets egna aktier pd NASDAQ OMX Stockholm eller
Torontobdrsen, dar det hogsta antalet aktier som far innehas
av bolaget inte vid ndgot tillfdlle far dverstiga fem procent av
samtliga utestdende aktier i bolaget.

» Godkénna valberedningsprocessen infér 2013 ars arsstamma.

» Avsla aktiedgarforslag i forhallande till bolagets tidigare
verksamhet.

Protokollet frdn drsstdmman 2012, tillsammans med allt till
stémman horande skriftligt material pa svenska och engelska,
samt styrelseordférandens och VD:s anféranden pé drsstdmman,
finns tillgangliga pa www.lundin-petroleum.com.

Arsstamman 2013

2013 &rs arsstdamma kommer att hdllas den 8 maj 2013 kl. 13.00 i
Vintertrddgdrden pa Grand Hotel, Sédra Blasieholmshamnen 8, i
Stockholm. Aktiedgare som énskar delta méste vara inférda i den
av Euroclear Sweden forda aktieboken senast den 2 maj 2013
och maste anmala sitt deltagande till bolaget senast den 2 maj
2013. Ytterligare information om registrering for drsstdmman och
réstning genom ombud, dterfinns i kallelsen till drsstdmman som
finns tillganglig pa www.lundin-petroleum.com.

BOLAGETS EXTERNA REVISORER
Revisor - lagstadgad revision
Lundin Petroleums revisor reviderar varje ar bolagets och

koncernens rakenskaper, styrelsens och VD:s forvaltning
av bolagets angeldgenheter och rapporterar angdende
bolagsstyrningsrapporten.  Dessutom  granskar  revisorn

bolagets delarsrapport per den 30 juni. Styrelsen sammantrader
med revisorn minst en gang om daret utan att nagon fran
bolagsledningen dr ndrvarande. Revisorn deltar &ven
regelbundet i revisionskommitténs méten, i synnerhet i samband
med bolagets deldrs- och bokslutsrapporter. Vid drsstdmman
2012 forekom inget revisorsval eftersom revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB vid drsstdmman 2009 valdes

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

I styrelsens framsta uppgifter ingar att:

» Faststélla de dvergripande operativa malen och strategin for bolaget.

» Besluta om anskaffning av kapital.

» Utse, utvardera, och om sa erfordras, avsatta VD.

» Sakerstdlla att det finns effektiva system for uppfdljning och kontroll av
bolagets verksamhet.

» Sakerstalla att det finns en adekvat process for att bevaka att bolaget
uppfyller lagar och andra forordningar som ér relevanta for bolagets
verksamhet.

» Faststélla nddvandiga riktlinjer till vagledning for bolagets agerande i
etiska frgor.

» Sakerstdlla att bolagets externa kommunikation praglas av ppenhet och
arkorrekt, palitlig och relevant.

» Sdkerstdlla att bolagets organisation har adekvata system for intern kontroll
av redovisning, forvaltning av medel och bolagets finansiella stéllning i
allmdnhet.

» Fortlopande utvrdera bolagets och koncernens ekonomiska situation.

N\ J

till bolagets revisor for en period fram till drsstamman 2013.
Huvudansvarig revisor &r den auktoriserade revisorn Bo
Hjalmarsson.

Revisorsarvodena beskrivs i noterna till de finansiella rapporterna,
se not 35 pa sidan 104 och not 10 pa sidan 109. Revisorsarvoden
inbegriper dven betalning for uppdrag utdver det ordinarie
revisionsuppdraget. Sddana uppdrag sker dock i minsta méjliga
utstrackning i syfte att sdkerstélla revisorns oberoende gentemot
bolaget.

Oberoende kvalificerad revisor av olje- och gasreserver
Lundin Petroleums oberoende kvalificerade revisor av olje- och
gasreserver reviderar varje dr bolagets olje- och gasreserver
och betingade resurser, det vill sdga bolagets karntillgangar,
dven om dessa tillgdngar inte redovisas separat i bolagets
balans- eller resultatrdkning. Revisorn ftillsatts av styrelsen,
pa rekommendation av olje- och gasreservskommittén.
Revisorn sammantrdder med bolagets ledning och olje- och
gasreservskommitté minst en gang om aret for att diskutera
reservrapporteringen och revisionsprocessen, och tillhandahaller
aven en arlig rapport om reservdata i enlighet med géllande
kanadensisk vardepapperlagstiftning. Nuvarande revisor ar ERC-
Equipoise Ltd. For ytterligare information om bolagets reserver
och resurser, se avsnittet Reserver, resurser och produktion pa
sidorna 12-17.

STYRELSEN

Lundin Petroleums styrelse ansvarar for organisationen av
bolaget och ledningen av bolagets verksamhet. Styrelsens
uppgift ar att forvalta bolagets angeldgenheter till gagn for
bolaget och alla aktiedgare, med malsattningen att skapa
ldngsiktigt aktiedgarvarde.



Styrelsens sammansattning

Enligt Lundin Petroleums bolagsordning ska styrelsen bestd av
minst tre och hdgst tio ledamoter med maximalt tre suppleanter,
och antalet ledamoéter beslutas varje ar av darsstamman.
Styrelseledaméterna véljs for en mandatperiod om ett ar. Pa
arsstdmman 2012 omvaldes, sasom tidigare ndmnts, lan H.
Lundin (styrelseordférande), Magnus Unger, William A. Rand,
Lukas H. Lundin, C. Ashley Heppenstall (bolagets VD), Asbjarn
Larsen och Kristin Feeravik fram till nasta drsstdmma. Dambisa F.
Moyo avbojde omval. Inga suppleanter har valts och ingen av
styrelsens ledaméter &r utsedd av ndgon arbetstagarorganisation.
Styrelseledaméterna, med undantag av VD, &r inte anstéllda
i bolaget, erhdller inte 16n frdn bolaget och &r inte berdttigade
att delta i bolagets incitamentsprogram. Darutdver har styrelsen
till sitt stdéd en bolagssekreterare som inte dr styrelseledamot.
Utsedd bolagssekreterare ar Jeffrey Fountain, Vice President
Legal pad Lundin Petroleum.

Styrelseordféranden, lan H. Lundin, ansvarar for att styrelsens
arbete &r valorganiserat och genomfors pa ett effektivt satt.
Han uppratthdller &ven de rapporteringsanvisningar for
bolagsledningen som utarbetats av VD och godkénts av
styrelsen, men deltar inte i beslutsfattandet angdende bolagets
|6pande verksamhet. Styrelseordféranden har regelbundna
kontakter med VD for att dels sdkerstélla att styrelsen alltid &r
tillrdckligt informerad om bolagets verksamhet och finansiella
stallning, dels stotta VD i hans uppdrag. Styrelseordféranden
traffar vid flera tillfallen under aret ocksa bolagets aktiedgare for
att diskutera aktiedgarfragor och dgandefragor i allmanhet. Han

for dven samtal med andra av bolagets intressenter. Darutover
framjar styrelseordféranden aktivt bolaget och dess intressen pa
de platser dar bolaget &r verksamt, samt nar det géller potentiella
nya affarsmojligheter.

Samtliga styrelseledam&ter som valdes pa drsstdamman 2012 har
omfattande erfarenhet fran affarsvarlden och flera ledamaoter har
aven stor erfarenhet fran olje- och gasindustrin. Valberedningen
infor 2012 ars arsstdmma bedémde, mot bakgrund av Lundin
Petroleums affarsverksamhet och nuvarande utvecklingsfas,
att styrelsen bestdr av mangsidiga personer val lampade for
uppgiften med omfattande expertis, erfarenhet och bakgrund.
Infor arsstdmman 2012 utvédrderade valberedningen huruvida
var och en av de foreslagna styrelseledaméterna var oberoende
och faststdllde att styrelsens sammanséttning uppfylide
bolagsstyrningskodens krav pa oberoende saval i forhdllande
till bolaget och bolagsledningen som i férhallande till bolagets
storre aktiedgare. Styrelseledamoternas oberoende presenteras i
tabellen pa sidorna 64-65.

Styrelsemoten och styrelsearbetet

Styrelsen vagleds av styrelsens arbetsordning, som slar fast hur
styrelsen ska bedriva sitt arbete. Utdver det konstituerande
motet efter drsstdmman  halls normalt minst sex ordinarie
styrelsemoten per kalenderdr. Vid dessa moten ger VD en rapport
om bolagets stallning, framtidsutsikter och finansiella situation.
Dessutom behandlas beslutsarenden och fragor av vésentlig
betydelse for bolaget, och styrelsekommittéerna rapporterar
i fragor vid behov. Styrelsens arliga arbetscykel presenteras i
nedanstdende illustration.

Styrelsens arbete foljer en arlig cykel for att sékerstélla att styrelsen vederbdrligen beaktar alla ansvarsomraden och lagger tillracklig vikt vid strategiska
och viktiga fragor till gagn for bolagets aktiedgare. | regel diskuteras och behandlas faljande fragor pa ordinarie styrelseméten:

» Godkénnande av budget och arbetsprogram.

» Genomgang av styrelsens egenutvardering
som ska presenteras for valberedningen. &

» Revisionskommitténs rapport avseende
delrsrapporten per den 30 september.

» Utvdrdering av VD:s arbete.

» Behandling av ersattningskommitténs
ersattningsforslag.

» Sammantrade (executive session) med
bolagsledningen.

» Ingaende diskussion om strategiska fragor.

» Utforlig analys av ett eller flera av bolagets
verksamhetsomraden.

» Granskning av arbetsordningen.

» Godkannande av delarsrapporten per
den 30 juni, granskad av revisorn.

Styrelsens R
arliga
arbetscykel

» Godkdnnande av bokslutsrapporten.

» Godkénnande av den drliga olje- och
gasreservsrapporten.

» Godkdnnande av ersattningsrapporten.

» Godkannande av ersattningsforslag

avseende rorlig ersttning.

» Godkannande av arsredovisningen.

» Granskning av revisionsherattelsen.

» Godkdnnande av ersattningspolicyn
for framlaggande pa arsstimman.

» Bestimmande av programmet for
arsstamman och godkannande av
material till drsstimman.

» Revisionskommitténs rapport avseende
deldrsrapporten per den 31 mars.

» Arlig CR/HSE-ledningsrapport.

» Arlig utvardering av uppforandekoden.

» Mdte med revisor utan ledningens narvaro.

» Konstituerande mate efter arsstamman.
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STYRELSEN

lan H. Lundin

Styrelseordférande sedan 2002
Ledamot sedan 2001

Ledamot i valberedningen
Ordférande i olje- och
gasreservskommittén

Lukas H. Lundin
Ledamot sedan 2001

C. Ashley Heppenstall ill Kristin Feergvik

Ledamot sedan 2001 Ledamot sedan 2011
Koncernchef och VD Ledamot i
sedan 2002 ersattningskommittén

Asbjorn Larsen

Ledamot sedan 2008
Ledamot i revisions- och olje-
och gasreservskommittéerna
CR/HSE-styrelserepresentant

William A. Rand

Ledamot sedan 2001
Ordférande i revisions- och
ersattningskommittéerna

Magnus Unger »

Ledamot sedan 2001 Ytterligare information angaende
Ledamot i revisions- och styrelsen finns pa sidorna 64-65 samt pa
ersattningskommittéerna www.lundin-petroleum.com

Ordférande i valberedningen
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Styrelsemdten 2012

Under 2012 holls atta styrelsemoten inklusive det konstituerande métet. For att fordjupa styrelsens kunskaper om bolaget och dess
verksamhet genomfors varje ar ett besok vid ndgon av bolagets operativa enheter. | september 2012 besokte styrelsen den norska
verksamheten och holl i samband med styrelsemétet ett ledningssammantrade (executive session) med bolagsledningen. Vid detta
ledningssammantrade fick styrelsen en detaljerad genomgéang av koncernens prospekterings- och utbyggnadsverksamhet, samt
en uppdatering avseende reserver och produktion. En finansiell dversikt dver koncernen presenterades ocksa, liksom rapporter om
samhallsansvar (CR) och hélsa, sakerhet och miljo (HSE), med sarskilt fokus pa FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter. Ledande befattningshavare deltog dven vid behov i flera styrelsemoten under aret for att presentera och rapportera om

specifika fragor.

Styrelsen

Styrelsens arbete under aret

- Granskat och godkant rapporten for rakenskapséret som avslutades den 31 december 2011.

- Tagit del av bolagsledningens uppdateringar om bolagets verksamhet och affarer, inklusive forvantad produktion och andra produktionsfragor, betydande
prospekteringshéndelser, pagaende utbyggnadsprojekt i Norge med tillhérande avtal, m.m.

- Fort strategiska diskussioner rérande befintlig verksamhet och framtida prospekterings- och utbyggnadsprojekt.

- Behandlat avyttring och forvarv av tillgangar.

- Behandlat vasentliga projekt och dtaganden, inklusive betydande upphandlingar, 6verenskommelser avseende borriggar och seismiska undersékningar,
andringar i borrprogram, inlamnande av utbyggnadsplaner (PDO), forldngningar av prospekteringsperioder, m.m.

- Behandlat nya licensansékningar.

- Behandlat och godkant fragor gallande aterstallning och aterlamning av oljeflt.

- Fort ingdende diskussioner om bolagets nya kreditfacilitet pa 2,5 miljarder USD, samt godkant det slutgiltiga upplagget.
- Fort diskussioner med bolagets revisor angdende 2011 ars revisionsprocess och efterlevnad av bolagets erséttningspolicy for 2011 (utan bolagsledningens

narvaro).

- Behandlat forslag fran aktiedgare som inkommit infor arsstamman 2012 angdende bolagets tidigare verksamhet, inhdmtat expertutlatande i drendet och
godkant ett uttalande att rekommendera aktiedgarna att rosta emot sadana forslag.

- Granskat och godként material och forslag till 2012 ars arsstimma, inklusive bolagets arsredovisning for 2011.

- Fort diskussioner angaende ogrundade pastaenden i media gallande bolagets tidigare verksamhet i Sudan och Etiopien samt om den svenska internationella
&klagarkammarens forundersokning om pastddda brott mot den internationella humanitara rétten i Sudan under aren 1997-2003.

- Granskat och godként bolagets deldrsrapport per den 30 juni 2012, baserat pa revisionskommitténs rekommendationer.

- Utnyttjat det bemyndigande styrelsen fatt av 2012 &rs arsstamma att aterkdpa bolagets egna aktier.

- Behandlat frdgor och aktiviteter som ror aktiedgare och investerarrelationer, inklusive intressentengagemang och kommunikation med aktiedgare.

- Granskat och godkant de reservsrapporter som kravs enligt kanadensisk vardepapperslagstiftning.

- Granskat och godkant bolagets instammande i FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

- Granskat och godkant bolagets policy for manskliga réattigheter, med tillnérande riktlinjer.

- Granskat och godként bolagets stéd och engagemang for de principer som lagts fram av Extractive Industries Transparency Initiative (EITI).

- Fort diskussioner géllande bolagets resultat och framsteg pa HSE-omradet.
- Behandlat for bolaget betydande forsakringsfragor.
- Granskat och godként 2013 ars budget och arbetsprogram.

- Fortlépande erhdllit rapporter och uppdateringar fran ledningen om bolagets pagédende verksamhet, finansiella stallning och CR/HSE-fragor i syfte att ge
styrelsen mojlighet att pa lampligt satt folja upp bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Styrelsen dr ocksd ansvarig for att kontinuerligt utvardera VD:s
arbete och ska minst en gang per ar gora en formell genomgang
av de resultat VD uppndtt under dret. Under 2012 gjorde
ersattningskommittén for styrelsens rdkning en genomgang
av bolagsledningens och VD:s arbete och resultat. Slutsatserna
presenterades vid ett styrelsemote tillsammans med forslag
till ersattning till VD och bolagsledning. Varken VD eller dvriga
ledande befattningshavare var ndrvarande under dessa
diskussioner.

Utvdrdering av styrelsearbetet

En formell genomgdng av styrelsens arbete genomférdes i
november 2012, genom en enkat till samtliga styrelseledamoter.
Syftet var dels att sakerstdlla att styrelsen fungerar effektivt, dels
att mojliggora for styrelsen att vid behov skérpa fokus pa de
fragor som kan komma att tas upp. | enkaten behandlades flera
aspekter av styrelsens struktur, arbete och méten, samt allmanna
frdgor sasom stéd och information till styrelsen.

Samtliga styrelseledaméter gav personlig aterkoppling. De
overgripande slutsatserna var mycket positiva och visade att
styrelsen har en lamplig struktur och sammansattning samt att
styrelseledamoterna érerfarna, professionella och vélinformerade
om bolaget och dess verksamhet. Styrelsekommittéerna
fungerar effektivt och férdelningen av ansvar och beslutsfattande
inom styrelsen ar tydlig. Styrelsemotena ar val forberedda
och planerade. Presentationerna haller hog kvalitet vilket gor
det majligt for styrelsen att fungera pa ett vdlinformerat och
effektivt satt. Som forslag pa framtida fragor for styrelsen att
beakta framholls att det vore dnskvart med mer diskussioner om
bolagets dvergripande strategi, med tanke pa en omvarld i allt
snabbare forandring.

Resultat och slutsatser av genomgdngen av styrelsens arbete
presenterades for valberedningen.
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Ersattning till styrelsen

Erséttning till styrelseordférande och Gvriga styrelseledaméter
utgar i enlighet med &rsstimmans beslut. Arsstimman 2012
beslutade att styrelseordféranden ska erhalla 1000000 SEK och
ovriga styrelseledaméter 450000 SEK, med undantag for VD.
Arsstamman beslutade vidare om en erséttning pa 100000 SEK
for varje ordinarie kommittéuppdrag, och 150000 SEK for varje
uppdrag som kommittéordférande, dock begransat till ett belopp
om totalt 800 000 SEK for kommittéarbete. Ingen erséattning utgar
for uppdrag inom olje- och gasreservskommittén. Darutéver
godkande arsstdmman 2012 ett belopp om 2000000 SEK for
ersattning till styrelseledaméter for sérskilda uppdrag utanfor
styrelseuppdraget.

Styrelsens erséttning beskrivs narmare i tabellen pa sidorna
64-65 och i noterna till de finansiella rapporterna, se not 33 pa
sidorna 102-103.

STYRELSEKOMMITTEER OCH STYRELSENS
REPRESENTANT FOR CR/HSE-FRAGOR

For att maximera styrelsens effektivitet och sdkerstdlla en
grundlig genomgang av vissa frdgor har styrelsen inrdttat en
ersattningskommitté, en revisionskommitté och en olje- och
gasreservskommitté samt utsett en styrelserepresentant for
CR/HSE-fragor. Kommittéernas uppgifter och ansvar beskrivs
utforligt i de direktiv for respektive kommitté som arligen antas
som en del av styrelsens arbetsordning. Kommittémdtena
protokollférs och de drenden som diskuteras rapporteras till
styrelsen. Dérutdver tas informella kontakter mellan motena nar
verksamheten sa kraver.

Ersattningskommitté

Ersattningskommittén bistar styrelsen i &renden som ror
bolagsledningens erséttning och hadller sig informerad om
ersattningsprinciper, ersdttningar och andra anstallningsvillkor
for  bolagsledningen, samt forbereder styrelsens och
arsstdmmans beslut i dessa drenden. Vad géller ersattning till
bolagsledningen dr det kommitténs malsdttning att erbjuda
marknadsmassiga och konkurrenskraftiga ersattningspaket
som tar hansyn till sdvdl befattningens omfattning och ansvar
som till individens fardigheter, erfarenheter och tidigare
prestationer. | kommitténs uppgifter ingdr dven att félja upp och
utvérdera bolagets program for rorlig erséattning, tillampningen
av  ersdttningspolicyn samt aktuella ersattningsstrukturer
och -nivder i bolaget. Fér mer information om dessa fragor, se
avsnittet om ersattning i denna rapport pa sidorna 59-61.

Revisionskommitté
Revisionskommittén bistdr styrelsen i att sdkerstdlla att bolagets
finansiella rapporter uppréttas i enlighet med internationella

redovisningsprinciper  (IFRS),  drsredovisningslagen  och
tilldmpliga  redovisningsprinciper for ett svenskt bolag
noterat pa NASDAQ OMX Stockholm och Torontoborsen.
Revisionskommittén utfor inget revisionsarbete, men &vervakar
bolagets finansiella rapportering och beddémer effektiviteten
i bolagets finansiella interna  kontroller, internrevision
och riskhantering, med huvudmalet att bistd styrelsen i
beslutsprocesser som ror dessa fragor. Enligt kommittédirektiven
har kommittén ocksa befogenhet att fatta beslut i vissa
drenden, bland annat att & styrelsens vagnar granska och
godkdnna bolagets deldrsrapporter per den 31 mars och
30 september. Som en del av den drliga revisionsprocessen
har revisionskommittén &dven regelbunden kontakt med
koncernens externa revisor och granskar revisorns ersattning
samt opartiskhet och sjalvstandighet. Revisionskommittén bistar
ocksd vid behov valberedningen med att ta fram forslag till val
av revisor pa arsstdmman.

Olje- och gasreservskommitté

Olje- och gasreservskommittén inrdttades 2011 i samband
med noteringen av Lundin Petroleums aktie pa Torontoborsen.
Kommittén granskar och rapporterar till styrelsen i drenden
som ror bolagets policies och rutiner fér rapportering av olje-
och gasreserver och dartill relaterad information, i enlighet
med National Instrument 51-101 (NI 51-101), som utfardats
enligt  gallande  kanadensisk  vardepapperslagstiftning.
Olje- och gasreservskommittén rapporterar till styrelsen om
bolagets rutiner for rapportering av olje- och gasreserver
och dartill relaterad information, om utndmningen av den
oberoende kvalificerade revisorn for olje- och gasreserver,
samt om bolagets rutiner for att férse denne med information.
Olje- och gasreservskommittén sammantrdder dven med
bolagsledningen och den oberoende kvalificerade revisorn for
olje- och gasreserver for att granska och avgéra om man ska
rekommendera styrelsen att godkdnna den rapport avseende
reserver och annan olje- och gasinformation som arligen ska
l&mnas enligt NI 51-101.

Styrelsens representant fér CR/HSE-fragor

Styrelsen har ett lednings- och tillsynsansvar i alla CR- och
HSE-frdgor inom koncernen och utser varje ar en icke-anstalld
styrelseledamot till  sdrskild styrelserepresentant for CR/
HSE-fragor. | CR/HSE-styrelserepresentantens uppgifter ingar
att fora en dialog med bolagsledningen angdende CR/
HSE-relaterade fragor samt att regelbundet rapportera om dessa
till styrelsen. Nuvarande styrelserepresentant i CR/HSE-fragor ar
Asbjern Larsen. For information om bolagets CR/HSE-aktiviteter,
se avsnittet om Samhallsansvar pa sidorna 40-47.

Den svenska internationella dklagarkammaren inledde i juni 2010 en forundersokning om pastadda brott mot den internationella humanitéra ratten i Sudan 1997-2003.
Bolaget har av aklagarmyndigheten ombetts att [imna information om sin verksamhet i block 5A i Sudan under denna tidsperiod. Som framférts vid upprepade tillfallen
tillbakavisar Lundin Petroleum kategoriskt alla pastaenden om missgarningar och kommer att samarbeta med dklagarmyndighetens utredning. Lundin Petroleum ar fast
forvissat om att bolaget var en positiv kraft i Sudan och att dess verksamhet bidrog till att forbattra levnadsforhallandena for befolkningen i Sudan.
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Revisionskommitté 2012

Ledamater Revisionskommittén har under aret Kompletterande forutsattningar

William A. Rand, ordférande  6/6 - Beddmt bokslutsrapporten 2011 och delarsrapporten - Revisionskommitténs sammansattning
Magnus Unger 6/6 per den 30 juni 2012 for fullstandighet och riktighet och uppfyllde aktiebolagslagens och
Asbjorn Larsen 6/6 rekommenderat till styrelsen fér godkannande. bolagsstyrningskodens krav pa
- Bedomt och godkéant delarsrapporterna per den 31 mars oberoende.
och 30 september 2012 § styrelsens vagnar. - William A. Rand har varit ordférande
- Utvérderat redovisningsfragor i samband med bedémning i revisionskommittén sedan den
av de finansiella rapporterna. konstituerades 2002 och alla
- Foljt upp och utvérderat resultatet av koncernens ledaméter har finansiell/juridisk
internrevision. ledningsexpertis. Dessutom innefattar
- Haft tre méten med den externa revisorn for att diskutera Asbjern Larsens tidigare uppdrag
den finansiella rapporteringen, internkontroll, m.m. befattningen som finansdirektor och
- Utvdrderat revisorns revisionsarbete och dennes opartiskhet VD for ett norskt borsnoterat olje- och
och sjélvstandighet. gasprospekteringsbolag och han har
- Granskat och godkant revisorns arvode. omfattande erfarenhet i redovisnings-
- Bistatt valberedningen i dess arbete med att foresla en och revisionsfragor.

revisor for tillsattande vid 2013 ars arsstamma.

Ersattningskommitté 2012
Ledamater Erséttningskommittén har under aret Kompletterande forutsattningar

William A. Rand, ordférande ~ 3/3 - Granskat VD:s, de 6vriga medlemmarna i den verkstédllande - Ersdttningskommitténs sammanséttning
Magnus Unger 3/3 ledningens och 6vrig bolagslednings prestationer i enlighet uppfyllde bolagsstyrningskodens krav
Kristin Feergvik 2/3 med bolagets prestationsledningsprocess (Performance pa oberoende.
Management Process). — William A. Rand har varit ordférande
- Upprattat en rapport avseende styrelsens utvardering av i ersattningskommittén sedan
ersattningar till den verkstéllande ledningen under 2011. den konstituerades 2002 och har
- Lopande foljt upp och utvérderat ersattningsstrukturer, darmed omfattande erfarenhet i
-nivaer och -program samt bolagets ersattningspolicy. ersattningsfragor. Darutéver har
- Upprattat forslag till erséttningspolicy for 2012 for styrelsens ersattningskommittén, med tanke
och arsstammans godkannande. pa kommittéledaméternas skiftande
- Upprattat forslag till erséttningar och andra bakgrunder och allménna erfarenhet,
anstallningsvillkor for VD, for styrelsens godkannande. omfattande kunskap och erfarenhet i
- Granskat VD:s forslag avseende ersattningar och fragor avseende ersattningar till ledande
andra anstallningsvillkor for de 6vriga medlemmarna befattningshavare.

i den verkstéllande ledningen och anstallda pa Vice
President-niva, for styrelsens godkdnnande.

- Granskat och godként VD:s forslag avseende principerna for
ersattning av 6vrig bolagsledning och andra anstallda.

- Granskat och godkant VD:s forslag avseende 2012 &rs LTIP
tilldelningar.

- Utfort en jamforande studie avseende ersattningar med
bitrade av HayGroup.

Olje- och gasreservskommitté 2012
Olje- och gasreservskommittén har under aret Kompletterande férutsattningar

lan H. Lundin, ordférande 11 - Genomf6rt en allmén granskning av bolagets rutiner och - Olje- och gasreservskommitténs
Asbjorn Larsen 11 forfaranden for olje- och gasreserver. sammansattning uppfyllde kraven
- Granskat bolagets rutiner for sasmmanstallning och pa oberoende i gallande kanadensisk
rapportering av 6vrig information férenad med olje- och vardepapperslagstiftning NI 51-101.
gasaktiviteter.

- Sammantrétt med bolagsledningen och Gaffney, Cline
& Associates, den oberoende kvalificerade revisorn
for olje- och gasreserver, for att diskutera olje-och
gasreservsrapporteringen for 2011.

- Granskat olje- och gasreservsdata.

- Behandlat byte av oberoende kvalificerad revisor for
olje- och gasreserver till ERC-Equipoise Ltd. per 2012 ars
reservsrapportering.
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BOLAGSLEDNING

Ledningsstruktur

Lundin Petroleums koncernchef och VD, C. Ashley Heppenstall,
ar ansvarig for den I6pande verksamheten. Han utses av, och
rapporterar till, styrelsen och &r ocksa den ende styrelseledamoten
som ar anstdlld i Lundin Petroleum. VD:s arbetsuppgifter,
och ansvarsfordelningen mellan styrelsen och VD, regleras i
arbetsordningen och i styrelsens instruktioner till VD. Férutom den
overgripande ledningen av bolaget omfattar VD:s uppgifter dven
att sékerstdlla att styrelsen erhdller all relevant information om
bolagets verksamhet, inklusive vinstutveckling, finansiell stallning
och likviditet, samt information om vésentliga héndelser sasom
betydande tvister, avtal och utveckling av viktiga afférsrelationer.
VD &r ocksd ansvarig for att upprétta erforderliga beslutsunderlag
for styrelsens beslut och for att sdkerstdlla att bolaget foljer
tillamplig lagstiftning, gallande aktiemarknadsregler och andra
regelverk, sdsom bolagsstyrningskoden. VD fér ocksa regelbunden
dialog med bolagets intressenter, inklusive aktiedgare, finansiella
marknader, affarspartners och myndigheter. For att kunna fullgéra
dessa uppgifter for VD néra diskussioner med styrelseordféranden
rorande bolagets verksamhet, finansiella stédllning, kommande
styrelsemoten, implementering av beslut och andra relevanta
fragor.

VD stdds i sitt arbete av bolagsledningen, som bestdr av:

» Investeringskommittén, som férutom VD inkluderar
—Chief Operating Officer (COO), Alexandre Schneiter, som

ansvarar for Lundin Petroleums prospektering och produktion
vérlden over, liksom personalfragor;

- Chief Financial Officer (CFO), Geoffrey Turbott, som ansvarar
for finansiell rapportering, internredovisning, skatte- och
finansieringsfragor och ekonomi; och

—Senior Vice President Operations (SVP Operations), Chris
Bruijnzeels, som ansvarar for den operativa verksamheten,
reserver och optimal utveckling av Lundin Petroleums portfolj av
tillgdngar, liksom riskhantering och IT.

» Vice President Corporate Responsibility, Christine Batruch, som
ansvarar for koncernens CR- och HSE-strategji, Vice President Legal,
Jeffrey Fountain, som ansvarar for alla juridiska drenden inom
koncernen, samt Vice President Corporate Planning and Investor
Relations, Teitur Poulsen, som dr ansvarig for alla investor relations-
och corporate planning och development-fragor inom Lundin
Petroleum.

» Dotterbolags-/omradescheferna som ansvarar for de operativa
enheternas dagliga verksamhet.

Bolagsledningen har ett néra samarbete vad galler kommersiella,
tekniska, HSE, finansiella och juridiska frdgor med malsattning
att skapa langsiktigt aktiedgarvarde. Bolagsledningen ansvarar
ocksa for att sakerstélla att verksamheten bedrivs i enlighet med
koncernens samtliga policies, riktlinjer och rutiner.

Investeringskommitté

Bolagets  investeringskommitté, som  bestdr av  den
verkstallande ledningen, inrdttades av styrelsen 2009 for att
bistd styrelsen i forvaltningen av bolagets investeringsportfol].
Investeringskommitténs uppgift &r att faststdlla att bolaget
har en tydligt uttalad investeringspolicy, for att utveckla,
granska och rekommendera styrelsen investeringsstrategier
och riktlinjer i linje med bolagets 6vergripande policy, samt
att granska och godkdnna investeringstransaktioner och att

folja upp att investeringsstrategier och riktlinjer efterlevs. Till
investeringskommitténs ansvar och uppgifter hor &ven att
behandla drliga budgetar och godkénna tilldgg till dessa, liksom
investeringsforslag,  ataganden, aterlamnande av licenser,
avyttring av tillgdngar samt andra investeringsrelaterade uppgifter
pa uppdrag av styrelsen. Investeringskommittén haller méten
varannan vecka, och mots oftare om verksamheten sa kraver.

ERSATTNINGAR

Koncernens ersattningsprinciper

Lundin Petroleums malsdttning dr att erbjuda alla anstdllda
konkurrenskraftiga och marknadsmassiga ersattningspaket for
att sdkerstdlla att bolaget kan rekrytera, motivera och behdlla
hogt kvalificerade medarbetare péd ett satt som ocksa hojer
aktiedgarvérdet. Principerna for ersattning inom koncernen
bestdr darfor av fyra delar: (i) grundlon, (i) arlig rorlig 16n, (i)
langfristigt incitamentsprogram och (iv) 6vriga formaner. Som
en del av den érliga utvarderingen har bolaget antagit en sarskild
prestationsledningsprocess (Performance Management Process)
for att sakerstdlla att prestationer péd individ- och team-niva
ligger i linje med verksamhetens strategiska och operativa mal.
Individuella prestationer méts enligt definierade och formellt
Overenskomna resultatmal och centrala delar av den rorliga
ersattningen ar tydligt kopplade till individens formaga att uppna
dessa mdl. For att sdkerstdlla att koncernens ersattningspaket
fortsatter att vara konkurrenskraftiga och marknadsméssiga gor
ersattningskommittén regelbundet jamforande studier och kan
ocksd soka rad och stod fran externa ersattningskonsulter, vilket
kommittén gjorde 2012 genom HayGroup. HayGroup utférde
inte nagot annat uppdrag for bolaget eller den verkstéallande
ledningen.

Ersdttning till den verkstéllande ledningen

Ersattning till den verkstéllande ledningen féljer samma principer
som for alla anstdllda, dock maste dessa principer godkdnnas
av drsstdmman. Ersdttningskommittén uppréttar darfor arligen
en ersattningspolicy for den verkstéllande ledningen for
styrelsens och darefter drsstdmmans godkannande. Utifrdn den
godkdnda ersdttningspolicyn  ldgger ersdttningskommittén
sedan fram forslag till styrelsen betrdffande ersattning och
ovriga anstallningsvillkor fér VD. VD tar fram forslag pa erséttning
och 6vriga anstéllningsvillkor for ovriga medlemmar i den
verkstéllande ledningen, att presenteras for ersattningskommittén
och godkannas av styrelsen.

| ersattningskommitténs uppgifter ingar att félja upp och utvérdera
tilldmpningen av den ersattningspolicy som arsstémman godkant.
For att fullgdra denna uppgift uppréttar ersattningskommittén
en arlig rapport om utvdrderingen av ersattningar till den
verkstdllande ledningen, att godkdnnas av styrelsen. Bolagets
externa revisor verifierar ocksa varje ar att ersattningspolicyn har
tilldmpats korrekt. Bada rapporterna ér tillgéngliga pd bolagets
webbplats och den ersattningspolicy som godkéndes av 2012
ars arsstdmma aterfinns i denna bolagsstyrningsrapport. Mer
information om ersattningar till den verkstéllande ledningen
under 2012 finns i noterna till de finansiella rapporterna, se
noterna 33-34 pa sidorna 102-104.

For information om styrelsens foérslag till 2013 ars drsstdmma om
ersattningar till den verkstéllande ledningen, se sidan 81.
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ERSATTNINGSPOLICY FOR DEN VERKSTALLANDE LEDNINGEN GODKAND AV ARSSTAMMAN 2012

Policyns tillampning och mal

| denna ersattningspolicy avses med "den verkstallande
ledningen” och “ledande befattningshavare” koncernchef
och verkstallande direktor (VD) (President och Chief
Executive Officer), Executive Vice President och Chief
Operating Officer, Vice President Finance och Chief
Financial Officer, och Senior Vice President Operations.

Lundin Petroleums madlsattning ar att rekrytera, motivera
och behadlla hogt kvalificerade ledande befattningshavare
med férmaga att uppna koncernens mal och att uppmuntra
och pa lampligt satt beléna prestationer pa ett satt som
hojer aktiedgarvardet. Foljaktligen tillimpar koncernen
denna ersattningspolicy for att sakerstélla att det finns en
tydlig koppling ftill afférsstrategin, en samordning med
aktiedgarnas intressen och gallande best practice, i syfte att
tillforsakra att den verkstéllande ledningen erhdller skalig
ersattning for dess bidrag till koncernens resultat.

Ersattningskommittén

Styrelsen i Lundin  Petroleum  har  upprattat
ersattningskommittén for att bland annat administrera
denna ersattningspolicy. Ersattningskommittén skall erhalla
information om samt férbereda styrelsens och drsstimmans
beslut  om frdgor avseende ersdttningsprinciper,
ersdttningar och andra anstdllningsvillkor foér den
verkstdllande ledningen.  Kommittén  sammantrader
regelbundet och dess uppgifter inkluderar att folja
och utvdrdera program for rorliga ersattningar till den
verkstédllande ledningen och tillimpningen av denna
ersattningspolicy, samt gallande ersédttningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget.

Ersattningskomponenter

Ersattningar till den verkstéllande ledningen innehadller fyra

huvudkomponenter:

a) grundlon;

b) arlig rorlig 16n;

¢) ldngfristigt incitamentsprogram (long-term incentive
plan); och

d) 6vriga féormaner.

GrundI6n

Grundlénen skall baseras pa marknadsforhallanden, skall
vara konkurrenskraftig och skall beakta omfattningen och
ansvaret som ar forenat med befattningen, liksom den
ledande befattningshavarens skicklighet, erfarenhet och
prestationer. Grundlénen liksom &vriga komponenter
i den ledande befattningshavarens ersattning skall
ses Over arligen for att sékerstélla att sadan erséttning
forblir - konkurrenskraftig och marknadsmaéssig.  Som
en del av denna utvdrdering gdr bolaget, samt

ersattningskommittén, periodiska "benchmarking”
jamforelser av bolagets ersattningspolicy och férfaranden.
I sa fall valjs de bolag med vilka jamforelser sker med
hansyn till foljande:

a) bolag inom och utanfor olje- och gasindustrin;

b) storleken pa bolaget (borsvarde, omsattning, vinst och
antal anstallda);

¢) diversifieringen och komplexiteten av bolagets
verksamhet;

d) den geografiska spridningen av bolagets verksamhet;
och

e) bolagets tillvéxt, expansion och profil.

Specialiserade externa konsulter kan radfragas i samband
med dessa jamforelser och ersattningskommittén skall
forsakra sig om att det inte foreligger ndgon intressekonflikt
i forhallande till andra uppdrag som sadana konsulter kan
ha for bolaget eller den verkstallande ledningen.

Arlig rorlig 16n

Bolaget anser att arlig rorlig 16n &r en viktig del av den
ledande  befattningshavarens  ersattningspaket — dar
anknutna resultatmal reflekterar de centrala drivkrafterna
for vardeskapande och 6kning av aktiedgarvédrdet. Genom
bolagets prestationsledningsprocess (Performance
Management Process) fastsldr bolaget forutbestdmda
och matbara kriterier for varje ledande befattningshavare
i syfte att framja bolagets ldngsiktiga vdrdeskapande for
aktiedgarna.

| slutet pd varje ar lamnar VD en rekommendation till
ersdttningskommittén betraffande betalning av arlig rorlig
[6n till de 6vriga ledande befattningshavarna baserat
pa uppfyllandet av deras respektive prestationskriterier.
Efter genomgdng av VD:s rekommendationer ldmnar
ersdttningskommittén en rekommendation till styrelsen
for godkannande avseende nivan av rorlig 16n for VD samt
for de ovriga ledande befattningshavarna.

Den rorliga l6nen skall under normala affarsforhallanden
vara kopplad till ett férutbestamt kriterium, vilket dr att
[6nen skall ligga inom intervallet 1 — 12 mdnadsléner.
Ersattningskommittén kan dock rekommendera il
styrelsen for godkdnnande en arlig rorlig 16n som
ligger utanfor detta intervall under forhallanden, eller i
forhallande till prestationer, som ersattningskommittén
betraktar som exceptionella.

Langfristigt incitamentsprogram (Long-term Incentive Plan)
Bolaget anser att det &r ldmpligt att strukturera det
ldngfristiga incitamentsprogrammet (long-term incentive
plan (LTIP)) pd ett satt som férenar incitament for
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den verkstdllande ledningen med aktiedgarintressen.
Bolagets LTIP for den verkstdllande ledningen ar darfor ett
incitamentsprogram som dr relaterat till bolagets aktiekurs.

LTIP for den verkstdllande ledningen som godkédndes av
2009 ars arsstamma innebar att Lundin Petroleum stéllde ut
syntetiska optioner som kan |6sas in efter den 13 maj 2014,
vilket ar fem ar efter utstallandet. Inlésandet av optionerna
berattigar inte mottagaren till att forvarva aktier i Lundin
Petroleum, utan till att erhalla en kontant betalning baserad
pa okningen i marknadsvardet pa aktierna.

Den verkstallande ledningen tilldelades syntetiska optioner
vars lésenpris var 110 procent av den genomsnittliga
slutkursen pa bolagets aktie pa NASDAQ OMX Stockholm
under de tio nastkommande handelsdagarna efter
arsstdamman 2009. | enlighet med bestéammelserna i 2009
ars LTIP justerades losenpriset i samband med Lundin
Petroleums utdelning till aktiedgarna av dess aktier i
EnQuest plc och Etrion Corporation och det justerade
|6senpriset dr SEK 52,91. Det totala antalet syntetiska
optioner som tilldelades den verkstdllande ledningen é&r
5 500 928 efter justeringar i samband med utdelningarna
av aktierna i EnQuest plc och Etrion Corporation.

Optionerna kan l6sas in den 13 maj 2014 som &r dagen
som intraffar fem ar efter tilldelningen. Den ledande
befattningshavaren kommer att vara berattigad till
att erhdlla ett kontant belopp som ér lika med den
genomsnittliga slutkursen pa Lundin Petroleum aktien
under det femte aret som foljer tilldelningen, med avdrag
for l6senpriset, multiplicerat med antalet optioner som den
ledande befattningshavaren innehar vid den tidpunkten.
Utbetalningen av beloningen under dessa syntetiska
optioner skall intréffa i tva lika stora trancher: (i) den forsta
pa dagen som intraffar omedelbart efter femarsdagen av
tilldelningen (maj 2014) och (ii) den andra pa dagen som
intraffar ett ar efter den forsta utbetalningen (maj 2015).

Ingen ledande befattningshavare som blev tilldelad
syntetiska optioner ar berdttigad att erhdlla tilldelningar
under bolagets unit bonus program under den femariga
intjdnandeperioden av de syntetiska optionerna.

Om mottagaren av tilldelade syntetiska optioner sager
upp sin anstdllning i koncernen eller om mottagarens
anstallning upphor pa saklig grund eller liknande under den
femariga intjanandeperioden, skall de tilldelade syntetiska
optionerna omedelbart upphéra. Om mottagarens
anstédlining upphér av ndgon annan anledning under

denna period, skall optionerna anses intjanade och forfalla
till omedelbar betalning baserat pa den genomsnittliga
slutkursen for Lundin Petroleum aktien under de 90
dagarna som foregar anstallningens upphorande. Om en
tredje part forvarvar mer én 50 procent av de vid tillfallet
utestdende Lundin Petroleum aktierna, skall de syntetiska
optionerna anses intjanade och forfalla till omedelbar
betalning baserat pa vardet, per Lundin Petroleum aktie,
som sadan tredje part betalat.

Ur ett redovisningsmassigt perspektiv utgér 2009 ars LTIP
for den verkstéllande ledningen erséttning for ldmnade
tjanster och skall, i enlighet med IFRS 2, medféra en
redovisningsmassig  kostnad som periodiseras  éver
femarsintjanandeperioden. Lundin Petroleums ataganden
enligt LTIP kommer att varderas till marknadsvérde
vilket kommer att omvdrderas vid varje rapporttillfalle.
Vardeforandringarna paverkar resultatrakningen
genom periodisering 6ver femarsperioden s& att den
ackumulerade  kostnaden  dver intjdnandeperioden
motsvarar LTIP pa slutdagen.

Ovriga férmaner

Ovriga férméner skall vara marknadsmaéssiga och
skall underldtta for de ledande befattningshavarna
att fullgéra sina arbetsuppgifter. Ovriga férmaner
inkluderar lagstadgade pensionsférmaner som innehaller
en definierad plan for avsdttningar med premier
baserade pa hela grundlénen. Relationen mellan
pensionsavsattningarna och grundlénen &r beroende av
den ledande befattningshavarens alder.

Avgangsformaner

En Omsesidig uppsdgningstid av mellan en och
sex manader galler mellan bolaget och ledande
befattningshavare och dr betingad av den anstdlldes
anstallningstid i bolaget. Darutéver finns bestdammelser
om avgangsvederlag i anstdllningsavtalen for ledande
befattningshavare som innebdr ersdttning, uppgdende till
tva ars grundloén, for det fall anstéliningen upphér pa grund
av vasentlig dgarforandring i bolaget (change of control).

Ersattningskommittén skall godkdnna avgdngsférmaner
som Gverstiger 150 000 USD i vérde per person.

Bemyndigande for styrelsen

Styrelsen dr bemyndigad att i enlighet med 8 kap. 53 §
aktiebolagslagen franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal for det.
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INTERNKONTROLL OCH RISKHANTERING | DEN
FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Inledning

Styrelsens ansvar for bolagets internkontroll av den finansiella
rapporteringen regleras av aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
och bolagsstyrningskoden. Informationen i denna rapport &r
begransad till internkontroll och riskhantering av den finansiella
rapporteringen och beskriver hur internkontrollen av den finansiella
rapporteringen &r organiserad, ddremot diskuteras inte dess
effektivitet.

System for internkontroll av finansiell rapportering

Lundin Petroleums mal for den finansiella rapporteringen &r att
punktligt och noggrant tillhandahalla tillférlitig och relevant
information for interna och externa syften, i enlighet med gallande
lagar och forordningar. For att sékerstalla att detta mal uppfylls har
bolaget utarbetat ett system for internkontroll av den finansiella
rapporteringen. Ett internkontrollsystem kan endast ge en rimlig
forsékran, inte en absolut garanti, mot vasentliga felaktigheter eller
forluster. Systemets syfte dr att hantera, snarare dn att eliminera,
risken for att misslyckas med att uppfylla malen for den finansiella
rapporteringen.

SYSTEM FOR INTERNKONTROLL AV FINANSIELL
RAPPORTERING - FEM HUVUDKOMPONENTER

1 2
RISKBEDGMNING

KONTROLLMILJO

3

KONTROLL-
AKTIVITETER

Definiera mal
for finansiell
rapportering

INTERNKONTROLL
en kontinuerlig process

3 4
INFORMATION OCH
KOMMUNIKATION

UPPFOLINING

(" )

Lundin Petroleums system for internkontroll av finansiell rapportering bestar
av fem huvudkomponenter, som beskrivs ovan, och baseras pa det ramverk

for internkontroll som givits ut av Committee of Sponsoring Organisations

of the Treadway Commission (C0SO). Internkontrollen av den finansiella
rapporteringen innebar en fortlopande utvardering av koncernens risker och
kontrollaktiviteter. Utvrderingsarbetet r en standigt pdgaende process som
innefattar savél interna som externa jamforande studier, liksom forbattring och
utveckling av kontrollaktiviteter.

. J
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1. Kontrollmiljo

Lundin Petroleums styrelse har det dvergripande ansvaret
for att etablera ett effektivt system for internkontroll.
Revisionskommittén bistar styrelsen avseende finansiell
rapportering, internkontroll  och  rapportering av
finansiella risker. Revisionskommittén Overvakar &ven
effektiviteten i internrevisionen, internkontrollen och den
finansiella rapporteringen samt granskar alla finansiella
delarsrapporter och bokslutsrapporten.

VD ansvarar for att uppratthdlla en effektiv kontrollmiljo i
den Idpande verksamheten, liksom for att hantera systemet
for internkontroll och riskhantering inom koncernen. VD
bistds i detta arbete av bolagsledningen pa olika nivaer.
Darutover har Lundin Petroleum en internrevisor vars
huvudansvar &r att se till att regelverket for internkontroll
foljs. Internrevisorn rapporterar till revisionskommittén.

Att utveckla och implementera ett ramverk for hela
koncernen med konsekventa policies och rutiner som
starker koncernens internkontroll, r en standigt pagaende
process. Tillsammans med lagar och externa regelverk
utgor dessa interna policies och rutiner den kontrollmiljé
som ar grunden for Lundin Petroleums process for
internkontroll och riskhantering. Samtliga medarbetare ar
skyldiga att folja dessa policies och rutiner inom sitt eget
kontroll- och riskhanteringsomrade.

Lundin Petroleums interna kontrollmiljé har ytterligare
forstarkts av den riskhanteringspolicy som inférdes under
2012. Syftet med policyn ar att etablera en gemensam
forstaelse for de minimikrav och principer som galler vid
riskhantering av alla aktiviteter som foéretas inom bolaget.

2. Riskbedémning

Riskbedémning sker fortldpande inom Lundin Petroleum
som en integrerad del av ramverket for internkontroll.
Riskbeddmning &r en process som identifierar, utreder och
bedomer risken for vasentligt fel i koncernens finansiella
rapportering och redovisningssystem. Denna process
ligger till grund fér utformningen av de kontrollaktiviteter
som krévs for att minska identifierade risker.

Risker i forhallande till finansiell rapportering foljs upp
och beddms av styrelsen genom revisionskommittén.
Som en del i riskbeddmningen granskar och analyserar
Lundin Petroleum befintliga risker i den finansiella
rapporteringsprocessen och strukturerar utifrdn dessa sina
system for internkontroll. Riskbedémningen gors utifran
en standardiserad metodik som baseras pa sannolikhet
och potentiell paverkan, och dokumenteras darefter i en
koncerngemensam riskkarta. Efter det att risker identifierats
och utvdrderats implementeras kontrollaktiviteter i syfte att
minimera riskerna i den finansiella rapporteringsprocessen.
Slutsatserna av riskbeddmningen rapporteras till ledningen
och styrelsen genom revisionskommittén. Identifierade
riskomraden minskas genom  affdrsprocesser  som



integrerar riskbedémning, policies och rutiner, liksom férdelning
av ansvar och befogenheter. For ytterligare information om olika
risker, se avsnittet Risker och riskhantering pa sidorna 70-71.

3. Kontrollaktiviteter

Ekonomiavdelningen pd respektive dotterbolag &r ansvarig
for regelbunden analys av de finansiella resultaten och for att
rapportera slutsatserna till ekonomiavdelningen pa koncernniva.
Ett antal andra kontrollaktiviteter har ocksd integrerats i den
finansiella rapporteringsprocessen, for att sdkerstdlla bade
att verksamheten bedrivs effektivt och att den finansiella
rapporteringen ger en korrekt och réttvisande bild vid varje
rapporteringstillfélle.

Investeringskommittén, som  bestdr av  medlemmarna
i den verkstdllande ledningen, &vervakar koncernens
investeringsbeslut genom den arliga budgetprocessen, samt
begdrda budgettilligg under dret, mm., och ger vid behov
rekommendationer  till  styrelsen.  Investeringskommittén
sammantrdder minst tvd ganger per manad och dess
gransknings- och godkdnnandeprocess utgdr en viktig
kontrollaktivitet inom koncernen.

Internrevisorn  utfér  regelbundna  riskbedoémningar  och
revisioner enligt en intern revisionsplan som godkdnns av
revisionskommittén tvd ganger per ar. Darutdver samordnar
internrevisorn de joint venture-revisioner som genomfors av
Lundin Petroleum. | olje- och gasindustrin bedrivs verksamhet
genom joint ventures, ddr partners delar kostnader och risker. For
att sakerstalla att redovisningsrutinerna foljs och att kostnaderna
ari enlighet med samarbetsavtalet har joint venture partners ratt
att, avseende tillgdngar dér ett bolag inte dr operatdr, revidera
den partner som ar operator.

4. Information och kommunikation

Att forse alla nivder inom koncernen, liksom externa parter, med
relevant information i ratt tid pa ett komplett och korrekt satt, ar
en viktig del av ramverket for internkontroll.

Interna policies och rutiner for finansiell rapportering, som
koncernens befogenhetspolicy (Authorisation Policy), manual
for redovisningsprinciper (Group Accounting Principles Manual)
och finans- och redovisningsmanual (Finance and Accounting
Manual), uppdateras och kommuniceras regelbundet av
bolagsledningen till alla berérda anstéllda, samt finns tillgangliga
genom bolagets interna natverk.

En kommunikationspolicy for extern kommunikation har
formulerats. Policyn har godkénts av styrelsen och definierar hur,
av vem och pa vilket satt extern information ska kommuniceras.

4 )

Foljande interna dokument ar vasentliga delar av kontrolimiljon
inom Lundin Petroleum

» Uppférandekoden: uppforandekoden faststéller Lundin Petroleums
vagledande principer och beskriver det ansvar bolaget har gentemot
sina intressenter.

» Antibedrageripolicyn: denna policy beskriver medarbetarnas ansvar
nar det galler att forhindra bedrdgerier, vad man ska gora om man
misstanker bedrageri och vilka atgarder ledningen ska vidta vid ett
misstankt eller konstaterat bedrageri.

» Whistleblowingpolicyn: denna policy antogs som ett komplement
till antibedrageripolicyn och dr avsedd att fanga upp allvarliga
missforhallanden som kan ha vdsentliga konsekvenser for koncernen.

» Befogenhetspolicyn: denna policy definierar de befogenhetsgranser
som tillampas i koncernen.

» Koncernens manual for redovisningsprinciper: denna manual faststéller
koncernens redovisningsprinciper, forklarar hur transaktioner ska
redovisas och tydliggr upplysningskraven. Manualen fokuserar pa
redovisningsprinciper som tilldimpas i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS).

» Lundin Petroleums finans- och redovisningsmanual: denna manual
beskriver de Iopande redovisningsrutinerna i koncernen.

N\ J

5. Uppfdljning

Styrelsen, revisionskommittén och verkstdllande ledningen,
inklusive bolagets CFO, utfor uppféljningsaktiviteter i syfte att
sakerstalla att internkontrollen av den finansiella rapporteringen
bedrivs pa ett effektivt sétt. Internrevisorn och koncernens
ekonomiavdelning foljer upp hur interna policies, rutiner och
andra policydokument efterlevs. Darutéver foljer internrevisorn
ocksa upp tidigare drs internrevisioner och riskbedémningar for
att sdkerstalla att lampliga korrigerande dtgérder har vidtagits,
vilket utgdr en viktig uppfoljningsaktivitet. Uppfoljning sker pa
central nivd, men ocksa lokalt i dotterbolagen.
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STYRELSEN

Styrelseordférande

Funktion (sedan 2002)

Bachelor of Science,
petroleumingenjér, fran
University of Tulsa.

lan H. Lundin var tidigare

VD i International Petroleum

Corp. under 1989-1998, i
SIElE Lundin Oil AB under 1998-

2001 och i Lundin Petroleum

under 2001-2002.

Styrelseordférande i Etrion
Corporation och Bukowski
Auktioner AB.

Utbildning

Ovriga styrelseuppdrag

Aktieinnehav i Lundin
Petroleum (per den 31 0
december 2012)

Deltagande i styrelsem&ten 8/8
Deltagande i revisions- B
kommitténs moten

Deltagande i
ersattningskommitténs -
moten

Deltagande i olje- och 1
gasreservskommitténs moten

Arvode for styrelse- och
kommittéarbete

Ersattning for sarskilda

uppdrag utanfor
styrelseuppdraget ©

Oberoende av bolaget och 5
: Ja
bolagsledningen
Oberoende av bolagets storre .
o Nej
ELGEEELS

SEK916 673

SEK'1°920 000

Koncernchef och VD,
styrelseledamot

2001

1962

Bachelor of Science,
matematik, fran University of
Durham.

C. Ashley Heppenstall har
arbetat med publika bolag
dar familjen Lundin &r
stordgare sedan 1993. Han
var CFO i Lundin Oil AB under
1998-2001 och i Lundin
Petroleum under 2001-2002.

Ledamot i Etrion Corporation,
Vostok Nafta Investment

Ltd. och Gateway Storage
Company Limited.

1391283

8/8

Nej?

Nej?

Ledamot

2011

1962

Master of Science,
petroleumingenjor, fran
University of Trondheim.

Kristin Feeravik ar for
narvarande Executive

Vice President Offshore
inom Bergen Group. Hon
arbetade pa Marathon
Petroleum Company under
2003-2010 och pé BP
under 1986-2003.

Ledamot i GC Rieber

Shipping AS.

9000

8/8

2/3

SEK'525 000

Ja

Ja

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Asbjgrn Larsen

Ledamot
Styrelsens representant i CR
och HSE-fragor
2008

1936

Norska Handelshogskolan
(NHH).

Asbjern Larsen var
finansdirektor i Saga
Petroleum under 1978-1979
och VD i Saga Petroleum
under 1979-1998.

Ledamot i Selvaag Gruppen
AS, GreenStream Network
Oyj, The Montebello Cancer
Rehabilitation Foundation
och The Tom Wilhelmsen
Foundation.

12 000

8/8

6/6

11

SEK'525 000

Ja

Ja

1 lan H. Lundin &r stiftare (settler) av en trust som dger Landor Participations Inc, ett investmentbolag som innehar 11 538 956 aktier i bolaget, och tillhér familjen Lundin som innehar,
genom en familjetrust, Lorito Holdings (Guernsey) Ltd. som innehar 76 342 895 aktier i bolaget och Zebra Holdings and Investment (Guernsey) Ltd. som innehar 10 844 643 aktier i

bolaget.

N

trots dessa dtaganden oberoende av bolaget och bolagsledningen.

w

lan H. Lundin har regelbundet blivit engagerad av bolagsledningen fér uppdrag som faller utanfér det sedvanliga styrelsearbetet. Enligt valberedningens och bolagets mening &r han

C. Ashley Heppenstall &r enligt valberedningens och bolagets mening inte att anse som oberoende av bolaget och bolagsledningen eftersom han ar koncernchef och VD i Lundin

Petroleum, och inte att anse som oberoende av bolagets storre aktiedgare eftersom han har styrelseuppdrag i tva bolag dér bolag associerade med familjen Lundin innehar tio

procent eller mer av aktiekapitalet och rostetalet.
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Lukas H. Lundin

Ledamot

2001

1958

Examen fran New Mexico Institute of
Mining, Technology and Engineering.

Lukas H. Lundin har haft ett flertal
nyckelpositioner i bolag dér familjen
Lundin &r stordgare.

Styrelseordférande i Lundin Mining Corp,,
Vostok Nafta Investment Ltd., Denison
Mines Corp,, Lucara Diamond Corp., NGEx
Resources Inc,, Sirocco Mining Inc. och
Lundin Foundation, ledamot i Fortress
Minerals Corp. och Bukowski Auktioner
AB.

788 331*

7/8

SEK 425 000

Nej*

William A. Rand Magnus Unger _

Ledamot

2001

1942

Commerce examen (ekonomi) fran
McGill University, juristexamen fran
Dalhousie University, Master of Laws
examen i internationell ratt fran
London School of Economics och
Doctorate of Laws fran Dalhousie
University (Hon).

William A. Rand praktiserade juridik i
Kanada fram till 1992 varefter han var
med och bildade ett investmentbolag
och fortsatte inom det privata
naringslivet.

Ledamot i Lundin Mining Corp., Vostok
Nafta Investment Ltd., Denison Mines
Corp., New West Energy Services Inc.
och NGEx Resources Inc.

120441

8/8

6/6

3/3

SEK'675 000

Nej®

Ledamot

2001

1942

Civilekonomexamen fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Magnus Unger var vice VD inom Atlas
Copco gruppen under 1988-1992.

Styrelseordférande i CAL-Konsult AB
och ledamot i Black Earth Farming Ltd.

50 000

8/8

6/6

3/3

SEK 625 000

SEK 100 000

TYRELSEN

Funktion

Utbildning

Erfarenhet

Ovriga styrelseuppdrag

Aktieinnehav i Lundin
Petroleum (per den 31
december 2012)

Deltagande i styrelsemoten

Deltagande i revisions-

kommitténs moten

Deltagande i
ersattningskommitténs

gasreservskommit n

Arvode for styrelse- och
kommittéarbete

Ersattning for sarskilda
uppdrag utanfor
styrelseuppdraget ©

Oberoende av bolaget och
bolagsledningen

Oberoende av bolagets storre
aktiedgare

4 Lukas H. Lundin tillhér familjen Lundin som innehar, genom en familjetrust, Lorito Holdings (Guernsey) Ltd. som innehar 76 342 895 aktier i bolaget och Zebra Holdings and
Investment (Guernsey) Ltd. som innehar 10 844 643 aktier i bolaget.

v

o

Enligt valberedningens och bolagets mening &r William A. Rand inte att anse som oberoende av bolagets storre aktiedgare eftersom han har styrelseuppdrag i bolag dar bolag

associerade med familjen Lundin innehar tio procent eller mer av aktiekapitalet och rostetalet.

Dessa erséttningar som betalats under 2012 ar hanforliga till sérskilda uppdrag som utforts for koncernens rakning. Betalningen av dessa ersattningar var i enlighet med de arvoden

som godkdnts av arsstdmman 2012.

Dambisa F. Moyo avbojde omval vid drsstdmman den 10 maj 2012. Under perioden 1 januari till 10 maj 2012 narvarade hon vid 2 av 3 styrelseméten, liksom vid 1 av 1 moten med
ersattningskommittén. For ytterligare information om Dambisa F. Moyo, se bolagets drsredovisning for 2011, och for till henne utbetald ersattning under 2012, se not 33 pa sidorna 102-
103.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012
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Koncernchef och VD,
styrelseledamot

Anstalld i Lundin Petroleum
sedan

Utbildning

2001

1962

Bachelor of Science,
matematik, fran University of
Durham.

C. Ashley Heppenstall

har arbetat med publika
bolag dér familjen Lundin
ar storagare sedan 1993.
Han var CFO i Lundin Ol
AB under 1998-2001 och
i Lundin Petroleum under
2001-2002.

Styrelseuppdrag

Ledamot i Etrion
Corporation, Vostok Nafta
Investment Ltd. och Gateway
Storage Company Limited.

Aktieinnehav i Lundin

Petroleum (per den 31 1391283
december 2012)
Syntetiska optioner 2 062 848

Stockholm, 9 april 2013

Styrelsen i Lundin Petroleum AB (publ)
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LLANDE LEDNINGEN/INVESTERINGSKOMMITTEN

_ C. Ashley Heppenstall Alexandre Schneiter Geoffrey Turbott Chris Bruijnzeels

Executive Vice President och
Chief Operating Officer

2001

1962

Examen i geologi samt
en Masters i geofysik fran
University of Geneva.

Alexandre Schneiter har
arbetat med publika bolag
dar familjen Lundin &r
stordgare sedan 1993.

Ledamot i ShaMaran
Petroleum Corp. och Swiss
Sailing Team AG.

223133

1512755

Vice President Finance och
Chief Financial Officer

2001

1963
Medlem i férbundet for

auktoriserade revisorer i Nya
Zeeland.

Geoffrey Turbott har arbetat
med publika bolag dar
familjen Lundin &r storagare
sedan 1995.

Inga.

45000

962 662

Senior Vice President
Operations

2003

1959

Ingenjoérsexamen i gruvdrift
fran University of Delft.

Chris Bruijnzeels arbetade
pa Shell International
under 1985-1998 i

flera befattningar som
reservoaringenjor och hos
PGS Reservoir Consultants
under 1998-2003 som
Principal Reservoir Engineer
and Director Evaluations.

Inga.

21333

962 662
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Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till drsstimman i Lundin Petroleum AB (publ), org.nr 556610-8055

Det dr styrelsen som har ansvaret fir bolagsstyrningsrapporten for dr 2012 pd sidorna 48-66 och for
att den iir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna lisning och viir kunskap om bolaget och
koncernen anser vi att vi har tillricklig grund for viira uttalanden. Detta innebir att vir lagstadgade
genomging av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en visentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstvrningsrapport har upprittats, och att dess lagstadgade information ir forenlig
med drsredovisningen och koncernredovisningen.

Stockholm den g april 2013

PricewaterhouseCoopers AB

= Y

o Hjalmarsson Johan Malmqvist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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LUNDIN PETROLEUMS AKTIE OCH AKTIEAGARE

Lundin Petroleums aktie

Lundin Petroleums aktie ar noterad pa Large Cap-listan pa
NASDAQ OMX (OMX) i Stockholm, Sverige och utgér en del av
indexet OMX 30. Aktien &r ockséd noterad pa Torontobodrsen i
Kanada (TSX).

Borsvarde
Lundin Petroleums bdrsvdrde per den 31 december 2012 var
47 528 MSEK.

Likviditet

Under dret omsattes totalt 320,9 miljoner aktier vid OMX till ett
varde om cirka 47452 MSEK. Ett genomsnitt om 1,3 miljoner
Lundin Petroleumaktier omsattes dagligen vid OMX i Stockholm.
0,6 miljoner aktier omsattes vid TSX till ett varde om cirka 12,6
miljoner CAD. Ett genomsnitt om 3 741 Lundin Petroleumaktier
omsattes dagligen vid TSX.

Aktiekapital och roster

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2012 till
3179106 SEK fordelat pa 317910580 aktier med ett kvotvérde
om 0,01 SEK och en rost per aktie. Alla utestdende aktier ar
stamaktier och ger samma ratt till del i Lundin Petroleums
tillgdngar och resultat.

Egna aterkopta aktier

Arsstamman i Lundin Petroleum som holls den 10 maj 2012
beslutade att bemyndiga styrelsen att under perioden fram till
nasta drsstdmma besluta om aterkdp och forsdljning av Lundin
Petroleums aktier pd OMX och TSX. Det hogsta antalet dterkdpta
aktier far inte innebdra att innehavet av egna aktier vid ndgot
tillfalle 6verstiger fem procent av samtliga aktier i bolaget. Syftet
med bemyndigandet ar att ge styrelsen ett instrument att
optimera Lundin Petroleums kapitalstruktur och att sékra Lundin
Petroleums exponering avseende dess LTIPs.

Aktiedata

Lundin Petroleums innehav av dterkopta aktier uppgick till totalt
7 368 285 per den 31 december 2012.

Arsstimmans bemyndigande

Arsstamman 2012 beslutade att bemyndiga styrelsen att besluta
om emission av totalt hdgst 35 miljoner nya aktier samt att
darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt i syfte att
mojliggora for bolaget att anskaffa kapital for finansieringen av
verksamheten och for genomférandet av foretagsforvary. Om
bemyndigandet utnyttjas i sin helhet motsvarar okningen av
aktiekapitalet en utspadningseffekt om tio procent.

Utdelningspolicy

Lundin Petroleums priméra malséttning &r att oka vardet for
aktiedgare, anstéllda och samhallet genom att bedriva en 16nsam
verksamhet med tillvaxt. Detta kommer att astadkommas
genom okade kolvatereserver, utbyggnad av fyndigheter for att
nd en 6kning i produktion och slutligen genom kassafléden och
nettointdkter. Det 6kade vdrdet kommer att komma till uttryck
dels genom en okning i aktiekursen pa lang sikt, dels genom
utdelningar.

Storleken pa en eventuell utdelning skulle komma att avgoras
av bolagets finansiella stallning och majligheterna till tillvaxt
genom I6nsamma investeringar. Utdelning kommer att ske
nar bolagets kassafloden och nettointakter fran de olika
verksamheterna medger en langsiktig finansiell styrka och
flexibilitet. Aktiedgarnas totala avkastning forvantas over tiden
overga fran en 6kning i aktiekursen till erhdllna utdelningar.

Lundin Petroleum arbetar med ett antal transformerande
utbyggnadsprojekt vilka kommer att krdva finansiering.
Denna utbyggnadsfinansiering kommer att prioriteras framfor
utdelningar.

Sedan bildandet av Lundin Petroleum i maj 2001 och fram till den 31 december 2012 har moderbolagets aktiekapital utvecklats enligt nedan.

X Kvotvérde | Férandring av antalet Summa antal Summa aktiekapital
Aktiedata Ar (SEK) aktier aktier (SEK)

Bolagets bildande 2001
Split 10 000:1 2001
Nyemission 2001
Optionsratter 2002
Teckningsoptioner 2002-2008
Forvérvet av Valkyries Petroleum Corp. 2006

Summa

Antal aktier i cirkulation per den 31 december 2012

100,00 1000 1000 100 000
0,01 9999 000 10 000 000 100 000
0,01 202 407 568 212407 568 2124076
0,01 35609 748 248017 316 2480173
0,01 14037 850 262 055 166 2620552
0,01 55855414 317910 580 3179106

317910580 317910580 3179106

Antal utstéllda aktier 317910 580
Antal aktier dterkopta av Lundin Petroleum 7 368 285
Antal aktier i cirkulation 310542 295
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Aktiedgarstruktur AKTIEKURS 2012
Lundin Petroleum hade 43954 aktiedgare per den 31 Aktiekurs (SEK)

december 2012. Svenska privata aktiedgares innehav
uppgick till 12 procent. Utldndska aktiedgare innehade 70

Volym (miljoner)
180

procent. 160 ==
140 \——\/\ 1,75
De 10 storsta aktiedgarna Antal | Andel av antal
per den 31 december 2012 aktier | aktier/roster,%

120 — 14— 1,5
Lorito Holdings (Guernsey) Ltd.! 76342 895 24,01 100 1,25
Landor Participations Inc? 11538 956 3,63 80 10
Zebra Holdings and Investment ’
(Guernsey) Ltd.! 10 844 643 341 60 0,75
Swedbank Robur fonder 8248334 2,59 2 05
Lundin Petroleum AB 7368285 232 BT R R EEEREBER B R B
Norges Bank Investment Management 20 0,25
(Pension Fund Global) 5314647 1,67 0 00
Fjarde AP-fonden 3657851 1,15 jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec '
s rEingy ordinalning A2 2936w 02 —— Lundin Petroleum AB (LUPE) aktiekurs (dagligt genomsnitt per manad)
Forsta AP-Fonden 2901928 0,91 . . A
) X Daglig volym OMX (genomsnitt per manad)
Danske Capital Sverige AB 2795 260 0,88
Ovriga aktiedgare 185 978 974 5851
Summa 317910580 100,00
' Ettinvestmentbolag som ar helagt av en Lundinfamiljetrust.
2 Ett investmentbolag som har heldgt av en trust, vars stiftare (settler) ar lan H. FEM ARS AKTIEKURS 2008-2012
Lundin.
Aktiekurs (SEK) Volym (miljoner)
De tio storsta aktiedgarna exkluderar forvaltarregistrerade 180 45

aktieinnehav.  Ovanstdende lista inkluderar endast

T S 4. A 160 l 4,0
institutionella aktiedgare som &ger aktier direkt och finns

upptagna i aktieboken hos Euroclear Swedens, med 140 | 35
undantag for Norges Bank Investment Managements 120 30
(NBIM) aktieinnehav, vilket har erhallits direkt fran NBIM. '
100 2,5
Antal [ Andel av antal 80 N 2,0
Storleksklasser aktiedgare aktier, % /
1-500 30813 1,53 a
501-1 000 5786 1,53
1001-10 000 6275 585
10 001-50 000 706 481
50 001-100 000 18 2,58 0 0,0
2008 2009 2010 2011 2012
100 001-500 000 168 12,62
500 001— 88 71,08 = Lundin Petroleum AB (LUPE) aktiekurs (dagligt genomsnitt per manad)
Summa 43 954 100,00 Daglig volym OMX (genomsnitt per manad)

AKTIEKURS 2001-2012

Aktiekurs (SEK) = Lundin Petroleum AB (LUPE) aktiekurs (dagligt genomsnitt per ménad) Aktiekurs (SEK)
180 180
Alvheimfaltet i produktion Avaldsnes utvérdering N
160 160
140 Lunofyndigheten Aldousfyndigheten \ /\ 190
Broomfiltet i produktion X Oudnafaltet i produktion Avaldsnesfyndigheten "\/
120 120
100 Forvarv DNO tillgangar Forvarv Valkyries Volundfltet i produktion 100
Avknoppning EnQuest
80 ppning EnQ A,N} 80
i F5rvary Copare] AN A / .
40 J \ }{ 40

20 /OM A~ 20
___—-o——"/‘!

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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RISKER OCH RISKHANTERING

Malsattningen med riskhantering ar att fortldpande identifiera, ratt forsta och hantera hot och maojligheter inom verksamheten. Detta
mal uppnas genom att skapa mandat och engagemang for riskhantering pa alla nivaer i bolaget. Pa detta sétt hanteras risker som en
integrerad och fortldpande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget sakerstéller dérmed att alla risker identifieras, uppmarksammas, ratt
forstds och kommuniceras med god framférhallning. Férmdgan att hantera och/eller minska dessa risker &r en avgdrande faktor for
att sakerstalla att bolaget uppnar sina verksamhetsmal. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfér dock hoga
operativa och finansiella risker som dven en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering inte kan eliminera fullt ut.
Detta galler dven risker som ligger utanfor bolagets kontroll.

Lundin Petroleum har identifierat féljande huvudsakliga risker kopplade till koncernens verksamhet. Samtliga risker nedan har potential
att negativt paverka bolagets goda namn och rykte (risk for forlorat anseende).

Beskrivning av risk Atgird - Riskhantering

Oférmaga att skapa aktiedgarvarde och uppfylla aktiedgarnas
férvéntningar

En ineffektiv och underméligt kommunicerad eller genomférd strategi kan
leda till att investerare tappar fortroende for bolaget och att aktiekursen
sjunker.

Bristfallig hantering av bolagets tillgangar
Daligt ledarskap kan leda till oférmaga att ratt forstd och frigora en
tillgdngs fulla vérde, vilket skulle kunna péaverka aktiedgarvardet negativt.

Oférméga att rekrytera, behalla och forvalta humankapital
Bristande forméga att attrahera och behélla medarbetare skulle kunna
skapa storningar i verksamheten pa kort och medelldng sikt.

Bristande samhéllsansvar och miljdmedvetenhet

En verklig eller uppfattad brist pa samhallsansvar och miljomedvetenhet
kan ha negativ inverkan pa de manniskor bolaget arbetar med, pa miljén
i vilken bolaget ar verksamt och pa dess anseende. All negativ inverkan
pé bolagets anseende kan i sin tur paverka vart mandat att bedriva var
verksamhet, fa finansiering eller tillgang till nya affarsmajligheter.

Upptrappning av kostnader och bristande tillsyn av investeringar
Lémpliga policies maste finnas pé plats, dér det framgar att inga
utgiftsdtaganden far géras innan nodvéndiga interna och externa
godkannanden erhallits. Varje dndring av forvantade kostnader maste
fangas upp i tid av bolagets rapporteringskrav.

Likviditetsrisk

Risken att koncernen inte har férmagan att reglera eller uppfylla sina
skyldigheter i tid eller till ett rimligt pris kan leda till att prospekterings- och
utbyggnadsarbetsprogram inte kan finansieras.

Kreditrisk
Risken uppstar via likvida medel, inldning i banker och finansinstitut samt
genom kreditexponering mot kunder.

Risker i den finansiella rapporteringen

Risken for vésentliga felaktigheter i den finansiella rapporteringen,

och oférmaga att korrekt rapportera finansiell information, kan leda till
myndighetsatgarder och réttsliga folider samt skada bolagets anseende.

Lundin Petroleums afférsmodell definierar pa ett tydligt satt bolagets vision och strategi.
Lundin Petroleum stravar efter att skapa aktiedgarvarde i alla stadier av verksamhetscykeln:
genom att proaktivt investera i prospektering, organiskt utoka reservbasen, frigéra

varden i den befintliga tillgdngsbasen och forvérva eller avyttra reserver — och genom en
opportunistisk affarsmodell.

Goda kommunikationsvagar i kombination med effektivt ledarskap bidrar till att
uppréatthalla kreativitet och entreprenérsanda. Detta sédkerstéller att hela organisationen
strdvar mot samma mal.

Lundin Petroleum foljer Ipande det ekonomiska vérdet pa tillgdngarna i portfoljen for att
sakerstalla att vardet for varje enskild tillgang i portfoljen ar ratt forstatt, kommunicerat och
till fullo avspeglat i aktiekursen.

Lundin Petroleums strategi for rekrytering och ersattning ligger i linje med bolagets mal
och tar hansyn till branschutvecklingen. Prestationsledningsprocessen &r utformad for att
oka engagemanget och skapa en kansla av delaktighet pa alla nivaer i bolaget.

Lundin Petroleums ramverk for ansvarsfullt foretagande tillampas pé alla bolagets
verksamheter och inkluderar uppfoljning av riskreducerande atgarder, rapportering och
utredning av alla incidenter. Kommunikationsplaner och intressentdialog ar utformade for
att gagna uppratthallandet av goda och verkningsfulla relationer. (Se dven Samhéllsansvar
pa sidorna 40-47).

Bolaget stravar efter att prospektera och producera olja och gas pa ett ekonomiskt,
socialt och miljomassigt ansvarsfullt sétt till gagn for alla intressenter, inklusive aktiedgare,
anstallda, samarbetspartners, myndigheter i vard- och hemlander och lokala samhéllen.

Genom bolagets arliga budget och godkénnandepolicy for budgettillagg har Lundin
Petroleum infért en rigords tillsynsprocess for att I6pande granska alla utgifter. Denna
process sékerstaller att utgifter ar i linje med investeringskommitténs godkénnanden och
att eventuella andringar kommuniceras grundligt och i rétt tid.

Lundin Petroleum féljer upp koncernens rullande likviditetsprognoser for att sékerstalla

att tillrdckliga medel finns tillgangliga for att uppfylla verksamhetens behov. For att hélla
ledningen informerad om héndelser som kan paverka beslut om kapital, bevakar ekonomi-
och planeringsavdelningen lopande de makro- och mikroekonomiska forhallanden som
inverkar pa koncernens verksamhet.

For att minska kreditrisken &r det Lundin Petroleums policy att begrdnsa sina kunder och
partners till att bara omfatta de stora oljebolagen samt endast anvdnda storre banker. Om
det uppstar en kreditrisk i samband med olje- och gasforsaljning ar policyn att begéra en
odterkallelig remburs pa det totala vardet av forsaljningen.

Systemet for internkontroll av den finansiella rapporteringen finns for att sékerstalla att
koncernens mal for finansiell rapportering uppfylls.

'For mer detaljerad information om finansiella risker se &ven not 13 i noterna till de finansiella rapporterna, sidorna 97-99.

Mer information om internkontroll aterfinns i Bolagsstyrningsrapporten, sidorna 48-66.
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Beskrivning av risk Atgérd - Riskhantering

Utbyggnadsprojekt uppnér inte utsatta mal

For att sdkerstalla att aktiedgarvdrdet maximeras dr det viktigt att
utbyggnadsprojekt uppnar uppsatta mal samt haller budget och
tidsplan.

Halsa, sakerhet och miljo (HSE)

En allvarlig incident i verksamheten som ror halsa, sékerhet eller miljo
(HSE) skulle kunna f& negativa konsekvenser for de manniskor och den
miljé dér bolaget &r verksamt. Detta skulle i sin tur kunna ha negativ
paverkan pd varderingen av bolaget.

Okade produktionskostnader

Produktionskostnaderna paverkas av de normala ekonomiska
drivkrafterna for utbud och efterfragan, liksom av olika platsspecifika
forhallanden pa faltet.

Tillgang till operativ utrustning

Prospektering och utbyggnad av olja och gas ar beroende av
tillgdngen pa borrnings- och dartill horande utrustning. Bristande
formadga att anskaffa utrustning i rétt tid kan forsena prospekterings-
och utbyggnadsaktiviteter.

Uppskattningar av reserver och resurser

| allménhet baseras uppskattningar av ekonomiskt utvinningsbara
olje- och gasreserver, och deras framtida nettokassafléde, pa ett antal
olika faktorer och antaganden. Alla sddana uppskattningar &r i viss man
spekulativa, och klassificeringen av reserver ska endast ses som forsok
att definiera graden av spekulation.

Oférmaga att ersétta och utoka reserver

Formadagan att utoka reserver kommer att vara beroende av savél
formadgan att prospektera och bygga ut bolagets nuvarande portfolj
av majligheter som av formdgan att vélja ut och forvérva lampliga
producerande tillgangar eller strukturer.

Ineffektiva system for att forhindra mutor och korruption
Korruption kan forekomma i alla verksamhetslander. Incidenter som
innebér bristande efterlevnad av anti-korruptionslagar skulle kunna
skada Lundin Petroleum, dess anseende och aktiedgarvarde.

Geopolitisk risk

Lundin Petroleum &r, och kommer att forbli, aktivt engagerat i olje-
och gasverksamheter i diverse lander. Férandringar i dessa landers
lagstiftning kan f& negativa konsekvenser som, dock inte begransat till,
utmatning av egendom, havning eller justering av kontraktsrattigheter
och/eller hojda skatter.

Fluktuationer i olje- och gaspriser

Priset pd olja och gas paverkas av de normala ekonomiska drivkrafterna
for utbud och efterfragan, liksom av finansiella investerare och
osékerhet pa marknaden.

Valutakursforandringar

Raoljepriser faststélls i regel i US dollar, medan kostnader kan uppsta
i en mangd olika valutor. Valutakursférandringar kan darfor leda till
valutaexponering.

Rénterisk

Osakerhet vad galler framtida réntenivaer kan ha paverkan pa
bolagets resultat. Koncernens ranterisk ar hanforlig till den langfristiga
uppldningen.

Samtliga utbyggnadsprojekt maste ga igenom Lundin Petroleums vardeprocess, i vilken det
stalls krav pd att alla investeringsbeslut ska erhdlla tekniskt, finansiellt, investeringskommitténs
och styrelsens godkannande. Genom bolagets ledningsprocess tillsétts for varje
utbyggnadsprojekt en styrkommitté som bistar projektet med vagledning, riktlinjer och
uppfoljning. Myndigheter, samarbetspartners och tredjepartsaktorer bistar ocksa med
oberoende tillsyn.

I Norge styrs bolaget av detaljerade riktlinjer for uppréttande av utbyggnadsplaner (Plan for
development and operation of a petroleum deposit, PDO) och installations- och driftsplaner
(Plan for installation and operation of facilities for transport and utilisation of petroleum, PIO)
som publiceras av norska Oljedirektoratet.

Lundin Petroleum framjar att man aktivt arbetar med HSE-frdgor i hela bolaget. Proaktiv
riskhantering, HSE-policies och ett HSE-ledningssystem som uppfyller lagstadgade krav ar en
integrerad del av verksamheten. (Se dven Samhallsansvar pa sidorna 40-47.)

Effektiva processer for inkép och kostnadskontroll &r grundldggande for att sakerstélla rimliga
kostnadsnivaer i forhallande till bolagets afférsplaner. God verksamhetsledning och grundlig
underhdllsplanering bidrar till att sékerstélla effektiviteten i driften. Produktionsforseningar och
forsémringar av normala verksamhetsforhallanden kan inte uteslutas och kan i varierande grad
leda till negativa konsekvenser for intékter och kassaflode.

| bolagets avancerade planering av sina verksamhetsprogram ingdr att sakerstalla att
upphandlingsstrategin och inképsprocessen dr implementerade. Risken minskas genom
regelbundna kontakter med uppdragstagare och leverantérer samt att utrustningsbehovet
beaktas redan i licensansékningsprocessen.

Berakningar av reserver och resurser genomgar en omfattande intern granskningsprocess s.k.
peer review och foljer branschstandard. Samtliga reserver &r foremal for oberoende revision av
ERC-Equipoise Ltd. som en del av den drliga processen for revision av reserver, om inte annat
anges. (Se dven Reserver, resurser och produktion pa sidorna 12-17.)

Anvandningen av effektiv granskning s.k. peer review av analyser under markytan och val
av borrplatser, i kombination med en valdefinierad strategi for att rekrytera och behélla
kompetent personal minskar risken. (Se dven Reserver, resurser och produktion pé sidorna
12-17.)

Risken minskas av en konsekvent tilldmpning av Lundin Petroleums uppférandekod,
tillsammans med policies och rutiner som tydligt definierar befogenhetsgranser, samt av
internkontroll. Lundin Petroleum anslot sig 2010 till FN:s Global Compact for att ytterligare
befasta bolagets dtagande att tillampa etiska affarsmetoder. Styrelsen antog ocksa 2011 en
anti-korruptionspolicy med tillhérande riktlinjer. (Se dven Samhallsansvar pa sidorna 40-47.)

Bolaget ser regelbundet 6ver sin portfolj av tillgdngar avseende dess finansiella resultat.
Beaktandet av politiska riskelement &r en viktig del i investeringsbesluten for bolaget som
helhet. Bolaget bevakar lokal lagstiftning och stravar efter att sakerstélla att man utforligt tolkar
och efterlever alla lagéandringar som kan paverka verksamheten.

Lundin Petroleums policy ar att ha ett flexibelt forhallningssétt till oljeprissakring, baserat pa en
beddmning av sakringskontraktens fordelar under sarskilda omstandigheter.

Lundin Petroleums policy betrdffande valutakurssakringar ar att, i fall valutaexponering skulle
uppstd, évervaga att for kdnda kostnader i icke-US dollarvalutor i forvég lagga fast valutakursen
gentemot US dollar sa att framtida kostnadsnivaer kan férutsagas i US dollar med rimlig
sakerhet. De funktionella valutorna i Lundin Petroleums dotterbolag ses ver arligen.

Lundin Petroleum bedémer fortldpande fordelarna med rantesékring av upplaningen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE
LUNDIN PETROLEUM AB (PUBL) ORG NO. 556610-8055

Lundin Petroleum AB:s huvudkontor dr Hovslagargatan 5, Stockholm,
Sverige.

Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet &r prospektering efter,
utbyggnad av samt produktion av olja och gas. Lundin Petroleum
innehar en portfol] av producerande olje- och gastillgdngar
och utbyggnadsprojekt i ett antal ldnder med vytterligare
prospekteringsmajligheter.

Koncernen bedriver inte forskning och utveckling i ndgon vasentlig

omfattning. Koncernen har filialer i flertalet av de omrdden dar
verksamhet bedrivs. Moderbolaget har inga utlandska filialer.

Koncernens organisationsschema per den 31 december 2012

KONCERNFORANDRINGAR

Den 27 augusti 2012 forvarvade Lundin Petroleum ytterligare
60 procent av kapitalet i lkdam Production SA, ett bolag som &ger
Ikdam FPSO-fartyget, vilket tar upp dess totala dgande till 100 procent.
lkdam Production SA:s finansiella resultat har konsoliderats i koncernens
finansiella rapporter fran och med slutet av augusti 2012.

Lundin Petroleum AB (S)

Lundin Petroleum BV (N)

Lundin Petroleum SA (Sw) — Lundin Norway AS (No)

Lundin Services BV (N) — Lundin Netherlands BV (N)
—— Lundin Tunisia BV (N)

— lkdam Production SA (F)

— Lundin International SA (F)

Lundin Gascogne SNC (F)

LAND
(Cy) Cypern (R)  Ryssland
(F)  Frankrike (S)  Sverige
(N)  Nederlanderna (Sw) Schweiz

(No) Norge

|—Lundin Russia BV (N)

Lundin Malaysia BV (N)

Lundin Lagansky BV (N) Lundin Indonesia Holding BV (N)

PetroResurs ' (R) Lundin Lematang BV (N) —

70%

Lundin Komi BV (N) Lundin Cakalang BV (N) —

|— RF Energy ' (Cy) Lundin South Sokang BV (N) —
Pechoraneftegas ' (R)
50%

. i
Sosoecher Komi " (R) Lundin Gurita BV (N) =

Lundin Baronang BV (N) =

' Se koncernens finansiella rapporter not 11 och moderbolagets finansiella rapporter
not 11 for fullstandiga namn och samtliga dotterbolag

Not: Koncernens organisationsschema visar endast betydande dotterbolag
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

PRODUKTION
Produktionen for rakenskapsaret 2012 uppgick till 35,7 tusen fat
oljeekvivalenter per dag (Mboepd) (33,3 Mboepd) och omfattade
nedanstaende:

Produktion
i Mboepd 2012 2011

Olja

Norge 233 211
Frankrike 28 3,1
Ryssland 2,7 3,1
Tunisien 0,1 07
Summa produktion olja 28,9 28,0
Gas

Norge 39 2,1
Nederlénderna 19 20
Indonesien 1,0 12
Summa produktion gas 6,8 53

Summa produktion

Kvantitet i Mboe 130504 121515
Kvantitet i Mboepd 35,7 333
EUROPA
Norge
Produktion
Produktion Lundin Petroleum
i Mboepd licensandel (l.a.) 2012 2011
Alvheim 15% 1.8 11,2
Volund 35% 131 12,0
Gaupe 40% 23 -
27,2 232
Nettoproduktionen ~ frdn  Alvheimfdltet under dret  Gversteg

forvantningarna pa grund av utmarkt driftstid pa Alvheim FPSO:n om
over 95 procent och av att det fér andra kvartalet planerade driftstoppet
av SAGE-systemet stdlldes in. En utbyggnadsborring pa Alvheim
genomfordes under forsta halvaret 2012 och &terkopplades och sattes i
produktion i oktober 2012. Ijanuari 2013 tilldelades Alvheimpartnerskapet
ytterligare areal norr om Alvheimféltet genom 2012 &rs APA licensrunda.
Arbetsprogrammet  for den nya arealen innefattar ombearbetad
3D-seismik med malsattning att identifiera potentiella, nya, borrbara
strukturer i Alvheimomradet. Produktionskostnaderna for Alvheimfaltet
under aret var under 5 USD per fat exklusive ett antal planerade
underhallsarbeten av borrningar under tredje kvartalet 2012.

Volundféltets produktion under &ret dversteg forvantningarna pa grund
av battre reservoarprestanda och Alvheim FPSO:ns driftstid. Ytterligare
en utbyggnadsborrning for Volund har genomforts och produktionsstart
har skett under forsta kvartalet 2013. Produktionskostnaderna for
Volundféltet under aret var under 2 USD per fat pa grund av lagre
produktionskostnader an férvantat och hogre produktion &n forvantat.

Produktionsstart fran Gaupeféltet i PL292 skedde den 31 mars
2012. Produktion frdn Gaupeféltet har varit under férvantan
sedan produktionsstart. Tekniska analyser indikerar att de tva
produktionsborrningarna ar kopplade till lagre kolvatevolymer &n vad
som forvéntades innan produktionsstart. Som ett resultat har reserverna
minskat baserat pd det konservativa antagandet att inga ytterligare
produktionsborrningar kommer att genomforas.

Utbyggnad

Det norska Stortinget godkande utbyggnadsplanen for Edvard Grieg
(la. 50%) i juni 2012. Utbyggnadsplanen omfattar atgarder for den
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samordnade utbyggnadslésningen for Edvard Griegfdltet med det
narliggande Ivar Aasenfltet (tidigare Draupne) i PLOO1B med Det norske
oljeselskap ASA som operatdr. En utbyggnadsplan for Ivar Aasenfaltet
lamnades in i december 2012.

Edvard Griegféltet uppskattas innehalla 186 miljoner fat oljeekvivalenter
(MMboe) av bruttoreserver med forvantad produktionsstart i slutet av
2015 och forvantad topproduktion, brutto, om cirka 100,0 Mboepd.
Bruttoinvesteringen for Edvard Griegfaltets utbyggnad uppskattas till
fyra miljarder USD och omfattar plattform, pipelines och 15 borringar.
Kvaerner har tilldelats kontrakt for projektering, upphandling och
utférande av jacket och processdack for plattformen, Rowan Companies
for en jack-up rigg for utbyggnadsborrningarna. Saipem har tilldelats
kontraktet for de marina installationerna. Utbyggnaden fortloper val
och bygget av jacketen pagar. Under 2013 kommer konstruktions- och
projekteringsarbete av jacket, processdéck och pipelines for export
att paga. Vidare &r en utvarderingsborrning planerad att genomforas i
syddstra delen av Edvard Griegreservoaren under 2013 med malsattning
att finna ytterligare resurser.

Utbyggnadsplanen for Brynhildfaltet i PL148 (l.a. 90%) godkdndes av det
norska Olje- och energidepartementet i november 2011. Brynhildfaltet
innehaller bruttoreserver om 23,1 MMboe och forvantas producera
12,0 Mboepd, brutto pa plataniva, med forvantad produktionsstart i
slutet av 2013. Utbyggnaden innefattar fyra borrningar som kopplas
tillbaka till Pierceféltets existerande produktionsanlaggning i den brittiska
sektorn av Nordsjon, for vilken Shell &r operatér. Utbyggnaden fortskrider
val betraffande projektering och konstruktionsarbete och jack-up riggen
Maersk Guardian kommer att pabdrja utbyggnadsborrningar under
andra kvartalet 2013. | december 2012 meddelade Lundin Petroleum
att en transaktion har slutférts med Talisman Energy om att forvarva
ytterligare en licensandel om 20 procent i PL148 vilket innebdr att
Lundin Petroleums licensandel i faltet blir 90 procent.

En utbyggnadsplan for Baylaféltet i PL340 (lLa. 15%) lamnades in i juni
2012 och godkéndes av norska Olje- och energidepartementet i oktober
2012. Boylaféltet innehaller bruttoreserver om 21 MMboe och kommer
att byggas ut som en 28 km lang aterkoppling pa havsbotten till Alvheim
FPSO:n. Produktionsstart for Beylaféltet forvantas under fjarde kvartalet
2014 med en plataproduktion, om 19,0 Mboepd, brutto.

Utvardering

Lundin Petroleum upptdckte Avaldsnesféltet i PL501 (la. 40%) under
2010. Statoil upptackte fyndigheten Aldous Major South i den
angransande PL265 (la. 10%) 2011. Till féljd av utvdrderingsborrningar
faststalldes det att fyndigheterna var sammanhdngande och i januari
2012 fick den sammanhangande fyndigheten namnet Johan Sverdrup.
Ett utvdrderingsprogram pagar for att definiera de utvinningsbara
resurserna samt bista strategin for utbyggnadsplaneringen.

Under aret har fyra utvarderingsborrningar och tva sidosparsborrningar
genomfoérts i PL501 och ytterligare tva utvarderingsborrningar i PL265
har ocksa slutforts.

I januari 2012 slutfordes en tredje utvarderingsborrning, 16/5-2S, beldgen
i PL501. Mdlsattningen for borrningen var att avgransa den sodra delen
av fyndigheten Johan Sverdrup i PL501. Aven om borrningen pétréffade
god sandstensreservoar fran juradldern lag den djupare an forvantat,
vilket resulterade i att reservoaren patraffades under kontakten mellan
olja och vatten.

I mars 2012 slutfordes ytterligare en utvérderingsborrning, 16/2-11,
i PL501, vilken péatréffade en oljekolonn om 54 meter, brutto, i
sandstensreservoar fran 6vre och mellersta juradlder utan att kontakten
mellan olja och vatten kunde faststéllas. Reservoaren patraffades vid
forvantat djup. En sidosparsborring slutfordes med framgang och



patraffade en oljekolonn om 35 meter, brutto, vilket bekraftade liknande
utmarkt reservoartjocklek och kvalitet.

| det tredje kvartalet 2012 slutfordes med framgang utvarderings-
bormingen  16/2-13S  pd den nordéstra delen av  Johan
Sverdrupfyndigheten samt sidosparsborrningen 16/2-13A. Resultatet
fran borrningarna var utmarkta betrdffande reservoarkvalitet och
tjocklek, vilket bekréftar den geologiska modellen och bekraftar en
djupare kontakt mellan olja och vatten pa denna plats. Borrning 16/2-13S
patraffade en oljekolonn om 25 meter, brutto, i sandstensreservoar
fran Ovre och mellersta juradlder utan att kontakten mellan olja och
vatten kunnat faststallas. Sidosparsborrningen 16/2-13A patréffade en
reservoarkolonn, brutto, om cirka 22 meter av vilka 12 meter var ovanfor
kontakten mellan olja och vatten. Kontakten mellan olja och vatten
faststalldes till cirka 1925 meter under havsytan vilket &r cirka tre meter
djupare an vad som tidigare observerats vid borrningar i PL501.

| december 2012 slutférdes med framgang utvdrderingsborrning
16/2-16 i den nordostra delen av fyndigheten. Borrningen patréffade
totalt 15 meter av sand i en 60 meters jurasekvens. Kontakten mellan
olja och vatten patrdffades vid samma djup som vid 16/2-13A 3t
Oster, 1925 meter under havsytan, vilket resulterar i en oljeférande
reservoarkolonn vid denna plats om cirka en meter. Ytterligare en
sidosparsborrning, 16/2-16AT2, genomférdes véster om borrningen
16/2-16, cirka 1000 meter &t sidan. Sidosparsborrningen som med
framgang slutfordes i januari 2013 patréffade en oljekolonn om
30 meter, brutto, med till stor del utmarkta reservoarkvaliteter inom
jurareservoarsekvensen. Olja patraffades vid samma djup som vid
16/2-10 i PL265, vilket &r den djupaste kontakten mellan olja och vatten
som hittills patraffats i Johan Sverdrup.

Utvérderingsborrningen 16/3-5 i den syddstra delen av Johan Sverdrup i
PL501 har genomforts med framgang och testats under forsta kvartalet
2013.

| november 2012, meddelade Statoil att utvédrderingsborrning 16/2-14
pa Johan Sverdrup i PL265 med framgang slutforts. Borrningen 16/2-14
genomfordes i nordvdstra segmentet av Johan Sverdrup, cirka 6 km
nordvést om fyndighetsborrningen 16/2-6 som genomférdes av
Lundin Petroleum. Borrningen 16/2-14 patraffade en cirka 30 meter
reservoarsekvens saturerad av olja. Borrningen bekréftade god
reservoarkvalitet vid denna plats.

| bérjan av januari 2013 meddelade det norska Oljedirektoratet att
utvdrderingsborrningen 16/2-15 som genomfordes i den sydvéstra delen
av Johan Sverdrup i PL265 med framgang har avslutats. Borrmingen
genomfordes 5 km sydost om fyndighetsborrningen 16/2-6 och
patraffade en oljekolonn, brutto, om 30 meter av vilka 20 meter inneholl
utmarkt reservoarkvaliteter.

Det dr sannolikt att dtminstone ytterligare tva utvarderingsborrningar
kommer att genomforas i bade PL501 och PL265 under 2013.

Lundin Petroleum, har som operator for PL501, undertecknat ett
pre-unit avtal med partners i PL501 och PL265 for den samordnade
faltutbyggnaden av Johan Sverdrupfaltet. Statoil har blivit utvald till
arbetande operatér for pre-unit fasen. Samtliga partners i PL501 och
PL265 har kommit Gverens om en tidtabell for Johan Sverdrupféltet med
val av utbyggnadskoncept under det fidrde kvartalet 2013, inldmnande
av utbyggnadsplan under det fjdrde kvartalet 2014 och produktionsstart
i slutetav 2018.

Prospektering
Under aret slutfordes totalt fem prospekteringsborrningar i Norge.

I juni 2012, slutférdes prospekteringsborrningen  2/8-18S  med
malsattning den potentiella strukturen Clapton i PL440s (l.a. 18%) av

operatdr Faroe Petroleum. Borrningen, som ar beldgen i sédra Nordsjon,
patréffade inga kolvédten. Borrningen genomfordes till ett djup om
2619 meter under havsytan och pluggades igen och évergavs.

| augusti 2012, slutfordes prospekteringsborrningen 16/2-12 med
malsattning strukturen Geitungen i PL265 (la. 10%) med framgéang
som en oljefyndighet. Borrningen som var beldgen norr om
Johan Sverdrupfyndigheten och séder om 16/2-9S Aldous Major
North-fyndigheten, har bekréftat en oljekolonn, brutto, om 35 meter
i sandstensreservoar av hog kvalitet fran juradldern. Olja bekraftades
ocksd i grundsten. Insamling av data fran borringen inklusive
borrkarnor, loggar och vétskeprover indikerar att strukturen Geitungen
ar i kommunikation med Johan Sverdrupfyndigheten som Lundin
Petroleum upptéackte 2010. Prelimindra berdkningar for storleken
av fyndigheten Geitungen ligger mellan 140 och 270 miljoner fat
utvinningsbar olja, brutto'. Geitungen kommer att byggas ut som en del
av Johan Sverdruputbyggnaden.

| oktober 2012, meddelade Lundin Petroleum resultatet for
Albertborrningen i PL519 (l.a 40%). Den huvudsakliga malséttningen for
borrningen 6201/11-3 var att testa sandstensreservoar fran krita- och
triasaldern fran en struktur med multipla mal. Borrningen patréaffade
olja i en tunn reservoarsekvens fran kritadldern vid forvantad niva
for den prelimindra malsattningen. Den tunna tjockleken och osdkra
distributionen av reservoaren ger inte grund for resursuppskattning
vid denna tidpunkt och fyndigheten bedéms inte kommersiell for
ndrvarande. Ytterligare potential existerar i Albertstrukturen om tjockare
sektion av kritareservoar i denna stora struktur kan identifieras. Den
sekunddra reservoaren trias var tight utan rorliga kolvdten. En mindre
kolonn av rorliga kolvaten patréffades ocksd i ett sekundart mal i
paleocendldern. Ytterligare prospekteringsaktiviteter dr planerade i detta
omrdade i bérjan av 2014 med borrningen av strukturen Storm i PL555
déar Lundin Petroleum har en licensandel om 60 procent och ar operator.

| oktober 2012, meddelade Lundin Petroleum att prospekterings-
borrmingen 7220/10-1 i PL533 (la. 20%) har funnit gas/kondensat i
Salinastrukturen beldagen pa den véstra flanken av Loppahojden i Barents
hav. Borrningen har bekréftat tvad gaskolonner i sandsten fran krita-
och juradldern. Datainsamling fran borrningen, inklusive borrkédrnor,
loggar och vétskeprover har bekréftat god reservoarkvalitet i sandsten.
Prelimindra berdkningar som genomférts av det norska Oljedirektoratet,
ger ett intervall om mellan 174 och 246 miljarder kubik fot (bcf)
(29 och 41 MMboe), brutto, av utvinningsbar gas/kondensat. Ytterligare
potentiella resurser existerar i forkastningsegment i anslutning till
Salinastrukturen.

I november 2012, slutférde Lundin Petroleum med framgang
prospekteringsborrningen  7120/6-3S i PL490 (la. 50%) i Barents
hav. Borrningen var beldgen 10 km nordvast om Snghvitfdltet med
malsattning de pd varandra staplade reservoarerna Snurrevad och Juksa
i tidig krita- och sen jurareservoar. Prelimindra analyser av borrkérnor fran
en sektion av reservoaren indikerar tunn oljeférande sand i en atta till nio
meters zon vid toppen av en 25 meters tidig kritasandssekvens. Ingen
reservoar upptacktes i Snurrevad pa juranivd. Den tunna oljeférande
sanden i Juksafyndigheten ar sannolikt inte kommersiell dven om det
ar uppmuntrande att borrningen patréffade oljeférande sand istéllet for
gas.

Lundin Petroleum meddelade i juli 2012 att man har ingatt ett
utfarmningsavtal for att minska innehavet i ett antal licenser. Spring
Energy Norway AS har forvérvat en licensandel om 10 procent i PL490, dar
Lundin Petroleum behaller 50 procent och Norwegian Energy Company
ASA har forvarvat en licensandel om 10 procent i PL492, dar Lundin
Petroleum behdller 40 procent. Bada licenserna ar beldgna i Barents
hav. Explora Petroleum AS har forvérvat en licensandel om 30 procent i

' Uppskattad av Statoil, operator for PL265
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PL544, dar Lundin Petroleum behdller 40 procent. Licensen ar beldgen i
Nordsjon. De norska myndigheterna har godkant dessa utfarmningsavtal.
I januari 2012 tilldelades Lundin Petroleum tio prospekteringslicenser i
2011 é&rs licensrunda APA, av vilka Lundin Petroleum ar operator for fyra.
I januari 2013 tilldelades Lundin Petroleum ytterligare sju licenser i 2012
ars licensrunda APA av vilka Lundin Petroleum dr operator for tva. Fyra
av de sju licenserna finns i Nordsjon, tva i Norska havet och en i Barents
hav. Lundin Petroleum har lamnat in ett flertal licensansokningar for den
22:a licensrundan i Norge och tilldelning forvantas att offentliggoras av
Olje- och energidepartementet under forsta halvaret 2013.

Lundin Petroleums prospekteringsprogram i Norge fér 2013 kommer
att omfatta 10 prospekteringsborrningar med ett fortsatt fokus pa
Utsira High-omradet med sex prospekteringsborrningar med liknande
geologiska forldangningar som Johan Sverdrup och Edvard Grieg. Vidare
har en prospekteringsborrning genomforts under det forsta kvartalet
2013 i s6dra Nordsjon och en andra borrning planeras under det andra
kvartalet 2013. En borrning planeras att genomféras i Barents hav och en
ar planerad i PL330 (l.a. 30%) i norra Norska havet. Riggar har sékrats for
samtliga prospekteringsborrningar under 2013.

Frankrike

Produktion

= e
i Mboepd licensandel (l.a.) 2012 2011
Paris Basin 100% 23 24
Aquitaine Basin 50% 05 0,7

2,8 31

Aterutbyggnaden av Grandvillefaltet i Paris Basin, slutférdes till storsta
del under aret med produktionsstart av utbyggnadsborrningarna under
fléarde kvartalet 2012.

Tva prospekteringsborrningar genomférdes under aret. Prospekterings-
borrningen Amaltheus i Paris Basin i Val des Marais-koncessionen
(la. 100%) slutfordes med framgdng under fiarde kvartalet 2012 och
resulterade i en oljefyndighet. Borrningen &r under langsiktig test. En
andra prospekteringsborrning med madlsattning strukturen Contault i
Paris Basin, i Est Champagne-koncessionen (la. 100%) slutfordes under
fijarde kvartalet 2012 som ett torrt hal. Lundin Petroleum genomfér en
prospekteringsborrning i Paris Basin under 2013. Hoplites-1 borringen
kommer att genomféras pa Est Champagne-koncessionen (l.a. 100%)
med malsattning strukturen Nettancourt.

Nederléanderna

Gasproduktionen, netto, for Lundin Petroleum fran Nederldnderna var i
genomsnitt 1,9 Mboepd for aret. Utbyggnadsborrningar pé existerande
producerande tillgdngar pdagar for att optimera féltutvinningen.
Prospekteringsborrningen  Vinkega-2 i Gorredijkkoncessionen
(la. 7,75%) resulterade i en gasfyndighet under tredje kvartalet 2012 och
produktionsstart forvantas ske under andra kvartalet 2013.

Lundin Petroleum deltar i tva prospekteringsborrningar i Nederlanderna,
onshore, under 2013.

Irland
Efter genomférda seismikstudier pa licensen Slyne Basin 04/06 (l.a. 50%)
har diskussioner hallits av licensparterna betraffande framtida planer.

SYDOSTASIEN

Indonesien

Lematang (sédra Sumatra)

Lundin Petroleums nettoproduktion fran gasfaltet Singa (la. 25,9%)
uppgick under &ret till 1,0 Mboepd. Arets produktion har paverkats av
underhdll av borrningar, vilket avslutades i september 2012.
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Baronang/Cakalang (Natunahavet)
Prospekteringsborrningar pd Baronangblocket (La. 100%) kommer att
pabodrjas under 2013.

South Sokang (Natunahavet)
Ett 3D-seismik program planeras att slutféras under 2013 pad South
Sokang (l.a. 60%).

Gurita (Natunahavet)

Insamling av 3D-seismik pd mer an 950 km? har slutforts under 2012 pa
Guritablocket (l.a. 100%) och en prospekteringsborrning kommer att
genomféras under 2013.

Malaysia
East Malaysia, offshore Sabah
Lundin Petroleum innehar tva licenser offshore Sabah i 6stra Malaysia.

SB303 (la. 75%) innefattar gasfyndigheterna Tarap, Cempulut och
Titik Terang med uppskattade betingade bruttoresurser om mer an
270 bcf. Lundin Petroleum fortsétter att utvdrdera potentialen for
kommersialisering av dessa gasfyndigheter mest sannolikt genom en
klusterutbyggnad.

| september 2012 avslutades prospekteringsborrningen Berangan-1 i
SB303 med framgang som en gasfyndighet. Borrningen penetrerade
en gaskolonn om 6ver 165 meter, brutto, i sandsten fran mellersta
Miocenedldern 10 km sydost om gasfyndigheten Tarap som Lundin
Petroleum gjorde 2011 och 15 km séder om gasfyndigheten Cempulut
som ocksd gjordes 2011. Beranganfyndigheten uppskattas innehalla
69 bcf (11,5 MMboe) betingade gasresurser, brutto, och det ar sannolikt
att den kommer att inkluderas i en klusterutbyggnad med de andra
gasfyndigheterna i SB303.

I'juli 2012 pluggades borringen Tiga Papan 5 i SB307/308 (l.a. 42.5%)
med malsattning sandstensreservoar fran mellersta miocenealdern fran
Tiga Papan Unit igen som ett torrt hal.

En prospekteringsborrning kommer att genomforas offshore Sabah
under 2013.

Offshore Malaysiska halvén
Lundin Petroleum innehar fyra licenser offshore Malaysiska halvon.

I'juni 2011 foérvarvade Lundin Petroleum en licensandel om 75 procent i
block PM307. Insamling av 2 100 km? 3D-seismik slutférdes 2011. | januari
2012 slutfordes utvarderingsborringen Bertam-2 med framgang och
bekraftade forlangning och kvalitet av oljesandstensreservoaren K10.
Konceptuella utbyggnadsstudier &r till storsta del slutforda betréffande
en potentiell utbyggnad av Bertamfdltet och beslut kommer att
tas under 2013. | november 2012 meddelade Lundin Petroleum att
borringen Tembakau-1 i block PM307 resulterat i en gasfyndighet.
Tembakau-1 borrningen genomférdes till ett djup om 1565 meter och
patréffade ett flertal pa varandra staplade geologiska gasreservoarer pa
miocenniva. Det kolvateférande sandlagret, netto, utgjorde 60 meter
utav fem sandintervall av hog kvalitet. Med hansyn till den relativa
narheten till existerande gasinfrastruktur tillsammans med forvantad
stark efterfragan av gas pa den Malaysiska halvon finns forutsattningarna
for en kommersiell utbyggnad och vytterligare studier kommer att
genomforas for att utvdardera denna fyndighets kommersialitet.
Tembakaufyndigheten uppskattas innehdlla betingade bruttoresurser
gas om 306 bcf (51 MMboe). For narvarande pagar insamling av
3D-seismik &ver den norra delen av block PM307. Insamling av 3D-seimik
stracker sig dven in i det nyligen tilldelade block PM319 (l.a. 75%).

block PM308A (l.a. 35%) innefattar oljefyndigheterna Janglau och Rhu.
VYtterligare en prospekteringsborrning med malséttning strukturen Ara i



block PM308A har genomférts under det férsta kvartalet 2013. Borrningen
har som malsattning sandstensreservoar fran oligocenealdern (intra-rift)
vilken upptécktes genom prospekteringsborrningen Janglau genomférd
2011. En insamling av 1450 km? av ny 3D-seismik i PM308A slutférdes
under aret.

I block PM308B (l.a. 75%) slutférdes prospekteringsborrningen Merawan
Batu-1 i oktober 2012 och pluggades igen som ett tort hal.

| december 2012 meddelade Lundin Petroleum tilldelningen av ett nytt
block, offshore Malaysiska halvon. Lundin Petroleum &r operatér for
block PM319 med en licensandel om 85 procent och Petronas innehar
en licensandel om 15 procent. Blocket omfattar ett omrade om cirka
8400 km? och ar beldgen vaster om block PM307 dér Lundin Petroleum
och Petronas har haft framgang under 2012 med utvadrderingsborringen
av oljefaltet Bertam och gasfyndigheten Tembakau-1. Omradet har en
mycket begrdansad 3D-tdckning och arbetsprogrammet omfattar en
fullstdndig undersoékning (tensor gravity survey), 550 km? av 3D-seismik
och en prospekteringsborrning.

Tva prospekteringsborrningar offshore Malaysiska halvon kommer att
genomféras under 2013.

RYSSLAND

Lundin Petroleums nettoproduktion fran Ryssland for aret var 2,7 Mboepd
fran tillgadngar onshore beldgna i Komi Republiken. Arets produktion var
lagre an forvantat och som en konsekvens har de dterstdende reserverna,
per den 31 december 2012, reducerats.

I Laganskyblocket (l.a 70%) i norra delen av Kaspien gjordes en betydande
oljefyndighet p& Morskayafyndigheten 2008. Fyndigheten anses som
strategisk av den ryska staten under lagen for strategiska investeringar
(FSIL), pd grund av dess lage offshore Kaspien. Som ett resultat kravs
ett 50-procentigt dgande av ett statligt bolag innan utvardering och
utbyggnad. Diskussioner fortsdtter med tredje parter for att mota kraven
under FSIL.

AFRIKA

Tunisien

Produktionen fran Oudnafaltet (La. 40%) for det forsta kvartalet 2012
var 0,4 Mboepd och for aret 0,1 Mboepd. Till foljd av stormskador pa en
réranldggning i mars 2012, stdngdes Oudnaféltet ner. En utvdrdering av
olika reparationslosningar av réranldggningen genomférdes och det
bedémdes vara oekonomiskt att reparera. Under 2012 kopplades Ikdam
FPSO:n bort frdn Oudnaféltet och borrningarna dvergavs permanent.
Lundin Petroleum har 6kat dgarandelen i lkdam FPSO:n under dret till
100 procent och kommer nu att soka nya mojligheter for fartyget.

Kongo (Brazzaville)

Med aterlamnandet av licensandelen i block Marine XI licensen
(l.a. 18,75%) i juni 2012 och da block Marine XIV licensen (l.a. 21,55%) gick
ut i oktober 2012 har Lundin Petroleum ldamnat Kongo (Brazzaville).

FINANSIELL OVERSIKT

FINANSIELLT RESULTAT

Resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2012 uppgick till 103,9 MUSD (155,2 MUSD).
Resultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare for aret uppgick till
108,2 MUSD (160,1 MUSD), motsvarande vinst per aktie om 0,35 USD
(0,51 USD).

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 1144,1 MUSD (1012,1 MUSD) for aret, motsvarande EBITDA per
aktie om 3,68 USD (3,25 USD). Operativt kassaflode for aret uppgick till

831,4 MUSD (676,2 MUSD), motsvarande operativt kassaflode per aktie
om 2,68 USD (2,17 USD).

Rorelsens intdkter

Forsalining av olja och gas for aret uppgick till 13195 MUSD
(1257,7 MUSD) och beskrivs i not 1. Lundin Petroleums genomsnittspris
som erhdllits per fat oljeekvivalenter uppgick till 100,89 USD (101,04 USD)
och framgdr av nedanstdende tabell. Det genomsnittliga Dated
Brentpriset for dret uppgick till 111,67 USD (111,26 USD) per fat. Alvheim-
och Volundfiltens laster med rdolja om séldes under dret, vilka uppgick
till 61 procent (63 procent) av totala salda volymer prissattes i genomsnitt
till 3,53 USD (3,87 USD) per fat utdver Dated Brent for varje last.

Arets forsalining av olja och gas omfattar nedanstdende:

2012 2011

Forsaljning

Genomsnittspris per boe i USD

Forsaljning olja

Norge

— Kvantitet i Mboe 8270,1 7 896,0
— Genomsnittspris per boe 115,29 115,38
Frankrike

- Kvantitet i Mboe 10411 11555
— Genomsnittspris per boe 110,44 110,59
Nederléanderna

- Kvantitet i Mboe 17 22
— Genomsnittspris per boe 100,09 103,87
Ryssland

— Kvantitet i Mboe 981,6 11384
— Genomsnittspris per boe 77,23 69,85
Tunisien

— Kvantitet i Mboe 2275 198,22
— Genomsnittspris per boe 108,14 125,12
Summa forsaljning olja

— Kvantitet i Mboe 10522,0 10390,3
— Genomsnittspris per boe 110,90 110,25
Forsaljning gas och NGL

Norge

— Kvantitet i Mboe 15139 9472
— Genomsnittspris per boe 64,18 61,14
Nederlénderna

— Kvantitet i Mboe 704,2 7228
— Genomsnittspris per boe 60,18 60,61
Indonesien

- Kvantitet i Mboe 338,1 387,7
— Genomsnittspris per boe 3243 3243
Summa forsaljning gas och NGL

— Kvantitet i Mboe 2556,2 2057,7
— Genomsnittspris per boe 59,69 54,50
Summa forséljning

- Kvantitet i Mboe 13078,2 124480
— Genomsnittspris per boe 100,89 101,04

Salda volymer kan avvika fran producerade volymer under en period
beroende pa permanenta skillnader och tidsskillnader. Tidsskillnader kan
uppkomma pa grund av volymférandringar i lager, férvaring och pipeline.
Permanenta skillnader uppkommer som ett resultat av royaltybetalningar
som gjorts i sak samt effekterna av produktionsdelningskontrakt.

Oljan som produceras i Ryssland séljs antingen pa den inhemska ryska
marknaden eller exporteras till den internationella marknaden. Av den
ryska forsaliningen sdldes under dret 45 procent (37 procent) pa den
internationella marknaden till ett genomsnittspris om 109,93 USD
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per fat (109,92 USD per fat) och aterstdende 55 procent (63 procent)
av den ryska forsdljningen saldes p& den inhemska marknaden till ett
genomsnittspris om 49,98 USD per fat (46,45 USD per fat).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 25,7 MUSD (11,8 MUSD) fér éret och
inkluderade 11,0 MUSD (- MUSD), avseende en dverenskommelse fore
skatt, for att pa nytt faststélla licensandelarna vilken gjordes upp mellan
parterna i blocken K4a, K4b/K5a och K5b, offshore Nederlanderna samt
6,5 MUSD (5,8 MUSD) hénforliga till en kompensation avseende justering
for kvalitetsskillnader som erhallits fran Viljefaltets dgare till Alvheim- och
Volundfltets dgare i Norge. Justeringen for kvalitetsskillnader i Norge
uppkommer eftersom alla tre falten producerar till Alvheim FPSO-fartyget
och oljan blandas for att producera Alvheimolja (Alvheim crude blend),
vilken sedan séljs. | 6vriga rorelseintdkter ingdr dven tariffintdkter fran
Frankrike och Nederlanderna samt intakter for uppratthallande av
strategiska lagernivaer i Frankrike.

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna, inklusive férandringar i lager uppgick for aret till
172,5 MUSD (193,1 MUSD) och beskrivs i not 2. Produktionskostnaderna
for aret inkluderade en kreditering for férandring i under- eller 6veruttag
och lager om 15,9 MUSD jéamfort med en kostnad om 13,1 MUSD for
jamforelseperioden, vilket beskrivs nedan. Produktionskostnader och
avskrivningar per fat oljeekvivalenter som producerats framgdr av
nedanstdende tabell.

Utvinningskostnader 8,09 843
Tariff- och transportkostnader 2,27 1,88
Royalty och direkta skatter 393 431
Férandringar i lager/6ver- underuttag 1,22 1,08
Ovrigt 0,14 0,18
Totala produktionskostnader 13,21 15,88
Avskrivningar' 14,26 13,59
Total kostnad per boe 27,47 2947

Texkluderar aterstaliningskostnader

De totala utvinningskostnaderna for aret uppgick till 1056 MUSD,
och till 102,5 MUSD for jamforelseperioden och inkluderar utvinnings-
kostnader om 12,0 MUSD hanforliga till Gaupefaltet, Norge, vilket
startade produktion den 31 mars 2012. Utvinningskostnaderna
for Oudnaféltet, Tunisien uppgick till 86 MUSD for aret och till
17,0 MUSD for jamforelseperioden till foljd av ett produktionsstopp
i mars 2012. Utvinningskostnaden per fat var lagre under dret an for
jamforelseperioden beroende framst pa att produktionen var hogre.

Tariff- och transportkostnaderna for dret uppgick till 29,7 MUSD i
forhallande till 22,9 MUSD for jamforelseperioden. Arets tariff- och
transportkostnader innehdller kostnader hanférliga till Gaupefaltet,
Norge till ett belopp om 7,4 MUSD.

| royalty och direkta skatter ingdr rysk mineralresursskatt (Russian Mineral
Resource Extraction Tax, MRET) och rysk exportskatt. Skattesatsen MRET
baseras pa volymen producerad i Ryssland och varierar i férhdllande
till virldsmarknadspriset pa Urals Blend och rubelns véxelkurs. Arets
MRET-genomsnitt uppgick till 22,92 USD (21,21 USD) per fat for den
ryska produktionen. Exportskattesatsen pa rysk olja justeras av den ryska
staten varje manad och dr beroende av det genomsnittliga priset som
erhalls for Urals Blend den féregdende manaden. Exportskatten baseras
pa volym exporterad olja frdn Ryssland och genomsnittet uppgick till
57,08 USD (57,52 USD) per fat for aret.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

Det finns saval permanenta skillnader som tidsskillnader, vilka far till
folid att forsaljningsnivderna inte ar desamma som produktionsnivaerna
under en given tidsperiod. Férandringar i kolvdtelager och under- eller
Overuttag dr ett resultat av dessa tidsskillnader och ett belopp om
15,9 MUSD, netto har krediterats resultatrékningen under aret, vilket
kan jamforas med en kostnad om 13,1 MUSD for jamforelseperioden.
Under rapporteringsperioden  redovisades en nettoforandring i
underuttag om 18,5 MUSD pa Alvheim-/Volundfélten, Norge dar drets
salda volymer rdolja var lagre an producerade volymer i Norge, jamfort
med ett Overuttag om 18,7 MUSD, netto for jamforelseperioden.
Dessutom var Gaupefdltet i Norge i underuttagsposition under aret
vilket resulterade i en kreditering av utvinningskostnaderna om
12,9 MUSD (- MUSD). Gaupefaltets kolvaten bearbetas i vardplattformen
Armada, for vilken Lundin Petroleum inte &r operator och det finns ett
fordelningsavtal, genom vilket nya falt kompenserar existerande falt med
producerade volymer, vilka harror fran den nya produktionsstrémmen.
Underuttagspositionen kommer att dterbetalas av existerande félt i
kommande perioder. Lastning av lager gjordes ocksa fran lkdam FPSO:n
pa Oudnaféltet, Tunisien, vilket medférde en produktionskostnad om
14,6 MUSD (-6,2 MUSD) for aret.

Avskrivningar och aterstallningskostnader

Avskrivningar uppgick till 186,22 MUSD (165,1 MUSD) och beskrivs i
not 3. Norge bidrog till 83 procent av de totala avskrivningarna for dret,
motsvarande en kostnad per fat om 15,54 USD. Okningen i avskrivningar
i forhallande till jamforelseperioden &r till storsta delen ett resultat av att
Gaupefaltet, Norge rdknas med.

Arets aterstaliningskostnader som redovisats Gver resultatrakningen
uppgick till 5,3 MUSD (- MUSD) och beskrivs i not 3. Detta representerar
kostnader for aterstallning av Oudnafaltet, Tunisien utdver den avsattning
som gjorts for arbetet. Aterstaliningsarbetet av Oudnafltet var till fullo
avslutat under 2012.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna for dret uppgick till 168,5 MUSD (140,0 MUSD)
och beskrivs i not 4. Utgifter for prospektering och utvardering aktiveras
nar de uppkommer. Nar prospekteringsborrningar inte &r framgangsrika
kostnadsfors dessa direkt i resultatrékningen. Samtliga aktiverade
prospekteringsutgifter omprovas regelbundet och kostnadsfors sa snart
det foreligger osakerhet om deras framtida atervinning.

Prospekteringskostnader om 103,1 MUSD (74,1 MUSD) kostnadsfordes
i Norge under 2012. | det flarde kvartalet 2012 kostnadsférdes utgifter
avseende Albertborrningen pd PL519 och Juksaborrningen med
tillhérande licenskostnader pd PL490 med 36,6 MUSD respektive
50,1 MUSD. Utgifter om 12,3 MUSD hénférliga till Claptonborrningen pa
PL440S som genomférdes under det andra kvartalet 2012 kostnadsférdes
ocksa.

Prospekteringskostnader om 46,7 MUSD (11,0 MUSD) kostnadsfordes i
Malaysia under 2012. Kostnaderna var framst hanforliga till borrkostnader
pd Merawan Batustrukturen och tillhérande licenskostnader pa PM308B
om 36,1 MUSD, vilka kostnadsfordes under det fijarde kvartalet 2012.
Utgifter for borrningen Tiga Papan 5 med tillhérande licenskostnader pa
SB307/308 om 9,8 MUSD kostnadsfordes ocksa under det andra kvartalet
2012.

| Frankrike kostnadsfordes prospekteringskostnader om 4,5 MUSD
avseende den ej framgangsrika borrningen som gjordes under det fiarde
kvartalet 2012 pa koncessionen Est Champagne.

Ovriga prospekteringskostnader som redovisats under aret ar hanférliga
till kostnadsforingen av tidigare aktiverade kostnader till foljd av tekniska
genomgangar och inkluderar dterlimnande av licenser.



Nedskrivningar av olje- och gastillgangar

Arets nedskrivningar uppgick till 237,5 MUSD (- MUSD) och beskrivs i
not 5. Till foljd av dalig prestanda sedan produktionsstarten av Gaupe-
faltet, Norge har reserverna reducerats baserat pa det konservativa
antagandet att inga ytterligare produktionsborrningar kommer att goras,
vilket resulterat i en nedskrivning om 205,8 MUSD. Dessutom har dalig
prestanda fran de ryska onshore tillgdngarna lett till en nedskrivning om
31,7 MUSD.

Administrationskostnader och avskrivningar
Administrationskostnader och avskrivningar for dret uppgick 31,7 MUSD
(67,0 MUSD), vilka innehdll ej kassaflodespdverkande kostnader
om 9,1 MUSD (449 MUSD), hanférliga till koncernens langfristiga
incitamentsprogram (LTIP).

Avsdttningen for LTIP  beréknas baserat pa Lundin Petroleums
aktiekurs pa balansdagen, enligt Black & Scholes varderingsmetod
och fordelas dver den delen av LTIP som ar utestdende, som redovisas
pd balansdagen. En forandring i vardet pa tilldelningen som beror
pa aktiekursen paverkar samtliga LTIP tilldelningar som redovisats pa
balansdagen, vilket inkluderar de som redovisats under tidigare perioder
och férandringen i avsattningen redovisas Over resultatrakningen. Lundin
Petroleums aktiekurs sjonk med 12 procent under 2012, jamfoért med en
okning om 102 procent under 2011. Lundin Petroleum har kompenserat
kassaflodesexponeringen avseende LTIP genom att forvérva egna aktier.
For ytterligare information se avsnittet om ersattningar nedan.

Arets avskrivningar uppgick till 3,1 MUSD (2,6 MUSD).

Finansiella intakter
Finansiella intdkter for aret uppgick till 27,2 MUSD (46,5 MUSD) och
beskrivs i not 6.

Ranteintakter for aret uppgick till 5,1 MUSD (4,1 MUSD) och innehdll ett
belopp om 1,3 MUSD hanférliga till Brynhildtransaktionen med Talisman
Energy.

Valutakursvinster for aret uppgick till 6,2 MUSD (8,9 MUSD) netto. Under
aret redovisades en valutakursforlust om 5,5 MUSD (-8,9 MUSD) pa de
koncerninterna ldanemellanhavanden som inte dr i US dollar och pa
saldon som utgor rorelsekapital och denna forlust kompenserades
av en realiserad valutakursvinst om 11,7 MUSD (- MUSD) pa forfallna
valutakurssakringar.

En vinst vid konsolidering av ett dotterbolag om 13,4 MUSD (- MUSD)
redovisades under det tredje kvartalet 2012 och &r hanforligt till
redovisningen av konsolideringen av lkdam Production SA (IPSA) till foljd
av forvarvet av de utestdende 60 procent av bolagets aktier i slutet av
augusti 2012. Lundin Petroleum innehade redan 40 procent av IPSA:s
aktier vilka forvarvades som del i forvarvet av Coparex 2002. Vid tiden
for forvarvet av Coparex tilldelades aktierna i IPSA inget vérde och en
avsattning gjordes mot koncernens lan till IPSA. Till foljd av forvarvet av
aterstdende 60 procent har en uppskrivning av det bokférda vardet av
det initiala 40 procentiga innehavet baserat pd det verkliga vardet av
tillgdngar och skulder i bolaget vid slutet av augusti 2012 redovisats och
avsdttningen som gjordes mot det initiala lanet har 16sts upp.

Ett belopp om 30,0 MUSD hénforliga till vinsten vid forséljningen av aktier
i Africa Oil Corporation ingér i finansiella intakter for jamforelseperioden.

Finansiella kostnader
Arets finansiella kostnader uppgick till 485 MUSD (21,0 MUSD) och
beskrivs i not 7.

Rantekostnader for aret uppgick till 6,8 MUSD (5,4 MUSD). Dessutom har
ett belopp om 3,4 MUSD (1,4 MUSD) avseende finansiering av de norska
utbyggnadsprojekten aktiverats under dret.

En avsattning for aterstaliningskostnader har redovisats i balansrakningen
till det diskonterade vardet av uppskattad framtida kostnad. Effekten av
diskonteringen dterfors varje ar och redovisas over resultatrakningen.
Under dret har 5,1 MUSD (4,5 MUSD) redovisats i resultatrdkningen.

Avskrivningarna av aktiverade finansieringsavgifter uppgick till 6,6 MUSD
(2,2 MUSD) for aret och ar hanforliga till aktiveringen av avgifterna som
uppkom i samband med uppréttandet av kreditfaciliteten 6ver den
facilitetens utnyttjandeperiod. Lundin Petroleum har ordnat en ny
kreditfacilitet om 2,5 miljarder USD, vilken skrevs under den 25 juni 2012,
och de aktiverade avgifterna hanforliga till denna facilitet kommer att
skrivas av allt eftersom krediten fortldper.

Engagemangsavgifter for lanefaciliteten uppgick till 103 MUSD
(1,0 MUSD) for aret. Okningen i férhéllande till jamférelseperioden &r
hanforliga till engagemangsavgifterna avseende den icke-utnyttjade
delen av den storre 2,5 miljarder USD faciliteten som ingicks i juni 2012.

Lundin Petroleum &ger 50 miljoner aktier i ShaMaran Petroleum, vilka
anskaffades under 2009 i en ej kassaflodespaverkande transaktion.
Investeringen redovisades till det verkliga vardet for aktierna vid datumet
for forvarvet och forandringar i det verkliga vérdet har redovisats i
ovrigt totalresultat. | januari 2012 meddelade ShaMaran Petroleum
att bolaget hade aterldmnat dess licensandelar i de produktionsdeln-
ingskontrakt for vilka bolaget var operatér och déarmed har nedgangen
i det verkliga vdrdet av aktierna i ShaMaran Petroleum som innehas
av Lundin Petroleum beddmts vara permanent. Som ett resultat av
den permanenta nedgdngen i det verkliga vdrdet av aktierna har
den ackumulerade forlusten om 18,6 MUSD som redovisats i ovrigt
totalresultat omklassificerats fran eget kapital och har kostnadsforts i
resultatrakningen under det forsta kvartalet 2012. Den vardedkning som
uppkommit efter nedskrivningen har redovisats i dvrigt totalresultat.

Skatt
Arets skattekostnad uppgick till 418,4 MUSD (574,4 MUSD) och beskrivs
inot 8.

Den aktuella skattekostnaden for dret uppgick till 3413 MUSD
(4002 MUSD), av vilken 311,8 MUSD (365,6 MUSD) ar hanférliga till
Norge. Den aktuella skattekostnaden i Norge for aret ar lagre an for
jamforelseperioden, vilket huvudsakligen beror pa hogre utbyggnads-
och prospekteringsutgifter under 2012.

Den uppskjutna skattekostnaden for dret uppgick ftill 77,1 MUSD
(174,2 MUSD) och uppkommer framst dar det finns en skillnad mellan
skattemassig och bokféringsmassig avskrivning. | Norge uppgar arets
uppskjutna skattekostnad till 80,4 MUSD (166,2 MUSD) efter beaktande
av en uppldsning av den uppskjutna skattekostnaden om 160,6 MUSD
till foljd av nedskrivningen av Gaupefaltet under det fiérde kvartalet 2012.

Koncernen ar verksam i ett flertal ldnder och skattesystem, dar
bolagsskattesatserna ~ skilier sig  fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent
och 78 procent. Koncernens effektiva skattesats for dret uppgick
till 80 procent. Denna effektiva skattesats ar berdknad direkt ur
resultatrdkningen och motsvarar inte den effektiva skattesatsen
som betalas i varje verksamhetsland. Norge &r det land som
huvudsakligen bidrar till den effektiva skattesatsen med en skattesats
om 78 procent, vilken reduceras av det for skattedndamadl Okade
avdraget for utbyggnadsutgifter. Den effektiva skattesatsen har okat
beroende pa ett flertal icke-skattepdverkande poster under dret,
vilka innehdller nedskrivningen av ShaMaranaktierna, kostnadsforda
prospekteringsutgifter i Malaysia och vissa administrationskostnader samt
ett lagre skatteavdrag for nedskrivningen av de ryska tillgangarna onshore
och prospekteringskostnader hanforliga till Rangkasblocket, Indonesien.
Det &r inte ndgon skattekostnad hanférlig till den finansiella intakt som
redovisats i och med konsolideringen av Ikdam Production SA.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

79



80

FORVALTNINGSBERATTELSE

Innehav utan bestammande inflytande

Resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande uppgick
for dret till 4,3 MUSD (-4,9 MUSD) och é&r framst hanforligt till innehavare
utan bestdmmande inflytandes andel i ett ryskt dotterbolag, vilket ar till
fullo konsoliderat.

BALANSRAKNINGEN
Anldggningstillgangar
Olje- och gastillgdngar uppgick till 2864,4 MUSD (23293 MUSD) och

finns beskrivna i not 9.

Utbyggnads- och prospekteringsutgifter for aret beskrivs nedan:

Utbyggnadsutgifter
Belopp i MUSD 2012 2011

Norge 369,0 186,8
Frankrike 29,2 309
Nederldnderna 85 41
Indonesien -04 64
Ryssland 75 42

413,8 2324

Under aret har ett belopp om 3690 MUSD redovisats for
utbyggnadsutgifter i Norge, framst pa Brynhild- och Edvard Griegféltens
utbyggnad. Under foregdende &r forbrukades 1868 MUSD pa
utbyggnaden av Gaupe- och Alvheimfalten. Under aret har 29,2 MUSD
redovisats framst pa Grandvillefdltets aterutbyggnad i Frankrike.

Prospekteringsutgifter
Belopp i MUSD 2012 2011

Norge 323,22 2886
Frankrike 98 17
Indonesien 16,4 16,4
Ryssland 36 10,0
Malaysia 100,5 98,7
Kongo (Brazzaville) 13 19,0
Ovriga 25 3,1

457,3 437,5

Under dret har prospekterings- och  utvarderingsborrningar
redovisats till ett belopp om 3232 MUSD i Norge, avseende
huvudsakligen  utvdrderingsborrmingar pd Johan  Sverdrupféltet
och  prospekteringsborrning  pd  Claptonstrukturen i PL440S,
Albertstrukturen i PL519, Salinastrukturen i PL533 och Juksaborrningen
i PL490. Under jamforelseperioden redovisades 2886 MUSD i Norge
avseende utvarderingsborming péd Johan Sverdrupféltet och fyra
prospekteringsborrningar. | Malaysia redovisades 1005 MUSD
(98,7 MUSD) avseende huvudsakligen fem borrningar och insamling av
seismisk data.

Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 49,4 MUSD (16,1 MUSD)
och avser kontorsinventarier, fastigheter samt det redovisningsmassiga
vardet for lkdam FPSO:n vilken konsoliderades for forsta gangen i augusti
2012.

Ovriga aktier och andelar uppgick till 20,0 MUSD (17,8 MUSD) och &r
framst hanforliga till aktier i ShaMaran Petroleum, vilka har redovisats till
marknadsvarde.

Uppskjuten skatt uppgick till 13,3 MUSD (15,3 MUSD) och &r framst
hanforlig till den del av de outnyttjade skatteunderskott som forvantas
komma att utnyttjas i Nederldnderna.

Omsattningstillgangar

Lager uppgick till 187 MUSD (31,6 MUSD) och inkluderar bdde
kolvatelager och férbrukningsmaterial. Minskningen i forhéllande till
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den 31 december 2011 beror framst pé en lastning av kolvételagret pa
Oudnaféltet, Tunisien under éret.

Forutbetalda  kostnader och upplupna intdkter uppgick till
32,9 MUSD (4,5 MUSD) och innehaller en forutbetald forsdkring for
utbyggnadsprojektet Edvard Grieg, Norge och licensavgifter for 2013.

Derivatinstrument uppgick till 9,1 MUSD (- MUSD) och &r hanforliga till
varderingen till verkligt varde av de utestdende valutasakringskontrakt
som ingicks under 2012.

Ovriga fordringar uppgick till 40,3 MUSD (23,1 MUSD) och beskrivs i
not 18. | 6vriga fordringar ingdr underuttagspositionen om 26,4 MUSD
(1,9 MUSD), av vilka 24,5 MUSD é&r hanforliga till de norska producerande
falten, inklusive Gaupeféltet.

Likvida medel uppgick till 97,4 MUSD (73,6 MUSD). Likvida medel innehas
for att mota verksamhets- och investeringskrav.

Langfristiga skulder

Avséttningen for aterstéllningskostnader uppgick till 1905 MUSD
(119,3 MUSD) och &r hanforlig till framtida aterstéliningsataganden som
beskrivs i not 21. Okningen i férhéllande till den 31 december 2011 beror
framst pd en uppdatering av de uppskattningar som gjorts avseende
aterstallningskostnader och att en lagre diskonteringsfaktor for att
berdkna nuvardet av dterstéllningsatagandena har anvénts.

Avsattningen for uppskjuten skatteskuld uppgick till 942,2 MUSD
(803,5 MUSD) som beskrivs i not 8 och ar hanforlig till skillnaden mellan
bokfort och skattemdssigt varde pa olje- och gastillgdngar. Uppskjutna
skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder nar de
uppkommer inom samma land.

Ovriga avsittningar uppgick till 70,4 MUSD (63,4 MUSD) och beskrivs i
not 23. Den langfristiga delen av avsdttningen for Lundin Petroleums
LTIP program uppgick till 67,1 MUSD (58,1 MUSD) och ingar i &vriga
avsattningar.

Finansiella skulder uppgick till 384,2 MUSD (204,5 MUSD) och beskrivs
not 24. Banklan uppgick till 432,0 MUSD (207,0 MUSD) och ar hanforliga
till utestdende 1an inom koncernens revolverande "borrowing base”
facilitet om 2,5 miljarder USD. Aktiverade finansieringsavgifter uppgick
till 47,8 MUSD (2,5 MUSD) och &r hanforliga till den nya sjudriga,
kreditfaciliteten om 2,5 miljarder USD som skrevs under i juni 2012.
De aktiverade avgifterna skrivs av over facilitetens férvantade 16ptid.
Beloppet for jamforelseperioden &r hanforligt till balansen av de
aktiverade finansieringsavgifterna under den féregaende kreditfaciliteten,
vilka kostnadsfordes i sin helhet under aret.

Ovriga langfristiga skulder uppgick till 22,6 MUSD (21,8 MUSD) och &r
till storsta delen hanférliga till den till fullo gjorda konsolideringen av
ett dotterbolag, till vilket en bolag utan bestdmmande inflytande har
bidragit med finansiering i forhallande till LLC PetroResurs, Ryssland.

Kortfristiga skulder
Skatteskulder uppgick till 170,0 MUSD (240,1 MUSD), av vilka 163,6 MUSD
(223,0 MUSD) &r hanforliga till Norge.

Skuld gentemot joint venture partners uppgick till 2096 MUSD
(88,4 MUSD) och ar hanforlig till den héga borrnings- och utbyggnadsak-

tivitetsnivan i Norge och Malaysia.

Ovriga skulder uppgick till 15,5 MUSD (29,2 MUSD) och beskrivs i not 26.



ARSSTAMMAN
Arsstamman kommer att hllas i Stockholm den 8 maj 2013.

STYRELSENS FORSLAG PA ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE
LEDNING

Styrelsens har for avsikt att foresld att arsstdmman 2013 godkdnner
en ersattningspolicy 2013 som foljer i alla vasentliga avseenden
samma principer som tillimpades 2012 och som bestdr av liknande
komponenter for ersattning till den verkstdllande ledningen som
2012 ars ersattningspolicy, d.v.s. grundlon, arlig rérlig 16n, 1angfristigt
incitamentsprogram (LTIP) och andra férmdner. En LTIP for den
verkstédllande ledningen som innefattade utstdllande av syntetiska
optioner godkandes av 2009 ars arsstimma men, som en foljd av
utomordentligt goda resultat for bolaget och dess aktiekurs sedan
arsstdmman 2009, har styrelsen sett dver villkoren fér LTIP 2009. Som
ett resultat har styrelsen beslutat att foresld drsstdamman 2013 att
LTIP 2009 skall ersdttas av en ny LTIP 2013, med samma antal och
fordelning av LTIP tilldelningar till den verkstdllande ledningen som
under LTIP 2009. Den foreslagna LTIP 2013 férandrar inte bolagets
finansiella forpliktelser gentemot den verkstallande ledningen. Déremot
mojliggor den for den verkstallande ledningen att erhdlla sin enligt LTIP
berdttigade ersattning som (a) kontant betalning; och/eller (b) aktier
i bolaget. Dessa aktier skall éverforas fran bolagets eget aktieinnehav
av redan emitterade aktier och inga nya aktier skall ges ut enligt den
foreslagna LTIP 2013. Mer information om férslaget finns tillgangligt pa
www.lundin-petroleum.com.

Dérutover kommer styrelsen att begara bemyndigande fran arsstdmman,
sasom under tidigare dr, att frangd ersattningspolicyn om det i ett enskilt
fall finns skal for det.

For en detaljerad beskrivning av erséttningspolicyn som tillimpades
2012 hénvisas till sidorna 48-66 av bolagsstyrningsrapporten. Ersattning
till styrelsen och verkstéllande ledning beskrivs i not 33 av de finansiella
rapporterna.

AKTIEINFORMATION
For arsstdammans beslut om bemyndigande att besluta om nyemission
av aktier se sidan 68, Lundin Petroleums aktie och aktiedgare.

UTDELNING

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for verksamhetsaret.
For detaljer om policy for utdelning, se Lundin Petroleums aktie och
aktiedgare, sidan 68.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att moderbolagets fria egna kapital om 7 005 298 TSEK,
inklusive drets resultat om 762 231 TSEK overfors i ny rékning.

FORANDRINGAR | STYRELSEN

Pa arsstdmman den 10 maj 2012 omvaldes Lundin Petroleums
nuvarande styrelseledaméter. Dambisa F. Moyo hade avbojt omval.
Samtliga nuvarande styrelseledamoter kommer att foreslas for omval
vid 2013 ars arsstamma, forutom Kristin Feergvik som har avbojt omval.
Vidare kommer Peggy Bruzelius och Cecilia Vieweg att foreslas for val
som nya styrelseledamoter.

FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatet for koncernens verksamhet samt dess finansiella stéllning vid
rakenskapsarets utgang framgar av efterfoljande resultatrékning, rapport
over totalresultat, balansrakning, kassaflodesanalys, férandring i eget
kapital samt tillhérande noter, vilka har presenterats i US dollar.

Moderbolagets resultat- och balansrakning, kassaflédesanalys, férandring
i eget kapital samt tillhdrande noter presenterade i svenska kronor finns
pa sidorna 105-110.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Lundin Petroleum har gett ut en bolagsstyrningsrapport, vilken &r avskild
fran de finansiella rapporterna. Bolagsstyrningsrapporten aterfinns pa
sidorna 48-66.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

81



KONCERNENS RESULTATRAKNING
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp I TUSD 2012 2011

Rorelsens intakter

Forséljning av olja och gas 1 1319490 1257691
Ovriga rorelseintakter 1 25652 11824
1345142 1269515
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -172474 -193 104
Avskrivningar och aterstéliningskostnader 3 -191444 -165 138
Prospekteringskostnader 4 -168480 -140027
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 5 -237 490 =
Bruttoresultat 575254 771 246
Administrationskostnader och avskrivningar av 6vriga materiella
anldggningstillgangar -31722 -67022
Rorelseresultat 1 543532 704224
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter 6 27241 46455
Finansiella kostnader 7 -48522 -21022
-21 281 25433
Resultat fore skatt 522251 729657
Inkomstskatt 8 -418401 -574413
Avrets resultat 103 850 155 244
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare: 108 161 160 137
Arets resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande: -4311 -4.893
Arets resultat 103 850 155244
Resultat per aktie — USD' 29 0,35 0,51

! Beraknat pd arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TUSD 2012 2011

Arets resultat

103 850 155244
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens 61661 -37525
Kassaflodessakring 9222 6971
Investeringar som kan saljas 16053 -50210
Skatt pa ovrigt totalresultat 8 -2306 -1743
Ovrigt totalresultat efter skatt 84630 -82 507
Totalresultat 188480 72737
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 190233 80466
Innehav utan bestdmmande inflytande -1753 -7729
188 480 72737
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KONCERNENS BALANSRAKNING
PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TUSD 2012 2011

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 9 2864395 2329270
Ovriga materiella anldggningstillgadngar 10 49418 16 084
Ovriga aktier och andelar 12 19983 17775
Uppskjutna skattefordringar 8 13270 15345
Ovriga finansiella tillgangar 14 10852 10960
Summa anléggningstillgangar 2957918 2389434

Omséttningstillgangar

Lager 15 18 700 31589
Kundfordringar 16 125905 144954
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 32906 4522
Derivatinstrument 13 9056 -
Fordringar pd joint venture 13 11539 20252
Ovriga fordringar 18 40277 23090
Likvida medel 19 97 425 73597
Summa omséttningstillgangar 335808 298004
SUMMA TILLGANGAR 3293726 2687438
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 463 463
Ovrigt tillskjutet kapital 474855 483565
Ovriga reserver 20 -63734 -145 806
Balanserad vinst/forlust 662 660 502523
Arets resultat 108 161 160137
Eget kapital hanforligt till aktieagare 1182405 1000 882
Innehav utan bestdammande inflytande 67 648 69424
Summa eget kapital 1250053 1070306

Langfristiga skulder

Avséttning for aterstallningskostnader 21 190470 119341
Pensionsavsattning 22 1510 1460
Avsattning for uppskjuten skatt 8 942235 803493
Ovriga avsdttningar 23 70410 63 699
Finansiella skulder 24 384188 204494
Ovriga langfristiga skulder 22556 21830
Summa langfristiga skulder 1611369 1214317

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 13 15718 16 546
Skatteskulder 8 170007 240052
Derivatinstrument 13 - 168
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25 12687 16227
Skulder till joint venture 13 209 594 88417
Ovriga skulder 26 15473 29190
Avsattningar 23 8825 12215
Summa kortfristiga skulder 432304 402815
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3293726 2687438
Stallda sakerheter 27 1831294 1790617
Ansvarsforbindelser 28 - -
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Beloppi TUSD 2012 2011

Kassaflode fran verksamheten
Arets resultat

Vinst vid forséljning av tillgdngar
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster

Erhallen ranta
Betald ranta
Betald skatt

Forandringar i rorelsekapital:

Forandring i lager

Forandring i underuttag

Forandring i fordringar

Fordndring i dveruttag

Foréndring i skulder

Summa kassaflode fran verksamheten

Kassaflode fran investeringar

Investering i olje- och gastillgangar

Investering i kontorsinventarier samt évriga anlaggningstillgangar
Investering i dotterbolag

Betalda aterstallningskostnader

Forséljning av Gvriga aktier och andelar

Forandring i 6vriga finansiella anldggningstillgdngar

Ovriga betalningar

Summa kassaflode fran investeringar

Kassaflode fran finansiering

Upptagna lan

Aterbetalning av 1an

Betalda finansieringsavgifter

Kop av egna aktier

Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande
Summa kassfléde fran finansiering

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel fran konsolidering

Valutakursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

103850 155244
-1117 -
30 1056898 915174
3489 1457
-8871 -1597
-428 842 -183870
12889 -11550
-24 588 11601
7973 36605
-7180 5909
104453 -32037
818954 896 936
-919 356 -670032
-9702 -3786
-11000 -
-18550 =
- 53938

= 1908

-3188 -1168
-961796 -619 140
592000 175000
-366 274 -427 238
-49 225 -
-8710 =
-23 -212
167768 -252450
24926 25346
73597 48703
815 -
-1913 -452
97 425 73597

Effekterna av investeringar i dotterbolag ingdr ej i forandringar i balansposter. Detsamma galler effekterna av valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av utldndska koncernbolag eftersom de inte paverkar kassaflodet. Likvida medel bestéar av kontanta medel och kortfristiga placeringar med

en forfallotid inom tre manader.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Ovrigt . . Innehav utan

Summa eget kapital bestar av: Aktie tillskjutet Ovriga | Balanserad Arets | bestamman- | Summa eget
Belopp i TUSD kapital ' kapital reserver ? vinst resultat | de inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2011 463 483 565 -66 135 -9352 511875 77 365 997781
Overféring av féregdende rs resultat - - - 511875 -511875 - -
Arets resultat - - - - 160137 -4 893 155244
Valutaomrakningsdifferens - - -34689 - - -2836 -37525
Kassaflodessakring - - 6971 - - - 6971
Investeringar som kan saljas - - -50210 - - - -50210
Skatt pa ovrigt totalresultat - - -1743 - - - -1743
Totalresultat - - -79671 - 160137 -7729 72737
Transaktioner med dgare

Utdelning - - - - - -212 -212
Summa transaktioner med dgare - - - - - -212 -212
Balans per den 31 december 2011 463 483 565 -145 806 502523 160 137 69424 1070306
Overforing av féregdende ars resultat - - - 160137 -160137 - -
Arets resultat - - - - 108 161 -4311 103 850
Valutaomrakningsdifferens - - 59103 - - 2558 61661
Kassaflodesséakring - - 9222 - - - 9222
Investeringar som kan séljas - - 16 053 - - - 16 053
Skatt pa totalresultat - - -2306 - - - -2306
Totalresultat - - 82072 - 108 161 -1753 188 480
Transaktioner med dgare

Utdelning - - - - - -23 -23
Kop av egna aktier - -8710 - - - - -8710
Summa transaktioner med dgare = -8710 = = = -23 -8733
Balans per den 31 december 2012 463 474 855 -63734 662 660 108 161 67 648 1250053

! Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital per den 31 december 2012 uppgick till 3179 106 SEK, vilket motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvarde per aktie
om 0,01 SEK. Motsvarande belopp i USD av det registrerade aktiekapitalet ar 463 TUSD. | antalet aktier per den 31 december 2012 ingdr 7 368 285 aktier som Lundin
Petroleum AB innehar i eget namn.

2 Ovriga reserver beskrivs i detalj i not 20.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Information om bolaget
Lundin Petroleums huvudsakliga verksamhet &r prospektering efter,
utbyggnad av samt produktion av olja och gas. Lundin Petroleum
innehar en portfélj av producerande olje- och gastillgdngar och
utbyggnadsprojekt i ett antal lander med exponering mot ytterligare
prospekteringsmajligheter.

Koncernen bedriver inte forskning och utveckling i nagon vésentlig
omfattning. Koncernen har filialer i flertalet av de omraden dar
verksamhet bedrivs. Moderbolaget har inga utldndska filialer.

Lundin Petroleum AB:s huvudkontor ar beldget pa Hovslagargatan 5,
Stockholm, Sverige.

Grunder for rapporternas upprattande

Lundin  Petroleums arsredovisning har upprattats i enlighet
med gdllande IFRS (International Financial Reporting Standards)
standarder och tolkningar fran IFRIC (International Financial Reporting
Interpretation Committee) som antagits av EU kommissionen samt
arsredovisningslagen (SFS 1995:1554). Vidare har RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper
som koncernen med undantag for vad som anges i moderbolagets
redovisningsprinciper pa sidan 105.

Att upprétta finansiella rapporter i dverensstaimmelse med IFRS kraver
anvandning av vissa kritiska redovisningsméssiga uppskattningar och
krdver dven att ledningen gor vissa bedémningar vid tilldmpningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av beddémning, som ar komplexa eller sddana omrdden
dar antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges under rubriken Kritiska redovisnings-
uppskattningar och bedémningar.

Lundin Petroleums koncernredovisning har upprattats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden férutom vad betréffar  omvérderingen
av finansiella tillgangar som kan séljas och finansiella tillgdngar och
skulder (inklusive derivatinstrument) vérderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Redovisningsstandarder, tilldagg och tolkningar

Det har inte publicerats ndgra nya och reviderade standarder eller
tolkningar, som har haft en vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter for rékenskapsaret 2012.

Foljande nyligen utgivna standarder &r inte obligatoriska fér 2012 ars
finansiella rapporter och har inte tilldampats i fortid. Dessa standarder kan
leda till vasentliga forandringar i industripraxis vad galler redovisning och
standarder. Noggranna 6vervaganden kommer att behdva goras for att
beddma effekten for koncernen i praktiken.

IFRS 9, “Finansiella instrument” Standarden hanterar klassificering,
vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder. IFRS 9
galler fran och med den 1 januari 2015 och inte fran den 1 januari 2013,
vilket var avsett initialt. Koncernen har att beddéma den fulla paverkan
IFRS 9 kommer att fa och har for avsikt att tillampa IFRS 9 senast for det
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2015.

IFRS 10, “Koncernredovisning” Syftet med standarden &r att bygga
vidare pa existerande principer genom att identifiera kontroll som
den avgorande faktorn for huruvida ett foretag skall inkluderas i
koncernredovisningen. Koncernen har att bedéma den fulla paverkan
IFRS 10 kommer att fa och har for avsikt att tillampa IFRS 10 fran och med
den 1 januari 2014.

IFRS 11, “Joint arrangements” Standarden fokuserar pd rattigheter och
skyldigheter snarare d@n pa den juridiska formen av ett arrangemang.

Det finns tva typer av joint arrangements”: “joint operations” och
“joint ventures” En "joint operation” uppkommer da en “joint operator”
har direkt ratt till tillgdngarna och dtagande for skulderna i ett "joint
arrangement” och foljaktligen redovisar sin andel i tillgangar, skulder,
intékter och kostnader. Ett "joint venture” uppkommer da en "joint
operator” har ratt till nettotillgdngarna i ett "joint arrangement” och
foljaktligen redovisar sin andel enligt kapitalandelsmetoden. Koncernen
har att bedéma den fulla paverkan IFRS 11 kommer att fa och har for
avsikt att tillampa IFRS 11 fran och med den 1 januari 2014.

IFRS 12, “Upplysning av intressen i andra féretag” Standarden
introducerar flera nya och utvidgade upplysningskrav. Dessa kommer att
krdva upplysning av vasentliga bedémningar och uppskattningar som
ledningen har gjort for att beddma huruvida det féreligger “joint control”
och om det r ett "joint venture’, "joint operation” eller annan form av
intresse. Koncernen har att bedéma den fulla paverkan IFRS 12 kommer
att fa och har for avsikt att tillampa IFRS 12 fran och med den 1 januari

2014.

IFRS 13, "Verkligt véirde vdrdering” Standarden har som malsattning
att varderingar till verkligt varde skall bli mer konsekventa och mindre
komplexa genom att fortydliga definitionen for verkligt varde och utgéra
en informationskalla for vérdering till verkligt varde och upplysningskrav
for anvandning 6ver samtliga IFRS standarder. IFRS 13 skall tillimpas
fran och med den 1 januari 2013 och férvantas inte fa nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag

Dotterforetag ar alla de féretag dér koncernen har ensamrdtten att
kontrollera verksamheten och finansiella strategier pa ett sdtt som
vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgdende till mer an halften
av rostratterna. Forekomsten och effekten av potentiella rostrétter
som for ndrvarande dr mojliga att utnyttja eller konvertera beaktas vid
beddmningen av koncernens bestdmmande inflytande. Dotterfoéretag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet overfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvary.
Kopeskillingen for forvérvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde
pa overlatna tillgangar, skulder mot de tidigare dgarna av den forvérvade
rérelsen och de aktier som emitterats av koncernen. | kopeskillingen
ingdr dven verkligt varde pa alla tillgdngar eller skulder som &r en
folid av en overenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara
forvarvade tillgangar och évertagna skulder i ett rorelseforvary, varderas
inledningsvis till verkligt vérde pa forvarvsdagen.

Agare utan bestimmande inflytandes andel i dotterbolaget representerar
den del av dotterbolaget som inte &gs av koncernen. Dotterbolagets
eget kapital hanforligt till aktiedgare utan bestéammande inflytande visas
pa en separat post i koncernens eget kapital. Koncernen avgor for varje
forvarv, om innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade
foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella
andel av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Om rorelseforvarvet genomfors i flera steg omvarderas koparens tidigare
egetkapitalandelar i det forvarvade foretaget till dess verkliga varde vid
forvarvstidpunkten. Eventuellt uppkommen vinst eller forlust till foljd av
omvarderingen redovisas i resultatet.

Goodwill  vérderas initialt som det belopp varmed den totala
kopeskillingen och eventuellt verkligt vdrde for innehav utan
bestammande inflytande Overstiger verkligt varde pa identifierbara
forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder. Om kopeskillingen ar lagre
an verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotillgdngar, redovisas
skillnaden direkt i resultatrakningen.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa
transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Vinster och forluster
som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovisade
i tillgadngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterféretag
har i forekommande fall @ndrats for att garantera en konsekvent
tilldmpning av koncernens principer.

Gemensamt kontrollerade enheter

Som redovisats ovan kommer ett dotterbolag som koncernen
utdvar kontroll dver att konsolideras in i Lundin Petroleums resultat.
Gemensamt bestdmmande inflytande existerar nér koncernen inte har
beslutanderatten att avgora strategiska, operationella, investerings- och
finansiella policies av ett delvist &gt bolag utan samverkan med andra.
Nar detta ar fallet kan bolaget konsolideras proportionellt.

Gemensamt kontrollerade tillgangar

Olje- och gasverksamhet bedrivs av koncernen i joint ventures som
saknar registrerad bolagsform, via licenser vilka innehas gemensamt med
andra bolag. Koncernens finansiella rapporter reflekterar koncernens
relevanta andel av produktion, investeringar, verksamhetskostnader och
kortfristiga tillgdngar och skulder i de gemensamt dgda tillgdngarna.

Intresseféretag

En investering i ett intresseforetag dr en investering i ett bolag dar
koncernen har ett betydande men inte bestdammande inflytande, allmant
atfoljt av ett aktieinnehav om minst 20 procent men hdgst 50 procent av
rosterna. Sddana innehav redovisas enligt kapitalandelsmetoden och har
initialt redovisats till anskaffningsvarde i koncernredovisningen.

Ovriga aktier och andelar

Investeringar dar aktieinnehavet dr mindre &n 20 procent av rosterna
behandlas som tillgdngar som innehas for forsdljning. Om en
vardenedgéang for en aktie ar betydande eller utdragen bokas den
ackumulerade forlusten bort fran det egna kapitalet och en nedskrivning
redovisas i resultatrakningen. Utdelningar hanforliga till dessa tillgangar
redovisas i resultatrakningen under finansnetto.

Utlandsk valuta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika bolagen i
koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo déar respektive bolag huvudsakligen &r verksamt (funktionell
valuta). Koncernens finansiella rapporter presenteras i US dollar, vilken
koncernen valt som rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Monetéra tillgdngar och skulder noterade i wutldndska valutor
omréknas till balansdagens kurs och valutakursdifferenser redovisas i
resultatrakningen. Transaktioner i utlandska valutor omraknas till den
valutakurs som galler pa transaktionsdagen. Valutakursdifferenser
redovisas som finansiella intdkter/kostnader i resultatrdkningen férutom
uppskjutna valutakursdifferenser avseende sékringsredovisning, vilken
uppfyller villkoren fér en sadan, vilka redovisas i 6vrigt totalresultat.

Rapporteringsvaluta

Utldndska koncernforetags balans- och resultatrékningar omrdknas
enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgangar och skulder i dotterbolagen
omraknas till balansdagens kurs medan resultatrdkningarna omraknas
till genomsnittskurs for dret forutom dér det ansetts mer relevant att
anvanda transaktionsdagens kurs. Omrakningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt i valutaomrakningsreserven i Gvrigt totalresultat.
Vid avyttring av en utlandsverksamhet omklassifceras sadana
omrakningsdifferenser fran eget kapital till resultatrdkningen och ingdr
i resultat fran forsaljningar. Omrakningsdifferenser pa nettoinvesteringar
i dotterbolag, anvanda for finansiering av prospekteringsarbeten,
redovisas direkt i dvrigt totalresultat.
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Vid upprattandet av arsredovisningen har foljande valutakurser anvants:

2012 2012 2011 2011

Genomsnitts- | Balansdags- | Genomsnitts- [ Balansdags-

kurs kurs kurs kurs

1 USD motsvarar NOK 58148 55639 5,5998 59927
1 USD motsvarar EUR 0,7778 0,7579 0,7185 0,7729
1 USD motsvarar RUR 31,0546 30,5665 29,3738 32,2784
1 USD motsvarar SEK 6,7725 6,5045 6,4867 6,8877

Klassificering av tillgdngar och skulder

Anlaggningstillgdngar, 1angfristiga skulder och avsattningar bestar av
belopp som férvdntas att atervinnas eller betalas mer &n tolv manader
efter balansdagen. Kortfristiga tillgangar och kortfristiga skulder bestar
enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv
manader efter balansdagen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgdngar redovisas till historisk kostnad minus avskrivning.
Alla kostnader for anskaffande av koncessioner, licenser eller andelar
i produktionsdelningskontrakt samt for undersdkning, borrning och
utbyggnad av dessa aktiveras i separata kostnadsstallen, ett for varje falt.

Kostnader som ar direkt hanforliga till en prospekteringsborrning
aktiveras tills reservernas vérde har utvdrderats. Om det faststélls
att en kommersiell fyndighet inte foreligger, redovisas kostnaderna
i resultatrdkningen. Ingen avskrivning goérs under prospekterings-
och utbyggnadsfasen. Féltet kommer att foras Over fran ett
icke-producerande kostnadsstdlle till ett producerande kostnadsstalle
inom olje- och gastillgdngar nar produktion paborjas, och redovisas som
en producerande tillgadng. Kostnader for rutinméssiga underhallsarbeten
och reparationer fér producerande tillgdngar redovisas  over
resultatrékningen nér de uppkommer.

Aktiverade utgifter vid rapporteringsdatumet, tillsammans med
forvantade framtida investeringar for utbyggnaden av bevisade
och sannolika reserver faststallda enligt den prisniva som féreldag pa
balansdagen, skrivs av i takt med arets produktion i forhallande till
berdknade totala bevisade och sannolika reserver av olja och gas
i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Avskrivning per falt
kostnadsfors i resultatrékningen nar produktion paborjas.

Bevisade reserver dr de mangder petroleum som, genom analys av
geologisk och teknisk data, med skalig tillférlitighet kan uppskattas
vara kommersiellt utvinningsbara fran och med ett givet datum, fran
kdnda reservoarer under radande ekonomiska villkor, existerande
produktionsmetoder samt nuvarande statliga bestammelser. Bevisade
reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda. Om
deterministiska metoder tillimpas anses termen tillférlitlighet uttrycka
en hog grad av tilltro att dessa kvantiteter kan utvinnas. Om metoder
som bygger pa sannolikhetsteori tilldmpas bor det vara minst 90 procent
sannolikhet att kvantiteterna som &r utvunna dr lika med eller ¢verstiger
uppskattningarna.

Sannolika reserver dr icke-bevisade reserver som genom analys av
geologisk- och teknisk data anses mer sannolika att kunna utvinnas
an motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst 50 procent
sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan
av bevisade och sannolika reserver.

Erhdllna ersattningar vid forséljning eller utfarmning av olje- och
gaskoncessioner i prospekteringsstadiet reducerar de aktiverade
utgifterna for varje kostnadsstélle. Eventuell ersattning Overstigande
de aktiverade utgifterna redovisas i resultatrdkningen. | det fall
forséljning sker i prospekteringsstadiet redovisas en eventuell forlust i
resultatrékningen.



Prévning av eventuellt nedskrivningsbehov utfors arligen eller nar det
finns handelser eller omstandigheter som tyder pa att redovisat varde pa
aktiverade utgifter inom varje falt med avdrag for aterstaliningskostnader,
royalty och uppskjutna produktions- eller intaktsrelaterade skatter ar
hogre an forvantad framtida nettointdkt fran olje- och gasreserver
hanforliga till koncernens andelar i falten. Aktiverade utgifter kan inte
ligga kvar i balansrakningen om dessa kostnader inte understods
av framtida kassafloden fran det specifika faltet. Reservering gors
for varje nedskrivning, dar redovisat varde, enligt ovan, Gverstiger
atervinningsvardet, vilket dr det hogre av nyttjandevérde och verkligt
varde med avdrag for forsaljningskostnad, vilket bestdms av framtida
diskonterade kassafloden med anvandande av de priser och kostnader
som anvands av koncernledningen for interna prognoser. Om beslut tas
att inte fortsdtta med ett félts specifika prospekteringsprogram redovisas
kostnaden vid tidpunkten for beslutet.

Ovriga materiella anldggningstillgangar

Ovriga materiella anldggningstillgdngar upptas till anskaffningsvérde
med avdrag for ackumulerad avskrivning. Avskrivningen dr baserad
pa anskaffningskostnaden och gors linjart enligt plan o6ver den
berdknade nyttjandeperioden om 20 &r for fastighet, och 3 till 5 ar for
kontorsinventarier och &vriga tillgdngar. FPSO-fartyget kommer att
skrivas av Gver sin aterstdende nyttjandetid nadr uppgraderingen av
fartyget har slutforts.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade vdrde eller
redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som &r lampligt,
endast da det dr sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som
ar forknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo
och tillgdngens anskaffningsvdrde kan matas pa ett tillforlitligt satt.
Redovisat vérde for eventuella reservdelar skrivs ned ftill noll. Andra
ytterligare utgifter bedéms vara reparations- och underhallskostnader,
vilka kostnadsfors under den period de uppkommer.

Redovisat vdrde skrivs direkt ned till sitt dtervinningsvarde om redovisat
varde ar hogre. Atervinningsvérdet ar det hogre av en tillgangs verkliga
varde med avdrag for forséljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Goodwill

Det 6verskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och
det verkliga vérdet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade
nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden
understiger det verkliga vardet for de forvérvade nettotillgdngarna i
dotterbolaget redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Anldggningstillgdngar som innehas for forsaljning

For att kunna klassificeras som en anldggningstillgdng som innehas fér
forséljning maste det antas att redovisat varde kommer att dtervinnas
genom en forséljning istéllet for genom fortsatt nyttjande. Den maste
ocksd vara tillganglig for omedelbar forséljning i sitt férevarande skick
och det mdste vara mycket sannolikt att forsaljning kommer att ske.
Om tillgdngen klassificeras som en anldggningstillgdng som innehas
for forsaljning kommer den att varderas till det ldgre av redovisat och
verkligt varde minskat med forsaljningskostnad.

Nedskrivning av tillgangar exklusive goodwill och olje- och
gastillgangar

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns indikationer att
nedskrivningsbehov foreligger bland tillgdngarna. Nér en indikation om
nedskrivningsbehov finns eller nér ett nedskrivningstest for en tillgdng
krévs, genomfor koncernen en formell bedémning av atervinningsvardet.
Nar det redovisade vérdet av en tillgdng éverstiger dtervinningsvardet
skrivs tillgdngen ned till dtervinningsvardet.

Atervinningsvardet &r det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat
med forsaliningskostnader och nyttjandevarde. Nyttjandevdrde berdknas
genom att diskontera uppskattade framtida kassafloden till deras

nuvarde med anvdndande av en diskonteringsranta som aterspeglar
en aktuell marknadsbeddmning av det tidsberoende vérdet av pengar
och de risker som é&r forknippade med tillgdngen. Nar dtervinningsvardet
ar lagre an det bokférda vardet redovisas en kostnad for nedskrivning
i resultatrdkningen. Om det foreligger indikationer pa att behovet
av redovisade nedskrivningar inte ldngre existerar eller har minskat
genomfors en bedémning av atervinningsvardet. Nar en tidigare
redovisad nedskrivning aterfors okar tillgangens redovisade vérde till
det uppskattade atervinningsvardet men ékningen i redovisat varde far
inte dverstiga det ursprungliga redovisade vardet, efter avskrivningen fér
tillgdngen om inte ndgon nedskrivning av tillgdngen hade gjorts under
tidigare ar.

Finansiella instrument

Tillgdngar och skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde plus
transaktionskostnader och darefter till upplupet anskaffningsvérde om
inte annat anges. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhdlla kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller dverforts
och koncernen har overfort i stort sett alla risker och féormaner som &r
forknippade med dganderatten.

Lundin Petroleum redovisar féljande finansiella instrument:

» Lan och fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
anvandande av effektivrantemetoden minskat med eventuell
reservering for vardeminskning. Omréakningsdifferenser redovisas
i resultatrékningen, med undantag fér omrdkningsdifferenser pa
ldngfristiga  koncerninterna 1dn som anvéands vid finansiering av
prospekteringsaktiviteter, och for vilka inga fasta aterbetalningsvillkor
finns, fors direkt till Gvrigt totalresultat hanforligt till aktiedgarna.

» Ovriga aktier och andelar (finansiella tillgdngar som kan séljas)
varderas till verkligt varde och férandring i verkligt varde redovisas
direkt i verkligtvérdereserven inom o&vrigt totalresultat tills det att
avyttring sker. Om 6vriga aktier och andelar inte har ndgot noterat
marknadspris pa en aktiv marknad och det verkliga vardet inte kan
métas tillforlitligt sa redovisas de till anskaffningsvarde minskat med
eventuell nedskrivning. En vinst eller forlust pa finansiella tillgangar
som kan sdljas skall redovisas i Gvrigt totalresultat, férutom vad
galler nedskrivningar och omrakningsdifferenser fram till det att den
finansiella tillgdngen har tagits bort fran balansrakningen.

Derivatinstrument vérderas inledningsvis till verkligt vérde vid

kontraktsdagen och omvérderas darefter I16pande till verkligt varde.

Metoden att avrdkna en vinst eller forlust beror pd om derivatet

ar definierat som ett sdkringsinstrument eller inte. Koncernen

dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nér sdkringen ingas
och fortlépande, av huruvida de derivatinstrument som anvéands

i sakringstransaktioner &r effektiva nar det galler att motverka

forandringar i verkligt vérde eller kassafléden som ar hanforliga till de

sakrade posterna. Nar derivat inte kvalificerar for sakringsredovisning,
redovisas forandringar i verkligt varde direkt i resultatrakningen.

Koncernen innehar bara kassaflodessakringar vilka kvalificerar for
sakerhetsredovisning. Den effektiva delen av fordndringen av verkligt
varde pa derivat som kvalificerar som kassaflodessakring redovisas i
ovrigt totalresultat. Vinsten eller férlusten hanforlig till den ineffektiva
delen redovisas direkt over resultatrakningen. Ackumulerade belopp i
ovrigt totalresultat dverfors till resultatrakningen under samma period
som ndr den sakrade posten redovisas i resultatrdkningen. Nar ett
sakringsinstrument inte langre uppfyller kraven for sékringsredovisning,
|6per ut eller saljs, kvarstar eventuell ackumulerad vinst eller forlust i eget
kapital tills dess det inte ldngre beddms sannolikt att den prognostiserade
transaktionen kommer att intraffa, da den redovisas i resultatrakningen.

Lager

Lager av forbrukningsmaterial upptas till det lagsta av anskaffningsvarde
och nettoférséljningsvéarde. Anskaffningsvardet berdknas péa basis av
vagd genomsnittlig kostnad. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade
forséljningspriset i den l6pande verksamheten, med avdrag for
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tillampliga rorliga forsaljningskostnader. Lager av kolvaten upptas till
det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvarde. Under- eller
Overuttag av kolvdten vdrderas till marknadspris per balansdagen. Ett
underuttag av produktion fran ett falt ingar i kortfristiga fordringar och
varderas till avistapriset eller gdllande kontraktspris och ett Overuttag
av produktion fran ett falt ingdr i kortfristiga skulder och vérderas till
rapporteringsdagens avistapris eller gallande kontraktspris. En férandring
i underuttags- eller 6veruttagsposition redovisas i resultatrakningen som
produktionskostnader.

Likvida medel
| likvida medel ingdr banktillgodohavanden, kontanter, och likvida
rantebarande vardepapper med initial forfallodag inom tre manader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av moderbolagets registrerade aktiekapital.
Kostnader hanforliga till emission av nya aktier redovisas i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden. Overskottet hanférligt till en
aktieemission redovisas under posten 6vrigt tillskjutet kapital.

Da nagot koncernforetag kdper moderforetagets aktier (aterkop av egna
aktier) reducerar den betalda kopeskillingen, inklusive eventuella direkt
héanforbara transaktionskostnader (netto efter skatt), det egna kapitalet
hanforligt till moderbolagets aktiedgare, tills aktierna annulleras eller
avyttras. Om dessa aktier senare avyttras, redovisas erhdllna belopp,
netto efter eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader och
skatteeffekter i eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Forandring i verkligt vérde avseende Ovriga aktier och andelar
redovisas i verkligtvardereserven. Vid realisering av vardeférandringen
kommer den redovisade forandringen i verkligt véarde att dverforas till
resultatrakningen. Férandringen i verkligt varde av sakringsinstrument
som kvalificerar for sakerhetsredovisning redovisas i sakringsreserven.
Vid reglering av sakringsinstrument, kvarstar eventuell ackumulerad vinst
eller forlust i Ovrigt totalresultat tills den sdkrade transaktionen redovisas
i resultatrakningen. Valutaomrakningsreserven innefattar orealiserade
omrakningsdifferenser hanforliga till omrékningen av de funktionella
valutorna till rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehéller de ackumulerade resultaten hanforliga till
moderbolagets aktiedgare.

Avsattningar

En avséttning redovisas nar bolaget har ett formellt eller informellt
atagande, till foljd av en tidigare handelse, och det ar mer sannolikt &n
inte att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet
och en tillforlitlig uppskattning kan goras av beloppet.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som forvantas kravas
for att reglera forpliktelsen genom att anvdanda en diskonteringsranta
som dterspeglar en aktuell marknadsbedémning av det tidsberoende
vardet av pengar och de risker som ar forknippade med avsattningen.
Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som
finansiella kostnad.

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till aterstaliningskostnader
gdrs en avsattning som motsvarar det framtida berdknade atagandet.
En tillgdng, som del av olje- och gastillgdngen, motsvarande
nuvdrdet av den forvantade dterstéllningskostnaden  redovisas.
Tillgdngen skrivs av over féltets livstid baserat pa féltets produktion,
enligt produktionsenhetsmetoden. Redovisningstransaktionen som
utgdr bokningen av tillgdngen tar hdnsyn till nuvdrdet av den
framtida skyldigheten. Nuvardesfaktorn av den forvantade aterstall-
ningsskyldigheten |6ses gradvis upp over faltets livstid och belastar
de finansiella kostnaderna. Forandringar i aterstéliningskostnader och
reserver tilldmpas framatriktat och i enlighet med den initiala principen
for redovisning.
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Upplaning

Upplaning redovisas initialt  till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde med anvandande av effektiviantemetoden och
rantekostnad berdknad pa effektiv avkastning.

Effektividntemetoden &r en metod som anvands for att berdkna
den upplupna kostnaden pa en finansiell skuld och for att allokera
rantekostnaden Gver den relevanta perioden. Den effektiva rantan &r den
rdnta som exakt diskonterar forvantade framtida betalningar baserat pa
den finansiella skuldens forvantade livslangd, eller en kortare period nér
det ar lampligt.

Intakter

Intakter fran forséljning av olja och gas upptas i resultatrakningen netto
efter avdrag for royaltyandel uttagen i sak. Forséljning av olja och gas
redovisas forst nar produkterna levererats och kunden accepterat eller
nar tjansterna utforts. Tillfdlliga intékter fran produktion av olja eller
gas reducerar de aktiverade kostnaderna for olje- och gastillgdngen
i fraga tills storleken pa bevisade och sannolika reserver bestamts och
kommersiell produktion pabdrjats.

Serviceintdkter, vilka avser tekniska tjdnster och tjanster utférda av
ledande befattningshavare till joint ventures, redovisas som G&vriga
intakter.

Produktions- och omséttningsskatter direkt hanforliga till falt, inklusive
royalties och exportavgifter kostnadsfors i resultatrakningen och
klassificeras som direkta produktionsskatter inom produktionskostnader.
Den lokala skattelagstiftningen bestdmmer om royalty skall betalas
kontant eller i sak. Royalty som betalas kontant periodiseras over den
rakenskapsperiod nar skulden uppkommer. Royalty som tas ut i sak dras
av fran produktionen under den period som avses.

Lanekostnader

Lanekostnader hanforliga till forvéry, konstruktion eller produktion
av kvalificerade tillgangar laggs till anskaffningskostnaden for dessa
tillgdngar. Kvalificerade tillgangar, for vilka lanekostnader kan inrdknas
i anskaffningsvardet &r tillgdngar som tar betydande tid i ansprak for
att fardigstéllas for avsedd anvandning eller forséljning. Om intékter
uppkommer fran en tillféllig investering av ett specifikt lan, vars avsikt
ar att anvandas for en kvalificerad tillgang, for vilken ldnekostnader kan
inrdknas i anskaffningsvérdet, ska intdkterna dras av fran den del av
lanekostnaden som aktiveras. Detta géller ranta pa lan som anvands for
att finansiera félt under utbyggnad och som aktiveras inom olje- och
gastillgangar till dess produktion pabdrjas. Alla évriga lanekostnader
redovisas i resultatrdakningen i den period de uppkommer. Rénta pa
lan for finansiering av forvarv av producerande olje- och gastillgangar
resultatfors i den period de uppkommer.

Ersdttningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda som I6ner, sociala kostnader och
semesterlon resultatfors nar de uppkommer.

Pensionsforpliktelser

Pensioner utgér de vanligaste langfristiga ersattningarna il
anstéllda. Pensionsprogrammen  finansieras genom betalningar till
forsékringsbolag. Koncernens pensionsforpliktelser bestar framst av
avgiftsbestdmda planer. En avgiftsbestamd plan &r en pensionsplan
déar koncernen betalar fasta avgifter. Koncernen har inga ytterligare
betalningsdtaganden efter det att premierna har betalats. Premierna
redovisas som kostnad nar de forfaller till betalning.

Koncernen har en férmansbestamd plan. Den skuld som redovisas
i balansrdkningen vérderas till nuvdrdet av diskonterat framtida
kassaflode berdknat av en oberoende aktuarie. Aktuariella vinster och



forluster kostnadsfors i resultatrakningen. Koncernen har inga avsedda
forvaltningstillgadngar.

Aktierelaterade ersdttningar

Lundin  Petroleum kostnadsfor — aktierelaterade erséttningar,  dar
regleringen gors med kontanter och redovisar en avsattning hanforligt
till LTIP-programmet. Avséttningen ar varderad till verkligt varde och
omvarderas vid varje balansdag enligt Black & Scholes varderingsmetod
och vid dagen da reglering sker. En forandring i verkligt véarde redovisas
over resultatrakningen den aktuella perioden.

Inkomstskatter

De huvudsakliga skattekomponenterna dr aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatrakningen, férutom nar den relaterar till belopp
som redovisats i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital da den
hanfors till dem.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhdllas for aktuellt & och
innefattar dven justeringar av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten inkomstskatt ar en iche-kassaflodespaverkande kostnad
som redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden, pa alla
tempordra skillnader som uppkommer mellan det skattemadssiga vardet
pa tillgdngar och skulder och dess redovisade varden. Tempordra
skillnader kan uppkomma till exempel nar utgifter for investeringar ar
aktiverade redovisningsmadssigt men skatteavdraget gors tidigare eller
nar aterstaliningskostnader har redovisats i de finansiella rapporterna
men det skattemassiga avdraget inte infaller forran dé& kostnaderna har
intraffat. Om emellertid den uppskjutna inkomstskatten uppstar till foljd
av en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgdng
eller skuld som inte &r foretagsférvary och som, vid transaktionstillféllet,
varken paverkar redovisat eller skattemdssigt resultat, redovisas den inte.
Uppskjuten skatt berdknas pa tempordra skillnader som uppkommer
pad andelar i dotterféretag och intresseféretag, forutom dar tidpunkten
for aterforing av den tempordra skillnaden kan styras av koncernen och
det dr sannolikt att den temporara skillnaden inte kommer att aterforas
inom o©verskadlig framtid. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med
tilldmpning av skattesatser (och lagar) som har antagits eller aviserats
per balansdagen och som forvantas galla ndr den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt
att framtida skattemadssiga dverskott kommer att finnas tillgangliga mot
vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar kvittas mot uppskjutna skatteskulder i
balansrakningen nar de uppkommit i samma land.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pd ett satt som dverensstdammer med
den interna rapportering som ldmnas till den hogste verkstdllande
beslutsfattaren det vill séga den verkstéllande ledningen och gors per
land pa grund av det unika i varje lands verksamhet, kommersiella villkor
och skatteméssiga miljoer. Information for segment beskrivs enbart om
tilldmpligt. Segmentrapportering presenteras i féljande noter: not 1
segmentinformation, not 3 nedskrivning, not 4 prospekteringskostnader,
not 5 nedskrivning av olje- och gastillgangar, not 8 skatter och not 9 olje-
och gastillgangar.

Kritiska redovisningsuppskattningar och antaganden

Lundin Petroleums ledning maste géra uppskattningar och antaganden
vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter. Osdkerheter i
uppskattningar och antaganden skulle kunna ha effekt pa redovisade
varden for tillgdngar och skulder och koncernens resultat. De viktigaste
uppskattningarna och antagandena i relation till detta ar:

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Uppskattningar av olje- och gasreserver anvands i berdkningar vid
beddmning om eventuellt nedskrivningsbehov och vid redovisning
av avskrivning av olje- och gastillgdngar samt aterstéliningskostnader.
Erkdnda standarmetoder for vardering anvands for att uppskatta bevisade
och sannolika reserver. Dessa metoder tar hansyn till den framtida
utbyggnadsnivan som &r nodvandig for att producera reserverna. En
oberoende kvalificerad revisor av olje- och gasreserver granskar dessa
uppskattningar. Se sidan 115 Olje- och gasreserver. Férandringar i
uppskattningar av olje- och gasreserver, vilka resulterar i férandrade
framtida produktionsprofiler, kommer att paverka diskonterat kassafléde
som anvands vid beddmning av nedskrivningsbehov, forvantade
datumet for aterstallning av borrplats och avskrivningar i enlighet med
produktionsenhetsmetoden. Férandringar i uppskattningar av olje- och
gasreserver kan till exempel uppkomma som ett resultat fran ytterligare
borrning, iakttagelser av langsiktig reservoarprestanda eller férandringar i
makroekonomiska faktorer sdsom oljepris och inflation.

Information avseende bokfort varde for olje- och gastillgdngar och
kostnadsférda belopp, inklusive kostnader for avskrivning, prospektering
och nedskrivning beskrivs i not 9.

Nedskrivning av olje- och gastillgangar

Viktiga uppskattningar i modellerna for nedskrivning har att géra med
priser och kostnader vilka baseras pa framatriktade kurvor samt pa
ledningens langsiktiga antaganden. Lundin Petroleum har utfort sitt arliga
nedskrivningstest i samband med den éarliga revisionen av reserverna.
Anvéndandet av uppskattningar dr nodvandig for berdkningen av
nedskrivningen. For att beddéma en eventuell nedskrivning anvander
ledningen framtida oljepriser och férvantade produktionsvolymer
for att kunna uppskatta det framtida kassaflodet for nyttjandevardet.
Uppskattningarna som gjorts av ledningen och antagandena som har
baserats pa dessa, andras nar ny information blir tillganglig. Férandringar
i ekonomiska forhallanden kan ocksa paverka réntan som anvants for att
diskontera framtida kassaflodesuppskattningar och diskonteringsrantan
som anvands granskas I6pande under aret.

Information avseende bokfort varde for olje- och gastillgdngar och
nedskrivning av olje- och gastillgdngar beskrivs i noterna 5 och 9.

Avsdttning for aterstdllningskostnader

De belopp som anvdnds vid redovisning av en avsattning for
dterstallningskostnader dr uppskattningar baserade pa aktuella legala
och informella krav och aktuell teknik och prisnivaer for forflyttning
av anldaggningar och aterstallning. Det framtida verkliga kassaflodet
kan awvika frdn de avsatta aterstallningskostnaderna pa grund av
andringar i dessa parametrar. Det redovisade vdrdet av avsattningen for
terstéllningskostnader ses dver regelbundet for att dterspegla effekterna
till foljd av forandringar i lagstiftning, krav, teknik och prisnivaer.

Effekterna av foérandrade uppskattningar leder inte till justeringar
av tidigare ar och hanfors till dterstdende berdknade kommersiella
reserver for varje falt. Aven om koncernen anvander bésta tillgangliga
uppskattningar och beddmningsgrunder kan det faktiska utfallet komma
att avvika fran uppskattningarna.

Information avseende bokfort véarde for avséttning for aterstallnings-
kostnader beskrivs i not 21.

Handelser efter balansdagen

Upplysningar har lamnats om alla handelser fram till datumet d& de
finansiella rapporterna godkandes for utfardande och vilka har vdsentlig
effekt pa de finansiella rapporterna.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 1 - SEGMENTINFORMATION

Koncernen ar verksam inom flera geografiska omraden. Segment rapporteras per land, vilket dr i Gverensstdmmelse med den interna rapporteringen till den verkstéllande ledningen.

Nedanstdende sammanstélining visar segmentinformation avseende rorelsens intékter, rorelseresultat och viss information om tillgdngar och skulder avseende koncernens segment.
Dérutover presenteras segmentinformation i foljande noter: not 3 avskrivningar, not 4 prospekteringskostnader, not 5 nedskrivning av olje- och gastillgdngar, not 8 inkomstskatter och not

9 olje- och gastillgangar.

TUSD 2012 2011

Rorelsens intakter

TUSD

Tillgangar Eget kapital och skulder
2012 2011 2012 2011

Forsaljning av: Norge 1942797 1445 439 1221134 1035 145
Olja Frankrike 279587 207 894 87194 70581
Norge 953432 911072 Nederlanderna 112801 96 643 555397 300139
Frankrike 114 974 127789 Indonesien 108 243 106 123 16 299 16 400
Nederlanderna 170 228 Ryssland 619029 652 168 112463 114179
Ryssland 75 806 79515 Tunisien 12663 21703 9421 21416
Tunisien 24597 24798 Malaysia 197 757 138697 33148 39987
1168979 1143402 Kongo (Brazzaville) 30 7677 768 9012
Kondensat Ovriga 20819 11094 7849 10273
Norge 2312 1314 Tillgangar/skulder
Nederlinderna 999 _ per land 3293726 2687438 2043673 1617132
3311 1314
Gas Eget kapital hanforligt till
aktiedgare N/A N/A 1182405 1000 882
Norge 94851 57909
. Innehav utan
Nederlanderna 41385 42496 bestammande inflytande N/A N/A 67 648 69424
Indonesien 10964 12570 < Kkoncernens
147 200 112975 egna kapital N/A N/A 1250053 1070306
Summa forséljning 1319490 1257691 Summa konsoliderat 3293726 2687438 3293726 2687438
L Se dven not 9 for detaljerad information 6ver olje- och gastillgangar, vilken inkluderar
Ovriga intakter: avskrivningar per land. Det férekommer inga avstamningsposter mot beloppen i resultat-
Norge 6487 5848 och balansrdkningen.
Frankrike 2641 1566
Nederlanderna 12213 1397
Oviiga 4311 5013 NOT 2 - PRODUKTIONSKOSTNADER
Summa dvriga intakter 25652 11824 TUSD 2012 2011
Utvinningskostnader 105612 102 476
Summa rérelseintékter 1345142 1269515 Tariff- och transportkostnader 29 684 22863
Intikter harror fran diverse externa kunder. Det forekom inga koncerninterna Direkta produktionsskatter 51328 52390
forséliningar eller inkdp under aret eller under féregdende ar och darfor finns det inga Fordndring i dver- och underuttag -30 700 18419
avstamningsposter mot beloppen i resultatrakningen. Lagerforandring 14782 5990
LUSD 2012 20111 Summa produktionskostnader 172474 193104

Rorelseresultat

Norge 558 646 703711
Frankrike 70429 85334
Nederlanderna 29908 18 868
Indonesien -7511 168
Ryssland -26 304 7715
Tunisien -4297 13476
Malaysia -47 554 -11010
Kongo (Brazzaville) -1309 -51273
Ovriga -28476 -62 765
Summa rorelseresultat 543532 704 224
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 3 — AVSKRIVNINGAR OCH ATERSTALLNINGSKOSTNADER

TUSD 2012 2011

NOT 7 — FINANSIELLA KOSTNADER

TUSD 2012 2011

Rantekostnader 6819 5390
Resultat fran reglering av rantesakringskontrakt 198 6995
Nuvdrdesjustering av dterstdliningskostnader 5073 4494
Avskrivning av uppskjutna finansieringskostnader 6634 2181
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 10315 1005
Nedskrivning av évriga aktier 18631 -
Ovriga finansiella kostnader 852 957
Summa finansiella kostnader 48522 21022

Norge 154 140 130011
Frankrike 11668 12174
Nederldnderna 10437 11939
Indonesien 5612 6250
Ryssland 4320 4764
Summa avskrivningar 186177 165138
Tunisien 5267 =
Summa aterstéllningskostnader 5267 -
Summa avskrivningar och aterstéllningskostnader 191444 165138

Genomsnittliga avskrivningar, USD per boe

Norge 15,54 15,34
Frankrike 11,21 10,88
Nederldnderna 15,03 16,47
Indonesien 15,20 14,76
Ryssland 439 418
Summa 14,27 13,59

For ytterligare information om avskrivningar och aterstéllningskostnader, se
forvaltningsberattelsen pa sidan 78.

NOT 4 — PROSPEKTERINGSKOSTNADER

TUSD 2012 2011

Norge 103 052 74060
Frankrike 5012 1486
Indonesien 7432 967
Malaysia 46 683 11015
Kongo (Brazzaville) 1298 51263
Ovriga 5003 1236
Summa prospekteringskostnader 168 480 140027

For ytterligare information om prospekteringskostnader se forvaltningsberdttelsen pa
sidorna 78-79.

NOT 5 — NEDSKRIVNING AV OLJE- OCH GASTILLGANGAR

TUSD 2012 2011

Norge 205 835 -
31655 -
237 490 =

Ryssland

Summa nedskrivning av olje- och gastillgdngar

For ytterligare information om nedskrivning av olje- och gastillgdngar se
verksamhetsberattelsen pa sidan 78-79 och not 9 olje- och gastillgangar.

NOT 6 — FINANSIELLA INTAKTER

TUSD 2012 2011

Ranteintakter 5050 4138
Valutakursvinster, netto 6154 8945
Vinst vid konsolidering av ett dotterbolag 13409 -
Vinst vid forséljning av aktier - 29974
Garanti-intakter 233 998
Ovriga finansiella intakter 2395 2400
Summa finansiella intakter 27241 46 455

Valutakursrorelser ar framst resultatet av US dollarns vérdeforandringar mot en pool
av valutor dér bland annat EUR, NOK och RUR ingar. Lundin Petroleum har lan utgivna
i USD till dotterbolag vars funktionella valuta & annan &n USD. Valutakursvinsten, netto
inkluderar en realiserad vinst om 11,7 MUSD (- MUSD) pa forfallna valutakurssakringar.

For ytterligare information om finansiella intékter, se verksamhetsberéttelsen pa sidan 79.

For ytterligare information om finansiella kostnader, se forvaltningsberattelsen pa sidan 79.

NOT 8 — INKOMSTSKATTER

Skattekostnad
TUSD 2012 2011

Aktuell skatt

Norge 311760 365615
Frankrike 21721 27149
Nederldnderna 5898 3014
Indonesien 663 760
Ryssland 794 1360
Tunisien 61 1634
Ovriga 405 678
Summa aktuell skatt 341302 400210
Uppskjuten skatt
Norge 80413 166 190
Frankrike 2366 2149
Nederldnderna 2180 -981
Indonesien -1913 3177
Ryssland -2949 1604
Tunisien 1507 -1937
Malaysia -4473 5149
Ovriga 32 -1148
Summa uppskjuten skatt 77 099 174203
Summa skatt 418 401 574413

For ytterligare information om skatter se forvaltningsberattelsen pa sidan 79.

Skatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle
uppkomma om svensk skattesats hade tillimpats enligt féljande:

TUSD 2012 2011

Vinst fore skatt 522251 729657
Skatt enligt gallande bolagsskatt i Sverige (26,3%) -137352 -191 900
Effekt av utldndska skattesatser -282 571 -371884
Skatteeffekt pé ej avdragsgilla kostnader -25942 -21 002
Skatteeffekt pé avdrag for petroleumskatt 22517 15770
Skatteeffekt pa ej skattepliktiga intékter 4414 8751
Skatteeffekt pa utnyttjande av ej bokforda

underskottsavdrag 8348 6669
Skatteffekt pa uppkomna ej bokférda underskottsavdrag -7787 -23155
Justeringar av foregaende ars taxeringar -28 2338
Skattekostnad -418 401 -574413

Skattesatsen i Norge om 78 procent och det stora bidraget till resultatet &r de huvudsakliga
orsakerna till den vasentliga effekten av utlandska skattesatser i tabellen ovan.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

fortsattning — NOT 8

Skatt hanforlig till delposter i 6vrigt totalresultat uppgdr till foljande belopp:

Valutaomrakningsdifferens 61661 - 61661 -37525 -37525
Kassaflodessakring 9222 -2306 6916 6971 -1743 5228
Investeringar som kan séljas 16 053 - 16 053 -50210 - -50210
Ovrigt totalresultat 86936 -2306 84630 -80 764 -1743 -82 507

Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt -2306 -1743
-2306 -1743

Den uppskjutna skattekostnaden om 2 306 TUSD (1 743 TUSD) har redovisats direkt i dvrigt totalresultat.

Aktuell Uppskjuten
Bolagsskatteskuld —aktuell och uppskjuten
TUSD 2012 2011 2012 2011

Bolagsskatt

Norge 163 648 222971 802770 660 643
Frankrike - 6656 36 701 33691
Nederlanderna 2500 7733 7975 3326
Indonesien 1684 1021 6148 7688
Ryssland 648 152 77 158 80334
Tunisien 1527 1519 - 1823
Malaysia - - 11384 15857
Ovriga - - 99 131
Summa skatteskuld 170 007 240052 942 235 803493

Det finns ocksa en skattefordran om 3 986 TUSD (- TUSD) hanforlig till Frankrike som redovisats i 6vriga fordringar per balansdagen som redovisats i not 18.

Specifikation av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder’
TUSD 2012 2011

Uppskjuten skattefordran

Icke-utnyttjade underskottsavdrag 13758 12714
Overuttag - 3842
Verkligt varde pa finansiella instrument - 42
Ovriga avdragsgilla temporéra skillnader 8720 6524
22478 23122

Uppskjutna skatteskulder
Avskrivningar utover plan 867 392 736 834
Verkligt varde pa finansiella instrument 2264 -
Aktiverad forvarvskostnad 158 155
Uppskjuten skatt pa overvérden 81629 74281
951443 811270

' Specifikationen av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kan inte stimmas av mot beloppen i balansrakningen eftersom de har kvittats i balansrékningen nér de har uppkommit i samma land.

De uppskjutna skattefordringarna ar framst hanforliga till underskottsavdrag i Nederlanderna uppgdende till 12 572 TUSD (12329 TUSD). Uppskjutna skattefordringar hanforliga till
underskottsavdrag redovisas enbart nar det finns en rimlig sékerhet avseende nar och i vilken omfattning underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas.

De uppskjutna skatteskulderna &r hanforliga framst till avskrivningar utéver plan, som utgér skillnaden mellan det bokférda och det skatteméssiga vardet pa olje- och gastillgangar, framst
i Norge samt skatt pa vervardena i de forvarvade tillgdngarna i Ryssland. De uppskjutna skatteskulderna kommer att 6sas upp 6ver tillgdngarnas livsléngd och det bokforda vardet skrivs
av i redovisningen.

Outnyttjade skattemédssiga underskott

Koncernen har holldndska underskottsavdrag, uppgaende till ungefar 161 MUSD (134 MUSD). Hollandska underskottsavdrag kan utnyttjas i upp till nio ar. En uppskjuten skattefordran
uppgdende till 110 MUSD (87 MUSD), beréknad pé dessa underskottsavdrag har ej beaktats per den 31 december 2012 pa grund av osékerheten i nér och i vilken omfattning de kan
utnyttjas.
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NOT 9 — OLJE- OCH GASTILLGANGAR

TUSD 31 december 2012 31 december 2011

Kostnadsstéllen med produktion 857009 792 446
Kostnadsstéllen utan produktion 2007 386 1536824
2864395 2329270

2012 Kostnadsstallen med produktion
TUSD Frankrike | Nederlanderna Indonesien Ryssland Tunisien Summa

Anskaffningsvarde
1 januari
Investeringar
Avyttringar

Férandringar i uppskattningar

Omklassificeringar
Omrakningsdifferens
31 december

Avskrivningar

1 januari

Arets avskrivningar
Nedskrivningar
Avyttringar
Omklassificeringar
Omrakningsdifferens
31 december

Redovisat varde

791950 265721 105 085 68 696 98 229 105876 1435557
11231 29224 8515 -430 7458 = 157078
- -1406 - - - -105876 -107 282
21262 18 140 21210 = 119% = 61808
229389 43 9 12 - - 229453
66113 5930 2203 = 1649 = 75 895
1221025 317652 137022 68 278 108 532 - 1852509
-326 283 -100 376 -64 469 -10391 -35716 -105 876 -643 111
-154 140 -11 668 -10437 -5612 -4320 - -186 177
-205 835 = = = -31655 = -237 490
- 1302 - - - 105876 107178

= -43 = = = = -43
-32192 -2212 -1453 - - - -35857
-718450 -112997 -76 359 -16 003 =71 691 = -995 500
502575 204 655 60 663 52275 36 841 = 857009

2011 Kostnadsstallen med produktion
TUSD Frankrike | Nederldnderna Indonesien Ryssland Tunisien Summa

Anskaffningsvérde
1 januari
Investeringar
Avyttringar

Forandringar i uppskattningar

Omrékningsdifferens
31 december

Avskrivningar

1 januari

Arets avskrivningar
Omrakningsdifferens
31 december

Redovisat virde

767187 243961 102780 62292 95 565 105876 1377 661
38832 30945 4146 6404 4194 = 84521
7158 650 1556 = 54 = 9418
-21227 -9835 -3397 - -1584 - -36 043
791 950 265721 105 085 68 696 98 229 105 876 1435557
-209 907 -91903 -54 961 -4141 -30952 -105 876 -497 740
-130011 -12174 -11939 -6 250 -4764 = -165 138
13635 3701 2431 - - - 19767
-326 283 -100 376 -64 469 -10391 -35716 -105 876 -643 111
465 667 165 345 40616 58 305 62513 = 792 446

2012 Kostnadsstallen utan Kongo
produktion TUSD Frankrike | Nederlanderna Indonesien Ryssland Malaysia [ (Brazzaville) Ovriga Summa

1 januari

Investeringar

Avyttringar
Kostnadsforda
prospekteringskostnader

Forandringar i uppskattningar

Omeklassificeringar
Omrékningsdifferens
31 december

804075 7124 3122 35829 552504 129831 4339 1536824
630532 9781 2464 16385 3595 100455 1298 - 764510

= = = = 1010 = = = -1010

-103 052 5012 -565 7559 - -46 683 -1298 4311 -168 480
1763 = = = = = = = 11763
-229389 - - -12 - - - - 229401
85811 266 11 -40 7293 233 = 28 93180
1199740 12159 5132 44603 562382 183370 - - 2007386
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

fortsattning — NOT 9

2011 Kostnadsstallen utan Kongo
produktion TUSD Frankrike | Nederlanderna | Indonesien Ryssland Tunisien Malaysia | (Brazzaville) Ovriga Summa

1 januari 461 249 7113 1902 20255 550119 42057 32256 4099 1119050
Investeringar 436 534 1740 1632 17711 10048 13 98657 19007 169 585511
Kostnadsforda

prospekteringskostnader -74 060 -1486 -255 -2163 - -13 -11015 -51263 228 -140 027
Férandringar i uppskattningar 15353 - - - - - - - - 15353
Omrakningsdifferens -35001 -243 -157 26 -7 663 - 132 - -157 -43063
31 december 804 075 7124 3122 35829 552 504 - 129 831 - 4339 1536824

Omeklassificeringen som gjorts under 2012 fran kostnadsstéllen utan produktion till kostnadsstéllen med produktion hanfor sig till produktionsstarten av Gaupefaltet, Norge.

Nedskrivning

Lundin Petroleum har utfort sitt nedskrivningstest per den 31 december 2012 i samband med den drliga revideringen av olje- och gasreserver. Lundin Petroleum har anvant ett fast
oljepris om 100 USD per bbl, en érlig inflation om 2 procent, en framtida inflationsfaktor om 2 procent per ar, samt en diskonteringsranta om 10 procent, fér berakningen av framtida
kassafloden fore skatt. Till folid av nedskrivningstestet skrevs Gaupefaltet, Norge och de producerande tillgdngarna i Ryssland, onshore ned och ett belopp om 237,5 MUSD, fore skatt
kostnadsfordes. For ytterligare information om nedskrivningar, se forvaltningsberattelsen pa sidan 79.

Aktiverad rénta
Under 2012 har 3,4 MUSD (1,4 MUSD) aktiverade ranteutgifter lagts till olje- och gastillgdngarna, och &r hanforliga till olje- och gastillgdngarna i Norge. Rantesatsen for aktiverade
ranteutgifter &r berdknad pé& den externa lanefacilitetens rénta, LIBOR plus ett paslag om 2,75 procent per &r.

Atagande avseende prospekteringskostnader

Koncernen deltar i joint ventures med externa parter i olje- och gasprospektering. Koncernen &r bunden enligt avtal att fullfolja vissa prospekteringsprogram inom ramen for olika
koncessionsavtal. Ataganden per den 31 december 2012 uppskattas till 935,7 MUSD (629,8 MUSD) fér vilka externa parter, som ar joint venture partners, kommer att bidra med cirka
491,5 MUSD (279,8 MUSD).

NOT 10 - OVRIGA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2012 2011
Kontorsinventarier Kontorsinventarier
TUSD FPSO Fastigheter | och 6vriga tillgdngar Summa FPSO Fastigheter | och 6vriga tillgangar Summa

Anskaffningsvirde

1 januari - 11129 17936 29065 - 11182 15174 26 356
Forvarvad vid konsolidering 25222 = = 25222 = = = =
Investeringar 6037 86 3579 9702 - - 3786 3786
Avyttringar = = -175 -175 = = -655 -655
Omeklassificeringar - - - - - -53 - -53
Omrékningsdifferens 1253 52 837 2142 - - -369 -369
31 december 32512 11267 22177 65956 - 11129 17936 29065
Avskrivningar

1 januari = -1375 -11 605 -12980 = -1337 -9748 -11085
Avyttringar - - 162 162 - - 530 530
Arets avskrivningar = -117 -2999 -3116 = -95 -2579 -2674
Omrakningsdifferens - -53 -551 -604 - 57 191 248
31 december - -1545 -14 993 -16 538 - -1375 -11 606 -12981
Redovisat varde 32512 9722 7184 49418 = 9754 6330 16 084

Arets avskrivningar avser avskrivningar enligt plan vilka baseras pa anskaffningskostnaden och en uppskattad nyttjandeperiod om 3 till 5 &r for kontorsinventarier och 6vriga tillgdngar.
Fastigheter skrivs av ver en uppskattad nyttjiandeperiod om 20 ar. Avskrivningar ingdr i raden for administrationskostnader och avskrivningar av 6vriga materiella anldggningstillgangar i
resultatrakningen.

FPSO:n kommer att skrivas av Gver sin dterstdende livslangd nér uppgraderingen av fartyget har slutforts. FPSO:n har konsoliderats fran och med slutet av augusti 2012, se avsnitt
koncernforéndringar i forvaltningsberattelsen sidan 73.
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NOT 11 — AKTIER | GEMENSAMT KONTROLLERADE ENHETER
OCH INTRESSEFORETAG

31 december 2012
Antal aktier Andel %

RF Energy Investments Ltd. ' 11540 50,00

— CJSC Pechoraneftegas ' 20000 Direkt 100,00, indirekt 50,00
— LLC Zapolyarneftegas' 1 Direkt 100,00, indirekt 50,00
— LLC NK Recher-Komi' 1 Direkt 100,00, indirekt 50,00
— Geotundra BV 20000 Direkt 100,00, indirekt 50,00

! Genom den proportionella konsolideringen av RF Energy Investments Ltd. (RF Energy),
ar dotterbolagen i RF Energy ocksé proportionellt konsoliderade i Lundin Petroleums
koncernredovisning.

"Direkt" utgdr RF Energys dgarandel, "indirekt” utgdr koncernens totala dgarandel.

| beloppen nedan ingar 100 procent av den gemensamt kontrollerade enheten
RF Energys redovisning.

RF Energykoncernen
TUSD 2012 2011

Resultatréakning

Rorelsens intakter 152044 159481
Rorelsens kostnader -198 337 -149 348
Arets resultat -46 293 10133
Balansrakning

Anlaggningstillgangar 109 892 122381
Omsattningstillgangar 43469 39428
Summa tillgéngar 153 361 161809
Eget kapital 56 655 97015
Langfristiga skulder 72692 47 220
Kortfristiga skulder 24014 17574
Summa skulder 153361 161 809

Ikdam Production SA:s finansiella resultat har konsoliderats till fullo, till foljd av 6kningen
i aktieinnehavet fran 40 procent till 100 procent i augusti 2012 och bolaget ar inte léngre
ett intresseforetag.

lkdam Production SA
TUSD 2011

Resultatrdakning

Rorelsens intékter 2610
Rorelsens kostnader -4946
Arets resultat 2336

Balansrakning
Anléggningstillgangar -

Omsattningstillgangar 775
Summa tillgdngar 775
Eget kapital -13934
Langfristiga skulder 14213
Kortfristiga skulder 496
Summa skulder 775

NOT 12 - OVRIGA AKTIER OCH ANDELAR

31 december
31 december 2012 21

Ovriga aktier och

andelar bestar av: Redovisat Redovisat
TUSD al aktier Andel % vérde vérde

ShaMaran Petroleum Corp. 50 000 000 8.02 19 584 17 380
Cofraland BV. 31 775 399 391
Maison de la géologie - - - 4

19983 17775

| oktober 2009 erhdll Lundin Petroleum 50 miljoner aktier i ShaMaran Petroleum Corp.
(ShaMaran) som ersattning for forséljningen av Lundin International BV, ett heldgt

dotterbolag, som hade paborjat forhandlingar om produktionsdelningsavtal (PSC) for tre
separata prospekterings- och utbyggnadsblock i Kurdistan. Investeringen redovisades till
aktiernas verkliga vérde vid datumet for forvarvet och i enlighet med redovisningsregler
redovisas en efterfoljande fordndring i aktiernas varde i koncernens rapport over
totalresultat.

Det verkliga vérdet for ShaMaran dr berdknat utifrén marknadspriset pa aktien pa
Torontobdrsen pa balansdagen och beskrivs nedan.

ShaMaran
TUSD 2012 2011

1 januari 17 380 68 205
Foréndring i verkligt varde 16303 -49 964
Omrékningsdifferens 4532 -861
Nedskrivning -18631 -
31 december 19584 17 380

Under 2012 skrevs det verkliga vardet av ShaMaranaktierna ner med 18,6 MUSD, se avsnitt
finansiella kostnader i forvaltningsberéttelsen sidan 79.

| 6vriga aktier och andelar per den 31 december 2012 ingdr 399,0 TUSD (395,0 TUSD) som
varderats till anskaffningsvarde eftersom det verkliga vérde inte tillforlitligt kan matas
dd det inte finns ett marknadspris pa aktien och pa grund av osakerheten avseende nar
framtida kassfloden kan forvantas fran dessa bolag.

For ytterligare information om Ovriga aktier och andelar se avsnittet om
anldggningstillgangar i forvaltningsberattelsen pa sidan 80.

NOT 13 - FINANSIELLA RISKER, KANSLIGHETSANALYS OCH
DERIVATINSTRUMENT

| egenskap av internationellt bolag som prospekterar efter och producerar olja och
gas globalt, exponeras Lundin Petroleum av finansiella risker sdsom fordndringar i
valutakurser, ranterisk, kreditrisk, likviditetsrisk saval som risker relaterade till forandringar
i oljepriset. Koncernen stravar efter att kontrollera dessa risker genom sunt ledarskap och
anvandandet av internationellt accepterade finansiella instrument, sésom oljepris-, rante-
och valutakurssékringar. Lundin Petroleum anvénder finansiella instrument enbart i syfte
att minimera risker i koncernens verksamhet.

Finansiella skulder
TUSD 31 december 2012 31 december 2011

Kortfristiga

Leverantorsskulder 15718 16 546
Derivatinstrument - 168
Skulder till joint venture partners 209 594 88417
Skulder avseende forvarv - 10979
Langfristiga

Banklan 432000 207 000
Ovriga langfristiga skulder 22556 21830

Hantering av kapital

Koncernens mél avseende hantering av kapital &r att trygga koncernens férmaga
att fortsatta sin verksamhet som en ‘going concern” sa att den kan uppfylla sina
arbetsataganden och skapa aktiedgarvéarde. Koncernen kan efter behov uppratta nya
kreditfaciliteter, aterbetala skulder, eller utféra andra sddana omstruktureringsaktiveter
nar det &r lampligt. Koncernledningen féljer upp och forvaltar koncernens nettoskuld
regelbundet for att bedéma behovet av férandring i kapitalstrukturen for att méta malen
och bibehélla flexibilitet. Lundin Petroleum &r inte foremal for ndgra externa krav vad
géller hantering av kapital.

Inga vasentliga andringar var gjorda avseende mal, policies och rutiner under aret som
avslutades den 31 december 2012.

Lundin Petroleum foljer upp kapitalet via nettoskulden. Nettoskulden berdknas som
banklan med avdrag for likvida medel.

TUSD 31 december 2012 31 December 2011

Banklan 432 000 207 000
Likvida medel -97 425 -73597
Nettoskuld 334575 133403

Okningen i forhéllande till 2011 & hanforlig till den nya revolverande kreditfaciliteten som
skrevs under i juni 2012.
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fortsattning - NOT 13

Rénterisk
En rénterisk &r en risk mot resultatet pa grund av osakra framtida rantor.

Lundin Petroleum &r utsatt for ranterisk via kreditfaciliteten (se &ven likviditetsrisk nedan).
Lundin Petroleum kommer kontinuerligt att bedéma fordelarna med en rantesakring av lan.
Om sakringskontraktet innebér en minskning av ranterisken till ett for koncernen acceptabelt
pris, kan Lundin Petroleum &vervéga att sakra rantan.

Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en forandring av rantan pa kreditfaciliteten
skulle ha haft pa resultatet och det egna kapitalet for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2012:

Resultat i de finansiella rapporterna (MUSD) 103,9 103,9
Méjlig rérelse (%) -10% 10%
Summa paverkan pa arets resultat (MUSD) 0,4 -0,4

Koncernen ingick en tredrig fast ranteswap under det forsta kvartalet 2013, med start
den 31 mars 2013 avseende 500 MUSD av koncernens banklan dar LIBOR rantan lastes till
ungefar 0,57 procent per ar. Denna sakring minskar ranterisken.

Valutakursférandringar

Lundin Petroleum é&r ett svenskt bolag som &r verksamt globalt och &r darfor under
betydande inverkan fran valutakursférandringar, bade for transaktioner saval som
omrakning fran funktionell valuta till rapporteringsvaluta. De funktionella valutorna for
Lundin Petroleums dotterbolag &r norska kronor (NOK), Euro (EUR) och ryska rubler (RUR),
savél som US dollar (USD) vilket gor Lundin Petroleum kansligt for variationer i dessa
valutor gentemot den US dollarn, som ar rapporteringsvaluta.

Betalningsexponering

Lundin Petroleums policy betraffande valutakurssakringar, vid valutaexponering, &r
att Overvdga att bestamma valutakursen for kdnda kostnader i icke-US dollar valutor
gentemot US dollar i forvdg, sa att framtida kostnadsnivaer i US dollar kan forutségas
med rimlig sakerhet. Vid beslut om kurssékring tar koncernen hansyn till nuvarande
valutakurser och marknadsforvantningar i jamforelse med historiska trender och
volatilitet.

Under 2012 ingick koncernen valutasakringskontrakt som faststéller véxelkursen mellan
USD och NOK for att méta operativa dtaganden och krav avseende skatter i NOK, vilket
sammanfattas i nedanstadende tabell. Enligt IAS 39, kommer dessa sakringar att behandlas
som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och forandringar i det verkliga vérdet kommer
att redovisas i dvrigt totalresultat. Per den 31 december 2012 har en kortfristig tillgdng,
uppgdende till 9,1 MUSD (- MUSD) redovisats, vilken representerar den kortfristiga delen
av det verkliga vardet av de utestdende valutakurssakringskontrakten.

Genomsnittlig
Kop Salj kontraktuell valutakurs | Likvidperiod

MNOK1580,7 MUSD261,6 NOK6,04:1USD 1Jun 2012 - 20 Dec 2012

MNOK 670,7 MUSD 1104  NOK6,07: 1 USD 2Jan 2013 - 20 Dec 2013

Omrakningsexponering

Tabellen som foljer ssmmanfattar den inverkan en forandring i dessa valutor gentemot US
dollarn skulle ha pa rorelseresultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2012 vid en konvertering av koncernens dotterbolags resultatrakningar fran funktionell
valuta till rapporteringsvalutan US dollar.

Rorelseresultatet i de
finansiella rapporterna

(MUSD) 543,5 543,5
Férandring av valutakurser till: Genomsnittlig  10% forsvagning  10% forstarkning
kurs 2012 avUsD av UsD
EUR/USD 07778 0,7071 08556
NOK/USD 58148 52862 6,3963
RUR/USD 31,0546 282315 34,1601
Summa paverkan pa
rorelseresultatet (MUSD) 53,9 -53,9

Koncernens valutakursrisk pa resultatet och eget kapital fran omréakningsexponering ar
inte sakrad.

Priset pé olja och gas

Priset pa olja och gas paverkas av de normala ekonomiska drivkrafterna for tillgang
och efterfragan samt av finansiella investerare och osdkerhet pa marknaden. Beslut i
verksamheten, naturkatastrofer, makroekonomiska forhallanden, politisk instabilitet och
konflikter eller storre oljeexporterande ldnders handlingar utgor faktorer som paverkar
dessa. Prisforandringar kan paverka Lundin Petroleums finansiella stéllning.
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Tabellen nedan sammanfattar den inverkan en férandring i oljepriset skulle ha haft pa
resultatet for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2012.

Resultat i de finansiella rapporterna (MUSD) 103,9 103,9
Forandring i oljepriset (USD/boe) -10% 10%
Summa paverkan pa arets resultat (MUSD) -37,5 37,5

Effekten av en forandring i oljepriset pa arets resultat reduceras pa grund av den
78-procentiga skattesatsen i Norge.

Lundin Petroleums policy &r att anta en flexibel hallning gentemot oljeprissékring, baserad
pa en bedémning av fordelarna med sékringskontrakten under specifika omsténdigheter.
Utifrdn analyser av omstandigheterna kommer Lundin Petroleum att bedéma fordelarna
av att terminssakra de manatliga forsaljningskontrakten i syfte att generera kassaflode.
Beslut fattas att inga en oljeprissakring nar bolaget tror att sakringskontrakten kommer
att ge Okat kassaflode.

Under rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2012, ingick koncernen inga
oljeprissakringskontrakt. Det finns inga utstdende oljeprissakringskontrakt per den 31
december 2012.

Kreditrisk

Lundin Petroleums policy &r att begrdnsa kreditrisken genom att begréansa motparter
till de stora bankerna och oljebolagen. Da en kreditrisk anses foreligga vid forsélining
av olja och gas, ar policyn att efterfraga odterkalleliga remburser for det totala vardet
av forsaliningen. Policyn for joint venture partners &r att forlita sig pa villkoren i de
underliggande gemensamma verksamhetsrelaterade avtalen for att ta dver licensandelar,
eller joint venture partners andelar av produktionen, vid utebliven betalning for cash calls
eller andra belopp som forfallit till betalning.

Per den 31 december 2012 uppgick koncernens kundfordringar till 126,0 MUSD
(1450 MUSD). Det finns inga nyligen intréffade betalningsférsummelser. Ovriga
langfristiga och kortfristiga fordringar anses atervinningsbara. Avsattningen for osakra
fordringar per den 31 december 2012 uppgick till - MUSD (- MUSD). Likvida medel halls
med banker som har en historiskt hog kreditvardighet.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som en risk att koncernen inte skulle kunna avsluta eller mota
dess skyldigheter i tid eller till ett rimligt pris. Koncernens ekonomiavdelning ar ansvarig
for likviditeten, finansiering och hantering av avslut. Dessutom 6verses likviditets- och
finansieringsrisker och relaterade processer och policies av ledningen.

Den 25 juni 2012 ingick Lundin Petroleum en ny sjuarig sakrad revolverande "borrowing
base” facilitet om 2,5 miljarder USD for att finansiera Lundin Petroleums pagdende
utgifter for prospektering och utbyggnad, i synnerhet i Norge. Koncernens pagaende
utbyggnads- och prospekteringsutgifter forvantas att finansieras av koncernens operativa
kassaflode och lanefaciliteten. Under 2013 kravs inga dterbetalningar av kreditfaciliteten.
Se not 24 for ytterligare information avseende koncernens kreditfacilitet.

Lundin Petroleum har genom sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV ingatt fem produktions-
delningskontrakt (PSC) med Petroliam Nasional Berhad, det statliga malaysiska olje- och
gasbolaget (Petronas), vilka avser de sex blocken i Malaysia, for vilka Lundin Petroleum ar
operator. Bankgarantier har utfardats som stod for arbetsataganden i dessa produktions-
delningskontrakt till ett belopp om 754 MUSD. Dessutom har bankgarantier utfardats
som stod for arbetsataganden i Indonesien vilka uppgar till 2,4 MUSD och i Tunisien for
1,5 MUSD fér en skattetvist.

Finansiella instrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats pa foljande tillgangar
och skulder:

Finansiella
Léne- skulder till
fordringar | Investeringar | Derivat for upplupet
31 december 2012 och évriga som kan sakrings | anskaffnings-
TUSD fordringar séljas andamal vérde

Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar - 19983 - -
Obligationer 9526 - - -
Derivatinstrument - - 9056 -
Kundfordringar 125905 = = =
Fordringar pd joint venture 11539 - - -
Likvida medel 97 425 - - -
244 395 19983 9056 -

Skulder

Leverantdrsskulder = = = 15718
Skulder till joint venture - - - 209 594
Banklan - - - 432000
Ovriga langfristiga skulder - - - 22556
- - - 679 868




Finansiella
skulder till
Investeringar | Derivat for upplupet
31 december 2011 och évriga som kan sakrings- | anskaffnings-
TUSD fordringar séljas andamal vérde

Tillgdngar
Ovriga aktier och andelar - 17775 - -
Obligationer 9588 - - -
Kundfordringar 144954 - - -
Fordringar p& joint venture 20252 = = =
Ovriga fordringar 11176 - - -
Likvida medel 73597 = = -
259567 17775 - -

Skulder

Leverantdrsskulder = = = 16 546
Banklan - - - 207 000
Ovriga langfristiga skulder - - - 21830
Derivatinstrument - - 168 -
Skulder till joint venture - - - 213944
Skulder avseende forvarv - - - 10979
- - 168 470299

For finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen, anvands foljande

varderingshierarki:

- Niva 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;

— Niva 2: baserad pa andra ingangsdata an noterade priser som i niva 1, som ar antingen
direkt eller indirekt observerbara;

- Niva 3: baserad pa ingdngsdata som inte baserar sig pa observerbar marknadsdata.

Finansiella instrument vdrderade till verkligt virde kan, baserat pa denna hierarki,
beskrivas enligt foljande:

31 december 2012
TUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3

Tillgdngar

Investeringar som kan séljas

— Aktier 19584 = 399

- Derivatinstrument - 9056 -
19 584 9056 399

Skulder
Derivat for sakringsandamal - - -

31 december 2011
TUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3

Tillgangar

Investeringar som kan sdljas

— Aktier 17 380 = 395
17 380 - 395

Skulder

Derivat for sakringsandamal - 168 -

- 168 -
N e Fy

TUSD 31 december 2012 | 31 december 2011

1 januari 395 408

Avyttringar -4 -

Omrékningsdifferens 8 -13

31 december 399 395

Utestdende derivat kan specificeras enligt foljande:

Verkligt vérde pa utestaende

31 december 2012 31 december 2011
Tillgdngar | Skulder @ Tillgdngar [ Skulder

derivatinstrument i
balansrakningen (TUSD)

Rénteswappar = = 168
Valutasakringsinstrument 9056 - - -
Langfristig _ _ _ _
Kortfristig 9056 - - 168
Summa 9056 - - 168

Det verkliga vérdet av valutasakringen beréknas genom att anvénda den kurvan for
terminskursen Gver den utestdende delen av de utestdende valutakurssakringkontrakten.
Den effektiva delen av valutasékringen per den 31 december 2012 uppgick till 9 056 TUSD

(= TUSD).

Det verkliga vardet av ranteswappen berdknas genom att anvanda terminsrantekurvan
over den utestdende delen av sakringstransaktionen. Den effektiva delen av ranteswappen

per den 31 december 2012 uppgick till = TUSD (168 TUSD).
For risker i den finansiella rapporteringen se avsnittet Intern kontroll och riskhantering i

den finansiella rapporteringen i Bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 62-63 och for risker
och riskhantering se sidorna 70-71 for mer information.

NOT 14 — OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

TUSD 31 december 2012 | 31 december 2011

Obligationer 9526 9588
Ovriga 1326 1372
10852 10 960

Koncernen har 7,6 miljoner Euro-obligationer i Etrion Corporation med en kupongranta
om 9 procent per ar och en férfallodag i april 2015.

NOT 15 - LAGER

TUSD 31 december 2012 31 december 2011

Lager av olja och gas 1576 16 307

Borrutrustning och

forbrukningsmaterial 17124 15282
18700 31589

NOT 16 - KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar &r héanforliga framst till forsaljningar av kolvdten till ett begrénsat
antal oberoende kunder fran vilka det inte finns nagra nyligen intréffade
betalningsforsummelser. De utestdende kundfordringarna ar inte forfallna  och
avsattningen till osakra fordringar &r noll.

NOT 17 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA
INTAKTER

TUSD 31 december 2012 | 31 december 2011

Forutbetald hyra 605 521
Forutbetalda omradesavgifter 16 660 -
Forutbetalda forsakringar 12210 1675
Upplupna intakter 1083 885
Ovriga 2348 1441

32906 4522

Forutbetalda forsékringar innehaller 10082 TUSD hanférliga till byggforsakringen pa
Edvard Griegprojektet, Norge.
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NOT 18 - OVRIGA FORDRINGAR

TUSD 31 december 2012 | 31 december 2011

Underuttag 26 439 1851
Bolagsskatt 3986 -
Kortfristig mervardesskattefordran 2963 5699
Ovriga 6889 15 540

40 277 23090

NOT 19 - LIKVIDA MEDEL

Likvida medel innehdller endast kontanta medel i handkassan och pa bankkonton. Inga
kortfristiga placeringar innehades per den 31 december 2012.

NOT 20 - OVRIGA RESERVER

Reserv for
investering Valuta- Summa
somkan |  Sakrings- | omraknings- ovriga
TUSD saljas reserv reserv reserver

1 januari 2011 41023 -5149 -102009 -66 135
Totalresultat -50210 5228 -34689 79671
31 december 2011 -9187 79 -136 698 -145 806
Totalresultat 16053 6916 59103 82072
31 december 2012 6 866 6995 -77 595 -63 734

NOT 21 — AVSATTNING FOR ATERSTALLNINGSKOSTNADER

TUSD 2012 2011

1 januari 119341 93 766
Nuvérdesjustering av aterstéllningskostnader 10340 4494
Betalningar -18 550 -1168
Férandring i uppskattningar 73571 24771
Omrakningsdifferens 5768 -2522
31 december 190470 119341

Vid berdkning av nuvérdet av avsattningen for aterstallningskostnader anvéndes en
diskonteringsfaktor, fore skatt, om 3,5% (5,5%), vilken &r baserad pa den férvantade
langfristiga riskfria rantan. Den forvantade kostnaden for de slutliga aterstélinings-
kostnaderna for tillgdngarna har uppdaterats under &ret och effekten av de uppdaterade
berakningarna och forandringen i diskonteringsrantan som anvants framgar i férandringar
i uppskattningar i tabellen ovan. Av den totala summan beraknas cirka 60 procent att
regleras efter mer &n 15 dr, vilket baserats pa uppskattningarna som anvénts i berakningen
av aterstéliningskostnaderna per den 31 december 2012.

NOT 22 - PENSIONSAVSATTNING

TUSD 2012 2011

1 januari 1460 1421
Justering for verkligt varde 161 192
Gjorda utbetalningar -147 -155
Omrakningsdifferens 36 2
31 december 1510 1460

I 'maj 2002 rekommenderade ersattningskommittén styrelsen, som antog beslutet, att
pension skulle utga till Adolf H. Lundin vid hans avgang som styrelseordférande och hans
tilltradande som hedersordférande. Vidare bestamdes att om Adolf H. Lundin skulle avlida,
skall manatliga utbetalningar utga till hans fru, Eva Lundin, under hennes livstid.

Pensionsutbetalningar motsvarande en arlig ersattning om 138 TCHF (147 TUSD) betalas

till Eva Lundin. Bolaget kan, om det s véljer, betala ut denna pensionsutfastelse genom
en engangsbetalning om 1800 TCHF (1 967 TUSD).
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NOT 23 - OVRIGA AVSATTNINGAR

Avséttning for .
T LTIP | avgéngsvederlag Ovriga Summa

1 januari 2012 70294 3517 2103 75914
Investeringar 13873 718 96 14 687
Utbetalningar -10774 -3188 - -13962
Omrékningsdifferens 2567 - 29 259
31 december 2012 75 960 1047 2228 79235
Langfristig 67 135 1047 2228 70410
Kortfristig 8825 - - 8825
Summa 75960 1047 2228 79235

Avsattningen for avgangsvederlag utgér Lundin Petroleums andel i avséttningarna for
kostnader for avgangsvederlag till anstéllda i Oudna joint venture i Tunisien.

For detaljer avseende LTIP se not 34.

NOT 24 - FINANSIELLA SKULDER

TUSD 31 december 2012 31 december 2011

Banklan 432000 207 000
Aktiverade finansieringsavgifter -47 812 -2 506
384188 204 494

Lundin Petroleum hade en sakrad revolverande "borrowing base’ facilitet pa 850 MUSD, med
en sjuarig loptid till 2014. Den 25 juni 2012 ingick Lundin Petroleum en ny sjudrig sakrad
revolverande "borrowing base"facilitet om 2,5 miljarder USD. Faciliteten &r med en grupp om 25
banker, vilken inkluderar flera av de banker som givit faciliteten om 850 MUSD. Kreditfaciliteten
om 2,5 miljarder USD &r en revolverande "borrowing base” facilitet som ar sakrad mot vissa
kassafloden som genereras av koncernen. Beloppet som ar tillgangligt under faciliteten
omraknas var sjatte manad och ar baserat pa det berdknade kassaflodet som genererats av
vissa producerande félt till ett oljepris och ekonomiska antaganden som Gverenskommits
med det syndikat av banker som tillhandahéller faciliteten. Den nya faciliteten har ingatts for
att finansiera Lundin Petroleums pagaende utgifter for prospektering och utbyggnad framfor
allti Norge. Avgifterna i samband med upprattandet av den nya kreditfaciliteten har aktiverats
och skrivs av 6ver facilitetens forvantade livslangd. Réntan pa Lundin Petroleums kreditfacilitet
arrorlig och uppgar for narvarande till LIBOR + 2,75 procent per ar.

Foljande belopp var utstdende avseende finansiella skulder:

TUSD 31 december 2012 31 december 2011

Langfristiga
Aterbetalning inom 2-5 &r:

Banklan = 207 000

Aterbetalning efter 5 ar:

Banklan 432000 -

Ovriga langfristiga skulder 22556 21830

Kortfristiga

Aterbetalning inom 6 manader:

Leverantérsskulder 15718 16 546

Skulder pa joint venture 209 594 213944

Skulder avseende forvary - 10979

Aterbetalning mellan 6-12 manader:

Ovriga kortfristiga skulder - -
679 868 470299

Tabellen ovan visar en analys av koncernens finansiella skulder, uppdelad pa I6ptid
baserad pa den &terstdende perioden fran balansdagen fram till det kontraktuella
avrakningsdatumet. Avrdkningsdatumet for den nya bankfaciliteten &r juni 2019 och det
finns en laneminskningsplan som borjar 2016 och minskar ner till noll per det slutliga
avrakningsdatumet. Dessutom baseras det belopp som ar tillgangligt under faciliteten pa en
nuvardesberdkning av tillgangarnas framtida kassafloden. Baserat pa laneminskningsplanen
och den aktuella berakningen av hur mycket som ar tillgéngligt forfaller inga aterbetalningar
inom fem ar under det nuvarande utestaende banklanet.

Koncernens kreditavtal stipulerar att ett "event of default” &ger rum nar koncernen inte foljer
vissa vasentliga avtalsvillkor eller ndr vissa handelser sker enligt specifikation i avtalet, ndgot
som ar sedvanligt for finansiella avtal av denna storlek och typ. Om en sadan handelse
sker kan, med hansyn tagen till tilldmplig tidsfrist for &tgérdande, externa langivare vidta
specifika dtgarder for att gora gallande deras sékerhet, vilka inkluderar en snabbare
dterbetalning av utestdende belopp under kreditfaciliteten. Koncernen bryter inte mot dessa
skuldéverenskommelser.



NOT 25 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER

TUSD 31 december 2012 31 december 2011

Semesterlén 4557 3909
Rorelsekostnader 3133 6456
Sociala avgifter 2641 2316
Léner 109 9N
Ovrigt 2247 3455

12687 16227

NOT 26 - OVRIGA SKULDER

TUSD 31 december 2012 31 december 2011

Overuttag 490 7670
Skulder avseende forvarv - 10979
Kallskatt pa léner 5430 4770
Mervérdesskatteskuld 263 1899
Skuld avseende sociala avgifter 677 633
Rysk mineralresursskatt 2158 2849
Ovrigt 6455 390

15473 29190

Skulder avseende forvarv per den 31 december 2011 &r hanforliga till en skuld
gentemot Noreco som uppkom i samband med Lundin Petroleums forvarv av Norecos
20-procentiga licensandel i PL148 Brynhild, Norge. Skulden reglerades under det forsta
kvartalet 2012. Ovriga skulder inkluderar en verksamhetsrelaterad skuld hanférlig till
Gaupefaltet, Norge, ett revisionsansprak och 6vriga leverantorsskulder.

NOT 27 - STALLDA SAKERHETER

| juni 2012 tecknade koncernen en ny sjuérig sakrad revolverande kreditfacilitet om
2,5 miljarder USD som beskrivs i not 24 finansiella skulder. Faciliteten &r sékrad genom
pantsattning av vissa koncernbolags aktier och vissa av de pantsatta bolagens bankkonton.

De stéllda sdkerheterna per den 31 december 2012 uppgadr for redovisningsandamal
till 1831,3 MUSD (1 791,0 MUSD) och representerar de bokférda nettotillgdngarna i de
pantsatta bolagen.

NOT 28 - ANSVARSFORBINDELSER OCH
EVENTUALTILLGANGAR

Ansvarsforbindelser

| samband med Lundin Petroleums kop av ytterligare 30 procent i Laganskyblocket
2009 har Lundin Petroleum géatt med pa att betala en avgift till den tidigare dgaren av
Laganskyblocket, vilken baseras pa 0,30 USD per fat olja i forhallande till 30 procent av de
bevisade och sannolika reserverna i Laganskyblocket vid dagen for beslut om utbyggnad.

Eventualtillgangar

| samband med ett dotterbolag till Gunvor International BVs kop av 30 procent i
Laganskyblocket under 2009 har Gunvor gétt med pé att betala en avgift till Lundin
Petroleum om 0,15 USD per fat olja (upp till brutto 150 MMbbls) och 0,30 USD per fat olja
(6ver brutto 150 MMbbls) av de bevisade och sannolika reserverna i Laganskyblocket vid
dagen for beslut om utbyggnad.

Beloppen avseende eventualtillgdngen och ansvarsforbindelsen hanforliga  till
Laganskyblocket &r beroende av framtida prospekterings- och produktionsverksamheter.
Pd grund av osdkerheter hanforliga till dessa verksamheter, kan uppskattningar av
kassainfloden och -utfloden inte berdknas med sakerhet.

| samband med forsaljningen av Lundin Petroleums Salawati-intressen, Indonesien till RH
Petrogas 2010, har RH Petrogas gatt med pa att betala upp till 3,9 MUSD som villkorad
kopeskilling. Beloppets storlek och tidpunkt for sddan betalning kommer att baseras pa
framtida faltutbyggnad inom Salawati Islandblocket.

NOT 29 — RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare divideras med vagt genomsnittligt antal aktier for aret.

Avrets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare

(USD) 108160717 160136792
Vagt genomsnittligt antal aktier for aret 310735227 311027942
Resultat per aktie (USD) 0,35 0,51

Under dren 2012 och 2011 var det ingen utspadning.

NOT 30 - JUSTERING FOR EJ KASSAFLODESPAVERKANDE
POSTER

4

Prospekteringskostnader 168 480 140 027
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar 5 237490 -
Avskrivningar och nedskrivningar 9/10 189293 167 812
Nedskrivning av évriga aktier 12 18631 -
Avskrivning av uppskjutna

finansieringsavgifter 7 6634 2181
Nuvdrdesjustering av aterstéllningskostnader 7/21 5073 4494
Aterstallningskostnader 3/21 5267 -
Langfristiga incitamentsprogram 12988 63443
Rénteintakter 6 -5050 -4138
Aktuell skatt 8 341302 400210
Uppskjuten skatt 8 77 099 174203
Réntekostnader 7 6819 5390
Valutakursvinster/forluster 6 5562 -8 945
Vinst vid forsaljning av aktier 6 - -29974
Vinst vid konsolidering av dotterbolag 6 -13 409 -
Ovriga avsattningar 857 638
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster -138 -167
Justering kassafléde fran verksamheten 1056 898 915174

NOT 31 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lundin Petroleum erkdnner foljande narstdende enheter: intresseforetag, gemensamt
kontrollerade enheter, ledande personer med nyckelstalining och medlemmar av deras
nara familj eller andra enheter, vilka kontrolleras direkt eller indirekt av ledande personer
med nyckelstalining eller deras familj eller av nagon annan individ som kontrollerar eller
har gemensam kontroll eller vasentligt inflytande Gver enheten.

Under dret ingick koncernen transaktioner med narstdende pa kommersiell grund enligt
vad som beskrivs nedan:

TUSD 2012 2011

Inkdp och forsaljning av tjanster:

Inkdp av tjdnster -1012 -735
Forsaljning av tjanster 39 391
Forsélining av finansiella tjanster - 915

Transaktionerna som ingatts med narstaende avser andra enheter som ledande personer
med nyckelstdlining har gemensam kontroll eller vdsentligt inflytande 6ver. Ledande
personer med nyckelstélining inkluderar styrelseledaméter och den  verkstéllande
ledningen, vilken definieras i Bolagsstyrningsrapporten, sidan 59. Erséttningar till
styrelseledamoter och verkstéllande ledning redovisas i not 33. Det finns inga utestdende
belopp hanforliga till ledande personer med nyckelstallning vid drets slut.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 32 - GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA

2012 2011
Genomsnittligt antal anstallda per land Summa anstallda Summa anstéllda

Moderbolaget i Sverige = = - -

Utlandska dotterbolag

Norge 144 104 100 72
Frankrike 56 45 57 46
Nederlénderna 7 3 7 3
Indonesien 26 15 22 12
Ryssland 43 27 46 28
Tunisien 7 5 10 6
Malaysia 50 32 32 21
Schweiz 39 23 39 24
Ovriga - - 3 2
Summa utlandska dotterbolag 372 254 316 214
Summa koncernen 372 254 316 214

- o : Summa vid slutet Summa vid slutet
Styrelseledaméter och verkstéllande ledning B EEE - EEGER

Moderbolaget i Sverige

Styrelseledamoter’ 6 5 7 5
Utlandska dotterbolag

Verkstéllande ledning’ 4 4 4 4
Summa koncernen 10 9 11 9

! Ashley Heppenstall, VD och styrelseledamot ingdr i den verkstillande ledningen.

NOT 33 — ERSATTNINGAR TILL STYRELSE, VERKSTALLANDE LEDNING OCH ANDRA ANSTALLDA

Loner, andra ersittningar och sociala kostnader Léner och andra Sociala Léner och andra Sociala
TUSD ersattningar kostnader ersattningar kostnader

Moderbolaget i Sverige

Styrelseledamoter 580 17 570 116
Utlandska dotterbolag

Verkstallande ledning 5095 336 5105 337
Andra anstéllda 70499 16 095 62312 13436
Summa koncernen 76174 16 548 67987 13889
varav pensionskostnader 5740 4344
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Loner och andra ersattningar till
styrelseledaméter och verkstéllande

Fast styrelse
arvode / grundlon

Arvode for sarskilda

ledning’ och andra Kortfristig Arvode for uppdrag utanfér Summa Summa
TUSD formaner 2 rorlig 16n® | kommittéarbete styrelsearbetet * 2012 2011
Moderbolaget i Sverige

Styrelseledaméter

lan H. Lundin 134 = = 284 = 418 303
Magnus Unger 63 - 30 14 - 107 108
Lukas H. Lundin 63 - - - - 63 70
William A. Rand 63 - 36 - - 99 93
Asbjern Larsen 63 - 15 - - 78 77
Dambisa F. Moyo 29 - 6 - - 35 77
Kristin Faeravik 63 - 15 - - 78 39
Summa styrelseledaméter 478 - 102 298 - 878 767
Utlandska dotterbolag

Verkstallande ledning

C. Ashley Heppenstall 1005 1133 - - 96 2234 2049
Alexandre Schneiter 645 640 = = 64 1349 1345
Chris Bruijnzeels 537 373 - - 54 964 1048
Geoffrey Turbott 587 373 - - 58 1018 1132
Summa verkstéllande ledning 2774 2519 - - 272 5565 5574

! Loner och andra ersittningar har kostnadsférts under aret.

2 Andra férmaner inkluderar skolavgifter och sjukforsakring.

3 | december 2012 beslutade erséttningskommittén om en bonus for 2012 motsvarande en méanadslon till den verkstéllande ledningen (inbegripet i bonusomkostnaden fér 2012). | januari 2013
omprovade ersattningskommittén 2012 &rs bonusutbetalningar med beaktande av de anstalldas bidrag till koncernens resultat och de individuella mél som uppnatts och beslutade att tilldela en
ytterligare bonus att betalas i januari 2013. Samma omprévning gjordes i januari 2012 for 2011 och beloppen ingdr i kostnaden for 2012.

Ovriga ersattningar som betalats under 2012 &r hanférliga till sirskilda uppdrag som utférts av styrelseledamoter fér koncernens rakning. Betalningen av dessa ersittningar var i enlighet med de
arvoden som godkants av &rsstamman.

4

Styrelseledamoter
Inga avtal for avgangsvederlag finns for ndgon av de icke-anstéllda styrelseledaméterna och dessa ledaméter ar ej behdriga att delta i ndgot av bolagets incitamentsprogram.

Verkstéllande ledning

Den avgiftsbestamda pensionsplanen ar mellan 19 procent och 21 procent av den pensionsgrundande inkomsten, varav den anstallda sjalv bidrar med 40 procent. Den pensionsgrundande
inkomsten definieras som arlig grundién och bonus. Den normala pensionsaldern for VD &r 65 ar.

Den verkstallande ledningen har inga utestdende teckningsoptioner. Den tredje och sista tranchen under 2008 drs unit bonus program betalades under 2011.

En omsesidig uppsagningstid av mellan en och sex ménader géller mellan bolaget och den verkstéllande ledningen och &r betingad av den anstalldes anstallningstid i bolaget, dér den
langsta uppsagningstiden galler fran och med det tionde anstallningsaret. Darutdver finns bestammelser om avgangsvederlag i anstallningsavtalen for ledande befattningshavare som

innebdr ersattning motsvarande tva ars grundloner for det fall anstéliningen upphér pa grund av vasentlig dgarforandring i bolaget (change of control).

Se sidorna 59-61 i Bolagsstyrningsrapporten for ytterligare information avseende bolagets principer for erséttning och ersattningspolicy for den verkstallande ledningen for 2012.
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NOT 34 - LANGFRISTIGA INCITAMENTSPROGRAM
Bolaget har foljande langfristiga incitamentsprogram (LTIP).

Unit bonus program

Under 2008 inforde Lundin Petroleum ett langfristigt incitamentsprogram (LTIP) bestdende av ett unit bonus program med en arlig tilldelning av units som vid inldsen ger en
kontantutbetalning. LTIP betalas ut under en tredrsperiod, varmed den initiala tilldelningen kommer att intjdnas i tre trancher: en tredjedel efter ett ar, en tredjedel efter tva ar och den
slutliga tredjedelen efter tre &r. Den kontanta utbetalningen ar beroende av att innehavaren av units &r anstalld vid datumet for utbetalningen. Aktiekursen som bestammer storleken av
kontantbetalningen vid slutet av respektive intjgnandeperiod kommer att baseras pa den genomsnittliga slutkursen pa Lundin Petroleums aktiekurs under de fem handelsdagarna fore

och efter inlosendatumet. Inlésenpriset vid inlésendatumet den 31 maj 2012 var 127,90 SEK.

LTIPs som foljer samma principer som 2008 ars LTIP har dérefter inforts varje ar for andra anstéllda an den verkstéllande ledningen och framgar av nedanstadende tabell.

Unit bonus program

Program

2009 2010 2011 2012

Utestdende vid periodens borjan 219984 470169 418 400 - 1108553
Tilldelade under perioden - - - 361158 361158
Forverkade under perioden -10 544 -35989 -34169 - -80702
Forfallna under perioden -209 440 -225018 -133 606 - -568 064
Utestdende vid periodens slut - 209162 250625 361158 820945
Inlésen datum

31 maj 2013 209162 125315 120386 454 863
31 maj 2014 - 125310 120 386 245 696
31 maj 2015 - - 120386 120386
Utestdende vid periodens slut 209162 250625 361158 820945

Kostnaderna for programmen framgar i nedanstadende tabell.

Unit bonus program --
TUSD 2012 2011
2008 - 786
2009 -754 3851
2010 760 7379
2011 2116 4350
2012 3083 -
5205 16 366

LTIP tilldelningar redovisas i de finansiella rapporterna, pro rata éver intjgnandeperioden.
Det sammanlagda bokforda vérdet for avsattningen av unit bonus programmet, inklusive
sociala avgifter per den 31 december 2012 uppgick till 11972 TUSD (17 343 TUSD).
Avsattningen dr berdknad baserat pa Lundin Petroleums aktiekurs pa balansdagen.
Aktiekursen per balansdagen den 31 december 2012 var 149,50 SEK.

Syntetiska optioner

Vid drsstdmman den 13 maj 2009 godkande Lundin Petroleums aktiedgare inférandet
av LTIP for den verkstdllande ledningen (vilken innefattar Koncernchef och VD, Chief
Operating Officer, Chief Financial Officer och Senior Vice President Operations) vilken
innefattar en tilldelning av syntetiska optioner som kan l6sas in fem ar efter utstallandet.
Inlésandet av optionerna berdttigar mottagaren till att erhdlla en kontant betalning
baserad pa 6kningen i marknadsvérdet pa aktierna. Utbetalningen av tilldelningen under
dessa syntetiska optioner skall intréffa i tva lika stora trancher: (i) den forsta pa dagen som
intraffar omedelbart efter femarsdagen av tilldelningen och (ii) den andra p& dagen som
intraffar ett ar efter den forsta utbetalningen.

LTIP for den verkstéllande ledningen innehaller 5500 928 syntetiska optioner med ett
I6senpris om 52,91 SEK. Inldsendatum for de syntetiska optionerna intréffar i maj 2014, pa
femarsdagen fran tilldelningen. Innehavarna kommer att erhalla en kontant utbetalning
motsvarande den genomsnittliga slutkursen for bolagets aktie under det femte aret
som foljer tilldelningen med avdrag for 16senpriset multiplicerat med antalet syntetiska
optioner. Innehavarna av de syntetiska optionerna har inte ratt att erhalla nya tilldelningar
i enlighet med unit bonus programmet sa ldnge de syntetiska optionerna &r utestdende.

Lundin Petroleum kopte 6 882 638 stycken av sina egna aktier fram till den 31 December
2010 till en genomsnittlig kostnad om 46,51 SEK per aktie, vilket kompenserar
exponeringen for LTIP. Lundin Petroleum aktiens borskurs var per den 31 december
2012 149,50 SEK. Avsattning for LTIP uppgick till 64,0 MUSD, inklusive sociala avgifter
per den 31 december 2012 och marknadsvérdet pa dessa aktier per den 31 december
2012 var 158,2 MUSD. Vérdedkningen pa de innehavda egna aktierna kan i enlighet med
redovisningsregler inte kompensera kostnaden for LTIP.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

LTIP tilldelningar redovisas i de finansiella rapporterna, pro rata over intjanandeperioden.
Det sammanlagda bokforda vardet for avsattningen  for det  syntetiska
optionsprogrammet, inklusive sociala avgifter per den 31 december 2012 uppgick till
63988 TUSD (52951 TUSD). Avsdttningen dr berdknad baserat pa Lundin Petroleums
aktiekurs pa balansdagen genom att anvanda Black and Scholes metod applicerad pa den
andel av tilldelningen som har redovisats per balansdagen.

Den icke-kassaflodespaverkande kostnaden for LTIP till den verkstédllande ledningen,

inklusive sociala avgifter uppgick till 9058 TUSD (44 900 TUSD) for rdkenskapsaret som
avslutades den 31 december 2012.

For ytterligare information avseende syntetiska optioner se sidorna 60-61 i i
Bolagsstyrningsrapporten.

NOT 35 - ERSATTNINGAR TILL KONCERNENS REVISORER

PwC

Revisionsarvode 952 1065
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag = 75
Skatteradgivning 227 179
Ovriga tjanster 10 26
Summa 1189 1345
Ersttningar till andra revisorer an PwC 278 305
Summa 1467 1650

| revisionsarvode ingdr granskning av deldrsrapporten 2012. Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdrag innehéller uppdrag som licensrevision, PSC revisioner och revision av
intern kontroll.

NOT 36 - HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG

Koncernen ingick en trearig fast ranteswap under det forsta kvartalet 2013, med start den
31 mars 2013 avseende 500 MUSD av upplaningen dar LIBOR rantan lastes till ungeféar
0,57 procent per ar.



MODERBOLAGETS ARSREDOVISNING

Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet ar att dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet for moderbolaget uppgick till 762,2 MSEK (- 182,4 MSEK) for

rakenskapsaret 2012

Rorelsens intakter innehaller serviceintakter som erhallits fran koncernbolag. | resultatet ingar administrationskostnader om 84,5 MSEK (206,1 MSEK),
koncerninterna rantekostnader om 31,3 MSEK (25,5 MSEK) och en utdelning fran dotterbolaget Lundin Petroleum BY om 804,7 MSEK (- MSEK).
Administrationskostnaderna paverkas av forandringen i avsattningen for koncernens LTIP under aret. Den hoga kostnaden under 2011 var ett resultat
av en vasentlig okning i Lundin Petroleums aktiekurs. Jamforelseperioden innehaller finansiella intdkter om 6,5 MSEK for att stodja vissa finansiella
ataganden fér ShaMaran Petroleum.

Redovisningsprinciper

Moderbolagets finansiella rapporter dr upprattade i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige med tillimpning av RFR 2, utgiven av Radet
for finansiell rapportering, och arsredovisningslagen (SFS 1995:1554). RFR 2 kraver att moderbolaget anvander liknande redovisningsprinciper som
koncernen, dvs. IFRS i den omfattning RFR 2 tillater. Moderbolagets redovisningsprinciper avviker inte vasentligen fran koncernens redovisningsprinciper,
se sidorna 87-91.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

e

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintakter 1 70956 42 644
Bruttoresultat 70956 42 644
Administrationskostnader -84533 -206 108
Rorelseresultat -13577 -163 464

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 2 807074 6560
Finansiella kostnader 3 -31266 -25495

775808 -18935
Resultat fore skatt 762231 -182 399
Inkomstskatt 4 - -
Arets resultat 762231 -182399

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Beloppi TSEK 2012 2011

Periodens resultat 762231 -182399

Ovrigt totalresultat - _
Totalresultat 762231 -182399

Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 762231 -182399
762231 -182399
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
PER DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK 2012 2011

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 11 7871847 7871947
Fordringar pa koncernbolag 21370 -
Summa anlaggningstillgangar 7893217 7871947

Omséttningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2675 1144
Ovriga fordringar 5 18023 7810
Likvida medel 1080 3849
Summa omsattningstillgangar 21778 12803
SUMMA TILLGANGAR 7914995 7884750
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3179 3179
Reservfond 861306 861306
Summa bundet eget kapital 864 485 864 485
Fritt eget kapital

Ovriga reserver 2489380 2551805
Balanserad vinst 3753687 3936086
Arets resultat 762231 -182399
Summa fritt eget kapital 7005 298 6305492
Summa Eget kapital 7869783 7169977
Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 6 36403 36403
Skulder till koncernféretag - 673988
Summa langfristiga skulder 36403 710391

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1035 1171
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 7 7356 2742
Ovriga skulder 418 469
Summa kortfristiga skulder 8809 4382
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7914995 7884750
Stéllda panter 9 11911649 12333233
Ansvarsforbindelser 9 = =
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Belopp i TSEK 2012 2011

Kassaflode fran verksamheten
Arets resultat

Anteciperad utdelning

Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Betalda rdantekostnader

Orealiserade valutakursforluster

Fordndringar i rérelsekapital:

Forandring i kortfristiga tillgdngar
Forandring i kortfristiga skulder

Summa kassafléde fran verksamheten

Kassaflode fran investeringar
Forandring i finansiella anldggningstillgdngar
Summa kassaflode fran investeringar

Kassaflode fran finansiering
Forandring i langfristiga skulder

Kop av egna aktier

Summa kassflode fran finansiering

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Valutakursforandring i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

762 231 -182 399
-804 746 -
78793 207 410
- -332

716 138
-10844 -1779
4461 -10118
30611 12920
100 -
100 -
29129 -15702
-62425 -
-33296 -15702
-2585 -2782
3849 6735
-184 -104
1080 3849
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FORANDRING | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL
FOR RAKENSKAPSARET SOM AVSLUTADES DEN 31 DECEMBER

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Ovriga Balanserad Arets Summa eget
Belopp i TSEK kapital ' Reservfond reserver 2 vinst resultat kapital

Balans per den 1 januari 2011 3179 861306 2551805 - 3936086 7352376
Overforing av féregdende drs resultat - - - 3936086 -3936 086 =
Summa totalresultat - - - - -182399 -182399
Balans per den 31 december 2011 3179 861306 2551805 3936 086 -182399 7169977
Overforing av féregdende ars resultat - - - -182399 182399 -
Summa totalresultat = = = = 762231 762231
Transaktioner med dgare

Kop av egna aktier - - -62425 - - -62 425
Summa transaktioner med dgare - - -62425 - - -62425
Balans per den 31 december 2012 3179 861306 2489380 3753687 762231 7869783

! Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital per den 31 december 2012 uppgick till 3 179 106 SEK vilket motsvarar 317 910 580 aktier med ett kvotvérde per aktie pa 0,01 SEK. |
antalet aktier per den 31 december 2012 ingdr 7 368 285 aktier som Lundin Petroleum AB innehade i eget namn.
2 Ovrigt tillskjutet kapital ingar fran och med den 1 januari 2006 i évriga reserver tillsammans med valutakursdifferenser pa 18n till dotterbolag.
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NOTERTILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 1 - OVRIGA RORELSEINTAKTER PER LAND

TSEK 2012 2011

Norge 42181 19401
Indonesien 320 2270
Tunisien 8214 4827
Malaysia 18538 15601
Ovriga 1704 545

70956 42 644

NOT 2 - FINANSIELLA INTAKTER

TSEK 2012 2011

Anteciperad utdelning 804 746 -
Garanti-intakter 1577 6472
Valutakursvinst 716 =
Ovriga 35 88

807 074 6560

NOT 3 — FINANSIELLA KOSTNADER

TSEK 2012 2011

Rantekostnader koncernbolag 31218 24979
Réntekostnader ej koncernbolag - 332
Valutakursforluster, netto - 138
Ovriga 48 46

31266 25495

NOT 4 - INKOMSTSKATT

TSEK 2012 2011

Vinst fore skatt 762 231 -182399
Skatt enligt géllande bolagsskatt i Sverige (26,3%) -200 467 47971
Skatteeffekt av erhdllen utdelning 211648 -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -8917 -35674
Okning av ej bokférda skattemassiga

underskott -2264 -12297
Skatteeffekt - -

NOT 5 - OVRIGA FORDRINGAR

TSEK 31 december 2012 | 31 december 2011

Fordringar pa koncernbolag 17238 7291
Mervérdesskattefordran 784 267
Ovriga - 252

18023 7810

NOT 6 — AVSATTNINGAR
Avsattningar per den 31 december 2012 uppgick till 36 403 TSEK (36 403 TSEK) och &r

hanforliga till bolagsskatt.

NOT 7 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TSEK 31 december 2012 | 31 december 2011

Sociala avgifter - 349
Styrelsearvoden 424 194
Revision 184 942
Resekostnader 1020 575
Ovriga 5728 682

7356 2742

NOT 8 — FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats pa foljande tillgdngar:

Finansiella skulder

vérderade till
Lanefordringar | anskaffningsvéarde
TSEK och 6vriga fordringar | efter avskrivningar
Tillgdngar
Fordringar pa koncernbolag
- Langfristiga 21370 -
Ovriga fordringar pa koncernbolag
- Kortfristiga 17238 =
Likvida medel 1080 -
39688 =
Skulder
Leverantorsskulder - 1035

- 1035

NOT 9 - STALLDé SAKERHETER, ANSVARSFORBINDELSER OCH
EVENTUALTILLGANGAR

Stéllda sékerheter ar hanforliga till det redovisade vérdet av de aktier som pantsattes i
samband med den nya kreditfaciliteten som ingicks av det heldgda dotterbolaget Lundin
Petroleum BV. Se koncernens noter 27 samt 28 for detaljer.

NOT 10 — ERSATTNINGAR TILL REVISORER

TSEK 2012 2011

PwC
Revisionsarvode 1416 1424
Revisionsrelaterat - -

1416 1424

Det har inte utgatt ndgot arvode till andra revisorer an PwC.
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NOTERTILL MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 11 — AKTIER | DOTTERBOLAG

Antal Bokfort varde | Bokfort varde
utstallda Nominellt 31 december | 31 december
TSEK Organisationsnummer | Site aktier varde per aktie 2012 2011
Direkt dgda
Lundin Petroleum BV 27254196 Haag, Nederlénderna 181 100 EUR 100,00 7871847 7871847
Lundin Energy AB 556619-2299 Stockholm, Sverige 10 000 000 100 SEK 0,01 - 100
7871847 7871947
Indirekt dgda
Lundin Norway AS 986 209 409 Lysaker, Norge 4930000 100 NOK 100,00
Lundin Netherlands BV 24106565 Haag, Nederlénderna 6000 100 EUR 450,00
Lundin Netherlands Facilities BV 27324007 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Holdings SA 442423448 Montmirail, Frankrike 1853700 100 EUR 10,00
- Lundin International SA 572199164 Montmirail, Frankrike 1721855 99,86 EUR 15,00
- Lundin Gascogne SNC 419619077 Montmirail, Frankrike 100 100 EUR 152,45
Ikdam Production SA 433912920 Montmirail, Frankrike 4000 100 EUR 10,00
Lundin Exploration BV 27273727 Haag, Nederlénderna 180 100 EUR 100,00
Lundin SEA Holding BV 27290568 Haag, Nederldnderna 18000 100 EUR 1,00
- Lundin Malaysia BV 27306815 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Indonesia Holding BV 27290577 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Baronang BV 27314235 Haag, Nederldnderna 18000 100 EUR 1,00
- Lundin Cakalang BV 27314288 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Gurita BV 27296469 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Lematang BV 24262562 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Oil & Gas BV 24262561 Haag, Nederlanderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin Rangkas BV (under likvidation) 27314247 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Sareba BV 24278356 Haag, Nederlénderna 40 100 EUR 450,00
- Lundin South Sokang BV 27324012 Haag, Nederlénderna 18 000 100 EUR 1,00
hﬁ;i;if’ig‘th ast Asia BY (under 27290262 Haag, Nederlanderna 18000 100 EUR 100
Lundin Cambodia BV (under likvidation) 27292990 Haag, Nederlanderna 18 000 100 EUR 1,00
Lundin Russia BV 27290574 Haag, Nederldnderna 18000 100 EUR 1,00
- Lundin Russia Services BV 27292018 Haag, Nederldnderna 18 000 100 EUR 1,00
- Lundin Russia Ltd. 656565-4 Vancouver, Kanada 55855414 100 CAD 1,00
- Culmore Holding Ltd 162316 Nicosia, Cypern 1002 100 CYP 1,00
- Lundin Lagansky BV 27292984 Haag, Nederlénderna 18 000 100 EUR 1,00
- Mintley Caspian Ltd 160901 Nicosia, Cypern 5000 70 CYP 1,00
- LLC PetroResurs 1047796031733 Moskva, Ryssland 1 100 RUR 10 000
- Lundin Komi BV 53732561 Haag, Nederlénderna 18000 100 EUR 1,00
Lundin Tunisia BV 27284355 Haag, Nederldnderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Marine BV (under likvidation) 27275508 Haag, Nederlanderna 180 100 EUR 100,00
- Lundin Marine SARL (under likvidation) 06B090 Pointe Noire, Kongo 200 100 FCFA 5 000
Lundin Petroleum SA 660.0330999-0 gcor']'\f’v’;?ze’Be”e”"e' 1000 100 CHF 100,00
Lundin Services BV 27260264 Haag, Nederlénderna 180 100 EUR 100,00
Lundin Ventures XVII BV 53732855 Haag, Nederlénderna 18000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures XVIIl BV 55709532 Haag, Nederldnderna 18000 100 EUR 1,00
Lundin Ventures XIX BV 55709362 Haag, Nederlanderna 18000 100 EUR 1,00

Under 2012 har de heldgda bolagen Lundin Energy AB och Lundin Vietnam BV likviderats.

Lundin Marine BV, Lundin Marine SARL, Lundin South East Asia BV, Lundin Rangkas BV and Lundin Cambodia BV var under likvidation per den 31 december 2012.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och koncernchef och VD i Lundin Petroleum AB har den 9 april 2013 godkant arsredovisningen for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2012 for utfardande.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och koncernchef och VD férsakrar att moderbolagets arsredovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild
av bolagets och koncernens finansiella stallning och resultat och ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de bolag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, 9 april 2013

Lundin Petroleum AB (publ) Org. Nr. 556610-8055

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Lukas H. Lundin William A. Rand
Styrelseordférande Koncernchef och VD Styrelseledamot Styrelseledamot

M h - A@f%m ot dereulk

Magnus Unger Asbjgrn Larsen Kristin Feergvik
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE

L

pwec

Revisionsberiittelse

Till drsstiimman i Lundin Petroleum AB (publ), org.nr 556610-8850

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfirt en revision av Arsredovisningen och
koncernredovisningen fiir Lundin Petroleum AR (publ) for §r
2012, Bolagets frsredovisning och koneernredovisning ingfr i
den tryckta versionen av detta dokument pd sidorna 73 - 111,

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
fir drsredovisningen och koncernredovisningen

Det iir styrelsen och verkstillande direktiren som har ansvaret
for att uppriitta en firsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt drsredovisningslagen och en kancernredovisning som
ger en rittvisande bild enligt IFRS, shsom de antagits av EU,
och firsredovisningslagen, och fir den interna kontroll som
styrelsen och verkstiillande direktiren bedomer iir nddviindig,
fir att uppriitta en firsredovisning och koncernredovisning som
inte innehiller viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pd fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar iir att uttala oss om drsredovisningen och
koneernredovisningen pa grundval av viir revision. Vi har
utfiirt revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige, Dessa standarder kefiver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfir revisionen for
att uppni rimlig sikerhet att frsredovisningen och
koneernredovisningen inte innchiller viisentliga felaktigheter,

En revision innefattar att genom olika figirder inhiimta
revisionsbevis om belopp och annan information i
drsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viiljer
vilka dtgirder som ska utfiras, bland annat genom att bediima
riskerna for viisentliga felaktigheter i rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pdi fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som ir relevanta fir hur bolaget
uppriittar Srsredovisningen och koncernredovisningen fir att
e en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsitgirder
som ir findamilsenliga med hiinsyn till omstiindigheterna,
men inte i syfle att giva et uttalande om effeldiviteten i
bolagets interna kontroll, En revision innefattar ocksd en
utviirdering av indamilsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anviints och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktivens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utviirdering av den éversripande presentationen i
drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inléimtat i tilléickliga och
andamdlsenliga som grund for viir uttalanden.

Uttalanden

Enligh viir uppfattning har drsredovisningen uppriittats i
enlighet med firsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden Fittvisande bild av moderbolagets finansiclla
stiillning per den 31 december 2012 och av dess finansiclla
resultal oeh kassafliden for drel enligt Arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppriittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiclla stillning per den 31
december 2012 och av dess finansiella resultat och kassalliden
fisr divet enligh IFRS, shsom de antagits av EU, och
drsredovisningslagen. Forvaltningsberdittelsen iir Birenlig med
drsredovisningens ach koncernredovisningens évriga delar.
Vi tillstyrker diiefir att desstimman faststiller
resultatriikningen och balanscikningen fiie me wlerbolaget och
koneernen.

112 Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utiver viir revision av rsredovisningen och
koncernredovisningen har vi fiven utfiirt en revision av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
fiirlust samt styrelsens och verkstillande direktbrens
forvaltning fir Lundin Petroleum AB (publ) fiir ir 2012,

Styrelsens och verkstdillande direktérens ansvar

Det iir styrelsen som har ansvaret fir firslaget tll dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstiillande direktiiren som har ansvaret for forvaltningen
enligt akticholagslagen,

Revisorns ansvar

Viirt ansvar iir att med rimlig siikerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pd grundval av viir revision. Vi har utfért
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriiffande bolagets vinst eller farlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen fisr detta fir att kunna hedéima om fGrslaget fir
firenligt med akticbolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet harvi utiiver
vitr revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
granskat viisentliga beslut, dtgiirder och fisrhillanden i bolaget
fir att kunna bedéma om nilgon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren v ersiittningsskyldig mot bolaget, Vi
har fiven granskat om nigon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren pd annat séitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, frsredovisningslagen cller bolagsordningen.
Vianser att de revisionshevis vi har inhimtat &ir tillsickliga och
dndamilsenliga som grund fir viira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att firsstiimman disponcrar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsheriittelsen och beviljar styrelsens
ledamiter och verkstiillande direktiren ansvarsfrihet for
rikenskapsdret,

Stockholm den 9 april 2013

PricewaterhouseCoopers ADB

(LG

nursson Johan Malmevist

iktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



FINANSIELL FEMARSOVERSIKT

Resultatrakning (sammanfattning) TUSD 2009 2008

Kvarvarande verksamhet
Rorelsens intakter
Produktionskostnader
Avskrivningar
Prospekteringskostnader
Nedskrivning

Bruttoresultat
Vinst vid forséljning av tillgdngar

Administrationskostnader och avskrivningar av évriga
materiella anldggningstillgdngar

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andel i intressebolag

Resultat fore skatt
Skatt

Arets resultat fran kvarvarande verksamhet
Avyttrad verksamhet
Arets resultat fran avyttrad verksamhet

Arets resultat
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare

Arets resultat hanforligt till innehav utan bestimmande
inflytande

ARETS RESULTAT

1345142 1269515 798599 571835 628939
-172474 -193104 -157 065 -155311 -198 269
-191444 -165138 -145316 -118128 -95 046
-168 480 -140027 -127534 -134792 -110023
-237 490 - - -644 766 -78572
575254 771246 368 684 -481 162 147 029
- - 66126 4589 20481
-31722 -67022 -40 960 -27619 -19684
543532 704224 393850 -504 192 147 826
-21 281 25433 -12507 29559 -110121
- - - -25504 4480
522251 729657 381343 -500 137 42185
-418 401 -574413 -251865 -45 669 -40824
103 850 155244 129478 -545 806 1361
= = 368992 8737 59042

103 850 155244 498 470 -537 069 60403
108 161 160137 511875 -411 268 93958
-4311 -4893 -13405 -125801 -33555
103 850 155244 498 470 -537 069 60403

Balansrakning i sammanfattning (TUSD) 2009 2008

Materiella anldggningstillgangar 2913813 2345354 2014242 2556275 2704556
Ovriga anlaggningstillgangar 44105 44080 129944 119093 259515
Omséttningstillgdngar 335808 298 004 284950 275290 272619
SUMMA TILLGANGAR 3293726 2687438 2429136 2950658 3236690
Eget kapital hanforligt till aktiedgare 1182405 1000882 920416 1141658 1462442
Innehav utan bestdmmande inflytande 67 648 69 424 77 365 95555 179793
Summa eget kapital 1250053 1070306 997 781 1237213 1642235
Avsattningar 1204625 987993 769687 897 622 779370
Langfristiga rantebarande skulder 406 744 226324 476671 558327 555626
Kortfristiga skulder 432304 402815 184997 257496 259459
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3293726 2687438 2429136 2950658 3236690

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

113



114

NYCKELTAL

Finansiella nyckeltal har berdknats pa kvarvarande verksamhet.

Finansiell data (TUSD) AU Al

Rorelseresultat 1345142 1269515 798599 571835 628939
EBITDA 1144061 1012063 603450 392324 414794
Arets resultat 103 850 155244 129478 -545 806 1361
Operativt kassaflode 831366 676 201 573380 384511 444923
Aktiedgarnas egna kapital per aktie 3,81 3,22 2,96 3,64 467
Operativt kassaflode per aktie 2,68 217 1,84 1,23 1,41
Kassaflode fran verksamheten per aktie 2,64 2,88 1,79 1,56 1,92
Resultat per aktie 0,35 0,51 0,46 -1,34 0,11
Resultat per aktie efter full utspadning 0,35 0,51 0,46 -1,34 0,11
EBITDA per aktie 3,68 3,25 1,93 1,25 1,31
Utdelning per aktie - - 2,30 - -
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 317910580 317910580 317910580 317910580 317910580
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 310542295 311027942 311027 942 313420280 313420280
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 310735227 311027 942 312096 990 313420280 315682981
sorskurs |
Borskurs vid periodens slut (SEK) 149,50 169,20 83,65 56,60 28,07
Borskurs vid periodens slut (CAD) 22,87 24,54 N/A! N/A! N/A!
Réntabilitet pa eget kapital 9 15 12 -38 -
Réntabilitet pa sysselsatt kapital 35 53 24 -28 9
Nettoskuldsattningsgrad 30 15 36 40 35
Soliditet 38 40 41 42 51
Andel riskbarande kapital 66 69 67 66 71
Réntetackningsgrad 75 59 19 -37 7
Operativt kassafléde/rantekostnader 119 55 27 26 51
Direktavkastning - - 18 - -

T Aktien &r noterad pé Toronto Stock Exchange fran och med den 24 mars 2011.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

EBITDA: (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rorelseresultat fore avskrivningar av olje- och gastillgadngar, prospekteringskostnader,
nedskrivningar, avskrivningar av andra tillgdngar och vinst vid forséljning av tillgangar.

Operativt kassaflode: Intakter minus produktionskostnader och aktuella skatter.
Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i cirkulation vid periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassaflode dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier for perioden.
Kassaflode fran verksamheten per aktie: Kassaflode fran verksamheten enligt koncernens kassaflodesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full
utspadning.
EBITDA per aktie: EBITDA dividerat med vdagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens borjan med for forandringar i antalet aktier végt éver tiden for den del av perioden de &r
utestdende.

Réntabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rdntekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus icke-rantebarande skulder).

Nettoskuldsattningsgrad: Rantebarande nettoskulder dividerat med eget kapital hénforligt till aktiedgare.

Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

Réantetackningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella 1an dividerat med réantekostnader.
Operativt kassaflode/rantekostnader: Rorelsens intakter minus produktionskostnader och aktuella skatter dividerat med periodens rantekostnad.
Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens utgang.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012



OLJE- OCH GASRESERVER

Summa Norge Frankrike | Nederlanderna Malaysia Tunisien Ryssland
Bevisade och sannolika Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl Mbbl

1januari 2011 157081 117478 22310 86 = 514 16693

Forandringar under aret

— forvérv 4037 4037 - - - - -
— forsaljningar = = = = = = =
- forandringar 19206 16585 2252 -9 - -116 494
- utvidgningar och fyndigheter 12934 11500 1314 = = 120 =
- produktion -10250 -7720 -1118 - - -268 -1144
31 december 2011 183008 141 880 24758 77 - 250 16 043
2012

Férandringar under aret

— forvarv 4073 4073 - - - - -
— forséljningar - - - - - - -
- fordndringar -5756 2460 143 18 - -209 -8168
- utvidgningar och fyndigheter 12713 - - - 12713 - -
— produktion -10568 -8501 -1040 -2 - -41 -984
31 december 2012 183470 139912 23861 93 12713 - 6891
gasreserver MMscf ! MMscf MMscf MMscf
1 januari 2011 177433 130298 21226 25909
Férandringar under aret

— forvarv - - - -
— forséljningar - - - -
- foréandringar -10013 -11182 1067 102
- utvidgningar och fyndigheter 10230 7100 3130 -
- produktion -11421 -4 587 -4 275 -2559
31 december 2011 166229 121629 21148 23452
2012

Forandringar under aret

— forvarv 893 = 893 =
- forsaljningar - - - -
- forandringar -43 807 -42317 3782 -5272
- utvidgningar och fyndigheter - - - -
- produktion -14893 -8522 -4156 -2215
31 december 2012 108422 70790 21667 15965

' Bolaget har anvant sig en faktor pa 6 000 for att rédkna om en scf till en boe.

Utav de totala bevisade och sannolika olje- och gasreserverna per den 31 december 2012 &r 36 Mbbl (37 Mbbl) hanforligt till innehavare utan bestammande
inflytande i andra dotterbolag i koncernen.

Reserverna per den 31 december 2012 har reviderats av den oberoende kvalificerade revisorn av olje- och gasreserver, ERC-Equipoise Ltd. (ERCE).
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INFORMATION TILL AKTIEAGARE

FINANSIELLA RAPPORTERINGSDATUM
Lundin Petroleum kommer att publicera féljande rapporter:

»7 maj 2013 Rapport for de forsta tre manaderna (januari —
mars 2013)

» 7 augusti 2013 Rapport for de forsta sex manaderna (januari —
juni 2013)

» 6 november 2013 Rapport for de férsta nio manaderna (januari —
september 2013)

» 5 februari 2014 Bokslutsrapport 2013

Rapporterna finns tillgdngliga pa www.lundin-petroleum.com direkt
efter offentliggérandet och utges pa svenska och engelska.

ARSSTAMMA

Arsstamman halls senast sex manader fran rakenskapsérets utgang.
Samtliga aktiedgare som é&r registrerade i aktieboken och som anmalt
deltagande i tid har ratt att delta i stdmman och rosta for deras totala
innehav av aktier. Aktiedgare kan ocksd ndrvara genom ombud och
aktiedgaren skall i s& fall utfarda en skriftlig och daterad fullmakt.
Fullmaktsformular finns pad www.lundin-petroleum.com.

Arsstamma i Lundin Petroleum halls onsdagen den 8 maj 2013 kl. 13.00 i
Vintertradgarden, Grand Hotel, Sddra Blasieholmshamnen 8 i Stockholm.

Deltagande

For att fa ratt att deltaga vid drsstdmman maste aktiedgare:

» vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken torsdagen
den 2 maj 2013 och

» anmala sitt deltagande till Lundin Petroleum senast torsdagen den
2 maj 2013.

Anmalan om deltagande

» per post till adress: Lundin Petroleum AB, c/o Computershare AB,
Box 610, SE-182 16 Danderyd, Sverige

» per telefon: +46 851801 554

» via e-mail: info@computershare.se

» via hemsidan www.lundin-petroleum.com

Vid anmalan skall uppges namn, personnummer/organisationsnummer
samt registrerat aktieinnehay, adress och telefonnummer dagtid.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste genom
forvaltarens forsorg tillfalligt ata inregistrera aktierna i eget namn for att
fa ratt att delta i drsstdamman och utdva sin rostratt. Sddan registrering
maste vara verkstdlld torsdagen den 2 maj 2013.

Lundin Petroleum ARSREDOVISNING 2012

LUNDIN PETROLEUMS WEBBPLATS

For vytterligare information om bolagets verksamhet besok
www.lundin-petroleum.com dar Du kan finna bolagsinformation,
information  for investerare, press och media saval som information
avseende Lundin Petroleums globala verksamhet, bolagsstyrning och
samhaéllsansvar.
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OLJERELATERADE FORKORTNINGAR VALUTAFORKORTNINGAR

bbl Fat (barrel). 1 fat = 159 liter CHF Schweiziska francs
bcf Miljarder kubik fot. 1 kubikfot = 0,028 m3 (@.\p) Kanadensiska dollar
Bn Miljarder EUR Euro

boe Fat oljeekvivalenter GBP Brittiska pund
boepd Fat oljeekvivalenter per dag NOK Norska kronor
bopd Fat olja per dag RUR Ryska rubler

Bn boe Miljarder fat oljeekvivalenter SEK Svenska kronor
Mbbl Tusen fat usb US dollar

Mbo Tusen fat olja TCHF Tusen CHF

Mboe Tusen fat oljeekvivalenter TSEK Tusen SEK
Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag TUSD Tusen USD

MMbo Miljoner fat olja MSEK Miljoner SEK
MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter MUSD Miljoner USD

MMbpd Miljoner fat per dag
MMbopd  Miljoner fat olja per dag

Mcf Tusen kubikfot
Mcfpd Tusen kubikfot per dag
MMscf Miljoner standard kubikfot

MMscfd Miljoner standard kubikfot per dag
MMbtu Miljoner British thermal units

For ytterligare definitioner av olje- och gastermer och matt, se www.lundin-petroleum.com

Denna information har offentliggjorts i enlighet med lagen om vérdepappersmarknaden (SFS 2007:528) och/eller lagen om handel med finansiella
instrument (SFS 1991:980).

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgér “framatriktad information” (enligt tillamplig vardepapperslagstiftning). Sadana
uttalanden och information (tillsammans, “framatriktade uttalanden”) avser framtida handelser, inklusive bolagets framtida resultat, affarsutsikter och
affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men ar inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser,
framtida produktionsnivaer, framtida investeringar och fordelningen av dessa pa prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt
andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av
kvantiteter som dnnu inte kan faststallas samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade och sannolika reserver
och resursestimat kan ocksa anses utgora framatriktade uttalanden och aterspeglar slutsatser som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och
resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsagelser, forvantningar,
overtygelser, planer, prognoser, mal, antaganden eller framtida héndelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som “soka’; “anticipera’,
“planera’, “fortsatta’, “uppskatta’, “forvanta’, “kan komma att’, “lkommer att’, “projektera’, “forutse’, “potentiell’, “malsattning’, “avse’, “kan’, “skulle kunna’, “bor’,
“tror” och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende historiska fakta och kan vara “framatriktade uttalanden”. Framétriktade uttalanden inbegriper
kanda och okdnda risker, osdkerheter och andra faktorer som kan férorsaka att faktiska resultat och handelser skiljer sig vasentligt fran dem som forutses
i sadana framatriktade uttalanden. Ingen garanti kan lamnas att dessa forvantningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och sadana
framatriktade uttalanden bor inte forlitas pa. Dessa uttalanden &r géllande endast vid tidpunkten for informationen och bolaget har inte for avsikt, och
atar sig inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar
risker och osdkerheter som rér bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgang
till borrutrustning, tillit till nyckelpersoner, reservestimat, hélsa, sakerhet och miljofragor, legala risker och forandringar i regelverk, konkurrens, geopolitiska
risker och finansiella risker. Dessa risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken “Risker och riskhantering “ samt pa andra stallen i
bolagets drsredovisning. Ldsaren uppmarksammas pa att ovanstaende lista Gver riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska resultat kan skilja
sig vasentligt frdn dem som uttrycks eller antyds i sddana framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden &r uttryckligen foremal for forbehall enligt
detta varnande uttalande.

RESERVER OCH RESURSER

Om inte annat anges ar Lundin Petroleums reserv- och resursestimat per den 31 december 2012 och har férberetts och reviderats i enlighet med National
Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities ("Nl 51-101") och Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook ("COGE Handbook”").
Om inte annat anges avser alla reservestimat i denna arsredovisning “bevisade reserver” och “sannolika reserver” sammanlagt, tillsammans dven kallade
"2P-reserver”. For ytterligare information avseende klassificeringen av reserver och resurser, se Reserver, resurser och produktion pa sidorna 12 till 17.

BOEs
BOEs kan vara missledande, sarskilt om det anvands isolerat. Konverteringsforhallandet for en BOE om 6 Mcf: 1 bbl ar baserat pa en konverteringsmetod for
energilikvardighet som &r framst tillamplig vid brannaren och representerar inte ett likvardigt varde vid borrhuvudet.

DESIGNATED FOREIGN ISSUER

Bolaget ar en rapporterande emittent i vissa kanadensiska jurisdiktioner. Bolaget ar dock en “designated foreign issuer” enligt definitionen i National
Instrument 71-102 Continuous Disclosure and Other Exemptions Relating to Foreign Issuers och ar foremal for utlandska regulatoriska krav, inklusive
NASDAQ OMX Stockholms krav. Bolaget dr darmed undantaget fran vissa krav som annars galler fér rapporterande emittenter i Kanada.

Tryckt i Sverige 2013
Landsten Reklam - Sjuhdradsbygdens Tryckeri
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Huvudkontor

Lundin Petroleum AB (publ)
Hovslagargatan 5

SE-111 48 Stockholm
SYE

Telefon: +46-8-440 54 50
Telefax: +46-8-440 54 59
E-mail: info@lundin.ch

“Lundin__

www.lundin-petroleum.com
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