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HOJDPUNKTER

Tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2014 (31 december 2013)
e Produktion om 24,9 Mboepd (32,7 Mboepd)!

e Intakter om 785,2 MUSD (1 132,0 MUSD)

e EBITDA om 671,3 MUSD (955,7 MUSD)

e Operativt kassafléde om 1 138,5 MUSD (967,9 MUSD)

e Resultat om -431,9 MUSD (72,9 MUSD) inklusive en nedskrivning om 400,7 MUSD foére skatt
och en valutakursférlust om 356,3 netto

e Nettoskuld om 2 609 MUSD (31 december 2013: 1192 MUSD)

e Produktion fran Brynhildfaltet, offshore Norge paborjades i december 2014

Oljefyndighet Alta i Barents hav — utvinningsbara resurser uppskattade till mellan 125 och

400 MMboe, brutto

Utvarderingsborrning Gohta i Barents hav avslutad med framgang

Kreditfacilitet utokad fran 2,5 miljarder USD till 4,0 miljarder USD

Johan Sverdrup Fas 1 konceptuell utbyggnadsplan godkéandes av licenspartners

Nio prospekteringslicenser tilldelades i 2013 ars norska APA licensrunda, fyra som operator

Fjarde kvartalet som avslutades den 31 december 2014 (31 december 2013)
e Produktion om 22,0 Mboepd (31,1 Mboepd)!

e Intdkter om 135,2 MUSD (274,1 MUSD)
e EBITDA om 164,4 MUSD (218 MUSD)
e Operativt kassaflode om 334,5 MUSD (203,3 MUSD)
e Resultat om -437,0 MUSD (23,0 MUSD)
1jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-
31dec 2014 31dec 2014 31dec 2013 31dec 2013
12 ménader 3 manader 12 ménader 3 méanader
Produktion i Mboepd, brutto! 24,9 22,0 32,7 31,1
Intakter i MUSD 785,2 135,2 1132,0 2741
Periodens resultat i MUSD -431,9 -437,0 72,9 23,0
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare i MUSD -427,2 -436,0 77,6 23,7
Vinst/aktie i USD? -1,36 -1,41 0,25 0,08
EBITDA i MUSD 671,3 164,4 955,7 218,0
Operativt kassaflode i MUSD 1138,5 334,5 967,9 203,3

! Inkluderar produktion fran ryska onshore-tillgdngar redovisade i enlighet med kapitalandelsmetoden under IFRS 11 Joint
Arrangements t.o.m. forséljningen av tillgdngarna i mitten av juli 2014.
2Baserat pa periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Jamforelsetalen i de finansiella rapporterna har raknats om till féljd av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements fr.o.m. den
1 januari 2014.

Lundin Petroleum &r ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en
valbalanserad portfolj av tillgangar i varldsklass framst i Europa och Sydostasien. Bolaget ar noterat pa
NASDAQ Stockholm (ticker "LUPE”). Lundin Petroleum har 187,5 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe)
bevisade och sannolika reserver.

Hovslagargatan 5 Tel. +46 8 440 54 50 www.lundin-petroleum.com
SE-111 48 Stockholm Fax. +46 8 440 54 59 E-mail: info@lundin.ch



BREV TILL AKTIEAGARE

Kéra aktiedgare,

Vi har under de senaste tre manaderna sett oljepriset falla ytterligare till nuvarande nivaer med
spotpriser pa runt 50 USD per fat for Brent raolja. Det har blivit mycket tydligt att OPEC, i synnerhet
Saudiarabien, driver en linje som syftar till att behalla sina marknadsandelar. De stravar efter, och
kommer enligt min uppfattning att lyckas med, att tvinga oljeproducenter med hdga
utvinningskostnader, i synnerhet nordamerikanska skifferoljeproducenter, att begransa sin
produktionstillvaxt. Det rader for narvarande stor osakerhet om hur lang period av laga oljepriser
som kommer att kravas for att skapa balans mellan utbud och efterfrdgan, liksom sjalvfallet om vilka
oljepriser vi kan férvénta oss under denna period. Personligen tror jag att vi just nu ar nara en
bottenniva, men det ar fullt majligt att vi far se oljepriserna sjunka ytterligare.

Véara nuvarande produktions- och utbyggnadstillgangar saval som Johan Sverdrup, kommer att
generera varde for vara aktiedgare vid nuvarande oljeprisnivder men jag ar Overtygad att det inte
finns nagon hallbar framtid for majoriteten av var industri om oljeprisnivaerna blir kvar pa dessa
nivaer pa lang sikt. Jag tror emellertid att en av de positiva effekterna av denna nedatgaende trend
kommer att bli ett branschomfattande fokus p& kostnadsnivder och okad effektivisering och
standardisering. Detta kommer enligt min mening dock inte att vara tillréackligt for att vid dagens
prisnivaer vidmakthalla en livskraftig bransch. Vad galler nya utbyggnadsprojekt ar Johan Sverdrup
antagligen ett av de fa som fortfarande kommer att drivas vidare med nuvarande prisnivder. D& maste
man betdnka att detta &r en av de fem storsta fyndigheterna nagonsin i Norge som med sin blotta
storlek och sitt gynnsamma geografiska lage kommer att befinna sig allra langst ner pa
kostnadskurvan.

Oljepriserna kommer att aterhamta sig, precis som de gjort i tidigare cykler. Dagens Gverutbud pa
upp till 2 miljoner fat per dag motsvarar endast omkring 2 procent av efterfrdgan. Detta éverutbud
kommer successivt att avta och oljepriserna kommer att aterhamta sig pa medellang till 1ang sikt.

Lundin Petroleum star vl rustat for att rida ut stormen och kommer att ta sig ur den har cykeln som
ett starkare och mycket mer vardefullt bolag. Vi genererar dven vid laga oljepriser ett positivt
kassaflode tack vare vara laga verksamhetskostnader och laga kontanta skatter. Var
produktionstillvaxt sakerstéller att vart operativa kassaflode kommer att fortsatta oka trots lagre
ravarupriser. Var balansrékning ar stark. Vi har fortsatt tillgang till oberoende bankfinansiering,
mycket tack vare den langa livslangden for reserverna i var norska tillgdngsbas. Vi har godkant en
budget for 2015 som huvudsakligen fokuserar pa att fardigstélla vara utbyggnadsprojekt i Norge och
Malaysia, liksom pa utvarderings- och prospekteringsborrningar i vara kdarnomraden pa Utsirahéjden
och i sodra Barents hav. Vi kommer dock inte att vara passiva utan l6pande utvardera vara
utgiftsplaner mot bakgrund av hur marknaderna utvecklas.

Resultat

Vart mal ar att leverera hallbar ekonomisk avkastning till vara aktiedgare. Det ar sjalvfallet en
besvikelse att resultatlos prospektering, nedskrivningar av tillgdngar och en icke-
kassaflodespaverkande valutakursforlust resulterade i en forlust for 2014. Men jag uppmuntras av att
verksamheten trots nedgangen i oljeprisnivaerna fortsatter att generera kassaflode med EBITDA pa
670 miljoner USD och ett operativt kassaflode pa 1,14 miljarder USD.

Produktionsstart for tva av fyra utbyggnadsprojekt - Produktionen kommer att
overstiga 75 000 boepd vid utgangen av 2015

Var produktion under 2014 var 24 900 boepd, vilket var i den nedre delen av vart forvantade
produktionsintervall om 24000 till 29000 boepd. Detta pa grund av forseningar av
produktionsstarten pa Brynhildfaltet.

Det glader mig att vi nu paborjat produktion pa Brynhild- och Bgylafélten, offshore Norge. Med
planerad produktionsstart for utbyggnadsprojekten Bertam och Edvard Grieg under andra respektive
fjarde kvartalet i ar, hamnar var forvantade produktion for 2015 pa mellan 41 000 och 51 000 boepd,
med uppemot 75000 boepd vid &rets slut. Det ar mycket uppmuntrande att se vara
produktionsnivaer borja 6ka igen och jag ar fortsatt 6vertygad om att vi kommer na vart mal att
tredubbla produktionen under 2015.



Utbyggnadsprojekten Bertam och Edvard Grieg gor goda framsteg och fortskrider enligt plan. Jag har
precis atervant fran Sydostasien dar Bertam ligger i startgroparna for produktionsstart under andra
kvartalet 2015. Renoveringen av Bertam FPSO:n ar nu genomford och fartyget avgar fran Singapore
till Bertamfaltet senare denna manad for slutgiltig anslutning och installation. Jacket och processdéck
har redan installerats och slutférda utbyggnadsborrningar &r redo att tas i produktion. Vi ligger ocksa
i fas med att fardigstéllda processdacken fér Edvard Grieg med planerad installation offshore till
varen. Anslutning och idrifttagning kommer att slutféras under sommaren infér produktionsstart
under fjarde kvartalet 2015. Jag tror att vi i bada projekten lagt den mest riskabla fasen bakom oss:
upphandling och montering &ar i huvudsak slutforda, operativ personal stdr redo och
utbyggnadsborrning pagar.

Utbyggnadsplanen for Johan Sverdrup kommer enligt plan att lamnas in till norska myndigheter
senare denna manad. Innan dess kommer samordningsprocessen mellan licensinnehavarna att
slutforas. Detta kommer att vara en viktig milstolpe inte bara fér Lundin Petroleum, utan fér hela den
norska offshoreindustrin. Vi har anda sedan vi forst upptackte faltet 2010 varit 6vertygade om att vi
funnit nagot alldeles sarskilt. Storleken, det geografiska laget och kvaliteten pa denna fyndighet ar
helt unika och Johan Sverdrup kommer att forbli hornstenen for vart bolags tillvaxt under manga ar
framover.

Prospektering

Med radande oljepriser fokuserar marknaden inte sarskilt mycket pa prospekteringstillgangar. Manga
ser dem rentav som en belastning. Vi ar dock fortsatt forvissade om hogre oljepriser pad medellang
sikt, och att tillgang till resurser forblir nyckeln till att skapa varde pa lang sikt. Vi ar dévertygade om
att det bésta sattet att gora detta &r genom en organisk, prospekteringsdriven tillvaxtmodell.

Starkta av vara upptackter av Gohta- och Altafyndigheterna ar vi fortsatt mycket forvantansfulla infor
potentialen i sddra Barents hav. Vi kommer under 2015 att utvérdera Altafyndigheten och genomféra
prospekteringsborrningar for att undersoka potentialen i naromradet. Jag tror att vi, i egenskap av
den storsta licensinnehavaren i omradet, kommer att upptacka ytterligare oljefyndigheter av
betydande storlek, vilket kommer att ha en katalyserande effekt for utbyggnaden av denna region.
Vart perspektiv ar langsiktigt, vilket gor att denna region i framtiden kommer att leverera varde for
vara aktieagare. Det ar darfor av avgorande betydelse att var prospektering i regionen fortsatter
oavsett radande marknadslage.

Mal for 2015

Vara mal for 2015 ar mycket tydliga. Vi kommer att uppfylla vart lofte om effektivt
projektgenomforande genom att ta Bertam och Edvard Griegfalten i produktion, sa att vi darmed
moter vara produktionsmal vid arsslutet. Utbyggnadsprojektet Johan Sverdrup kommer att
godkénnas, vilket sékerstaller en fortsatt produktionstillvaxt fér bolaget med mer &n 150 000 boepd.
Potentialen i sdédra Barents hav kommer under sommaren att prévas genom utvarderings- och
prospekteringsborrningar. Vi kommer att bemastra eventuella likviditetsbegransningar oavsett vilket
oljepris marknaden tvingar pa oss, med siktet instéllt pd att sakerstalla det langsiktiga vardet av var
verksamhet.

Slutligen, vi kommer fortsatta att gora allt detta pa ett satt som tar hansyn till bade miljén och alla
vara intressenters halsa och sakerhet, samt uppfyller vart utsatta mal om social ansvarstagande.

Med vénliga hélsningar,

C. Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD

Stockholm den 4 februari 2015



VERKSAMHETEN

Lundin Petroleum har prospekterings- och produktionstillgdngar koncentrerade till tre karnomraden,
Norge, Sydostasien och kontinentala Europa. Norge fortsatter att utgdra majoriteten av Lundin
Petroleums verksamhet, dar produktionen for rakenskapsaret 2014 stod for 71 procent av den totala
produktionen och 79 procent av Lundin Petroleums totala reserver vid slutet av 2014.

RESERVER OCH RESURSER

Lundin Petroleum har 187,5 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) i reserver som reviderats av en
oberoende tredje part, per den 31 december 2014. Lundin Petroleum har ocksa ett antal olje- och
gasresurser som Kklassificeras som betingade resurser och som &nnu inte har klassificerats som
reserver. Lundin Petroleums betingade resurser, exklusive det stora Johan Sverdrupfaltet i Norge,
uppgick enligt basta estimat per den 31 december 2014 till 404 MMboe, netto. Johan Sverdrupféaltet
innehaller betingade bruttoresurser om mellan 1,8 och 2,9 miljarder fat oljeekvivalenter enligt Statoil
som &r arbetande operator for pre-unitfasen av faltet. Johan Sverdrupféltet ligger i licenserna PL501,
PL502 och PL265 i Norge och Lundin Petroleum har en intresseandel om 40 procent i PL501 och 10
procent i PL265.

PRODUKTION
Produktionen for aret uppgick till 24,9 tusen fat oljeekvivalenter per dag (Mboepd) (jamfort med 32,7
Mboepd fér samma period 2013) och omfattade féljande:

Produktion 1jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-
i Mboepd 31dec 2014 31dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
12 manader 3 manader 12 méanader 3 méanader
Olja
Norge 15,0 14,2 20,6 19,3
Frankrike 29 2,8 2,9 3,0
Ryssland! 1,1 — 2,3 2,1
Summa produktion olja 19,0 17,0 25,8 24,4
Gas
Norge 2,6 2,2 3,3 3,2
Nederlanderna 1,9 1,8 2,0 2,0
Indonesien 1,4 1,0 1,6 1,5
Summa produktion gas 5,9 5,0 6,9 6,7
Summa produktion
Kvantitet i Mboe 9107,8 2024,6 11 939,6 2859,9
Kvantitet i Mboepd 24,9 22,0 32,7 31,1

LTill foljd av antagandet av IFRS 11 Joint arrangements kommer det finansiella resultatet som ar hanforligt till de ryska
onshore-tillgdngarna att redovisas enligt kapitalandelsmetoden fran och med den 1 januari 2014. 1 juli 2014 salde Lundin
Petroleum hela sin andel i Sotchemyu-Talyu och North Iraelfélten i Komiregionen till Arawak Energy Russia BV.

NORGE
Produktion
Produktion lLal 1jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-
i Mboepd 31dec 2014 31dec 2014 31dec 2013 31 dec 2013
12 ménader 3 manader 12 manader 3 manader
Alvheim 15% 9,6 9,8 10,5 10,5
Volund 35% 7,4 6,1 12,2 1,1
Brynhild 90% 0,1 0,5 - -
Gaupe 40% 0,5 — 1,2 0,9
17,6 16,4 23,9 22,5

L Lundin Petroleums licensandel (1.a.)

Produktionen fran Alvheimfaltet under aret var Over forvantan till foljd av en fortsatt god
reservoarprestanda, en forbattrad driftstid for Alvheim FPSO:n samt en hogre &n forvantad
produktion fran tva borrningar som ater sattes i produktion i april 2014 efter utfort underhallsarbete.
Den Okade produktionen kompenserades delvis av tva korta vaderrelaterade driftstopp av Alvheim
FPSO:n under forsta kvartalet 2014. Planerat underhallsarbete och slutférande av aterkopplingen av



Bayla (l.a. 15%) resulterade i ett cirka tva veckor langt driftstopp for Alvheim FPSO:n i september
2014. En producerande borrning har varit avstangd pa Alvheim sedan november 2013 och
underhallsarbete av borrningen planeras under 2015. Under det fjarde kvartalet 2014 paborjades en
ny kompletterande borrning pd Alvheim och produktion forvantas starta under det andra kvartalet
2015. Ytterligare tva kompletterande borrningar ar planerade att genomféras under 2015 med
produktionsstart i slutet av 2015 eller i borjan av 2016. Utbyggnaden av Viper/Kobra pa Alvheimfaltet
godkéndes av Alvheimpartnerskapet i december 2014 och produktionsstart forvéantas i slutet av 2016.
Resurserna fran Viper/Kobra har foljaktligen blivit bokade som reserver per den 31 december 2014.
Utvinningskostnaderna for Alvheimfaltet var under aret omkring 5 USD per fat, exklusive
underhallsarbete av borrningarna.

Volundfaltets produktion har under aret varit lagre an forvantat pa grund av en kombination av tva
korta véaderrelaterade driftstopp vid Alvheim FPSO:n, lagre &n forvantat vatskegenomfléde samt ett
hogre an forvantat forhallande mellan vatten och olja. Den lagre produktionen har dock delvis
kompenserats av en battre an forvantad driftstid for FPSO:n. Ytterligare modjligheter for
kompletterande borrningar har identifierats pa Volundfaltet och avsikten &ar att genomfora
atminstone en kompletterande borrning under 2016. De betingade resurserna hanférliga till den
forsta kompletterande borrningen har darmed blivit bokade som reserver, per den 31 december 2014.
Utvinningskostnaderna for Volundfaltet var lagre an 4 USD per fat under aret.

Produktion fran Brynhildfaltet startade den 25 december 2014. Tva produktionsborrningar har
slutforts och ar redo for produktion, medan slutférande av den tredje borrningen pagar.
Produktionskapaciteten fran den forsta borrningen bekraftades da platdproduktion naddes fran
boérjan. Produktionen har dock varit under platdniva under den férsta manaden pa grund av en
kombination av faktorer sdsom anlaggning- och borroptimisering samt vaderrelaterade problem,
vilket var forvantat. Faltet forvantas trappa upp till en stabil platdproduktion om 12 000 boepd inom
de nastkommande veckorna. Direkt efter att den tredje borrningen har slutférts kommer den fjarde
och sista utbyggnadsborrningen pa Brynhild att genomforas.

Produktionen vid Gaupefaltet har varit enligt forvéantan. Faltet ar for narvarande under driftstopp
men kan, beroende pa de ekonomiska forutsattningarna, ha potential att ateruppta begransad
produktion under 2015. Inga reserver har dock redovisats for Gaupefaltet.

Utbyggnad
Licens  Falt l.a. PDO Uppskattade Forvantad Forvantad plata-
godké&nnande brutto- produktions- produktion, brutto

reserver start

PL340 Boyla 15% oktober 2012 23 MMboe Pabérjad januari 20,0 Mboepd

2015

PL338 Edvard Grieg 50% juni 2012 187 MMboe Q4 2015 100,0 Mboepd

Flera lvar Aasen 1,385% maj 2013 192 MMboe Q4 2016 65,0 Mboepd

Flera Johan 10% - 40%  forvéntad mitten 1,8-2,9 sent2019 550,0-650,0 Mboepd

Sverdrup av 2015 miljarder boe!

1 Betingat resursintervall, brutto enligt Statoil som &r arbetande operatér fér pre-unitfasen av faltet.

Bayla

Produktion vid Bgylafaltet startade den 19 januari 2015. Bgylafaltet har byggs ut som en 28 km lang
aterkoppling pa havsbotten till Alvheim FPSO:n med tva produktionsborrningar och en
vatteninjicerande borrning. Manifoldkonstruktionen pa havsbotten har under det forsta kvartalet
2014 framgangsrikt installerats och riggen Transocean Winner har slutfort tva borrningar samt hela
den 6vre sektionen pé den sista produktionsborrningen. Installationsarbete for aterkoppling av de tva
forsta borrningarna har slutférts och produktion fran en borrning har paborjats. Den andra och sista
produktionsborrningen kommer att slutféras och kopplas in under det andra kvartalet 2015.

Edvard Grieg

Utbyggnaden av Edvard Griegfaltet har kommit langt och fortgar enligt plan och inom budget. Under
det andra kvartalet 2014 installerades staljacketen med framgéang pa plats offshore och under det
tredje kvartalet 2014 slutfordes den 94 km langa gasledningen till gassystemet Sage Beryl. Kvarners
konstruktionsarbete med processdacken ar i stort sett avslutat och driftsattningsarbete onshore
pagar. Installation av oljepipelinen for export till oljeledningen Grane pagar. Installation av



processdacken &r planerad till andra kvartalet 2015. Utbyggnadsborrningar med jack-up-riggen
Rowan Viking paborjades under det tredje kvartalet 2014. Produktionsstart fran Edvard Griegfaltet
forvantas till det fjarde kvartalet 2015, efter att anslutnings- och driftsattningsarbete offshore ar
slutfort.

Utvarderingsborrningen 16/1-18 pa den syddstra delen av Edvard Griegfaltet slutfordes med
framgang under &ret. Borrningen patraffade en 62 meter lang sandstensreservoar av mattlig till god
kvalitet. Ytterligare en utvarderingsborrning, som syftar till att battre forsta fordelningen av den har
sandstenen och som potentiellt kan 6ka reserverna, planeras att genomforas pad den sodra delen av
Edvard Grieg under 2015.

lvar Aasen

Under aret har lvar Aasenfaltet, belaget omedelbart norr om Edvard Griegféltet, samordnats Gver de
tre licenserna PLOO1b/PL242, PL338BS (l.a. 50%) och PL457. PL338BS ar en stratigrafisk
avknoppning av PL338 och har samma agarstruktur i licensen som PL338 (l.a. 50%). PL338BS har
tilldelats en samordnad licensandel om 2,77 procent i utbyggnaden av lvar Aasen, vilket darfor ger
Lundin Petroleum en &garandel i enheten Ivar Aasen om 1,385 procent, netto. Den samordnade
licensandelen ar inte foremal for nagra nya beslut. Operatoren for Ivar Aasen, Det norske oljeselskap
(Det norske), uppskattar att faltet innehaller bruttoreserver om 192 MMboe, exklusive fyndigheten
Hanz som inte ar en del av enheten Ivar Aasen. lvar Aasen byggs ut med en plattform pa staljacket
med processdacksanlaggningar som bestar av boendekvarter och borranlaggningar med olje-, gas-
och vattenavskiljning for vidare export till Edvard Griegplattformen for slutlig behandling och
pipelineexport. Produktionsstart av Ivar Aasen berédknas att ske under fjarde kvartalet 2016 och
Lundin Petroleum har redovisat sin samordnande licensandel om 1,385 procent som reserver per den
31 december 2014.

Johan Sverdrup

Lundin Petroleum fann Johan Sverdrupfyndigheten ar 2010 med borrning 16/2-6 som genomférdes i
PL501 (l.a. 40%). Totalt 22 borrningar och sju sidosparsborrningar har nu genomforts pa Johan
Sverdrupféltet och utvéarderingsprogrammet har slutforts. Statoil, som &r arbetande operatdr for pre-
unitfasen av féltet, meddelade i december 2013 ett uppdaterat estimat for faltets betingade
bruttoresurser till mellan 1,8 och 2,9 miljarder oljeekvivalenter och att produktionsstart férvantas till
slutet av 2019. Faltet stracker sig 6ver de tre licenserna PL501 (l.a. 40%), PL265 (l.a. 10%) och en
liten del av féltet stracker sig in i PL502.

Under aret har val av utbyggnadskoncept for Fas 1 meddelats. Fas 1 av utbyggnaden kommer att
innehalla ett faltcenter bestdende av en processanlaggningsplattform, en plattform for stigror, en
plattform med borranlaggning och en boendeplattform. Plattformarna kommer att installeras i
vattendjup om 120 meter pa staljackets och kommer att vara sammanlankade med varandra genom
brygginstallationer. Arbetet med FEED for Fas 1 slutférdes av Aker Solutions i slutet av 2014 och
utbyggnadsplanen for Fas 1 forvantas lamnas in i februari 2015 som beréknat. | juni 2014 meddelade
den arbetande operatdren for pre-unitfasen att en avsiktsférklaring har undertecknats med Kvarner i
Norge om leverans av tva staljackets for utbyggnaden i Fas 1. Leverans av staljacketen for plattformen
for stigror ar planerad till 2017 och for staljacketen for plattformen med borranlaggningen till 2018. |
januari 2015 tilldelades Kvaerner ett kontrakt for jacketen pa stigrorsplattformen. Ett andra kontrakt
tilldelades Aker Solutions i januari 2015 fér projektering och upphandling av plattformen for
processdack och stigror for Fas 1, samt for anslutningsarbete och gangbroar mellan faltets
plattformar.

Produktionsstart for den férsta fasen av utbyggnaden beréaknas till slutet av 2019 och forvantas ha en
produktionskapacitet, brutto, om mellan 315 och 380 Mboepd. For att uppna produktion for Fas 1,
forvéantas 35 produktions- och injiceringsborrningar att genomforas, av vilka 14 borrningar kommer
att genomféras med en halvt nedsankbar borrigg innan produktionsstart, fér att mdjliggora
plataproduktion for Fas 1.

Bruttoinvesteringen for Fas 1, vilken innefattar saval exportpipelines for olja och gas som
energiforsorjning fran land, uppskattas till mellan 100 och 120 miljarder NOK, inklusive oférutsedda
utgifter och visst utrymme for potentiella framtida prisékningar. Faltcentret i Fas 1 kommer aven att
ha ett kapacitetsutrymme for att underléatta for framtida utbyggnadsfaser och potentiellt dkad
utvinning.



Johan Sverdrups olje- och gasproduktion kommer att transporteras till land via, for andamalet
reserverade, pipelines for olja och gas. En 274 km lang pipeline om 36 tum for olja kommer att
installeras och kopplas till oljeterminalen i Mongstad pa den norska vastkusten. En 165 km lang
pipeline om 18 tum for gas kommer att installeras och kopplas till Karstgs gasterminal dar gasen
sedan bearbetas och déarefter transporteras vidare.

De resurser i Johan Sverdrup som inte byggts ut i Fas 1 kommer att byggas ut under paféljande
utbyggnadsfaser. Koncept och kostnader for ytterligare utbyggnadsfaser analyseras for narvarande av
Johan Sverdrups partners och kommer att utgéra underlaget for senare investeringsbeslut.

Tva utvarderingsborrningar har slutforts pd Johan Sverdrupfaltet under aret. Borrning 16/3-8S
slutfordes med framgang i PL501 p& Avaldsneshojden mellan borrningarna 16/2-6, 16/2-7 och 16/3-4
och patraffade en oljefylld 13 meters reservoarsektion av Draupnesand fran sen juraperiod.
Borrningen uppnadde ett utmarkt flodestestresultat samt uppmétte exceptionellt hog permabilitet.
En sidospdarsborrning, 16/3-8ST2, har ocksa slutforts med framgéang. Utvarderingsborrning 16/2-19
och sidosparsborrning 16/2-19A i PL265 slutfordes under april 2014. Resultaten fran borrningarna
var under férvantan med en tunnare an vantat reservoar mot berggrundshéjden.

Utvardering

Borrprogram for utvardering 2014

Licens Operator l.a. Borrning Startdatum Status

PL501 Lundin Petroleum 40% 16/3-8S och T2 januari 2014 Avslutad mars 2014

PL265 Statoil 10% 16/2-19 februari 2014 Avslutad april 2014

PL492 Lundin Petroleum 40% 7120/1-4S maj 2014 Avslutad juli 2014

PL359 Lundin Petroleum 50% 16/4-8S juni 2014 Avslutad augusti
2014

Utover utvarderingsborrningarna pa Johan Sverdrup har ytterligare tva utvarderingsborrningar
genomforts under aret.

I juli 2014 slutfordes utvarderingsborrningen pa fyndigheten Gohta i Barents hav.
Utvarderingsborrningen 7120/1-4S i PL492 (l.a. 40%) pa Gohta péatraffade 10 meter av gas och
kondensat i kalkstenskonglomerat fran sen permperiod med goda reservoaregenskaper liggandes
over bruten kalksten av begransad reservoarkvalitet. Ett test producerade éver 26 miljoner kubikfot
gas per dag (MMscfd) och 880 fat kondensat per dag.

Utvarderingsborrning 16/4-8S i PL359 (l.a. 50%) pa fyndigheten Luno Il p& Utsirahdjden slutfordes i
augusti 2014 och en 30 meter lang oljekolonn, brutto, patraffades under ett tunt gasskikt. Borrningen
testades med framgang for olja men reservoarkvaliteten var samre &n vad som forvantats. Det
omvarderade betingade resursintervallet for fyndigheten Luno Il uppskattas till mellan 27 och 71
MMboe, brutto.

Lundin Petroleum planerar att genomfora tre eller fyra utvarderingsborrningar i Norge, offshore
under 2015. Tva av dessa planeras pa Altafyndigheten i PL609 (l.a. 40%) i Barents hav och en pa den
sydostra delen av Edvard Griegfaltet i PL338 (l.a. 50%). Ytterligare en utvarderingsborrning kan
komma att genomforas pa Gohtafyndigheten i PL492 (l.a. 40%) under 2015.



Prospektering

Borrprogram for prospektering 2014

Licens Borrning Start datum Mal l.a. Operator Resultat
Utsirahojden
PL501 16/2-20A januari 2014 Torvastad 40% Lundin Oljespar—icke-
(sidospér) Petroleum kommersiell
PL625 25/10-12S oktober 2014 Kopervik 40% Lundin Torr borrning
Petroleum
Barents hav
PL659 7222/11-2 januari 2014 Langlitinden 20% Det norske Oljefyndighet — icke-
kommersiell
PL609 7220/11-1 augusti 2014 Alta 40% Lundin Olje- och gas fyndighet —
Petroleum bruttoresurser om 125-
400 MMboe
Nordsjon
PL631 33/12/-10S september 2014  Vollgrav South 60% Lundin Torr borrning
Petroleum
PL584 6405/12-1 oktober 2014 Lindarormen 60% Lundin Torr borrning
Petroleum
PL555 33/2-1 oktober 2014 Storm 60% Lundin Oljespar- icke-
Petroleum kommersiell

Under 2014 har Lundin Petroleum slutfort sju prospekteringsborrningar i Norge. P& Utsirahojden har
sidosparsborrningen Torvastad, 16/2-20A, med en reservoarsekvens fradn sen juraperiod 770 meter
vaster om prospekteringsborrningen 16/2-20 som malsattning, avslutats i februari 2014.
Sidosparsborrningen patraffade olja men fann en reservoarkvalitet som var samre &n forvantat och
beddmdes vara icke-kommersiell.

Borrning 7222/11-2 pa strukturen Langlitinden pa sydostra Loppahdjden i Barents hav slutfordes i
februari 2014. Borrningen patraffade olja i sandstensreservoar fran mellersta triasperioden men
reservoarkvaliteten var sdmre &n forvantat och borrningen meddelades darfér vara icke-kommersiell.

Borrning 7220/11-1 p& strukturen Alta i Barents hav, som ar i samma geologiska forlangning som
Gohtafyndigheten fran 2013, meddelades som en olje- och gasfyndighet i oktober 2014. En
kolvatekolonn om 57 meter, brutto, innehallandes karbonater av god reservoarkvalitet patraffades
och flodestester uppmatte en nivd om cirka 3 300 fat olja per dag och 1,7 miljoner kubikfot gas per
dag. Fyndigheten uppskattas innehalla resurser om mellan 125 och 400 MMboe.

Borrning 33/12-10S pa strukturen Vollgrav South, belagen i narheten av Statfjordfaltet, patraffade
inga kolvaten och borrningen meddelades i oktober 2014 som torr.

I december 2014 meddelades att borrning 33/2-1 pa strukturen Storm 65 km nordvést om faltet
Snorre patraffade kolvaten i reservoarsekvenser fran krita- och juraperioderna, men som ej var i
kommersiella volymer.

Borrning 6405/12-1 pa strukturen Lindaromen 80 km nordost om Ormen Langefaltet meddelades
ocksa som torr i december 2014, da inga kolvaten patraffades.

Borrning 25/10-12S pa Kopervik slutférdes som en torr borrning i december 2014. Borrningen
genomfordes 20 km nordvast om Johan Sverdrupfaltet och patraffade en reservoar fran juraperioden
av god kvalitet men inga kolvaten.

Under 2015 planerar Lundin Petroleum att genomféra sju prospekteringsborrningar som operatér
med malsattning att nd obekraftade prospekteringsresurser om 475 MMboeg, netto.



Prospekteringsborrningar 2015

Licens l.a. Struktur
Barents hav

PL609 40% Neiden
PL708 40% @drnen
Utsirahdjden

PL338 80% Gemini
PL359 50% Luno Il North
PL674 35% Zulu

PL544 40% Fosen

Norra Nordsjon
PL579 50% Morkel

Under aret har Lundin Petroleum tillsammans med 32 andra foretag tecknat avtal med Western Geco
och PGS for utdkad insamling av 3D-seismik i norska 6stra Barents hav infér den 23:e licensrundan.
3D-insamlingen slutférdes under det tredje kvartalet 2014 och bearbetningen planeras att vara klar
sommaren 2015. | januari 2015 meddelade det norska Olje- och energidepartementet att 57 block,
eller delar utav block, kommer att utlysas i den 23:e licensrundan, varav majoriteten av blocken ar
beldgna i Barents hav. Sista ansokningstid for licenser &r i december 2015 och tilldelningarna
forvantas meddelas under de forsta sex manaderna av 2016.

Licenstilldelningar, transaktioner och aterlamnanden av licenser

Under aret tilldelades Lundin Petroleum nio licenser genom licensrundan APA 2013, inklusive fyra
nya licenser i Barents hav. Darutdver har Lundin Petroleum férvarvat 30 procent av Premier Oil i
PL359, déar Lundin Petroleum &r operatdr och redan hade en andel om 40 procent. Lundin Petroleum
har darefter ingatt i tvd separata transaktioner som innebar att fem procent i PL359 saldes till OMV
Norge och 15 procent i PL359 saldes till Wintershall Norge. Efter dessa transaktioner har Lundin
Petroleum en licensandel om 50 procent i PL359 och dessa transaktioner har ocksa garanterat att
respektive partners licensandelar &r desamma i PL359 och PL338, dar Edvard Griegféltet ligger. |
januari 2014 farmade Lundin Petroleum ut tio procent i PL546 (l.a. 50% efter utfarmning) till
Petrolia Norway och i augusti 2014 forvarvades en licensandel om 35 procent i PL674 och en
licensandel om 15 procent i PL674BS. Under aret aterlamnades PL409, PL570, PL495 och PL453S.
PL338 kommer att delas upp i tva licenser, varav den ursprungliga licensen i PL338 omfattar Edvard
Griegféltet och den nya licensen PL338C omfattar resterande prospekteringspotential i den
ursprungliga licensen, inklusive Gemini- och Rolvsnesstrukturerna. Lundin Petroleum kommer att
inneha en licensandel om 80 procent i PL338C och OMV Norge kommer att inneha den resterande
licensandelen om 20 procent.

I januari 2015 meddelade det norska Olje-och energidepartementet tilldelade licenser i 2014 ars APA
licensrunda. Lundin Petroleum tilldelades atta licenser, varav sex som operator.

KONTINENTALA EUROPA

Produktion
Produktion lLa. 1jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-
i Mboepd 31 dec 2014 31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
12 méanader 3 manader 12 manader 3 manader
Frankrike
— Paris Basin 100%! 2,5 2.4 2,5 2,5
— Aguitaine Basin 50% 0,4 0,4 0,4 0,5
Nederlanderna flera 1,9 1,8 2,0 2,0
4,8 4,6 4,9 5,0

1l icensandel i Dommartin Lettree-faltet 42,5 procent

Frankrike

Produktionsnivan i Frankrike ar i stort sett i linje med forvantningarna da okad produktion fran
Grandvilles aterutbyggnad i Paris Basin har kompenserat for den naturliga minskningen fran de
andra falten. Borrningar for aterutbyggnaden av Vert la Gravelle paborjades under det fjarde



kvartalet 2014, men p& grund av det aktuella ldga oljepriset kommer de resterande fem
utbyggnadsborrningarna att skjutas upp.

Prospekteringsborrningen Hoplites pa koncessionen Est Champagne (l.a. 100%) slutférdes under det
fjarde kvartalet 2014 och inga kolvaten patraffades.

Nederldnderna
Produktionen fran Nederlanderna har under aret varit i linje med forvantningarna.

Utbyggnadsborrningen K5-A5 (l.a. 2,03%) genomfordes med framgang under aret och produktion
forvantas paborjas i mitten av 2015. Utbyggnadsborrningen K5-A6 (l.a. 2,03%) slutfordes tidigt i
januari 2015. Reservoaren som patraffades saknade tillrackligt tryck och kommer att pluggas igen
som en torr borrning och 6verges. och E17-A5 A6 (l.a. 1,20%) genomfors for narvarande. Lundin
Petroleum rdknar med att delta i ytterligare tva utbyggnadsborrningar och tva
prospekteringsborrningar under 2015.

En prospekteringsborrning pd E17a/b (l.a. 1,20%) genomfdrdes under aret och patraffade gas och
olika alternativ for utbyggnad ses nu &ver.

Prospekteringsborrningen Hempens-1 pa Leeuwardenlicensen (l.a.7,2325%) slutférdes under
rakenskapsaret som en torr borrning. Utbyggnadsborrningen LW102ST genomfordes ocksd pa
Leeuwardenlicensen under forsta kvartalet 2014 har efter tester bedomts som icke-framgangsrik.

Prospekteringsborrningen Lambertschaag-2 pa Slootdorplicensen (l.a. 7,2325%) slutférdes under
aret och borrningen betraktas som icke-kommersiell &ven om gas patraffades i ett grundare intervall.

Prospekteringsborrningen Langezwaag-2 i Gorredijklicensen (l.a. 7,75%) har slutférts och gas
patraffades i tva intervaller. Produktion forvantas starta under det forsta kvartalet 2015.

SYDOSTASIEN
Malaysia

Offshore Malaysiska halvon

Utbyggnaden av Bertamfaltet i PM307 (l.a. 75%) fortgar enligt plan. Staljacketen har fardigstallts och
installerats med framgang, offshore Malaysiska halvon under aret. Konstruktionen av processdécket
for plattformen for borrhuvudet vid TH Heavy Engineerings (THHE) varv installerades framgangsrikt
vid staljacketen i oktober 2014. Livstidsforlangningsarbete pad ertamFPSO:n B (Tidigare Ikdam
FPSO:n) vid Keppel Shipyard i Singapore ar nu maskintekniskt slutfért och férankring och anslutning
av Bertam FPSO:n till offshore-plattformen forvéntas ske sent under forsta kvartalet 2015. Jack-up-
borriggen West Prospero pabdrjade utbyggnadsborrningar pa Bertamfaltet under det tredje kvartalet
2014 och borrningarna forvantas paga tills senare delen av 2015. Konceptet for installationen pa
havsbotten bestar av 13 horisontella borrningar som kompletteras med elektriska
undervattenspumpar.

Bertamfaltet uppskattas innehalla bruttoreserver om 18 MMboe och byggs ut genom en obemannad
offshore-plattform i anslutning till den fast férankrade Bertam FPSO:n med en total
utbyggnadskostnad uppskattad till 400 MUSD, exklusive eventuella kostnader relaterade till FPSO:n.
Produktionsstart vid Bertamféltet planeras till det andra kvartalet 2015 med en plataproduktion om
15,0 Mbopd, brutto.

Utvarderingsborrningen Tembakau-2 i PM307 (l.a. 75%) har framgangsrikt slutférts och resultaten
fran produktionstest fran 110- och 120-sanden gav 15,9 respektive 15,8 MMscfd. Konceptuella
utbyggnadsstudier har avslutats och beslut om utbyggnad kommer sannolikt att bero péa gasprisets
utveckling.

Under det fjarde kvartalet 2015 planeras tva prospekteringsborrningar att genomforas pd block
PM307 efter det att utbyggnadsprogrammet pa Bertam ar slutfort. Malsattningen for
prospekteringsborrningarna ar oljestrukturen Mengkuang-1 som uppskattas innehalla obekraftade
prospekteringsresurser om 21 MMboe, brutto och oljestrukturen Rengas dar malsattningen ar att na
obekréaftade prospekteringsresurser om 22 MMboe, brutto.

10



Under det tredje kvartalet 2014 ingick Lundin Petroleum ett infarmningsavtal med Petronas Carigali,
enligt vilket Lundin Petroleum har forvarvat en 50-procentig andel med operatdrskap fér PM328,
belaget nordost om PM307 och ar 5 600 km?2 stort. Produktionsdelningskontraktet Ioper pa tre ar och
arbetsprogrammet inkluderar ett atagande om att férvarva 600 km2 3D seismisk data de forsta 18
manaderna.

Overenskommelsen med HiRex Petroleum om utfarmning av andelar i PM308B, som tidigare
meddelats, kommer ej att slutféras och avtalet har sagts upp.

Ostra Malaysia, offshore Sabah

Lundin Petroleum fortsatter att utvardera potentialen for kommersialisering av gasfyndigheterna
Berangan, Tarap, Cempulut och Titik Terang i block SB303 (l.a. 75%), mest troligt genom en
klusterutbyggnad. Dessa fyra fyndigheter uppskattas innehalla betingade bruttoresurser om 347 bcf,
enligt basta estimat.

Borrning pa strukturen Kitabu i SB307/SB308 (l.a. 42,5%) genomfordes under det fjarde kvartalet
2014 men patraffade inga kolvaten.

Indonesien

Produktion

Produktion la. 1jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-

i Mboepd 31dec 2014 31dec 2014 31dec 2013 31 dec 2013
12 ménader 3 manader 12 méanader 3 manader

Singa 25,9% 1,4 1,0 1,6 1,5

Produktionen fran Singafaltet var under forvantan under aret, framst pd grund av vissa
anlaggningsrelaterade problem och ett driftstopp for omlaggning av gasledningen. | bérjan av 2014
ingicks ett reviderat gasforsaljningsavtal for Singaféltet som géllde frdn den 2 januari 2014, vilket far
till foljd ett okat forséljningspris for gas om 7,97 USD per miljon British Thermal Unit (MMBtu)
jamfort med det tidigare priset pa 5,20 USD per MMBtu. Avtalet innehaller villkor avseende en arlig
prisoékning.

Prospektering

Baronang/Cakalang

Prospekteringsborrning pa strukturerna Balgis och Boni pa Baronangblocket (l.a. 85%) i
Natunahavet i Indonesien, slutférdes under aret. Bada borrningarna patraffade sandstensreservoar av
hog kvalitet vid den forutsedda oligocennivadn men ingen av borrningarna patraffade nagra kolvaten
och borrningen har darfor meddelats som torr. Lundin Petroleum planerar att aterlamna bade
Baronang- och Cakalangblocken.

Gurita

I oktober 2014 meddelade Lundin Petroleum att prospekteringsborrningen pa strukturen Gobi i
Guritablocket (l.a. 90%) var icke-framgéngsrik och har pluggats igen och 6vergivits som en torr
borrning.

South Sokang

Insamling av 3D-seismik om 1 000 km? har slutférts pa South Sokangblocket (I.a. 60%) under 2013.
Den seismiska bearbetningen och tolkningen har i huvudsak slutférts och potentiella olje- och
gasstukturer har identifierats vid miocen- och oligocennivaer.

Cendrawasih VII

Lundin Petroleum utfor geologiska och tekniska studier 6ver Cendrawasih VII-blocket (W1 100%),
offshore 6stra Indonesien.
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Cendrawasih VIII
I november 2014 ingick Lundin Petroleum ett gemensamt studieavtal om 100 procent for
prospekteringsblocket Cendrawasih VIII som angransar till Cendrawasih V11 blocket.

OVRIGA OMRADEN

RYSSLAND

Produktion

Produktion l.a. 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-

i Mboepd 31dec 2014 31dec 2014 31dec 2013 31 dec 2013
12 manader 3 manader 12 ménader 3 ménader

Republiken Komi 50% 1,1 — 2,3 2,1

I juli 2014 sélde Lundin Petroleum hela sin andel i Sotchemyu-Talyu- och North Iraelfalten i regionen
Komi kontant till Arawak Energy Russia BV.

Laganskyblocket

I Laganskyblocket (l.a. 70%) i norra Kaspien gjordes ar 2008 en betydande oljefyndighet, Morskaya,
som enligt basta estimat uppskattas innehalla betingade bruttoresurser om 157 MMboe. | oktober
2013 meddelade Lundin Petroleum att bolaget tecknat ett principavtal (Heads of Agreement) med
Rosneft om att Rosneft kdper 51 procent av LLC Petroresurs, som &ger 100 procent av
Laganskyblocket. Slutférandet av avtalet med Rosneft &r dock for narvarande osakert pa grund av en
rad olika anledningar.

CORPORATE RESPONSIBILITY — SAMHALLSANSVAR

Under aret intraffade sju incidenter (Lost Time Incidents, LTI) av lindrig natur hos Lundin
Petroleums underleverantorer, vilket resulterade i en forlorad arbetstidsfrekvens om 0,25 per
200 000 timmar som ar den hittills lagsta rapporterade frekvensen for forlorad arbetstid. Den totala
frekvensen for rapporterade incidenter uppgick till 0,42. Ett oljeutslépp intréffade i Frankrike och
atgarder vidtogs omedelbart for att forsla bort den fororenade jorden. Omstandigheterna kring
oljeutslappet ar for narvarande under utredning. Det kommer inte att bli ndgra bestdende effekter pa
miljon.

I september 2014 undertecknade Lundin Petroleum initiativet Call to Action som &r lanserat av FN-
fordraget Global Compact och uppmanar foretag att paverka véarldens beslutsfattare i att forstarka
atgarder for bekampning av korruption. Beslutet att stodja initiativet, som demonstrerar Lundin
Petroleums fortsatta och utékade engagemang for anti-korruption, har godkants av styrelsen.

Inom ramen fér miljérapportering i Carbon Disclosure Project betygsattes Lundin Petroleum till 90B
i den nordiska rapporteringen (CDP Nordic Report). Det &r det hogsta betyg som tilldelats ett
nordiskt olje-och gasforetag. For kategorin energiféretag var det hdgsta utdelade betyget 92A medan
genomsnittet for Norden 1&g p& 80C och for Sverige pa 82B.
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FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2014 uppgick till -431,9 MUSD (72,9 MUSD). Arets resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare uppgick till -427,2 MUSD (77,6 MUSD), motsvarande vinst/forlust per aktie
om -1,36 USD (0,25 USD).

Resultat fore rantor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 671,3 MUSD (955,7 MUSD) fér
aret, motsvarande EBITDA per aktie om 2,14 USD (3,08 USD). Operativt kassaflode for aret uppgick till
1138,5 MUSD (967,9 MUSD), motsvarande operativt kassaflode per aktie om 3,63 USD (3,12 USD).

Koncernférandringar
I juli 2014 slutférde Lundin Petroleum forséljningen av sina andelar i de ryska producerande onshore-
tillgdngarna i Komiregionen.

Intékter
Intakter for aret uppgick till 785,2 MUSD (1 132,0 MUSD) och utgjordes av forsaljning av olja och gas,
forandring i under- och 6veruttagsposition och 6vriga intakter som framgar av not 1.

Forsaljning av olja och gas for aret uppgick till 745,0 MUSD (1 160,4 MUSD), netto. Lundin Petroleums
genomsnittspris som erhallits per fat oljeekvivalenter uppgick till 88,28 USD (100,19 USD) och framgar
av nedanstaende tabell. Det genomsnittliga Brentpriset for aret uppgick till 98,95 USD (108,66 USD) per
fat.

Forsaljning av olja och gas for aret framgar av not 3 och omfattar nedanstaende:

Forséaljning 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
Genomsnittspris per boe 31dec 2014 31dec 2014 31dec 2013 31 dec 2013
i USD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Forsaljning olja

Norge

— Kvantitet i Mboe 5183,3 11815 79254 1845,7
— Genomsnittspris per boe 102,35 71,08 111,87 113,65
Frankrike

— Kvantitet i Mboe 1028,7 223,8 1030,4 233,0
— Genomsnittspris per boe 94,08 57,63 106,93 108,02
Nederlédnderna

— Kvantitet i Mboe 1,1 - 1,8 0,6
— Genomsnittspris per boe 91,64 — 96,24 94,06
Summa forsaljning olja

— Kvantitet i Mboe 6 213,1 1405,3 8957,6 2079,3
— Genomsnittspris per boe 100,98 68,94 111,30 113,02

Forséaljning gas och NGL

Norge

— Kvantitet i Mboe 1080,8 215,8 1389,4 341,9
— Genomsnittspris per boe 56,02 56,65 72,33 75,46
Nederlanderna

— Kvantitet i Mboe 687,9 161,4 715,7 184,5
— Genomsnittspris per boe 51,11 49,93 64,34 67,24
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Indonesien

— Kvantitet i Mboe 457,2 83,4 520,1 124,0
— Genomsnittspris per boe 47,87 46,95 32,54 32,79
Summa férsaljning gas

— Kvantitet i Mboe 22259 460,6 2625,2 650,4
— Genomsnittspris per boe 52,83 52,55 62,27 64,98
Summa férsaljning

— Kvantitet i Mboe 8439,0 1865,9 11582,8 2729,7
— Genomsnittspris per boe 88,28 64,89 100,19 101,57

Forsaljning av olja och gas redovisas nar risken har dvergatt pa koparen. Salda volymer kan avvika
fran producerade volymer under en period beroende pad permanenta skillnader och tidsskillnader.
Permanenta skillnader uppkommer som ett resultat av royaltybetalningar som gjorts i sak samt av
produktionsdelningskontrakt. Tidsskillnader kan uppkomma pa grund av under- och Overuttag,
volymférandringar i lager, férvaring och pipeline.

Forandringen i under- och dveruttagsposition uppgick till 23,4 MUSD (45,2 MUSD kostnad) och har
redovisats som en intakt under aret. Det var ett underuttag pa delen i produktionen fran Alvheim och
Volundfélten beroende pa tidpunkten for uttagen i forhallande till produktionen.

Ovriga intakter uppgick till 16,8 MUSD (16,8 MUSD) for aret och inkluderade justeringen for
kvalitetsskillnader som erhallits frdn Viljefaltets &gare till Alvheim- och Volundfaltens &gare,
tariffintakter fran Frankrike och Nederlanderna samt intakter for uppréatthallande av strategiska
lagernivaer i Frankrike.

Produktionskostnader
Produktionskostnader, inklusive férandringar i lager uppgick for aret till 66,5 MUSD (139,6 MUSD)
och framgar av nedanstdende tabell.

Produktionskostnader 1jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-
31dec 2014 31 dec 2014 31dec 2013 31dec 2013
12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Utvinningskostnader

—iMUSD 94,4 22,2 103,0 29,8

— i USD per boe 10,86 10,95 9,28 11,18

Tariff- och

transportkostnader

—iMUSD 18,4 34 21,6 5,0

— i USD per boe 2,12 1,68 1,95 1,86

Royalty och direkta skatter

—iMUSD 3,6 0,8 3.4 0,8

— i USD per boe 0,41 0,39 0,31 0,35

Forandringar i lager

—iMUSD -0,8 -1,3 -2,0 -1,9

— i USD per boe -0,09 -0,66 -0,18 -0,71

Ovrigt

—iMUSD -49,1 -63,3 13,6 12,2

— i USD per boe -5,65 -31,26 1,21 4,48

Totala

produktionskostnader

—iMUSD 66,5 -38,2 139,6 45,9

— 1 USD per boe 7,65 -18,90 12,57 17,16

Not: USD per boe har beréknats som kostnaden dividerat med den totala producerade volymen for perioden.

De totala utvinningskostnaderna for aret var 94,4 MUSD (103,0 MUSD) och inkluderade kostnader
om 10,9 MUSD, hanforliga till underhallsarbeten pa tva borrningar pa Alvheimfaltet, vilka avslutades
under det forsta kvartalet 2014. Under jamforelseperioden utfordes underhallsarbete pa Alvheim- och
Volundfélten och radialborrning i Paris Basin. De totala utvinningskostnaderna uppgick till 72,3
MUSD (77,3 MUSD), exklusive verksamhetsrelaterade projekt, och merparten av minskningen
jamfort med samma period foregdende ar ar hanforlig till Gaupefaltet i Norge som driftstoppades
under storsta delen av andra hélften av 2014.
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Utvinningskostnaden for aret uppgick till 10,86 USD (9,28 USD) per fat inklusive underhallsarbetet
pa Alvheimborrningarna och andra verksamhetsrelaterade projekt. Okningen i utvinningskostnaden
per fat jamfort med samma period foregdende ar beror framst pa lagre producerade volymer under
aret. Utvinningskostnaden uppgick till 8,32 USD (6,96 USD) per fat, om verksamhetsprojekt
exkluderas. Utvinningskostnaden per fat ar i linje med vad som meddelades for heléret vid slutet av
det tredje kvartalet 2014.

Ovriga kostnader redovisades som en intidkt om 49,1 MUSD (13,6 MUSD kostnad) och var
huvudsakligen hénforliga till ett kostnadsdelningsavtal for Brynhildfaltet, enligt vilket
produktionskostnaderna varierar med oljepriset fram till mitten av 2017. Detta avtal varderas till
verkligt varde till terminskursen pa olja och pa grund av det laga oljepriset vid slutet av 2014 fick
avsattningen som redovisades vid slutet av det tredje kvartalet 2014 losas upp och en tillgdng
redovisas. Tillgangen kommer att skrivas av 6ver avtalets I6ptid.

Avskrivningar och aterstallningskostnader

Avskrivningar uppgick till 131,6 MUSD (156,0 MUSD) och beskrivs i not 3. Norge bidrog till
67 procent (75 procent) av de totala avskrivningarna for aret, motsvarande en genomsnittlig kostnad
om 13,75 USD (13,40 USD) per fat. De lagre avskrivningarna for aret jamfort med samma period
foregdende ar ar i linje med de lagre produktionsvolymerna.

Aterstallningskostnaderna uppgick till —MUSD (13,3 MUSD). De icke-kassaflodespaverkande
aterstallningskostnaderna som redovisades i resultatrakningen for samma period féregaende ar var
hanforliga till en 6kning i uppskattade av aterstallningskostnader for Gaupefaltet i Norge.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna i resultatrakningen uppgick till 386,4 MUSD (287,8 MUSD) for aret och
beskrivs i not 3. Utgifter for prospektering och utvardering aktiveras nar de uppkommer. Nar
prospekteringsborrningar inte ar framgangsrika kostnadsfors de aktiverade utgifterna direkt i
resultatrdkningen. Samtliga aktiverade prospekteringsutgifter omprovas regelbundet och
kostnadsfors sa snart det foreligger stor osakerhet om deras framtida atervinning.

Under det fjarde kvartalet 2014 kostnadsfordes prospekteringsutgifter hanforliga till Norge om
198,0 MUSD, vilka var framst hanforliga till fyra icke-framgangsrika borrningar i Norge i PL631
(Vollgrav), PL555 (Storm), PL584 (Lindarormen) och PL625 (Kopervik). Dessutom kostnadsfordes
prospekteringsutgifter om 54,0 MUSD avseende de icke-framgangsrika borrningarna pa Kitabu-1 i
SB307/SB308, offshore Malaysia och Gobi-1 i Guritablocket, offshore Indonesien.

Dessutom kostnadsfordes prospekteringsutgifter under det forsta kvartalet 2014, avseende
borrningar i Norge i PL501 (Torvastad) och PL659 (Langlitinden) och i Indonesien fér Balgis- och
Boniborrningarna.

Nedskrivningar

Nedskrivningar i resultatrakningen uppgick till 400,7 MUSD (123,4 MUSD) for aret. Det bokforda
vardet for olje- och gastillgdngar omvarderas regelbundet for att sakerstalla framtida &tervinning, och
till foljd av det betydligt lagre oljepriset vid slutet av 2014 redovisades en icke-kassaflodespaverkande
nedskrivning om 400,7 MUSD, fore skatt avseende Brynhildféltet i Norge. En uppskjuten skatteintakt
om 309,7 MUSD, h&nforlig till nedskrivningen, redovisades som uppskjuten skatt i resultatrékningen.
Beloppet for samma period foregaende ar var hanforligt till fyndigheter i Malaysia och Norge som
beddmdes vara icke-kommersiella.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar for aret uppgick till 52,2 MUSD (41,2 MUSD), vilka
inneholl en kostnad om 8,9 MUSD (4,7 MUSD), hanforlig till koncernens langsiktiga
incitamentsprogram (LTIP program), se aven avsnittet om ersattningar nedan. Avskrivningar av
anlaggningstillgangar for aret uppgick till 4,8 MUSD (4,4 MUSD).

Finansiella intakter
Finansiella intakter for aret uppgick till 1,8 MUSD (3,4 MUSD) och beskrivs i not 4.
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Finansiella kostnader
Finansiella kostnader for aret uppgick till 421,8 MUSD (85,9 MUSD) och beskrivs i not 5.

Rantekostnader for aret uppgick till 21,1 MUSD (5,1 MUSD) och representerade den delen av
ranteutgifterna som redovisats dver resultatrdkningen. Ytterligare ranteutgifter avseende framst
finansiering av de norska utbyggnadsprojekten har aktiverats under aret, till ett belopp om
36,6 MUSD (18,2 MUSD). Valutakursforlusterna uppgick till 356,3 MUSD (46,5 MUSD), netto fér
aret och 289,5 MUSD (13,3 MUSD), netto for det fjarde kvartalet 2014. Valutakursférandringar
uppkommer pa betalningstransaktioner i utlandsk valuta och pa omvarderingen av rorelsekapital
och lanebalanser till den pé& balansdagen gallande valutakursen, nar dessa monetéara tillgdngar och
skulder innehas i andra valutor a&n den funktionella valutan i koncernféretagen. US dollarn
forstarktes mot Euron under det fjarde kvartalet 2014, vilket resulterade i en valutakursforlust
hanforlig till det externa lanet i US dollar, vilket har lanats av ett dotterbolag med Euro som
funktionell valuta. Dessutom foérsvagades den norska kronan betydligt under det fjarde kvartalet
2014, vilket medforde en valutakursforlust pd en koncernintern lanebalans i norska kronor. En
forstarkt US dollar har en positiv évergripande véardeeffekt for verksamheten eftersom det dkar US
dollarns kopkraft for att kunna kdpa de valutor, i vilka koncernens verksamhetsutgifter uppkommer.
Lundin Petroleum har sakrat vissa verksamhetsutgifter som uppkommer i utlandsk valuta mot
US dollarn, vilket beskrivs i sektionen nedan om derivatinstrument. Under aret uppgick den
realiserade valutakursforlusten pa forfallna valutakursséakringar till 22,8 MUSD (5,5 MUSD vinst),
netto. Dessutom redovisades en valutakursforlust om 196,3 MUSD (31,7 MUSD) i 6vrigt totalresultat,
hanforlig till utldandska enheter som har réknats om till koncernens presentationsvaluta. | ovrigt
totalresultat redovisades ocksd forluster pa den ej forfallna delen av kassaflodessikringar om
148,7 MUSD (8,1 MUSD) framst hanférliga till ej forfallna valutakurssékringar.

Avskrivningarna for aktiverade finansieringsavgifter uppgick till 12,6 MUSD (8,7 MUSD) for aret. De
var hanforliga till kostnadsféringen av avgifterna som uppkom i samband med upprattandet av den
forsta kreditfaciliteten om 2,5 miljarder USD, och ©6kningen som gjordes i februari 2014 till
4,0 miljarder USD, 6ver facilitetens utnyttjandetid.

Engagemangsavgifterna for lanefaciliteten for aret uppgick till 21,4 MUSD (17,1 MUSD), och
okningen gentemot sa foregaende ar ar en foljd av att lanefacilitetens storlek okat.

Andel i resultat fran joint ventures redovisad enligt kapitalandelsmetoden

Andel i resultat fran joint ventures redovisad enligt kapitalandelsmetoden uppgick for aret till en
forlust om 12,9 MUSD (0,2 MUSD vinst). Den inkluderade en icke-kassaflodespaverkande forlust om
12,6 MUSD (— MUSD), hanforlig till det bokforda vardet av de ryska onshore-tillgangarna till foljd av
overenskommelsen att avyttra dem. De ryska onshore-tillgdngarna saldes i juli 2014.

Skatt
Den totala skatteintakten uppgick till 253,2 MUSD (215,1 MUSD) for aret.

Den aktuella skatteintdkten uppgick till 419,7 MUSD (24,7 MUSD kostnad) for aret, av vilken en
intakt om 431,7 MUSD (2,9 MUSD) var hanforlig till Norge till foljd av den hoga nivan pa
utbyggnads- prospekterings- och utvarderingsutgifter i Norge under aret och den skatteméssiga
avskrivningen av tidigare ars utbyggnadsutgifter. Den aktuella skatteintakten i Norge for aret
kompenseras delvis av den aktuella skattekostnaden hanforlig till verksamheten i Frankrike och
Nederlanderna.

Den uppskjutna skattekostnaden uppgick till 166,5 MUSD (190,4 MUSD) for aret, vilken var framst
hanforlig till Norge. Den uppskjutna skattekostnaden uppkommer framst dér det finns en skillnad
mellan skattemdassig och bokféringsmassig avskrivning. En uppskjuten skatteintakt hanforlig till
nedskrivningen av Brynhild och till de kostnadsforda norska prospekteringsutgifterna uppgick till
309,7 MUSD respektive 154,4 MUSD och redovisades i resultatrdkningen for det fjarde kvartalet
2014.

Koncernen ar verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran
det svenska regelverket. Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 20 procent och
78 procent. Den effektiva skattesatsen som berdknas ur resultatrakningen uppgick till 37 procent och
motsvarar inte den effektiva skattesatsen som betalas i varje verksamhetsland. Den effektiva
skattesatsen paverkas ocksa av resultatposter som inte ar skattemassigt avdragsgilla fullt ut, sdsom

16



prospekteringsutgifterna som kostnadsférts i Indonesien, valutakursforluster, netto samt kostnaden
som redovisats i samband med forsaljningen av de ryska onshore-tillgangarna.

Innehav utan bestdémmande inflytande

Resultat hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande uppgick for aret till -4,7 MUSD
(-4,7 MUSD) och var framst hanforligt till innehavare utan bestimmande inflytandes andel i ett ryskt
dotterbolag, vilket ar till fullo konsoliderat.

BALANSRAKNINGEN

Anlaggningstillgdngar
Olje- och gastillgdngar uppgick till 4 182,6 MUSD (3 820,8 MUSD) och beskrivs i not 7.

Utbyggnads-, prospekterings- och utvarderingsutgifter for rakenskapsaret 2014 beskrivs nedan:

Utbyggnadsutgifter 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31dec 2014 31dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013

Belopp i MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Norge 1068,2 249,5 1105,9 347,9
Frankrike 29,3 14,7 7,0 1,5
Nederlanderna 3,9 1,1 4.8 1,3
Indonesien -0,8 -0,2 -1,9 -0,9
Malaysia 130,6 32,8 12,7 7,9
1231,2 297,9 1128,5 357,7

Under aret har ett belopp om 1 068,2 MUSD (1 105,9 MUSD) redovisats for utbyggnadsutgifter i
Norge, av vilka 1035,3 MUSD (1091,7 MUSD) investerades i Edvard Grieg-, Brynhild- och
Boylafaltens utbyggnad. | Malaysia redovisades 130,6 MUSD (12,7 MUSD) under aret for
utbyggnaden av Bertamfaltet.

Ett belopp om 118,8 MUSD (29,8 MUSD) avseende uppgradering av Bertam FPSO:n fér anvandning
pa Bertamfaltet, Malaysia redovisades under aret. Beloppet framgar inte av tabellen ovan och har
aktiverats som del i 6vriga anlaggningstillgangar.

Prospekterings- och 1 jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-
utvarderingsutgifter 31dec 2014 31dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Norge 572,8 221,3 506,4 116,9
Frankrike 5,9 3.7 24 0,3
Indonesien 47,5 17,5 18,5 10,7
Ryssland 42,7 12,7 36,1 2,9
Malaysia 4.0 1,4 6,0 2,3
Ovriga 1,6 0,2 0,5 0,2

674,5 256,8 569,9 133,3

Under aret har prospekterings- och utvarderingsutgifter redovisats till ett belopp om 572,8 MUSD
(506,4 MUSD) i Norge. De var framst hanforliga till utvarderingsborrningarna pa Johan
Sverdrupféltet, Gohta och Luno Il samt den sydéstra forlangningen av Edvard Grieg och sju
prospekteringsborrningar. Under aret redovisades 47,5 MUSD (18,5 MUSD) for Balgis- och
Boniborrningarna pa Baronangblocket i Indonesien och fér Gobi-1 borrningen pa Guritablocket. |
Malaysia redovisades en utgift om 42,7 MUSD (36,1 MUSD) under &ret, vilken var framst hanforlig
till utvarderingsborrningarna pa Tembakau (PM307) och Kitabu-1 (SB307/SB308).

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 200,3 MUSD (85,0 MUSD) och inkluderade
belopp hanforliga till Bertam FPSO:n.

Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden uppgick till — MUSD (24,6 MUSD) till foljd av
forsaljningen av de ryska onshore-tillgangarna i juli 2014.

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 49,9 MUSD (69,0 MUSD) och beskrivs i not 8. Ovriga

aktier och andelar uppgick till 4,7 MUSD (22,0 MUSD) och var hanforliga till aktier i ShaMaran
Petroleum, vilka har redovisats till marknadsvarde med vardeférandringen redovisad i Ovrigt
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totalresultat. Langfristiga fordringar uppgick till — MUSD (9,7 MUSD) och jamférelsetalen motsvarar
lanet fran en underkoncern som &ger de ryska onshore-tillgdngarna och som redovisades i enlighet
med kapitalandelsmetoden fram till forsaljningen av tillgdngarna i juli 2014. Uppskjutna
skattefordringar uppgick till 12,9 MUSD (22,4 MUSD) och ar framst hanférliga till den del av de
outnyttjade skatteunderskott som foérvdntas komma att utnyttjas mot framtida skatter i
Nederlanderna. Minskningen i uppskjutna skattefordringar jamfort med foregdende ar ar framst en
foljd av att en uppskjuten skatteskuld har nettoredovisats under aret. Obligationer uppgick till —
MUSD (10,4 MUSD) till foljd av férsaljningen av obligationerna i Etrion Corporation under det forsta
kvartalet 2014. Derivatinstrument uppgick till — MUSD (3,0 MUSD) och ar hanforliga till varderingen
till verkligt varde av de utestdende sakringskontrakten, med likviddag efter tolv manader, se dven
avshittet om finansiella instrument nedan. Kostnadsdelningskontraktet fér Brynhild uppgick till
31,0 MUSD (— MUSD) och var hanforligt till den langfristiga delen av varderingen till verkligt varde
av kontraktet i enlighet med vilket andelen av utvinningskostnaden varierar med oljepriset.

Omesattningstillgangar
Fordringar och lager uppgick till 578,7 MUSD (279,6 MUSD) och beskrivs i not 9.

Lager uppgick till 41,6 MUSD (21,2 MUSD) och inkluderade bade férbrukningsmaterial och
kolvatelager. Okningen gentemot jamforelseperioden &r framst en foljd lager av borrutrustning och
annat som anskaffats for Bertamprojektet i Malaysia. Kundfordringar, varav inga har forfallit till
betalning, uppgick till 40,3 MUSD (125,8 MUSD). Underuttag uppgick till 3,6 MUSD (9,4 MUSD) och
var hanforliga till sm& underuttagspositioner i Norge, Frankrike och Nederlanderna. Fordringar pa
Joint venture uppgick till 49,1 MUSD (25,2 MUSD) och inkluderade vid arets slut ett vasentligt
belopp som &terbetalades i januari 2015. Bolagsskatt uppgick till 373,6 MUSD (6,5 MUSD) och
utgjordes framst av den norska skatteaterbetalningen for 2014 som kommer att erhallas i december
2015. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter uppgick till 41,5 MUSD (61,7 MUSD) och var
hanforliga till forutbetalda verksamhets- och forsdkringskostnader hanforliga till forutbetalda
verksamhets- och forsékringsutgifter. Kostnadsdelningskontraktet for Brynhild uppgick till 21,6
MUSD (— MUSD) och var hanforligt till varderingen till verkligt varde av den kortfristiga delen av
kontraktet i enlighet med vilket andelen av utvinningskostnaden varierar med oljepriset. Ovriga
omsattningstillgangar uppgick till 7,4 MUSD (26,6 MUSD) och inkluderade momsfordringar och
andra diverse fordringar. Beloppet for foregaende ar inneholl fordringar for utfarmningsavtal i Norge
och Indonesien.

Likvida medel uppgick till 80,5 MUSD (82,4 MUSD). Likvida medel innehas for att mota
verksamhetens I6pande behov.

Langfristiga skulder
Avsattningar uppgick till 1 295,2 MUSD (1 345,1 MUSD) och beskrivs i not 10.

Avsittningen for aterstallningskostnader uppgick till 274,1 MUSD (241,6 MUSD) och var hanforlig till
framtida aterstallningsataganden. Avsattningen har 6kat under aret till foljd av utokad infrastruktur
har installerats p& utbyggnadsprojekten i Norge och Malaysia. Avsattningen for uppskjuten
skatteskuld uppgick till 973,3 MUSD (1 066,0 MUSD), av vilken 844,8 MUSD (924,6 MUSD) var
hanforlig till Norge. Avsattningen ar framst hanforlig till skillnaden mellan bokfort och skatteméssigt
viarde pd olje- och gastillgdngar. Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder nar de uppkommer inom samma land. Den langfristiga delen av avsattningen for
Lundin Petroleums LTIP program uppgick till 1,8 MUSD (30,8 MUSD). Lundin Petroleums LTIP
program beskrivs i den har rapporten under avsnittet om ersattningar. Inlésendatum for det
syntetiska optionsprogrammet inféll i maj 2014 och 50 procent av inlésenbeloppet utbetalades under
det andra kvartalet 2014. Den andra delen av det syntetiska optionsprogrammet som kommer att
utbetalas inom tolv manader har omklassificerats till kortfristiga skulder under det andra kvartalet
2014. Det aterstdende atagandet under det syntetiska optionsprogrammet for den tidigare VP Finance
och CFO:n betalades ut under det tredje kvartalet 2014 i enlighet med reglerna i programmet.
Derivatinstrument uppgick till 33,9 MUSD (1,6 MUSD) och var framst hanférliga till varderingen till
verkligt varde av utestdende valutakurs- och rantesakringskontrakt med likviddag efter tolv manader.
Skuld for betalning for infarmning uppgick till 7,5 MUSD (- MUSD) och var hanforlig till en
avsattning for ersattning for historiska kostnader for block PM307, Malaysia, se dven avsnittet om
kortfristiga skulder.
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Finansiella skulder uppgick till 2 654,0 MUSD (1 239,1 MUSD). Banklan uppgick till 2 690,0 MUSD
(1 275,0 MUSD) och var hanforligt till det utestaende lanet under koncernens uttkade revolverande
"borrowing base” facilitet om 4,0 miljarder USD. Aktiverade finansieringsavgifter, hanforliga till
upprattandekostnader for kreditfaciliteten uppgick till 36,0 MUSD (35,9 MUSD) och skrivs av 6ver
kreditfacilitetens forvantade loptid. Okningen i aktiverade finansieringsavgifter under aret var
hanforliga till 6kningen av kreditfaciliteten till 4,0 miljarder USD.

Ovriga langfristiga skulder uppgick till 29,1 MUSD (25,0 MUSD) och var till stérsta delen hanforliga
till den till fullo gjorda konsolideringen av ett dotterbolag, i vilket ett bolag utan bestimmande
inflytande har bidragit till finansieringen till forman for LLC PetroResurs, Ryssland.

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder uppgick till 594,6 MUSD (439,2 MUSD) och beskrivs i not 12.

Overuttag uppgick till — MUSD (29,2 MUSD), med en 6veruttagsposition vid bérjan av aret som
andrats till en mindre underuttagsposition vid slutet av 2014. Upplupna kostnader och skulder till
joint venture uppgick till 383,5 MUSD (334,5 MUSD) och var framst hanforliga till 6kad utbyggnads-
och borraktivitet i Norge samt till Bertamprojektet i Malaysia. Ovriga upplupna kostnader uppgick till
46,1 MUSD (39,4 MUSD) och inkluderade ett belopp om 19,4 MUSD (4,8 MUSD), hanfoérligt till
arbete som utforts pa Bertam FPSO:n. Skulden avseende langsiktiga incitamentsprogram uppgick till
28,2 MUSD (— MUSD) och avser den andra delen av det syntetiska optionsprogrammet, inklusive
sociala avgifter som forfaller till betalning inom tolv manader. Det syntetiska optionsprogrammet ar
nu till fullo inlost och skulden har omklassificerats fran avsattning till kortfristiga skulder.
Derivatinstrument uppgick till 101,4 MUSD (4,0 MUSD) och var framst hénforliga till varderingen till
verkligt varde av utestdende valuta- och rantesakringskontrakt med likviddag inom tolv manader.

Kortfristiga avsattningar uppgick till 53,4 MUSD (46,2 MUSD) och innehdll ett belopp om
48,5 MUSD (— MUSD) héanforligt till en betalning avseende historiska kostnader for block PM307,
Malaysia, vilken forfaller till betalning vid Bertamfaltets produktionsstart. Den Kkortfristiga
avsattningen innehaller dessutom ett belopp om 4,9 MUSD (46,2 MUSD) avseende den kortfristiga
delen av avséattningen for Lundin Petroleums unit bonus program.

MODERBOLAGET
Moderbolagets affarsverksamhet ar att &dga och forvalta olje- och gastillgdngar. Resultatet for
moderbolaget uppgick till 108,7 MSEK (76,1 MSEK) for aret.

I resultatet ingick administrationskostnader om 144,9 MSEK (105,7 MSEK) och finansiella intakter
om 209,9 MSEK (181,4 MSEK), inklusive en utdelning om 205,7 MSEK (178,2 MSEK) samt garanti-
intdkter om 3,5 MSEK (3,1 MSEK).

Intdkten om 36,4 MSEK som redovisats som inkomstskatt representerar upplésningen av en historisk
avsattning for skatt.

Stéllda sakerheter till ett belopp om 8 717,8 MSEK (12 014,5 MSEK) ar hanforliga till det redovisade
vardet for de aktier som pantsattes i samband med den nya kreditfaciliteten som ingicks av det
heldgda dotterbolaget Lundin Petroleum BV, se dven avsnittet om likviditet nedan.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under aret har koncernen genomfort transaktioner med nérstaende till marknadsmaéssiga villkor,
vilket beskrivs nedan.

Koncernen erholl 0,7 MUSD (0,4 MUSD) fran néarstaende i ersattning for hyra och andra tjanster.
Koncernen betalade 0,6 MUSD (0,4 MUSD) till narstaende for diverse erhallna tjanster.

Koncernen ingick 2013 ett laneavtal med den tidigare VP Finance och CFO:n till ett maximalt belopp
motsvarande 3,0 MUSD. Det totala lanebeloppet, inklusive ranta har aterbetalats under
rakenskapsaret 2014.

I oktober 2014 skrev Lundin Petroleum under ett avtal som garanterar nyemissionen om 75 miljoner

CAD som foreslagits av ShaMaran Petroleum. Om nyemissionen genomfors har Lundin Petroleum,
tillsammans med ShaMaran Petroleums storre aktiedgare, kommit éverens om att teckna samtliga
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aktier som inte tecknas av ovriga aktiedgare. Lundin Petroleum innehar 6,2 procent av det totala
antalet aktier i ShaMaran Petroleum per den 31 december 2014.

LIKVIDITET

Den 25 juni 2012 ingick Lundin Petroleum en sjuarig sakrad revolverande "borrowing base” facilitet
om 2,5 miljarder USD med en grupp om 25 banker for att finansiera Lundin Petroleums pagdende
utgifter for prospektering och utbyggnad. Den 6 februari 2014 utékade Lundin Petroleum faciliteten
till 4,0 miljarder USD pa liknande villkor. Kreditfaciliteten ar en revolverande “borrowing base”
facilitet som ar sdkrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen. Beloppet som ar
tillgangligt under faciliteten omraknas var sjatte manad och &ar baserat pa det beraknade kassaflodet
som genererats av vissa producerande félt och falt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska
antaganden som Overenskommits med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten.
Faciliteten &r sékrad genom pantsittning av vissa koncernbolags aktier och vissa av de pantsatta
bolagens bankkonton. De stéllda sakerheterna per den 31 december 2014 uppgar till 1 126,8 MUSD
(1870,3 MUSD) och representerar de bokforda nettotillgdngarna i de pantsatta koncernbolagen,
vilkas aktier ar pantsatta som beskrivs i avsnittet om moderbolaget ovan. Koncernen bryter inte mot
det avtal som tecknats for kreditfaciliteten.

Lundin Petroleum har, via sitt dotterbolag Lundin Malaysia BV, ingatt produktionsdelningskontrakt
med Petroliam Nasional Berhad, den malaysiska statens olje- och gasbolag (Petronas). Bankgarantier
har stéllts ut avseende arbetsdtaganden och andra kostnader hanforliga till vissa av dessa kontrakt
och det utestdende beloppet per den 31 december 2014 uppgick till 40,4 MUSD. Yiterligare en
bankgaranti avseende arbetsataganden i Indonesien stalldes ut i december 2014 till ett belopp om 1,0
MUSD.

HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG
Lundin Petroleum meddelade i januari 2015 att bolaget har tilldelats atta licenser i 2014 ars norska
APA licensrunda, varav sex som operator.

Produktion fran Bgylafaltet i Norge startade den 19 januari 2015.

AKTIEDATA
Lundin Petroleum AB:s registrerade aktiekapital uppgick till 3179 106 SEK, vilket motsvarar
311 070 330 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,01 SEK.

Under aret aterkdpte Lundin Petroleum ytterligare 500 000 av egna aktier till ett genomsnittligt pris
om 124,07 SEK. Till foljd av ett beslut fran bolagsstamman 2014 satte bolaget ner sitt aktiekapital
med 68 402,50 SEK genom att dra in 6 840 250 egna aktier. Minskningen av aktiekapitalet atféljdes
av en fondemission till samma belopp och darmed paverkade inte indragningen av aktierna bolagets
aktiekapital. Resultatet av detta blev en mycket liten forandring i varje akties kvotvéarde eftersom inga
nya aktier gavs ut. Per den 31 december 2014 innehar bolaget 2 000 000 egna aktier.

Styrelsen kommer att foresla till &rsstamman att ingen utdelning skall betalas till aktiedgarna for
rakenskapsaret 2014.

ERSATTNINGAR

Lundin Petroleums ersattningsprinciper och information avseende de langsiktiga incitaments-
programmen redovisas i bolagets arsredovisning 2013 samt i det material som tillhandahallits
aktieagarna vid 2014 ars bolagsstamma, vilket finns tillgangligt pd www.lundin-petroleum.com.

Unit bonus program
Antalet utstéllda units som ingar i 2012, 2013 och 2014 ars unit bonus program per den 31 december
2014 var 114 100 respektive 270 316 och 371 514.

Syntetiska optioner

Programmet for den verkstillande ledningen innehéller 5500 928 syntetiska optioner med ett
losenpris om 52,91 SEK. Inlésendatum for de syntetiska optionerna intraffade i maj 2014, pa
femarsdagen fran tilldelningen. Varje option véarderades till 81,45 SEK, vilket baserades pa den
genomsnittliga aktiekursen under programmets femte ar, vilket uppgick till 134,36 SEK.
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Prestationsbaserat incitamentsprogram

Bolagsstamman 2014 beslutade om ett nytt langsiktigt incitamentsprogram for bolagsledningen och
ett antal nyckelpersoner. Programmet galler fran och med den 1 juli 2014 och tilldelningen for 2014
har redovisats under aret. Summan av antalet rattigheter uppgick for 2014 till 608 103 och kostnaden
redovisas Over den tredriga inlésenperioden, under forutsattning att vissa prestationsvillkor uppfylls
av Lundin Petroleum. Varje rattighet har varderats till 81,40 SEK, vilket motsvarar verkligt varde vid
datumet for tilldelningen berdknat enligt en optionsprissattningsmodell. Per den 31 december 2014
har 1,0 MUSD redovisats.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna deléarsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards (I1AS) 34
delarsrapportering och arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Per den 1 januari 2014 har Lundin Petroleum antagit IFRS 11 Joint arrangements och jamforelsetalen
for foregdende ar har raknats om. For ytterligare information, se dven arsredovisningen 2013, sidan
91. Redovisningsprinciperna som tillampats ar i ovrigt i 6verensstémmelse med de som tillampats vid
uppréattandet av koncernens arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2013.

Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i
Sverige och &r i enlighet med RFR 2 redovisning for juridiska personer, som gavs ut av radet for
finansiell rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras i annan valuta dn SEK eller
Euro, varfér moderbolagets finansiella rapporter presenteras endast i SEK och inte i USD.

RISKER OCH RISKHANTERING

Malsattningen med hanteringen av verksamhetsrisker ar att fortlopande identifiera, forstd och
hantera hot och mdjligheter inom verksamheten. Denna malsattning uppnas genom att skapa ett
mandat och ett engagemang for riskhantering pa alla nivaer i verksamheten. Pa detta satt hanteras
risker som en integrerad och fortldpande del i bolagets beslutsprocesser. Bolaget sakerstéller darmed
att alla risker identifieras, uppmarksammas, forstds och kommuniceras med god framférhallning.
Formagan att hantera och/eller minska dessa risker ar en avgorande faktor for att sikerstalla att
bolaget uppnar sina verksamhetsmal. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas
medfor dock hdga operativa och finansiella risker som aven en kombination av erfarenhet, kunskap
och noggrann utvardering, inte kan eliminera fullt ut. Detta galler &ven risker som ligger utanfor
bolagets kontroll.

En detaljerad analys av Lundin Petroleums strategiska, operativa, finansiella och externa risker samt
atgardande av dessa risker genom riskhantering beskrivs i Lundin Petroleums arsredovisning 2013.

Derivatinstrument
Lundin Petroleum har per den 31 december 2014 ingatt foljande valutasakringskontrakt for att mota
delar av 2014 ars och framtida operativa krav pd NOK, vilket beskrivs i nedanstaende tabell.

Genomsnittlig

Kép Sélj kontraktuell valutakurs Likvidperiod

5547,1 MNOK 897,4 MUSD 6,18 NOK: 1 USD jan 2014 — dec 2014
44245 MNOK 690,8 MUSD 6,40 NOK: 1USD jan 2015 — dec 2015
1251,8 MNOK 182,5 MUSD 6,86 NOK: 1 USD jan 2016 — jun 2016
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I mars 2013 ingick Lundin Petroleum en treérig ranteswap till fast ranta som startade den 1 april 2013
for belaning om 500 MUSD, som lagger fast den rorliga LIBOR-réantan till cirka 0,57 procent per ar
for sakringens 16ptid. I mars 2014 ingick Lundin Petroleum ytterligare ranteswappar som startar den
1 juli 2014 och 16per ut i december 2018 enligt féljande:

Lan Binda den rorliga Likvidperiod
Belopp i MUSD LIBOR-rantan
Ranta per ar

1000 0,21% 1jul 2014 -31 dec 2014
1500 0,52% 1jan 2015-31 dec 2015
1500 1,50% 1 jan 2016 - 31 mar 2016
2000 1,50% 1apr 2016 - 31 dec 2016
1500 2,32% 1 jan 2017 - 31 dec 2017
1000 3,06% 1 jan 2018 - 31 dec 2018

Enligt 1AS 39, kommer dessa sdkringar att behandlas som effektiva, forutsatt effektivitetstest, och
forandringar i det verkliga vardet kommer att redovisas i 6vrigt totalresultat.

VALUTAKURSER
Vid upprattandet av de finansiella rapporterna for rakenskapsaret 2014 har féljande valutakurser

anvants:

31 december 2014 31 december 2013
Genomshitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
1 USD motsvarar NOK 6,3011 7,4332 5,8753 6,0837
1 USD motsvarar Euro 0,7526 0,8236 0,7529 0,7251
1 USD motsvarar Rubel 38,3878 59,5808 31,8675 32,8653
1 USD motsvarar SEK 6,8457 7,7366 6,5132 6,4238

22



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31 dec 2014 31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD Not 12 ménader 3 manader 12 manader 3 manader
Intakter! 1 785,2 135,2 1,132,0 274,1
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader 2 -66,5 38,2 -139,6 -45,9
Avskrivningar -131,6 -33,2 -169,3 -51,0
Prospekteringskostnader -386,4 -256,9 -287,8 -135,0
Nedskrivningar av olje- och
gastillgangar -400,7 -400,7 -123,4 —
Bruttoresultat 3 -200,0 -517,4 411,9 42,2
Administrationskostnader och
avskrivningar av dvriga
materiella
anlaggningstillgdngar -52,2 -10,2 -41,2 -114
Rorelseresultat -252,2 -527,6 370,7 30,8
Resultat fran finansiella
investeringar
Finansiella intakter 4 1,8 0,5 3,4 0,8
Finansiella kostnader 5 -421,8 -308,8 -85,9 -22,6
-420,0 -308,3 -82,5 -21,8
Andel i resultat fran joint
ventures redovisad enligt
kapitalandelsmetoden -12,9 — -0,2 -0,3
Resultat fore skatt -685,1 -835,9 288,0 8,7
Inkomstskatt 6 253,2 398,9 -215,1 14,3
Periodens resultat -431,9 -437,0 72,9 23,0
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -427,2 -436,0 77,6 23,7
Innehav utan bestammande
inflytande -4,7 -1,0 -4,7 -0,7
-431,9 -437,0 72,9 23,0
Resultat per aktie — USD! -1,36 -1,41 0,25 0,08

Jamforelsetalen i de finansiella rapporterna har réknats om till foljd av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements, som galler
frén den 1 januari 2014.

1 Baserat pé periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31dec 2014 31dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
Belopp i MUSD 12 ménader 3 manader 12 manader 3 manader
Periodens resultat -431,9 -437,0 72,9 23,0
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att om-
klassificeras till resultatrékningen:
Valutaomrékningsdifferens -196,3 -95,2 -31,7 2,6
Kassaflodessakring -148,7 -111,6 -8,1 5,2
Finansiell tillgdng som kan séljas -15,3 -9,0 1,9 2,8
Skatt pa totalresultat — — 1,9 -1,4
Ovrigt totalresultat efter skatt -360,3 -215,8 -36,0 9,2
Totalresultat -792,2 -652,8 36,9 32,2
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -766,7 -638,8 447 33,4
Innehav utan bestdmmande inflytande -25,5 -14,0 -7,8 -1,2
-792,2 -652,8 36,9 32,2
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MUSD Not 31 december 2014 31 december 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 7 4182,6 3820,8
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 200,3 85,0
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden - 24,6
Finansiella tillgdngar 8 49,9 69,0
Summa anlaggningstillgdngar 4432,8 39994
Omsattningstillgangar

Fordringar och lager 9 578,7 279,6
Likvida medel 80,5 82,4
Summa omséttningstillgadngar 659,2 362,0
SUMMA TILLGANGAR 5092,0 4361,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital h&nforligt till aktiedgare 4315 1207,0
Innehav utan bestammande inflytande 34,2 59,8
Summa eget kapital 465,7 1266,8
Skulder

Langfristiga skulder

Avsattningar 10 1295,2 1345,1
Banklan 11 2654,0 12391
Ovriga langfristiga skulder 29,1 25,0
Summa langfristiga skulder 3978,3 2609,2
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 12 594,6 439,2
Avsattningar 10 53,4 46,2
Summa kortfristiga skulder 648,0 485,4
Summa Skulder 4626,3 3094,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5092,0 4361,4
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1ljan 2014- 1okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-

. 31dec 2014 31dec2014 31dec 2013 31dec 2013
Expressed in MUSD Not 12 manader 3 ménader 12 manader 3 ménader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat -431,9 -437,0 72,9 23,0
Justeringar for ej kassaflodespaverkande
poster 14 1033,7 533,3 880,1 192,2
Erhallen ranta 0,9 0,4 0,9 0,1
Betald ranta -56,5 -18,8 -21,8 -8,0
Betald skatt -13,8 -1,5 -188,2 -13,5
Forandringar i rorelsekapital 109,0 -50,4 162,7 -62,5
Summa kassaflode fran
verksamheten 641,4 26,0 906,6 131,3
Kassaflode fran investeringar
Investering i olje- och gastillgdngar -1957,8 -579,9 -1698,4 -491,1
Investering i 6vriga anlaggningstillgangar -124,9 -19,0 -36,2 -16,4
Avyttring av obligationer 10,5 — — -
Investering i dotterbolag - — -3,5 -
Andel i resultat fran intressebolag 11,7 — — —
Betalda aterstallningskostnader -1,2 -0,3 -1,5 -0,8
Ovriga betalningar -0,1 - -0,4 —
Summa kassaflode fran
investeringar -2 061,8 -599,2 -1740,0 -508,3
Kassaflode fran finansiering
Forandring av langfristiga fordringar 9,8 — 35 -0,2
Forandring av langfristiga skulder 1419,2 526,3 845,1 370,4
Betalda finansieringsavgifter -20,7 — — -
Kdp av egna aktier -9,8 — -20,1 -
Utdelningar -0,1 — -0,1 —
Summa kassaflode fran finansiering 1398,4 526,3 828,4 370,2
Forandring av likvida medel -22,0 -46,9 -5,0 -6,8
Likvida medel vid periodens bdrjan 82,4 111,9 87,6 90,0
Valutakursdifferenser i likvida medel 20,1 15,5 -0,2 -0,8
Likvida medel vid periodens slut 80,5 80,5 82,4 82,4
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
. tillskjutet Innehav utan
Belopp i MUSD Aktie-  kapital/Ovriga Balanserad bestimmande Summa eget
kapital reserver vinst Summa inflytande kapital
Balans per den 1 januari 2013 0,5 411,1 770,8 1182,4 67,7 1250,1
Totalresultat
If—feriodens resultat — — 77,6 77,6 -4.7 72,9
Ovrigt totalresultat — -32,9 — -32,9 -3,1 -36,0
Summa totalresultat — -32,9 77,6 447 -7,8 36,9
Transaktioner med agare
Utdelningar — — — — -0,1 -0,1
Kop av egna aktier — -20,1 — -20,1 — -20,1
Summa transaktioner med
agare — -20,1 — -20,1 -0,1 -20,2
Balans per den 31 december
2013 0,5 358,1 848.,4 1207,0 59,8 1266,8
Totalresultat
Periodens resultat — -427,2 -427,2 -4,7 -431,9
Ovrigt totalresultat — -339,5 -339,5 -20,8 -360,3
Summa totalresultat — -339,5 -427,2 -766,7 -25,5 -792,2
Transaktioner med agare!
Utdelningar — — — — -0,1 -0,1
Kop av egna aktier - -9,8 - -9,8 — -9,8
Vvarde av tjanster fran anstallda — — 1,0 1,0 — 1,0
Summa transaktioner med
agare — -9,8 1,0 -8,8 -0,1 -8,9
Balans per den 31 december
2014 0,5 8,8 4222 431,5 34,2 465,7

1 Under rapporteringsperioden minskade bolaget sitt aktiekapital med 68 402,50 SEK genom en indragning av
6 840 250 egna aktier. Minskningen av aktiekapitalet efterfoljdes av en fondemission till samma belopp. Beloppen
redovisades mot &vriga reserver. Indragningen av aktierna medférde darmed inte ndgon forandring av bolagets

aktiekapital.
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NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Not 1. Intdkter 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31dec 2014 31dec2014 31 dec 2013 31 dec 2013
MUSD 12 méanader 3 manader 12 méanader 3 ménader
Olja 627,4 96,9 997,0 235,0
Kondensat 3,0 0,2 3,4 1,1
Gas 114,6 24,0 160,0 41,1
Forsaljning av olja och gas 745,0 121,1 1160,4 277,2
Foréndring i under- och 6veruttag 23,4 9,6 -45,2 -7,2
Ovriga intakter 16,8 45 16,8 41
Intakter 785,2 135,2 1132,0 274,1
Not 2. Produktionskostnader 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31 dec 2014 31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
MUSD 12 manader 3 manader 12 méanader 3 méanader
Utvinningskostnader 94,4 22,2 103,0 29,8
Tariff- och transportkostnader 18,4 3,4 21,6 5,0
Direkta produktionsskatter 3,6 0,8 34 0,8
Foréndring i under- och 6veruttag -0,8 -1,3 -2,0 -1,9
Ovriga -49,1 -63,3 13,6 12,2
66,5 -38,2 139,6 45,9
Not 3. Segmentinformation 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31 dec 2014 31dec 2014 31dec 2013 31dec 2013
MUSD 12 ménader 3 manader 12 manader 3 ménader
Norge
Olja 530,5 84,0 886,6 209,7
Kondensat 1,7 — 2,0 0,5
Gas 58,8 12,2 98,5 25,3
Forséaljning av olja och gas 591,0 96,2 987,1 235,5
Foérandring i under- och dveruttag 24,4 10,0 -47,0 9,1
Ovriga intékter 3,8 0,7 5,6 1,5
Intakter 619,2 106,9 945,7 2279
Produktionskostnader -11,3 52,6 -85,1 -32,7
Avskrivningar och
terstallningskostnader -88,5 -23,6 -130,2 -41,0
Prospekteringskostnader -272,1 -197,9 -285,4 -134,8
Nedskrivningar av olje- och
Gastillgadngar -400,7 -400,7 -81,7 —
Bruttoresultat -153,4 -462,7 363,3 19,4
Frankrike
Olja 96,8 12,9 110,2 25,2
Forsaljning av olja och gas 96,8 12,9 110,2 25,2
Forandring i under- och dveruttag -0,5 -0,6 -0,4 1,6
Ovriga intékter 1,7 0,4 2,2 0,4
Intakter 98,0 12,7 112,0 27,2
Produktionskostnader -33,1 -7,9 -34,3 -6,6
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -16,9 -4,1 -12,5 -3,4
Prospekteringskostnader -4.,6 -4.6 -0,2 -0,1
Bruttoresultat 43,4 -3,9 65,0 17,1
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Not 3. Segmentinformation forts. 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31dec 2014 31dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
MUSD 12 manader 3 manader 12 méanader 3 manader
Nederlanderna
Olja 01 - 0,2 0,1
Kondensat 1,3 0,2 1,4 0,6
Gas 33,8 7,8 44,6 11,8
Forsaljning av olja och gas 35,2 8,0 46,2 12,5
Foréndring i under- och dveruttag -0,5 0,2 2,2 0,3
Ovriga intékter 22 0,5 1,7 0,4
Intakter 36,9 8,7 50,1 13,2
Produktionskostnader -16,8 -4.7 -14,7 -4.9
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -15,9 -3,7 -15,0 -3,7
Prospekteringskostnader -1,4 -0,4 -1,3 —
Bruttoresultat 2,8 -0,1 19,1 4,6
Malaysia
Prospekteringskostnader -14.4 -14,3 -0,5 -
Nedskrivningar av olje- och
Gastillgangar — — -41,7 —
Bruttoresultat -14,4 -14,3 -42,2 —
Indonesien
Gas 22,0 4,0 16,9 4,0
Forséaljning av olja och gas 22,0 4.0 16,9 4,0
Ovriga intakter - - — —
Intakter 22,0 4,0 16,9 4,0
Produktionskostnader -5,4 -1,9 -5,0 -1,2
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -10,3 -1,8 -11,4 2,7
Prospekteringskostnader -94,2 -40,0 -0,4 -0,1
Bruttoresultat -87,9 -39,7 0,1 —
Ovriga
Ovriga intékter 9,1 2,9 7,3 1,8
Intakter 9,1 2,9 7,3 1,8
Produktionskostnader 0,1 0,1 -0,5 -0,5
Avskrivningar och
aterstallningskostnader — — -0,2 -0,2
Prospekteringskostnader 0,3 0,3 — —
Bruttoresultat 9,5 3,3 6,6 1,1
Summa
Olja 627,4 96,9 997,0 235,0
Kondensat 3,0 0,2 34 1,1
Gas 114,6 24,0 160,0 41,1
Forsaljning av olja och gas 745,0 121,1 1160,4 277,2
Forandring i under- och éveruttag 23,4 9,6 -45,2 -7,2
Ovriga intékter 16,8 45 16,8 4,1
Intakter 785,2 135,2 1132,0 2741
Produktionskostnader -66,5 38,2 -139,6 -45,9
Avskrivningar och
aterstallningskostnader -131,6 -33,2 -169,3 -51,0
Prospekteringskostnader -386,4 -256,9 -287,8 -135,0
Nedskrivningar av olje- och
Gastillgangar -400,7 -400,7 -123,4 —
Bruttoresultat -200,0 -517,4 411,9 42,2

Inom varje segment uppgar intakter fran transaktioner med en extern kund till tio procent eller mer av intakterna for det

segmentet.
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Not 4. Finansiella intékter 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31dec 2014 31dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
MUSD 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Réanteintakter 1,2 0,4 2,4 0,5
Valutakursvinster, netto — — - -
Garanti-intakter 0,5 0,1 0,5 0,2
Ovriga 0,1 — 0,5 0,1
1,8 0,5 3,4 0,8
Not 5. Finansiella kostnader 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31 dec 2014 31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
MUSD 12 manader 3 manader 12 ménader 3 méanader
Rantekostnader 21,1 9,4 51 1,5
Valutakursforluster, netto 356,3 289,5 46,5 13,3
Resultat fran reglering av
rantesékringskontrakt 2,4 0,7 1,5 0,5
Nuvérdesjustering av
aterstallningskostnader 7,0 1,7 59 1,4
Avskrivning av uppskjutna
finansieringsavgifter 12,6 2,8 8,7 2,2
Engagemangsavgifter for lanefacilitet 21,4 4,5 17,1 3,3
Ovriga 1,0 0,2 1,1 0,4
421,8 308,8 85,9 22,6
Not 6. Inkomstskatter 1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-
31 dec 2014 31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
MUSD 12 manader 3 manader 12 ménader 3 méanader
Aktuell skatt -419,7 -161,0 24,7 25,0
Uppskjuten skatt 166,5 -237,9 190,4 -39,3
-253,2 -398,9 215,1 -14,3
Not 7. Olje- och gastillgdngar 31dec 2014 31 dec 2013
MUSD
Norge 2960,7 2685,6
Frankrike 210,1 224.4
Nederlanderna 38,6 60,1
Indonesien 43,9 101,7
Ryssland 501,0 559,1
Malaysia 428,3 189,9
4182,6 3820,8
Not 8. Finansiella tillgdngar 31dec 2014 31 dec 2013
MUSD
Ovriga aktier och andelar 4,7 22,0
Langfristiga fordringar - 9,7
Uppskjuten skatt 12,9 22,4
Obligationer - 10,4
Derivatinstrument — 3,0
Brynhild kostnadsdelning 31,0 -
Ovriga 1,3 1,5
49,9 69,0
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Not 9. Fordringar och lager 31dec 2014 31 dec 2013
MUSD
Lager 41,6 21,2
Kundfordringar 40,3 125,8
Underuttag 3,6 9,4
Bolagsskatt 373,6 6,5
Fordringar pa Joint venture 49,1 25,2
Derivatinstrument — 3,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 41,5 61,7
Brynhild kostnadsdelning 21,6 -
Ovriga 7,4 26,6
578,7 279,6
Not 10. Avsattningar 31dec 2014 31 dec 2013
MUSD
Langfristiga:
Aterstallningskostnader 274,1 241,6
Uppskjuten skatteskuld 973,3 1066,0
Langsiktiga incitamentsprogram 1,8 30,8
Derivatinstrument 33,9 1,6
Pension 1,2 1,5
Betalning for infarmning 7,5 -
Ovriga 3,4 3,6
1295,2 1345,1
Kortfristiga:
Betalning for infarmning 48,5 -
géngsiktiga incitamentsprogram 4,9 46,2
Ovriga — —
53,4 46,2
1348,6 1391,3
Not 11. Finansiella skulder 31dec 2014 31dec 2013
MUSD
Banklan 2690,0 1275,0
Aktiverade finansieringsavgifter -36,0 -35,9
2 654,0 1239,1
Not 12. Kortfristiga skulder 31dec 2014 31 dec 2013
MUSD
Leverantorsskulder 23,9 16,3
Overuttag - 29,2
Skatteskulder 1,8 4,3
Upplupna kostnader och skulder till Joint venture 383,5 334,5
Andra upplupna kostnader 46,1 39,4
Langsiktiga incitamentsprogram 28,2 -
Derivatinstrument 101,4 4,0
Ovriga 9,7 11,5
594,6 439,2

Not 13. Finansiella instrument
MUSD

For finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrékningen, anvands féljande varderingshierarki:

— Niva 1: baserad pé noterade priser pa aktiva marknader;

— Niva 2: baserad pa andra ingdngsdata an noterade priser som i niva 1, som ar antingen direkt eller indirekt

observerbara;

— Niva 3: baserad pé ingdngsdata som inte baserar sig pa observerbar marknadsdata.
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Finansiella instrument varderade till verkligt varde kan, baserat pa denna hierarki, beskrivas enligt féljande:

31 december 2014 . .
MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgadngar
Investeringar som kan séljas
— Ovriga aktier och andelar 4,7 - —
47 - -
Skulder
— Derivatinstrument — langfristiga - 33,9 —
— Derivatinstrument — kortfristiga — 101,4 —
- 135,3 -
31 december 2013
MUSD Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgdngar
Investeringar som kan séljas
— Ovriga aktier och andelar 21,6 — 0,4
— Obligationer 10,4 — —
— Derivatinstrument — langfristiga - 3,0 —
— Derivatinstrument — kortfristiga - 3,2 -
32,0 6,2 0,4
Skulder
— Derivatinstrument — langfristiga - 1,6 —
— Derivatinstrument — kortfristiga - 4,0 —
— 5’6 —

Det har inte gjorts nagra éverforingar mellan nivaerna under aret. Ovriga aktier och andelar och obligationer
beskrivs i not 8 finansiella tillgangar.

Derivatinstrument varderas till verkligt varde som erhallits fran motparter i hedgekontraktet per balansdagen.
Motparter i hedgekontraktet ar samtliga banker som har ingatt lanefacilitetskontraktet.

Verkligt varde av foljande finansiella tillgdngar och skulder bedéms 6verensstamma med bokfort varde.
- Kundfordringar

- Joint venture fordringar

- Likvida medel

- Leverantdrsskulder

- Joint venture skulder

- Banklan

- Ovriga langfristiga skulder

Kreditfaciliteten om 2,5 miljarder USD som ingicks den 25 juni 2012 ar en revolverande "borrowing base”
kreditfacilitet som &r sékrad mot vissa kassafléden som genereras av koncernen. Den 6 februari 2014 utokade
Lundin Petroleum faciliteten till 4,0 miljarder USD pa liknande villkor. Beloppet som ar tillgangligt under
faciliteten omraknas var sjatte manad och &ar baserat pa det berdknade kassaflédet som genererats av vissa
producerande falt och féalt under utbyggnad till ett oljepris och ekonomiska antaganden som éverenskommits
med det syndikat av banker som tillhandahaller faciliteten. Avrakningsdatumet for den nya bankfaciliteten ar
juni 2019 och det finns en ldneminskningsplan som bdérjar 2016 och minskar ner till noll per det slutliga
avrakningsdatumet. Dessutom baseras det belopp som ér tillgangligt under faciliteten p& en nuvardeberakning
av tillgdngarnas framtida kassafloden. Baserat pa laneminskningsplanen och den aktuella berédkningen av hur
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mycket som &r tillgangligt, forfaller en del av det nuvarande utestdende banklanet till betalning inom fem ar,

under 2017.
Not 14. Justeringar for ej 1 jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-
kassaflodespaverkande poster 31dec 2014 31dec 2014 31dec 2013 31 dec 2013
MUSD 12 ménader 3 manader 12 ménader 3 ménader
Prospekteringskostnader 386,4 256,9 287,8 135,0
Avskrivningar och nedskrivningar 136,3 34,2 160,4 38,9
Aktuell skatt -419,7 -161,0 24,7 25,0
Uppskjuten skatt 166,5 -237,9 190,4 -39,4
Nedskrivning av olje- och
gastillgdngar 400,7 400,7 123,4 -
Langsiktiga incitamentsprogram 14,5 2,0 9,9 0,6
Valutakursforluster 333,1 261,3 52,1 13,4
Ovriga 15,9 -22,9 31,4 18,7
1033,7 533,3 880,1 192,2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-

31dec 2014 31dec 2014 31dec 2013 31 dec 2013

Belopp i MSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Intakter 9,2 1,6 3.1 2,2

Administrationskostnader -144,9 -35,1 -105,7 -47,6

Rorelseresultat -135,7 -33,5 -102,6 -45,4
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 209,9 206,9 181,4 179,0

Finansiella kostnader -1,9 — -2,7 -1,1

208,0 206,9 178,7 177,9

Resultat fore skatt 72,3 173,4 76,1 132,5

Skatt 36,4 36,4 — —

Periodens resultat 108,7 209,8 76,1 132,5

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-

31dec 2014 31dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013

Belopp i MSEK 12 ménader 3 manader 12 ménader 3 ménader

Periodens resultat 108,7 209,8 76,1 132,5

Ovrigt totalresultat - — — —

Totalresultat 108,7 209,8 76,1 132,5
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 108,7 209,8 76,1 132,5

108,7 209,8 76,1 132,5
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 31 december 2014 31 december 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 7871,8 7871,8
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,2
Summa anlaggningstillgdngar 7872,0 7872,0
Omsattningstillgadngar

Fordringar 16,7 17,3
Likvida medel 1,8 2,6
Summa omséttningstillgangar 18,5 19,9
SUMMA TILLGANGAR 7 890,5 7891,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive

periodens resultat 7 860,5 7814,0
Langfristiga skulder

Avsattningar 0,3 36,6
Skulder till koncernbolag — 21,6
Summa langfristiga skulder 0,3 58,2
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 16,2 19,7
Skulder till koncernbolag 13,5 —
Summa kortfristiga skulder 29,7 19,7
Summa skulder 30,0 77,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 890,5 78919
Stallda sakerheter 8717,8 12 014,5
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1jan 2014- 1 okt 2014- 1jan 2013- 1 okt 2013-

31dec 2014 31dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2013
Belopp i MSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Kassaflode fran verksamheten
Periodens resultat 108,7 209,8 76,1 132,5
Ej kassaflodespaverkande poster -36,7 -36,5 -18,9 -19,2
Forandringar i rorelsekapital 11,0 -173,8 14,2 4,3
Summa kassaflode fran
verksamheten 83,0 -0,5 71,4 117,6
Kassaflode fran investeringar
Forandring av finansiella
anlaggningstillgdngar -0,1 — -0,2 -0,2
Summa kassaflode fran
investeringar -0,1 — -0,2 -0,2
Kassaflode fran finansiering
Forandring av langfristiga skulder -21,7 — 62,2 -116,3
Kdp av egna aktier -62,2 — -131,9 —
Summa kassaflode fran
finansiering -83,9 — -69,7 -116,3
Forandring av likvida medel -1,0 -0,5 1,5 1,1
Likvida medel vid periodens
borjan 2,6 2,3 1,1 1,5
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,2 — - —
Likvida medel vid periodens slut 1,8 1,8 2,6 2,6
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FORANDRINGAR | MODERBOLAGETS EGNA KAPITAL

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Aktie-  Reserv- Ovriga Balanserad Summa eget
Belopp i MSEK kapital fond reserver vinst Summa kapital
Balans per den 1 januari 2013 3,2 861,3 2489,4 4515,9 7 005,3 7 869,8
Totalresultat — — — 76,1 76,1 76,1
Transaktioner med agare
Kdp av egna aktier — — -131,9 — -131,9 -131,9
Summa transaktioner med
agare — - -131,9 - -131,9 -131,9
Balans per den 31 december
2013 3,2 861,3 2 357,5 4592,0 69495 7814,0
Totalresultat — — — 108,7 108,7 108,7
Transaktioner med agare!
Kdp av egna aktier - — -62,2 — -62,2 -62,2
Summa transaktioner med
agare — - -62,2 - -62,2 -62,2
Balans per den 31 december
2014 3,2 861,3 2295,3 4700,7 6996,0 7860,5

1 Under rapporteringsperioden minskade bolaget sitt aktiekapital med 68 402,50 SEK genom en indragning av
6 840 250 egna aktier. Minskningen av aktiekapitalet efterfoljdes av en fondemission till samma belopp.
Beloppen redovisades mot 6vriga reserver. Indragningen av aktierna medférde darmed inte ndgon forandring av

bolagets aktiekapital.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

1jan 2014- 1 okt 2014- 1 jan 2013- 1 okt 2013-

31dec 2014 31 dec 2014 31dec 2013 31dec 2013
Finansiell data (MUSD) 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Intakter? 785,2 135,2 1132,0 274,1
EBITDA 671,3 164,4 955,7 218,0
Periodens resultat -431,9 -437,0 72,9 23,1
Operativt kassaflode 1138,5 334,5 967,9 203,3
Nyckeltal, per aktie (USD)
Aktiedgarnas egna kapital per aktie 1,40 1,40 3,90 3,90
Operativt kassaflode per aktie 3,63 1,08 3,12 0,66
Kassaflode fran verksamheten per
aktie 2,05 0,08 2,92 0,42
Resultat per aktie -1,36 -1,41 0,25 0,08
Resultat per aktie efter full
utspadning -1,36 -1,41 0,25 0,08
EBITDA per aktie 2,14 0,53 3,08 0,70
Utdelning per aktie - — - —
Antal utstéllda aktier vid periodens
slut 311070 330 311070 330 317 910 580 317910580
Antal aktier i cirkulation vid
periodens slut 309 070 330 309 070 330 309 570 330 309570 330
Vagt genomsnitt antal aktier vid
periodens slut 313387579 309 070 330 310 017 074 309570 330
Borskurs
Borskurs vid periodens slut (SEK) 112,40 112,40 125,40 125,40
Borskurs vid periodens slut (CAD)?2 - — 19,73 19,73
Nyckeltal
Rantabilitet pa eget kapital (%) -50 -50 6 2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) -11 -19 16 1
Netto skuldsattningsgrad (%) 605 605 99 99
Soliditet (%) 9 9 29 29
Andel riskbarande kapital (%) 28 28 53 53
Réntetéckningsgrad -13 -54 52 13
Operativt kassaflode/rantekostnader 49 33 149 108

Direktavkastning

1 Jamforelsetalen har raknats om for effekten av antagandet av IFRS 11 Joint Arrangements

2 Lundin Petroleumaktien avnoterades frivilligt fran Torontobdrsen efter ledningens beslut i november 2014

KEY RATIO DEFINITIONS

EBITDA: (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rérelseresultat fore
avskrivningar av olje- och gastillgadngar, prospekteringskostnader, nedskrivningar, avskrivningar av andra
tillgdngar och vinst vid forsaljning av tillgangar.

Operativt kassaflode: Intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter.

Aktiedgarnas egna kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till aktiedgare dividerat med antalet aktier i

cirkulation vid periodens slut.

Operativt kassaflode per aktie: Operativt kassafléde dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for

perioden.

Kassaflode fran verksamheten per
kassaflédesanalys dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

aktie:

Kassaflode frdn verksamheten enligt koncernens

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal

aktier for perioden.
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Resultat per aktie efter full utspadning: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning.

EBITDA per aktie: EBITDA dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden: Antal aktier vid periodens bérjan med for férandringar i
antalet aktier vagt dver tiden for den del av perioden de ar utestdende.

Rantabilitet pd eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser
pé finansiella 1&n dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus
icke-rantebéarande skulder).

Nettoskuldsattningsgrad: Banklan minus likvida medel dividerat med eget kapital hanforligt till aktieagare.

Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Andel riskbdrande kapital: Summan av totalt eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med
balansomslutningen.

Rantetackningsgrad: Resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella Ian dividerat med rantekostnader.

Operativt kassaflode/rantekostnader: Rorelsens intdkter minus produktionskostnader och aktuella skatter
dividerat med periodens réantekostnad.

Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med borskursen vid periodens utgang.
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Stockholm den 4 februari 2015

lan H. Lundin C. Ashley Heppenstall Peggy Bruzelius
Styrelseordférande Koncernchef och VD

Asbjgrn Larsen Lukas H. Lundin William A. Rand

Magnus Unger Cecilia Vieweg

Finansiell information
Bolaget kommer att publicera foljande rapporter:

e Rapporten for tremanadersperioden (januari-mars 2015) kommer att publiceras den 6 maj 2015.
¢ Rapporten for sexmanadersperioden (januari-juni 2015) kommer att publiceras den 5 augusti 2015.
o Rapporten for niomanadersperioden (januari-september 2015) kommer att publiceras den 4

november 2015.

Arsstamman kommer att héllas den 7 maj 2015 i Stockholm.

For ytterligare information var vanlig kontakta:

Maria Hamilton

Informationschef Teitur Poulsen Robert Eriksson
maria.hamilton@Ilundin.ch eller VP Corporate Planning eller Manager, Media
Tel: +41 22 595 10 00 & Investor Relations Communications
Tel: 08-440 54 50 Tel: +41 22 59510 00 Tel: 0701-112615

Mobil:+41 79 63 53 641

Denna information har offentliggjorts i enlighet med lagen om vardepappersmarknaden (SFS 2007:528) och/eller lagen om
handel med finansiella instrument (SFS 1991:980).

Framatriktade uttalanden

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta meddelande utgér “"framatriktad information" (enligt tillamplig
vardepapperslagstiftning). Sddana uttalanden och information (tillsammans, "framatriktade uttalanden") avser framtida
handelser, inklusive bolagets framtida resultat, affarsutsikter och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men
ar inte begransade till, uttalanden avseende uppskattningar av reserver och/eller resurser, framtida produktionsnivéer,
framtida investeringar och férdelningen av dessa pa prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter, framtida borrningar samt
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andra prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Slutlig utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida
resultat, uppskattningar av kvantiteter som &nnu inte kan faststéllas samt antaganden av féretagsledningen.

Samtliga uttalanden, férutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om
bevisade och sannolika reserver och resursestimat kan ocksa anses utgéra framétriktade uttalanden och &terspeglar slutsatser
som baseras pa vissa antaganden om att reserverna och resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden
som uttrycker eller involverar diskussioner avseende forutsagelser, forvantningar, 6vertygelser, planer, prognoser, mal,
antaganden eller framtida handelser eller prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som "s6ka", "antecipera”,
"planera”, "fortsatta", "uppskatta", "forvanta”, "kan komma att", "kommer att", "projektera", "forutse", "potentiell”,
"malsattning”, "avse", "kan", "skulle kunna", "bor", "tror" och liknande uttryck) utgér inte uttalanden avseende historiska fakta
och kan vara "framatriktade uttalanden”. Framatriktade uttalanden inbegriper kanda och okanda risker, osékerheter och andra
faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser skiljer sig vasentligt fran dem som férutses i sddana
framatriktade uttalanden. Ingen garanti kan lamnas att dessa férvantningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta
och sadana framatriktade uttalanden bor inte forlitas pa. Dessa uttalanden ar gallande endast vid tidpunkten for informationen
och bolaget har inte for avsikt, och &tar sig inte, att uppdatera dessa framéatriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt
tillamplig lagstiftning. Dessa framatriktade uttalanden innefattar risker och osakerheter som rér bland annat operativa risker
(inklusive risker relaterade till prospektering och utbyggnad), produktionskostnader, tillgdng till borrutrustning, tillit till
nyckelpersoner, reservestimat, halsa, sidkerhet och miljéfragor, legala risker och forandringar i regelverk, konkurrens,
geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken “Risker och
riskhantering" samt pa andra stillen i bolagets arsredovisning. Lasaren uppméarksammas pé att ovanstiende lista Gver
riskfaktorer inte ska uppfattas som uttémmande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i
sddana framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden &ar uttryckligen foremal for forbehdll enligt detta varnande
uttalande.

Reserver och resurser

Om inte annat anges ar Lundin Petroleums reserv- och resursestimat per den 31 december 2014 och har forberetts och
reviderats i enlighet med National Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities ("NI 51-101") och
Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook ("COGE Handbook™). Om inte annat anges avser alla héri redovisade
reservestimat "bevisade reserver” och ”"sannolika reserver” sammanlagt, tillsammans aven kallade "2P reserver”. For ytterligare
information avseende klassificeringen av reserver och resurser, se Reserver, resurser och produktion i bolagets arsredovisning.

Betingade resurser

Betingade resurser ar uppskattade kvantiteter av petroleum, fran och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas fran kanda
ansamlingar genom att anvénda etablerad teknik eller teknik som &r under utveckling, men som inte ar att anse som
kommersiellt utvinningsbara till foljd av en eller flera betingelser. Betingelser kan inkludera faktorer sdsom ekonomiska,
legala, miljo-, politiska och regulatoriska fragor eller avsaknad av efterfrdgan. Det ar inte sékert att det kommer att vara
kommersiellt mgjligt for bolaget att producera ndgon del av de betingade resurserna. Om inte annat anges avser alla héri
betingade resursestimat betingade resurser (”2C”) enligt bésta estimat.

Prospekteringsresurser

Prospekteringsbara resurser dr uppskattade kvantiteter av petroleum, frdn och med en viss dag, som kan potentiellt utvinnas
frén icke-upptickta ansamlingar genom framtida utbyggnadsprojekt. Det finns en osdkerhet avseende upptiackten och
utbyggnaden av prospekteringsbara resurser. Det &r inte sakert att ndgon del av de prospekteringsbara resurserna kommer att
upptéackas. Om de upptacks ar det inte sakert att det kommer att vara kommersiellt majligt for bolaget att producera nagon del
av de prospekteringsbara resurserna. Om inte annat anges avser alla uppskattningar av prospekteringsbara resurser héari en
P50 uppskattning av prospekteringsbara resurser. Kvalificerade prospekteringsbara resurser som rapporteras ar delvis
kvalificerade. De har kvalificerats avseende osdkerheten for upptéckt, men inte avseende osdkerheten for utbyggnad.

BOEs

BOEs kan vara missledande, sarskilt om det anvands isolerat. Konverteringsforhallandet for en BOE om 6Mcf:1Bbl ar baserat
pé en konverteringsmetod for energilikvardighet som &r framst tillamplig vid brdnnaren och representerar inte ett likvardigt
varde vid borrhuvudet.
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