Lundin

Petroleum

Delarsrapport for

TREMANADERSPERIODEN

som avslutades den 31 mars 2015

Lundin Petroleum AB (publ)

organisationsnummer 556610-8055




Hojdpunkter

Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2015 (31 mars 2014)

Produktion om 25,8 Mboepd (26,6 Mboepd)!

Intdkter om 121,3 MUSD (235,4 MUSD)

EBITDA om 86,0 MUSD (177,8 MUSD)

Operativt kassafléde om 155,7 MUSD (256,0 MUSD)

e Resultat om -230,9 MUSD (3,2 MUSD) inklusive prospekteringskostnader om 45,4 MUSD fore skatt och en valutakursforlust
om 204,0 netto

e Nettoskuld om 3 063 MUSD (31 december 2014: 2 609 MUSD)

e Produktionsstart for Boylafiltet, Norge och Bertamfiltet, Malaysia i januari 2015 respektive april 2015

e Utbyggnadsplanen for Fas 1 av Johan Sverdrup lamnades in till norska olje- och energidepartementet

o Atta prospekteringslicenser tilldelades i 2014 ars norska APA licensrunda, sex som operator

1 jan 2015— 1jan 2014- 1jan 2014-

31 mar 2015 31 mar 2014 31 dec 2014

3 manader 3 médnader 12 manader

Produktion i Mboepd, brutto’ 25,8 26,6 23,8

Intikter i MUSD 121,3 235,4 785,2

Periodens resultat i MUSD -230,9 3,2 -431,9

Periodens resultat hianforligt till moderbolagets -229,9 4,4 -427,2
aktiedgare i MUSD

Vinst/aktie i USD? -0,74 0,01 -1,38

EBITDA i MUSD 86,0 177,8 671,3

Operativt kassaflode i MUSD 155,7 256,0 1138,5

! Exkluderar produktion fran ryska onshore-tillgangar till f6ljd av forsdljningen av dessa tillgangar i juli 2014.
% Baserat pa periodens resultat hianforligt till moderbolagets aktiedgare

Definitioner
En utforlig forteckning av definitioner dterfinns pa Lundin Petroleums hemsida, www.lundin-petroleum.com, under rubriken "Definitioner”.

Forkortningar Oljerelaterade forkortningar
EBITDA Vinst fore rantor, skatt, boe Fat oljeekvivalenter
av- och nedskrivningar boepd  Fat oljeekvivalenter per dag
CAD Kanadensiska dollar bopd Fat olja per dag
CHF Schweiziska francs Mbbl Tusen fat
EUR Euro Mboe Tusen fat oljeekvivalenter
NOK Norska kronor Mboepd Tusen fat oljeekvivalenter per dag
RUR Ryska rubler Mbopd Tusen fat olja per dag
SEK Svenska kronor Mcf Tusen kubikfot

USD US dollar
TSEK Tusen SEK
TUSD Tusen USD
MSEK Miljoner SEK
MUSD  Miljoner USD



Brev till aktieagare

Kara aktieagare,

Jag dr mycket néjd att kunna meddela att vi r pd god vég att nd vdra mdl for 2015, vilka jag presenterade i mitt aktiedgarbrev
i bokslutsrapporten for 2014.

Bertamfiltet, offshore Malaysia, togs i produktion tidigt i april 2015. Detta &r det tredje nya projekt som tagits i produktion
under de senaste mdnaderna, efter produktionsstarten for Brynhild och Beyla, offshore Norge. Bertam &r vart forsta
utbyggnadsprojekt i Sydostasien och det ar mycket tillfredstdllande att ha kunnat fiardigstilla detta fast-track projekt pa ett
sdkert sdtt, inom budget och tidsplan. Samarbetet mellan vart team, vdra partners, vira uppdragstagare och Petronas var
utmarkt och jag hoppas att detta kommer att verka som en katalysator for fortsatt tillvixt i regionen. Edvard Grieg dr det sista
projektet som ska fardigstédllas for produktion i r, och tidsplanen for produktionsstart under fjdrde kvartalet 2015 kvarstdr.
Processdédcken dr nu fardigstillda och lastade i vintan pd transport offshore. Den flytande boendeplattformen har anldnt

till Norge och lyftkranen Thialf férvdntas anldnda under andra kvartalet for att installera processddcket innan anslutnings-
och driftsdttningsarbete tar vid offshore. Detta innebdr att vi ligger vl i fas for att nd var forvintade produktionsnivd om

75 000 boepd vid drets slut. Var produktion for heldret 2015 forviantas uppga till mellan 41 000 och 51 000 boepd.

Utbyggnadsplanen for Johan Sverdrups Fas 1 fardigstdlldes och lamnades in till det norska olje- och energidepartementet

i februari 2015, enligt tidsplan. Vi forviantar oss departementets godkdnnande under juni 2015. Detta var en betydande
milstolpe for sdvdl Lundin Petroleum och vdra partners som for den norska staten. Johan Sverdrup dr ett av de fem storsta
falten som ndgonsin byggts ut pd den norska kontinentalsockeln, med en forvintad produktion om mellan 550 000 och 650
000 boepd och slutliga utvinningsbara reserver om mellan 1,7 och 3,0 miljarder boe. Vid platdproduktion kommer filtet att
std for mer dn 40 procent av Norges totala oljeproduktion.

Fyra av Johan Sverdrups fem partners har undertecknat ett avtal om hur licenserna ska fordelas i det samordnade filtet
(Tract Participation Agreement), vilket bland annat tilldelar en licensandel om 22,12 procent till Lundin Petroleum. Eftersom
samtliga parter inte kunnat enas om avtalet dr det den norska olje- och energiministern som kommer att bestimma

de slutgiltiga villkoren, inklusive licensandelarna till filtets partners. Samordningsprocessen har lett till omfattande
kommentarer i media och offentlig debatt, i synnerhet i Norge. Frdn Lundin Petroleums sida har vi valt att inte gora ndgra
uttalanden i frdgan, och kommer fortsatt att hélla oss till den linjen. Jag anser dock att det dr viktigt att gora foljande
konstateranden. Det dr av avgorande betydelse att avtalet struktureras pd ett sdtt som maximerar Johan Sverdrups slutliga
utvinningsbara reserver och dirmed ocksd virdet for hela féltet, till gagn for samtliga intressenter, inklusive den norska staten
och filtets partners. Det avtal som undertecknades av fyra partners ndr definitivt dessa mdl, dven om vi alla har fatt gora
kompromisser for att kunna komma 6verens. Vad som dr viktigast dr att vi, tillsammans med de partners som skrivit under
avtalet, har vidtagit atgdrder fOr att sdkerstdlla att utbyggnaden av Johan Sverdrup fortsdtter enligt plan. Vi férvdntar oss att
Ministern uttalar sig angdende avtalet i juni 2015, innan godkdnnandet av utbyggnadsplanen.

Vi dr fortsatt forvantansfulla infor kolvdtepotentialen i sodra Barents hav. Vart prospekterings- och utviarderingsprogram

for 2015 i regionen pédgdr och vi genomfor just nu den forsta utvdrderingsborrningen av Altafyndigheten. Denna borrning
kommer att foljas av ytterligare en utvdarderingsborrning pd Alta, samt tvd prospekteringsborrningar. Jag hoppas att
programmet kommer att pdvisa forekomsten av ytterligare resurser och gora det mojligt for oss att, i samarbete med andra
operatorer i omrddet, finna en ekonomiskt hallbar 16sning for utbyggnad och produktion av fyndigheterna i sddra Barents hav.

Var tillgdng till likviditet dr fortsatt stark. Var befintliga produktion, ldga verksamhetskostnader och 1dga kontanta skatter
sdkerstdller att vi kommer att fortsédtta generera positivt operativt kassaflode dven vid laga oljepriser. Detta, tillsammans

med fortsatt tillgdng till var kreditfacilitet om 4 miljarder USD, sdkerstéller att vi har mer dn tillrdcklig likviditet for att ticka
utgifterna for vara pdgdende utbyggnadsprojekt och samtidigt fortsdtta var prospektering. Vi har nyligen forstarkt var likviditet
ytterligare genom att upprdtta en norsk kreditfacilitet for prospektering om 4,5 miljarder NOK frdn tio internationella banker.
Oljepriserna har under de senaste veckorna dterhdmtat sig frdn de nivder pd under 50 USD som vi sdg tidigare i dr. Ligre
oljepriser har definitivt pdverkat antalet utbyggnadsborrningar, i synnerhet nir det géller skifferolja i Nordamerika dér

antalet operativa riggar minskat med dver 50 procent frdn forra drets toppnivder. Detta har redan borjat padverka oljeutbudets
tillvaxt med den amerikanska manadsvisa produktionstillvixten som redan ar negativ. Detta kommer utan tvekan att minska



Brev till aktieagare

ytterligare under de kommande manaderna. Oljeindustrins investeringar i resten av varlden har ocksd minskat kraftigt.
Nuvarande 1ga oljepriser gor att mycket fa utbyggnadsprojekt godkédnns, vilket gor att oljeutbudet kommer att minska
framover. Samtidigt har efterfrdgan pé olja dock forblivit relativt stabil, trots svag ekonomisk tillvixt i varlden. Jag ar fortsatt
overtygad om att oljepriserna kommer att stiga ytterligare pd medelldng till 1dng sikt.

Allt detta innebdr att framtiden ser ljus ut for vart bolag. Vi kommer att rida ut stormen som rader i industrin och som
orsakats av de ladga oljepriserna. Vi kommer att 6ka var produktion avsevirt ndr Edvard Grieg tas i produktion senare i

ar. Projektet Johan Sverdrup som fortloper enligt plan kommer att godkédnnas i dr och det kommer att skapa ytterligare
produktionstillvixt under kommande ar. Jag dr 6vertygad om att var prospekteringsverksamhet kommer att leda till ytterligare
fyndigheter och jag ar sarskilt forvantansfull infér prospekteringspotentialen i sédra Barents hav. Vi har finansieringen,
medarbetarna och viljan att nd vara mal. Detta kommer att maximera aktiedgarvirdet samtidigt som vi fortsétter att bedriva
var verksamhet pd ett sdkert sitt, i enlighet med vara dtaganden som ett ansvarsfullt bolag.

Med vénliga hélsningar,
C. Ashley Heppenstall

Koncernchef och VD

Stockholm, den 6 maj 2015



Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2015

VERKSAMHETEN

Lundin Petroleum har prospekterings- och produktionstillgdngar koncentrerade till tre kirnomrdden: Norge, Sydostasien
och kontinentala Europa. Norge fortsitter att utgéra majoriteten av Lundin Petroleums verksamhet med en produktion for
rdkenskapsdret 2014 som stod for 70 procent av den totala produktionen och med 79 procent av Lundin Petroleums totala

reserver vid slutet av 2014.

Reserver och Resurser

Lundin Petroleum har 187,5 miljoner fat oljeekvivalenter (MMboe) i reserver som reviderats av en oberoende tredje part, per
den 31 december 2014. Lundin Petroleum har ocksd ett antal olje- och gasresurser som klassificeras som betingade resurser och
som dnnu inte har klassificerats som reserver. Lundin Petroleums betingade resurser, exklusive det stora Johan Sverdrupfaltet

i Norge, uppgick enligt bista estimat per den 31 december 2014 till 404 MMboe, netto. Johan Sverdrupfiltet innehéller
betingade bruttoresurser om mellan 1,7 och 3,0 miljarder boe, och Lundin Petroleum kommer att boka reserverna for sin

licensandel i faltet ndr samordningsavtalet ar fardigstallt.

Produktion

Produktionen for tremé&nadersperioden som avslutades den 31 mars 2015 (rapporteringsperioden) uppgick till 25,8 tusen fat
oljeekvivalenter per dag (Mboepd) (jaimfort med 26,6 Mboepd for samma period 2014) och omfattade f6ljande:

1jan 2015 1jan2014- 1jan 2014-
Produktion 31 mar 2015 31 mar 2014 31 dec 2014
i Mboepd 3 mdnader 3 mdnader 12 manader
Olja
Norge 17,3 17,0 15,0
Frankrike 2,9 3,0 2,9
Summa produktion olja 20,2 20,0 17,9
Gas
Norge 2,1 3,0 2,6
Nederldnderna 1,8 2,1 1,9
Indonesien 1,7 1,5 1,4
Summa produktion gas 5,6 6,6 5,9
Summa produktion
Kvantitet i Mboe 2322,4 2 390,3 8 688.,8
Kvantitet i Mboepd 25,8 26,6 23,8
Not: Jamforelsetalen har rdknats om till f61jd av forsdljningen av de ryska onshore tillgangarna under 2014.
Norge
Produktion
1jan 2015— 1jan 2014- 1jan 2014-
Produktion 31 mar 2015 31 mar 2014 31 dec 2014
i Mboepd La.! 3 méinader 3 ménader 12 mdnader
Alvheim 15% 8,6 9,8 9,6
Volund 35% 5,8 9,5 7,4
Brynhild 90% 3,1 - 0,1
Boyla 15% 1,9 — —
Gaupe 40% — 0,7 0,5
19,4 20,0 17,6

! Lundin Petroleums licensandel (l.a.)



Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2015

Produktionen frdn Alvheimféltet har varit ndgot lagre dn forvintat under rapporteringsperioden fraimst pd grund av icke-
planerade driftstopp. Alvheimfiltet har en fortsatt god reservoarprestanda och Alvheim FPSO:n fortsdtter ocksd att uppna

en utmdrkt driftstid. En ny kompletterande borrning pdborjades under det fjarde kvartalet 2014 och borrningen pdborjade
produktion i april 2015. Ytterligare tvd kompletterande borrningar ar planerade att genomforas under 2015 med forvdantad
produktionsstart i slutet av 2015 eller i borjan av 2016. Utdver dessa kompletterande borrningar planeras underhallsarbete

att genomforas under det andra kvartalet 2015 for en borrning som for ndrvarande dr under driftsstopp. Utbyggnaden av
fyndigheterna Viper/Kobra godkidndes av Alvheimpartnerskapet i december 2014 med tvd produktionsborrningar planerade for
2016 och produktionsstart forvintad i slutet av 2016. Utvinningskostnaderna for Alvheimfiltet var under dret lagre dn 5 USD
per fat, exklusive underhdllsarbete av borrningar.

Volundfiltets produktion har under rapporteringsperioden varit béttre dn forvantat pd grund av en god reservoarprestanda
och ett stabiliserat féorhdllande mellan olja och vatten. Ytterligare mojligheter for kompletterande borrningar har identifierats
pé Volundfiltet och avsikten dr att genomfora dtminstone en kompletterande borrning under 2016. Utvinningskostnaderna
for Volundfiltet var ldgre dn 4 USD per fat under rapporteringsperioden.

Produktion frdn Brynhildfdltet startade den 25 december 2014. Tva produktionsborrningar har slutforts och tagits i produktion
med initiala produktionsnivder som bekriftar féltets kapacitet att producera pé en platdnivd om 12 000 boepd. Kort efter
produktionsstart intrdffade ett cirka sju veckor langt driftsstopp, orsakat av vissa driftsproblem, vilket resulterade i en lidgre

dn forviantad produktion under rapporteringsperioden. Orsaker till driftsstoppet var frimst en lacka pa roret for gasinjicering
och en skada pé kopplingen mellan en av forankringskedjorna och stigrérsbojen. Produktion vid fdltet dterupptogs tidigt
under mars 2015 men har fortsatt att producera under sin kapacitet, beroende pd problem relaterade till anldggningen. Den
tredje och fjarde borrningen, en oljeproducerande och en vatteninjicerande, haller for ndrvarande pé att slutforas. Bdda dessa
borrningar forviantas anslutas under mitten av 2015.

Produktion vid Beylafiltet startade den 19 januari 2015 frdn en borrning. Filtets produktion har varit som forvdntat

under rapporteringsperioden med en vatteninjicerande borrning som ansléts under mars 2015. Den tredje och sista
utbyggnadsborrningen slutférdes under rapporteringsperioden och kommer att anslutas under det tredje kvartalet 2015, da
faltet forvdntas na platdproduktion.

Gaupefiltet producerade inte under rapporteringsperioden och inga dterstdende reserver har redovisats for detta falt.
Produktion dterupptogs vid féltet i april 2015, och beroende péd de ekonomiska forutsdttningarna kommer begransad
produktion frdn féltet att fortsitta.

Utbyggnad
Forvantad Forvantad
Uppskattade produktions-  platdproduktion,

Licens Filt la. PDO godkdnnande  bruttoreserver start brutto

PL338 Edvard Grieg 50% juni 2012 187 MMboe Q4 2015 100,0 Mboepd
flera Ivar Aasen 1,385% maj 2013 192 MMboe Q4 2016 65,0 Mboepd
flera Johan Sverdrup  22,12%'  forvdntad mitten 1,7—3,0 miljarder sent 2019 550,0—650,0

av 2015 boe? Mboepd

! Villkorad av norska statens godkdnnande, se avsnittet om Johan Sverdrup nedan.
2 Betingade bruttoresurser enligt operatoren Statoil, meddelat i februari 2015.

Edvard Grieg

Utbyggnaden av Edvard Griegfiltet har kommit 1dngt och fortgdr som forviantat. I april 2015 slutforde Kveerner
konstruktionsarbetet med processddcken inom plan och budget. Driftsdttningsarbetet med processddcken onshore ar ocksé
slutfort och installation offshore av processdidcken pa jacketen, som ar forinstallerad, berdknas ske under det andra kvartalet
2015. Den nybyggda flytande boendeplattformen Safe Boreas, som kommer att anvdndas for driftsdttningsarbetet offshore, har
anlint till Norge. Heeremas fartyg for tunga lyft, Thialf, som kommer att anvdndas for installationsarbetet offshore, forvintas
anlidnda under det andra kvartalet 2015. Den 94 km ldnga gasledningen installerades under 2014 och den 43 km langa
oljeledningen till exportsystemet vid Grane installerades med framging under rapporteringsperioden. Utbyggnadsborrningar
med jack-up-riggen Rowan Viking paborjades under det tredje kvartalet 2014 och borrningarna framskrider enligt plan.
Produktionsstart frdn borrningarna forviantas under det fjarde kvartalet 2015, efter att anslutnings- och driftsdttningsarbete
offshore ar slutfort. Platdproduktion fran Edvard Griegfdltet forvantas nds under 2016 och utbyggnadsborrningar kommer att
fortsdtta in i 2017.

Till f6ljd av utvarderingsborrningen som med framgdng genomfordes pad den sydostra delen av Edvard Griegfiltet under forra
dret, och som pétraffade sandsten av mattlig/god reservoarkvalitet, planeras under 2015 en andra utvdrderingsborrning att
genomforas i den sodra delen av Edvard Grieg for att bittre forstd sandstenens fordelning, med potential att 6ka reserverna
med upp mot 50 MMboe, brutto.



Ivar Aasen

Ivar Aasen byggs ut med en plattform pd stdljacket med processdicksanldggningar bestdende av boendekvarter och
borranliggningar med olje-, gas- och vattenavskiljning for vidare export till Edvard Griegplattformen for slutlig behandling och
pipelineexport. Konstruktion av stdljacketen har slutforts och installation berdknas utféras under det andra kvartalet 2015.
Installation av pipelinen berdknas starta under det tredje kvartalet 2015 och installation av processddcken berdknas ske under
sommaren 2016. [ april 2015 meddelade operatoren for féltet, Det norske oljeselskap, att tvd pilotborrningar med syfte att 6ka
den geologiska forstdelsen av reservoaren slutforts pd den centrala delen av filtet. Ytterligare en utviarderingsborrning planeras
pé den vistra delen av féltet under det andra kvartalet 2015. Produktion frdn Ivar Aasen berdknas att starta under det fjdrde
kvartalet 2016.

Johan Sverdrup

I februari 2015 ldmnade partnerskapet for Johan Sverdrup in en utbyggnadsplan (PDO) for Fas 1 till det norska olje- och
energidepartementet. Utbyggnadsplanen for Fas 1 innehaller ocksa vissa utbyggnadskoncept for hela filtet, vilka innefattar
en forvintad platdproduktion for hela filtet om mellan 550 000 och 650 000 boepd, brutto och betingade bruttoresurser om
mellan 1,7 och 3,0 miljarder boe, med cirka 95 procent av resurserna som dr olja. Samtidigt som utbyggnadsplanen lamnade
ocksa majoriteten av partnerskapet in ett avtal om hur licenserna ska fordelas i det samordnade Johan Sverdrupfiltet (Tract
Participation agreement), med en licensandel om 22,12 procent till Lundin Petroleum. Olje- och energiministern kommer nu
att bestdmma de slutliga villkoren i avtalet.

Utbyggnadsplanen for Fas 1 innefattar ett faltcenter bestdende av en processanldggningsplattform, en plattform for

stigror, en plattform med borranlidggning och en boendeplattform. Plattformarna kommer att installeras pa staljackets i
vattendjup om 120 meter och kommer att vara sammanldnkade med varandra genom brygginstallationer. Partnerskapet
kommer att tilldela de flesta storre kontrakten under 2015. Vissa av de storre kontrakten har redan tilldelats, sdsom
kontrakt for stigrorsplattformens stdljacket, kontrakt for projektering och upphandling av processddcken for stigrors- och
processanlaggningsplattformarna, EPC kontrakt for processdiacken for borrplattformen, kontrakt for installation utav tre av
plattformarna och kontrakt for projektet for elférsorjning fran land.

Produktionsstart for Fas 1 av utbyggnaden berdknas till slutet av 2019 och produktionskapaciteten berdknas till mellan

315 000 och 380 000 bopd, brutto. Fér att uppna produktion for Fas 1 forvantas 35 produktions- och injiceringsborrningar att
genomforas, av vilka 14 borrningar kommer att genomforas med en halvt nedsédnkbar borrigg innan produktionsstart, for att
mojliggora platdproduktion for Fas 1.

Bruttoinvesteringen for Fas 1 har uppskattats till 117 miljarder NOK och investeringen for hela filtet, inklusive Fas 1,
uppskattas till mellan 170 och 220 miljarder NOK.

Utvéardering

Borrprogram for utviardering 2015

Licens Operator lLa. Borrning Startdatum Status
PL609 Lundin Petroleum 40% 7220/11-2 mars 2015 Pagdende
PL609 Lundin Petroleum 40% maj 2015

PL338 Lundin Petroleum 50% andra kvartalet 2015

Lundin Petroleum genomfor for ndrvarande den forsta av tvd utviarderingsborrningar pé sin Altafyndighet i sédra Barents
hav. Den huvudsakliga madlsdttningen med borrning 7220/11-2 dr att bekrifta reservoarmodellen och pavisa forekomsten

av kolvitekolonner och kontaktnivder mellan olja och vatten liknande de som péatraffats i fyndighetsborrningen av Alta
under 2014, beldgen cirka 6,5 km mot nordost. Den andra utvarderingsborrningen, som kommer att genomfdras omedelbart
efter slutférandet av borrning 7220/11-2, kommer att testa reservoarens kvalitet och forldngning pa den 0Ostra sidan av
Altastrukturen.
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Prospektering

Borrprogram for prospektering 2015

Licens Borrning Start datum Mal La. Operator Resultat

Utsirahdjden

PL338C 16/1-24 februari Gemini 50% Lundin Petroleum Torr

PL674BS 26/10-1 januari Zulu 35% Lundin Petroleum Gasfyndighet —
icke-kommersiell

PL359 andra kvartalet  Luno II North 50% Lundin Petroleum

PL544 fjarde kvartalet ~ Fosen 40% Lundin Petroleum

Sodra Barents hav

PL708 fjdrde kvartalet ~ @rnen 40% Lundin Petroleum

PL609 tredje kvartalet ~ Neiden 40% Lundin Petroleum

Ovriga omraden

PL579 33/2-1 mars Morkel 50% Lundin Petroleum  Pédgdende
PL734 tredje kvartalet ~ Zeppelin 30% Wintershall
PL700 fjarde kvartalet  Lorry 40% Lundin Petroleum

Under rapporteringsperioden har Lundin Petroleum slutfort tvd prospekteringsborrningar i Norge.

Borrningen av Zulustrukturen i PL674BS patriffade en sandstenssekvens om 24 meter som inneholl gas. Gasfyndigheten Zulu
bedoms vara icke-kommersiell.

Borrningen av Geministrukturen i PL338C, beldgen omedelbart vister om Edvard Griegfiltet, patraffade inga kolvaten och har
pluggats igen och ldmnats som torr.

Utéver den pagdende borrningen av Morkel i PL579, kommer Lundin Petroleum att genomfora ytterligare sex borrningar
offshore Norge under 2015, med malsédttning att nd obekréftade prospekteringsresurser om 515 MMboe.

Under forra dret tecknade Lundin Petroleum, tillsammans med 32 andra foretag, avtal med Western Geco och PGS for utokad
insamling av 3D-seismik i norska Ostra Barents hav infor den 23:e licensrundan. 3D-insamlingen slutférdes under det tredje
kvartalet 2014 och bearbetningen planeras att vara klar sommaren 2015. I januari 2015 meddelade det norska olje- och
energidepartementet att 57 block, eller delar utav block, kommer att utlysas i den 23:e licensrundan, varav majoriteten ar
beldgna i Barents hav. Sista ansokningstid for licenser dr i december 2015 och tilldelningarna férvdantas meddelas under

de forsta sex manaderna av 2016. Olje- och energidepartementet har ocksa utlyst 2015 drs APA licensrunda, med sista
ansOkningstid i september 2015 och en eventuell tilldelning av licenser forvantas ske under det forsta kvartalet 2016.

Licenstilldelningar, transaktioner och aterlamnanden av licenser
Ijanuari 2015 meddelade det norska olje-och energidepartementet tilldelade licenser i 2014 ars APA licensrunda. Lundin
Petroleum tilldelades dtta licenser, varav sex som operator.

Under rapporteringsperioden farmade Lundin Petroleum ut 30 procent i PL338C (I.a. 50% efter utfarmning) och 30 procent

i PL544 (L.a. 50% efter utfarmning) till Lime Petroleum Norway. Lundin Petroleums licensandel i PL410 pd Utsirahdjden

har okat till 82,352 procent till foljd av dterldmning frdn partners. Lundin Petroleum har dterlimnat PL583. Under
rapporteringsperioden dterlimnades PL490, PL641, PL646 och PL639. Vissa av ovanstdende transaktioner och dterlamningar ar
villkorade av regeringsgodkdnnande.



Kontinentala Europa

Produktion
1jan 2015 1jan 2014- 1jan 2014-
Produktion 31 mar 2015 31 mar 2014 31 dec 2014
i Mboepd La. 3 mdnader 3 mdnader 12 mdanader

Frankrike

— Paris Basin 100%'! 2,4 2,5 2,5
— Aquitaine 50% 0,5 0,5 0,4
Nederlinderna flera 1,8 2,1 1,9
4,7 5,1 4,8

!Licensandel i Dommartin Lettree-faltet 42,5 procent

Frankrike

Produktionsnivén i Frankrike under rapporteringsperioden &r i stort sett i linje med forvintningarna med god produktion frdn
Aquitaine efter slutfoért underhdllsarbete av vissa borrningar. Konstruktionen av onshore anldggningar och borrning av tva
utbyggnadsborrningar pé dterutbyggnadsprojektet Vert la Gravelle i Paris Basin har slutforts.

Nederléanderna
Produktion frdn Nederldnderna har varit i linje med forvintningarna under rapporteringsperioden.

Utbyggnadsborrningen K5-A5 (L.a. 2,03%) genomfordes med framgang under 2014 och produktion forvantas till mitten av
2015. Utbyggnadsborrningen K5-A6 (L.a. 2,03%) genomférdes under rapporteringsperioden, men reservoaren pdtraffades som
tom och borrningen har pluggats igen och lamnats. Utbyggnadsborrningen E17-A5 (I.a. 1,20%) genomfors for ndrvarande.
Utbyggnadsborrningarna onshore pa Slootdorp-6 och 7 (L.a. 7,2325%) pdgdr ocksd for ndrvarande.

Prospekteringsborrningen Langezwaag-2 i Gorredijklicensen (I.a. 7,75%), som slutférdes med framgdng under 2014, togs i
produktion i januari 2015.

Sydostasien

Malaysia

Offshore Malaysiska halvén

Produktion frdn Bertamféltet i PM307 (I.a. 75%) startade i april 2015 och producerar frdn fyra borrningar. Under rapporterings-
perioden forankrades och anslots Bertam FPSO:n till borrplattformen. Utbyggnadsborrningarna kommer att fortsitta fram

till sent 2015, dd Bertamféltet kommer att nd platdproduktion om 15 000 boepd, brutto. Bertamfdltet uppskattas innehdlla
reserver om 18 MMboe, brutto och de totala utbyggnadskostnaderna uppskattas till 400 MUSD, brutto, exklusive kostnader
hénforliga till FPSO:n.

Under det fjdrde kvartalet 2015 planeras tvd prospekteringsborrningar pa block PM307 efter det att utbyggnadsprogrammet pa
Bertam &r slutfort. Malsdttningen for prospekteringsborrningarna dr oljestrukturen Mengkuang-1, som uppskattas innehdlla
obekriftade prospekteringsresurser om 21 MMboe, brutto och oljestrukturen Rengas med obekrdftade prospekteringsresurser
om 22 MMboe, brutto.

En 3D-seismisk studie planeras pd PM328 (I.a. 50%) under 2015.
Bstra Malaysia, offshore Sabah

Lundin Petroleum analyserar for ndrvarande existerande 3D-seismik for att vdlja ut de mest lovande prospekterings-
mojligheterna i SB307/SB308 (I.a. 42,5%), med syfte att identifiera potentiellt borrbara strukturer for 2016.



Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2015

Indonesien
Produktion
1jan 2015~  1jan2014—  1jan2014-
Produktion 31 mar 2015 31 mar 2014 31 dec 2014
i Mboepd lLa. 3 mdnader 3 médnader 12 ménader
Singa 25,9% 1,7 1,5 1,4

Produktionen frdn Singafiltet har varit enligt férvantan under rapporteringsperioden. Filtet var under driftsstopp under en
del av 2014 pd grund av en omldggning av pipelinen for gas, men produktionen frdn filtet har varit god sedan den dterupptogs
sent under 2014.

Prospektering

South Sokang

Lundin Petroleum fortsitter med sin analys av lovande prospekteringsmdjligheter for South Sokangblocket (I.a. 60%) utifrdn
3D-seismisk data som nyligen samlats in. Prospekteringspotential for bdde olja och gas har identifierats vid miocen- och
oligocennivder.

Cendrawasih VII
Lundin Petroleum utfoér geologiska och tekniska studier pd Cendrawasih VII-blocket (WI 100%), offshore Ostra Indonesien.

Cendrawasih VIl
I november 2014 ingick Lundin Petroleum ett gemensamt studieavtal om 100 procent for blocket Cendrawasih VIII som
angrénsar till Cendrawasih VII blocket. Insamling av 2D-seismik har paborjats.

Ovriga omraden

Ryssland

Laganskyblocket

I Laganskyblocket (l.a. 70%) i norra Kaspien gjordes dr 2008 en betydande oljefyndighet, Morskaya, som enligt bdsta estimat
uppskattas innehdlla betingade bruttoresurser om 157 MMboe. I oktober 2013 meddelade Lundin Petroleum att bolaget
tecknat ett principavtal (Heads of Agreement) med Rosneft om att Rosneft koper 51 procent av LLC Petroresurs, som dger

100 procent av Laganskyblocket. Slutforandet av avtalet med Rosneft dr dock for ndrvarande osdkert pd grund av en rad olika
anledningar. Lundin Petroleum har ansokt om en produktionslicens for Laganskyblocket, vilket kommer att mojliggora en
utvardering av filtet.

Corporate Responsibility - Samhallsansvar

Under rapporteringsperioden intriffade en incident (Lost Time Incidents, LTI) av lindrig natur, vilket resulterade i en LTI-
frekvens om 0,18 per 200 000 timmar. Den totala frekvensen for rapporterade incidenter (Total Recordable Incident Rate, TRIR)
uppgick till 0,54.

FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultatet for tremédnadersperioden som avslutades den 31 mars 2015 uppgick till -230,9 MUSD (3,2 MUSD). Resultatet
héanforligt till moderbolagets aktiedgare for rapporteringsperioden uppgick till -229,9 MUSD (4,4 MUSD), motsvarande vinst per
aktie om -0,74 USD (0,01 USD).

Resultat fore rdntor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till 86,0 MUSD (177,8 MUSD) for rapporteringsperioden,
motsvarande EBITDA per aktie om 0,28 USD (0,57 USD). Operativt kassaflode for rapporteringsperioden uppgick till
155,7 MUSD (256,0 MUSD), motsvarande operativt kassaflode per aktie om 0,50 USD (0,83 USD).

Koncernférandringar
Inga storre fordndringar har skett inom koncernen under rapporteringsperioden.
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Intékter
Intékter for rapporteringsperioden uppgick till 121,3 MUSD (235,4 MUSD), netto och utgors av forsdljning av olja och gas,
fordndring i under- och dveruttagsposition och évriga intdkter som framgar av not 1.

Forsdljning av olja och gas for rapporteringsperioden uppgick till 126,6 MUSD (236,0 MUSD), netto. Lundin Petroleums
genomsnittspris som erhadllits per fat oljeekvivalenter uppgick till 52,71 USD (97,63 USD) och framgar av nedanstdende tabell.
Det genomsnittliga Dated Brentpriset for rapporteringsperioden uppgick till 53,94 USD (108,21 USD) per fat.

Forsdljning av olja och gas for rapporteringsperioden framgér av not 3 och omfattar nedanstdende:

1jan 2015 1jan 2014- 1jan 2014—

Forsdljning 31 mar 2015 31 mar 2014 31 dec2014
Genomsnittspris per boe 1 USD 3 mdnader 3 mdnader 12 mdanader
Forsiljning olja

Norge

— Kvantitet i Mboe 1704,8 1575,9 5183,3
— Genomsnittspris per boe 53,61 110,38 102,35
Frankrike

— Kvantitet i Mboe 203,3 232,6 1028,7
— Genomsnittspris per boe 57,86 105,62 94,08
Nederldnderna

— Kvantitet i Mboe 0,5 0,6 1,1
— Genomsnittspris per boe 62,32 94,43 91,64
Summa forsidljning olja

— Kvantitet i Mboe 1908,6 1809,1 6213,1
— Genomsnittspris per boe 54,07 109,77 100,98
Forsdljning gas och NGL

Norge

— Kvantitet i Mboe 195,8 299,7 1080.,8
— Genomsnittspris per boe 49,59 67,05 56,02
Nederldnderna

— Kvantitet i Mboe 160,9 188,1 687,9
— Genomsnittspris per boe 41,95 61,45 51,11
Indonesien

— Kvantitet i Mboe 136,8 120,9 457,2
— Genomsnittspris per boe 50,87 48,10 47,87
Summa forsidljning gas

— Kvantitet i Mboe 493,5 608,7 22259
— Genomsnittspris per boe 47,46 61,55 52,83
Summa forsédljning

— Kvantitet i Mboe 2 402,1 24178 8 439,0
— Genomsnitispris per boe 52,71 97,63 88,28

Forsdljning av olja och gas redovisas nar risken har évergétt pd koparen. Sdlda volymer kan avvika frdn producerade volymer
under en period beroende pd permanenta skillnader och tidsskillnader. Permanenta skillnader uppkommer som ett resultat av
royaltybetalningar som gjorts i sak samt av produktionsdelningskontrakt. Tidsskillnader kan uppkomma pé grund av under-
och overuttag, volymfordndringar i lager, forvaring och pipeline.

Fordndringen i under- och dveruttagsposition uppgick till 8,4 MUSD (4,6 MUSD) och har redovisats som en kostnad under
rapporteringsperioden. Det var ett 6veruttag pd Brynhildfdltet, vilket delvis kompenserades av ett underuttag pa fdlten
Alvheim, Volund och Beyla under rapporteringsperioden, beroende pa tidpunkten for cargo liftings i forhallande till
produktionen.

Ovriga intikter uppgick till 3,1 MUSD (4,0 MUSD) fér rapporteringsperioden och inkluderade en justering for kvalitets-

skillnader for olja frdn Alvheim, tariffintikter fran Frankrike och Nederldnderna samt intdkter for uppratthallande av
strategiska lagernivder i Frankrike.
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Tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2015

Produktionskostnader
Produktionskostnader, inklusive forandringar i lager, uppgick for rapporteringsperioden till 25,2 MUSD (38,4 MUSD) och
framgdr av nedanstdende tabell.

1jan 2015~  1jan2014-  1jan2014-
31 mar 2015 31 mar 2014 31 dec 2014
Produktionskostnader 3 mdnader 3 ménader 12 mdnader
Utvinningskostnader
— i MUSD 21,4 30,6 94,4
— 1 USD per boe 9,20 12,80 10,86
Tariff- och transportkostnader
— 1 MUSD 2,5 4,8 18,4
—1USD per boe 1,10 2,02 2,12
Royalty och direkta skatter
— 1 MUSD 0,7 0,9 3,6
—1 USD per boe 0,31 0,39 0,41
Forandringar i lager
— i MUSD -2,4 -0,2 -0,8
—1 USD per boe -1,04 -0,08 -0,09
Ovrigt
— 1 MUSD 3,0 2,3 -49,1
—1USD per boe 1,30 0,92 -5,65
Totala produktionskostnader
—1MUSD 25,2 38,4 66,5
—1 USD per boe 10,87 16,05 7,65

Not: USD per boe har berdknats som kostnaden dividerat med den totala producerade volymen for perioden.

De totala utvinningskostnaderna for rapporteringsperioden var 21,4 MUSD (30,6 MUSD). Jamforelseperioden inkluderade
kostnader om 10,9 MUSD, hédnforliga till underhdllsarbeten pd tvd borrningar pd Alvheimfiltet, vilka avslutades under

det forsta kvartalet 2014. De totala utvinningskostnaderna for rapporteringsperioden uppgick till 20,3 MUSD (18,1 MUSD),
exklusive verksamhetsrelaterade projekt, och 6kningen jamfort med samma period foregdende dr dr hianforlig till
utvinningskostnaderna for filten Brynhild och Beyla, vilka produktionsstartades under det fjdrde kvartalet 2014 respektive
forsta kvartalet 2015. Okningen kompenserades delvis av en starkare dollarkurs, som minskade kostnaden for att finansiera
utgifter i andra valutor.

Utvinningskostnaden fér rapporteringsperioden uppgick till 9,20 USD (12,80 USD) per fat, inklusive verksamhetsrelaterade
projekt, vilket dr i enlighet med guidad kostnad som meddelades vid kapitalmarknadsdagen i februari 2015. Om
verksamhetsprojekt exkluderas, uppgick utvinningskostnaderna till 8,75 USD (7,56 USD) per fat, vilket ocksd dr i enlighet med
guidad kostnad fran februari.

Tariff- och transportkostnader for rapporteringsperioden uppgick till 2,6 MUSD (4,8 MUSD). Minskningen jaimfort med samma
period forra dret 