AN
Y
MEDICOVER

DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2017

Andra kvartalet

Nettoomsattningen 6kade med 14,5
procent till 141,6 MEUR (123,7 MEUR).
Nettoomséttningen i konstant valuta 6kade
organiskt med 12,2 procent.

Rorelseresultatet mer &n tredubblades till
5,7 MEUR (1,6 MEUR), vilket motsvarar
en rorelsemarginal pa 4,0 procent (1,3
procent).

Nettoresultatet uppgick till 2,3 MEUR (-1,1
MEUR), vilket motsvarar en vinstmarginal
pa 1,6 procent (-0,9 procent).

Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 8,9 MEUR (3,2
MEUR).

Vinst per aktie fore/efter utspadning (EPS)
var 0,016 EUR (-0,015 EUR).

EBITDA 6kade med 17,3 procent till 12,2
MEUR (10,4 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal pa 8,6 procent (8,4
procent). Exklusive noteringskostnader
Okade EBITDA med 30,8 procent till 13,6
MEUR, motsvarande en EBITDA-marginal
pa 9,6 procent.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Medlemsantalet 6kade med 17,1 procent
och uppgick per den 30 juni 2017 till

964 000 (823 000). Antalet under kvartalet
genomférda laboratorietester 6kade med
10,7 procent till 31 miljoner (28 miljoner).

Medicovers B-aktier noterades pa Nasdag
Stockholm den 23 maj 2017.

Forsta halvaret

Nettoomsattningen 6kade med 17,8
procent till 283,5 MEUR (240,7 MEUR).
Nettoomsattningen i konstant valuta tkade
organiskt med 15,4 procent.

Nettoresultatet mer &n fyrdubblades till 6,7
MEUR (1,6 MEUR), vilket motsvarar en
vinstmarginal pa 2,4 procent (0,7 procent).

EBITDA 6kade med 23,9 procent till 25,4
MEUR (20,5 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal p& 9,0 procent (8,5
procent). Exklusive fér kostnader for
noteringen 6kade EBITDA med 32,7
procent till 27,2 MEUR, motsvarande en
EBITDA-marginal p& 9,6 procent.

. Kv 2 Kv 2 For- For- Helar
Miljoner euro (MEUR) 2017 2016 4ndring 6m 2017 6m 2016 andring 2016
Nettoomséttning 141,6 123,7 14,5% 283,5 240,7 17,8% 497,3
Rorelseresultat 5,7 1,6 256,3% 12,5 7,0 78,6% 17,6
Rorelsemarginal, % 4,0% 1,3% 4,4% 2,9% 3,5%
Nettoresultat 2,3 -11 iIm 6,7 1,6 318,8% 6,5
Vinstmarginal, % 1,6% -0,9% 2,4% 0,7% 1,3%
Vinst per aktie, EUR 0,016 -0,015- i/'m 0,054 0,007 671,4% 0,046
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,016 -0,015 i/Im 0,054 0,007 671,4% 0,045
EBITDAYD 12,2 10,4 17,3% 25,4 20,5 23,9% 443
EBITDA-marginal, %? 8,6% 8,4% 9,0% 8,5% 8,9%

1 For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 10

Medicover ar ett ledande internationellt halsovards- och diagnostikforetag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
Oppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De stérsta marknaderna ar Polen och Tyskland. 2016 uppgick
Medicovers omséttning till cirka 0,5 miljarder euro och foretaget hade 14 400 anstallda. Mer information finns pd www.medicover.com
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Jag ar mycket ndjd med det resultat som Medicover redovisar i sin forsta
delarsrapport som bérsnoterat foretag. Vi rapporterade en stark
nettoomsattningsokning pa 14,5 procent och EBITDA 6kade med 17,3 procent
under kvartalet. Nettoomsattningen i konstant valuta 6kade organiskt med 12,2
procent. Sammantaget nadde vi en nettoomsattning pa 141,6 MEUR (123,7
MEUR) for andra kvartalet, och en EBITDA pd 12,2 MEUR (10,4 MEUR).
Justerat for noteringskostnader 6kade EBITDA med 30,8 procent till 13,6
MEUR (10,4 MEUR).

Healthcare Services redovisade stark tillvaxt for kvartalet med stod av
gynnsam marknadsutveckling i Polen och Ruménien. Medlemsbasen fortsatter
att ka, vilket driver omsattningstillvaxten i de etablerade verksamheterna.
Tillvaxten var 15,8 procent under kvartalet, vilket 6kade omséttningen till 70,3
MEUR (60,7 MEUR). Nettoomséttningen i konstant valuta 6kade organiskt
med 11,9 procent.

Klinikverksamheten i Tyskland &r en stark tillvaxtmotor fér Diagnostic Services, och bidrog med 12,0 MEUR
(6,4 MEUR) till kvartalets omsattning. Dock planar effekt pa kvartals-omsattningen nu ut, eftersom vi inte
har férvarvat nagra nya kliniker sedan borjan av aret. Vi forvantar oss dock att tillvaxten pd omradet tar fart
igen i takt med fortsatta investeringar i kliniker i Tyskland. Under kvartalet 6kade Diagnostic Services sin
omsattning med 13,5 procent till 73,8 MEUR (65,0 MEUR), med en organisk nettoomséattningstillvaxt i
konstant valuta pa 12,9 procent. Omsattningstillvaxten reflekterar god tillvaxt i samtliga marknader dar
privat finansiering okat.

Lonsamheten utvecklades val under kvartalet. Bada segmenten bidrog till resultatet, och sarskilt val
utvecklades klinikverksamheten i Tyskland. Lonsamheten for Healthcare Services paverkades positivt av
den sena pasken, som minskade utnyttjandegraden och darmed kostnaderna jamfort med foregaende ar.

Bada segmenten utvecklas bra, vilket speglar en fortsatt ekonomisk stabilitet p4 samtliga storre marknader
samt valfungerande véaletablerade verksamheter. Dock planeras just nu férandringar av ett antal
statsfinansierade program i Polen. Bland annat har var IVF-verksamhet i Polen paverkats av dessa
finansieringsforandringar sedan mitten av 2016, men vi har i dagslaget i stort sett lyckats ersatta denna
intaktskalla med privatfinansiering. Var starka grund med privatbetald finansiering skyddar oss fran
merparten av dessa forandringar.

Borsnoteringen genomfordes framgangsrikt under kvartalet och emissionslikviden uppgick brutto till 207,6
MEUR, vilket starker var balansrakning avsevart och ger oss battre mojligheter att oka tillvaxttakten. Var
malsattning &r att fortsatta att leverera pa vara langsiktiga mal och strategi, och 6ka narvaron pa vara
huvudmarknader genom forvarv.

Jag vill passa pa att tacka alla medarbetare for ett fantastiskt arbete med borsnoteringen, samtidigt som
verksamheten lopte pa lika fokuserat som vanligt under perioden.
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NETTOOMSATTNING ANDRA KVARTALET 2017

Koncernens nettoomsaéttning kv2 (MEUR) Koncernens nettoomsattning 6kade med 14,5
1416 procent till 141,6 MEUR (123,7 MEUR).
150 1 —— 1237 Nettoomséttningen i konstant valuta kade organiskt
~~~~~~~~~~ : med 12,2 procent. Den polska zlotyn har starkts
100 - +14,5% jamfort med foregaende &r, och fundamenta drivs av
en stark ekonomisk utveckling.
50 -
0
2017 2016
Healthcare Services nettoomsaéttning kv2 Healthcare Services redovisade en nettoomséttning
%0 - 0a (MEUR) om 70,3 MEUR (SQ,7 ME_UR), en 6kning med 15,8
- 0.7 procent (organisk tillvéxt i konstant valuta var 11,9
ol N ' procent). Antalet medlemmar 6kade med 17,1
+15,8% procent till 964 000 vid periodens slut (823 000). En
0 | stark arbetsmarknad i de viktigaste
verksamhetslanderna okade antalet medlemmar som
20 - omfattas av den abonnemangsbaserade
foretagshalsovarden. Detta har varit den starkaste
0 tillvaxtfaktorn, och svarat for ungefar tva tredjedelar
2017 2016 av tillvaxten. Privat betalande kunder ar den andra

drivkraften bakom tillvaxten. Healthcare Services har
sett en fortsatt god ekonomisk utveckling i koncernens huvudmarknader med 6kad sysselsattning,
reallénedkningar och tkade konsumentutgifter. Att pasken 2017 infoll under andra kvartalet paverkade den
privatfinansierade delen av segmentet, men eftersom denna ar mindre &n den abonnemangsfinansierade
delen paverkas segmentet endast obetydligt.

Diagnostic Services nettoomsattning kv2 Diagnostic Services redovisade en nettoomsattning
(MEUR) om 73,8 MEUR (65,0 MEUR), en 6kning med 13,5
___________ 65,0 procent (organisk tillvaxt i konstant valuta var 12,9

60 4 procent). Antalet laboratorietester 6kade med 10,7
+13,5% procent till 31 miljoner (28 miljoner). Eftersom en stor
20 - del av omsattningen i segmentet kommer fran kunder

80 - 73,8

som sjalva betalar sina avgifter paverkar tidpunkten
for pasken. Pasken infoll under andra kvartalet, i
stallet for forsta kvartalet 2016, och den ortodoxa
pasken sammanfoll med forsta maj 2016. Det innebar

2017 2016 att forsaljningen var hogre forsta kvartalet 2017,
eftersom verksamheten inte stérdes av en storhelg, jamfért med andra kvartalet dar det var manga
allmanna helgdagar och manga tog ledigt kring pasken. Justerat for arbetsdagseffekter okade den
underliggande férséljningen per arbetsdag pa huvudmarknaderna under andra kvartalet. Den tyska
klinikverksamheten fortsatte att bidra starkt till den kraftiga 6kningen pa arsbasis. Eftersom antalet kliniker
nu ar stabilt minskar den kvartalsvisa 6kningen och omsattningen var bara nagot hogre an forsta kvartalet
2017, aven det en effekt av nar pasken infoll. Arbetet att 6ka antalet lakare pa dessa kliniker kommer att
fortsatt, vilket driver tillvaxten, samt fortsatt férsoka forvarva etablerade kliniker. Klinikverksamheten i
Tyskland omsatte 12,0 MEUR (6,4 MEUR). De etablerade verksamheterna uppvisade stark tillvaxt pa
samtliga huvudmarknader. Fortsatt stabil ekonomi i Rumanien och Polen samt en ekonomisk aterhamtning i
Ukraina har bidragit till 6kad formaga att finansiera privata vardtjanster, samt fler provtagningsstallen har
Okat tillvaxten.

20 A
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NETTOOMSATTNING FORSTA HALVARET 2017

Koncernens nettoomséttning 6M (MEUR)

300 - 283,5
~~~~~~~~~~~ 240,7
250 1 (N 000
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Healthcare Services nettoomséttning 6M
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Diagnostic Services nettoomsattning 6M
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Koncernens nettoomsattning tkade med 17,8
procent till 283,5 MEUR (240,7 MEUR).
Nettoomsattningen i konstant valuta tkade
organiskt med 15,4 procent. Den polska zlotyn har
starkts jamfort med foregéende ar, och fundamenta
drivs av en stark ekonomisk utveckling.

Healthcare Services redovisade en
nettoomsattning om 137,8 MEUR (119,7 MEUR),
en 0kning med 15,1 procent (organisk tillvaxt i
konstant valuta var 11,3 procent). En stark
arbetsmarknad och ett fortsatt gynnsamt
ekonomiskt klimat okade savél medlemsantalet
som omsattningen i den abonnemangsbaserade
verksamheten, som stod for cirka tva tredjedelar
av tillvaxten. Den privatfinansierade verksamheten
i bade Polen och Rumanien vaxer snabbare an s3,
men fr&n en lagre niva, och utgor den resterande
tredjedelen av tillvaxten.

Diagnostic Services redovisade en
nettoomsattning om 150,6 MEUR (124,9 MEUR),
en 6kning med 20,6 procent (organisk tillvaxt i
konstant valuta var 19,7 procent). Antalet
laboratorietester 6kade med 12,5 procent till 63
miljoner (56 miljoner). Den tyska
klinikverksamheten bidrog mest till den starka
tillvéxten, tack vare 6kade intakter fran lakarbesok
och fler remitteringar. De 14 kliniker som 2016
Oppnades eller 6vertogs var samtliga i drift férsta
halvaret 2017, men inga nya kliniker startades
under forsta halvaret. Klinikverksamheten i
Tyskland omsatte 23,9 MEUR (10,1 MEUR). De
etablerade verksamheterna hade ocksa en bra

utveckling pa samtliga marknader, déribland laboratorieverksamheten i Tyskland. Som namnts ovan ar det

ekonomiska laget gynnsamt for tillvaxt.
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RESULTATUTVECKLING ANDRA KVARTALET 2017

Rorelseresultatet (EBIT) mer an tredubblades till 5,7 MEUR (1,6 MEUR), och rérelsemarginalen 6kade
med 2,7 procentenheter till 4,0 procent (1,3 procent). Kostnader for borsnoteringen pa 1,4 MEUR belastade
resultatet under andra kvartalet 2017. Justerat for noteringskostnader mer an fyrdubblades
rorelseresultatet till 7,1 MEUR, motsvarande en rérelsemarginal pa 5.0 procent.

Periodens resultat uppgick till 2,3 MEUR (-1,1 MEUR), med en marginal pa 1,6 procent (-0,9 procent).
Justerat for kostnader for bérsnoteringen var resultatet 3,7 MEUR, vilket motsvarar en marginal pa 2,6
procent.

Finansnettot uppgick for kvartalet till 2,3 MEUR (0,9 MEUR). Periodiserade legala kostnader samt
upplaggningskostnader pa 0,5 MEUR kostnadsfordes i fortid under kvartalet till féljd av fortidsuppsagning
av en tidigare kreditfacilitet som ersattes med en ny outnyttjad facilitet pA 200 MEUR. Rantorna pa
koncernens I&an och 6vriga diskonterade skulder uppgick till 1,4 MEUR, nagot lagre an féregdende kvartal
till foljd av aterbetalningen av lanefaciliteten i slutet av maj 2017. Valutakursforluster uppgick till 0,4 MEUR.

Vinst per aktie uppgick till 0,016 EUR (-0,015 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 17,3 procent till 12,2 MEUR (10,4 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 8,6 procent (8,4 procent). Justerat for kostnader for bérsnoteringen 6kade EBITDA med 30,8
procent till 13,6 MEUR, vilket ger en marginal pa 9,6 procent.

Resultatforbattringen berodde pé 6kade volymer i bada segmenten, men i synnerhet pa utvecklingen for
klinikverksamheten i Tyskland.

Jamforelsestorande poster

15 - Koncernens EBITDA kv2 (MEUR) e Under andra kvartalet 2016 gjordes en icke-
12.2 kassapaverkande nedskrivning pa 3,5 MEUR inom
10.4 segmentet Diagnostic Services hanforligt till
vardeminskning av goodwill och immateriella
anlaggningstillgdngar i verksamheten i Turkiet.
e Under andra halvaret 2016 forvarvades sjukhuset i
Warsawa som tidigare hyrdes av segmentet Healthcare
Services, vilket minskar rorelsekostnaderna och tkar

0 rorelseresultatet och EBITDA i framtiden. Jamfért med

2017 2016 foregdende ar paverkades rorelseresultatet med 0,5
MEUR och EBITDA med 0,9 MEUR.

e | maj 2017 noterades foretagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm och féretaget fick tillskott av nytt kapital.
Utgifterna for detta uppgick till 10,4 MEUR, varav 1,4 MEUR kostnadsférdes under andra kvartalet, 0,4
MEUR under forsta kvartalet och 8,6 MEUR redovisades direkt i eget kapital.

10
+17.3%

Healthcare Services EBITDA kv2 (MEUR) EBITDA for Healthcare Services tkade med 46,8 '
] - 69 proocent till 6,9 MEUR (4,7 MEUR), en EBITDA-ma'rglnaI
i pa 9,8 procent (7,7 procent). 0,9 MEUR av forbattringen
6 a7 var hanforlig till det andrade agarforhallandet avseende
e sjukhusfastigheten i Polen. Resterande del avser nya
4 - +46.8% affarsvolymer. Rorelseresultatet 6kade med 59,1
procent till 3,5 MEUR (2,2 MEUR), varav 0,5 MEUR av
2 1 forbattringen var hanforligt till fastighetsforvarvet.
o Rorelsemarginalen uppgick till 5,0 procent (3,7 procent).
2017 2016 Resultatférbattringen forklaras av dkat antal medlemmar

och en stegvis forbattring av verksamheter under
utveckling. Den sena vasterlandska pasken hade en positiv effekt pa kostnaderna i den
abonnemangsbaserade verksamheten jamfort med féregdende ar. Verksamheten for in vitro-fertilitet i Polen
utvecklas bra och privatfinansierade intakter och har kompenserat minskade intékter frdn den nationella
vardfonden, som avslutade sitt finansieringsprogram i juni 2016.
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Den polska regeringen genomfor just nu finansieringsreformer till forman for offentliga sjukhus. Detta kan
aventyra de kontrakt som avser offentligt finansierad vard vid sjukhuset i Warszawa. For narvarande utgor
offentligfinansierade kontrakt en mindre del, 3,4 procent av segmentets omsattning. Medicover utgor dock
en nodvandig del av den offentliga varden i sédra Warszawa, och darfor finns det en press pa
myndigheterna att inkludera Medicovers verksamhet i den reviderade finansieringsstrukturen. Laget
forvantas klarna under andra halvaret 2017. Om Medicover inte far nagra kontrakt kommer Medicover
endast att erbjuda privatfinansierad vard pa kliniken. Verksamheten inom ortopedisk kirurgi och
rehabilitering i Poznan har expanderats till andra stéader i Polen och verksamheten utvecklas enligt plan.

EBITDA for Diagnostic Services 6kade med 29,5
procent till 10,1 MEUR (7,8 MEUR), motsvarande en
10,1 EBITDA-marginal pa 13,7 procent (12,0 procent). De
etablerade verksamheterna tkade starkt, och
forbattrade bruttoresultatet ledde till 6kade EBITDA-
marginaler. Tidpunkten for pasken hade viss paverkan,
eftersom ledighet leder till minskad verksamhet under
det kvartal da pasken infaller. Detta paverkade
omsattningen positivt under forsta kvartalet 2017
jamfort med andra kvartalet, medan forhallandet var
det omvanda 2016. Aven om omséttningen &r nagot
lagre andra kvartalet jamfért med férsta kvartalet ar
omsattningen per arbetsdag justerat for paskeffekten nagot hogre under andra kvartalet pa samtliga
huvudmarknader. Den tyska klinikverksamhetens utveckling ledde till férbattrad EBITDA genom att ga fran
negativ EBITDA under fjolaret till ett positivt bidrag till EBITDA om 0,6 MEUR under kvartalet, med en
marginal p& 5,2 procent.

Diagnostic Services EBITDA kv2 (MEUR)
12 4

+29,5%

2017 2016

Rorelseresultatet mer an fyrdubblades efter en liknande trend med en marginal p& 9,5 procent (2,4
procent). Om rérelseresultatet for andra kvartalet 2016 justeras for den jamférelsestérande nedskrivningen
om 3,5 MEUR erhalls en 6kning pa 37,2 procent och en marginal for féregaende ar pa 7,8 procent, det vill
saga en 6kning med 1,7 procentenheter for andra kvartalet 2017.
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RESULTATUTVECKLING FORSTA HALVARET 2017

Rorelseresultatet 6kade med 78,6 procent till 12,5 MEUR (7,0 MEUR), och rérelsemarginalen 6kade med
1,5 procentenheter till 4,4 procent (2,9 procent). Kostnader for borsnoteringen uppgick under forsta halvaret
2017 till 1,8 MEUR. Rorelseresultatet justerat for kostnader for borsnoteringen mer &én fordubblades till 14,3
MEUR, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 5,0 procent.

Periodens resultat mer an fyrdubblades till 6,7 MEUR (1,6 MEUR), med en marginal pa 2,4 procent (0,7
procent). Justerat for kostnader fér bérsnoteringen var resultatet 8,5 MEUR, en femdubbel 6kning vilket ger
en marginal pa 3,0 procent.

Finansnetto for forsta halvaret uppgick till 2,6 MEUR (2,4 MEUR). Periodiserade legala kostnader samt
upplaggningskostnader pa 0,5 MEUR kostnadsfordes i fortid under halvaret till féljd av fortidsuppsagning av
en tidigare kreditfacilitet som ersattes med en ny outnyttjad facilitet p4 200 MEUR. Rantor p& koncernens
I&n och ovriga diskonterade skulder uppgick till 2,9 MEUR. Valutakursvinster pa 0,9 MEUR harrérde framst
fran lanet for fastighetsfinansiering i Polen.

Vinst per aktie var 0,054 EUR (0,007 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 23,9 procent till 25,4 MEUR (20,5 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 9,0 procent (8,5 procent). Justerat for kostnader for bérsnoteringen 6kade EBITDA med 32,7
procent till 27,2 MEUR, motsvarande en marginal pa 9,6 procent.

Koncernens EBITDA 6M (MEUR) Okningen be_rodde pa stark_ utveckling inom

30 - sgg_mentet Dlagnost_lc Services och att _
25.4 klinikverksamheten i Tyskland efter en startperiod

1 B 205 bdrjat redovisa ett positivt EBITDA. Inom segmentet

20/ . Healthcare Services forbattrades EBITDA, vilket var

15 +23.9% hanforligt till en stérre medlemsbas och

10 fastighetsforvarvet i Polen.

5 Jamforelsestorande poster

0 e Under andra kvartalet 2016 gjordes en icke-
5017 ' 5016 '| kassapaverkande nedskrivning pa 3,5 MEUR inom

segmentet Diagnostic Services som avsag
vardeminskning av goodwill och immateriella anlaggningstillgdngar i verksamheten i Turkiet.

e Under andra halvaret 2016 forvarvades den mark och de byggnader som tidigare hyrdes av segmentet
Healthcare Services, vilket minskar rorelsekostnaderna och okar rérelseresultatet. Jamfort med foregdende
ar paverkas rorelseresultatet med 0,9 MEUR och EBITDA med 1,7 MEUR.

e | maj 2017 noterades foretagets B-aktier pad Nasdaq Stockholm och féretaget fick darigenom ett
kapitaltillskott. Utgifterna for detta uppgick till 10,4 MEUR, varav 1,8 MEUR kostnadsférdes under andra
kvartalet och 8,6 MEUR redovisades direkt i eget kapital.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med 33,0

Healthcare Services EBITDA 6M (MEUR) procent till 11,7 MEUR (8,8 MEUR), en EBITDA-

159 marginal p& 8,5 procent (7,4 procent). EBITDA-
11,7 okningen var framst hanforlig till forvarvet av
ol 8,8 sjukhusfastigheten i Warszawa, vilket gav en effekt

pa 1,7 MEUR. Resterande del av 6kningen &r
hanforlig till nya affarsvolymer. Rorelseresultatet

5 uppgick till 5,0 MEUR (4,0 MEUR), en 6kning med 25
procent och med en rérelsemarginal pa 3,6 procent
(3,3 procent).

0

2017 2016 Verksamheten inom ortopedisk kirurgi och
rehabilitering har utvecklats enligt férvantningarna och expanderat till flera stader i Polen, daribland
Warszawa. Sjukhuset i Warszawa har sett ersattningsminskningar for vissa hjartingrepp under forsta
halvaret. Trots lagre offentlig ersattning har man lyckats 6kat volymerna och den underliggande
Idnsamheten.
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Arbetsmarknaden i Polen och Rumanien utvecklas val och okar efterfrdgan pa foretagshalsovard, vilket lett
till hogre personalkostnader pa grund av 6kade bemanningsbehov pa klinikerna. Detta kommer att bli ett
aterkommande tema under resterande del av 2017 och bdérjan av 2018, vilket hanteras genom 6kad
produktivitet, men priser kommer att behéva hojas och det har redan skett pa vissa marknader.

EBITDA for Diagnostic Services 6kade med 38,0

5 D""‘9”°251“§ Services EBITDA 6M (MEUR) procent till 21,8 MEUR (15,8 MEUR), en EBITDA-
' marginal pa 14,5 procent (12,7 procent). De
201 - S 158 etablerade verksamheterna utvecklades bra, och
15 +38 O%‘ ~~~~~ bruttoresultatet ledde till 6kade EBITDA-marginaler.

Utvecklingen av klinikverksamheten i Tyskland hojde
10 - EBITDA, som gick att vara negativ under féregdende
ar till att bidra med en EBITDA p& 1,2 MEUR under
forsta halvaret, och en marginal pa 4,9 procent.

2017 ' 2016 " | Rérelseresultatet for segmentet féljde en liknande
trend med en 6kning pa 114 procent till 15,6 MEUR
(7,3 MEUR), vilket motsvarar en marginal pa 10,4 procent (5,8 procent). Justerat for nedskrivningen forsta
halvaret 2016 skulle jamforelsetalet ha varit 10,8 MEUR, det vill sdga en 6kning med 44 procent och en
marginal pa 8,6 procent.

Stark ekonomisk aktivitet pA Medicovers huvudmarknader okar efterfragan pa privatfinansierad vard.
Statliga finansieringshojningar av offentlig vard ats till stor del upp av hojda I6ner och har endast en minimal
paverkan pa volymerna. Nar det saknas offentlig vard véljer patienterna i allt hégre grad privata
vardalternativ som de litar p& i takt med att dessa blir billigare och mer lattillgangliga. Segmentet Diagnostic
Services har dkat antalet provtagningsstéllen och distributionsrackvidden i Ruméanien, Polen och Ukraina.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Apr—jun Apr—jun For- ~ Jan—jun Jan-jun For- Jan-dec
Medicover 2017 2016 andring 2017 2016 andring 2016
Nettoomséttning (MEUR) 141,6 123,7 14,5% 283,5 240,7 17,8% 497,3
Rorelseresultat 57 16 256,3% 12,5 7,0 78,6% 17,6
Rorelsemarginal, % 4,0% 1,3% 4,4% 2,9% 3,5%
Nettoresultat 2,3 -1,1 i/Im 6,7 1,6 318,8% 6,5
Vinstmarginal, % 1,6% -0,9% 2,4% 0,7% 1,3%
Vinst per aktie fore utspadning, EUR 0,016 -0,015 iIm 0,054 0,007 671,4% 0,046
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,016 -0,015 i/m 0,054 0,007 671,4% 0,045
EBITDA, MEUR Y 12,2 10,4 17,3% 25,4 20,5 23,9% 443
EBITDA-marginal, %% 8,6% 8,4% 9,0% 8,5% 8,9%
Justerad EBITDA, MEUR,? 12,3 10,4 18,3% 25,7 20,6 24.,8% 46,1
Justerad EBITDA-marginal, %2 8,7% 8,4% 9,1% 8,6% 9,3%

Apr—jun Apr—jun For- ~ Jan—jun Jan—jun For- Jan-dec
Healthcare Services 2017 2016 andring 2017 2016 andring 2016
Nettoomséttning (MEUR) 70,3 60,7 15,8% 137,8 119,7 15,1% 2447
EBITDA, MEUR 6,9 4,7 46,8% 11,7 8,8 33,0% 20,0
EBITDA-marginal, % 9,8% 7,7% 8,5% 7,4% 8,2%
Antal mediemmar vid periodens 964 823 17,1% 964 823 17,1% 889
utgang (tusental)?

Apr—jun Apr—jun For- ~ Jan—jun Jan—jun For- Jan-dec
Diagnostic Services 2017 2016 andring 2017 2016 andring 2016
Nettoomséttning (MEUR) 73,8 65,0 13,5% 150,6 124,9 20,6% 260,5
EBITDA, MEUR 10,1 7,8 29,5% 21,8 15,8 38,0% 33,3
EBITDA-marginal, % 13,7% 12,0% 14,5% 12,7% 12,8%
Antal laboratorietester under perioden 31 28 10.7% 63 56 12.5% 115

(miljoner)?

1) For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 10
2) EBITDA justerat for aktierelaterade erséttningar som inte regleras med kontanter. For definitioner och avstamningar

av alternativa nyckeltal, se not 10
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KASSAFLODE

ANDRA KVARTALET

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital och skatt uppgick till
12,3 MEUR (10,8 MEUR), och utgjorde darmed
101 procent (104 procent) av EBITDA.
Nettokassautflodet fran forandringar i rorelsekapital
var 2,0 MEUR (5,4 MEUR), vilket beror pé att
tillvaxttakten i den tyska klinikverksamheten
mattats av vilket starkt rorelsekapitalet. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten uppgick till 8,9
MEUR (3,2 MEUR).

Kassautflodet fr&n nettoinvesteringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar var 5,4
MEUR (11,3 MEUR) lagre an foregdende ar, vilket
berodde pa att inga nya kliniker 6ppnades i
Tyskland under kvartalet. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten var positivt och
hanforligt till nyemissionen om 199,0 MEUR och ett
nettoutflode pa 167,4 MEUR som berodde pa att
en del av kapitalet anvandes till att terbetala en
central kreditfacilitet nettoinflode 29,4 MEUR.

Likvida medel 6kade under kvartalet med 33,1
MEUR (12,3 MEUR) till 53,4 MEUR (32,5 MEUR).

FINANSIELL STALLNING

FORSTA HALVARET

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital och skatt uppgick for
forsta halvaret till 25,9 MEUR (21,0 MEUR), och
utgjorde darmed 102 procent (102 procent) av
EBITDA. Nettokassautflodet fran férandringar i
rorelsekapital var 4,3 MEUR (9,4 MEUR), vilket
beror pa att tillvaxttakten i den tyska
klinikverksamheten mattats av vilket i sin tur lett till
att rorelsekapitalet starkts. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 17,7 MEUR (7,4
MEUR).

Kassautflodet fran nettoinvesteringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar var 9,4
MEUR (21,4 MEUR) lagre an foregdende ar, vilket
ar lagre an féregdende ar och berodde pa att inga
nya kliniker dppnats i Tyskland sedan bérjan av
2017, jamfort med elva forsta halvaret 2016.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
positivt och hanforligt till nyemissionen om 199,0
MEUR och ett nettoutfldde p& 168,1 MEUR som
berodde pa att en del av kapitalet anvandes till att
aterbetala en central kreditfacilitet nettoinflode 27,2
MEUR.

Likvida medel 6kade under kvartalet med 35,2
MEUR (15,5 MEUR) till 53,4 MEUR (32,5 MEUR).

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 juni
2017 till 305,6 MEUR (31 december 2016: 98,8
MEUR). Okningen beror pa resultatet for perioden
och nyemissionen av aktier med ett aktiekapital pa
7,3 MEUR och 191,7 MEUR i dvrigt tillskjutet
kapital.

Koncernens lan och diskonterade langfristiga
skulder uppgick till 59,8 MEUR (227,3 MEUR i
slutet av 2016). Nettoskulden har minskats genom
att kapital erhallet i samband med nyemissionen
anvands till att i sin helhet aterbetala de utestdende
167 MEUR av den ursprungliga kreditfaciliteten pa
220 MEUR. Resterande krediter som utnyttjats

SKATT

utgors av ett 1an pa 31,1 MEUR for finansiering av
sjukhusfastigheten i Warszawa i Polen och andra
mindre rorelsekrediter och 1an. Likvida medel efter
avdrag av lan och skulder uppgick netto till 10,2
MEUR. Nettoskulden inklusive en langfristig skuld
redovisad till ett upplupet anskaffningsvarde pa
13,7 MEUR, avseende ett atagande hanforligt till
forvarv av en andel utan bestammande inflytande i
en verksamhet, uppgick till 6,4 MEUR.

Koncernens skattesats for aret forvantas bli 32
procent. Uppskattningen anvandes under forsta
halvaret for att berakna inkomstskatt pa periodens
resultat fore skatt. Den slutliga skattesatsen beror
pa dotterforetagens resultat och bolagsskatten i

respektive land, samt huruvida det finns uppskjuten
skatt som uppfyller kriterierna for att redovisas.
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MODERBOLAGET

Medicover AB (publ), ar koncernens borsnoterade
moderbolag. VD anstalldes av moderbolaget den 1
april 2017 i samband med utndmningar av
befattningshavare for andra storre rorelseenheter.
Bolaget redovisade inte ndgon omséattning for
forsta halvaret och forlusten efter skatt uppgick till -
0,8 MEUR.

Moderbolagets tillgAngar utgors av andelar i
koncernféretag och lan till koncernféretag.
Verksamheten finansieras med kapital fran dgarna.
Moderbolagets egna kapital uppgick den 30 juni
2017 till 433,1 MEUR.

HANDELSER EFTER REDOVISNINGSPERIODENS UTGANG

Efter periodens slut har koncernen forvarvat ett
natverk bestdende av fem medicinska center i
Rumanien for kopeskillingen 1,9 MEUR, varav 1,0

RISKFAKTORER

MEUR ska erlaggas kontant nar férvarvet har
slutférts och 0,9 MEUR utgor méjlig villkorad
kopeskilling

Operativa risker innefattar risk rérande tillgang till
kvalificerad personal och I6nekostnader, risker
rérande medicinsk kvalitet eller brister i service och
felbehandlingar. Externa risker ar risker som hor
samman med regulatoriska forandringar och den
allmanna ekonomin, politiska risker och
forandringar av statlig finansiering.

Utover de risker som beskrivs i
bdrsnoteringsprospektet beddoms inga nya
vasentliga risker uppkommit. *

AKTIEAGARE OCH AKTIEKAPITAL

Medicover-koncernen ar exponerad for en rad
finansiella risker, daribland kreditrisk, ranterisk,
likviditetsrisk och valutarisk. Finansiella risker
hanteras av koncernens finansavdelning,

Mer information om riskhantering och finansiella
instrument finns i koncernredovisningen for 2016,
not 22 pa sidorna F-49-F-51.*

Medicover AB (publ) ar ett borsnoterat féretag som
noterades p& Nasdag Stockholm den 23 maj 2017.
Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2017 till 26,7
MEUR, som representerades av 133 335 195
aktier uppdelade p& 81 865 591 A-aktier och

51 469 604 B-aktier. Kvotvardet ar 0,2 EUR per
aktie. Celox Holding AB &ger 47 157 365 aktier
med 54,2 procent av résterna.

Se not 8 for mer information om aktiekapital och
ovrigt tillskjutet kapital.

REDOVISNINGENS GRUNDER SAMT REVISION

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
tillsammans med koncernredovisningen for 2016. *

1 Koncernredovisningen finns under sektionen Investerare pa

medicover.com

Delarsinformationen pa sidorna 1-12 ar en
integrerad del av delarsrapporten. Denna rapport
har dversiktligt granskats av bolagets revisor.
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Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten fér perioden januari—juni 2017 ger en rattvisande Gversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 juli 2017
Fredrik Stenmo

Styrelsens ordférande

Arno Bohn Michael Flemming Jonas af Jochnick
Styrelseledamot Styrelseledamot Vice ordférande
Peder af Jochnick Robert af Jochnick Margareta Nordenvall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Ragmark Sonali Chandmal

Styrelseledamot och VD Styrelseledamot

Denna information ar sddan information som Medicover AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 28 juli 2017 kl. 8.00 CEST. Delarsrapporten
samt 6vrig information om Medicover finns tillgangligt pa medicover.com.

Finansiell kalender
Delarsrapport januari—september 2017 27 oktober 2017

Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:

Paula Treutiger, Corporate Communication & Investor Relations Dir
Telefon: 073-366 65 99

E-post: paula.treutiger@medicover.com

Adress

Org.nr: 559073-9487
Medicover AB (publ)

Box 55720

114 83 Stockholm
Besoksadress:

Riddargatan 12A, Stockholm
Telefon: 08-622 36 00
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GRANSKNINGSRAPPORT

Medicover AB (publ), org.nr 559073-9487

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Medicover AB (publ) per den 30 juni 2017 och
den sexmanadersperiod som avslutas per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med International Accounting
Standard (IAS) 34, Delarsrapportering, och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna finansiella delarsinformation grundad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfdért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god svensk revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad p& en 6versiktlig granskning har darfor
inte den s&akerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram n&gra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Sollentuna den 28 juli 2017

BDO Sweden AB

Jorgen Lovgren

Auktoriserad revisor

13 — Delarsrapport april-juni 2017



//:N
Y
MEDICOVER

FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Apr—jun  Apr—jun  Jan—jun Jan—-jun Jan-dec

Lo MEUR 2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomsattning 141.,6 123,7 283,5 240,7 497,3
Rorelsekostnader
Kostnader for medicinska tjanster -107,1 -94,7 -214.2 -183,7 -377,3
Bruttoresultat 34,5 29,0 69,3 57,0 120,0
Administrationskostnader -21,9 -21,2 -43,0 -38,4 -77,4
Rorelseresultat 5,7 1,6 12,5 7,0 17,6
Vinst/férlust pa investeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Ranteintakter 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1
Rantekostnader -1,9 -1,4 -3,5 -2,3 -4,6
Ovriga finansiella intakter och kostnader -0,4 0,4 0,9 -0,2 -1,1
Summa finansiella poster -2,3 -0,9 -2,6 -2,4 -5,6
Resultat fran andelar i intresseforetag - 0,1 - 0,1 0,1
Resultat fore skatt 3,4 0,8 9,9 47 12,3
Skatt -1,1 -1,9 -3,2 -3,1 -5,8
Periodens resultat 2,3 -1,1 6,7 1,6 6,5
Resultat hanfoérligt till:

Moderbolagets agare 1,8 -1,4 57 0,7 4,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,5 0,3 1,0 0,9 2,2
Periodens resultat 2,3 -1,1 6,7 1,6 6,5
Vinst per aktie (EPS) hanforlig till

moderbolaget:

Vinst per aktie fore utspadning, EUR 0,016 -0,015 0,054 0,007 0,046
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,016 -0,015 0,054 0,007 0,045
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Apr—jun  Apr—jun  Jan-jun Jan-jun Jan-dec

B MEUR 2017 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat 2,3 -11 6,7 1,6 6,5
Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att omklassificeras

till resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omrakning av utlandska 0,7 11 1.9 20 2.4

verksamheter

Skatt hanférlig till dessa poster - - -0,1 0,0 0,1

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto

efter skatt -0,7 -1,1 1,8 -2,0 -2,3

Summa totalresultat for perioden 1,6 -2,2 8,5 -0,4 4.2

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 1,2 -2,6 7,5 -1,3 2,0

Innehav utan bestammande inflytande 0,4 0,4 1,0 0,9 2,2
1,6 -2,2 8,5 -0,4 4,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Not Per den: 30 juni 30 juni  31dec
MEUR 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 119,6 116,9 118,6
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 31,9 30,0 31,6
Materiella anlaggningstillgangar 142,4 88,1 141,8
Summa immateriella och materiella anlaggningstillgangar 293,9 235,0 292,0
Uppskjutna skattefordringar 3,3 29 3,7
Kapitalandel i intresseforetag 0,6 0,9 1,0

4 Andra langfristiga fordringar 1,3 2,4 1,3
Summa anlaggningstillgangar 2991 241,2 298,0
Omsattningstillgangar
Varulager 25,3 25,3 25,8

4 Kundfordringar och &vriga fordringar 83,9 71,1 77,3

4 Likvida medel 53,4 32,5 18,4
Summa omsattningstillgangar 162,6 128,9 1215
Summa tillgangar 461,7 370,1 419,5
EGET KAPITAL

8 Eget kapital h&nforligt till moderbolagets aktiedgare 299,6 84,4 92,7
Innehav utan bestdammande inflytande 6,0 6,2 6,1
Summa eget kapital 305,6 90,6 98,8
SKULDER
Langfristiga skulder

4-6-7  Lan 35,7 163,2 195,4
Uppskjutna skatteskulder 23,8 23,7 23,4
Avséttningar 0,4 0,3 0,4

4,7 Ovriga langfristiga skulder 16,6 15,7 16,6
Summa langfristiga skulder 76,5 202,9 235,8
Kortfristiga skulder

4-6-7  Lan 7,5 11,5 15,3
Avsattning for ej intjanade premier 8,1 5,4 6,7
Aktuell skatteskuld 3,1 4,5 4,4

4 Leverantdrsskulder och évriga skulder 60,9 55,2 58,5
Summa kortfristiga skulder 79,6 76,6 84,9
Summa skulder 156,1 279,5 320,7
Summa eget kapital och skulder 461,7 370,1 4195

16 — Delarsrapport april-juni 2017



AN
Y
MEDICOVER

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Apr—jun  Apr—jun = Jan—-jun Jan-jun Jan-dec

B VEUR 2017 2016 2017 2016 2016
Resultat fore skatt 3,4 0,8 9,9 4.7 12,3
Justeringar for:

Avskrivningar 6,5 53 12,9 10,0 23,3
Nedskrivningar 3,5 3,5 3,5
Resultat fran avyttring av

. I - - -0,1 - -0,1
anlaggningstillgangar
Vinst/férlust investeringsportfolj - - - - -0,2
Réantenetto 1,9 1,3 3,5 2,2 4,5
Aktierelaterade erséattningar till 0.1 ) 03 01 18
medarbetare
Ovriga poster som inte ingér i kassaflodet 0,1 0,2 0,4 0,4 15
Orealiserade valutaeffekter 0,3 -0,3 -1,0 0,1 0,5
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar i 12,3 10,8 25,9 21,0 47,1
rorelsekapital och skatt
Forandringar i rorelsetillgangar och
rorelseskulder:
Forandringar i rérelsefordringar och 4.3 9.7 47 17,7 255
varulager
Forandringar i rorelseskulder 2,3 4,3 0,4 8,3 11,7
Kassaflode fran__den I6pande 10,3 54 216 116 333
verksamheten fore skatt
Betald inkomstskatt -1,4 -2,2 -3,9 -4,2 -7,4
Nettokassaflode fran den I6pande 8.9 32 177 74 259
verksamheten
Investeringsverksamhet:

3 Forvarv av anlaggningstillgangar -5,5 -12,4 -9,5 -22,7 -54,3
Ers_z_attnlrjg vu_:i a\olyttnng av 01 11 0.1 13 0.2
anlaggningstillgangar
Investeringar i intresseftretag 0,2 0,4 - 0,2 0,2
Férvarv av dotterféretag, netto efter _ 0,9 0.4 8.6 12,3
forvarvade likvida medel
Erséttning vid avyttring av dotterféretag, _ 04 _ 04 0.0
netto efter avyttrade likvida medel ' ' ’
Erhéllen ranta - 0,1 0,1 0,1 0,1
Kassaflode frdn 52 12,1 97 -30,1 66,1
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamhet:

8 Nyemission efter transaktionskostnader 199,0 - 199,0 - 2,7

7 Amortering av lan -173,0 - -184,0 -1,3 -21,1

7 Upptagna lan 5,6 23,2 15,9 41,6 64,6
Rantekostnader -2,2 -2,0 -3,7 2,1 -4,7
Kassaflode frdn 29,4 21,2 27,2 38,2 41,5
finansieringsverksamheten
Summa kassaflode 33,1 12,3 35,2 15,5 13
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 20,6 20,3 18,4 17,2 17,2
Kursdifferens i likvida medel -0,3 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1
Likvida medel vid periodens utgang 53,4 32,5 53,4 32,5 18,4
Forandringar i likvida medel 33,1 12,3 35,2 15,5 1,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MEUR Aktie- Reserv Ovrigt Balanserade Reserv for Ovriga Om- Summa eget Innehav utan Summa eget

kapital for tillskjutet vinstmedel séljoption i reserver raknings- kapital bestam- kapital

innehav kapital innehav reserv hanforligt till mande
egna utan moder- inflytande
aktier bestam- bolagets
mande agare
inflytande
Eget kapital per den 1 januari 2016 106,3 -0,1 46,5 -37,4 -10,0 2,3 -18,4 89,2 4,0 93,2
Periodens resultat - - - 0,7 = - - 0,7 0,9 1,6
Ovrigt totalresultat = - = - - 0,0 200 -2,0 -0,0 -2,0
Summa totalresultat fér perioden - - - 0,7 - 0,0 -2,0 -1.3 0,9 0.4
Transaktioner med &gare i egenskap av agare:
Reserv for séljoption i innehav utan bestammande inflytande - - - - -3,6 - = -3,6 -0,8 -4,4
Innehav utan bestammande inflytande i fusionerade foretag - - - - - - = - 2,1 2,1
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till _ B _ _ _ 01 _ 01 _ 01
medarbetare
Transaktioner med &gare i egenskap av dgare - - - - -3,6 01 = -3,5 13 -2,2
Eget kapital per den 30 juni 2016 106,3 -0,1 46,5 -36,7 -13,6 2,4 -20,4 84,4 6,2 90,6
Eget kapital per den 1 januari 2017 109,0 - 46,4 -29,3 -13,0 0,4 -20,8 92,7 6,1 98,8
Periodens resultat - - - 57 - - - 57 1,0 6,7
Ovrigt totalresultat . - . _ . _ 1,8 1,8 - 1,8
Summa totalresultat for perioden - R - 57 - - 1,8 7.5 1,0 8,5
Transaktioner med &gare i egenskap av dgare:

Borttagande av tidigare moderbolag -109,0 - -125,1 - - - - -234,1 - -234,1
Kvittningsemission i samband med att Medicover AB blev nytt
moderbolag 19,4 - 214,7 - - - - 234,1 - 234,1
Nyemission, efter avdrag av transaktionskostnader (se not 8) 7,3 R 191,7 - - - - 199,0 - 199,0
Reserv for saljoption i innehav utan bestdmmande inflytande - R - - 0,1 - - 0,1 1,1 -1,0
Innehav utan bestammande inflytande i fusionerade foretag . - - - = - - - 0,0 0,0
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till
medarbetare ” ” ” : ” 0.3 ” 0.3 . 0.3
Omklassificering av aktieemission till
anstallda 3 B 3 02 3 0.2 3 B 3 B
Transaktioner med &gare i egenskap av dgare -82,3 R 281,3 0,2 0,1 0,1 - 199,4 41,1 198,3
Eget kapital per den 30 juni 2017 26,7 - 327,7 23,4 -12,9 0,5 -19,0 299,6 6,0 305,6
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Apr—jun  Jan—jun

oy MEUR 2017 2017
Nettoomséttning = -
Rorelsekostnader -0,7 -0,8
Rorelseresultat -0,7 -0,8
Rantekostnader och liknande resultatposter - -
Resultat fore skatt -0,7 -0,8
Skatt - -
Periodens resultat -0,7 -0,8

Eftersom forlusten for perioden motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport dver totalresultat.

Inga jamforelsetal visas eftersom moderbolaget bildades den 22 augusti 2016.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not MEUR 30 juni 31 dec

2017 2016
Andelar i koncernforetag 234,1 -
Ovriga anlaggningstillgangar 200,9 }
Summa anlaggningstillgangar 435,0 .
Kortfristiga fordringar 0,1 -
Likvida medel och tillgodohavanden O
hos banker oz 0.0
Summa omsattningstillgangar 0,3 0,0
Summa tillgangar 435,3 0,0
Bundet eget kapital 26,7 0,0
Fritt eget kapital 406,4 -
Summa eget kapital 433,1 0,0
Langfristiga skulder 0,7 -
Kortfristiga skulder 15 -
Summa eget kapital och skulder 435,3 0,0
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NOTER | URVAL TILL KONCERNREDOVISNINGEN | SAMMANDRAG FOR

DELARET

1. Grunder for uppréattande och redovisningsprinciper

Grunder for upprattandet

Medicover AB (publ) ("féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett foretag med hemvist i
Sverige. Foretagets och koncernens rapporterings-
och funktionella valuta ar euro.

Den 2 februari 2017 blev Medicover AB (publ)
moderbolag till Medicover Holding S.A. De tidigare
aktiedgarna i Medicover Holding S.A. erhdll
nyemitterade aktier i Medicover AB (publ) i
forhallandet 1:1 i enlighet med ett
aktiebyteserbjudande som godkénts av Medicover
Holding S.A.s aktiedgare. Sa& snart

Redovisningsnorm

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
tillsammans med koncernredovisningen for
2016. Delarsrapporten innehaller inte alla
upplysningar som ska lamnas i en fullstandig
finansiell rapport. De tillampade
redovisningsprinciperna ar desamma som i
koncernredovisningen for 2016. !

Vasentliga redovisningsprinciper, bedémningar och

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) s& som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen har tillampat
samma redovisningsprinciper i sina delarsrapporter
i sammandrag som i koncernredovisningen for
2016. Ingen av de nya, andrade eller reviderade
IFRS-standarder och tolkningar som ar tillampliga
frdn den 1 januari 2017 har i vasentlig omfattning
paverkat dessa finansiella delarsrapporter i
sammandrag.

Koncernen har inte i fortid tillampat standarder och
tolkningar som utfardats men &nnu ej trétt i kraft.
De sannolika effekterna av IFRS 9: Finansiella
instrument, IFRS 15: Intékter frAn avtal med kunder
och IFRS 16: Leasing (férvantas antas av EU
senare i ar) diskuteras i koncernredovisningen for
2016. For mer information om koncernens
beddmning av effekterna av dessa nya principer
och tolkningar, se sidan F-31.1!

Koncernen granskar just nu effekterna av IFRS 17:
Forsakringsavtal som publicerades i maj 2017
(men annu inte antagits av EU) och utvarderar

1 Koncernredovisningen finns tillganglig under sektionen
Investerare pa medicover.com

aktiebyteserbjudandet godkéants agde Medicover
Holding S.A.s tidigare aktieagare samma
agarandelar i Medicover AB (publ) som de gjort i
Medicover Holding S.A. omedelbart fore bytet.
Darfor utgor koncernens finansiella rapporter en
fortsattning pa de finansiella rapporter for
koncernen som lamnats av Medicover Holding S.A.
Medicover Holding S.A.s tillgdngar och skulder har
i dessa finansiella rapporter redovisats och
varderats till samma belopp som fore aktiebytet.
Koncernens balanserade vinstmedel och dvriga
reserver bygger pa Medicover Holding S.A.s
egetkapitalsumma fore aktiebytet.

De finansiella delarsrapporterna i sammandrag pa
sidorna 1-12 utgdr en integrerad del av denna
delarsrapport.

Styrelsen har den 28 juli 2017 godkéant
offentliggdrandet av detta sammandrag av
koncernens finansiella rapporter for delaret.

uppskattningar

principerna for redovisning, vardering, presentation
och upplysningar om férsakringsavtal inom
standardens omfattning.

For upprattandet av finansiella rapporter i
sammandrag i enlighet med IAS 34 kravs att det
gors vissa uppskattningar som paverkar
redovisningen. Vidare kravs att foretagsledningen
gOr beddmningar i samband med tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper.

Det har inte skett nagra forandringar inom omraden
dar vasentliga uppskattningar och bedémningar har
gjorts. For information om vasentliga
uppskattningar och beddémningar som
paverkarkoncernen, se koncernredovisning for
rakenskapsaret 2016 i borsnoteringsprospektet.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2, redovisning i juridisk person.

Under forsta kvartalet 2017 andrade moderbolaget
redovisningsprinciper fran att ha tillampat BFNAR
2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning till
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RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Moderbolag foljer i juridisk person samma
redovisningsprinciper som koncernen, med
foljande undantag:

a) moberbolagets resultat- och balansrakning ar
uppstallda enligt arsredovisningslagens schema,

b) moderbolaget redovisar andelar i dotterforetag
och intresseforetag enligt anskaffningsmetoden,

2. Upplysningar om segmenten

VD foljer upp koncernens verksamhet genom att
utvardera dess tva rapporteringsbara segment.

Segmentet Healthcare Services fokuserar pa ett
brett utbud av medicinska tjanster som praglas av
direktkontakt mellan patienten och vardgivaren.

Segmentet Diagnostic Services fokuserar pa in
vitro-diagnostik dar kontakten mellan patienten och
den medicinska personal som utfér diagnostiken ar
indirekt.

VD far information om segmentens omséattning
varje manad. EBITDA (resultat fére ranta, skatt, av-
och nedskrivningar) anvands for att bedéma
rérelsesegmentens resultat.

Segmentresultat utgér segmentens bidrag till
centrala omkostnader. | de fall centrala kostnader
ar hanforliga till ett segment har de allokerats till

¢) moderbolaget har valt att inte tillampa IAS 39.
Finansiella anlaggningstillgdngar varderas till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar och finansiella
omsattningstillgdngar varderas till det lagsta av
anskaffningsvarde och verkligt varde.

Ingen retroaktiv omrékning av moderbolagets
finansiella information fér tidigare perioder
aktualiserades vid 6vergangen till RFR 2

detta segment, medan resterande gemensamma
centrala kostnader redovisas separat.

Upplysning om den redovisade omséttningens
geografiska fordelning lamnas baserat pa
verksamhetsorten dar den juridiska personen
tillhandahaller tjanster, vilket i princip ar det land
dar kunden har sin hemvist. Avskrivning av
segmentens tillgangar inbegriper avskrivning av
materiella anlaggningstillgangar och avskrivning av
immateriella anlaggningstillgangar. Nedskrivning av
segmentens tillgdngar omfattar nedskrivning av
materiella anlaggningstillgdngar, immateriella
anlaggningstillgdngar och goodwiill.

Poster som ej allokerats ar ospecifierade kostnader
som endast pa ett godtyckligt satt skulle kunna
allokeras till ett sement, och som framst utgors av
koncerngemensamma kostnader.
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UPPLYSNINGAR OM SEGMENTEN

Healthcare Diagnostic )

Services Services Ovrigt Koncernen
MEUR Jan—jun 2017 Jan-jun 2017 Jan—jun 2017 Jan—jun 2017
Nettoomsattning
Summa nettoomsattning segmentet 137,8 150,6 0,2
Nettoomséattning mellan segment -0,1 -5,0 -
E:Irr:ljn;? nettoomsattning fran externa 1377 1456 0.2 2835
Segmentens resultat: EBITDA 11,7 21,8 -8,1 25,4
Marginal, % 8,5% 14,5% 9,0%
Avskrivningar -6,7 -6,1 -0,1 -12,9
Nedskrivningar - - - -
Vinst/forlust pa investeringar -
Resultat fran andelar i intresseforetag -
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,9
Rantenetto -3,5
Skatt -3,2
Koncernens resultat efter skatt 6,7
Investeringar i anlaggningstillgangar:
Mark och byggnader 0,0 0,0 = 0,0
Immateriella anlaggningstillgangar 0,8 1,7 - 2,5
Goodwill 0,5 - - 0,5
Summa 4,2 6,3 0,1 10,6

Healthcare Diagnostic )

Services Services Ovrigt Koncernen

MEUR Jan—jun 2016 Jan-jun 2016 Jan—jun 2016 Jan-jun 2016

Nettoomsattning

Summa nettoomsattning i segmentet 119,7 1249 0,2
Nettoomséttning mellan segment -0,1 -4,0 -

Elljrr:jrgf nettoomsattning fran externa 1196 1209 0.2 2407
Segmentens resultat: EBITDA 8,8 15,8 -4,1 20,5
Marginal, % 7,4% 12, 7% 8,5%
Avskrivningar -4,8 -5,0 -0,2 -10,0
Nedskrivningar - -3,5 - -3,5
Vinst/forlust pa investeringar -0,1
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,1
Ovriga finansiella intakter och kostnader -0,1
Réantenetto -2,2
Skatt -3,1
Koncernens resultat efter skatt 16
Investeringar i anlaggningstillgangar:

Mark och byggnader - 0,1 - 0,1
Immateriella anlaggningstillgangar 0,6 9,4 - 10,0
Goodwill 6,0 7,5 - 13,5
Summa 15,4 28,1 0,1 43,6
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Externa intakter efter kundens geografiska

Anlaggningstillgangar, geografisk fordelning

placering

MEUR Jan—jun ‘ Jan-dec - o

2017 Jan-jun 2016 2016 30 juni 2017 30juni 2016 31 dec 2016
Polen 126,2 110,4 2244 119,1 57,6 117,1
Tyskland 74,3 57,0 122,2 127,1 122,7 126,0
Ruménien 36,0 30,5 61,7 28,6 26,4 28,3
Ukraina 22,1 18,4 38,1 7,3 6,1 7.4
Ovriga 24,9 24,4 50,9 13,7 25,5 15,5
SUMMA 283,5 240,7 497,3 295,8 238,3 294,3

| den geografiska fordelningen av anlaggnings-
tillgdngar ingar mark och byggnader, maskiner och
immateriella tillgdngar inklusive goodwill.
Uppskjutna skattefordringar ingar inte. Nastan all
forsaljning i respektive geografisk marknad sker i

3.

landets egen valuta, och tabellen ovan visar
séledes hur exponerad koncernens omsattning ar
for valutarisker och hur balansrékningens
anlaggningstillgangar kan paverkas av
omrakningsdifferenser.

Investeringar — kassaflodeseffekter

Jan—jun Jan—jun  Jan-dec
MEUR 2017 2016 2016
Investeringar
Investeringar i immateriella tillgangar 2,3 5,6 4.2
Investeringar i materiella tillgangar 7,2 17,1 50,1
Avyttrlngar av m?terlella och O 01 1.3 0,2
immateriella tillgangar
Summa nettoinvesteringar 9,4 21,4 54,1

4. Finansiellatillgdngar och skulder

Tabell visar koncernens viktigaste finansiella
tillgangar och skulder. Samtliga finansiella
tillgangar och skulder ar upptagna till upplupet
anskaffningsvéarde, utom foljande:

e finansiella derivatinstrument varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

e en saljoption upptagen som skuld och véarderad
till verkligt varde, dar forandringar i verkligt
varde redovisas direkt mot eget kapital som en
transaktion mellan aktieagare

e ett dtagande avseende betalning av
vinstbaserad ersattning till minoritetsaktieagare,
dar foérandringar i verkligt varde redovisas mot
innehav utan bestammande inflytande samt

¢ villkorad kdpeskilling avseende rorelseforvarv
som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen.

Samtliga finansiella tillgdngar och skulder bedoms
vara upptagna med belopp som i allt vasentligt
motsvarar deras verkliga varde; langfristiga lan
I6per med rorlig ranta.
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30 juni 30 juni 3l dec
MEUR 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Kundfordringar och 6vriga fordringar 83,9 71,1 77,3
Likvida medel 53,4 32,5 18,4
Ovriga tillgangar 1,3 2,4 1,3
Summa finansiella tillgangar 138,6 106,0 97,0
SKULDER
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
Saljoption, langfristig skuld 13,7 14,4 13,8
Villkorad kdpeskilling att betala 3,4 3,3 2,8
Ovriga langfristiga skulder 2,5 1,3 2,1
Ovriga kortfristiga skulder 2,0 11 1,3
Derivatinstrument (ranteswap) 0,4 0,0 0,7
Delsumma finansiella skulder till verkligt varde 22,0 20,1 20,7
Till upplupet anskaffningsvéarde
Lan 36,7 169,3 204,8
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 58,9 54,1 57,2
Tillaggskopeskilling 3,1 2,1 3,1
Delsumma flnz“an3|ella skulder varderade till upplupet 987 2255 265.1
anskaffningsvarde
Summa finansiella skulder 120,7 245,6 285,8

Vardering till verkligt varde - varderingsmetoder och viktigaste berékningsunderlag

Vid vardering till verkligt varde tillampas foljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har for narvarande inga
finansiella tillgangar eller skulder som varderats
enligt Niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa ranteswappar faststalls
genom diskontering av det uppskattade
kassaflédet. Diskonteringen bygger pa
marknadskurser for jamforbara instrument per
balansdagen.

Niva 3: Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden férvarva en minoritetspost till ett
marknadspris som faststélls vid denna framtida
tidpunkt. Saljoptionen ovan avser ett av
koncernens tyska dotterforetag. Véarderingen
bygger pa ledningens bedémning om trolig
I6sendag och saljoptionens forvantade varde vid
denna tidpunkt. Eftersom avtalsvillkoren ar till
nackdel fér innehavaren inléses séljoptionen
troligen tidigast &r 2023. Vid faststallandet av
atagandets verkliga varde gors ett antal
uppskattningar av nyckelvariabler. De viktigaste ar:
verksamhetens tillvaxttakt for att bedoma dess

I6bnsamhet vid den framtida inlésentidpunkten
(tillvaxttakt pa 5,5 procent under andra kvartalet
2017 och for helaret 2016 samt en tillvaxttakt pa
6,1 procent for andra kvartalet 2016) samt den
diskonteringsranta som tillampats pa det nominella
vardet (1,64 procent under andra kvartalet 2017,
1,42 procent under 2016 och 1,45 procent under
andra kvartalet 2016). Denna véardering till verkligt
varde gors enligt Niva 3, och framtida férandringar i
atagandets verkliga varde redovisas direkt mot
eget kapital.

Tillaggskopeskillingens verkliga varde beréknas
utifrdn en bedémning av hur ingdngna
avtalsdtaganden paverkar storleken p& den
villkorade képeskillingen. Utgangsvardet ingar i
kopeskillingen, medan senare férandringar i
verkligt varde redovisas via resultatrakningen. Inga
vasentliga forandringar av dessa antaganden har
skett under det halvar som utlopte den 30 juni
2017.

Inga finansiella tillgangar och skulder har
omklassificerats mellan varderingskategorierna
under perioden.
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5. Transaktioner med narstdende

Koncernens finansiella stéllning per den 30 juni
2017 och resultatet fér den 6-manadersperiod som
avslutades da, paverkades inte vasentligt av
narstaende parter och transaktioner och
utestdende balanser.

Foljande transaktioner har ingatts med narstaende
parter under forsta halvaret, vilket kan paverka
belopp som redovisas i efterféljande perioder:

Den 5 maj 2017 ingick ett av foretagets
dotterforetag ett avtal med tva dotterforetag till
foretagets huvudagare rérande en képoption under
90 dagar efter bérsnoteringen pa 100 procent av
aktierna i Medicover Healthcare Private Limited, ett
foretag som for narvarande driver fertilitetskliniker i
New Delhi-regionen i Indien. Optionen har annu
inte utnyttjats. Om den inl6ses skulle
transaktionens slutférande inkludera erlaggandet
av en kopeskilling om 7,4 MUSD, villkorat av
sedvanliga myndighetsgodkannanden.

Den 5 maj 2017 ingick ett av foretagets
dotterféretag ett avtal med ett dotterforetag till
foretagets huvudéagare rérande en képoption under
90 dagar efter borsnoteringen pa huvudagarens
innehav i Sahrudaya Healthcare Private Limited
("MaxCure”), ett féretag som ager och driver atta
sjukhus i Indien. Om optionen utnyttjas skulle
transaktionens slutférande inkludera erlaggandet
av en kontant koépeskilling om 11,4 MEUR samt
vara villkorad av sedvanliga
myndighetsgodkannanden. Huvudagaren har ingatt
ett aktiekdpavtal, ett teckningsavtal och ett
aktieagaravtal som kommer att 6verlatas till
Medicover som en del av transaktionen, vilket gor
att Medicover har mgjlighet att investera ytterligare
kapital i och fa ett bestammande inflytande 6ver
MaxCure inom de narmaste tre &ren. Det totala
maximala investeringsbeloppet for att sékerstalla
minst 50 procent av dgandet i MaxCure ar 3 200
MINR, vilket motsvarar cirka 43,6 MEUR.

6. Lan

30 juni 30 juni 31 dec
MEUR 2017 2016 2016
Langfristiga lan
Lan 29,1 157,4 189,1
Finansiella leasingskulder 0,7 1,3 0,9
Ovriga skuldférbindelser och séljarreverser 5,9 4.5 5,4
Summa langfristiga lan 35,7 163,2 195,4
Kortfristiga 1an
Lan 59 9,9 14,0
Finansiella leasingskulder 0,6 0,5 0,6
Ovriga skuldférbindelser och séljarreverser 1,0 1,1 0,7
Summa kortfristiga lan 7,5 11,5 15,3

Skulden har minskats med likviden fran nyemissionen, och 167,0 MEUR som var utestaende pa den
tidigare kreditfaciliteten pa 220 MEUR aterbetalades i sin helhet.
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7. Skulder fran finansieringsverksamheten

Koncernen bevakar sin skuldséttning i enlighet med faststéllda villkor i dess storre kreditavtal. Detta
innefattar laneskulder och andra langfristiga skulder, framst bestaende av ett framtida likviditetsatagande
som realiseras om en séaljoption géllande ett innehav utan bestammande inflytande i en av koncernens
verksamheter skulle inlosas.

30 juni 30 juni 3l dec

MEUR 2017 2016 2016
Bruttoskuld

Langfristiga lan 35,7 163,2 195,4
Ovriga langfristiga skulder 16,6 15,7 16,6
Kortfristiga lan 7,5 11,5 15,3
Summa bruttoskuld 59,8 190,4 2273

En avstamning av férandringar i bruttoskulden och en avstamning av skuld minus likvida medel presenteras
nedan:

MEUR 30 juni 30 juni 31l dec

2017 2016 2016
Ingaende bruttoskuld 227,3 141,2 141,2
Forandring fran kassafléden -168,1 40,3 43,5
Valutaeffekter 0,2 -0,1 0,4
Skulder som harrér fran rorelseforvarv O
och forvarv av tillgangar i 2,0 38,8
E;);?tr;?rmgar i verkligt varde, redovisade mot eget 01 36 3.0
Ovriga poster som inte ingdr i kassaflodet 0,5 3,4 0,4
Utgaende bruttoskuld 59,8 190,4 227,3
Avgar likvida medel -53,4 -32,5 -18,4
Nettoskuld 6,4 157,9 208,9

8. Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

Enligt bolagsordningen har foretaget ratt att aktieprogram. En A-aktie har en rost, B- respektive
emittera A- och B-aktier. Foretaget har ocksa ratt C-aktier har en tiondels rost vardera. Medicovers
att emittera C-aktier som en del av B-aktie noterades pa& Nasdaq Stockholm i maj
implementeringen av ett langsiktigt resultatbaserat 2017.

En Oversikt 6ver rorelserna i aktiekapitalet och tillskjutet kapital presenteras nedan:

Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital 30 juni 2017 31 dec 2016 30 juni 2017 31 dec 2016

Aktier Aktier MEUR MEUR
Aktiekapital 133 335 195 6 500 26,7 0,0
Ovrigt tillskjutet kapital 327,7 -
Summa aktiekapital och 6vrigt tillskjutet 354.4 0.0
kapital
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Ovrigt
Nominellt tillskjutet
varde kapital
Antal A-aktier Antal B-aktier MEUR MEUR Summa MEUR
Ingadende balans 1 januari 2017 6 500 - 0,0 0,0 0,0
Slutférande av utbyteserbjudande
och byte av moderbolag 17 532 722 1875 317 19,4 136,0 155,4
Aktiesplit 5:1 70 156 888 7 501 268 = - -
Nyemission vid bdrsnotering - 36 262 500 7,3 200,3 207,6
Avgar: Transaktionskostnader
avseende nyemission - - - -8,6 -8,6
Omrékning av A- respektive B-
aktier -5830519 5830519 - - -
gé%?e“de balans den 30 juni 81865591 51469 604 26,7 327,7 354,4
Aktiedgarna gokande den 31 mars 2017 att Den 30 juni 2017 har de rattigheter som berattigar
Foretaget emitterar upp till 994 000 C-aktier som sina innehavare till hdgst 828 664 aktier av serie C
ska anvandas till ett langsiktigt aktieprogram for beviljats avseende den langsiktiga
medarbetarna forutsatt att vissa villkor ar uppfyllda. incitamentsplanen, vilket motsvarar en maximal
Detta far en potentiell utspadningseffekt om cirka utspadningseffekt om 0,6 procent. Eftersom
0,7 proent. aktierna endast utfardas tillfalligt, ingick de inte i

berékningen av utspatt vinst per aktie eftersom
villkoren annu inte ar uppfylida.

9. Ataganden

Ett dotterforetag i koncernen har i mars 2017 vederlaget uppgar till 1,9 MEUR och vid
meddelat att det valt att utnyttja en kdpoption som efterféljande utveckling av verksamheten kan en
ger ratt att forvarva en minoritetspost om 49,9 tillaggskopeskilling pa 3,7 MEUR komma att
procent av aktiekapitalet i Intersono Group LLC, en erlaggas. Transaktionen erfordrar
fertilitetsverksamhet i Ukraina, for en uppskattad myndighetsgodkannanden och kommer att ha
kopeskilling om 4,0 MEUR som ska erlaggas ekonomisk effekt fran detta datum.

kontant. Affaren ar pa vag att slutforas.

| april 2017 ingick koncernen ett avtal om forvarv
av medicinsk verksamhet i Tyskland. Det lagsta

10. Definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal

Koncernen anvander ett antal alternativa, icke aktuella perioden. Jamférelsetal som redovisas i
IFRS-definierade nyckeltal som beslutsunderlag, konstant valuta anger omséttning i lokal valuta
eftersom dessa tillhandahaller upplysningar som omraknad till foreg&ende ars valutakurser.

gor det lattare att utvardera koncernens Koncernen analyserar vanligen nettoomséttning
prestationer. Dessa nyckeltal bor inte lasas separat hanforlig till utomstdende kunder i konstant valuta,
eller som alternativ till redovisade IFRS-definierade det vill séga med omsattningsférandringen rensad
nyckeltal. fran valutaeffekter. P4 sa satt blir det lattare att

jamfdra verksamheten mellan olika perioder,

Férvarvad omsattning samtidigt som detta utgor anvandbara upplysningar

Nettoomsattning hanforlig till foretag eller for investerare.
verksamheter som forvarvats under den senaste
tolvméanadersperioden. Organisk tillvaxt i konstant valuta

Nettoomsattningens foréandring exklusive forvarvs-

Organisk omsattning i konstant valuta och valutaeffekter jamfort med motsvarande period

Nettoomsattning exklusive férvarvs- och féregdende Ar.
valutaeffekter. Mattet anger hur nettoomsattningen
hade forandrats om valutakurserna hade varit EBITDA

identiska under jamférelseperioden och den
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Resultat fore réntor, dvriga finansiella poster, skatt, Organisk nettoomsattning
avskrivningar och nedskrivningar. Nettoomsattning exklusive forvarv.
Justerad EBITDA Vinstmarginal
Resultat fore rantor, dvriga finansiella poster, skatt, Periodens resultat i procent av nettoomséttningen.
avskrivningar och nedskrivningar, justerat for ]
aktierelaterade ersattningar som inte regleras med Laboratorietester
kontanter. Antal enskilda laboratorietester som genomforts i

segmentet Diagnostic Services under respektive
EBITDA-marginal period.
EBITDA i procent av nettoomséattningen.

Medlemmar
Justerad EBITDA-marginal Antal personer som atnjuter ett forskottsbetalt,
Justerad EBITDA i procent av nettoomséttningen. abonnemangs- eller forsakringsbaserat skydd i

segmentet Healthcare Services vid utgangen av

Rorelsemarginal respektive period.

Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Avstamning mot EBITDA i MEUR Apr—jun  Apr—jun  Jan—jun Jan-jun Jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016
Rorelseresultat 5,7 1,6 12,5 7,0 17,6
Avskrivningar 6,5 5,3 12,9 10,0 23,2
Nedskrivning av goodwiill 0 3,5 0 3,5 3,5
EBITDA 12,2 10,4 25,4 20,5 44,3
Aktierelaterade ersattningar 0,1 0,0 0,3 0,1 1.8
Justerad EBITDA 12,3 10,4 25,7 20,6 46,1
Nettoomséattning 141,6 123,7 283,5 240,7 497,3
Rorelsemarginal 4,0% 1,3% 4,4% 2,9% 3,5%
EBITDA-marginal 8,6% 8,4% 9,0% 8,5% 8,9%
Justerad EBITDA-marginal 8,7% 8,4% 9,1% 8,6% 9,3%
Vinstmarginal 1,6% -0,9% 2,4% 0,7% 1,3%

Avstdmning mot organisk omséttning i konstant =~ Apr—jun  Apr—jun  Jan—jun Jan—jun Jan-dec
valuta i MEUR 2017 2016 2017 2016 2016

Forvarvad tillvaxt 1,8 5,0 3,7 9,3 20,6

MEUR Apr—jun  Apr—jun  Jan—jun Jan—jun Jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomséttning 141,6 123,7 283,5 240,7 497,3
Avgar forvarvad tillvaxt -1,8 -5,0 -3,7 -9,3 -20,6
Organisk nettoomséattning 139,8 118,7 279,8 231,4 476,7
MEUR Apr—jun  Apr—jun  Jan—jun Jan—-jun Jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016
Redovisad nettoomséttning 141,6 123,7 283,5 240,7 497,3
Forvarvad nettoomsattning -1,8 -5,0 -3,7 -9,3 -20,6
Organisk nettoomsattning 139,8 118,7 279,8 2314 476,7
Effekt av konstant valuta -1,0 6,1 -2,0 12,1 20,0
Organisk nettoomsattning i konstant valuta 138,8 124,8 277,8 243,5 496,7
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