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Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen ékade med 15,2 procent till
152,7 MEUR (132,5 MEUR). Den organiska
tillvaxten uppgick till 12,6 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 7,8 MEUR

(3,9 MEUR), vilket motsvarar en rérelsemarginal
pa 5,1 procent (2,9 procent).

Nettoresultatet uppgick till 9,2 MEUR (1,7 MEUR),

vilket ger en vinstmarginal pa 6,0 procent (1,3
procent).

Kassaflodet frAn den lopande verksamheten
uppgick till 17,3 MEUR (7,3 MEUR).

Vinsten per aktie/efter utspadning var 0,067 EUR
(0,008 EUR).

EBITDA 6kade med 28,1 procent till 14,6 MEUR
(11,4 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 9,6 procent (8,6 procent).

Helar 2017

Nettoomsattningen ékade med 16,7 procent till
580,2 MEUR (497,3 MEUR). Den organiska
tillvaxten uppgick till 14,5 procent.

Nettoresultatet uppgick till 20,2 MEUR
(6,5 MEUR), vilket motsvarar en vinstmarginal pa
3,5 procent (1,3 procent).

EBITDA o6kade med 24,2 procent till 55,0 MEUR
(44,3 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 9,5 procent (8,9 procent). Exklusive
kostnader for for borsnoteringen 6kade EBITDA
med 27,5 procent till 56,5 MEUR, vilket ger en
marginal pa 9,7 procent.

Antalet medlemmar 6kade med 15,2 procent och
uppgick per den 31 december 2017 till 1,024
miljoner (889 000). Antalet genomférda
laboratorietester under 2017 6kade med

7,8 procent till 124,0 miljoner (115,0 miljoner).

Styrelsen foreslar att ingen utdelning utgar for det
finansiella aret 2017.

Med denna release annonserar Medicover ocksa en ny investering pa €4,1m i MaxCure, som tillsammans
med investeringen om €2,6m i januari 6kar Medicovers innehav till 30,5%.

OMSATTNING OCH RESULTAT

For- Helar Helar For-
Miljoner euro, MEUR Kv 4 2017 Kv 42016  andring 2017 2016  andring
Nettoomséttning 152,7 132,5 15% 580,2 497,3 17%
Rorelseresultat 7,8 3,9 100% 28,8 17,6 64%
Rorelsemarginal, % 5,1% 2,9% 5,0% 3,5%
Nettoresultat 9,2 1,7 i'm 20,2 6,5 211%
Vinstmarginal, % 6,0% 1,3% 3,5% 1,3%
Vinst per aktie, EUR 0,067 0,008 i'm 0,157 0,046 241%
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,067 0,008 i'm 0,157 0,045 249%
EBITDA! 14,6 11,4 28% 55,0 44,3 24%
EBITDA-marginal, %% 9,6% 8,6% 9,5% 8,9%

1 For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 11

Medicover &r ett ledande internationellt halsovards- och diagnostikforetag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
oppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De stérsta marknaderna &r Polen och Tyskland. 2016 uppgick
Medicovers omséttning till cirka 0,5 miljarder euro och féretaget hade 14 400 anstallda. Mer information finns pd www.medicover.com

Medicover AB (Publ) | Box 55720 | 114 83 Stockholm | Besdksadress: Riddargatan 12A
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Nu nar fiarde kvartalet ar avslutat lamnar vi ett mycket framgangstrikt ar bakom
oss. Vi har genomfort en lyckad bérsnotering pa Nasdaq Stockholm, vi har
fortsatt att vaxa med stark organisk tillvaxt och forvarv samt etablerat oss pa
den indiska halso- och sjukvardsmarknaden.

| fiarde kvartalet uppnadde vi en omsattningsokning pa 15,2 procent for hela
foretaget och en organisk tillvaxt pa 12,6 procent. For helaret 2017 var
omsattningsokningen 16,7 procent och den organiska tillvaxten 14,5 procent.
Sammantaget nadde vi en omsattning pa 152,7 MEUR (132,5 MEUR) for
fjarde kvartalet, och 580,2 MEUR (497,3 MEUR) for helaret.

EBITDA 6kade till 14,6 MEUR (11,4 MEUR) for fjarde kvartalet, och till

55,0 MEUR (44,3 MEUR) for helaret 2017. Justerad EBITDA for fjarde
kvartalet, exklusive effekten av kostnader for bérsnoteringen och initiala
forluster relaterat till den indiska fertilitetsverksamheten uppgick till

15,7 MEUR, med en marginal pa 10,3 procent (13,1 MEUR en marginal pa 9,9
procent), en 6kning om 19,8 procent. Motsvarande uppgick for helaret till 58,6 MEUR med en marginal pa
10,1 procent (46,5 MEUR med en marginal pa 9,4 procent), en dkning med 26,0 procent jamfort med
foregaende ar.

Inom Healthcare Services var medlemsutvecklingen fortsatt positiv och antalet medlemmar nadde 1,024
miljoner under fjarde kvartalet, vilket kommer att bidra till en framtida omséttningsokning. Marknaden &ar
fortsatt stabil och fortsatter att bidra till var utveckling, framfor allt i Polen och Rumanien. Indien ar en ny
marknad for Healthcare Services som tillkom under 2017, med det nyetablerade natverket av
fertilitetskliniker som konsoliderades i detta kvartal och med var andel om 23,0 procent i sjukhuskoncernen
MaxCure. Fertilitetsnatverket hade atta verksamma kliniker vid arets utgang varav en 6ppnade under fjarde
kvartalet, och ytterligare tva kliniker 6ppnades under januari 2018. MaxCure hade en omfattande
verksamhet med nio enheter vid &rets utgang och en tionde éppnades i januari 2018. Foretagets
omsattning uppgick till 55,0 MEUR &r 2017.

Sammantaget 6kade Healthcare Services omsattning med 18,8 procent under kvartalet, vilket ger en
omséattning pa 76,5 MEUR (64,4 MEUR) och en organisk tillvaxt pa 14,4 procent.

Under kvartalet 6kade Diagnostic Services omsattningen med 12,4 procent till 79,0 MEUR (70,3 MEUR), en
organisk tillvaxt pa 11,5 procent. Polen och Rumanien bidrog kraftigt till utvecklingen under kvartalet.
Medicover Germany, var kedja av tyska specialistkliniker, fortsatte att utvecklas val med en omsattning pa
12,7 MEUR (10,0 MEUR) for kvartalet och en EBITDA pa 0,7 MEUR (0,0 MEUR). Under fjarde kvartalet
Oppnade vi ytterligare 13 blodprovscentraler, vilket innebar totalt 57 nydppnade centraler under 2017.

Nar jag ser tilloaka p& 2017 &r jag mycket stolt 6ver det vi uppnétt s& har Iangt. Jag vill darfor rikta ett tack
till alla medarbetare. Ni gor ett fantastiskt arbete genom att erbjuda miljontals manniskor en fantastisk vard.
Genom att standigt strava efter att bli &nnu mer professionella bidrar ni till att vi pd Medicover gor skillnad.
Detta ar den stabila grund som vart foretag vilar pa och vi ar val rustade for att fortsatta var spannande
resa.

Fredrik Ragmark
VD

122% &r den initial andelen som ¢kat med 1%-enhet genom ytterligare investeringar
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NETTOOMSATTNING FJARDE KVARTALET 2017

Koncernens nettoomsattning 6kade med

15,2 procent till 152,7 MEUR (132,5 MEUR), en
organisk tillvaxt pa 12,6 procent. Tillvaxten har varit
stark inom alla affarsomraden.

Koncernens nettoomséattning Kv4,
MEUR

160 - 152,7

140 4 %90 _ee-mmTTT
120 A
100 A
80 A
60 -
40 A

+15,2%

2016 2017

Nettoomsattningen for Healthcare Services tkade
med 18,8 procent till 76,5 MEUR (64,4 MEUR),
med en organisk tillvaxt p& 14,4 procent. Antalet
medlemmar 6kade med 15,2 procent till 1,024
miljoner vid periodens slut (889 000).

Healthcare Services nettoomsattning
kv4, MEUR

90 -
80 -
70 4 644 ___o---

60 +18,8%

40 -
30 A
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2016 2017

En gynnsam arbetsmarknad i de storre landerna
Okade antalet medlemmar som omfattas av den
abonnemangsbaserade foretagshalsovarden. Detta
har varit den starkaste drivkraften och
representerar ungefar 60 procent av tillvaxten.
Privatbetalande kunder ar den andra drivkraften
bakom tillvéxten. Volymen for den privatbetalda
varden okade under fjarde kvartalet vilket speglar
sasongsmassigt hogre efterfrdgan pa halsovéard
under denna period. Healthcare Services fortséatter
att se en fortsatt god ekonomisk utveckling i de
storre ekonomierna med 6kad sysselsattning,
reallonedkningar och 6kad konsumtion.

Den indiska fertilitetsverksamheten konsoliderades
fran och med detta kvartal. Detta &r en nyetablering
med atta verksamma kliniker i slutet av kvartalet,

varav en dppnade under kvartalet. Eftersom denna

+ Okad i bérjan av januari 2018 genom en tillaggsinvestering

verksamhet fortfarande befinner sig i ett tidigt
utvecklingsskede &r omséttningen obetydlig. Inga
ytterligare investeringar har gjorts inom segmentet
Healthcare Services.

Sjukhuskedjan MaxCure, dar Medicover hade en
andel om 23,0? procent vid utgdngen av december,
redovisade en omsattning pa cirka 55,0 MEUR for
2017. Denna investering hanteras som ett
intressebolag och har inte konsoliderats.

Den polska fertilitetsverksamheten, som ar
marknadsledande i Polen, véaxte aterigen starkt da
privatbetald vard mer an val kompenserat for det i
juli 2016 indragna statsbidraget till detta
medicinska omrade.

Diagnostic Services redovisade en
nettoomsattningsokning pa 12,4 procent till

79,0 MEUR (70,3 MEUR), en organisk tillvaxt pa
11,5 procent. Volymen for laboratorietester 6kade
3,3 procent till 31,0 miljoner (30,0 miljoner), medan
forandringar i forsaljningsmixen drev
omséttningsékningen.

Den tyska klinikverksamheten utvecklas fortsatt
starkt men paverkar inte tillvaxten i segmentet lika
mycket langre da antalet kliniker under det
jamforbara kvartalet ar oférandrat. Ambitionen &ar
att fortsatta att 6ka antalet lakare pa dessa kliniker,
vilket ar en faktor som paverkar den fortsatta
tillvaxten, samt &ven forsoka forvarva etablerade
kliniker bade i stader dar vi redan har verksamhet
och i nya stader. Klinikverksamheten i Tyskland
omsatte 12,7 MEUR (10,0 MEUR). De etablerade
verksamheterna uppvisade stark tillvaxt pa
samtliga huvudmarknader.

Diagnostic Services nettoomsattning
kv4 (MEUR)

90 1 79,0
80 A 70,3
70 4
60 - +12.4%
50 A
40 -
30 A

10 A

2016 2017

| bérjan av kvartalet forvarvades en infektionsklinik
i Berlin, som konsoliderats i detta kvartal. Det ar
var sjunde klinik i Berlin. Fortsatt stark ekonomi i
Rumanien och Polen bidrar till en 6kad mgjlighet
att betala for privata vardtjanster, och utékningen
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av blodprovscentraler har forbattrat tillgangligheten,
vilket ocksa bidrar till tillvaxten. Under kvartalet
Oppnades 13 nya blodprovscentraler, vilka nu
uppgar till totalt 57 6ppnade under helaret 2017.
IMF:s och EU:s fordréjning nar det galler
utbetalningen till Ukraina av den férlangda
fondfaciliteten (EFF) ledde till en férsvagad

NETTOOMSATTNING HELAR 2017

ukrainsk valuta (hryvna) i slutet av kvartalet och i
borjan av forsta kvartalet. Aven om detta ledde till
lagre redovisade siffror i euro har inte tillvaxten
paverkats.

Koncernens nettoomsattning 6kade med

16,7 procent till 580,2 MEUR (497,3 MEUR), en
organisk tillvaxt pa 14,5 procent. Tillvaxten for
helaret 2017 har varit balanserad, men nagot hogre
fér segmentet Diagnostic Services med 53,0
procent av tillvaxten.

Koncernens nettoomséttning
12M, MEUR

580,2
600 -

500 1 i

400 4 +16,7%
300 -
200 -
100 A

2016 2017

Healthcare Services redovisade en
nettoomsattningsokning pa 16,8 procent till

285,8 MEUR (244,7 MEUR), en organisk tillvaxt pa
12,7 procent. En gynnsam arbetsmarknad och ett
fortsatt gynnsamt ekonomiskt klimat ckade saval
antalet medlemmar som omsattningen i den
abonnemangsfinansierade verksamheten, som
stod for cirka tva tredjedelar av tillvaxten. Den
kontantbetalda verksamheten i bade Polen och
Rumanien vaxte snabbt, men fran en lagre niva,
och utgdr den resterande tredjedelen av tillvaxten.
Offentligt finansierade vardtjanster minskade
jamfort med forra aret eftersom den polska staten
upphorde med statliga bidrag till fertilitetsvard i
mitten av 2016. Under aret tillkom nya
anlaggningar, och férvarv genomférdes inom
tandvarden i Polen och av kliniker i Rumanien. Den
indiska fertilitetsverksamheten konsoliderades fran
och med fjarde kvartalet, men eftersom den annu
befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede ar
omsattningen obetydlig.

Healthcare Services nettoomséttning
12M, MEUR

300 - 285,8

250 A
200 - +l6,8%
150 A
100 A

2016 2017

Diagnostic Services redovisade en
nettoomsattningsokning pa 16,9 procent till

304,4 MEUR (260,5 MEUR), en organisk tillvaxt pa
16,5 procent. Den tyska klinikverksamheten bidrog
mest till den kraftiga 6kningen. De 14 kliniker som
Oppnades eller togs 6ver 2016 var samtliga i drift
under 2017 och tva nya specialistkliniker tillkom
under 2017. Klinikverksamheten i Tyskland
omsatte 48,8 MEUR (28,6 MEUR).

De etablerade verksamheterna hade ocksa en bra
utveckling pa samtliga marknader, daribland
laboratorieverksamheten i Tyskland vars tillvaxt var
hdgre an marknadens. Det ekonomiska laget ar
gynnsamt for tillvaxt p& samtliga nyckelmarknader.
Det fornyade devalveringstrycket i Ukraina var den
enda markbara negativa finansiella faktorn i slutet
av aret.

Diagnostic Services nettoomséttning
12M, MEUR

300 H 260,5
250 1
200 A
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+16,9%

2016 2017

Diagnostic Services uttkade under aret sin
verksamhet inom genetiska tester och genomférde
forvarv inom detta omrade i Tyskland samt
investerade i anlaggningar i Ruméanien och Polen.

4 — Bokslutskommuniké januari-december 2017
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RESULTATUTVECKLING FJARDE KVARTALET 2017

Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 7,8 MEUR
(3,9 MEUR), och rdrelsemarginalen 6kade med
2,2 procentenheter till 5,1 procent (2,9 procent).
Inkluderat i dessa siffror ar en forlust pa 0,9 MEUR
for den nyetablerade indiska fertilitets-
verksamheten. Justerat for detta uppgick
rorelseresultatet till 8,7 MEUR med en marginal pa
5,7 procent.

Periodens resultat uppgick till 9,2 MEUR
(1,7 MEUR), en marginal pa 6,0 procent
(1,3 procent).

Ovriga intékter och kostnader uppgick till 2,9
MEUR (0,2 MEUR) huvudsakligen beroende pa
redovisning av forandringar i verkligt varde pa salj-
och kodpoptioner. Denna intékt avspeglar
nettodkningen i varderingen av rattigheter och
skyldigheter i de avtal som Medicover ingatt med
andra aktiedgare i MaxCure och som ger
Medicover méjlighet att férvarva mer &n 51 procent
av aktiekapitalet.

Finansnettot uppgick for kvartalet till 0,9 MEUR
(-1,7 MEUR). Lanekostnaderna minskade eftersom
kreditfaciliteten pa 200,0 MEUR till stor del var
outnyttjad. Rantekostnaden for koncernens dvriga
l&n, engagemangsavgifter och 6vriga diskonterade
skulder uppgick till 0,5 MEUR. Valutavinster, varav
merparten var orealiserade, uppgick till 1,3 MEUR
och berodde pa den starkta polska zlotyn i
samband med finansiering av den polska
sjukhusfastigheten.

Vinsten per aktie/efter utspadning var 0,067 EUR
(0,008 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 28,1 procent till
14,6 MEUR (11,4 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal pa 9,6 procent (8,6 procent).
Justerad EBITDA uppgick till 15,1 MEUR

(13,1 MEUR), en marginal pa 9,9 procent (9,9
procent). Inkluderat i dessa siffror ar en forlust pa
0,9 MEUR for den nyetablerade indiska
fertilitetsverksamheten. Justerat for detta och for
noteringskostnaderna uppgick justerad EBITDA till
15,7 MEUR med en marginal p& 10,3 procent.

Forbattringen forklaras av den 6kade omsattningen
i bada segmenten, utvecklingen av den tyska
klinikverksamheten och av att enheter som
Oppnades i tidigare perioder nu bérjar bli
Ionsamma.

Koncernens EBITDA kv4, MEUR
16 - 14,6
14 1 -
e
10 4 +28,1%
8 4
6 -
4 4
2 4
0

2016 2017

Jamforelsestdrande poster

Under aret genomfordes forvarv inom klinisk vard,
tandvard och genetiska tester i Ruméanien, Polen
och Tyskland. Nettoomséttningen under fjarde
kvartalet 2017 fran forvarv gjorda efter den

31 december 2016 uppgick till 3,1 MEUR.

Den indiska fertilitetsverksamheten forvarvades
fran den storsta aktieagaren, Celox Holding AB.
Enhetens resultat konsoliderades fr&n och med
fiarde kvartalet, med en rérelseforlust pa 0,9 MEUR
for kvartalet konsoliderad i rorelseresultatet och
EBITDA-resultatet.

Kapitalandelen i sjukhuskoncernen MaxCure,
kombinerat med vissa rattigheter att kdpa aktier
och forpliktelser att I6sa in séljoptioner till aktier i
MaxCure férvarvades i borjan av kvartalet. Dessa
optioner ska varderas enligt varderingsmodeller
och ovriga intakter och kostnader pa 2,7 MEUR
(0,0 MEUR) redovisades i kvartalet baserat pa
dessa varderingar. Nettovardet av dessa optioner
har 6kat under kvartalet till foljd av den
underliggande I6nsamhetsdkningen i MaxCures
verksamhet och motsvarande 6kning av vardet i
eget kapital. MaxCure har lyft sin EBITDA-marginal
fran laga dubbelsiffriga siffror i borjan av aret till
hoga dubbelsiffriga mot slutet av aret till foljd av
hdgre belaggningsgrad.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med

25,9 procent till 6,8 MEUR (5,4 MEUR), en
EBITDA-marginal pa 8,9 procent (8,4 procent).
Storre delen av resultatforbattringen reflekterar nya
affarsvolymer. Rorelseresultatet 6kade med

52,4 procent till 3,2 MEUR (2,1 MEUR).
Rorelsemarginalen uppgick till 4,2 procent

(3,3 procent).

| detta segment ingar en forlust pd 0,9 MEUR som
forklaras av att den nyetablerade fertilitets-
verksamheten i Indien &r i ett utvecklingsskede.
Justerat for denna forlust skulle EBITDA uppgatt till
7,7 MEUR (5,4 MEUR), en 6kning med
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42,6 procent och en marginal pa 10,1 procent
(8,4 procent).

Healthcare Services EBITDA kv4, MEUR
10 1~
8 1 6,8
6 | 54 -7
4 4 +25,9%
2 -
0
2016 2017

Segmentets resultat kan tillskrivas medlems-
Okningen i den abonnemangsfinansierade
verksamheten samt en god tillvaxt i de
privatbetalda affarsomradena, till exempel fertilitet.
Under vintermanaderna okar kostnaderna for
medlemmarna da vardbehovet 6kar i influensatider,
vilket brukar minska I6nsamheten fér denna
sasong. Detta uppvags till viss del av att den
privatbetalda varden ocksa okar, vilket ar positivt
for segmentet. Fertilitetsverksamheten i Polen
utvecklades val tack vare att den privatfinansierade
varden okat och ersatt intakterna fran den
nationella vardfonden, som upphdrde med sin
finansiering i juli 2016. Under fjarde kvartalet var
tillvaxten stark for samtliga affarsenheter pa alla
marknader.

Nar det galler framtiden for de offentligt
finansierade tjansterna vid sjukhuset i Wilanow
vantar vi fortfarande pa slutligt besked. Offentlig
finansiering utgor en mindre del av Medicovers
verksamhet, och 3,4 procent av segmentets
nettoomsattning.

RESULTATUTVECKLING HELAR 2017

EBITDA for Diagnostic Services tkade med
5,4 procent till 9,8 MEUR (9,3 MEUR), vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 12,4 procent
(13,2 procent).

Vintermanaderna ar sasongsmassigt de basta
kvartalen fér segmentet da fler ar sjuka och
behover vard. Antalet arbetsdagar var nagot
mindre pa den tyska marknaden under fjarde
kvartalet, cirka 2 procent lagre.

Utvecklingen av klinikverksamheten i Tyskland lyfte
EBITDA, som gick frn noll under aret fore till att
bidra med en EBITDA pa 0,7 MEUR under
kvartalet, och en marginal pa 5,5 procent.
Utvecklingen ar oférandrad jamfort med
foregaende kvartal eftersom patientékningen var
lagre an vantat i ndgra av de nyare etableringarna
da det drojt med rekryteringen av nya lakare. En ny
enhet har lagts till for fjarde kvartalet 2017 i och
med férvarvet av en infektionsklinik i Berlin som &r
inriktad pa bland annat hepatit och hiv. Det totala
antalet kliniker uppgar nu till 16. Rorelseresultatet
uppgick till 6,7 MEUR (5,3 MEUR), en marginal pa
8,5 procent (7,5 procent), vilket ar en 6kning med
1,0 procentenheter.

Diagnostic Services EBITDA kv4, MEUR
10 - 93 9,8
8 A
+5,4%

6 4
4 4
2 4
0

2016 2017

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 63,6 procent
till 28,8 MEUR (17,6 MEUR), och rorelse-
marginalen okade till 5,0 procent (3,5 procent).
Kostnaderna for bdrsnoteringen, redovisad i
resultatrdkningen uppgick 2017 till 1,5 MEUR.
Justerat for noteringskostnader uppgick
rorelseresultatet till 30,3 MEUR, motsvarande en
rorelsemarginal pa 5,2 procent.

Periodens resultat uppgick till 20,2 MEUR (6,5
MEUR), en marginal pa 3,5 procent (1,3 procent).
Exklusive noteringskostnader var resultatet 21,7
MEUR, vilket motsvarar en marginal pa 3,7
procent. Ovriga intékter och kostnader, som i stort
motsvarar forandringen av verkligt varde pa
finansiella instrument, uppgick till 2,9 MEUR

(0,2 MEUR).

Finansnetto for helaret uppgick till -3,9 MEUR
(-5,6 MEUR). Periodiserade legala kostnader samt
upplaggningskostnader pa 0,5 MEUR
kostnadsfordes i fortid for arets forsta sex manader
till foljd av fortidsuppsagning av en tidigare
kreditfacilitet som ersattes med en ny outnyttjad
facilitet pd& 200 MEUR. Engagemangsavgifter
betalas darefter I6pande for den outnyttjade
faciliteten. Rantekostnader pa 4,9 MEUR (4,6
MEUR) redovisades pa koncernens lan och 6vriga
diskonterade skulder. Valutaftrluster uppagick till
0,8 MEUR, framst beroende pa andringar i relation
till lAnefinansieringen av sjukhusfastigheten i
Polen. Vinsten per aktie var 0,157 EUR (0,046
EUR) och utspéadd vinst per aktie var 0,157 EUR
(0,045 EUR).
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Koncernens EBITDA 6kade med 24,2 procent till
55,0 MEUR (44,3 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal pa 9,5 procent (8,9 procent).
Justerad EBITDA exklusive kostnader for
borsnoteringen pa 1,5 MEUR, uppgick till

57,7 MEUR, en 6kning med 24,1 procent och en
marginal pa 9,9 procent (9,4 procent).

| dessa siffror ingar en forlust pa 0,9 MEUR i fjarde
kvartalet relaterad till den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien som férvarvades i
borjan av kvartalet. Exklusive resultatet fran den
indiska fertilitetsverksamheten och kostnaderna for
bérsnoteringen skulle justerad EBITDA ha uppgatt
till 58,6 MEUR med en marginal pa 10,1 procent.

Okningen var nagot hogre i segmentet Diagnostic
Services, men bada segmenten tkade sitt bidrag
och den absoluta tillvéaxten fick effekt pa resultatet.
Inom segmentet Diagnostic Services paverkas
detta av forbattrad omsattning och utvecklingen av
klinikverksamheten i Tyskland. Inom segmentet
Healthcare Services paverkades det av en stérre
medlemsbas.

Koncernens EBITDA 12M, MEUR
55,0
50 - 443 -0
40 A ; +24,2%
30 A
20 A
10 A
0
2016 2017

Jamforelsestdrande poster

Under andra kvartalet 2016 gjordes en icke-
kassapaverkande nedskrivning p& 3,5 MEUR inom
segmentet Diagnostic Services som avsag en
vardeminskning av goodwill och immateriella
anlaggningstillgdngar i verksamheten i Turkiet.

| augusti 2016 forvarvades sjukhuset i Warszawa,
som tidigare hyrdes av segmentet Healthcare
Services, vilket minskar rorelsekostnaderna och
Okar resultatet. Jamfort med foregéende ar
paverkas rorelseresultatet med 0,6 MEUR och
EBITDA med 2,0 MEUR.

I maj 2017 noterades foretagets B-aktier pa
Nasdag Stockholm och féretaget fick pa sa satt in
nytt kapital. Emissionsutgifter uppgick till

9,8 MEUR, varav 1,5 MEUR kostnadsférdes under
aret och 8,3 MEUR kvittades mot erhallet kapital.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med
34,5 procent till 26,9 MEUR (20,0 MEUR), en

EBITDA-marginal pa 9,4 procent (8,2 procent).
Forbattringen av EBITDA kan hénforas till bytet av
agare till sjukhuset i Warszawa, en effekt pa

2,0 MEUR. Resten berodde pa nya affarsvolymer.
Rorelseresultatet uppgick till 13,2 MEUR

(8,9 MEUR), en 6kning med 48,3 procent och en
rorelsemarginal pa 4,6 procent (3,6 procent).

Healthcare Services EBITDA 12M
(MEUR)

50 -

40 A

30 4 26,8
200  ___o----

20 A 5

+34,5%

10 4

0
2016 2017

C

EBITDA for Diagnostic Services tkade med
24,3 procent till 41,4 MEUR (33,3 MEUR), en
EBITDA-marginal pa 13,6 procent (12,8 procent).
Samtliga etablerade verksamheter utvecklades val
och bruttoresultatet har varit den framsta
drivkraften bakom den 6kade I6nsamheten.
Utvecklingen av klinikverksamheten i Tyskland
hojde EBITDA, som gick fran att vara negativt till
att bidra med en EBITDA pa 2,5 MEUR 2017, och
en marginal pa 5,1 procent.

Rorelseresultatet for segmentet foljde en liknande
trend med en 6kning p& 62,6 procent till

29,1 MEUR (17,9 MEUR), en marginal pa

9,6 procent (6,9 procent). Justerat for
nedskrivningen forsta halvaret 2016 skulle
jamforelsetalet ha varit 21,4 MEUR, en marginal pa
8,2 procent.

Stark ekonomisk aktivitet pa vara huvudmarknader
fortsatter att 6ka efterfragan pa privatfinansierad
vard. Segmentet Diagnostic Services har 6kat
antalet blodprovscentraler och distributionen i
Rumanien, Polen och Ukraina, genom att uttka
med 57 nya enheter under 2017.

Diagnostic Services EBITDA 12M,
MEUR
50 -
41,4
40 1 333 -7
30 A +24,3%
20 A
10 A
0
2016 2017
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Okt—dec  Okt-dec For- Heléar Heléar For-
Medicover 2017 2016 andring 2017 2016 andring
Nettoomséttning (MEUR) 152,7 132,5 15% 580,2 497,3 17%
Rorelseresultat 7,8 3,9 100% 28,8 17,6 64%
Rorelsemarginal, % 5,1% 2,9% 5,0% 3,5%
Nettoresultat 9,2 1,7 ilm 20,2 6,5 211%
Vinstmarginal, % 6,0% 1,3% 3,5% 1,3%
Vinst per aktie fore utspadning, EUR 0,067 0,008 i'm 0,157 0,046 241%
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,067 0,008 i/m 0,157 0,045 249%
EBITDA, MEUR? 14,6 11,4 28% 55,0 44,3 24%
EBITDA-marginal, %% 9,6% 8,6% 9,5% 8,9%
Justerad EBITDA, MEUR? 15,1 13,1 15% 56,2 46,5 21%
Justerad EBITDA-marginal, %? 9,9% 9,9% 9,7% 9,4%
IPO kostnader, MEUR -0,3 - 1,5 -
Justerad EBITDA exklusive IPO 14,8 13,1 13% 57,7 46,5 24%
kostnader, MEUR
Justerad EBITDA-marginal exklusive 9, 7% 9,9% 9,9% 9,4%
IPO kostnader, %
EBITA MEUR? 8,5 4.8 77% 31,4 23,6 33%
EBITA-marginal, %? 5,6% 3,6% 5,4% 4,7%

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Healthcare Services 2017 2016 andring 2017 2016 andring
Nettoomséttning (MEUR) 76,5 64,4 19% 285,8 2447 17%
EBITDA, MEUR 6,8 5,4 26% 26,9 20,0 35%
EBITDA-marginal, % 8,9% 8,4% 9,4% 8,2%
Antal medlemmar vid periodens 1024 889 15% 1024 889 15%
utgang (tusental)?

Okt-dec  Okt-dec For- Heléar Heléar For-
Diagnostic Services 2017 2016 andring 2017 2016 andring
Nettoomséttning (MEUR) 79,0 70,3 12% 304,4 260,5 17%
EBITDA, MEUR 9,8 9,3 5% 41,4 33,3 24%
EBITDA-marginal, % 12,4% 13,2% 13,6% 12,8%
Antal laboratorietester under perioden 31,0 30,0 3% 124,0 115,0 8%

(miljoner)*

1 For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 11
2 EBITDA justerat for aktierelaterade ersattningar som inte regleras med kontanter och forvarvsrelaterade kostnader. For
definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 11
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KASSAFLODE
Fjarde kvartalet Helar 2017

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och skatt uppgick till
15,7 MEUR (13,3 MEUR), och utgjorde darmed
107,5 procent (116,7 procent) av EBITDA.
Rorelsekapitalet minskade med 3,2 MEUR (6kning
4,5 MEUR) for att den tyska klinikverksamhetens
betalningsvillkor forbattrades genom kortare
betalningstid fran statliga vardfonder. Betald skatt
uppgick till 1,6 MEUR (1,5 MEUR). Kassaflodet
fran den lopande verksamheten uppgick till

17,3 MEUR (7,3 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 13,2 MEUR (11,3 MEUR). Betalningar
pa 9,7 MEUR (3,5 MEUR) bestdende framfér allt
av forvarv av den nyetablerade
fertilitetsverksamheten in Indien foér 5,2 MEUR och
tillgngar i Tyskland for totalt 3.9 MEUR. | kvartalet
betalades 13,8 MEUR for forvarvet av 23% i
MaxCure hospital Group. Av de 13,8 MEUR
betalades 9,3 MEUR till MaxCure som ett
kapitaltillskott for att véaxa verksamheten och
resterande 4,5 MEUR for att kopa befintliga aktier.

Utnyttjade nettolan uppgick till 12,0 MEUR
(aterbetalda nettolan 2,8 MEUR). Rantebetalningar
minskade till 0,5 MEUR (1,6 MEUR), vilket avser
betalning av engagemangsavgifter for den
outnyttjade faciliteten pa 200 MEUR och
rantebetalning pa utnyttjade lanebelopp.

Likvida medel minskade med -8,6 MEUR under
kvartalet till 45,4 MEUR.

FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
férandringar i rorelsekapital och skatt uppgick till
57,0 MEUR (47,1 MEUR), och utgjorde darmed
103,6 procent (106,3 procent) av EBITDA.
Nettortrelsekapitalet minskade med 0,4 MEUR
(6kning 13,8 MEUR), i takt med att 6kningen i den
tyska klinikverksamheten avmattades under 2017
efter den snabba uppbyggnaden 2016. Betald skatt
uppgick till 7,2 MEUR (7,4 MEUR). Kassaflodet
fran den lopande verksamheten uppgick till 50,3
MEUR (25,9 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 29,4 MEUR
(54,3 MEUR). Skillnaden forklaras av att sjukhus-
fastigheten i Polen forvarvades forra aret samt
investeringar i den tyska klinikverksamheten.
Betalningar gjordes pa 10,6 MEUR (12,3 MEUR)
for att forvarva verksamheterna.

Inbetalningarna fran aktieemissionen i maj 2017
uppgick netto till 199,3 MEUR, varav 158,8 MEUR
netto anvandes for att aterbetala 1an.
Réantebetalningar uppgick till 5,0 MEUR

(4,7 MEUR) till foljd av hogre skuldsattningsniva
under forsta delen av aret, upplaggningskostnader
for lan i samband med borsnoteringen, ranta pa
finansiering av fastigheter och
engagemangsavgifter for den outnyttjade
kreditfaciliteten under andra halvaret.

Likvida medel 6kade med 28,1 MEUR for helaret till
45,4 MEUR (18,4 MEUR).

Koncernens eget kapital uppgick per den 31
december 2017 till 304,0 MEUR (31 december
2016: 98,8 MEUR). Okningen beror pa resultatet
for perioden och nyemissionen av aktier med ett
aktiekapital pa 7,3 MEUR och 192,0 MEUR i 6vrigt
tillskjutet kapital under aret.

Koncernens lan uppgick till 57,2 MEUR (210,7
MEUR vid 2016 &rs utgang). Nettoskulden har
minskats med inbetalningar frn nyemissionen, och

167,0 MEUR som var utestdende pa den tidigare
kreditfaciliteten pa 220,0 MEUR aterbetalades i sin
helhet under andra kvartalet. Aterstdende krediter
som utnyttjats utgors av ett 1an pa 30,3 MEUR for
finansiering av sjukhuset i Warszawa i Polen, som
aterbetalades i januari 2018, och andra mindre
rorelsekrediter och Ian. Koncernens lan med
avdrag for likvida medel var 11,8 MEUR

(192,3 MEUR).
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Koncernens effektiva skattesats var 27,9 procent
(47,2 procent) for aret, med en skattekostnad pa
7,8 MEUR (5,8 MEUR). Antalet juridiska enheter
som befinner sig i ett utvecklingsskede och
redovisar skattemassiga underskott har minskat
under &ret och far effekt pa effektiv skatt. Sarskilt

MODERBOLAGET

startfasen for den tyska klinikverksamheten, ledde
till en 6kad effektiv skattesats for koncernen forra
aret. Betald skatt under aret uppgick till 7,1 MEUR
(7,4 MEUR).

Medicover AB (publ), ar koncernens bérsnoterade
moderbolag och CEO anstélldes av moderbolaget
den 1 april 2017 i samband med utndmningar av
befattningshavare for andra storre rorelseenheter.
Bolaget redovisade inte nagon namnvard
omsattning for 2017 och forlusten efter skatt var
3,7 MEUR. Moderbolagets tillgangar utgérs av

andelar i koncernforetag och l1an till koncernforetag.
Verksamheten finansieras med kapital fran dgarna
och lan fran koncernféretag. Moderbolagets eget
kapital uppgick den 31 december 2017 till 430,5
MEUR.

HANDELSER EFTER REDOVISNINGSPERIODENS UTGANG

| januari 2018 6kade Medicover sitt &gande i
Sahrudaya Health Care Private Limited (MaxCure)
genom ett kapitaltillskott pa 2,6 MEUR. Inom kort
stéanger Medicover ytterligare ett kapitaltillskott om
3,1 MEUR och foérvérv av befintliga aktier for 1,0
MEUR vilket 6kar Medicovers innehav i MaxCure
till 30,5%. Medlen anvéndes for att forvarva
MaxCures tionde enhet, vilket utdbkar antalet
baddar till totalt 1 522, och for att forvarva en
minoritetsandel i en av de befintliga enheterna
samt for att finansiera ytterligare en nyetablerad

RISKFAKTORER

enhet med 286 sanger, som dppnas under andra
kvartalet 2018. Ytterligare investeringar i aktier for
upp till 2,3 MEUR forvantas ske under forsta
halvaret 2018, vilket skulle 6ka Medicovers innehav
till 40,1%.

Medicover aterbetalade 30,3 MEUR av sin skuld
med sékerhet i fastigheten i Polen som
aterfinansierades genom att utnyttja féretagets
kreditfacilitet.

Operativa risker innefattar risk rérande tillgang till
kvalificerad personal och I6nekostnader for att
uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
forvantningar pa service, risker rérande medicinsk
kvalitet eller brister i service och felbehandlingar.
Externa risker ar risker som hér samman med
regulatoriska férandringar och den allmanna
ekonomin, politiska risker och forandringar av
statlig finansiering.

Utbver de risker som beskrivs i bérsnoterings-
prospektet beddms inga nya vasentliga risker
uppkommit.

I Inklusive effekten av aktieomstruktureringen som kommer
att minska de faktiska emitterande andelarna och darmed
Oka Medicovers andel

Medicover-koncernen ar exponerad for en rad
finansiella risker, daribland kreditrisk, ranterisk,
likviditetsrisk och valutarisk. Finansiella risker
hanteras av koncernens finansavdelning.

Mer information om riskhantering och finansiella
instrument finns i koncernredovisningen for 2016,
not 22 pé sidorna F-49—F-51.2

2 Koncernredovisningen finns under Investerare pa
medicover.com
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AKTIEAGARE OCH AKTIEKAPITAL
Medicover AB (publ) ar ett borsnoterat foretag EUR per aktie. Celox Holding AB ager
som noterades pa Nasdaq Stockholm den 23 maj 47 157 365 aktier med 54,5 procent av
2017. Aktiekapitalet uppgick den 31 december rostratterna.
2017 till 26,7 MEUR, som representerades av ) ) ) ]
133 335 195 aktier uppdelade pa 81 348 161 A- Se not 10 for mer information om aktiekapital och
aktier och 51 987 034 B-aktier. Kvotvardet ar 0,2 ovrigt tillskjutet kapital
UTDELNING
For 2017 foreslas ingen utdelning. Enligt utdelning pa upp till 30 procent av nettoresultatet
Medicovers utdelningspolicy gérs inga utdelningar efter beaktande av Medicovers langsiktiga
till aktiedgarna under 2017 eller 2018. Fran 2019 utvecklingsmojligheter och dess finansiella
och framat kan styrelsen dvervaga en arlig stallning.

REDOVISNINGENS GRUNDER SAMT REVISION

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Delarsrapporten p& sidorna 1-12 &r en integrerad
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas del av delarsrapporten. Denna rapport har inte
tillsammans med koncernredovisningen for 20162. granskats av bolagets revisor.

1 Koncernredovisningen finns under Investerare pa
medicover.com
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Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten for perioden januari—-december 2017 ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 9 februari 2018

Fredrik Stenmo
Styrelsens ordférande

Jonas af Jochnick Arno Bohn Sonali Chandmal
Vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Michael Flemming Peder af Jochnick Robert af Jochnick
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Margareta Nordenvall Fredrik Ragmark

Styrelseledamot Styrelseledamot och CEO

Denna information ar s&dan information som Medicover AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 februari 2018 kl. 8.00 CET.
Delarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pd medicover.com.

Finansiell kalender

Delarsrapport januari-mars 2018 26 april 2018
Arsredovisning vecka 14
Arsstamma 26 april 2018
Delarsrapport januari-juni 2018 27 juli 2018
Delarsrapport januari-september 2018 26 oktober 2018

Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:

Paula Treutiger, Director Corporate Communication & Investor Relations
Telefon: 073-366 65 99

E-post: paula.treutiger@medicover.com

Adress

Org.nr: 559073-9487
Medicover AB (publ)

Box 55720

114 83 Stockholm
Besoksadress:

Riddargatan 12A, Stockholm
Telefon: 08-622 36 00
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec
Not MEUR 2017 2016 Helér 2017 Heléar 2016
Nettoomséttning 152,7 132,5 580,2 497,3
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -116,4 -99,9 -438,2 -377,3
Bruttoresultat 36,3 32,6 142,0 120,0
Distributions-, férsaljnings- och -7,8 -7,1 -28,5 -25,0
marknadsforingskostnader
Administrationskostnader -20,7 -21,6 -84,7 77,4
Rorelseresultat 7,8 3,9 28,8 17,6
6 Ovriga intékter och kostnader 2,9 0,2 2,9 0,2
Ranteintakter 0,1 0,0 0,2 0,1
Rantekostnader -0,5 -0,6 -4.9 -4.6
Ovriga finansiella intékter och kostnader 13 -11 0,8 -1,1
Summa finansiella poster 0.9 -1,7 -3,9 -5,6
Resultat fr&n andelar i intresseféretag 0,2 0,0 0,2 01
Resultat fére skatt 11,8 2,4 28,0 12,3
Skatt -2,6 -0,7 -7,8 -5,8
Periodens resultat 9,2 1,7 20,2 6,5
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets &gare 9,0 0,7 18,7 4,3
Innehav utan bestammande inflytande 0,2 1,0 15 2,2
Periodens resultat 9,2 1,7 20,2 6,5
Vinst per aktie (EPS) hanforlig till
moderbolaget:
Vinst per aktie fére utspadning, EUR 0,067 0,008 0,157 0,046
0,067 0,008 0,157 0,045

Vinst per aktie efter utspadning, EUR
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Okt-dec Okt-dec

Not MEUR 2017 2016 Helar 2017 Helar 2016
Periodens resultat 9.2 17 20,2 6.5
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutaeffekter vid omrékning av utlandska -3,3 -1,7 -1,0 -2,4
verksamheter
Skatt hanférlig till dessa poster - 01 -0,2 01
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter -3,3 -1,6 -1,2 -2,3
skatt
Summa totalresultat fér perioden 5,9 01 19,0 4,2
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 5,6 0.9 17,2 2,0
Innehav utan bestammande inflytande 0,3 1,0 1,8 2,2

59 0,1 19,0 4,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Per den: 31l dec 3ldec
Not MEUR 2017 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 126,8 118,6
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 36,4 31,6
Materiella anlaggningstiligdngar 148,9 141,8
Summa immateriella och materiella anlaggningstillgangar 312,1 292,0
Uppskjutna skattefordringar 3,7 3,7
4 Kapitalandel i intresseféretag 22,1 1,0
Ovriga finansiella tillgdngar 5,2 13
Summa anlaggningstillgangar 343,1 298,0

Omsattningstillgangar

Varulager 30,7 25,8
Ovriga finansiella tillgangar 21 -
Kundfordringar och évriga fordringar 82,5 77,3
6 Likvida medel 45,4 18,4
Summa omséttningstillgangar 160,7 121,5
Summa tillgangar 503,8 419,5
EGET KAPITAL
10  Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 300,3 92,7
Innehav utan bestammande inflytande 3,7 6,1
Summa eget kapital 304,0 98,8
SKULDER
Langfristiga skulder
6-8-9 Lan 52,9 195,4
Uppskjutna skatteskulder 22,8 23,4
Avséttningar 0,4 0,4
4-6  Ovriga finansiella skulder 23,6 16,6
3 Ovriga langfristiga skulder 4,7 -
Summa langfristiga skulder 104,4 235,8

Kortfristiga skulder

6-8-9 Lan 4,3 15,3
Avsattning for e] intjanade premier/forutbetalda intakter 12,3 6,7

Aktuell skatteskuld 6,8 4,4

6 Ovriga kortfr. finansiella skulder 4,9 13

6 Leverantérsskulder och évriga skulder 67,1 57,2
Summa kortfristiga skulder 95,4 84,9
Summa skulder 199,8 320,7
Summa eget kapital och skulder 503,8 419,5
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not MEUR Oktégi‘; Oktégig Helar 2017 Helar 2016
Resultat fore skatt 11,8 2,4 28,0 12,3
Justeringar for:

Avskrivningar 6,8 7,5 26,2 23,3
Nedskrivningar s - - 3,5
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar s - -0,1 -0,1

6 Ovriga intakter och kostnader -2,9 -0,3 -2,9 -0,2
Rantenetto 0,4 0,6 4,7 4,5
Aktierelaterade erséttningar till medarbetare 0,5 1,6 11 1,8
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet 0,6 0,9 1,4 15
Orealiserade valutaeffekter -1,5 0,6 -1,4 0,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15,7 13,3 57,0 47,1
fore férandringar i rorelsekapital och skatt
Forandringar i rorelsetillgangar och
rorelseskulder:

Forandringar i rorelsefordringar och varulager 18 -5,9 -10,1 -25,5
Forandringar i rorelseskulder 14 14 10,5 11,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 18,9 8,8 57,4 33,3
fore skatt

Betald inkomstskatt -1,6 -1,5 -7,1 -7,4
Nettokassaflode fran den l6pande 17,3 7,3 50,3 25,9
verksamheten

Investeringsverksamheten:

5 Forvarv av anlaggningstillgangar -13,2 -11,3 -29,4 -54,3

5 Ersattning vid avyttring av anlaggningstillgangar 0,1 - 0,2 0,2

4 Investeringar i intresseforetag -13,8 - -13,8 0,2
Forvarv av dotterféretag, netto efter forvarvade -9,7 -3,1 -10,6 -12,3

3 likvida medel
Erséttning vid avyttring av dotterforetag, netto - - - 0,0
efter avyttrade likvida medel
Erhallen ranta 0,0 - 0,1 0,1
Kassaflode frén investeringsverksamheten -36,6 -14,4 -53,5 -66,1
Finansieringsverksamheten:

10  Nyemission efter transaktionskostnader 0,3 2,7 199,3 2,7
Utdelning av innehav utan bestdmmande - - -3,1 -
inflyttande

9 Amortering av 1an -3,0 -18,7 -174,8 -21,1

9 Upptagna lan 15,0 15,9 16,0 64,6
Betald ranta -0,5 -1,6 -5,0 -4,7

9 Utdelning till innehav utan bestédmmande -1,1 - -1,1 -
inflytande
Kassafldde frén finansieringsverksamheten 10,7 -1,7 31,3 41,5
Summa kassaflode -8,6 -8,8 28,1 1,3
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 54,4 27,4 18,4 17,2
Kursdifferens i likvida medel -0,4 -0,2 -1,1 -0,1
Likvida medel vid periodens utgang 45,4 18,4 45,4 18,4
Forandringar i likvida medel -8,6 -8,8 28,1 1,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Reserv for Summa eget Innehav

. séaljoption i kapital utan

Reserv for Ovrigt innehav utan . hanforligt till bestam-
Aktie- innehav av tillskjutet Balanserade bestdmmande Ovriga Omraknings- moder- mande Summa eget
MEUR kapital egna aktier kapital vinstmedel inflytande reserver reserv_bolagets agare _inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2016 106,3 -0,1 46,5 -37,4 -10,0 2,3 -18,4 89,2 4,0 93,2
Periodens resultat - - S 4,3 = - = 4,3 2,2 6,5
Ovrigt totalresultat S - = - = 0,1 -2,4 -2,3 - -2,3
Summa totalresultat fér perioden - - - 4,3 - 0,1 -2,4 2,0 2,2 4,2

Transaktioner med &gare i egenskap av agare:
Nyemission 2,7 - = - - - - 2,7 - 2,7
Forandring i reserv egna aktier - 01 01 - = - = - - -
Reserv for saljoption i innehav utan bestammande inflytande - - - - -3,0 - o -3,0 2,1 5,1
Innehav utan bestdmmande inflytande i fusionerade foretag - - - - - - - - 2,0 2,0
Kostnader for aktierelaterat ersattn.program till medarbetare - - - - - 18 - 18 - 1,8
Omklassificering vid emission av aktier till medarbetare - - - 3,8 - -3,8 - - - -
Summa transaktioner med &gare i egenskap av dgare 2,7 01 -0,1 3,8 -3,0 -2,0 = 15 -0,1 14
Eget kapital per den 31 december 2016 109,0 - 46,4 -29,3 -13,0 04 -20,8 92,7 6,1 98,8
Eget kapital per den 1 januari 2017 109,0 - 46,4 -29,3 -13,0 0,4 -20,8 92,7 6,1 98,8
Periodens resultat - - = 18,7 - - - 18,7 1,5 20,2
Ovrigt totalresultat - - s - = - -1,5 -1,5 0,3 -1,2
Summa totalresultat fér perioden - - o 18,7 = - -1,5 17,2 1,8 19,0
Transaktioner med &gare i egenskap av &gare:
Borttagande av tidigare moderbolag -109,0 - -125,1 - s - = -234,1 - -234,1
Kvittningsemission i samband med att Medicover AB blev nytt 19.4 - 214,7 - > - - 234,1 - 234,1
moderbolag

Nyemission, efter avdrag av transaktionskostnader (not 10) 7.3 - 192,0 - = - > 199,3 - 199,3
Forvarv av ytterligare andelar i ett dotterbolag - - - -0,8 = - = -0,8 2,2 -3,0
Rorelseforvarv under gemensamt bestéammande inflytande - - 8,3 - - - - -8,3 S -8,3
Reserv for saljoption i innehav utan bestammande inflytande - - - - -0,8 - o -0,8 2,1 -2,9
Innehav utan bestammande inflytande i fusionerade foretag - - - 0,1 - - - -0,1 0,1 0,0
Kostnader for aktierelaterat ersattn.program till medarbetare - - - - - 11 - 11 - 11
Omklassificering vid emission av aktier till medarbetare - - - 0,2 o -0,2 0,0 - = -
Summa transaktioner med agare i egenskap av agare -82,3 - 2733 0,7 0,8 0,9 = 190,4 -4,2 186,2
26,7 - 319,7 -11,3 -13,8 1,3 -22,3 300,3 3,7 304,0

Eget kapital per den 31 december 2017
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Okt-dec Helar

Not MEUR 2017 2017
Nettoomséttning 0,1 0,1
Rorelsekostnader -2,9 -4,0
Rorelseresultat -2,8 -3,9
Rénteintakter och liknande resultatposter 03 0,2
Resultat fore skatt -2,5 -3,7

Skatt = -
Periodens resultat -2,5 -3,7

Eftersom forlusten for perioden motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport. Féretaget bedrev ingen verksamhet 2016 och redovisar darfor inte nagra jamforelsetal.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 dec 31 dec

Not MEUR 2017 2016
Materiella anlaggningstillgdngar 0,1 -
Summa materiella anlaggningstillgdngar 0,1 -
Andelar i koncernforetag 434,8 -
Ovriga anlaggningstillgéngar 0,0 -
Summa anléggningstillgngar 434,9 -
Kortfristiga fordringar 0,7 -
Ovriga omsittningstillgangar 0,0 -
Likvida medel och tillgodohavanden hos bank 0,5 0,0
Summa omséttningstillgéngar 1.2 0,0
Summa tillgangar 436,1 0,0
Bundet eget kapital 26,7 0,0
Fritt eget kapital 403,8 -
Summa eget kapital 430,5 0,0
Langfristiga skulder 3,3 -
Kortfristiga skulder 2,3 -
Summa eget kapital och skulder 436,1 0,0
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NOTER | URVAL TILL KONCERNREDOVISNINGEN | SAMMANDRAG FOR

DELARET

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for upprattandet

Medicover AB (publ) ("féretaget”) benamns
tilsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett foretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Foretagets
och koncernens rapporterings- och funktionella
valuta &r euro.

Den 2 februari 2017 blev Medicover AB (publ)
moderbolag till Medicover Holding S.A. De tidigare
aktiedgarna i Medicover Holding S.A. erhdll
nyemitterade aktier i Medicover AB (publ) i
forhallandet 1:1 i enlighet med ett
aktiebyteserbjudande som godkénts av Medicover
Holding S.A.s aktieagare. Sa snart
aktiebyteserbjudandet godkéants &gde Medicover

Redovisningsnorm

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
tillsammans med koncernredovisningen fér 20162
Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
som ska lamnas i en fullstandig finansiell rapport.

Véasentliga redovisningsprinciper, bedédmningar och

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) s som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen har tillampat
samma redovisningsprinciper i sina delarsrapporter
i sammandrag som i koncernredovisningen for
2016* med undantag for en ny redovisningsprincip
for att redovisa rorelseférvarv under gemensamt
bestammande inflytande (se not 3) samt
redovisningsprincipen som tillampats for skillnaden
mellan verkligt varde vid den inledande
redovisningen och transaktionspriset for finansiella
instrument (se not 4 och 6). Ingen av de nya,
andrade eller reviderade IFRS-standarder och
tolkningar som ar tillampliga fran den 1 januari
2017 har i vasentlig omfattning paverkat dessa
finansiella delarsrapporter i sammandrag.

Koncernen har inte i fortid tillampat standarder och
tolkningar som utfardats men &nnu ej tratt i kraft.

IFRS 9, Finansiella instrument: Koncernen har
beddmt den beraknade effekten av de nya
varderings-, klassificerings- och aterféringsreglerna
pa koncernens finansiella tillgangar och skulder,

1 Koncernredovisningen finns tillganglig under sektionen
investerare pa medicover.com

Holding S.A.s tidigare aktieagare samma
agarandelar i Medicover AB (publ) som de gjort i
Medicover Holding S.A. omedelbart fére bytet.
Darfor utgor koncernens finansiella rapporter en
fortsattning pa de finansiella rapporter for
koncernen som lamnats av Medicover Holding S.A.
Medicover Holding S.A.s tillgdngar och skulder har
i dessa finansiella rapporter redovisats och
varderats till samma belopp som fére aktiebytet.
Koncernens balanserade vinstmedel och 6vriga
reserver bygger pa Medicover Holding S.A.s
egetkapitalsumma foére aktiebytet.

De finansiella delarsrapporterna i sammandrag pa
sidorna 1-12 utgdr en integrerad del av denna
delarsrapport. Styrelsen har den 9 februari 2018
godkant offentliggdrandet av detta sammandrag av
koncernens finansiella rapporter for helaret.

uppskattningar

och har bedomt att den inte kommer att nagon
vasentlig effekt.

IFRS 9 implementeras fr&n och med 1 januari 2018
med undantaget att jamforelsetal for tidigare
perioder inte kommer att omréknas. Inga skillnader
mellan redovisade varden for finansiella tillgangar
och skulder, som blir resultatet av tillampningen av
standarden forvantas i balanserade vinstmedel per
den 1 januari 2018.

IFRS 15 Intakter fran kundkontrakt: Denna
standard ersatter IAS 18 som reglerar
intdktsredovsning av varu- och tjanstekontrakt och
IAS 11 som behandlar entreprenadavtal. IFRS 15
slar fast att intakter ska redovisas med
utgangspunkt fran avtal med kunder,
prestationsataganden och fardigstallandegrad av
sadana ataganden, och att mer relevanta
upplysningar ska lamnas till lasarna av de
finansiella rapporterna. Standarden bygger pa
principen att intdkterna redovisas nar kontrollen
over en vara eller en tjanst 6vergar till kunden. Det
nuvarande begreppet om risker och férmaner
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ersatts alltsa av kontrollbegreppet. Standarden
introducerar en principbaserad femstegsmodell
som ska tillampas pa alla kundkontrakt enligt
féljande:

e Identifiera kontrakt med en kund

¢ Identifiera de olika prestationsataganden i
avtalet

e Faststall transaktionspriset

e Fordela transaktionspriset p& de olika
atagandena i kontraktet

e Redovisa intakter nar atagandena ar fullgjorda

Foretagsledningen har gjort en bedémning av
effekten av den nya standarden, men inte
identifierat nagra omraden avseende
intaktsredovisning som kommer att paverkas
vasentligt.

Eftersom tillampningen av IFRS 15 inte har ndgon
effekt kommer koncernen att tillampa IFRS 15 med
option for ackumulerad effekt. Inga skillnader i
redovisade belopp av finansiella tillgdngar och
skulder som féljer av antagandet av standarden
beréknas ske i balanserade vinstmedel och
reserver per 1 januari 2018.

IFRS 16 Leasing: IASB har utfardat en ny standard
for redovisning av leasing. Koncernen har
genomfort en férsta bedémning av den potentiella
effekten p& koncernredovisningen, men har annu
inte slutfort sin detaljerade bedémning. Eftersom
effekten kommer att vara vasentlig kommer
standarden att tillampas retroaktivt for jaAmférbara
siffror och balanser och darmed hjéalpa anvandarna
av bokslutet genom att tillhandahalla ett kontext av
jamforbarhet. Den forvantade tillAmpningen av
standarden av Koncernen ar 1 januari 2019.

De sannolika effekterna av IFRS 16: Leasing
diskuterades i koncernredovisningen for 2016. For
mer information om koncernens bedémning av
effekterna av dessa nya standarder och tolkningar
se sidan F-31%.

Koncernen undersoker just nu effekterna av IFRS
17: Forsékringsavtal som utfardades i maj 2017
(men annu inte antagits av EU) och faststaller
principerna for redovisning, vardering, presentation
och upplysningar om férsakringsavtal inom
standardens ramar.

1 Koncernredovisningen finns tillganglig under sektionen
Investerare p& medicover.com

For uppréttandet av finansiella rapporter i
sammandrag i enlighet med IAS 34 kravs att det
gors vissa uppskattningar som paverkar
redovisningen. Vidare kravs att foretagsledningen
go6r bedémningar i samband med tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper. De enda
ytterligare omradena dar vasentlig bedomning
tillampats i denna delarsrapport ar posterna som
redovisats for intressebolaget MaxCure i samband
med valet av lAmplig varderingsmodell for
vardering till verkligt varde av finansiella instrument
och avseende uppskattningar och avsattningar
enligt IFRS 2 for kontantbetalda aktierelaterade
avtal fér Medicover India Fertility. Se not 3, 4 och 6
for mer information. | 6vrigt har det inte skett nagra
storre forandringar inom omraden dar vasentliga
uppskattningar och bedémningar har gjorts. Se
aven koncernredovisningen for 2016.1

Moderbolaget tillampar &rsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

I bérjan av 2017 &ndrade moderbolaget
redovisningsprinciper fran att ha tillampat BFNAR
2012:1 Arsredovisning och Koncernredovisning till
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Moderbolag foljer i juridisk person samma
redovisningsprinciper som koncernen, med
féljande undantag:

a) moderbolagets resultat- och balansréakning
presenteras i det format som beskrivs i
arsredovisningslagen,

b) moderbolaget redovisar investeringar i
dotterbolag enligt anskaffningsvardemetoden,

c) moderbolaget tillampar inte IAS 39 pa
finansiella instrument, utan varderar langfristiga
tillgangar till anskaffningsvarde minus
vardeminskning och kortfristiga finansiella
tillgangar till det l1agre av anskaffningsvardet
och marknadsvérdet.

D& moderbolagets medel vid arets ingang endast
utgjordes av aktiekapital och likvida medel
behévdes ingen retroaktiv omrakning av
moderbolagets finansiella information for tidigare
perioder vid 6vergangen till RFR 2.
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2. Upplysningar om segmenten

VD utvarderar koncernens resultat genom
affarsmodellens tva redovisningssegment.

Segmentet Healthcare Services fokuserar pa ett
brett utbud av medicinska tjanster som praglas av
direktkontakt mellan patienten och vardgivaren.

Segmentet Diagnostic Services fokuserar pa in
vitro-diagnostik dar kontakten mellan patienten och
den medicinska personal som utfér diagnostiken ar
indirekt.

VD far information om segmentens omsattning
varje manad.

EBITDA (resultat fore réanta, skatt, av- och
nedskrivningar) anvands for att bedéma
rérelsesegmentens resultat.

Segmentresultat utgér segmentens bidrag till
centrala omkostnader. | de fall centrala kostnader

ar hanforliga till ett segment har de allokerats till
detta segment, och aterstaende saldo for centrala
kostnader redovisas separat.

Intékter redovisas baserat pa verksamhetsorten
dar den juridiska personen tillhandahaller tjanster,
vilket i princip ar den samma som klientens.
Avskrivning av segmentstillgdngar inbegriper
avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar och
avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar.
Nedskrivning av tillgdngar omfattar nedskrivning av
materiella anlaggningstillgdngar, immateriella
anlaggningstillgdngar och goodwiill.

Ej allokerade poster avser poster vars allokering till
ett segment skulle bli godtycklig och utgérs framst
av koncerngemensamma kostnader.
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UPPLYSNINGAR OM SEGMENTEN
Healthcare Diagnostic )

Services Services Ovrigt Koncernen
MEUR Helar 2017 Helar 2017 Helar 2017 Helar 2017
Nettoomsattning
Summa nettoomsattning segmentet 285,8 304,4 0,3
Nettoomséttning mellan segment -0,4 -9,9
Summa nettoomsattning fran externa 285,4 2945 0,3 580,2
kunder
Segmentens resultat: EBITDA 26,9 41,4 -13,3 55,0
Marginal, % 9,4% 13,6% 9,5%
Avskrivningar -13,7 -12,3 -0,2 -26,2
Nedskrivningar - - - -
Ovriga intakter och kostnader 29
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,2
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,8
Réntenetto -4,7
Skatt -7,8
Koncernens resultat efter skatt 20,2
Investeringar i anlaggningstillgangar:
Materiella anlaggningstillgangar, utom mark 13,1 11,0 1,7 25,8
och byggnader
Mark och byggnader - 0,1 - 0,1
Immateriella anlaggningstillgangar 2,7 4,0 2,4 9,1
Goodwill 2,1 5,5 7,6
Summa 17,9 20,6 4,1 42,6

Healthcare Diagnostic .

Services Services Ovrigt Koncernen
MEUR Helar 2016 Helar 2016 Helar 2016 Helar 2016
Nettoomsattning
Summa nettoomséttning segmentet 2447 260,5 0,7
Nettoomséttning mellan segment -0,4 -8,2 -
Summa nettoomsattning fran externa 2443 252,3 0,7 497,3
kunder
Segmentens resultat: EBITDA 20,0 33,3 -9,0 44,3
Marginal, % 8,2% 12,8% 8,9%
Avskrivningar -11,1 -11,9 -0,3 -23,3
Nedskrivningar - -3,5 - -3,5
Ovriga intakter och kostnader 0,2
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,2
Ovriga finansiella intakter och kostnader -1,1
Rantenetto -4,5
Skatt -5,8
Koncernens resultat efter skatt 6,5
Investeringar i anlaggningstillgangar:
Materiella anlaggningstillgangar, utom mark 16,1 17,7 0,1 33,9
och byggnader
Mark och byggnader 51,7 0,0 0,0 51,7
Immateriella anlaggningstillgangar 51 13,4 - 18,5
Goodwill 4.8 9,8 - 14,6
Summa 77,7 40,9 0,1 118,7
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Externa intakter efter
kundens geografiska

Anlaggningstillgangar,

placering geografisk fordelning
MEUR Helar 2017 Helar 2016 Helar 2017 Helar 2016
Polen 259,8 2244 125,5 117,1
Tyskland 150,7 122,2 137,6 126,0
Ruménien 73,8 61,7 30,7 28,3
Ukraina 44,0 38,1 7,7 7.4
Ovriga 51,9 50,9 37,9 15,5
Summa 580,2 497,3 339,4 294,3

| den geografiska fordelningen av anlaggnings-
tillgangar ingar mark och byggnader, maskiner,
immateriella tillgangar inklusive goodwill och andra
finansiella tillgangar och investingar i intressebolag.
Uppskjutna skattefordringar ingér inte. Nastan all
forsaljning i respektive geografisk marknad sker i

3. Vasentliga rorelseforvarv

Koncernen férvarvade 100 procent av aktierna i
Medicover Healthcare Private Limited, ett féretag
som driver fertilitetskliniker i Indien, den 4 oktober
2017 mot en kopeskilling, efter avdrag for
forvarvade likvida medel, om 5,2 MEUR. Forvarvet
inkluderar ocksa Gvertagande av vissa
kontantreglerade aktierelaterade
betalningsforpliktelser varderade till 4,8 MEUR vid
forvarvstidpunkten fér en total kdpeskilling om
10,0 MEUR. Investeringen &r en nyetablering som
ursprungligen finansierades av koncernens storsta
aktieagare innan bolaget borsnoterades pa Nasdaq
Stockholm i syfte att verforas i koncernens &go
efter borsnoteringen. Se &ven not 7, Transaktioner
med narstdende. Denna transaktion &r ett
rorelseférvéarv under gemensamt bestdmmande

4. Investering i intressefdretag

Den 4 oktober 2017 forvarvade koncernen en
andel pa 22,0 procent av Celox Holding AB
(narstaende i MaxCures aktiekapital (vilken sedan
utdkades till 23,0% i november 2017). Samtidigt
Overtogs avtal omfattande rattigheter och
skyldigheter enligt vissa finansiella instrument.
Anskaffningskostnaden var 21,3 MEUR bestaende
av 13,8 MEUR som erlades kontant och
Overtagande av en finansiell skuld gentemot en
oberoende tredje part. Den finansiella skulden &r
en intresseandel i koncernens investering i
MaxCure som ersattning for utfért arbete vid
investeringens anskaffning och férhandling vid
initiala investeringen och assistans vid férvaltning

landets egen valuta, och tabellen ovan visar
séledes hur exponerad koncernens omsaéttning ar
for valutarisker och hur balansrékningens
anlaggningstillgdngar kan paverkas av
omrakningsdifferenser.

inflytande och ligger inte inom ramen fér IFRS 3
Rorelseforvarv. Forvarvet har redovisats med
utgangspunkt fran séljarens koncernmassiga
varden, vilket resulterade i en minskning av
ytterligare tillskjutet kapital pa 8,3 MEUR,
motsvarande skillnaden mellan erlagd ersattning
och det bokforda nettovardet av éverlatna tillgangar
och skulder. Féljaktligen redovisas inte ndgon
goodwill for denna transaktion. Resultat fran den
forvarvade enheten konsoliderades fran och med
transaktionsdatumet. Ingen omrakning har skett av
finansiella upplysningar i koncernredovisningen for
perioder som foregick rorelseforvarvet under
gemensamt bestammande inflytande. | kvartalet
har en rorelseforlust pa 0,9 MEUR inkluderats i
resultatrdkningen avseende denna enhet.

av investeringen och kommer att betalas kontant.
Det varderades till verkligt varde om 7,6 MEUR pa
forvarvsdatumet och kommer att 6ka i takt med
okningen av koncernens effektiva réanta i MaxCure
upp till ett belopp av 5,1% av vardet av eget kapital
i MaxCure. Intresseandelen forvarvades fran
foretagets storsta aktiedgare, se not 7
Transaktioner med néarstaende for mer information.

Vissa finansiella tillgangar och skulder hanforliga till
sélj- och kdpoptioner med MaxCure och dess
aktieagare 6vertogs ocksa i transaktionen och
varderas till verkligt varde. Se not 6 for mer
information.
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Finansiell information i sammandrag for kalenderar 2017:

MaxCure MEUR

2017

Rakenskapsar t.o.m. 31 december (ej reviderat)
Nettoomséattning
Arets resultat hanforligt till aktieagarna

55,0
1,3

MaxCure ar inkluderad i koncernredovisningen
med tillampning av kapitalandelsmetoden. Mot
bakgrund av den sena anskaffningstidpunkten och
tidpunkten for denna rapport har det inte varit
mojligt, givet betydliga belopp, att redovisa
information i rapporten 6ver finansiell stallning i
enlighet med koncernens redovisningsprinciper i
denna rapport.

Den lamnade informationen ovan avspeglar de
belopp som redovisats i rakenskaperna hos de
berdrda intressebolagen och inte en andel av
dessa belopp. Dessa har annu inte &ndrats for att
avspegla justeringar gjorda av enheten med
tilampning av kapitalandelsmetoden, inklusive
justeringar av verkligt varde och justeringar
avseende skillnader i redovisningsprinciper.

5. Investeringar — kassaflodeseffekter

Helar Helar

MEUR 2017 2016
Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar 6,1 4,2

Investeringar i materiella tillgangar 23,3 50,1

Avyttringar av materiella och immateriella tillgangar -0,2 -0,2

29,2 54,1

Summa nettoinvesteringar

| augusti 2016 forvarvade koncernen mark och byggnader som tidigare hade hyrts for att driva ett sjukhus i
Warszawa, Polen. Vardet pa de forvarvade tillgdngarna uppgick till 47,3 MEUR som reglerades genom en
kontantbetalning p& 14,1 MEUR, évertagna skulder pa 32,2 MEUR och ovriga forpliktelser som uppgick till
1,0 MEUR.

6. Finansiellatillgangar och skulder

Tabellen visar koncernens viktigaste finansiella
tillgangar och skulder. Samtliga finansiella
tillgdngar och skulder ar upptagna till upplupet
anskaffningsvarde, utom foljande:

finansiella derivatinstrument varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

en séljoption avseende innehav utan
bestammande inflytande i ett av
koncernbolagen upptagen som skuld och
varderad till verkligt varde, dar férandringar i
verkligt varde redovisas direkt mot eget kapital
som en transaktion mellan aktieagare

villkorad képeskilling avseende rorelseforvarvy

¢ en finansiell skuld, varderad till verkligt varde,
gentemot en oberoende tredje part for
anskaffning av MaxCure-investeringen och

radgivningstjanster, samt

e vissa rattigheter och skyldigheter (salj- och
kopoptioner) till aktier i MaxCure som beviljats
Medicover redovisade till verkligt varde i

resultatrakningen.

Samtliga finansiella tillgangar och skulder
redovisade till upplupet anskaffningsvarde &ar
upptagna med belopp som i allt vasentligt
motsvarar deras verkliga varde; langfristiga lan
I6per med rorlig ranta.
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31 dec 2017 31 dec 2016
Lang Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Total fristiga fristiga Total
Tillgdngar upptagna till verkligt varde via
resultatrdkningen
b) Kopoptioner pa intressebolags aktier 21 2,1 4,2 - - -
Finansiella tillgdngar upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 31 - 31 13 - 13
Kundfordringar och évriga fordringar, brutto - 873 87,3 - 815 815
Avsattning for osakra fordringar - -4.8 -4.8 - -4,2 -4,2
Delsumma finansiella tillgdngar upplupet 3,1 82,5 85,6 1,3 77,3 78,6
anskaffningsvéarde
Likvida medel - 45,4 45,4 - 18,4 18,4
Summa finansiella anlaggningstillgangar 52 130,0 1352 13 95,7 97,0
Finansiella skulder upptagna till verkligt
varde via resultatrakningen
b) Séljoptioner p& intressebolags aktier 15 - 15 - - -
¢) Ovriga finansiella skulder 7,5 - 7,5 21 13 34
d) Villkorad kopeskilling att betala 5.8 0.5 6.3 2,8 - 2,8
Derivat (ranteswap) - 04 04 0,7 - 0,7
Delsumma finansiella skulder upptagna till 14,8 0,9 15,7 5,6 13 6,9
verkligt varde via resultatrdkningen
Saljoption, likviditetsatagande med aktiedgare 14,6 = 14,6 13,8 - 13,8
utan bestdmmande inflytande (med férandring
a) genom eget kapital)
Delsumma finansiella skulder till verkligt 29,4 0,9 30,3 194 1,3 20,7
varde
Finansiella skulder upplupet
anskaffningsvarde
Uppl&ning 44,1 2,3 46,4  190,2 146 2048
Ovriga skulder - 4,5 4,5 - - -
Leverantérsskulder och dvriga skulder - 67,1 67,1 - 57,2 57,2
Uppskjuten kopeskilling att betala 3,0 15 4,5 24 0,7 31
Delsumma finansiella skulder till upplupet 47,1 75,4 122,5 192,6 72,5 265,1
anskaffningsvarde
Summa finansiella skulder 76,5 76,3 152,8 212,0 73,8 285,8
Foljande belopp redovisades i resultatrakningen avseende forandringar i verkligt varde:
Okt-dec Jan-dec
MEUR 2017 2017
Forandring av verkligt varde pé finansiella tillgangar/skulder
Aterforing av uppskjuten vinst pa initial redovisning av kdpoption 1,7 1,7
Aterforing av uppskjuten forlust pa initial redovisning av séljoption -0,2 -0,2
Forandring i verkligt varde pa kop-/séljoption pa intressebolags aktier 1,2 1,2
Forandring av verkligt varde pa 6vriga finansiella skulder 0,1 0,1
Summa verkligt varde redovisat under dvriga intakter och kostnader 2,8 2,8

25 — Bokslutskommuniké januari-december 2017



Y

MEDICOVER

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste beréakningsunderlag

Vid vardering till verkligt varde tillampas foljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har for narvarande inga
finansiella tillgangar eller skulder som varderats
enligt Niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa ranteswappar faststalls
genom diskontering av det uppskattade
kassaflodet. Diskonteringen bygger pa
marknadskurser for jAmforbara instrument per
balansdagen.

Niva 3: Koncernen omvarderar &terkommande
foljande tillgdngar och skulder enligt niva 3.
Kansligheten for alla finansiella tillgangar och
skulder framgar av tabellen nedan:

a) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden forvarva en minoritetspost till ett
marknadspris som faststélls vid denna framtida
tidpunkt. Séljoptionen ovan avser ett av
koncernens tyska dotterforetag. Varderingen
bygger pa ledningens bedémning om trolig
I6sendag och saljoptionens forvantade varde
vid denna tidpunkt. Eftersom avtalsvillkoren &r
till nackdel fér innehavaren inléses saljoptionen
troligen tidigast ar 2023. Vid faststallandet av
atagandets verkliga varde gors ett antal
uppskattningar av nyckelvariabler. De
viktigaste ar: verksamhetens tillvaxttakt for att
beddma dess I6nsamhet vid den framtida
inlosentidpunkten (tillvaxttakt pa 5,5 procent
under 2017 och 2016). Diskonteringsrantan
som tillampats pa det nominella vardet (2017:
1,44 procent och 2016: 1,42 procent). Denna
vardering till verkligt varde gors enligt Niva 3, d)
och framtida férandringar i atagandets verkliga
varde redovisas direkt mot eget kapital.

b) Koncernen har rétt att investera i ett
intressebolag for att tillskjuta nytt kapital och
for att forvarva ett faststéllt antal befintliga
aktier till en kurs per aktie som bygger pa en
formel kopplad till ett resultatmatt. Modellen
som anvands for dessa finansiella instrument
ar en Niva 3-modell. Varje option varderades
individuellt. Observerbara marknadsdata for
aktiekursvolatilitet baserades pa en grupp av
noterade indiska sjukhusaktier, matchade mot
de varderade optionernas loptid.
Volatilitetsdata varierade fran 34,6%-38,4%.
Observerbara marknadsdata for
I6nsamhetstillvaxt anvandes fér samma grupp
av aktier, aven dessa matchade mot
optionernas loptid. Observerbara tillvaxttal fran
9,5% och volatilitet till 19,3%.

c) Koncernen har en kontraktuell forpliktelse
gentemot en oberoende tredje part avseende
investeringen i intressebolaget for tjanster som
utforts for anskaffning och férhandling av

transaktionen och pagéaende assistans vid
fusioner och forvéarv samt bolagsstyrning av
intressebolaget. Detta ersatts enligt ett avtal
som ger rddgivaren en simulerad andel i
koncernens investering. Forpliktelsen har
varderats pa forvarvsdatumet med anvandning
av en modell som bygger pa observerbara och
icke-observerbara data avseende
intressebolagets specifikt prognostiserade
vinstokning och uppskattningar av troliga
datum for verkstallande och betalning av
forpliktelsen. Observerbara data avser
diskonteringsranta for eget kapital-risker for
den boérsnoterade indiska sjukhussektorn, som
motsvaras av cirka nio bdrsnoterade foretag.
Den ranta som anvandes pa férvarvsdagen var
12,1 procent och vid omrakningen vid arets
utgang 12,9 procent. Ledningen anség att
detta var en mer lamplig modell &n en som
bygger pa marknadsinformation.
Forvantningarna pa tillvaxt ar hogre an
marknadens givet de medel som Medicover
sannolikt skjuter till under 2018 och 2019 och
den resulterande tillvéaxten och lénsamheten
Over genomsnittet for sjukhussektorn i Indien.
Detta ger en mer forsiktig och mer palitlig
uppskattning av den slutliga skulden som
sannolikt kommer att realiseras. Eftersom den
avtalade forpliktelsen ska utbetalas oavsett
fortsatt assistans inom de omraden som
namnts ovan har den totala skulden redovisats
vid forvarvet och omvarderas darefter vid varje
rapporteringstilifélle, med differenser
redovisade i resultatrakningen.

Verkligt varde avseende avtalad
tilldggskopeskilling, dar den berédknade
tillaggskopskillingen baseras pa uppskattning
av den forvarvade enhetens framtida
resultat/utfall. Detta redovisas initialt som en
del av kdpeskillingen och darefter réattvis
varderad med férandringar redovisade i
resultatrakningen. Ytterligare 3,5 MEUR har
redovisats som kontingent vederlag avseende
forvarv 2017 baserat pa framtida resultatmal.
Inga vasentliga férandringar har skett i ndgra
relaterade antaganden under helaret fram till
31 december 2017.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderingskategorierna
under perioden.
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Icke-observerbara varderingsdifferenser vid
forsta redovisningstillfallet

Koncernen har ingatt ett optionsavtal med ett
intressebolag, Sahrudaya Health Care Private
Limited ("MaxCure”), och majoriteten av dvriga
aktiedgare i detta foretag, om att teckna aktier som
emitteras av MaxCure i framtiden och att forvarva
befintliga aktier fran majoriteten av 6vriga
aktiedgare i framtiden samt har utfardat
saljoptioner till vissa investerare for att forvarva
aktier i framtiden till kurser som beréknas enligt
vissa formler. Losenpriset pa dessa
forvarv/teckningar bestams baserat pa formler
kopplade till Ibnsamhet, i vissa fall med kurstak.
Det verkliga vardet pa dessa optioner beraknades
med hjalp av varderingsmetoder som anvander
vissa observerbara data, daribland volatiliteten hos
aktiekurser for noterade aktiebolag inom samma
verksamhetsomrade, samt vinstokningstal for
jamférbara noterade féretag, men aven icke-
observerbara data, framst nar det galler specifika
data rérande intressebolaget. Koncernen anser att
dessa berakningar av verkligt varde ar rimliga mot
bakgrund av jamfdrbara, observerbara kurstal som
ar betydligt hogre aven justerade for

likviditet och storlek. Koncernens
redovisningsprincip ar att forsta gangen finansiella
instrument redovisas gora detta till verkligt varde
och redovisa skillnaden mellan anskaffningsvéardet
och verkligt varde som en justering for att det
redovisade beloppet ska 6éverensstamma med
transaktionspriset. Nettoresultatet uppskjuts genom
att reducera det inledande redovisade beloppet av
netto tillgdngen. Denna minskning aterfors darefter
via resultatrakningen under optionernas Ioptid till
dess att de utnyttjats eller I16pt ut, eftersom det
sakerstaller det underliggande vardet pa aktierna
som optionerna avser, i takt med att
intressebolaget dkar sin ldnsamhet.

Omvarderingar av verkligt varde pa optionerna sker
darefter vid varje rapporttillfalle och redovisas via
resultatrakningen och genom aterféring av det
ursprungliga uppskjutna beloppet.

Den ackumulerade differensen som ska redovisas i
resultatrakningen i bérjan och slutet av aret samt
en avstamning av férandringar i saldot under aret
for derivattillgdngar/-skulder redovisas nedan.

31 dec 2017
MEUR Kop optioner Salj optioner
Ingdende saldo den 1 januari 2017 - -
Okning pa grund av férvarvade optioner 9,2 -6,5
Uppskjuten redovisning av vinst/forlust av forvarvade optioner -9,2 6,5
Aterforing av uppskjuten redovisning av vinst/férlust 1,7 -0,2
Omvérdering av optioner 2,5 -1,3
Utgdende saldo den 31 december 2017 4,2 -1,5
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Varderingsdata och samband med verkligt varde

Foljande tabell innehaller ett sammandrag av kvantitativa uppgifter om vasentliga icke-observerbara data
som anvants for vardering enligt verkligt varde p& Niva 3.

Verkligt Samband mellan icke-
varde (MEUR) observerbara data och
per Dataintervall verkligt varde
Beskrivning 31dec 31dec Icke-observerbara 31 dec 31l dec
2017 2016 data 2017 2016
Saljoption (likviditets- 14,6 13,8 Vinstdkningsfaktor 5,5% 5,5% Vinstokning om 5 %- =

attagande med aktie-
agare utan bestam-
mande inflytande)

Riskjusterad
diskonteringsrénta

Okat verkligt varde
attagande 0,2 MEUR

1,44% 1,42% 5 %reducerad
diskonteringsréanta. =

Okat verkligt varde

attagande 0,1 MEUR

Kopoption (tillgangar 11,7 -
forvarva ytterligare

intressebolags

aktier)

Riskfri rénta

EBITDA tillvaxttakt

6,1% - 7,6% - 5% minskning av
riskfrirdnta = minskning

av tillgangars verkligt

varde om 0,1 MEUR

9,5% - 5% o6kning av EBITDA
tillvéxttakt = minskning

av tillgangars verklig

varde om 0,2 MEUR

Séljoption (skulder 7,8 -
forvarva ytterligare
intressebolags aktier

Riskfri ranta

7,2%-7,6% - 5% minskning av riskfri
réanta = 6kning av
verkligt varde attaganden

agda av andra om 0,4 MEUR
investerare)

EBITDA tillvéaxttakt 95% - 5% 6kning av EBITDA

’ tillvaxttakt = 6kning av

verkligt varde attagande

om 0,5 MEUR

Finansiell forpliktelse 7,5 - 4-ars progno- 43,3% - Okning av 1 procent-

relaterat till intresse- sticerad genom- enhet av bolagets

foretag (6vrig snittlig arlig tillvaxt- tillvéxtttakt EBITDA =

l&ngfristig skuld) takt av EBITDA Okning av verkligt varde

attaganden om 0,2

MEUR

Riskjusterad 12,9% - Minskning av diskon-

diskonteringsréanta teringsréantan med 1

procentenhet =

Okning av verkligt varde
attagande om 0,4 MEUR

Villkorad kdpeskilling 6,3 2,8
att betala

Riskjusterad
diskonteringsrénta

7. Transaktioner med narstdende

Koncernens finansiella stallning per den 31
december 2017 och resultatet for helaret 2017

paverkades av narstaende parter och
transaktioner.

Féljande transaktioner ingicks med narstaende

parter under 2017:

5,5% - Minskning av diskon-
teringsrantan med 5
procent = 6kning av

verkligt varde attagande
om 0,0 MEUR

Den 5 maj 2017 ingick ett av bolagets dotterbolag
ett avtal med tva dotterbolag i Celox Holding AB

("Celox™) avseende Medicover Healthcare Private
Limited, ett foretag som driver fertilitetskliniker i
Indien, och MaxCure, ett féretag som kontrollerar

och driver nio sjukhus i Indien. Ovan namnda

transaktioner godkandes pa ett styrelsemote den
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7 april 2017. For mer information, se Celox stéllning i flera finansiella instrument, vilka
borsprospektet pd www.medicover.com. Dessa ger Medicover réatt till képoptioner avseende aktier i
avtal avsag forvarv av tva tillgangar fran Celox till MaxCure och saljoptionsforpliktelser samt
anskaffningskostnad. Transaktionerna slutférdes forpliktelser mot personal och tredje parter for
den 4 oktober 2017 genom kontant betalning (med utférda tjanster. Se not 6 fér mer information om
avdrag for 6vertagna likvida medel) p& 18,4 MEUR. dessa forpliktelser.
| samband med dessa tillgdngar évertog Medicover
8. Lan

3ldec 31l dec
MEUR 2017 2016
Langfristiga lan
Lan 43,4 189,1
Finansiella leasingskulder 0,5 0,9
Ovriga skuldférbindelser och séljarreverser 9,0 5,4
Summa langfristiga lan 52,9 195,4
Kortfristiga lan
Lan 1,6 14,0
Finansiella leasingskulder 0,6 0,6
Ovriga skuldférbindelser och séljarreverser 2,1 0,7
Summa kortfristiga 1an 4.3 15,3

Skuld aterbetalades med likviden fran nyemissionen, med aterbetalning av 167,0 MEUR som var
utestdende pa den tidigare kreditfaciliteten pa 220 MEUR, under andra kvartalet 2017.

9. Skulder fran finansieringsverksamheten

31 dec 31 dec

MEUR 2017 2016
Bruttoskuld

Langfristiga lan 52,9 195,4
Kortfristiga lan 4.3 15,3
Summa bruttoskuld 57,2 210,7

31 dec 31 dec

MEUR 2017 2016
Ovriga finansiella skulder

Langfristiga 23,6 16,6
Kortfristiga 4,9 1,3
Summa 0Ovriga finansiella skulder 28,5 17,9

29 — Bokslutskommuniké januari-december 2017


http://www.medicover.com/

Y
MEDICOVER
En avstamning av férandringar i skulder och en avstamning av 6vriga finansiella skulder presenteras
nedan:
. Helar
Helar Ovriga finansiella
Skulder skulder

MEUR 2017 2016 2017 2016
Ingaende skuld 210,7 129,3 17,9 12,9
Amortering av lan -174,8 21,1 - -
Upptagna lan 16,0 64,6 - -
Valutaeffekter 0,1 0,4 - -
Skulder som harrér fran rorelseforvary och forvarv av 5,3 37,8 - 1,0
tillgangar
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - -1,1 -0,8
Likviditetsatagande till innehav utan bestammande - - 2,1 2,1
inflytande
Finansiell forpliktelse relaterat till intresseféretag - - 7,6 -
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -0,1 -0,3 -0,2 -0,3
Forandring av verkliga varden, redovisade i eget kapital = = 0,8 3,0
Verkligt varde via resultatrékningen:

Omvarderingsrorelser - - 1,2 -

Initial redovisning uppskjutna rérelser - - 0,2 -
Utgaende saldo 57,2 210,7 28,5 17,9
Avgar likvida medel -45,4 -18,4 - -
Nettoskuld 11,8 192,3 - -

10. Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital

Enligt bolagsordningen har foretaget ratt att
emittera A- och B-aktier. Foretaget har ocksa ratt
att emittera C-aktier. En A-aktie har en rost, B-

respektive C-aktier har en tiondels rost vardera.
Medicovers B-aktie noterades pa Nasdaq
Stockholm i maj 2017.

En 6versikt over rorelserna i aktiekapitalet och tillskjutet kapital presenteras nedan:

. . e . . 31 dec 31 dec 3ldec 31 dec
Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital 2017 2016 2017 2016
Aktier Aktier MEUR MEUR
Aktiekapital 133 335 195 6 500 26,7 0,0
Ovrigt tillskjutet kapital 319,7 -
Summa aktiekapital och dvrigt tillskjutet 346.4 0.0
kapital
Ovrigt
Nominellt tillskjutet
Antal A- Antal B- véarde kapital Summa
aktier aktier MEUR MEUR MEUR
Ingdende balans 1 januari 2017 6 500 - 0,0 0,0 0,0
Slutférande av utbyteserbjudande och byte 17 532 722 1875 317 19,4 136,0 155,4
av moderbolag
Aktiesplit 5:1 70 156 888 7 501 268 - - :
Nyemission vid bérsnotering - 36 262 500 7,3 200,3 207,6
Avgar: Transaktionskostnader avseende - - - -8,3 -8,3
nyemission
Rorelseférvarv under gemensamt - - - -8,3 -8,3
bestammande inflytande
Omrakning av A- respektive B-aktier -6 347 949 6 347 949 = - =
Utgdende balans 31 december 2017 81348161 51987 034 26,7 319,7 346,4
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11. Definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal

Koncernen anvander ett antal alternativa, icke
IFRS-definierade nyckeltal som beslutsunderlag,
eftersom dessa tillhandahaller upplysningar som
gor det lattare att utvardera koncernens utveckling
och prestationer. Dessa nyckeltal bor inte lasas
separat eller som alternativ till redovisade IFRS-
definierade nyckeltal.

Forvarvad nettoomséattning

Nettoomsattning hanforlig till foretag eller
verksamheter som forvarvats under den senaste
tolvméanadersperioden.

Organisk nettoomsattning

Nettoomsattning exklusive férvarvs- och
valutaeffekter. Mattet anger hur nettoomsattningen
hade férandrats om valutakurserna hade varit
identiska under jamférelseperioden och den
aktuella perioden. Jamforelsetal som redovisas i
konstant valuta anger omséttning i lokal valuta
omraknad till féregdende ars valutakurser.
Koncernen analyserar vanligen nettoomséttning
hanforlig till utomstdende kunder i konstant valuta,
det vill séga med omsattningsférandringen rensad
fran valutaeffekter. P4 s& satt blir det lattare att
jamfora verksamheten mellan olika perioder,
samtidigt som detta utgér anvandbara upplysningar
for investerare.

Organisk tillvaxt

Nettoomsattningens forandring exklusive forvarvs-
och valutaeffekter jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

EBITA

Resultat fére rantor, dvriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella tillgdngar, 6vriga
intakter/kostnader samt andel i intressebolag.

EBITDA

Resultat fore rantor, dvriga finansiella
intéakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgdngar och nedskrivningar,
ovriga intakter/kostnader och intressebolagsandel.

Justerad EBITDA

Resultat fére rantor, dvriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgAngar och nedskrivningar,
ovriga intakter/kostnader och andel i intressebolag
justerat for aktierelaterade ersattningar som inte
regleras med kontanter och forvarvsrelaterade
kostnader.

EBITA-marginal
EBITA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomséttningen.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av nettoomséattningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av nettoomséattningen.

Laboratorietester

Antal enskilda laboratorietester som genomforts i
segmentet Diagnostic Services under respektive
period.

Medlemmar

Antal personer som atnjuter ett forskottsbetalt,
abonnemangs- eller forsakringsbaserat skydd i
segmentet Healthcare Services vid utgdngen av
respektive period.

31 — Bokslutskommuniké januari-december 2017



Y
MEDICOVER

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
Avstadmning mot EBITDA i MEUR 2017 2016 2017 2016
Rérelseresultat 7,8 3,9 28,8 17,6
Avskrivningar 0,7 0,9 2,6 2,5
Nedskrivning av goodwill - - - 3,5
EBITA 8,5 4,8 31,4 23,6
Nedskrivningar 6,1 6,6 23,6 20,7
EBITDA 14,6 11,4 55,0 443
Aktierelaterade ersattningar 0.3 16 0,8 1.8
Forvarvsrelaterade kostnader 0,2 01 0,4 0,4
Justerad EBITDA 151 13,1 56,2 46,5
Nettoomséttning 152,7 132,5 580,2 497,3
Rérelsemarginal 5,1% 2,9% 5,0% 3,5%
EBITDA-marginal 9,6% 8,6% 9,5% 8,9%
Justerad EBITDA-marginal 9,9% 9,9% 9,7% 9,4%
Vinstmarginal 6,0% 1,3% 3,5% 1,3%

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
Avstadmning mot organisk omséattning i MEUR 2017 2016 2017 2016
Forvarvad tillvaxt 31 6,3 9,4 20,6

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
MEUR 2017 2016 2017 2016
Nettoomséttning 152,7 132,5 580,2 497,3
Avgér forvarvad tillvaxt -3,1 -6,3 -9,4 -20,6
Organisk nettoomséttning 149,6 126,2 570,8 476,7

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
MEUR 2017 2016 2017 2016
Redovisad nettoomséttning 152,7 132,5 580,2 497,3
Forvarvad nettoomséttning -3,1 -6,3 9,4 -20,6
Organisk nettoomséttning 149,6 126,2 570,8 476,7
Valutaeffekter -0,4 53 -1,4 20,0
Organisk nettoomséattning justerad for 149,2 1315 569,4 496,7

valutaeffekter
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