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Tredje kvartalet

Nettoomsattningen 6kade med 16,3 procent till
167,4 MEUR (144,0 MEUR). Organisk tillvaxt
uppgick till 13,8 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 7,4 MEUR
(8,5 MEUR), motsvarande en rérelsemarginal pa
4.4 procent (5,9 procent).

Nettoresultatet uppgick till 6,2 MEUR (4,3 MEUR),
vilket ger en vinstmarginal pa 3,7 procent
(3,0 procent).

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten

o EBITDA 6kade med 0,7 procent till 15,1 MEUR
(15,0 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 9,0 procent (10,4 procent).

Nio manader

o Nettoomsattningen 6kade med 14,7 procent till
490,4 MEUR (427,5 MEUR). Organisk tillvaxt
uppgick till 13,9 procent.

e Nettoresultatet uppgick till 22,6 MEUR
(11,0 MEUR), vilket ger en vinstmarginal pa
4,6 procent (2,6 procent).

o EBITDA 6kade med 7,9 procent till 43,6 MEUR

(40,4 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 8,9 procent (9,5 procent).

uppgick till 21,8 MEUR (15,3 MEUR).

o Vinst per aktie/efter utspadning var 0,042 EUR
(0,030 EUR).

OMSATTNING OCH RESULTAT

Kv 3 Kv 3 For- 9M aM For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2018 2017 &ndring 2018 2017 &ndring 2017
Nettoomsattning 167,4 144,0 16% 490,4 427,5 15% 580,2
Rérelseresultat 7,4 8,5 -13% 21,9 21,0 4% 28,8
Rérelsemarginal, % 4,4% 5,9% 4,5% 4,9% 5,0%
Nettoresultat 6,2 43 44% 22,6 11,0 105% 20,2
Vinstmarginal, % 3,7% 3,0% 4,6% 2,6% 3,5%
Vinst per aktie, EUR 0,042 0,030 40% 0,159 0,085 87% 0,157
Vinst per aktie efter utspadning,
EUR 0,042 0,030 40% 0,159 0,085 87% 0,157
EBITDA 15,1 15,0 1% 43,6 40,4 8% 55,0
EBITDA-marginal, % 9,0% 10,4% 8,9% 9,5% 9,5%

For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 8.

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De stérsta marknaderna &r Polen och Tyskland. Fér 2017, sa
uppgick Medicovers omséttning till cirka 580 MEUR och anstéllda till 15 900. Fér mer information, besék www.medicover.com
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Vi sag en stark omsattningstillvaxt under tredje kvartalet samtidigt som
resultatet holls tillbaka av de regulatoriska férandringarna i Tyskland.
Marknadslaget ar fortsatt gynnsamt i vara storre verksamhetslander, med lag
arbetsléshet, god ekonomisk utveckling och fortsatt stor efterfragan pa privat
halsovard. Vi fortsatter att fokusera pa tillganglighet och god service for att
tilgodose marknadens behov.

Nettoomsattningen 6kade med 16,3 procent till 167,4 MEUR (144,0 MEUR),
och den organiska tillvaxten uppgick till 13,8 procent for kvartalet, vilket
befaster var starka position. Férutom i Tyskland vaxer vara huvudmarknader
starkt tack vare var forbetalda verksamhet, ett brett utbud av diagnostiska

| tester och kontantbetalda vardtjanster. Tyskland paverkas fortfarande av

| foérandringarna i det offentliga ersattningssystemet. Justerad EBITDA uppgick
a till 16,0 MEUR (15,3 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa

[ 2 9,6 procent (10,6 procent). Exklusive Medicover Fertility India uppgick justerad
EBITDA till 16,5 MEUR (15,3 MEUR), vilket ger en EBITDA-marginal pa 9,9 procent (10,6 procent).

Nettoomsattningen fér Healthcare Services 6kade med 21,5 procent till 86,9 MEUR (71,5 MEUR), och den
organiska tillvaxten uppgick till 14,0 procent under tredje kvartalet. Den integrerade vardmodellen ar
fortfarande den framsta drivkraften av tillvaxten kombinerat med en god utveckling for vara kontantbetalda
vardtjanster. Antalet medlemmar uppgick till 1 166 000 vid kvartalets slut, en 6kning med 16,6 procent
jdmfért med samma period foregaende ar. EBITDA uppgick till 9,1 MEUR (8,4 MEUR) under kvartalet,
motsvarande en EBITDA-marginal pa 10,5 procent (11,7 procent). Tredje kvartalet ar sdsongsmassigt ett
starkt kvartal till foljd av lagre vardbehov under sommarmanaderna. D& medlemsbasen vuxit kraftigt har var
satsning pa att utdka kapaciteten haft en viss dampande effekt pa marginalen.

Vi har fortsatt att investera i Medicover Fertility i Indien och vi driver nu totalt 15 fertilitetskliniker. Vart
implicita agande i MaxCure uppgar till 45,1 procent, och férvantas 6ka ytterligare under forsta halvaret
2019. MaxCure driver sammanlagt 11 sjukhus och nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till
14,1 MEUR (13,9 MEUR), vilket motsvarar en tillvaxt pa 9,4 procent i lokal valuta.

Nettoomsattningen 0kade med 11,1 procent till 83,1 MEUR (74,8 MEUR) for Diagnostic Services och
organisk tillvaxt uppgick till 13,5 procent. Viktigt bidrag ar laboratorietester som 6kade med 7,8 procent till
31,9 miljoner under kvartalet. Arbetet att starka var stallning i Ukraina och Rumanien fortsatte under
kvartalet, och den starka ekonomiska utvecklingen pa dessa marknader har i kombination med satsningen
att utdka antalet blodprovscentraler framjat tillvaxten. Under kvartalet 6ppnades totalt 18 nya blodprovs-
centraler och koncernen har nu sammanlagt 566 blodprovscentraler fordelat 6ver alla geografiska
marknader. EBITDA uppgick till 9,3 MEUR (9,8 MEUR) for kvartalet, vilket ger en EBITDA-marginal pa
11,2 procent (13,1 procent). Som vi tidigare papekat paverkas den tyska laboratorieverksamheten
fortfarande av revideringen av saval ersattningen som volymerna for offentligt finansierade tester, vilket
hallit tillbaka Insamhetsutveckling. Det &r annu for tidigt att sédga att vi ser en normalisering i
remitteringmonstret.

Under kvartalet annonserade vi ett viktigt férvarv, det ledande genetiklaboratorium i Miinchen, Sydtyskland,
namligen centrum fér genetisk diagnostik av Dr. Klein, Dr. Rost och kollegor. Forvarvet vantas kunna
slutféras i borjan av januari 2019. Centret ska fungera som vart "centre of excellence” och vantas bade
driva den fortsatta tillvaxten i Tyskland och vara ett stod for utvecklingen inom diagnostik for alla vara
internationella marknader. Under kvartalet slutférde vi aven foérvarvet av sjukhuset Pelican i Oradea som ar
belaget i nordvastra Rumanien. Vi har redan bdérjat bygga ut anlaggningarna for att utoka kapaciteten.

Med beaktande av revideringen av saval ersattningar som volymer inom ramen for offentligt finansierade
tester i Tyskland forvantas den organiska EBITDA-tillvaxten fér 2018 ligga i intervallet 8—12 procent, som
tidigare meddelats. Vara treariga finansiella mal ligger fast, vilket innebar en genomsnittlig arlig organisk
omsattningstillvaxt pa 9-12 procent och en EBITDA-tillvaxt pa 18-20 procent for 2016—2019.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING TREDJE KVARTALET 2018

Koncernens nettoomsattning 6kade med

16,3 procent till 167,4 MEUR (144,0 MEUR), med
en organisk tillvaxt pa 13,8 procent. Tillvaxten har
varit bra, tvasiffrig i de flesta storre verksamheter,
och ensiffrig inom sjukhus- och fertilitetsdelen i
Polen och for laboratorietjanster i Tyskland.

Koncernens nettoomsittning kv3,
MEUR

180 - 167,4
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120 A +16,3%
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Healthcare Services 6kade sin omsattning med
21,5 procent till 86,9 MEUR (71,5 MEUR), med en
organisk tillvaxt pa 14,0 procent. Antalet
medlemmar 6kade med 16,6 procent till 1 166 000
jamfort med tredje kvartalet féregaende ar

(1 000 000).

Healthcare Services nettoomsattning
kv3, MEUR
9 86,9
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En gynnsam arbetsmarknad i de storre landerna
Okade antalet medlemmar som omfattas av
foretagshalsovard. Detta var den starkaste
drivkraften for organisk tillvaxt och stod fér 60
procent av tillvaxten. Darnast kom kontantbetalda
vardtjanster. Den kontantbetalda vardvolymen
vaxte under kvartalet, vilket speglar en 6kad
efterfragan pa vardtjanster. Healthcare Services
fortsatte att gynnas av en stabil ekonomisk miljo i
de storre verksamhetslanderna. Den kraftiga
tillvaxten innebar en utmaning att uppratthalla en
infrastruktur som kan ta hand om befintliga och nya
kunder pa ett tillfredsstallande satt. Under de
senaste nio manaderna har vi 6ppnat nya
vardinrattningar med en sammanlagd yta pa

10 000 m2.

Den indiska fertilitetsverksamheten 6ppnade tre
nya kliniker mot slutet av kvartalet och bestar nu av
totalt 15 kliniker.

| juni 2018 foérvarvade koncernen 78,5 procent av
OK System, en verksamhet som erbjuder
arbetsgivarbetalda traningsférmaner i Polen.
Kopeskillingen uppgick till 8,1 MEUR. Under
kvartalet forvarvades aven 80 procent av Pelican,
en sjukhusoperatér i Rumanien, for en total
kopeskilling om 23,3 MEUR. Bada forvarven
konsolideras for forsta gangen detta kvartal. For
mer information om férvarven inom Healthcare
Services, se not 3.

Forvarven av OK System och sjukhuset Pelican
stod for 76 procent av nettoomsattningen fran
forvarv som uppgick till totalt 5,9 MEUR.

Nettoomsattningen for MaxCure-koncernen, som ar
ett intresseforetag och darmed inte har
konsoliderats, uppgick till cirka 14,1 MEUR for
tredje kvartalet 2018, vilket ar en tillvaxt i lokal
valuta pa 9,4 procent. Agarandelen i MaxCure har
inte forandrats under kvartalet och andelen uppgar
implicit till 45,1 procent. Det totala redovisade
vardet av investeringen for den implicita andelen
om 45,1 procent ar 44,5 MEUR.

Diagnostic Services 6kade sin omsattning med
11,1 procent till 83,1 MEUR (74,8 MEUR), vilket
motsvarar en organisk tillvaxt pa 13,5 procent.
Valutorna i Rumanien och Ukraina foérsvagades
medan den polska zlotyn blev starkare jamfort med
samma period i fjol. Volymen av laboratorietester
Okade med 7,8 procent till 31,9 miljoner

(29,6 miljoner).

Diagnostic Services nettoomsattning
kv3, MEUR
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Den revidering av ersattningen som inférdes under
andra kvartalet for offentligt ersatta tester i
Tyskland har medfort farre remisser fran lakare
avseende laboratorietester som bekostas av den
allmanna sjukférsakringen. Revisionen innebar att
en bonus aterinférs till 1akare for att hantera
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remisser av testvolymer. Detta kombinerat med en
generell prissankning i budgetsyfte, fick till foljd att
bade foérsaljningsnivaerna och bruttomarginalen
minskade. Detta uppvags fortfarande i viss man av
hogre volymer av privatfinansierade
(kontantbetalda och privata férsakringar) remisser,
men jamfért med samma kvartal féregaende ar
minskade anda testvolymerna i Tyskland.

Volymtillvaxten var fortsatt stark i Rumanien och
Ukraina och den polska marknaden 6kade aven val
inom privatfinansierade tjanster men i nagot lagre
takt an i Rumanien och Ukraina.

Klinikverksamheten i Tyskland visade en god
tillvaxt med en omsattning pa 14,0 MEUR

(12,2 MEUR). Effekten av revideringen har haft en
mer begransad paverkan pa detta omrade.

Inga forvarv gjordes eller konsoliderades under
kvartalet inom Diagnostic Services. Daremot
ingicks ett avtal att férvarva ett ledande centrum for
genetisk diagnostik av Dr. Klein, Dr. Rost och
kollegor, som ar belaget i narheten av Minchen,
Tyskland. Foérvarvet, som kraver godkannande fran
konkurrensmyndigheten, vantas kunna slutféras i
januari 2019.

Den fortsatta starka ekonomin i Ruméanien och
Polen bidrar till en 6kad mojlighet att betala for
privata vardtjanster, och utbyggnad av
blodprovscentraler har forbattrat tillgangligheten,
vilket ocksa bidrar till denna tillvaxt. Under kvartalet
Oppnade 19 nya blodprovscentraler och en
stangdes. Vid slutet av kvartalet uppgick antalet
blodprovscentraler till 566 stycken.

NETTOOMSATTNING NIO MANADER 2018

Koncernens nettoomsattning dkade med

14,7 procent till 490,4 MEUR (427,5 MEUR), varav
organisk tillvaxt uppgick till 13,9 procent. Tillvaxten
har varit balanserad, men nagot hogre for
segmentet Healthcare Services som stod for

60 procent av den organiska tillvaxten.

Koncernens nettoomsittning
9M, MEUR
490,4
500 4215 -
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Av nettoomsattningen under de forsta nio
méanaderna 2018 avser 10,1 MEUR forvarv
genomfdrda sedan 1 januari 2017.

Healthcare Services 0kade sin nettoomsattning
med 18,7 procent till 248,4 MEUR (209,3 MEUR),
varav organisk tillvaxt uppgick till 15,0 procent. En
gynnsam arbetsmarknad och ett fortsatt gynnsamt
ekonomiskt klimat 6kade saval medlemsantalet
som omsattningen i den arbetsgivarfinansierade
verksamheten. Den kontantbetalda verksamheten i
Polen och Rumanien véaxte i snabbare takt, men
fran en lagre bas. Under aret har dven nya
anlaggningar adderats.

Healthcare Services nettoomsattning
9M, MEUR

300 A
250 A 2093 ____----

200 - +18,7%
150 A

100 -
50 A

2017 2018

| september 2018 slutférdes koncernens forvarv av
80 procent av Pelican, en sjukhusoperator i
Oradea, Rumaénien. Detta starker Medicovers
stallning pa den rumanska marknaden.
Verksamheten har nu inlett en utbyggnad av
huvudanlaggningen. | slutet av forsta halvaret
forvarvades OK System, en verksamhet som
erbjuder arbetsgivarbetalda traningsférmaner i
Polen, och konsoliderades detta kvartal.
Marknaden for foretagsfinansierade traningskort ar
pa stark frammarsch och utgoér ett komplement till
befintliga halsorelaterade personalférmaner. Detta
forvarv vantas starka koncernens
marknadsposition i Polen. | februari respektive juli
2018 foérvarvades tva polska
tandvardsverksamheter. Dentalverksamheten
vaxer bra tack vare strategin att kombinera
organisk tillvaxt med tillvaxt genom forvarv i syfte
att utveckla detta affarsomrade. Denna strategi
gynnas aven av en bra organisk tillvaxt inom
Medicovers medlemsmodell.

I juni 2018 avyttrades den brittiska
fertilitetsverksamheten och en férlust pa 1,8 MEUR
redovisades under évriga intakter och kostnader.

4 — Delarsrapport juli-september 2018
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Nettoomsattningen fér MaxCure-koncernen, som &r . . . L
ett intresseféretag och déarmed inte har Diagnostic Segrl‘acﬁnsE'a‘:;t°°msatt"'"g
konsoliderats, uppgick till 41,7 MEUR fér de forsta ’
nio manaderna 2018, och tillvaxten i lokal valuta 300 4 2501
var 15,0 procent. 250 - 2254 .-
Diagnostic Services dkade sin nettoomsattning 200 1 +11.0%
med 11,0 procent till 250,1 MEUR (225,4 MEUR), 150 1
varav organisk tillvaxt uppgick till 12,9 procent. 100
Divisionen redovisade stark tillvaxt i bade 50 A
Rumanien och Ukraina med en bra, men nagot 0
Iagre tillvaxt i Polen. Trots inverkan fran 2017 2018

revideringen av ersattningar i Tyskland vaxte
Medicovers laboratorieverksamhet i landet, dock i
nagot lagre takt.

Den 30 september var 19 kliniker i drift inom
klinikverksamheten i Tyskland med en
nettoomséattning pa 40,3 MEUR (36,1 MEUR), en
tillvaxt pa 11,6 procent.

Under de forsta nio manaderna 2018 6ppnade 56
nya blodprovscentraler samtidigt som en stangdes,
vilket gor att det totala antalet nu uppgar till 566.

RESULTATUTVECKLING TREDJE KVARTALET 2018

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 7,4 MEUR
(8,5 MEUR) och rérelsemarginalen uppgick till

4.4 procent (5,9 procent), inklusive en forlust om
0,5 MEUR fér den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien. Efter justeringar for
denna post uppgick rorelseresultatet till 7,9 MEUR,
en marginal pa 4,7 procent (8,5 MEUR, med en
marginal pa 5,9 procent). De regulatoriska
atgarderna i Tyskland har hammat
vinstutvecklingen.

Periodens resultat 6kade till 6,2 MEUR

(4,3 MEUR), en marginal pa 3,7 procent

(3,0 procent), paverkat av 6vriga intakter. Efter
justeringar for den nyetablerade fertilitets-
verksamheten i Indiens forlust om 0.5 MEUR
Okade nettoresultatet till 6,7 MEUR, vilket ger en
marginal pa 4,0 procent (4,3 MEUR, med en
marginal pa 3,0 procent).

| 6vriga intakter och kostnader pa 1,1 MEUR (noll)
ingar icke-kassapaverkande férandringar av
verkligt varde i salj- och kdpoptioner gallande
aktieintressen i MaxCure. Posten speglar
nettookningen av vardet pa de kontraktuella
rattigheter och skyldigheter som Medicover intratt i
tilsammans med andra aktieagare i MaxCure, som
skulle moéjliggdra fér Medicover att eventuellt
forvarva mer an 51 procent av aktiekapitalet.

Finansnettot uppgick till -0,3 MEUR (-2,2 MEUR).
0,1 MEUR avser rantekostnad for koncernens lan,
kontraktsranta och 6vriga diskonterade skulder.
Valutakursforluster uppgick till 0,3 MEUR.

Vinst per aktie/efter utspadning var 0,042 EUR
(0,030 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 0,7 procent till
15,1 MEUR (15,0 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal pa 9,0 procent (10,4 procent).
Justerad EBITDA uppgick till 16,0 MEUR

(15,3 MEUR), vilket ger en marginal pa 9,6 procent
(10,6 procent). | den siffran ingar en forlust om
0,5 MEUR (noll) for den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien. Om denna
exkluderas, 6kade justerad EBITDA med

7,8 procent till 16,5 MEUR (15,3 MEUR), med en
marginal pa 9,9 procent (10,6 procent).

Koncernens EBITDA kv3, MEUR
16 - 15,0 15,1
1“{ N
12 +0,7%
10 A
8 m
6 -
4 4
2 m
0

2017 2018

Lénsamhetstillvaxten paverkades av den revidering
av offentlig ersattning som skett inom
laboratorieverksamheten i Tyskland.
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Jamforelsestorande poster

Under fjarde kvartalet 2017 forvarvades en andel i
sjukhuskoncernen MaxCure tillsammans med vissa
rattigheter gallande képoptioner och skyldigheter
gallande séljoptioner avseende MaxCures aktier.
Dessa optioner ska varderas med hjalp av
varderingsmodeller och en 6vrig intakt pa

0,8 MEUR (noll) redovisades under kvartalet med
avseende pa dessa omvarderingar och aterféring
av den tidigare uppskjutna nettovinsten pa dessa
positioner.

Under jamforelseperioden redovisades ingen
kostnad eller aterforing av kostnader avseende
bdrsnoteringen under 2017.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med

8,3 procent till 9,1 MEUR (8,4 MEUR), en EBITDA-
marginal pa 10,5 procent (11,7 procent). |
segmentresultatet ingar en forlust pa 0,5 MEUR
(noll) fér den nyetablerade fertilitetsverksamheten i
Indien. Om denna exkluderas uppgick EBITDA till
9,6 MEUR (8,4 MEUR), en 6kning med

14,3 procent och en EBITDA-marginal pa

11,2 procent (11,7 procent).

Healthcare Services EBITDA kv3,
MEUR
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Rérelseresultatet pa 4,9 MEUR (5,0 MEUR)
paverkades ocksa av forlusten pa 0,5 MEUR for
fertilitetsverksamheten i Indien. Om denna
exkluderas 6kade rorelseresultatet med 8,0 procent
till 5,4 MEUR (5,0 MEUR), med en marginal pa

6,3 procent (7,0 procent).

Medicinska kostnader har varit 110 baspunkter
hogre an under det jamférbara kvartalet. | viss man
forklaras detta av férvarven som konsoliderades
under kvartalet, men beror framst pa ¢kade
kostnader for medicinska tjanster till
arbetsgivarfinansierade medlemmar. Detta
paverkades i sin tur av nya anlaggningar och
kostnader for att rekrytera ny medicinsk personal
infor det intensiva fjarde kvartalet, i syfte att
hantera den 6kade medlemsvolymen. Givet den
starka medlemstillvaxten har koncernens kapacitet
for att hantera nya medlemmar blivit ett
fokusomrade.

Segmentresultatet paverkades av det 6kade
antalet arbetsgivarfinansierade medlemmar, god
tillvaxt inom de kontantbetalda affarsomradena,
samt fertilitets- och dentalverksamheten. Tillvaxten
inom de storre verksamhetsgrenarna var god,
férutom for sjukhuset i Warszawa som hdlls tillbaka
av behovet att hitta nya intakter for att kompensera
for reformerna i Polen.

De annonserade ersattningsandringarna i Polen
har hittills inte haft ndgon betydande inverkan pa
resultatet, men har inneburit att nya intaktsfléden
fran kontantbetalda verksamheter har tillkommit
som kompenserar for minskningen av den
offentliga ersattningen. Vissa av kontrakten har
forlangts och andra har sagts upp. Dessa
forandringar kommer inte att ha nagon vasentlig
ekonomisk inverkan pa helarsresultatet for 2018
men kommer att halla tillbaka I6nsamhetstillvaxten
for sjukhusen under aret eftersom den
kontrakterade verksamheten ersatts med
kontantbetalande patienter.

EBITDA for Diagnostic Services minskade med
5,1 procent till 9,3 MEUR (9,8 MEUR), vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 11,2 procent
(13,1 procent).

Diagnostic Services EBITDA kv3, MEUR
12 1
10 - °s 9,3
81 -5,1%
6 4
4
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2017 2018

Revideringen av offentliga ersattningar i Tyskland
har hallit tillbaka Idnsamhetstillvaxten till féljd av
minskade volymer fran lakarremisser och en
minskning pa 2,6 procent av ersattningsnivaerna.
Detta paverkar ungefar 50 procent av intékterna
relaterade till offentlig finansiering, vilket motsvarar
runt 15 procent av den totala nettoomsattningen for
Diagnostic Services. Detta uppvagdes i viss grad
av att de privatfinansierade remisserna okar.
Effekten av revideringarna férvantas minska nar
lakarna borjar forsta och anpassar sig till
férandringarna, men det ar annu for tidigt att avlasa
nagon sadan trend i remitteringsmdnstren.
Medicover vidtar atgarder for att hantera
kostnadsstrukturen, vilket har lett till vissa
engangskostnader under kvartalet.
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Verksamheten i Rumanien och Ukraina
utvecklades val under kvartalet. | Polen var
utvecklingen god, men l6nsamhetstillvaxten holls
nere av dkade personalkostnader.

Klinikverksamheten i Tyskland fortsatter att
utvecklas, med en EBITDA pa 0,9 MEUR
(0,7 MEUR) och en EBITDA-marginal pa

6,4 procent (5,7 procent). Nettoomsattningen

uppgick till 14,0 MEUR (12,2 MEUR), en 6kning
med 14,8 procent.

Rorelseresultatet for segmentet uppgick till
5,9 MEUR (6,7 MEUR), med en marginal pa
7,1 procent (9,0 procent).

RESULTATUTVECKLING NIO MANADER 2018

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 4,3 procent
till 21,9 MEUR (21,0 MEUR) och rérelsemarginalen
var 4,5 procent (4,9 procent), inklusive en forlust pa
2,3 MEUR fér den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien
(borsnoteringskostnader pa 1,8 MEUR). Exklusive
dessa poster 6kade rorelseresultatet med

6,1 procent till 24,2 MEUR, vilket ger en marginal
pa 5,0 procent (22,8 MEUR, med en marginal pa
5,3 procent).

Periodens resultat uppgick till 22,6 MEUR

(11,0 MEUR), en marginal pa 4,6 procent

(2,6 procent). Efter justeringar for forlusten om

2,3 MEUR fér den nyetablerade fertilitets-
verksamheten i Indien (borsnoteringskostnader pa
1,8 MEUR), 6kade nettoresultatet till 24,9 MEUR,
vilket ger en marginal pa 5,1 procent (12,8 MEUR,
med en marginal pa 3,0 procent).

Ovriga intakter och kostnader bestar framst av
férandringar i verkligt varde av finansiella
instrument och uppgick till 8,0 MEUR (noll). | denna
post ingar aven en icke-kassapaverkande forlust
pa 1,8 MEUR fran avyttringen av
fertilitetsverksamheten i Storbritannien och en vinst
pa 1,5 MEUR fran ett fastighetsutvecklingsprojekt i
Polen genom forsaljning av outnyttjad mark.

Finansnettot uppgick till -1,8 MEUR (-4,8 MEUR).
En rantekostnad pa 2,6 MEUR (4,4 MEUR)
redovisades for koncernens lan. Valutakursvinster
uppgick till 0,1 MEUR.

Resultat fran andelar i intresseféretag har 6kats
med 0,3 MEUR (noll) och avser innehavet i
MaxCure fran och med perioden da andelarna
férvarvades.

Vinst per aktie/efter utspadning var 0,159 EUR
(0,085 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 7,9 procent till
43,6 MEUR (40,4 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal pa 8,9 procent (9,5 procent).
Justerad EBITDA uppgick till 45,6 MEUR, en
O0kning med 6,3 procent och en marginal pa

9,3 procent.

Koncernens EBITDA 9M, MEUR
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Detta inkluderar en forlust pa 2,2 MEUR (noll)
avseende den nyetablerade fertilitetsverksamheten
i Indien. Justerad EBITDA exklusive den indiska
fertilitetsverksamheten uppgar till 47,8 MEUR
(42,9 MEUR), en 6kning med 11,4 procent och en
marginal pa 9,8 procent (10,0 procent).

Okningen var jamnt férdelad mellan de tva
segmenten. Inom Diagnostic Services bidrog den
goda utvecklingen i Rumanien och Ukraina till
resultatet, men generellt hAmmades resultatet av
de andrade ersattningsreglerna i Tyskland.
Tillvaxten inom Healthcare Services drevs av 6kat
medlemsantal.

Jamforelsestorande poster

Under fjarde kvartalet 2017 férvarvades en andel i
sjukhuskoncernen MaxCure tillsammans med vissa
rattigheter gallande kdpoptioner och skyldigheter
gallande saljoptioner avseende MaxCures aktier.
Dessa optioner ska varderas med hjalp av
varderingsmodeller. En 6vrig intakt pa 7,8 MEUR
(noll) redovisades under de férsta nio manaderna
2018 med avseende pa dessa omvarderingar och
aterforing av den tidigare uppskjutna nettovinsten
pa dessa positioner.

I maj 2017 noterades foretagets B-aktier pa
Nasdaq Stockholm och féretaget fick in nytt kapital.
Utgifterna for detta under de forsta nio manaderna
foéregaende ar uppgick till 10,4 MEUR, varav

1,8 MEUR redovisades som en kostnad och 8,6
MEUR kvittades mot kapitaltillskottet.
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Medicover slutférde och séalde ett
fastighetsutvecklingsprojekt i Warszawa i Polen,
och kunde darigenom realisera vardet av outnyttjad
mark med en vinst om 1,5 MEUR redovisad i
Ovriga intakter och kostnader.

Medicover avyttrade sin fertilitetsverksamhet i
Storbritannien med en icke-kassapaverkande
forlust pa 1,8 MEUR, vilken redovisas i 6vriga
intakter och kostnader. EBITDA for denna
verksamhet uppgick under férsta halvaret

till -0,7 MEUR (-0,2 MEUR).

EBITDA fér Healthcare Services 6kade med

5,0 procent till 21,1 MEUR (20,1 MEUR), en
EBITDA-marginal pa 8,5 procent (9,6 procent). |
segmentresultatet ingar en forlust pa 2,2 MEUR
(noll) fér den nyetablerade fertilitetsverksamheten i
Indien. Om denna exkluderas uppgick EBITDA till
23,3 MEUR (20,1 MEUR), en 6kning med

15,9 procent och en EBITDA-marginal pa

9,5 procent (9,6 procent).

Healthcare Services EBITDA 9M, MEUR
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Rorelseresultatet uppgick till 9,3 MEUR

(10,0 MEUR), en minskning med 7,0 procent och
en rorelsemarginal pa 3,7 procent (4,8 procent).
Om férlusten for den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien om 2,3 MEUR
exkluderas, 6kade rorelseresultatet med

16,0 procent till 11,6 MEUR (10,0 MEUR) med en
marginal pa 4,7 procent (4,8 procent).

Mot bakgrund av det kraftigt kande
medlemsantalet har anldggningar och medicinsk
personal utokats for att uppratthalla servicenivan.
Detta har skett i ett ekonomiskt lage med allmant
stigande inflation och okad efterfragan pa

medicinsk personal. | férhallande till
nettoomsattningen har de medicinska kostnaderna
Okat nagot under de férsta nio manaderna, men
hallit sig pa stabila nivaer med en 6kning om 70
baspunkter for basverksamheten i Polen jamfort
med 2017.

EBITDA for Diagnostic Services 6kade med

3,5 procent till 32,7 MEUR (31,6 MEUR), med en
EBITDA-marginal pa 13,1 procent (14,0 procent).
De etablerade verksamheterna, med undantag for
laboratorieverksamheten i Tyskland, och for Polen
vars EBITDA var oférandrad, utvecklades val och
bruttoresultatet har varit den framsta drivkraften
bakom den 6kade I6nsamheten. Den tyska
laboratorieverksamhetens EBITDA minskade under
perioden pa grund av revideringen av offentliga
ersattningar, vilken paverkade priser och volymer.

Utvecklingen av klinikverksamheten i Tyskland
bidrog till EBITDA med 2,4 MEUR, med en
marginal pa 6,0 procent. Tre nya enheter har
tillkommit under 2018 bland annat en
endokrinologiklinik. Det totala antalet kliniker
uppgar nu till 19.

Diagnostic Services EBITDA 9M, MEUR
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Rorelseresultatet for segmentet foljde en liknande
trend med en 6kning pa 2,7 procent till 23,0 MEUR
(22,4 MEUR), en marginal pa 9,2 procent

(9,9 procent). Den starka ekonomiska aktiviteten i
Rumanien, Ukraina och Polen ar fortsatt positiv for
efterfragan pa kontantbetalda vardtjanster.
Segmentet Diagnostic Services fortsatter att
investera i tillganglighet till tjanster och har under
den aktuella perioden Okat antalet
blodprovscentraler med 56 stycken fordelade pa
samtliga geografiska marknader.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Jul-sep Jul-sep For- Jan-sep Jan-sep For- Helar
Medicover, MEUR 2018 2017 &ndring 2018 2017 andring 2017
Nettoomsattning 167,4 144,0 16% 490,4 427,5 15% 580,2
Rorelseresultat 7,4 8,5 -13% 21,9 21,0 4% 28,8
Rérelsemarginal, % 4,4% 5,9% 4,5% 4,9% 5,0%
Nettoresultat 6,2 4,3 44% 22,6 11,0 105% 20,2
Vinstmarginal, % 3,7% 3,0% 4,6% 2,6% 3.5%
Vinst per aktie fére utspadning,
EUR 0,042 0,030 40% 0,159 0,085 87% 0,157
Vinst per aktie efter utspadning,
EUR 0,042 0,030 40% 0,159 0,085 87% 0,157
EBITDA 15,1 15,0 1% 43,6 40,4 8% 55,0
EBITDA-marginal, % 9,0% 10,4% 8,9% 9,5% 9,5%
Justerad EBITDA 16,0 15,3 5% 45,6 429 6% 57,7
Justerad EBITDA-marginal, % 9,6% 10,6% 9,3% 10,0% 9,9%
EBITA 8,2 9,2 -11% 23,8 22,9 4% 31,4
EBITA-marginal, % 4,9% 6,4% 4,9% 5,4% 5,4%

Jul-sep Jul-sep For- Jan-sep Jan-sep For- Helar
Healthcare Services, MEUR 2018 2017 &ndring 2018 2017 andring 2017
Nettoomséttning 86,9 71,5 22% 2484 209,3 19% 285,8
Rorelseresultat 4,9 5,0 -2% 9,3 10,0 7% 13,2
Rérelsemarginal, % 5,6% 7,0% 3,7% 4,8% 4,6%
EBITDA 9,1 8,4 8% 211 20,1 5% 26,9
EBITDA-marginal, % 10,5% 11,7% 8,5% 9,6% 9,4%
Antal medlemmar vid periodens
utgang (tusental) 1166 1000 17% 1166 1000 17% 1024

Jul-sep Jul-sep For- Jan-sep Jan-sep For- Helar
Diagnostic Services, MEUR 2018 2017 &ndring 2018 2017 andring 2017
Nettoomsattning 83,1 74,8 11% 250,1 2254 11% 304,4
Rorelseresultat 59 6,7 -12% 23,0 22,4 3% 29,1
Rorelsemarginal, % 7,1% 9,0% 9,2% 9,9% 9,6%
EBITDA 9,3 9,8 -5% 32,7 31,6 3% 41,4
EBITDA-marginal, % 11,2% 13,1% 13,1% 14,0% 13,6%
Antal laboratorietester under
perioden (miljoner) 32,0 30,0 7% 99,0 93,0 6% 124,0

For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 8.
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DIGITALISERING

Hur vi anvander oss av informationssystem, teknik
och data ar viktigt for foretagets resultatutveckling,
kund- och patientengagemang, differentiering
genom innovation och introduktionen av
avancerade vard- och diagnostiktjanster.

Den digitala narvaron vaxte kraftigt aven under
tredje kvartalet

Den digitala trafiken fortsatte att 6ka i bada
segmenten. Diagnostic Services registrerade 9,9
miljoner visningar per manad pa sina webbplatser
och andra digitala plattformar. Healthcare Services
kunde ocksa notera ett 6kande antal patienter och
besdkare via sina digitala plattformar. Under
kvartalet lockade Medicovers bibliotek dver

400 000 besodkare varje manad. Biblioteket
innehaller éver 700 medicinska och
livsstilsbetonade artiklar forfattade av vara
medicinska och redaktionella medarbetare.

Digitalt system for forhandsregistrering av
patienter minskar vantetider for patienter och
forbattrar effektiviteten pa blodprovscentraler

Pa vissa marknader, bland annat i Ukraina, utgors
Diagnostic Services kunder framst av patienter
som besoker blodprovscentraler och betalar
kontant for utférda tjanster. En effektiv
patientregistreringsprocess ar avgorande for att
snabbt kunna hjalpa patienterna, sarskilt nar
belastningen ar hég mellan klockan 7:00 och 9:00.

Registreringsprocessen har tidigare tagit en
oproportionerligt stor del av bade patienternas och
sjukskoterskornas tid jamfért med tiden det tar att
utféra sjalva blodprovet, sarskilt for nya patienter.
Diagnostic Services har introducerat den forsta
webbaserade registreringstjansten som ger
patienter mojlighet att i forvag registrera sig och
betala for de prover som deras lakare har
foreskrivit. De kan aven lagga till tester ur vart
utbud pa webbplatsen. Nar patienterna kommer till
blodprovscentralen skannar de en streckkod och
slussas snabbare igenom processen eftersom
registreringen redan ar klar.

Tack vare den nya digitala tjansten har Diagnostic
Services lyckats korta den genomsnittliga
vantetiden for férregistrerade patienter under de

tider trycket ar som storst till en tredjedel. Under de

forsta tre kvartalen 2018 gjordes mer an 300 000
bestallningar av laboratorietester via natet i

Ukraina. For helaret 2018 berédknas antalet
patienter som fOrregistrerar sig pa natet att passera
400 000, nastan en fordubbling jamfort med
féregaende ar.

Efter det positiva resultatet i det ukrainska
pilotprojektet planerar Diagnostic Services nu att
lansera denna digitala 16sning i fler Iander under
2019.

Mer an 40 procent av patienterna anvander
Medicover Online

Den fortsatta satsningen pa denna digitala
plattform har fatt ett positivt gensvar bland
patienterna och under tredje kvartalet gjordes drygt
41 procent av alla tidsbokningar direkt av
patienterna via Medicover Onlines patientportal
eller i mobilappen. Foérutom att boka lakarbesok
kan patienterna ta del av testresultat, konsultera
Iakare och hantera sin anvandarprofil, nar de vill.

Pilotprojektet for analys av sjukdomssymptom
visar positiva resultat

Clinical Symptoms Analysis-projektet (CSA) ar
Healthcare Services digitala projekt som ska hjalpa
lakarna att stalla ratt diagnos baserat pa de
symptom patienten uppvisar.

CSA ar en datorbaserad I6sning som tillampar
avancerade algoritmer for att analysera
patientsymptom och andra faktorer, som
personens demografiska och medicinska historia,
och jamfor dessa mot en klinisk kunskapsdatabas.
Systemet levererar de mest troliga diagnoserna
som ldkaren sedan kan anvanda som underlag.
Under tredje kvartalet 2018 kunde systemet
generera automatiska diagnoser, tillsammans med
associerade riskfaktorer och sannolikhetstal, i

78 procent av fallen dar CSA anvandes.

Efterhand som CSA-pilotprojektet fortskrider
optimerar vi algoritmerna, bygger ut
kunskapsdatabasen och 6kar antalet symptom och
mojliga diagnoser. Detta kommer sammantaget att
héja exaktheten i CSA till en niva dar systemet
snabbt kan bli en viktig del i Medicovers breda
digitala plattform som hjalper Iakarna att uppna
basta mdjliga lakarvard och patientresultat.
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KASSAFLODE

Tredje kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
foérandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 15,8 MEUR (15,4 MEUR), och utgjorde
darmed 104,6 procent (102,7 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet minskade med 6,9 MEUR
(minskning med 1,4 MEUR), som forklaras av
minskning av lager, minskning av kundfordringar
och Okning av rorelseskulder. Betald skatt uppgick
till 0,9 MEUR (1,5 MEUR). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 21,8 MEUR
(15,3 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 8,4 MEUR (6,7 MEUR). Dessa ar
fokuserade till Polen som har en fortsatt
medlemstillvaxt, fertilitetsverksamheterna i Indien
och Ukraina, dentalverksamheten i Polen samt
klinikverksamheten i Tyskland. Investeringar for
forvarv av dotterféretag och intresseféretag
uppgick till 21,0 MEUR (0,5 MEUR) med de storsta
beloppen avseende ett forvarv av ett rumanskt
sjukhus.

Nettodkning av lan uppgick till 48,2 MEUR (netto
aterbetalda lan 2,9 MEUR) for att finansiera
forvarvskopeskillingar och aven for att reservera
24,2 MEUR (sparrade medel) pa ett
depositionskonto gallande forvarvet av en
genetikverksamhet i Tyskland som beraknas bli
slutfort i borjan av januari 2019. Detta belopp
kommer att anvandas for att finansiera forvarvet
eller 16sas upp om forvarvet inte blir av.
Réantebetalningar 6kade till 2,1 MEUR (0,6 MEUR),
avseende betalning av kontraktsranta for den
outnyttjade faciliteten pa 200,0 MEUR och
rantebetalning pa utnyttjade lanebelopp.

Likvida medel 6kade med 38,1 MEUR till
74,2 MEUR.

FINANSIELL STALLNING

Nio manader

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 47,4 MEUR (41,3 MEUR), och utgjorde
darmed 108,7 procent (102,2 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet 6kade med 2,4 MEUR
(6kning med 2,9 MEUR), som utgdrs av minskning
av lager, 6kning av kundfordringar och
rorelseskulder. Betald skatt uppgick till 9,3 MEUR
(5,5 MEUR). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 35,7 MEUR

(32,9 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 27,6 MEUR (16,2 MEUR), varav cirka
tva tredjedelar utgor investeringar i tillvaxt och en
tredjedel avser investeringar i underhall.
Investeringar for forvarv av dotterforetag och
intresseforetag uppgick till 45,5 MEUR

(1,0 MEUR). Under perioden betalades 15,3 MEUR
for forvarvet av ytterligare 22,1 procent i
sjukhuskoncernen MaxCure, vilket gor att
Medicovers implicita andel nu uppgar till

45,1 procent. Av de 15,3 MEUR anvandes cirka
12,1 MEUR som tillskott till MaxCure i form av nytt
kapital for att utdka verksamheten, och 3,2 MEUR
for kop av befintliga aktier. 5,8 MEUR betalades for
att forvarva ett foretag som erbjuder
arbetsgivarbetalda traningsférmaner i Polen.
Dessutom forvarvades en tandvardsverksamhet i
Polen fér 1,6 MEUR. Under tredje kvartalet
betalades 20,7 MEUR for forvarvet av ett rumanskt
sjukhus.

Nettodkning av lan uppgick till 69,7 MEUR
(aterbetalda nettolan 170,8 MEUR).
Réantebetalningar minskade till 3,2 MEUR

(4,4 MEUR), vilket avser betalning av
kontraktsranta for den outnyttjade faciliteten pa
200,0 MEUR och rantebetalning pa utnyttjade
lanebelopp.

Likvida medel 6kade med 29,4 MEUR till
74,2 MEUR.

Koncernens egna kapital uppgick per den 30
september 2018 till 316,5 MEUR (31 december
2017: 304,0 MEUR). Okningen &r hanforlig till
resultatet for perioden samt foérandringar i innehav
utan bestammande inflytande i samband med
forvarv och avyttringar. Koncernens lan uppgick till
129,4 MEUR (57,2 MEUR vid 2017 ars utgang). |
bdrjan av 2018 aterbetalade Medicover 30,3 MEUR

av sin skuld, for vilken fastigheten i Polen stallts
som sékerhet. Aterfinansiering gjordes genom
utnyttjande av koncernens kreditfacilitet. Under
kvartalet utnyttjade Medicover kreditfaciliteten for
att finansiera férvarv. Koncernens lan med avdrag
for likvida medel uppgick till 55,2 MEUR (11,8
MEUR vid 2017 ars utgang) och de upptagna lanen
anvandes for att finansiera investeringar.
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SKATT

Koncernens effektiva skattesats for aret forvantas
bli cirka 29,0 procent (32,3 procent) och for de
forsta nio manaderna 2018 har det gjorts en
avsattning for skattekostnaden pa 5,8 MEUR

(5,2 MEUR). Denna kostnad beraknas exklusive
effekten fran dvriga intdkter och kostnader som

MODERBOLAGET

redovisats for kdp- och saljoptionerna i MaxCure-
koncernen, vilka inte ar skattepliktiga. Pa sa satt
ges en tydligare bild av den underliggande
skattekostnaden. Betald skatt under 2018 uppgick
till 9,3 MEUR (5,5 MEUR).

Bolaget redovisade inte nagon ndmnvard
omsattning och forlusten efter skatt var 1,5 MEUR i
tredje kvartalet. Moderbolagets tillgangar utgors av
investeringar i dotterforetag. Verksamheten
finansieras med kapital fran agarna. Moderbolagets
eget kapital uppgick den 30 september 2018 till
428,0 MEUR.

Arsstdmman den 26 april 2018 beslutade att anta
ett langsiktigt prestationsbaserat aktieprogram. Det
langsiktiga prestationsbaserade aktieprogrammet

foreslogs omfatta nyckelpersoner i Medicover-
koncernen. Deltagarna i programmet maste ha
investerat i koncernen genom investering i B-aktier
i Medicover AB. Darefter kommer deltagarna att
ges mojlighet att vederlagsfritt erhalla B-aktier inom
ramen for programmet. Ytterligare information om
programmet finns under sektionen
Bolagsstyrning/Ersattningar under investerare pa
www.medicover.com.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Den 18 oktober 2018 tecknade koncernen ett avtal
om att forvarva en laboratorieverksamhet i Dnipro,
Ukraina, for en képeskilling om cirka 6,0 MEUR.

RISKFAKTORER

Transaktionen ar beroende av sedvanliga
myndighetsgodkannanden och férvantas kunna
slutféras inom tre manader.

Operativa risker innefattar risk rorande tillgang till
kvalificerad personal och I6nekostnader for att
uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
forvantningar pa service, risker rorande medicinsk
kvalitet eller brister i service och felbehandlingar.
Externa risker ar risker som hér samman med
regulatoriska férandringar och den allmanna
ekonomin, politiska risker och férandringar av
statlig finansiering.

Utover de risker som beskrivs i avsnittet "Risker
och riskhantering” i forvaltningsberattelsen i

Arsredovisning 2017 (sidorna 46—48) bedéms inga
andra vasentliga risker ha uppkommit.
Medicoverkoncernen ar exponerad fér en rad
finansiella risker, daribland kreditrisk, ranterisk,
likviditetsrisk och valutarisk. Finansiella risker
hanteras av koncernens finansavdelning.

Mer information om riskhantering och finansiella
instrument finns i koncernredovisningen for 2017:
not 24 pa sidorna 82—-83.
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REDOVISNINGENS GRUNDER SAMT REVISION

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Delarsrapporten pa sidorna 1-13 ar en integrerad
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas del av delarsrapporten. Denna rapport har inte
tilsammans med koncernredovisningen for 2017. granskats av bolagets revisor.

Stockholm den 26 oktober 2018

Fredrik Ragmark
Styrelseledamot och VD

Denna information ar sddan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggtra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 26 oktober 2018 kl. 8.00 CEST.
Delarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2018 15 februari 2019
Arsstdmma 3 maj 2019
Delarsrapport januari-mars 2019 3 maj 2019
Delarsrapport april-juni 2019 26 juli 2019
Delarsrapport juli-september 2019 6 november 2019
Kontaktuppagifter

For ytterligare information kontakta:

Paula Treutiger, Director Corporate Communications & Investor Relations
Telefon: 073-366 65 99

E-post: paula.treutiger@medicover.com

Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 55720

114 83 Stockholm
BesOksadress: Riddargatan 12A
Stockholm

Telefon: 08-622 36 00
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Not MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
2  Nettoomsittning 167,4 144,0 490,4 427,5 580,2
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -128,0 -107,6 -372,8 -321,8 -438,2
Bruttoresultat 39,4 36,4 117,6 105,7 142,0
Distributions-, forsaljnings- och
marknadsforingskostnader -8,9 -6,9 -25,7 -20,7 -28,5
Administrationskostnader -23,1 -21,0 -70,0 -64,0 -84,7
Rorelseresultat 7,4 8,5 21,9 21,0 28,8
5  Ovriga intikter och kostnader 1,1 0,0 8,0 0,0 2,9
Ranteintakter 0,1 0,1 0,7 0,1 0,2
Rantekostnader -0,1 -0,9 -2,6 -4.4 -4,9
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -0,3 -1,4 0,1 -0,5 0,8
Summa finansiella poster -0,3 -2,2 -1,8 -4,8 -3,9
4 Resultat fran andelar i intresseféretag - - 0,3 - 0,2
Resultat fore skatt 8,2 6,3 28,4 16,2 28,0
Skatt -2,0 -2,0 -5,8 -5,2 -7,8
Periodens resultat 6,2 4,3 22,6 11,0 20,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 5,6 4,0 21,2 9,7 18,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,6 0,3 1,4 1,3 1,5
Periodens resultat 6,2 4,3 22,6 11,0 20,2
Vinst per aktie (EPS) hanforlig till
moderbolaget:
Vinst per aktie fére utspadning, EUR 0,042 0,030 0,159 0,085 0,157
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,042 0,030 0,159 0,085 0,157
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Not MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 6,2 4,3 22,6 11,0 20,2
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen:
Valutaeffekter vid omrékning av utldndska
verksamheter 2,4 -2,7 -6,7 -0,8 -1,0
Skatt hanférlig till dessa poster -0,1 - 0,2 -0,1 -0,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto
efter skatt -2,5 -2,7 -6,5 -0,9 -1,2
Summa totalresultat for perioden 3,7 1,6 16,1 10,1 19,0
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 3,0 1,1 14,6 8,5 17,2
Innehav utan bestammande inflytande 0,7 0,5 1,5 1,6 1,8
3,7 1,6 16,1 10,1 19,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

30 sep 30 sep 31 dec
Not MEUR 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 144.,6 125,5 126,8
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 47,8 34,1 36,4
Materiella anlaggningstillgangar 159,1 140,1 148,9
Summa immateriella och materiella
anlaggningstillgangar 351,5 299,7 3121
Uppskjutna skattefordringar 3,9 3,3 3,7
Kapitalandel i intresseféretag 451 0,6 22,1
5 Ovriga finansiella tillgangar 5,2 1,3 5,2
Summa anlaggningstillgangar 405,7 304,9 3431
Omsattningstillgangar
Varulager 26,6 26,4 30,7
Ovriga finansiella tillgangar 20 - 21
Kundfordringar och évriga fordringar 86,6 89,1 82,5
Likvida medel 74,2 54,4 454
Summa omsattningstillgangar 189,4 169,9 160,7
Summa tillgangar 595,1 474.8 503,8
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 3147 300,1 300,3
Innehav utan bestimmande inflytande 1,8 3,8 3,7
Summa eget kapital 316,5 303,9 304,0
SKULDER
Langfristiga skulder
5 Lan 123,1 39,9 52,9
Uppskjutna skatteskulder 24,2 23,2 22,8
Avséttningar 0,3 0,4 0,4
4-5  Qvriga langfristiga finansiella skulder 28,5 141 23,6
Ovriga langfristiga skulder 54 - 4,7
Summa langfristiga skulder 181,5 77,6 104,4
Kortfristiga skulder
5 Lan 6,3 7,3 4,3
Avsattningar for ej intjdnade premier/forutbetalda intakter 10,3 10,9 12,3
Aktuell skatteskuld 4.8 4.8 6,8
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 5,2 5,0 4.9
Leverantdrsskulder och évriga skulder 70,5 65,3 67,1
Summa kortfristiga skulder 97,1 93,3 95,4
Summa skulder 278,6 170,9 199,8
Summa eget kapital och skulder 595,1 474,8 503,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Not MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Resultat fore skatt 8,2 6,3 28,4 16,2 28,0
Justeringar for:
Avskrivningar 7,7 6,5 21,7 19,4 26,2
Resultat fran avyttring av
anlaggningstillgangar -0,1 - -0,1 -0,1 -0,1
5  Ovriga intakter och kostnader -1,1 - -6,5 - -2,9
Rantenetto 0.0 0,8 1,9 4.3 47
Kostnader for aktierelaterade ersattningar till
anstallda 0,5 0,2 1,6 0,5 1,1
Ovriga poster som inte ingar i kassaflddet 0,4 0,3 0,7 0,8 1,4
Orealiserade valutaeffekter 0,2 1,3 -0,3 0,2 -1,4

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital och skatt 15,8 15,4 47,4 41,3 57,0

Forandringar i rérelsetillgangar och
rorelseskulder:

Forandringar i rérelsefordringar och varulager 3,7 -7,2 -1,2 -12,0 -10,1
Férandringar i rérelseskulder 3,2 8,6 -1,2 9,1 10,5
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore skatt 22,7 16,8 45,0 38,4 57,4
Betald inkomstskatt -0,9 -1,5 -9,3 -5,5 -7,1
Nettokassaflode fran den I6pande
verksamheten 21,8 15,3 35,7 32,9 50,3
Investeringsverksamhet:
Forvarv av anlaggningstillgangar -8,4 -6,7 -27,6 -16,2 -29.4
Ersattning vid avyttring av
anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2
4  Forvarv av agarandelar i intresseforetag - 0,0 -15,3 0,0 -13,8
Utdelningar fran intresseféretag 0,1 - 0,1 - -
Foérvarv av dotterforetag, netto efter
3  forvarvade likvida medel -21,0 -0,5 -30,2 -1,0 -10,6
Beviljade 1an -0,6 - -0,6 - =
Erhallen ranta 0,1 0,0 0,7 0,1 0,1
Nettokassaflode fran
investeringsverksamheten -29,8 -7,2 -72,8 -16,9 -53,5
Finansieringsverksamhet:
Nyemission efter transaktionskostnader - - - 199,0 199,3
Forvarv av innehav utan bestammande
inflytande - -3,1 - -3,1 -3,1
Amortering av lan -0,4 -2,9 -32,9 -186,8 -174,8
Upptagna lan 48,6 0,0 102,6 16,0 16,0
Betald ranta -2,1 -0,6 -3,2 -4.4 -5,0
Utdelning till innehav utan bestdmmande
inflytande - - - - -1,1
Nettokassaflode fran
finansieringsverksamheten 46,1 -6,6 66,5 20,7 31,3
Summa kassaflode 38,1 1,5 29,4 36,7 28,1
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 36,6 53,4 454 18,4 18,4
Kursdifferens i likvida medel -0,5 -0,5 -0,6 -0,7 -1,1
Likvida medel vid periodens utgang 74,2 54,4 74,2 54,4 45,4
Forandringar i likvida medel 38,1 1,5 29,4 36,7 28,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |
SAMMANDRAG
Jan-sep Jan-sep Helar

Not MEUR 2018 2017 2017
Ingaende balans eget kapital 304,0 98,8 98,8
Summa totalresultat fér perioden 16,1 10,1 19,0
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Borttagande av tidigare moderbolag - -2341 -234,1
Kvittningsemission i samband med att Medicover AB blev nytt
moderbolag - 234 1 2341
Nyemission, efter avdrag for transaktionskostnader - 199,0 199,3
Forvarv av ytterligare andelar i dotterféretag - -3,0 -3,0
Innehav utan bestdmmande inflytande hanforligt till avyttrat
dotterféretag -1,6 - -
Innehav i fusionerade féretag under gemensamt bestdmmande
inflytande - - -8,3
Reserv for saljoption i innehav utan bestdmmande inflytande 2,7 -1,5 -2,9
Innehav utan bestdmmande inflytande i fusionerade foretag -0,1 -0,0 0,0
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare 0,8 0,5 1,1
Summa transaktioner med &gare i deras egenskap av dgare -3,6 195,0 186,2
Utgaende balans eget kapital 316,5 303,9 304,0
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

Not MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 0,1 - 0,4 - 0,1
Rorelsekostnader -1,6 -0,6 -4,0 -1,3 -4,0
Rorelseresultat -1,5 -0,6 -3,6 -1,3 -3,9
Ranteintakter fran koncernforetag - - - -0,1 0,2
Resultat fore skatt -1,5 -0,6 -3,6 -1,4 -3,7

Skatt - - - - 0,0
Periodens resultat -1,5 -0,6 -3,6 -1,4 -3,7

Eftersom forlusten for perioden motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 sep 30 sep Helar

Not MEUR 2018 2017 2017
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1 0,1
Andelar i koncernforetag 434,8 2341 434,8
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar - 200,9 -
Summa anldggningstillgangar 434,9 435,1 434,9
Kortfristiga fordringar 0,6 0,0 0,7
Likvida medel 0,0 1,9 0,5
Summa omsattningstillgangar 0,6 1,9 1,2
Summa tillgangar 435,5 437,0 436,1
Bundet eget kapital 26,7 26,7 26,7
Fritt eget kapital 401,3 405,8 403,8
Summa eget kapital 428,0 432,5 430,5
Langfristiga skulder 3,3 3,3 3,3
Kortfristiga skulder 4,2 1,2 2,3
Summa eget kapital och skulder 435,5 437,0 436,1
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NOTER | URVAL TILL KONCERNREDOVISNINGEN | SAMMANDRAG FOR

DELARET

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder fér uppréttandet

Medicover AB (publ) (*foretaget”) benamns
tilsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Féretagets
rapporterings- och funktionella valuta ar euro.

Redovisningsnorm

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2017.
Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
som ska lamnas i en fullstandig finansiell rapport.

De finansiella delarsrapporterna i sammandrag pa
sidorna 1—13 utgdr en integrerad del av denna
delarsrapport.

Vésentliga redovisningsprinciper, bedémningar
och uppskattningar

Koncernen har tillampat samma
redovisningsprinciper i sina delarsrapporter som i
koncernredovisningen fér 2017 med undantag for
de nya standarder och tolkningar vilka tillampas
fran och med den 1 januari 2018, och som kommer
att tilldampas i koncernredovisningen for 2018. Nya
standarder som paverkar koncernen och som
kommer att tilldmpas i koncernredovisningen for
2018, och som gett upphov till férandringar i
koncernens redovisningsprinciper ar:

° IFRS 9 Finansiella instrument och
° IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder.

Nedan foljer en redovisning av effekterna av dessa
standarder. Andra nya och andrade standarder och
tolkningar fran IASB som géller fran och med nasta
rakenskapsar, forvantas inte paverka koncernens
redovisning, eftersom de antingen inte ar relevanta
for koncernens verksamhet eller inte kraver andring
av koncernens befintliga redovisningsprinciper.

IFRS 9, Finansiella instrument tillampas med
undantaget att jamforelsetal for tidigare perioder
inte har omraknats. Inga justeringar av redovisade
varden for finansiella tillgadngar och skulder, som
blir resultatet av tilldmpningen av standarden,
behdvde redovisas i balanserade vinstmedel eller
reserver per den 1 januari 2018. Antagandet av
IFRS 9 hade ingen vasentlig inverkan pa féretaget
under den aktuella rapporteringsperioden och
forvantas inte ha nagon vasentlig inverkan i
framtida rapporteringsperioder.

Koncernen har tillampat IFRS 15, Intékter fran avtal
med kunder med 6vergangsmetoden att redovisa

den sammanlagda effekten i eget kapital pa den
forsta tilldampningsdagen. Inga justeringar behdvde
redovisas i balanserade vinstmedel per den 1
januari 2018 till féljd av implementeringen av denna
standard. Antagandet av IFRS 15 hade ingen
vasentlig inverkan pa féretaget under den aktuella
rapporteringsperioden och forvantas inte ha nagon
vasentlig inverkan i framtida rapporteringsperioder.

Effekter av redovisningsstandarder som ska
tilldmpas under framtida perioder

Ett antal standarder och tolkningar har utfardats av
IASB som ska bdrja tillampas 2019, men som
koncernen valt att inte anta i forvag. Den mest
vasentliga av dessa ar IFRS 16 Leasingavtal
(obligatorisk for perioder som bdérjar pa eller efter
den 1 januari 2019). Koncernen har genomfort en
preliminar utvardering av de potentiella effekterna
pa koncernrakenskaperna, men har é&nnu inte
slutfort sin detaljerade bedémning. Den framsta
effekten for koncernen ar att IFRS 16 introducerar
en enhetlig redovisningsmodell som innebar att
nastan alla leasade tillgangar och skulder ska
redovisas i balansrakningen, vilket kommer att
resultera i en 6kning av bruttotillgadngs- och
bruttoskuldbeloppen. Effekten pa nettoresultatet
férvantas inte vara vasentlig da den nuvarande
leasingkostnaden ersatts av ett avskrivningsbelopp
och en rantekostnad. Det kan uppsta temporara
skillnader mellan perioderna, och utgifterna
forvantas kostnadsfoéras tidigare med den har
modellen. Standarden kommer att tillampas
retroaktivt pa jamforelsesiffror och saldon, vilket
underlattar fér lasarna av finansiella rapporter
genom att erbjuda jamférbarhet. Omraknade
finansiella rapporter for 2018 som visar effekten av
IFRS 16 kommer att presenteras i mitten av april
2019. De férvantade effekterna av IFRS 16
Leasingavtal diskuterades i koncernredovisningen
for 2017.

For upprattandet av finansiella rapporter i
sammandrag i enlighet med IAS 34 kravs att ett
antal kritiska redovisningsbedémningar gors.
Likasa ar koncernens ledning skyldig att pa ett
omdodmesgillt satt tillampa koncernens
redovisningsprinciper. Se koncernredovisningen for
2017 fér mer information om uppskattningar och
beddmningar.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
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2. Upplysningar om segment

For mer information om segmenten se segmentsindelningen eller grunden for vardering av
koncernredovisningen for 2017: not 6 pa sidorna segmentets resultat jamfort med
72-73. Det har inte skett nagra férandringar i koncernredovisningen fér 2017.

Healthcare  Diagnostic

Services Services Ovriga Koncernen
Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep

MEUR 2018 2018 2018 2018
Nettoomsittning
Summa nettoomsattning 248 .4 250,1 0,2
Segmentsinterna intékter -0,4 -7,9 -
Summa nettoomsattning fran externa kunder 248,0 242,2 0,2 490,4
Varav privat finansierad 2411 148,0 0,2 389,3
Varav offentligt finansierad 6,9 94,2 - 101,1
Hanforligt till:

Polen 197,4 23,7 - 2211

Tyskland - 121,5 - 121,5

Rumanien 26,6 39,4 - 66,0

Ukraina 4,5 341 - 38,6

Ovriga marknader 19,5 23,5 0,2 43,2
Segmentresultat: EBITDA 21,1 32,7 -10,2 43,6
Marginal, % 8,5% 13,1% 8,9%
Avskrivningar -11,8 -9,7 -0,2 -21,7
Ovriga intakter och kostnader 8,0
Resultat fran andelar i intresseftretag 0,3
Ovriga finansiella intékter och kostnader 0,1
Réntenetto -1,9
Skatt -5,8
Koncernens resultat efter skatt 22,6
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Healthcare  Diagnostic )
Services Services Ovriga Koncernen
Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep

MEUR 2017 2017 2017 2017
Nettoomsittning
Summa nettoomsattning 209,3 2254 0,4
Segmentsinterna intékter -0,2 -7,4 -
Summa nettoomsattning fran externa kunder 209,1 218,0 0,4 427,5
Varav privat finansierad 201,7 129,3 0,4 331,4
Varav offentligt finansierad 7,4 88,7 - 96,1
Hanforligt till:

Polen 169,7 20,9 - 190,6

Tyskland - 11,3 - 11,3

Rumanien 21,3 33,7 - 55,0

Ukraina 3,4 29,0 - 32,4

Ovriga marknader 14,7 23,1 0,4 38,2
Segmentresultat: EBITDA 20,1 31,6 -11,3 40,4
Marginal, % 9,6% 14,0% 9,5%
Avskrivningar -10,1 -9,2 -0,1 -19.4
Ovriga intakter och kostnader -
Resultat fran andelar i intresseftretag -
Ovriga finansiella intékter och kostnader -0,5
Rantenetto -4,3
Skatt -5,2
Koncernens resultat efter skatt 11,0
Nastan all forséljning i respektive geografisk forsakringsavtal till 150,7 MEUR (130,6 MEUR)
marknad sker i landets egen valuta, och tabellen under de forsta nio manaderna 2018. Mer
ovan visar saledes hur exponerad koncernens information om férsakringsavtal finns i
omsattning ar for valutarisker. Inom segmentet koncernredovisningen fér 2017, not 4 pa sidan 71.
Healthcare Services uppgick omsattningen for
MEUR-ekvivalenter 30 sep 2018 30 sep 2017 31 dec 2017
Anlaggningstillgangars geografiska fordelning
Polen (PLN) 134,4 117,2 125,5
Tyskland (EUR) 136,7 133,9 137,6
Rumanien (RON) 58,2 30,2 30,7
Ukraina (UAH) 11,9 7,3 7,7
Ovriga 15,5 12,4 15,8
Summa 356,7 301,0 317,3
| den geografiska fordelningen av (3,3 MEUR) och innehav i intresseféretag pa
anlaggningstillgangar ingar mark och byggnader, 45,1 MEUR (0,6 MEUR), ingar inte.
maskiner och immateriella anlaggningstillgangar
inklusive goodwill och andra finansiella tillgangar.
Uppskjutna skattefordringar pa 3,9 MEUR
3. Vasentliga rorelseforvarv
Den 12 september 2018 forvarvade koncernen varumarkesvarde, med en forvantad nyttjandetid
80 procent av aktierna i Pelican, en av de storre om 7 ar, redovisades 7,5 MEUR.
vardgivarna i nordvastra Rumanien. Varumarkesvarderingen baserades pa en
Kopeskillingen, efter avdrag for forvarvade likvida inkomstbaserad varderingsmetod, det vill sdga vad
medel, uppgick till 20,7 MEUR. Som varumarkesagaren skulle fa betala for att
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inlicensiera sitt varumarke fran en extern aktor.
Metoden anvander diskonterad kassaflédesanalys
for att aktivera framtida kassafléden for
varumarket. | samband med férvarvet forvarvades
kundrelationer, 1,7 MEUR, och immateriella
tillgangar gallande driftslicenser och auktorisationer
for sjukhus, 0,4 MEUR, med en forvantad
nyttiandetid om 5 ar. Vid forvarvet redovisades
11,6 MEUR som goodwill, vilken speglar
foérvantade synergier med befintliga verksamheter,
men har inte fordelats pa specifika immateriella
tillgangar. Med detta forvarv blir Medicover en
ledande privat vardgivare i regionen. Omséattningen

fér 2017 uppgick till 15,0 MEUR och EBITDA till 3,7
MEUR.

Under 2018 betalades foljande kassafléden (efter
avdrag for forvarvade likvida medel) for
rorelseférvarv. En preliminar allokering av
kopeskillingen har gjorts, vilkken kan komma att
andras under de narmaste 12 manaderna, och
redovisas nedan. Innehav utan bestdmmande
inflytande har varderats till den proportionella
andelen av den forvarvade enhetens identifierbara
nettotillgangar.

MEUR Pelican Ovriga Summa
Likvida medel 21 1,3 3,4
Kundfordringar och varulager 3,0 1,0 4,0
Materiella anlaggningstillgangar 59 0,9 6,8
Immateriella tillgangar 8,1 2,8 10,9
Goodwill 11,6 8,6 20,2
Kundrelationer 1,7 -0,6 1,1
Uppskjuten skattefordran - 0,1 0,1
Uppskjuten skatteskuld -1,3 -0,4 -1,7
Aktuell skatteskuld -0,2 - -0,2
Leverantorsskulder -3,5 -2,2 -5,7
Externa lan -3,3 -0,5 -3,8
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,8 0,0 -0,8
Summa anskaffningsvarde 23,3 11,0 34,3
Avgar forvarvade likvida medel -2,1 -1,3 -3,4
Tilldggskdpeskilling/villkorad kdpeskilling fér férvarv -0,5 0,6 0,1
Ovrigt - -0,8 -0,8
Summa kassaflode for forvarv efter avdrag for forvarvade
likvida medel 20,7 9,5 30,2
4. Kapitalandel i intresseforetag
Kapitalandel i intresseforetag inkluderar en implicit &garandelen pé 45,1% i MaxCure.
31 dec Tillaggs- Kurs- 30 sep
Not MEUR 2017 investering differens 2018
Investering i MaxCure
a) Likvid for nyemitterade aktier 9,5 12,1 -1,8 19,8
a) Likvid for forvarv av befintliga aktier 4,3 3,2 -0,4 7.1
b) Overtagande av skuld (intresseandel) 7,6 49 -0,9 11,6
c) Inlésta optioner - 6,0 -0,3 5,7
d) Resultat fran andelar i intresseféretag - 0,3 - 0,3
Bokfoért varde investering i MaxCure 21,4 26,5 -3,4 44,5
Agarandel, % 23,0% 45,1%

a) Medlen anvandes for att forvarva MaxCures
11:e sjukhus, vilket leder till att totala antalet
sangar uppgar till 1 650, samt att forvarva en
minoritet i en tidigare enhet och for att finansiera
ytterligare en enhet med 286 sdngar som
Oppnades under kvartalet.

b) Den finansiella skulden ar en intresseandel i
koncernens investering i MaxCure som ersattning
for utfort arbete vid investeringens anskaffning och
forhandling vid den initiala investeringen samt
assistans vid forvaltning av investeringen och
kommer att betalas kontant. Den varderades till
verkligt varde pa forvarvsdagen och kommer att

23 — Delarsrapport juli-september 2018



Oka i takt med 6kningen av koncernens effektiva
ranta i MaxCure upp till ett belopp av 5,1 procent
av vardet av MaxCures egna kapital.

c) Vardet av képoptionen som redovisas vid

utnyttjande. Se not 5 for information om utnyttjade

kopoptioner.
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d) 0,3 MEUR har adderats till koncernens andel av
nettoresultatet allt sedan forvarvet gjordes.
Koncernen har annu inte faststallt differensen

5. Finansiella tillgangar och skulder

Tabellen visar koncernens viktigaste finansiella
tillgangar och skulder. Samtliga finansiella
tillgangar och skulder ar upptagna till upplupet
anskaffningsvarde, utom foljande:

finansiella derivatinstrument varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

en saljoption avseende innehav utan
bestdmmande inflytande i ett av
koncernféretagen upptagen som skuld och
varderad till verkligt varde, dar férandringar i
verkligt varde redovisas direkt mot eget kapital
som en transaktion mellan aktieagare

villkorad képeskilling avseende rérelseférvary

en finansiell skuld reglerad i ett avtal med en
tredje part, vilket ger den andra parten ratt till

mellan forvarvskostnaderna och andelen av det

verkliga vardet av intresseféretagets identifierbara
nettotillgdngar. Lampliga justeringar av koncernens
andel av resultatet efter forvarvet kan darfor kravas

i framtiden for att beakta effekten av eventuellt
tilkommande avskrivningar pa sadana
avskrivningsbara tillgadngar som identifieras i
forvarvsanalysen utgérande skillnaden mellan
kopeskillingen och verkligt varde pa identifierbara
nettotillgangar vid férvarvstidpunkten.

kontant ersattning baserat pa vardet av ett
intresseforetags egetkapitalinstrument,
redovisad till verkligt varde via
resultatrakningen, samt

e vissa kop- och séljoptioner avseende ett
intresseforetags aktier, redovisade till verkligt
varde minus uppskjutet dag 1-resultat, dar
omvarderingen till verkligt varde per
balansdagen redovisas via resultatrakningen
varvid aven det ursprungliga uppskjutna
beloppet aterfors.

Samtliga finansiella tillgangar och skulder
redovisade till upplupet anskaffningsvarde ar
upptagna med belopp som i allt vasentligt
motsvarar deras verkliga varde; langfristiga lan
I6per med rorlig ranta.
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30 sep 2018 30 sep 2017 Helar 2017

Not MEUR Langfristiga Kortfristiga Summa Langfristiga Kortfristiga Summa  Langfristiga Kortfristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen

b)  Kopoption pa aktier i intresseféretag 2,5 2,0 4,5 - - - 2.1 2.1 4,2
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 2,7 - 2,7 1,3 - 1,3 3,1 - 3,1
Kundfordringar och &vriga fordringar, brutto - 92,3 92,3 - 93,2 93,2 - 87,3 87,3
Avséttning for osékra fordringar - -5,7 -5,7 - -4,1 -4,1 - -4,8 -4,8
Delsumma finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvérde 2,7 86,6 89,3 1,3 89,1 90,4 3,1 82,5 85,6
Likvida medel - 74,2 74,2 - 54,4 54,4 - 45,4 45,4
Summa finansiella tillgangar 5,2 162,8 168,0 1,3 143,5 144,8 5,2 130,0 135,2
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen

b)  Saljoptioner pa intresseféretags aktier 1,1 -1.1 - - - - 1,5 - 1,5

¢)  Ovriga finansiella skulder 12,0 - 12,0 - - - 7,5 - 7,5

d)  Villkorad képeskilling att betala 3,5 0,7 42 6,8 - 6,8 5,8 0,5 6,3
Derivat (ranteswap) - - - 0,4 - 0,4 - 0,4 0,4
Delsumma finansiella skulder varderade till
verkligt virde via resultatrakningen 16,6 -0,4 16,2 7,2 - 7,2 14,8 0,9 15,7
Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestdmmande inflytande (vardeférandringar

a)  redovisas i eget kapital) 15,4 - 15,4 13,7 - 13,7 14,6 - 14,6
Delsumma finansiella skulder varderade till
Verkhgt varde 32,0 -0,4 31,6 20,9 - 20,9 29,4 0,9 30,3
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning 115,9 3,5 119,4 29,9 4,5 34,4 441 2,3 46,4
Ovriga skulder - 6,3 6,3 - 5,0 5,0 - 4,5 4,5
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder - 70,5 70,5 65,3 65,3 - 67,1 67,1
Uppskjuten kdpeskilling att betala 3,7 21 5,8 3,2 2,8 6,0 3,0 1,5 4,5
Delsumma finansiella skulder varderade till
upp|upet anskaffningsvérde 119,6 82,4 202,0 331 77,6 110,7 471 75,4 122,5
Summa finansiella skulder 151 ,6 82,0 233,6 54,0 77,6 131 ,6 76,5 76,3 152,8
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Foljande belopp redovisades under 6vriga intdkter och kostnader avseende férandringar i verkligt varde:

MEUR

Jul-sep

Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
2018 2017 2018 2017 2017

Forandringar i verkligt varde pa finansiella
tililgangar och skulder
Aterféring av uppskjuten vinst pa initial redovisning av

kopoptioner 0,3 - 4.6 - 1,7
Aterféring av uppskjuten forlust pa initial redovisning av

saljoptioner -0,3 - -0,9 - -0,2
Foérandringar i verkligt varde, kdp- och saljoptioner pa

aktier i intresseféretag 0,8 - 4.1 - 1,2
Forandringar i verkligt varde av évriga finansiella

skulder 0,3 - 0,3 - 0,1
Summa forandringar i verkligt varde redovisade

under 6vriga intdkter och kostnader 1,1 - 8,1 - 2,8

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste berakningsunderlag

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har for narvarande inga
finansiella tillgangar eller skulder som varderats
enligt Niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa ranteswappar faststalls
genom diskontering av det uppskattade
kassaflodet. Diskonteringen bygger pa
marknadskurser for jamférbara instrument per
balansdagen.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foljande tillgangar och skulder enligt Niva 3.

a) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden férvarva en minoritetspost till ett
marknadspris som faststalls vid denna framtida
tidpunkt. Denna saljoption avser ett av koncernens
tyska dotterforetag. Varderingen bygger pa
ledningens beddmning om trolig |6sendag och
saljoptionens férvantade varde vid denna tidpunkt.
Eftersom avtalsvillkoren ar till nackdel for
innehavaren inléses saljoptionen troligen tidigast ar
2023. Vid faststallandet av atagandets verkliga
varde gors ett antal uppskattningar av
nyckelvariabler. De viktigaste ar: verksamhetens
tillvaxttakt for att beddma dess I6nsamhet vid den
framtida inldsentidpunkten (tillvaxttakt pa

5,5 procent vid slutet av tredje kvartalet 2018 och
under 2017). Diskonteringsrantan som tillampats
pa det nominella vardet (i slutet av tredje kvartalet
2018: 1,52 procent och 2017: 1,44 procent). Denna
vardering till verkligt varde gors enligt Niva 3, och
framtida foérandringar i atagandets verkliga varde
redovisas direkt mot eget kapital.

b) Koncernen har ratt att investera i ett
intresseforetag genom att tillskjuta nytt kapital och
forvarva ett faststallt antal befintliga aktier, till ett
pris per aktie som beraknas med hjalp av ett
resultatmatt. Koncernen har vidare genom
saljoptionsavtal atagit sig att i framtiden forvarva

aktieposter fran ett antal investerare. Optionerna
kan inlosas fran mars 2020 till mars 2023, samt
fran mars 2024 till mars 2027, eller fram till att
investerarna upphor att vara aktiedgare. Dessa
finansiella instrument varderas till verkligt varde
med en Monte Carlo-baserad simuleringsmodell,
som tar hansyn till Idsenpriset, optionernas 16ptid,
det underliggande aktievardet vid optionernas
utfardande, den férvantade kursvolatiliteten, den
riskfria rantan under optionernas I0ptid samt
jamférbara foretags korrelationer och volatilitet.
Varje option varderas individuellt. Observerbara
marknadsdata for aktiekursvolatilitet baserades pa
en grupp av noterade indiska sjukhusaktier,
matchade mot de varderade optionernas 16ptid.
Volatilitetsdata varierade fran 33,3 till 38,1 procent
(34,6-38,4 procent vid slutet av 2017).
Observerbara marknadsdata for Idnsamhetstillvaxt
anvandes for samma grupp av aktier, aven dessa
matchade mot optionernas I6ptid. Observerbara
tillvaxttal pa 8,5 procent och volatilitet till

18,1 procent (tillvaxttakt pa 9,5 procent och
volatilitet till 19,3 procent vid slutet av 2017).

c) Koncernen har en kontraktuell forpliktelse
gentemot en oberoende tredje part avseende
investeringen i intresseforetaget for tjanster som
utforts for anskaffning och férhandling av
transaktionen och pagaende assistans vid fusioner
och férvarv samt bolagsstyrning av
intresseforetaget. Detta ersatts enligt ett avtal som
ger radgivaren en simulerad andel i koncernens
investering. Forpliktelsen har varderats pa
forvarvsdatumet med anvandning av en modell
som bygger pa observerbara och icke-
observerbara data avseende intresseforetagets
specifikt prognostiserade vinstdkning och
uppskattningar av troliga datum for verkstallande
och betalning av forpliktelsen. Observerbara data
avser diskonteringsranta for eget kapital-risker for
den boérsnoterade indiska sjukhussektorn, som
motsvaras av cirka nio boérsnoterade foretag. Den
ranta som anvandes pa férvarvsdagen var

12,1 procent och vid omrakningen i slutet av
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kvartalet 13,7 procent (12,8 procent vid 2017 ars
utgang). Ledningen anséag att detta var en mer
Iamplig modell an en som bygger pa
marknadsinformation. Férvantningarna pa tillvaxt ar
hdgre an marknadens givet de medel som
Medicover sannolikt skjuter till under 2018 och
2019 och den resulterande tillvaxten och
I6nsamheten dver genomsnittet for sjukhussektorn

i Indien. Detta ger en mer forsiktig och mer palitlig
uppskattning av den slutliga skulden som sannolikt
kommer att realiseras. Eftersom den kontraktuella
forpliktelsen ska utbetalas oavsett fortsatt assistans
inom de omraden som namnts ovan har den totala
skulden redovisats vid varje del av forvarv och okar
darfor i takt med efter féljande forandringar i
verkligt varde, redovisade i resultatrékningen vid
varje rapporteringstillfalle.

d) Tillaggskopeskillingars verkliga varde beraknas
utifran en bedémning av hur ingangna avtals-
ataganden paverkar storleken av tillaggskope-
skillingen eller den villkorade kopeskillingen.
Utgangsvardet ingar i férvarvskostnaden, medan
senare forandringar i verkligt varde redovisas via
resultatrakningen. En 6kning pa 0,1 MEUR
redovisades under kvartalet avseende slutfort
forvarv av en tandvardsverksamhet i Polen.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderingskategorierna
under de senaste nio manaderna.

Icke-observerbara varderingsdifferenser vid
forsta redovisningen

Som framgéar av avsnitt ¢) ovan har koncernen
ingatt kdp- och saljoptionsavtal avseende aktier i
ett intresseféretag. Losenpriset for dessa
forvarviteckningsratter faststalls baserat pa formler
kopplade till Ionsamhet, i vissa fall med kurstak.
Det verkliga vardet pa optionerna beraknades med
hjalp av varderingsmetoder som anvander vissa
observerbara data, daribland volatiliteten hos
aktiekurser for noterade aktiebolag inom samma
verksamhetsomrade, samt vinstokningstal for
jamfdérbara noterade féretag, men aven icke-

observerbara data, framst nar det galler specifika
data r0rande intresseforetaget. Koncernen anser
att dessa berakningar av verkligt varde ar rimliga
mot bakgrund av jamférbara, observerbara
aktiekurser som ar betydligt hogre aven justerade
for likviditet och storlek. Koncernens
redovisningsprincip ar att forsta gangen finansiella
instrument redovisas gora detta till verkligt varde
och redovisa skillnaden mellan anskaffningsvardet
och verkligt varde som en justering for att det
redovisade beloppet ska 6éverensstdmma med
transaktionspriset. Nettoresultatet skjuts upp
genom att reducera det initiala redovisade beloppet
for nettotillgangen. Denna minskning aterférs
darefter via resultatrakningen under optionernas
I6ptid, tills dess att de utnyttjas eller 16pt ut,
eftersom det sakerstaller det underliggande vardet
pa aktierna som optionerna avser, i takt med att
intresseforetaget okar sin ldonsamhet.
Omvarderingar av verkligt varde pa optionerna sker
darefter vid varje rapporteringstilifélle och
redovisas via resultatrékningen och genom
aterforing av det ursprungliga uppskjutna beloppet.

For de kopoptioner som ger ratt att 0ka
agarandelen i ett intresseféretag bestams
I6senpriset av en ersattningsvariabel for aktiernas
verkliga varde pa I6sendagen. De fyra
kopoptionerna och de tva saljoptionerna har vid
utfardandet varderats utifrdn en Monte Carlo-
baserad simuleringsmodell vid start och darefter
vid varje rapporteringstillfalle med definierad
variabeluppsattning och volatilitet. Vid kvartalets
utgang uppgick kdpoptionernas verkliga varde till
8,7 MEUR (11,7 MEUR per 31 december 2017)
och séljoptionernas varde till 5,0 MEUR (7,8 MEUR
per 31 december 2017). Framtida férandringar i
verkligt varde redovisas via resultatrakningen.

Den ackumulerade differensen som ska redovisas i
resultatrakningen i borjan och slutet av perioden
samt en avstamning av férandringar i saldot under
perioden for derivattillgangar/-skulder redovisas
nedan:

27 — Delarsrapport juli-september 2018



A~

Y

MEDICOVER
Jul-sep  Jul-sep Jan- Jan-

2018 2017 sep sep Helar
MEUR 2018 2017 2017
Kopoptioner
Ingaende balans 5,4 - 4,2 - -
Okning genom optionsférvarv 0,2 - 0,2 - 9,2
Uppskjuten vinst fran forvarvade optioner -0,2 - -0,2 - -9,2

Minskning p g a utnyttjade optioner och 6verféring till

anskaffningskostnad -1,7 - -6,0 - -
Aterféring av uppskjuten vinst 0,3 - 4,6 - 1,7
Omvarderingar av optioner 0,5 - 1,7 - 2,5
Utgaende balans 4,5 - 4,5 - 4,2
Séljoptioner

Ingaende balans 0,0 - -1,5 - -
Okning genom optionsférvarv -0,0 - 0,3 - -6,5
Uppskjuten forlust fran forvarvade optioner 0,0 - -0,3 - 6,5
Aterféring av uppskjuten forlust -0,3 - -0,9 - -0,2
Omvarderingar av optioner 0,3 - 2,4 - -1,3
Utgaende balans 0,0 - 0,0 - -1,5

Varderingsdata och samband med verkligt varde

Féljande tabell innehaller ett sammandrag av kvantitativa uppgifter om vasentliga icke-observerbara data
som anvants for vardering enligt verkligt varde pa Niva 3.

Verkligt varde (MEUR)

per Dataintervall
30 sep 31 dec 30 sep 31 dec
Beskrivning 2018 2017 Icke-observerbara data 2018 2017
Saljoption 15,4 14,6 Vinstokningsfaktor 5,5% 5,5%
(likviditetsatagande Riskjusterad 1,52% 1,44%
gentemot innehav utan diskonteringsranta
bestdmmande inflytande)
Kopoption' (férvarv av 8,7 11,7 Riskfria rantan  7,2%-8,2% 6,1%-7,6%
ytterligare aktier i EBITDA tillvaxttakt 9,4% 9,5%
intresseforetag)
Séljoption? (férvarv av andra 5,0 7,8 Riskfria rantan  7,9%-8,2% 7,2%-7,6%
investerares aktier i EBITDA tillvaxttakt 9,4% 9,5%
intressefoéretag)
Finansiell forpliktelse (6vriga 12,0 7,5 Prognos for arlig EBITDA- 43,3% 43,3%
langfristiga skulder) tillvaxttakt under fyra ar
Riskjusterad 13,4% 12,9%
diskonteringsranta
Villkorad kdpeskilling att 4,2 6,3 Riskjusterad 5,5% 5,5%

betala

diskonteringsranta

Foér mer information om kansligheten nar det galler "Relation mellan icke-observerbara data och verkligt
varde”, se koncernredovisningen for 2017, not 21 pa sidan 81.

T Verkligt vérde av képoptionen inkluderar icke-avskriven del av uppskjuten vinst dag ett.
2 Verkligt vérde av séljoptionen inkluderar icke-avskriven del av uppskjuten férlust dag ett.
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6. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 30 september 2018 till
26,7 MEUR, som representerades av 133 335 195
aktier uppdelade pa 80 874 726 A-aktier och

52 460 469 B-aktier. Kvotvardet @r 0,2 EUR per
aktie. Celox Holding AB ager 47 157 365 aktier
med 54,7 procent av rosterna.

7. Transaktioner med narstaende

Koncernens finansiella stallning per den 30
september 2018 och per den 30 september 2017
samt resultatet for nio-manaders perioden

Per den 30 september 2018 hade rattigheter som
berattigar till 1 754 456 C-aktier beviljats, om vissa
villkor ar uppfyllda, inom ramen fér det langfristiga
prestationsbaserade aktieprogrammet. Inga C-
aktier har annu emitterats.

paverkades inte vasentligt av mellanhavanden och
transaktioner med narstaende.

8. Definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal

Koncernen anvander ett antal alternativa, icke
IFRS-definierade nyckeltal som beslutsunderlag,
eftersom dessa tillhandahaller upplysningar som
gor det lattare att utvardera koncernens utveckling
och prestationer. Dessa nyckeltal bor inte lasas
separat eller som alternativ till redovisade IFRS-
definierade nyckeltal.

Forvarvad nettoomsattning

Nettoomsattning hanforlig till foretag eller
verksamheter som forvarvats under den senaste
tolvmanadersperioden.

Organisk nettoomsattning

Nettoomsattning exklusive forvarvs- och
valutaeffekter. Mattet anger hur nettoomsattningen
hade férandrats om valutakurserna hade varit
identiska under jamférelseperioden och den
aktuella perioden. Jamforelsetal som redovisas i
konstant valuta anger omsattning i lokal valuta
omraknad till foregéende ars valutakurser.
Koncernen analyserar vanligen nettoomsattning
hanforlig till utomstaende kunder i konstant valuta,
det vill siga med omsattningsférandringen rensad
fran valutaeffekter. Pa sa satt blir det lattare att
jamfora verksamheten mellan olika perioder,
samtidigt som detta utgér anvandbara upplysningar
for investerare.

Organisk tillvaxt

Nettoomsattningens férandring exklusive forvarvs-
och valutaeffekter jamfort med motsvarande period
foregaende ar.

EBITA

Resultat fore rantor, évriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella tillgangar, évriga
intakter/kostnader samt andel i intresseféretag.

EBITA-marginal
EBITA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA

Resultat fére rantor, évriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgangar och nedskrivningar,
Ovriga intakter/kostnader och andel i
intresseforetag.

Justerad EBITDA

Resultat fore rantor, évriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar och
nedskrivningar, évriga intakter/kostnader och andel
i intresseforetag, aktierelaterade ersattningar
reglerade med egetkapitalinstrument (icke kontant),
forvarvsrelaterade kostnader samt kostnader
relaterade till bérsintroduktionen.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomséattningen.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Laboratorietester

Antal enskilda laboratorietester som genomforts i
segmentet Diagnostic Services under respektive
period.

Medlemmar

Antal personer som atnjuter ett forskottsbetalt,
abonnemangs- eller férsakringsbaserat skydd i
segmentet Healthcare Services vid utgangen av
respektive period.

29 — Delarsrapport juli-september 2018



A~

Y
MEDICOVER

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Avstamning mot EBITDA i MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat 7,4 8,5 21,9 21,0 28,8
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0,8 0,7 1,9 1,9 2,6
EBITA 8,2 9,2 23,8 229 31,4
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 6,9 5,8 19,8 17,5 23,6
EBITDA 15,1 15,0 43,6 40,4 55,0
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument (icke kontant) 0,5 0,2 1.1 0,5 0,8
Forvarvsrelaterade kostnader 0,4 0,1 0,9 0,2 0,4
Kostnader relaterade till borsintroduktionen - - - 1,8 1,5
Justerad EBITDA 16,0 15,3 45,6 42,9 57,7
Nettoomsattning 167.,4 144,0 490,4 4275 580,2
Roérelsemarginal, % 4,4% 5,9% 4,5% 4,9% 5,0%
EBITDA-marginal, % 9,0% 10,4% 8,9% 9,5% 9,5%
Justerad EBITDA-marginal, % 9,6% 10,6% 9,3% 10,0% 9,9%
Vinstmarginal, % 3,7% 3,0% 4,6% 2,6% 3,5%

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Avstimning mot organisk omsattning i MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 167,4 144,0 490,4 427.,5 580,2
Avgar forvarvad tillvaxt -5,9 -2,9 -10,1 -6,4 -9,4
Nettoomsattning exklusive forvarv 161,5 1411 480,3 4211 570,8
Valutaeffekter 2,3 -0,6 6,8 1,7 -1,4
Organisk omséttning 163,8 140,5 4871 419,4 569,4
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