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Andra kvartalet

e Nettoomsattningen ékade med 25,9 procent till
202,9 MEUR (161,1 MEUR). Den organiska
tillvaxten uppgick till 14,2 procent.

e Rorelseresultatet uppgick till 10,1 MEUR
(7,5 MEUR), vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 5,0 procent (4,7 procent).

o Nettoresultatet uppgick till 4,9 MEUR (5,5 MEUR),
vilket ger en vinstmarginal pa 2,4 procent
(3,4 procent).

o EBITDA 6kade med 28,8 procent till 27,3 MEUR
(21,2 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 13,5 procent (13,2 procent), paverkat
av forvarvsrelaterade kostnader om 1,6 MEUR
(0,2 MEUR).

o EBITDAaL 6kade med 32,6 procenttill 17,5 MEUR
(13,2 MEUR), vilket motsvarar en EBITDAaL-
marginal pa 8,6 procent (8,2 procent).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
Okade till 15,7 MEUR (14,7 MEUR).

e Vinst per aktie fére/efter utspadning var
0,031 EUR (0,039 EUR).

OMSATTNING OCH RESULTAT

Forsta halvaret

e Nettoomsattningen ékade med 24,6 procent till
402,6 MEUR (323,0 MEUR). Den organiska
tillvaxten uppgick till 14,6 procent.

e Rorelseresultatet uppgick till 21,4 MEUR (16,5
MEUR), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa
5,3 procent (5,1 procent).

o Nettoresultatet uppgick till 11,8 MEUR
(14,0 MEUR), vilket ger en vinstmarginal pa
2,9 procent (4,3 procent).

o EBITDA 6kade med 26,3 procent till 54,8 MEUR
(43,4 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 13,6 procent (13,4 procent), paverkat
av forvarvsrelaterade kostnader om 1,8 MEUR
(0,5 MEUR).

e EBITDAaL 6kade med 30,0 procent till 36,0 MEUR
(27,7 MEUR), vilket motsvarar en EBITDAaL-
marginal pa 8,9 procent (8,6 procent).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 39,8 MEUR (28,4 MEUR).

e Vinst per aktie fére/efter utspadning var
0,077 EUR (0,099 EUR).

Kv 2 Kv 2 For- 6M 6M For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2019 2018 #ndring 2019 2018 #ndring 2018
Nettoomsattning 202,9 161,1 26% 402,6 323,0 25% 6716
Rorelseresultat 10,1 7,5 35% 21,4 16,5 30% 33,7
Rorelsemarginal, % 5,0% 4,7% 5,3% 5,1% 5,0%
Nettoresultat 4,9 5,5 -11% 11,8 14,0 -16% 24,2
Vinstmarginal, % 2,4% 3,4% 2,9% 4,3% 3,6%
Vinst per aktie fore/efter
utspadning, EUR 0,031 0,039 -21% 0,077 0,099 -22% 0,167
EBITDA 27,3 21,2 29% 54,8 43,4 26% 90,7
EBITDA-marginal, % 135%  132% 136%  134% 13,5%
EBITDAaL 17,5 13,2 33% 36,0 27,7 30% 58,5
EBITDAaL marginal, % 8,6% 8,2% 8,9% 8,6% 8,7%
EBITA 11,6 8,0 45% 24,1 17,6 37% 37,0
EBITA-marginal, % 57% 5,0% 6,0% 5,4% 5,5%

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se not 10.

Samtliga jamférelsetal har omraknats for effekten av tilldmpningen av IFRS 16, Leasingavtal jamfort med den tidigare publicerade
koncernredovisningen fér 2018. Se pressmeddelande med information om omréakningen publicerat den 17 april 2019.

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
O6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De stérsta marknaderna &r Polen och Tyskland. 2018
uppgick Medicovers omséttning till cirka 672 MEUR och féretaget hade 20 970 anstéllda. F6r mer information, bes6k

www.medicover.com
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Under kvartalet slutférde vi forvarvet av Neomedic, en ledande sjukhusgrupp
inom neonatologi och obstetrik med bas i sddra Polen. Vi ser fram emot den
fortsatta utvecklingen och integrationen av Neomedic i Medicover.

Den starka starten pa aret holl i sig ocksa under andra kvartalet.
Omsattningstillvaxten dkade ytterligare till 25,9 procent och nettoomsattningen
uppgick till 202,9 MEUR (161,1 MEUR). Den organiska tillvaxten uppgick till
14,2 procent.

EBITDA for kvartalet 6kade starkt med 28,8 procent till 27,3 MEUR

(21,2 MEUR), en marginalékning om 30 baspunkter till 13,5 procent. Detta
inkluderar héga forvarvsrelaterade kostnader pa 1,6 MEUR under kvartalet,
framst hanforliga till det slutférda Neomedic-forvarvet, motsvarande en
marginaldkning pa ytterligare 79 baspunkter.

Med hanvisning till vart uttalade finansiella tillvaxtmal pa 18-20 procent uppgick
justerad organisk EBITDAaL-tillvaxt till 26,8 procent, vilket speglar den starka underliggande utvecklingen i
verksamheten och volymoékningens effekt pa resultatet.

Var strategi att utdka den privata kontantbetalda varden, bade organiskt och genom férvarv, genomfors
framgangsrikt inom bada divisionerna. Detta illustreras av att segmentet fér kontantbetald vard inom bada
divisionerna 6kade sin andel av omsattningen i kvartalet jamfért med féoregaende ar — inom Healthcare
Services till 40 procent (35 procent) och inom Diagnostic Services till 66 procent (65 procent). Detta utgor
en stark tillvaxt om 51 och 20 procent for respektive division jamfért med féregaende ar. For hela koncernen
stod den kontantbetalda varden (Fee-For-Service) for 52 procent av den totala nettoomsattningen i kvartalet
och 6kade med 31 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Var karnverksamhet, den integrerade vardmodellen, i kombination med en god utveckling fér vara
kontantbetalda vardtjanster samt 6kad férvarvsaktivitet ar alltjamt de framsta drivkrafterna for tillvaxt inom
Healthcare Services. For divisionen var detta ett starkt kvartal med en 6kning av nettoomsattningen med
33,7 procent, till 108,6 MEUR (81,2 MEUR) och en organisk tillvaxt pa 17,0 procent. Antalet medlemmar
uppgick vid kvartalets slut till 1,3 miljoner, en 6kning med 13,5 procent jamfért med samma period férra
aret.

Healthcare Services EBITDA uppgick till 15,3 MEUR (10,7 MEUR), en marginal pa 14,1 procent
(13,2 procent), vilket ar en kraftig 6kning med 43,0 procent jamfért med féregaende ar.

Under kvartalet 6kade Diagnostic Services nettoomsattning med 18,2 procent till 97,6 MEUR (82,6 MEUR),
med en organisk tillvaxt pa 11,6 procent. Laboratorieverksamheterna i Ukraina, Rumanien och Polen var de
som bidrog mest till omsattningsokningen. Antalet laboratorietester 6kade med 7,9 procent till 25,9 miljoner
(24,0 miljoner). Under kvartalet 6ppnades sammanlagt 24 nya blodprovscentraler och vi driver nu totalt 614
blodprovscentraler inom vara geografiska omraden.

Diagnostic Services EBITDA 6kade med 23,6 procent till 17,3 MEUR (14,0 MEUR), vilket ger en EBITDA-
marginal pa 17,7 procent (16,9 procent).

Framdver kommer vi dven fortsattningsvis att fokusera pa operativ effektivitet, framgangsrik integration av
vara forvarv och vi ser fram emot fortsatt tillvaxt.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING ANDRA KVARTALET 2019

Koncernens nettoomsattning 6kade med

25,9 procent till 202,9 MEUR (161,1 MEUR), med
en organisk tillvaxt pa 14,2 procent. Tillvaxten har
varit stark inom alla storre affarsomraden.
Genomférda forvarv under de senaste 12
manaderna bidrog med 20,2 MEUR i foérvarvad
nettoomsattning under kvartalet, vilket motsvarar
narmare halften av den totala 6kningen om

41,8 MEUR jamfort med féregaende ar. Forvarven
omfattar Neomedic, en ledande sjukhusgrupp inom
neonatologi och obstetrik, Klein, ett tyskt
genetiklaboratorium, Pelican, en sjukhusoperator i
Rumanien, samt andra verksamheter i Rumanien
och Polen.

Koncernens nettoomséttning kv2,
MEUR
250 -
202,9
200 1 1611 -7
150 - B +259%
100 -
50 -
0
2018 2019

Healthcare Services nettoomsattning 6kade med
33,7 procent till 108,6 MEUR (81,2 MEUR), med en
organisk tillvaxt pa 17,0 procent. Antalet
medlemmar 6kade med 13,5 procent och uppgar
till 1 278 000 (1 126 000).

Healthcare Services nettoomsattning
kv2, MEUR
120 - 108,6
90 | 812 ="
+33,7%
60 A
30 A
0
2018 2019

Fortsatt starka arbetsmarknader i de storre
verksamhetslanderna bidrar till arbetsgivarnas
efterfragan pa foretagshalsovard. Trenden fran
forsta kvartalet, da de kontantbetalda
vardtjansterna bidrog mest till den organiska
tillvaxten, fortsatte under andra kvartalet och dessa
svarar nu for drygt halften av den organiska
tillvéxten. Volymen av de kontantbetalda
vardtjansterna 6kade under kvartalet och detta

speglar efterfragan samt effekten av férvarv och
tidigare investeringar. Healthcare Services gynnas
fortsatt av en god ekonomisk utveckling i de storre
verksamhetslanderna.

| maj férvarvades Neomedic for en total
kopeskilling, inklusive 6vertagna skulder, om

69,0 MEUR med ytterligare direkt relaterade
forvarvskostnader pa totalt 1,7 MEUR under 2018
och 2019. Foérvarvet konsoliderades fran och med
maj. Den redovisade nettoomsattningen for
kvartalet uppgick till 5,2 MEUR. Fér mer
information om forvarvet, se not 4.

MaxCure-koncernen, som ar ett intresseftretag
och darmed inte konsoliderats, redovisade en
nettoomsattning pa cirka 16,4 MEUR (14,0 MEUR),
en tillvaxt i lokal valuta pa 14,9 procent. Det senast
Oppnade sjukhuset bidrog till tillvaxten. Under juni
férvarvades ytterligare befintliga aktier for

1,0 MEUR vilket 6kade intresseandelen i MaxCure
fran 45,1 procent till 46,7 procent.

Diagnostic Services 6kade nettoomsattningen
med 18,2 procent till 97,6 MEUR (82,6 MEUR),
med en organisk tillvaxt pa 11,6 procent. Den
rumanska valutan forsvagades, den polska zlotyn
nagor svagare, men detta uppvagdes av att den
ukrainska valutan behdll sin styrka. Volymen av
laboratorietester 6kade med 7,9 procent till 25,9
miljoner (24,0 miljoner).

Diagnostic Services nettoomsattning
kv2, MEUR
120 -
97,6
90 - 826 ___-----
+18,2%
60 -
30
0
2018 2019

De etablerade verksamheterna uppvisade god
tillvaxt pa samtliga huvudmarknader till féljd av den
ekonomiska utvecklingen och med bidrag fran
investeringar under tidigare perioder. Den
underliggande tillvaxten i den tyska
laboratorieverksamheten ar tydlig aven om
tillvaxten dampats jamfért med féregaende ar pa
grund av tidigarelagda skollov inom Medicovers
verksamhetsomrade och givet att prisrevideringen
aven omfattade jamfdrelseperioden. Forklaringen
ar en kombination av 6kat antal kunder och ett i
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stort sett normaliserat remissmonster bland
lakarna.

Klinikverksamheten i Tyskland redovisade en god
underliggande tillvaxt. Nettoomsattningen fér andra
kvartalet uppgick till 14,5 MEUR (13,3 MEUR), en
Okning med 9,0 procent.

Fortsatt stark ekonomisk utveckling pa de snabb
vaxande marknaderna har bidragit till en 6kad

mojlighet att betala for privata vardtjanster, och
utdkningen av blodprovscentraler har forbattrat
tillgangligheten, vilket ocksa bidrar till tillvaxten.
Under kvartalet 6ppnades 24 nya
blodprovscentraler medan 9 stangdes, och vid
slutet av kvartalet var det totala antalet
blodprovscentraler 614.

NETTOOMSATTNING FORSTA HALVARET 2019

Koncernens nettoomsattning 6kade med

24,6 procent till 402,6 MEUR (323,0 MEUR), med
en organisk tillvaxt pa 14,6 procent. Tillvaxten har
varit nagot storre for segmentet Healthcare
Services som stod fér 57,9 procent av den
organiska tillvaxten.

Koncernens nettoomsattning 6M, €m
402,6
400 - .
3230 __----T
300 - B 24.6%
200
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0
2018 2019

Redovisad nettoomsattning fran forvarv uppgick till
35,3 MEUR under forsta halvaret 2019.

Healthcare Services 6kade nettoomsattningen
med 31,0 procent till 211,5 MEUR (161,5 MEUR),
med en organisk tillvaxt pa 16,8 procent. En
gynnsam arbetsmarknad och ett fortsatt gynnsamt
ekonomiskt klimat 6kade saval medlemsantalet
som omsattningen i den arbetsgivarfinansierade
verksamheten. Den kontantbetalda verksamheten i
Polen och Rumanien vaxte i snabbare takt, men
fran en lagre bas. Under forsta halvéret 2019
tillkom 26 nya kliniker, och det totala antalet vid
halvarsskiftet var 200.

Healthcare Services nettoomsattning
6M, €m
250 1 211,5
200 1 1615 ___---""""
150 ll  +31.0%
100 A
50 A
0
2018 2019

I maj 2019 forvarvade koncernen Neomedic for en
total kdpeskilling om 69,0 MEUR inklusive
Overtagen skuld. For mer information om detta
férvarv, se not 4.

MaxCure-koncernen, som &r ett intresseforetag
och darmed inte har konsoliderats, hade en
nettoomsattning pa 32,3 MEUR (27,6 MEUR)
under forsta halvaret, tillvaxten i lokal valuta var
16,4 procent. Omstruktureringen av aktiekapitalet
slutférdes under férsta halvaret 2019 och
ytterligare befintliga aktier férvarvades for

1,0 MEUR, vilket 6kade intresseandelen i
MaxCure-koncernen fran 45,1 procent till

46,7 procent. Uppférandet av tva nya
cancerkliniker fortgar. Klinikerna beréknas 6ppna i
slutet av 2019 och vara i full drift i bérjan av 2020.

Diagnostic Services 6kade nettoomsattningen
med 18,4 procent till 197,8 MEUR (167,0 MEUR),
med en organisk tillvaxt pa 12,6 procent. Tillvaxten
var stark pa samtliga tre huvudmarknader utanfér
Tyskland: Rumanien, Ukraina och Polen. Trots
inverkan fran revideringen av offentliga ersattningar
uppratthéll Medicovers tyska
laboratorieverksamhet omsattningsnivan, och
generellt for perioden 6kade antalet privatkunder
och antalet remitterande lakare, vilket mildrade
effekten av revideringarna. Dartill paverkades
j@mférelsen med foregaende ar av tidpunkten for
skolloven under det férsta halvaret 2019.
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. . . o I juni 2019 var 26 kliniker i drift inom
Diagnostic Ser‘é'lslez nettoomsattning klinikverksamheten i Tyskland med en
FEm nettoomsattning pa 29,6 MEUR (26,3 MEUR), en
250 4 stark tillvaxt med 12,5 procent.
197,8
200 1 1670 ____----- 53 nya blodprovscentraler 6ppnades och nio
150 - +18,4% stangdes under forsta halvaret 2019, vilket adderar
100 4 till totalt 614.
50 4 Volymen av laboratorietester 6kade med 8,1
procent till 53,5 miljoner (49,5 miljoner). Denna
0 Okning forklaras framst av privatsegmentet och en
2018 2019 N
storre andel dyrare tester.

Nettoomsattningen for det genetiska
diagnostikcentret som forvarvades av Dr. Klein, Dr.
Rost och kollegor ("Klein”) i januari 2019 uppgick till
7,8 MEUR. Forvarvet konsoliderades under hela
forsta halvaret 2019. For mer information om
forvarvet, se not 4.
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6M % av 6M 6M % av 6M For- Kv2 Kv1 Kv2 Kv1
MEUR 2019 2019 2018 2018 andring 2019 2019 2018 2018
Summa nettoomsattning Healthcare Services 211,2 161,3 108,5 102,7 81,1 80,2
Varav privat finansierad 196,2 92,9% 156,2 96,8% 25,6% 99,1 97 .1 78,5 77,7
Varav offentligt finansierad 15,0 7,1% 51 3,2% 194,1% 9,4 5,6 2,6 2,5
Hanforligt till:
Polen 161,9 76,7% 129,6 80,4% 24,9% 84,4 77,5 64,8 64,8
Rumanien 29,4 13,9% 16,0 9,9% 83,8% 14,0 15,4 7,9 8,1
Ovriga marknader 19,9 9,4% 15,7 9,7% 26,8% 10,1 9,8 8,4 7,3
Summa nettoomsattning Diagnostic Services 191,2 161,6 94,3 96,9 79,9 81,7
Varav privat finansierad 123,3 64,5% 102,2 63,2% 20,6% 61,3 62,0 51,1 51,1
Varav offentligt finansierad 67,9 35,5% 59,4 36,8% 14,3% 33,0 34,9 28,8 30,6
Hanforligt till:
Tyskland 96,4 50,4% 80,2 49,6% 20,2% 47,0 49,4 39,2 41,0
Rumanien 29,9 15,6% 26,2 16,2% 14,1% 14,6 15,3 13,1 13,1
Ukraina 29,5 15,4% 22,2 13,8% 32,9% 14,9 14,6 11,3 10,9
Polen 18,1 9,5% 15,8 9,8% 14,6% 8,9 9,2 7,8 8,0
Ovriga marknader 17,3 9,1% 17,2 10,6% 0,6% 8,9 8,4 8,5 8,7

Intakter genererade fran externa kunder
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RESULTATUTVECKLING ANDRA KVARTALET 2019

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 34,7 procent
till 10,1 MEUR (7,5 MEUR) och rorelsemarginalen
uppgick till 5,0 procent (4,7 procent).

Periodens resultat uppgick till 4,9 MEUR

(5,5 MEUR), en marginal pa 2,4 procent

(3,4 procent), vilket ar lagre an foregaende ar till
foljd av lagre 6vriga intakter i kvartalet pa

0,5 MEUR (3,2 MEUR) huvudsakligen relaterade
till forandringar i verkligt varde. Trots att
nettoresultatet minskade 6kade den underliggande
komponenten exklusive évriga intakter kraftigt fran
2,3 MEUR till 4,4 MEUR.

| 6vriga intakter och kostnader pa 0,5 MEUR

(3,2 MEUR) ingar en icke-kassapaverkande
foérandring av verkligt varde i sélj- och kdpoptioner
gallande aktieintressen i MaxCure, med upplésning
av uppskjutna vinster fran den initiala
redovisningen ar 2017, och forandringar av verkligt
varde i andra finansiella poster.

Finansnettot uppgick till -4,1 MEUR (-4,3 MEUR)
och utgors av 3,7 MEUR (2,6 MEUR) i
rantekostnader hanforliga till koncernens lan,
kontraktsavgifter och ovriga diskonterade skulder.
Valutakursforluster uppgick till 0,8 MEUR

(1,9 MEUR) och ranteintakter p4 likvida medel
uppgick till 0,4 MEUR (0,2 MEUR). Av
rantekostnaden avsag 1,8 MEUR (1,4 MEUR)
leasingskulder.

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,031 EUR
(0,039 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 28,8 procent till
27,3 MEUR (21,2 MEUR), vilket ger en EBITDA-
marginal pa 13,5 procent (13,2 procent). EBITDA
Okade trots att hogre forvarvsrelaterade kostnader
redovisats under perioden. Justerad EBITDA
Okade med 34,9 procent till 29,4 MEUR

(21,8 MEUR), vilket ger en marginal pa

14,5 procent (13,5 procent). Justerad EBITDAaL
Okade med 42,0 procent (varav 26,8 procent var
organisk tillvaxt) till 19,6 MEUR (13,8 MEUR), vilket
ger en marginal pa 9,7 procent (8,6 procent).

Koncernens EBITDA kv2, MEUR
30 4 27,3

25 1 212 -7

20 A +28,8%
15 A
10 A

2018 2019

Forbattringen forklaras i huvudsak av effekten fran

den 6kade omsattningen i bada segmenten, framst
till foljd av fortsatt tillvaxt och 6kad volym i befintliga
anlaggningar.

Jamforelsestorande poster

Under andra kvartalet 2018 avyttrades
fertilitetsverksamheten i Storbritannien och en icke-
kassapaverkande forlust pa 1,8 MEUR redovisades
under 6vriga intakter och kostnader. Under samma
kvartal slutférde och salde Medicover ett
fastighetsutvecklingsprojekt i Polen, och kunde
darigenom realisera vardet av outnyttjad mark med
en vinst pa 1,5 MEUR redovisad i 6vriga intakter
och kostnader.

Aktieinnehavet i sjukhuskoncernen MaxCure,
kombinerat med vissa rattigheter att kopa aktier
och forpliktelser att I6sa in séljoptioner pa aktier i
MaxCure, forvarvades under fjarde kvartalet 2017.
Dessa optioner ar klassificerade som sadana
finansiella instrument som ska redovisas till verkligt
varde med hjalp av varderingsmodeller. Eftersom
detta inte &r en rorelseintékt redovisas kvartalets
omvarderingar under évriga intdkter med

0,4 MEUR (3,0 MEUR).

EBITDA for Healthcare Services 6kade med
43,0 procent till 15,3 MEUR (10,7 MEUR), en
EBITDA-marginal pa 14,1 procent (13,2 procent).
Den organiska tillvaxten uppgick till 18,7 procent
for kvartalet. EBITDAaL 6kade med 57,6 procent till
10,4 MEUR (6,6 MEUR). Den 6kade volymen i
verksamheterna i de storre affarsomradena har
haft en mycket gynnsam effekt pa
marginalutvecklingen. P& samtliga marknader
rader fortsatt kostnadspress pa medicinska
tjanster. Prissattningen ar disciplinerad och
tillvaxttalen kommer sannolikt att dampas nagot
men anda bidra till marginalutvecklingen. De
forvarv som paverkade kvartalet ar forvarv
genomférda under andra halvaret 2018 i
Rumanien, flera tandvardskliniker i Polen och
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sjukhusgruppen Neomedic i Polen. Neomedic har
konsoliderats under tva manader i kvartalet. Detta
forvarv innebar en utdkning av segmentets
slutenvard, med ytterligare 236 baddar i de tre
sjukhusen i sddra Polen.

Healthcare Services EBITDA kv2, MEUR
20 -
15,3
15 1 .-
107 __--="""
10 - B +43.0%
5 u
0
2018 2019

Rorelseresultatet 6kade med 65,7 procent till

5,8 MEUR (3,5 MEUR), med en marginal pa

5,3 procent (4,3 procent). Under kvartalet var
tillvaxten stark for samtliga storre affarsenheter pa
alla marknader.

Segmentresultatet paverkades av det 6kade
antalet arbetsgivarfinansierade medlemmar, god
tillvaxt inom den kontanbetalda varden, sdsom
dentalverksamheten, antal intagningar pa
sjukhusen, samt férvarven. Utbyggnaden av
Pelican-sjukhuset fortskrider och férvantas tas i
bruk i borjan av 2020. Sjukhusets kapacitet utokas
med 100 baddar till 242 samtidigt som det
investeras i ny medicinsk utrustning, utbyggnad av
intensivvardsavdelningen samt ny medicinsk
bildanalys.

Efterfragan pa privatbetalda vardtjanster ar fortsatt
stark pa de tva huvudmarknaderna for vardtjanster,
Polen och Rumanien, tack vare stark ekonomisk

utveckling och realldnetillvaxt.

EBITDA fér Diagnostic Services tkade med
23,6 procent till 17,3 MEUR (14,0 MEUR), med en

EBITDA-marginal pa 17,7 procent (16,9 procent),
varav 22,9 procent var organisk tillvaxt. EBITDAaL
Okade med 22,5 procent till 12,5 MEUR

(10,2 MEUR), en marginal pa 12,8 procent

(12,3 procent).

Diagnostic Services EBITDA kv2, MEUR

20 1 17,3

15 140 __---o77 i
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Rorelseresultatet 6kade med 28,9 procent till
9,8 MEUR (7,6 MEUR), en marginal pa
10,0 procent (9,2 procent).

Revideringen av den offentliga ersattningen for
laboratorietester i Tyskland, vilken genomférdes i
april 2018, fortsatter att ha en viss negativ effekt pa
Iakarnas remissmonster som dock i stort sett ar
tillbaka pa normal niva. Volymoékningar har uppvagt
bade remissmonster och lagstadgade
prisreduktioner. Tidpunkten fér skolloven drog ned
volymen i slutet av kvartalet, men kommer
sannolikt att ha en positiv effekt i tredje kvartalet.

Klinikverksamheten i Tyskland fortsatte att
utvecklas, med en EBITDA pa 1,6 MEUR

(1,5 MEUR) och en EBITDA-marginal pa

11,0 procent (11,3 procent). EBITDAaL uppgick till
0,7 MEUR (0,7 MEUR) med en marginal pa

4,8 procent (5,3 procent). Satsningen pa fler lakare
vid befintliga kliniker bérjade ge resultat vad galler
Ibnsamheten och de befintliga lakarna har
dessutom 6kat sin produktivitet i takt med att fler
patienter nyttjar Medicovers kliniker och tjanster.
Det totala antalet verksamma enheter var 26 (17).

RESULTATUTVECKLING FORSTA HALVARET 2019

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 29,7 procent
till 21,4 MEUR (16,5 MEUR), vilket ger en
rorelsemarginal pa 5,3 procent (5,1 procent).

Periodens resultat uppgick till 11,8 MEUR

(14,0 MEUR), en marginal pa 2,9 procent

(4,3 procent) med lagre redovisade Ovriga intakter
pa 0,6 MEUR (6,9 MEUR) vilka huvudsakligen ar
relaterade till férandringar i verkligt varde. Trots att
nettoresultatet minskade 6kade den underliggande

komponenten exklusive évriga intakter kraftigt fran
7,1 MEUR till 11,2 MEUR.

Ovriga intakter och kostnader, framst bestdende av
férandring av verkligt varde pa finansiella
instrument samt dvriga rorelseintékter/kostnader,
uppgick netto till 0,6 MEUR (6,9 MEUR).

Finansnettot uppgick till -6,1 MEUR (-6,3 MEUR).
Réantekostnader uppgick till 6,4 MEUR (5,3 MEUR)
och avser rantor pa koncernens lan,
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kontraktsavgifter och ovriga diskonterade skulder.
Valutakursforluster uppgick till 0,4 MEUR

(1,6 MEUR) och ranteintakter pa likvida medel
uppgick till 0,7 MEUR (0,6 MEUR). Av
rantekostnaderna avsag 3,3 MEUR (2,8 MEUR)
leasingskulder.

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,077 EUR
(0,099 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 26,3 procent till
54,8 MEUR (43,4 MEUR), vilket ger en EBITDA-
marginal pa 13,6 procent (13,4 procent). Detta efter
att hogre forvarvsrelaterade kostnader redovisats
under forsta halvaret. Justerad EBITDA 6kade med
29,0 procent till 57,4 MEUR (44,5 MEUR), vilket
ger en marginal pa 14,3 procent (13,8 procent).
Justerad EBITDAaL 6kade med 34,0 procent
(varav 22,5 procent var organisk tillvaxt) till

38,6 MEUR (28,8 MEUR), vilket ger en marginal pa
9,6 procent (8,9 procent).

Koncernens EBITDA 6M, €m
60 - 54,8

50 - 434 -7

40 1 B +263%
30 -
20 -
10 -

2018 2019

Healthcare Services stod for nagot storre andel av
EBITDA-6kningen, som drevs av ett 6kat antal
arbetsgivarfinansierade medlemmar. Inom
Diagnostic Services bidrog den goda utvecklingen i
Rumanien, Ukraina och Polen till resultatet, men
generellt hammades resultatet av de andrade
ersattningsreglerna i Tyskland.

Jamforelsestorande poster

Medicover avyttrade under andra kvartalet 2018 sin
fertilitetsverksamhet i Storbritannien, med en icke-
kassapaverkande forlust pa 1,8 MEUR redovisad i
Ovriga intakter och kostnader. EBITDA-forlusten for
denna verksamhet uppgick under férsta halvaret
2018 till -0,7 MEUR.

Medicover slutférde och séalde ett
fastighetsutvecklingsprojekt i Polen och kunde
darigenom realisera vardet av outnyttjad mark,
med en vinst pa 1,5 MEUR redovisad i 6vriga
intakter och kostnader under andra kvartalet 2018.

Aktieinnehavet i MaxCure-koncernen, kombinerat
med vissa rattigheter att kdpa aktier och
forpliktelser att I6sa in saljoptioner pa aktier i

MaxCure, forvarvades under fjarde kvartalet 2017.
Dessa optioner ar klassificerade som sadana
finansiella instrument som ska redovisas till verkligt
varde med hjalp av varderingsmodeller. Eftersom
detta inte utgor en rorelseintakt redovisas
omvarderingar under Ovriga intakter. Under forsta
halvaret redovisades 6vriga intakter pa 0,6 MEUR
(7,0 MEUR) avseende dessa omvarderingar och
upplosning av den tidigare uppskjutna nettovinsten
pa dessa positioner.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med

35,4 procent till 26,4 MEUR (19,5 MEUR), med en
EBITDA-marginal pa 12,5 procent (12,1 procent).
Den organiska tillvaxten var 17,9 procent.
EBITDAaL 6kade med 49,1 procent till 17,0 MEUR
(11,4 MEUR).

Healthcare Services EBITDA 6M, €m

40 -

30 4 26,4
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20 1 +35,4%
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Rorelseresultatet uppgick till 8,3 MEUR
(5,4 MEUR), en 6kning med 53,7 procent och en
rorelsemarginal pa 3,9 procent (3,3 procent).

Mot bakgrund av det kraftigt kande
medlemsantalet har anldggningar och medicinsk
personal utokats for att uppratthalla servicenivan.
Detta har skett i ett ekonomiskt ldge med allméant
stigande inflation och okad efterfragan pa
medicinsk personal. | férhallande till
nettoomsattningen har de medicinska kostnaderna
for basverksamheten i Polen minskat nagot under
2019 jamfort med 2018. Indexering av
kontraktspriser har uppvagt inflationshéjningarna.

EBITDA fér Diagnostic Services tkade med
24,8 procent till 38,2 MEUR (30,6 MEUR), en
EBITDA-marginal pa 19,3 procent (18,3 procent),
varav 22,5 procent var organisk tillvaxt. EBITDAaL
Okade med 25,0 procent till 29,0 MEUR

(23,2 MEUR), vilket ger en marginal pa

14,7 procent (13,9 procent). De etablerade
verksamheterna, med undantag for
laboratorieverksamheten i Tyskland, hade en
mycket god tillvaxt och bruttoresultatet har varit
den framsta drivkraften bakom den 6kade
Ibnsamheten.
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Rorelseresultatet for segmentet foljde en liknande
trend med en tillvaxt pa 28,7 procent till

23,3 MEUR (18,1 MEUR), en marginal pa

11,8 procent (10,8 procent). God ekonomisk
aktivitet i Rumanien, Ukraina och Polen ar fortsatt
positivt for efterfragan pa privatbetalda
vardtjanster. Segmentet Diagnostic Services
fortsatter att investera i tillganglighet och har
adderat 53 blodprovscentraler under 2019, férdelat
pa samtliga geografiska marknader.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Apr-jun Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Medicover, MEUR 2019 2018 andring 2019 2018 &andring 2018
Nettoomsattning 202,9 161,1 26% 402,6 323,0 25% 671,6
Rorelseresultat 10,1 7,5 35% 21,4 16,5 30% 33,7
Rérelsemarginal, % 5,0% 4,7% 5,3% 5,1% 5,0%
Nettoresultat 4,9 55 -11% 11,8 14,0 -16% 24,2
Vinstmarginal, % 2,4% 3,4% 2,9% 4,3% 3,6%
Vinst per aktie fore/efter utspadning,
EUR 0,031 0,039 -21% 0,077 0,099 -22% 0,167
EBITDA 27,3 21,2 29% 54,8 43,4 26% 90,7
EBITDA-marginal, % 13,5% 13,2% 13,6% 13,4% 13,5%
EBITDAaL 17,5 13,2 33% 36,0 27,7 30% 58,5
EBITDAaL-marginal, % 8,6% 8,2% 8,9% 8,6% 8,7%
Justerad EBITDA 29,4 21,8 35% 57,4 445 29% 94,1
Justerad EBITDA-marginal, % 14,5% 13,5% 14,3% 13,8% 14,0%
Justerad EBITDAaL 19,6 13,8 42% 38,6 28,8 34% 61,9
Justerad EBITDAaL-marginal, % 9,7% 8,6% 9,6% 8,9% 9,2%
EBITA 11,6 8,0 45% 241 17,6 37% 37,0
EBITA-marginal, % 5,7% 5,0% 6,0% 5,4% 5,5%
Justerad EBITA 13,7 8,6 59% 26,7 18,7 43% 40,4
Justerad EBITA-marginal, % 6,8% 5,3% 6,6% 5,8% 6,0%

Apr-jun Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Healthcare Services, MEUR 2019 2018 andring 2019 2018 &andring 2018
Nettoomsattning 108,6 81,2 34% 211,5 161,5 31% 346,1
Rorelseresultat 5,8 3,5 66% 8,3 54 54% 15,6
Rérelsemarginal, % 5,3% 4,3% 3,9% 3,3% 4,5%
EBITDA 15,3 10,7 43% 26,4 19,5 35% 45,8
EBITDA-marginal, % 14,1% 13,2% 12,5% 12,1% 13,2%
EBITDAaL 10,4 6,6 58% 17,0 11,4 49% 29,3
EBITDAaL-marginal, % 9,6% 8,1% 8,0% 7,1% 8,5%
EBITA 6,9 3,7 86% 10,3 5,9 75% 17,8
EBITA-marginal, % 6,4% 4,6% 4,9% 3,7% 5,1%
Antal medlemmar vid periodens
utgang (tusental) 1278 1126 13% 1278 1126 13% 1209

Apr-jun Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Diagnostic Services, MEUR 2019 2018 andring 2019 2018 &andring 2018
Nettoomsattning 97,6 82,6 18% 197,8 167,0 18% 336,7
Rorelseresultat 9,8 7,6 29% 23,3 18,1 29% 32,5
Rérelsemarginal, % 10,0% 9,2% 11,8% 10,8% 9,7%
EBITDA 17,3 14,0 24% 38,2 30,6 25% 58,8
EBITDA-marginal, % 17,7% 16,9% 19,3% 18,3% 17,5%
EBITDAaL 12,5 10,2 23% 29,0 23,2 25% 43,3
EBITDAaL-marginal, % 12,8% 12,3% 14,7% 13,9% 12,9%
EBITA 10,2 7.9 29% 24,0 18,7 28% 33,6
EBITA-marginal, % 10,5% 9,6% 12,1% 11,2% 10,0%
Antal laboratorietester under
perioden (miljoner) 25,9 24,0 8% 53,5 49,5 8% 98,1

For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 10.
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KASSAFLODE

Andra kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
foérandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 26,6 MEUR (23,0 MEUR), och utgjorde
darmed 97,4 procent (108,5 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet kade med 9,1 MEUR
(6kning med 4,5 MEUR). Betald skatt uppgick till
1,8 MEUR (3,8 MEUR). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 15,7 MEUR
(14,7 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 10,8 MEUR (8,9 MEUR) och var
koncentrerade till Polen som har en fortsatt god
medlemstillvaxt, dentalverksamheten i Polen samt
laboratorie- och klinikverksamheterna i Tyskland.
Investeringar for forvarv av dotterféretag och
intresseforetag uppgick till 62,5 MEUR

(13,6 MEUR), med 59,1 MEUR kontant erlagda for
forvarvet av Neomedic. Erhallna rantor uppgick till
0,4 MEUR (0 MEUR) och var hanférliga till
investeringar i likvida instrument.

Netto upptagna lan uppgick till 80,0 MEUR (netto
upptagna lan om 21,7 MEUR) med 89,2 MEUR
som tillférts genom det kortfristiga
foretagscertifikatprogammet for att aterbetala lan
under kreditfaciliteten och for att finansiera férvarv.
Amortering av leasingskuld uppgick i kvartalet till
7,1 MEUR (5,9 MEUR). Betald ranta uppgick till
3,6 MEUR (1,9 MEUR), varav 1,8 MEUR

(1,4 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel okade med 6,8 MEUR till
53,0 MEUR.

FINANSIELL STALLNING

Forsta halvaret

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 55,4 MEUR (45,7 MEUR), och utgjorde
darmed 101,1 procent (105,3 procent) av EBITDA.
Nettorérelsekapitalet kade med 8,7 MEUR
(6kning med 8,9 MEUR), med en dkning av lager,
rorelsefordringar och rérelseskulder. Betald skatt
uppgick till 6,9 MEUR (8,4 MEUR). Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick till

39,8 MEUR (28,4 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 24,7 MEUR (19,2 MEUR), varav cirka
57 procent utgér investeringar i tillvaxt och

43 procent avser investeringar i underhall.

Investeringar for férvarv av dotterféretag och
intresseféretag uppgick till 67,4 MEUR

(24,5 MEUR), inkluderat 59,1 MEUR som erlagts
kontant for férvarvet av Neomedic. Erhallna réntor
uppgick till 0,6 MEUR (0,5 MEUR) och var
hanforliga till investeringar i likvida instrument.

Netto upptagna lan uppgick till 90,9 MEUR (netto
upptagna lan om 21,5 MEUR) med 89,2 MEUR
som tillforts genom det kortfristiga
foretagscertifikatprogrammet som huvudsakligen
anvants for att finansiera forvarv. Amortering av
leasing uppgick till 14,2 MEUR (11,6 MEUR).
Betald ranta uppgick till 6,3 MEUR (3,9 MEUR),
varav 3,3 MEUR (2,8 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 13,1 MEUR till
53,0 MEUR.

Koncernens eget kapital uppgick per den 30 juni
2019 till 329,4 MEUR (317,5 MEUR). Okningen &r
hanforlig till resultatet for forsta halvaret och
positiva rorelser pa omrakningsreserver.

Koncernens lan uppgick till 238,6 MEUR

(131,3 MEUR) och leasingskulderna till

146,4 MEUR (125,4 MEUR) vilket ger en total
finansiell skuld pa 385,0 MEUR (256,7 MEUR).
Nettoskulden uppgick till 185,6 MEUR vilket ar en
6kning fran 92,9 MEUR vid arskiftet 2018 till foljd
av finansiering av férvarv, varav Neomedic ar det
storsta. Nettoskulden i forhallande till justerad
EBITDAaL for de rullande 12 manaderna var 2,6x,
vilket ar en 6kning fran 1,5x sedan arsskiftet.
Okningen é&r tillfallig med de stérsta forvarven
under 2019 men speglas dnnu inte i resultatmattet
pa helarsbasis.

Leasingskulderna 6kade under forsta halvaret med
21,0 MEUR, varav strax under halfen kommer fran
den organiska verksamheten till foljd av flera nya
leasingavtal samt férlangningar, och éver halften
kommer fran férvarvade verksamheter.

For att uppna lagre finansieringskostnader
upprattade koncernen i slutet av kvartalet ett
foretagscertifikatprogram pa 2 miljarder SEK, med
mojlighet att emittera i bade svenska kronor och
euro. 30 juni hade 89,2 MEUR emitterats med
I6ptider pa 2—-6 manader. Behallningen har
finansierat 1an under koncernens kreditfacilitet.
Detta innebéar att en del av koncernens skuld har
omklassificerats fran langfristiga till kortfristiga
skulder. Koncernen har en langfristig, revolverande
backupfacilitet pa 300 MEUR for att sékerstalla
likviditeten och fullt ut motverka eventuell
refinansieringsrisk. | januari 2019 utékades
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kreditfaciliteten med 100 MEUR fran 200 MEUR ftill
300 MEUR med samma villkor och langivare.

SKATT

Under kvartalet har kreditens 16ptid forlangts till och
med juni 2022.

Koncernens effektiva skattesats for aret forvantas
bli 27,0 procent (29,0 procent) med en redovisad
skattekostnad for forsta halvaret 2019 pa

4,1 MEUR (3,4 MEUR).

MODERBOLAGET

Betald skatt for forsta halvaret uppgick till

6,9 MEUR (8,4 MEUR) inklusive regleringar
avseende 2018 och preliminara betalningar for
2019.

Inga vasentliga intakter redovisades och forlusten
efter skatt uppgick till 2,1 MEUR (-1,7 MEUR) for
kvartalet och 3,4 MEUR (-2,1 MEUR) for forsta
halvaret. Moderbolagets tillgangar utgérs av
investeringar i dotterforetag. Verksamheten
finansieras med kapital fran &garna och ett
kortfristigt foretagscertifikatprogram som
upprattades i juni 2019. Vid kvartalets slut hade
89,2 MEUR emitterats under detta program.

RISKFAKTORER

Kapitalet som erhalls genom programmet har
lanats ut till moderbolagets storsta dotterforetag
med samma Ioptider som programmets emissioner.
Moderbolagets eget kapital uppgick den 30 juni
2019 till 454,3 MEUR (457,0 MEUR per

31 december 2018).

Operativa risker innefattar risk rorande tillgang till
kvalificerad personal och relaterade I6nekostnader
for att uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
férvantningar pa service, risker rérande medicinsk
kvalitet eller brister i service och felbehandlingar.
Externa risker ar risker som hér samman med
regulatoriska férandringar och den allmanna
ekonomin, politiska risker och férandringar av
statlig finansiering.

Utover de risker som beskrivs i avsnittet "Risker
och riskhantering” i férvaltningsberattelsen i

arsredovisning 2018 (sidorna 44—47) bedéms inga
andra vasentliga risker ha uppkommit. Medicover
ar exponerat for en rad finansiella risker, daribland
kreditrisk, ranterisk, likviditetsrisk och valutarisk.
Finansiella risker hanteras av koncernens
finansavdelning.

Mer information om riskhantering och finansiella
instrument finns i koncernens arsredovisning for
2018, not 24 pa sidorna 78-80.

REDOVISNINGENS GRUNDER SAMT REVISION

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34, Delarsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernens arsredovisning for
2018 samt det pressmeddelande som publicerades
den 17 april 2019 med information om nya
redovisningsprinciper och effekten av omrakning av
tidigare finansiella rapporter till féljd av
implementeringen av IFRS 16, Leasingavtal.

Jamforelsetalen i denna delarsrapport har
omraknats for effekterna av tillampningen av
IFRS 16.

Delarsinformationen pa sidorna 1-14 utgor en
integrerad del av denna delarsrapport. Denna
rapport har inte granskats av foretagets revisor.

13 — Delarsrapport april-juni 2019



AN
Y
MEDICOVER

Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten for perioden januari—juni 2019 ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 juli 2019

Fredrik Stenmo

Styrelseordférande
Peder af Jochnick Robert af Jochnick Arno Bohn
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sonali Chandmal Michael Flemming Margareta Nordenvall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Ragmark
Styrelseledamot och VD

Denna information ar sddan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 26 juli 2019 kl. 07.45 CEST.
Delarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender
Delarsrapport juli-september 2019 6 november 2019

Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:

Hanna Bijellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 5283

102 46 Stockholm

BesoOksadress: Riddargatan 12A, Stockholm
Telefon: 08-400 17 600
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Helar
Not MEUR 2019 2018 2019 2018 2018
2 Nettoomsattning 202,9 161,1 402,6 323,0 671,6
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -154,0 -121,5 -302,6 -243,1 -507,3
Bruttoresultat 48,9 39,6 100,0 79,9 164,3
Distributions-, férsaljnings- och
marknadsféringskostnader -10,5 -8,8 -21,0 -16,8 -35,2
Administrationskostnader -28,3 -23,3 -57,6 -46,6 -95.4
Rorelseresultat 10,1 7,5 21,4 16,5 33,7
3 Ovriga intikter och kostnader 0,5 3,2 0,6 6,9 8,6
Ranteintakter 0,4 0,2 0,7 0,6 1,4
Rantekostnader -3,7 -2,6 -6,4 -5,3 -9,6
Ovriga finansiella intékter och kostnader -0,8 -1,9 -0,4 -1,6 -0,6
Summa finansiella poster -4,1 -4,3 -6,1 -6,3 -8,8
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 0,3 0,0 0,3 -1,8
Resultat fore skatt 6,5 6,7 15,9 17,4 31,7
Skatt -1,6 -1,2 -4,1 -3,4 -7,5
Periodens resultat 4,9 5,5 11,8 14,0 24,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 41 51 10,3 13,2 22,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,8 0,4 1,5 0,8 1,9
Periodens resultat 4,9 5,5 11,8 14,0 24,2
Vinst per aktie hdnforlig till moderbolaget:
Fore/efter utspadning, EUR 0,031 0,039 0,077 0,099 0,167

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Helar

Not MEUR 2019 2018 2019 2018 2018

Periodens resultat 4,9 5,5 11,8 14,0 24,2

Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att omklassificeras till

resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omrakning av utlands

verksamheter 3,5 -1,8 3,6 -4,1 -6,1

Skatt hanforlig till dessa poster -0,2 0,2 -0,4 0,2 0,5

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto

efter skatt 3,3 -1,6 3,2 -3,9 -5,6

Summa totalresultat for perioden 8,2 3,9 15,0 10,1 18,6

Summa totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets agare 7,4 3,5 13,5 9,3 16,7

Innehav utan bestdmmande inflytande 0,8 0,4 1,5 0,8 1,9

Summa totalresultat for perioden 8,2 3,9 15,0 10,1 18,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 jun 30 jun 31 dec
Not MEUR 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
4 Goodwill 223,3 132,3 150,1
4 Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 58,5 35,6 50,8
Materiella anlaggningstillgangar 194,8 149,4 164,4
Nyttjanderattstillgangar 137,6 113,9 117,0
Summa immateriella och materiella
anlaggningstillgangar 614,2 431,2 482,3
Uppskjutna skattefordringar 5,6 5,2 4,2
Investeringar i intresseféretag 449 46,1 43,8
5 Ovriga finansiella tillgangar 16,2 4,8 9,3
Summa anlaggningstillgangar 680,9 487,3 539,6
Omsittningstillgangar
Varulager 32,6 271 30,3
5 Ovriga finansiella tillgangar 6,7 3,0 27,8
5 Kundfordringar och 6vriga fordringar 106,9 86,4 92,3
5 Likvida medel 53,0 36,6 38,4
Summa omsaéttningstillgangar 199,2 153,1 188,38
Summa tillgangar 880,1 640,4 728,4
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 3244 305,1 313,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 5,0 1,7 4.4
Summa eget kapital 329,4 306,8 317,5
SKULDER
Langfristiga skulder
5 Lan 143,6 71,6 126,4
5 Leasingskulder 116,0 96,1 96,4
Uppskjutna skatteskulder 26,2 22,9 23,7
Avsattningar 0,3 0,3 0,3
5 Ovriga finansiella skulder 28,7 28,7 28,6
Ovriga skulder 5,8 5,5 5,6
Summa langfristiga skulder 320,6 2251 281,0
Kortfristiga skulder
5 Lan 95,0 3,4 4,9
5 Leasingskulder 30,4 26,1 29,0
Avsattningar for ej intjanade premier/férutbetalda intakter 10,3 9,2 10,3
Aktuell skatteskuld 3,4 2,9 4,2
5 Ovriga finansiella skulder 5,3 4,7 3,6
5 Leverantdrsskulder och évriga skulder 85,7 62,2 77,9
Summa kortfristiga skulder 230,1 108,5 129,9
Summa skulder 550,7 333,6 410,9
Summa eget kapital och skulder 880,1 640,4 728,4

' Jamforelsetal har omréknats for att aterspegla effekterna av slutlig képeskilling for ett férvary som slutférdes i juni 2018.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |
SAMMANDRAG

Jan-jun  Jan-jun Helar

Not MEUR 2019 2018 2018
Ingaende balans eget kapital, rapporterat 317,5 299,8 299,8
1 IFRIC 23 effekt — forsta tillampning -1,9 - -
Ingaende balans eget kapital, omridknat 315,6 299,8 299,8
Summa totalresultat fér perioden 15,0 10,1 18,6
Transaktioner med &gare i egenskap av dgare:
Nyemission - - 0,4
Foérvarv av egna aktier - - -0,4
Foérvarv av andelar i dotterféretag 0,2 - -
Avyttring av dgarandelar i dotterféretag - - -1,5
Innehav utan bestdmmande inflytande hanforligt till avyttrat
dotterforetag - -1,4 -
Reserv for saljoption i innehav utan bestdmmande inflytande -2,1 -1,9 -3,3
Innehav utan bestdmmande inflytande i fusionerade foretag - -0,1 2,6
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare 0,7 0,3 1,3
Summa transaktioner med &gare i egenskap av &gare -1,2 -3,1 -0,9
Utgaende balans eget kapital 329,4 306,8 317,5
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Not MEUR 2019 2018 2019 2018 2018
Resultat fore skatt 6,5 6,7 15,9 17,4 31,7
Justeringar for:
Avskrivningar 17,2 13,7 33,4 26,9 57,0
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar -0,1 - -0,2 - -0,1
Resultat fran avslutade leasingavtal -0,6 -0,1 -0,6 -0,1 -0,1
Ovriga kostnader (ej kassapaverkande
3  komponenter) -0,5 -1,9 -0,6 -5,5 -7,2
Rantenetto 3,3 2,4 5,7 4,7 8,2
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram
till medarbetare 0,5 0,4 0,8 0,6 1,6
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet 0,8 -0,1 2,0 0,2 3,3
Orealiserade valutaeffekter -0,5 1,9 -1,0 1,5 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital och skatt 26,6 23,0 55,4 45,7 94,4
Forandringar i rorelsetillgangar och
rorelseskulder:
Okning (-)/minskning (+) i rérelsefordringar och
varulager -2,7 0,6 -11,9 -4,7 -13,3
Okning (+)/minskning (-) i rérelseskulder -6,4 -5,1 3.2 -4,2 5,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore skatt 17,5 18,5 46,7 36,8 86,3
Betald inkomstskatt -1,8 -3,8 -6,9 -8,4 -11,9
Nettokassaflode fran den I6pande
verksamheten 15,7 14,7 39,8 28,4 74,4
Investeringsverksamhet:
Forvarv av anlaggningstillgangar -10,8 -8,9 -24,7 -19,2 -41,0
Ersattning vid avyttring av immateriella och
materiella anldggningstillgdngar 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Betalning for forvarv av dgarandelar i
intresseforetag -1,0 -6,4 -1,0 -15,3 -15,3
Utdelningar fran intresseféretag - - - - 0,1
Forvarv av dotterforetag, netto efter forvarvade
4 likvida medel -61,5 -7,2 -66,4 -9,2 -34,5
Ersattning vid avyttring av dotterféretag, netto
efter avyttrade likvida medel - - - - 0,5
Betalning till depositionskonto for férvarv - - - - -24,7
Beviljade lan -5,0 - -5,0 - -2,7
Erhallen ranta 0,4 0,0 0,6 0,5 1,4
Nettokassaflode fran
investeringsverksamheten -77,9 -22,4 -96,4 -43,1 -116,1
Finansieringsverksamhet:
Nyemission efter transaktionskostnader - - - - 0,4
Forvarv av egna aktier - - - - -0,4
Amortering av lan -78,3 -1,8 -80,0 -32,5 -35,6
Upptagna lan 158,3 23,5 170,9 54,0 106,1
Amortering av leasingskuld -7,1 -5,9 -14,2 -11,6 -24.5
Betald ranta -3,6 -1,9 -6,3 -3,9 -9,4
Utdelning till &gare utan bestdmmande inflytande -0,3 - -0,7 - -2,0
Nettokassaflode fran
finansieringsverksamheten 69,0 13,9 69,7 6,0 34,6
Summa kassaflode 6,8 6,2 13,1 -8,7 -7,1
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 45,0 30,4 38,4 45,4 45,4
Kursdifferens i likvida medel 1,2 0,0 1,5 -0,1 0,1
Likvida medel vid periodens utgang 53,0 36,6 53,0 36,6 38,4
Forandringar i likvida medel 6,8 6,2 13,1 -8,7 -7,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Not MEUR 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 0,3 0,1 0,5 0,2 0,6
Rorelsekostnader -2,2 -1,8 -3,8 -2.4 -6,3
Rorelseresultat -1,9 -1,7 -3,3 -2,2 -5,7
Ovriga intsikter och kostnader - - - - 30,5
Ranteintakter fran koncernféretag -0,2 - -0,1 0,1 0,1
Resultat fore skatt -2,1 -1,7 -3,4 -2,1 24,9

Skatt - - - - -
Periodens resultat -2,1 -1,7 -3,4 -2,1 24,9

Eftersom forlusten for perioden motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec

Not MEUR 2019 2018 2018
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1 0,0
Andelar i koncernféretag 434,8 434.8 434,8
Ovriga anlaggningstillgangar - 0,0 28,0
Summa anléggningstillgangar 434,8 434,9 462,8
Kortfristiga fordringar 114,0 0,7 0,9
Likvida medel 0,0 0,0 0,0
Summa omsattningstillgangar 114,0 0,7 0,9
Summa tillgangar 548,8 435,6 463,7
Bundet eget kapital 271 26,7 271
Fritt eget kapital 427,2 402,3 429,9
Summa eget kapital 454,3 429,0 457,0
Langfristiga skulder 3,3 3,3 3,3
Kortfristiga skulder 91,2 3,3 3,4
Summa eget kapital och skulder 548,8 435,6 463,7
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NOTER | URVAL TILL KONCERNREDOVISNINGEN | SAMMANDRAG FOR

DELARET

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm.

Redovisningsnorm

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34, Delarsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2018.
Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
som ska lamnas i en fullstandig finansiell rapport.

Ett pressmeddelande angaende omrakning och
uppdatering av redovisningsprinciperna
publicerades den 17 april 2019. | meddelandet

Moderbolagets och koncernens rapporteringsvaluta
och funktionella valuta ar euro.

gavs en utforligare beskrivning av effekten av och
omrakningen av rapporterade resultat och belopp
for 2018 och tidigare perioder. Denna delarsrapport
bor lasas tillsammans med detta pressmeddelande
och utgor en integrerad del.

De finansiella delarsrapporterna i sammandrag pa
sidorna 1—14 utgoér en integrerad del av denna
delarsrapport.

Vésentliga redovisningsprinciper, bedémningar och uppskattningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen har tillampat
samma redovisningsprinciper i denna delarsrapport
i sammandrag som i koncernredovisningen for
2018 med undantag for de forandringar som
beskrivs i pressmeddelandet om omrakning fran
den 17 april 2019. Forandringarna kan kortfattat
sammanfattas enligt féljande:

IFRS 16, Leasingavtal — effekt retroaktiv
tilldmpning:

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning per den
31 december 2018:

e Redovisad leasingskuld 125,4 MEUR
e Redovisade

nyttjanderattstillgangar 117,0 MEUR
e Minskning av eget kapital 6,4 MEUR

Koncernens resultatrakning for 2018:

e  Avskrivning av
nyttjanderattstillgangar

¢ Ranta pa leasingskulder

26,6 MEUR
5,6 MEUR

IFRIC 23 Osékerhet i frdga om inkomstsmassig
behandling — effekt forsta tilldmpning per den 1
Januari 2019:

e Redovisad aktuell skatteskuld
e Minskning av eget kapital

1,9 MEUR
1,9 MEUR

Ovriga nya och dndrade standarder samt tolkningar
utgivna av IASB som ska tillampas for forsta
gangen i koncernredovisningen for 2019 férvantas
inte paverka koncernen eftersom de varken ar
tillampliga pa koncernens verksamheter eller
kraver redovisning, vilket dverensstammer med
koncernens nuvarande redovisningsprinciper.

For upprattandet av finansiella delarsrapporter i
sammandrag i enlighet med IAS 34 kravs att ett
antal kritiska redovisningsbedémningar gors.
Likasa ar koncernens ledning skyldig att pa ett
omddmesgillt satt tillampa koncernens
redovisningsprinciper. Se koncernredovisningen for
2018 och pressmeddelandet om omrakning fran
den 17 april 2019 fér mer information om
uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2, Redovisning fér juridiska personer.

20 — Delarsrapport april—juni 2019



MEDICOVER

2. Upplysningar om segmenten

For mer information om segmenten se
koncernredovisningen for 2018: not 6 pa sidorna
67-69.

Inga férandringar har gjorts i segmentsindelningen
jamfort med koncernredovisningen for 2018.
Grunden for vardering av segmentens resultat har
andrats fran EBITDA till EBITDAaL, ett nytt
alternativt nyckeltal.

Da leasingkostnader, pa grund av tilldmpningen av
IFRS 16, Leasingavtal, inte ingar i EBITDA &r detta
nyckeltal inte langre lika anvandbart. EBITDAaL
utgdr en approximation av det tidigare anvanda
resultatmattet och inkluderar leasingkostnaderna.
Se not 10 fér mer information om EBITDAaL.
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Apr-jun 2019 Apr-jun 2018
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning
Summa nettoomsattning 108,6 97,6 0,1 81,2 82,6 0,0
Segmentsinterna intakter -0,1 -3,3 0,0 -0,1 -2,7 0,1
Summa nettoomsattning fran externa
kunder 108,5 94,3 0,1 202,9 81,1 79,9 0,1 161,1
Varav privat finansierat 99,1 61,3 0,1 160,5 78,5 51,1 0,1 129,7
Varav offentligt finansierat 9.4 33,0 - 42 .4 2,6 28,8 - 314
Hanforligt till:

Polen 84,4 8,9 0,0 93,3 64,8 7.8 - 72,6

Tyskland - 47,0 - 47,0 - 39,2 - 39,2

Rumanien 14,0 14,6 0,0 28,6 7.9 13,1 - 21,0

Ukraina 2,6 14,9 - 17,5 1,6 11,3 - 12,9

Ovriga lander 7,5 8,9 0,1 16,5 6,8 8,5 0,1 15,4
Rorelseresultat 5,8 9,8 -5,5 10,1 3,5 7,6 -3,6 7,5
Marginal, % 5,3% 10,0% 5,0% 4,3% 9,2% 4,7%
Avskrivningar 9,5 7,5 0,2 17,2 7,2 6,4 0,1 13,7
EBITDA 15,3 17,3 -5,3 27,3 10,7 14,0 -3,5 21,2
Marginal, % 14,1% 17,7% 13,5% 13,2% 16,9% 13,2%
Avskrivning nyttjanderattstillgang -3,9 -4,0 -0,1 -8,0 -3,3 -3,2 -0,1 -6,6
Réanta pa leasingskulder -1,0 -0,8 0,0 -1,8 -0,8 -0,6 - -1,4
Segmentresultat: EBITDAaL' 10,4 12,5 -5,4 17,5 6,6 10,2 -3,6 13,2
Marginal, % 9,6% 12,8% 8,6% 8,1% 12,3% 8,2%
Ovriga intakter 0,5 3,2
Rantenetto -3,3 2,4
Ovriga finansiella intakter -0,8 -1,9
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 0,3
Skatt -1,6 -1,2
Koncernens resultat efter skatt 4,9 5,5

" Enligt tidigare redovisningsstandarder redovisades EBITDA som segmentets resultatmatt. Detta har &ndrats till EBITDAaL enligt den nya redovisningsstandarden, IFRS 16, Leasingavtal, som
tradde i kraft den 1 januari 2019. Skillnaden mellan den EBITDA som redovisats tidigare och EBITDAaL fér andra kvartalet 2018 uppgick till 0,3 MEUR, varav 0,2 MEUR &r hanférliga till Healthcare
Services, 0,0 MEUR till Diagnostic Services och 0,1 MEUR till centrala tjanst.
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Jan-jun 2019 Jan-jun 2018
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning
Summa nettoomsattning 211,5 197,8 0,2 161,5 167,0 0,1
Segmentsinterna intakter -0,3 -6,6 0,0 -0,2 -5,4 0,0
Summa nettoomsattning fran externa
kunder 211,2 191,2 0,2 402,6 161,3 161,6 0,1 323,0
Varav privat finansierat 196,2 123,3 0,2 319,7 156,2 102,2 0,1 258,5
Varav offentligt finansierat 15,0 67,9 - 82,9 51 59,4 - 64.5
Hanforligt till:

Polen 161,9 18,1 0,0 180,0 129,6 15,8 - 145,4

Tyskland - 96,4 - 96,4 - 80,2 - 80,2

Rumanien 29,4 29,9 0,0 59,3 16,0 26,2 - 422

Ukraina 4,6 29,5 - 34,1 2,8 22,2 - 25,0

Ovriga lander 15,3 17,3 0,2 32,8 12,9 17,2 0,1 30,2
Rorelseresultat 8,3 23,3 -10,2 21,4 54 18,1 -7,0 16,5
Marginal, % 3,9% 11,8% 5,3% 3,3% 10,8% 5,1%
Avskrivningar 18,1 14,9 0,4 33,4 14,1 12,5 0,3 26,9
EBITDA 26,4 38,2 -9,8 54,8 19,5 30,6 -6,7 43,4
Marginal, % 12,5% 19,3% 13,6% 12,1% 18,3% 13,4%
Avskrivning nyttjanderattstillgang -7,5 -7,8 -0,2 -15,5 -6,5 -6,2 -0,2 -12,9
Ranta pa leasingskulder -1,9 -1,4 0,0 -3,3 -1,6 -1,2 - -2,8
Segmentresultat: EBITDAaL' 17,0 29,0 -10,0 36,0 11,4 23,2 -6,9 27,7
Marginal, % 8,0% 14,7% 8,9% 7,1% 13,9% 8,6%
Ovriga intakter 0,6 6,9
Rantenetto -5,7 -4.7
Ovriga finansiella intakter -0,4 -1,6
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 0,3
Skatt -4,1 -3,4
Koncernens resultat efter skatt 11,8 14,0

" Enligt tidigare redovisningsstandarder redovisades EBITDA som segmentets resultatmatt. Detta har &ndrats till EBITDAaL enligt den nya redovisningsstandarden, IFRS 16, Leasingavtal, som
tradde i kraft den 1 januari 2019. Skillnaden mellan den EBITDA som redovisats tidigare och EBITDAaL for forsta halvaret 2018 uppgick till 0,8 MEUR, varav 0,6 MEUR &r hanférliga till Healthcare
Services, 0,2 MEUR till Diagnostic Services och 0,0 MEUR till centrala tjanster.
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Nastan all forséljning i respektive geografisk
marknad sker i landets egen valuta, och tabellen
ovan visar saledes hur exponerad koncernens
omsattning ar for valutarisker. Inom segmentet
Healthcare Services uppgick omsattningen for
forsakringsavtal till 112,1 MEUR (99,2 MEUR) for

2019. Mer information om férsakringsavtal finns i
koncernens arsredovisning for 2018, not 4 pa sidan
67.

30 jun 30 jun 31 dec
MEUR-ekvivalenter 2019 2018 2018
Anlaggningstillgangar efter tillgangarnas
geografiska placering
Polen (PLN) 281,2 184,1 199,2
Tyskland (EUR) 205,3 165,2 165,8
Ruménien (RON) 87,8 43,2 80,6
Indien (INR) 30,2 24.8 25,4
Ukraina (UAH) 19,1 13,5 14,9
Ovriga (varierande) 51,7 51,3 49,5
Summa anldggningstillgangar efter tillgangarnas
geografiska placering 675,3 482,1 535,4

| den geografiska férdelningen av
anlaggningstillgangar ingar mark och byggnader,
immateriella anlaggningstillgangar inklusive
goodwill, andra finansiella tillgangar,

nyttjanderattstillgdngar och kapitalandel i
intresseforetag. Uppskjutna skattefordringar pa
5,6 MEUR (5,2 MEUR) ingér inte.

3. Ovriga intakter och kostnader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
MEUR 2019 2018 2019 2018 2018
Ovriga intsikter och kostnader
Forandringar av verkligt varde fér MaxCures
finansiella tillgangar och skulder 0,4 3,0 0,6 7,0 8,6
Forandringar av verkligt varde for dvriga langfristiga
skulder - 0,2 - 0,2 0,2
Forlust vid avyttring av andelar i dotterforetag - -1,8 - -1,8 -1,6
Vinst fran fastighetsutvecklingsprojekt - 1,5 - 1,5 1,5
Ovrigt 0,1 0,3 0,0 0,0 -0,1
Summa dvriga intékter och kostnader 0,5 3,2 0,6 6,9 8,6

4. Vasentliga rorelseforvarv

Preliminar allokering av képeskillingar har gjorts
och redovisas nedan. Allokeringen kan komma att
andras under de ndrmaste 12 manaderna.

| januari 2019 férvarvade koncernen 100 procent
av rosterna i ett center for genetisk diagnostik,
belaget nara Miinchen i Tyskland, av Dr. Klein, Dr.
Rost och kollegor ("Klein”) fér en total kdpeskilling
om 25,3 MEUR, inklusive villkorade och uppskjutna
skulder pa 3,9 MEUR. 21,4 MEUR reglerades med
medel insatta pa depositionskonto under 2018.

2,7 MEUR har allokerats till dvriga immateriella
tillgangar. 20,0 MEUR som inte allokeras till
specifika tillgadngar redovisas som goodwill, vilken
speglar forvantade synergier med befintlig
verksamhet. | resultatrakningen for forsta halvaret
ingar en intakt pa 7,8 MEUR och ett rorelseresultat
pa 0,6 MEUR.

I maj 2019 férvarvades 100 procent av rostratterna
i Neomedic for en total képeskilling om 69,0 MEUR
inklusive 6vertagen skuld. 4,0 MEUR har allokerats
till 6vriga immateriella tillgangar. Vid forvarvet
redovisades 47,1 MEUR som goodwill, den del av
anskaffningsvardet som inte allokerats till specifika
tillgangar som speglar férvantade synergier med
befintlig verksamhet. | resultatrakningen ingar en
intakt pa 5,2 MEUR och ett rorelseresultat pa

1,4 MEUR.

Under forsta halvaret 2019 betalades féljande
kassafloden (efter avdrag for forvarvade likvida
medel) for rorelseférvary.
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MEUR Klein Neomedic Ovriga Summa
Likvida medel - 2,5 0,3 2,8
Kundfordringar och varulager 0,6 4,7 0,8 6,1
Materiella anlaggningstillgangar 21 18,7 0,8 21,6
Nyttjanderattstillgangar 5,8 3,6 1,9 11,3
Goodwill 20,0 471 55 72,6
Ovriga immateriella anldggningstillgangar: 2,7 4,0 2,4 9,1
Varumarke - 3,7 0,9 4.6
Kundrelationer 2,7 - 1,5 4.2
Uppstartskostnader - - 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,3 0,0 0,3
Uppskjuten skattefordran - 0,2 0,1 0,3
Leasingskulder -5,8 -3,6 -1,9 -11,3
Uppskjuten skatteskuld - -1,1 -0,2 -1,3
Aktuell skatteskuld - -0,1 0,0 -0,1
Leverantérsskulder -0,1 -4,2 -1,0 -5,3
Externa lan - -9,9 -0,2 -10,1
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - - 0,5 0,5
Summa anskaffningsvérde 25,3 61,9 9,0 96,2
Avgar: férvarvade likvida medel - -2,5 -0,3 -2,8
Uppskjuten och villkorad kdpeskilling (diskonterad) -3,9 -0,3 -0,9 -5,1
Reglering med medel fran depositionskonto -21.4 - -1,6 -23,0
Forskottsbetalning avseende férvarv - - 1,1 1,1
Summa kassaflode for forvarv efter avdrag for
forvarvade likvida medel - 59,1 7,3 66,4

5. Finansiella tillgangar och skulder

| tabellen nedan presenteras koncernens viktigaste
finansiella tillgangar och skulder. Samtliga
finansiella tillgangar och skulder ar upptagna till
upplupet anskaffningsvarde, utom féljande:

e finansiella derivatinstrument varderade till
verkligt varde via resultatrakningen.

e en saljoption avseende innehav utan
bestdammande inflytande i ett av
koncernféretagen upptagen som skuld och
varderad till verkligt varde, dar férandringar i
verkligt varde redovisas direkt mot eget kapital
som en transaktion mellan aktieagare.

e villkorad képeskilling avseende rorelseforvary.

e en finansiell skuld reglerad i ett avtal med en
tredje part, vilket ger den andra parten ratt till
kontant ersattning baserat pa vardet av ett
intresseforetags egetkapitalinstrument,
redovisad till verkligt varde via
resultatrakningen.

vissa kdp- och saljoptioner avseende ett

intresseforetags aktier, redovisade till verkligt

varde minus uppskjutet dag 1-resultat, dar
omvarderingen till verkligt varde per

balansdagen redovisas via resultatrakningen

varvid aven det ursprungliga uppskjutna
beloppet aterfors.

e investeringar i egetkapitalinstrument redovisade

till verkligt varde via resultatrakningen.

Samtliga finansiella tillgangar och skulder beddéms

vara upptagna med belopp som i allt vasentligt
motsvarar deras verkliga varde; langfristiga lan
I6per med rorlig ranta.
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30 jun 2019 30 jun 2018 31 dec 2018
Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatradkningen
b)  Kdpoption pé aktier i intresseforetag 2,0 3,8 5,8 2,4 3,0 54 1,6 3.1 4,7
¢)  Ovriga finansiella tillgangar 2,8 - 2,8 - - - 2,8 - 2,8
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 11,4 2,9 14,3 2,4 - 2,4 4,9 247" 29,6
Kundfordringar och dvriga fordringar, brutto - 115,0 115,0 - 91,5 91,5 - 98,4 98,4
Reserv for forvantade kreditforluster - -8,1 -8,1 - -5,1 -5,1 - -6,1 -6,1
Delsumma finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde 11,4 109,8 121,2 2,4 86,4 88,8 4,9 117,0 121,9
Likvida medel - 53,0 53,0 - 36,6 36,6 - 38,4 38,4
Summa finansiella tillgangar 16,2 166,6 182,8 4,8 126,0 130,8 9,3 158,5 167,8
Finansiella skulder varderade till verkligt virde via
resultatrakningen
b)  Saljoptioner pa intresseforetags aktier 1,2 - 1,2 1,0 -1,0 - 1,7 11 0,6
d)  Ovriga finansiella skulder 11,1 - 11,1 12,4 - 12,4 11,2 - 11,2
e)  Villkorad képeskilling att betala 10,6 0,6 11,2 3,0 1.1 4.1 5,6 0,6 6,2
Delsumma finansiella skulder varderade till verkligt
virde via resultatridkningen 22,9 0,6 23,5 16,4 0,1 16,5 18,5 -0,5 18,0
Saljoption, likviditetsdtagande gentemot innehav utan
bestammande inflytande (vardeférandringar redovisas i
a)  eget kapital) 16,4 - 16,4 15,3 - 15,3 15,7 - 15,7
Delsumma finansiella skulder varderade till verkligt
virde 39,3 0,6 39,9 31,7 0,1 31,8 34,2 -0,5 33,7
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning 128,3 92,8 2211 65,7 1,1 66,8 117,3 1,8 119,1
Leasingskulder 116,0 30,4 146,4 96,1 26,1 122,2 96,4 29,0 125,4
Ovriga skulder - 53 53 - 57 5,7 - 4,7 4,7
Leverantdrsskulder och évriga skulder - 85,7 85,7 - 62,2 62,2 - 77,9 77,9
Uppskjuten kdpeskilling att betala 4,7 1,6 6,3 29 1,2 4,1 3,5 2,5 6,0
Delsumma finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvirde 249,0 215,8 464,8 164,7 96,3 261,0 217,2 115,9 333,1
Summa finansiella skulder 288,3 216,4 504,7 196,4 96,4 292,8 251,4 115,4 366,8

' Belopp insatt pa depositionskonto avseende férvérv 2019.
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Foljande belopp redovisades under 6vriga intdkter och kostnader avseende forandringar i verkligt varde:

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Helar
MEUR 2019 2018 2019 2019 2018
Forandringar i verkligt varde pa finansiella
tililgangar och skulder
Aterféring av uppskjuten vinst pa initial redovisning
av képoptioner 0,5 1,3 0,9 4.3 49
Aterféring av uppskjuten férlust pa initial redovisning
av saljoptioner -0,3 -0,3 -0,6 -0,6 -1,1
Forandringar i verkligt varde, kop- och saljoptioner
pa aktier i intresseféretag 0,1 2,2 0,2 3,3 3,7
Forandringar i verkligt varde, dvriga finansiella
skulder 0,1 -0,2 0,1 0,0 1,1
Summa férandringar i verkligt viarde redovisade
under 6vriga intdkter och kostnader 0,4 3,0 0,6 7,0 8,6

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste berakningsunderlag

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har for narvarande inga
finansiella tillgangar eller skulder som varderats
enligt Niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa ranteswappar faststalls
genom diskontering av det uppskattade
kassaflodet. Diskonteringen bygger pa
marknadskurser for jamférbara instrument per
balansdagen.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
féljande tillgangar och skulder enligt niva 3.

a) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden férvarva en minoritetspost till ett
marknadspris som faststalls vid denna framtida
tidpunkt. Saljoptionen ovan avser ett av
koncernens tyska dotterforetag. Varderingen
bygger pa ledningens bedémning om trolig
I6sendag och saljoptionens forvantade varde vid
denna tidpunkt. Eftersom avtalsvillkoren ar till
nackdel for innehavaren inléses saljoptionen
troligen tidigast ar 2023. Vid faststallandet av
atagandets verkliga varde gors ett antal
uppskattningar av nyckelvariabler. De viktigaste ar
verksamhetens tillvaxttakt, da den paverkar
I6bnsamheten vid den framtida inlésentidpunkten
(den arliga tillvaxttakten var 5,5 procent i slutet av
andra kvartalet 2019 och under 2018), samt den
diskonteringsranta som tillampats pa det nominella
vardet (0,9 procent i slutet av andra kvartalet 2019
och 1,7 procent under 2018). Denna vardering till
verkligt varde gors enligt Niva 3, och framtida
forandringar i atagandets verkliga varde redovisas
direkt mot eget kapital.

b) Koncernen har ratt att investera i ett
intresseforetag for att tillskjuta nytt kapital och
forvarva ett faststallt antal befintliga aktier, till en

kurs per aktie som berdknas med hjalp av ett
resultatmatt. Koncernen har vidare genom
saljoptionsavtal atagit sig att i framtiden forvarva
aktieposter fran ett antal investerare. Optionerna
kan inlosas fran mars 2020 till mars 2023, samt
fran mars 2024 till mars 2027, eller fram till att
investerarna upphor att vara aktiedgare. Dessa
finansiella instrument varderas till verkligt varde
med en Monte Carlo-baserad simuleringsmodell,
som tar hansyn till Idsenpriset, optionernas 16ptid,
det underliggande aktievardet vid optionernas
utfardande, den férvantade kursvolatiliteten, den
riskfria rantan under optionernas I6ptid samt
jamforbara foretags korrelationer och volatilitet.
Varje option varderades separat. Observerbara
marknadsdata for aktiekursvolatilitet baserades pa
ett antal bérsnoterade indiska sjukhusféretags
aktier, matchade mot de varderade optionernas
16ptid.

c) Ovriga finansiella tillgangar vérderade till verkligt
varde via resultatrakningen inkluderar ett forvarv av
11,2 procent av aktierna i ett innovativt
bioteknikféretag, specialiserat pa icke-invasiv
diagnostik, for en total képeskilling om 2,8 MEUR.

d) Koncernen har ett avtalsatagande gentemot en
utomstaende part relaterat till investeringen i ett
intresseforetag, avseende férmedlings- och
forhandlingstjanster i samband med transaktionen,
samt I6pande stdd vid fusions- och forvarvsaffarer
och med intresseforetagets bolagsstyrning. Detta
ersatts enligt ett avtal som ger radgivaren en
simulerad andel i koncernens investering. Skulden
har varderats per forvarvsdagen med en modell
som bygger pa observerbara och icke-
observerbara data med relevans for
intresseforetaget. Det ror sig om prognoser for
underliggande vinsttillvaxt samt om uppskattningar
av trolig 16sen- och betalningsdag. Observerbara
data avser diskonteringsranta for eget kapital-risker

27 — Delarsrapport april-juni 2019



A
Y
MEDICOVER

for den borsnoterade indiska sjukhussektorn, som
motsvaras av cirka nio borsnoterade foretag. Pa
forvarvsdagen tillampades en diskonteringsranta
om 12,1 procent, och efter omvardering vid
utgdngen av andra kvartalet 2019 bestdmdes den
till 12,9 procent (12,9 procent 31 dec 2018).
Ledningen ansag att detta var en mer rattvisande
modell an att bygga berakningen enbart pa
marknadsdata. Tillvaxtférvantningarna ar hogre an
marknadsgenomsnittet pa grund av de medel som
Medicover sannolikt kommer att tillskjuta under
2019, och som kommer att resultera i en snabbare
tillvaxt och battre Ilonsamhet an genomsnittet for
den indiska sjukhussektorn. Pa sa satt erhalls en
forsiktigare och mer tillférlitlig uppskattning av den
skuld som sannolikt slutligen kommer att vara
utestdende. Eftersom avtalsatagandet féreligger
oavsett om ytterligare tjanster levereras inom
ovannamnda omraden eller ej, redovisas den totala
skulden per forvarvsdagen, och varderas darefter
till verkligt varde per varje balansdag, med
férandringar redovisade i resultatrékningen.

e) Tillaggskopeskillingarnas verkliga varde
beraknas utifran en bedémning av hur ingangna
avtalsataganden paverkar storleken av
tillaggskopeskillingarna eller de villkorade
kodpeskillingarna. Utgangsvardet ingar i
forvarvskostnaden, medan senare férandringar i
verkligt varde redovisas via resultatrakningen. En
O0kning om 5,0 MEUR redovisades som villkorad
kopeskilling avseende forvarv baserat pa framtida
resultatmal. Inga vasentliga férandringar av
relevanta antaganden har skett under kvartalet
fram till den 30 juni 2019.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderingskategorierna
under 2019.

Icke-observerbara varderingsdifferenser vid
forsta redovisningen

Som framgar av avsnitt b) ovan har koncernen
ingatt kdp- och saljoptionsavtal avseende aktier i
ett intresseforetag. Losenpriset for dessa forvarvs-
och teckningsratter faststalls med hjalp av
Ibnsamhetsrelaterade berakningsmodeller (i vissa
fall med pristak). Optionernas verkliga varde

beraknas med varderingsmetoder som utgar dels
fran vissa observerbara data (daribland
aktiekursvolatiliteten for borsforetag i samma
bransch och I6nsamhetstillvaxten for jamférbara
borsforetag), och dels fran icke-observerbara data
(framst nar det galler uppgifter som ar specifika for
intresseforetaget). Koncernen bedémer att dessa
berakningar av verkligt varde &r rimliga mot
bakgrund av att observerbara prisrelaterade
jamforelsetal ligger betydligt hogre, aven efter
justering for likviditet och storlek. Enligt koncernens
redovisningsprinciper ska finansiella instrument vid
forsta redovisningstillfallet redovisas till verkligt
varde, och en justering goras foér mellanskillnaden
mellan képeskillingen och det verkliga vardet, sa
att det bokférda vardet 6verensstammer med
transaktionspriset. Nettoresultatet skjuts upp
genom att det bokférda nettotillgangsvardet
inledningsvis minskas. Minskningen aterfors sedan
successivt i resultatrakningen under optionernas
I6ptid, tills dessa l6ses in eller forfaller. Ledningen
beddmer att redovisningen pa sa satt kommer att
avspegla optionernas underliggande aktievarde i
takt med att intresseféretaget 6kar sin Idnsamhet.
Darefter varderas optionerna till verkligt varde per
varje balansdag via resultatrakningen, varvid aven
uppskjutna belopp successivt aterfors.

For de kdpoptioner som ger ratt att 0ka
agarandelen i ett intresseforetag bestams
I6senpriset av en ersattningsvariabel for aktiernas
verkliga varde pa Idsendagen. De fyra
kopoptionerna och tva saljoptionerna har vid
utfardandet varderats utifran en Monte Carlo-
baserad simulering med definierad
variabeluppsattning och volatilitet. Vid kvartalets
utgang uppgick kopoptionernas varde till 7,7 MEUR
(7,6 MEUR 31 dec 2018) och saljoptionernas varde
till 6,1 MEUR (6,0 MEUR 31 dec 2018). Framtida
foérandringar i verkligt varde redovisas via
resultatrakningen.

Den ackumulerade differensen som ska redovisas i
resultatrakningen i borjan och slutet av perioden
samt en avstdmning av férandringar i saldot under
perioden for derivattillgangar/-skulder redovisas
nedan:
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Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Helar
MEUR 2019 2018 2019 2018 2018
Kopoptioner
Ingaende balans 5,4 4,9 4,7 4,2 4,2
Okning genom férvarvade/redovisade optioner - 0,0 - 0,4 0,4
Uppskjuten vinst fran férvarvade optioner - -0,0 - -0,4 -0,4
Minskning p g a utnyttjade optioner och éverforing
till anskaffningskostnad - -1,0 - -4,3 -6,1
Aterféring av uppskjuten vinst 0,5 1,3 0,9 4,3 4,9
Omvarderingar av optioner -0,1 0,2 0,2 1,2 1,7
Utgaende balans 5,8 5,4 5,8 5,4 4,7
Séljoptioner
Ingaende balans -1,1 1,7 -0,6 -1,5 -1,5
Okning genom férvarvade/redovisade optioner - -0,0 - 0,3 -0,3
Uppskjuten forlust fran forvarvade optioner - 0,0 - -0,3 0,3
Aterféring av uppskjuten forlust -0,3 -0,3 -0,6 -0,6 -1,1
Omvarderingar av optioner 0,2 2,0 -0,0 2,1 2,0
Utgaende balans -1,2 0,0 -1,2 0,0 -0,6

Varderingsdata och samband med verkligt viarde

Féljande tabell innehaller ett sammandrag av kvantitativa uppgifter om vasentliga icke-observerbara data
som anvants for vardering enligt verkligt varde pa Niva 3.

Verkligt varde (MEUR) per Dataintervall
30 jun 31 dec Icke-observerbara 30 jun 31 dec
Beskrivning 2019 2018 data 2019 2018
Saljoption 16,4 15,7 Vinstdkningsfaktor 5,5% 5,5%
(likviditetsatagande Riskjusterad 0,9% 1,7%
gentemot innehav utan diskonteringsranta
bestdmmande
inflytande)
Kopoption' 7,7 7,6 Riskfria rantan 7,2%-7,5% 7,2%-7,5%
(tilgang, forvarv av EBITDA tillvaxttakt 9,2% 9,2%
ytterligare aktier i
intresseforetag)
Séljoption? 6,1 6,0 Riskfria rantan 7,2%-8,1% 7,2%-8,1%
(skuld, forvarv av andra EBITDA tillvaxttakt 9,2% 9,2%
investerares aktier i
intresseforetag)
Finansiell forpliktelse 1.1 11,2 Prognos for arlig 33,6% 33,6%
(6vriga langfristiga EBITDA-tillvaxttakt
skulder) under fyra ar
Riskjusterad 12,9% 12,9%
diskonteringsranta
Villkorad kopeskilling att 11,2 6,2 Riskjusterad 5,5%-8,7% 5,5%-8,5%

betala

diskonteringsranta

" Képoptionens verkliga varde inkluderar icke-avskriven del av uppskjuten dag 1-vinst.
2 Saljoptionens verkliga varde inkluderar icke-avskriven del av uppskjuten dag 1-forlust.

29 — Delarsrapport april-juni 2019



A
Y
MEDICOVER

6. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2019 till

27,1 MEUR, som representerades av 135 735 195
aktier uppdelade pa 78 820 351 A-aktier,

54 514 844 B-aktier och 2 400 000 C-aktier.
Kvotvardet ar 0,2 EUR per aktie. Celox Holding AB
ager 47 157 365 aktier med 55,8 procent av
rosterna.

7. Transaktioner med narstaende

Koncernens finansiella stallning per den 30 juni
2019 och per den 30 juni 2018 samt resultatet for
det férsta halvaret paverkades inte vasentligt av

C-aktierna innehas av bolaget i enlighet med de
langfristiga prestationsbaserade aktieprogrammen.

Antalet aktier som anvandes for att berakna vinst
per aktie fore och efter utspadning var 133 335 195
(133 335 195).

mellanhavanden och transaktioner med
narstaende.

8. Skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

30 jun 30 jun 31 dec
MEUR 2019 2018 2018
Finansiella skulder
Langfristiga lan 143,6 71,6 126,4
Kortfristiga lan 95,0 3,4 4,9
Langfristiga leasingskulder 116,0 96,1 96,4
Kortfristiga leasingskulder 30,4 26,1 29,0
Summa finansiella skulder 385,0 197,2 256,7
Avgar: likvida medel -53,0 -36,6 -38,4
Summa finansiell nettoskuld 332,0 160,6 218,3

30 jun 30 jun 31 dec
MEUR 2019 2018 2018
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 28,7 28,7 28,6
Kortfristiga 5,3 47 3,6
Summa évriga finansiella skulder 34,0 33,4 32,2

Av koncernens skuld ar 89,2 MEUR hanforliga till
det féretagscertifikatprogrammet som emitterades

9. Handelser efter balansdagen

Forvarvet av 100 procent av rostratterna i Dentim,
ett tandvardsbolag som driver tre tandkliniker i
Polen, slutférdes i borjan av juli 2019 for en
totaluppskattad képeskillingen om 3,6 MEUR.

under kvartalet och som redovisats som en
kortfristig skuld.

Efter rapportperioden har ett avtal tecknats om att
forvarva aterstdende innehav utan bestdmmande
inflyttande av 21,5 procent av OK System, en aktor
inom arbetsgivarfinansierade traningsformaner i
Polen, fér en kdpeskilling om for 2,3 MEUR.

10. Definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal

Som beslutsunderlag anvander koncernen vissa
alternativa nyckeltal, vilka inte ar definierade i
IFRS, eftersom dessa ger vardefull information for
beddmning av koncernens utveckling och resultat.
Dessa nyckeltal bor inte |&sas separat eller som
alternativ till redovisade IFRS-definierade nyckeltal.
De alternativa nyckeltalen kanske inte ar

jamforbara med andra féretags nyckeltal. De
viktigaste alternativa nyckeltal som anvands av
koncernen forklaras och avstams nedan.

Forvarvad nettoomsattning

Nettoomsattning hanforlig till foretag eller
verksamheter som férvarvats under den senaste
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tolvmanadersperioden. Nyckeltalet representerar
icke-organisk tillvaxt. Om det skett en vasentlig
Okning av verksamheten efter férvarvet pa grund
av investeringar gjorda efter forvarvet, och denna
nettoomsattning ar enkel att identifiera, ska den
ytterligare nettoomsattningen exkluderas fran den
férvarvade nettoomsattningen.

Organisk nettoomsittning

Organisk nettoomsattning kombinerar internt
genererad tillvaxt och prisférandringar. Detta
representerar verksamhetens tillvaxt exklusive
effekten av forvarv och avyttringar eller andra
omfattningsférandringar och
valutakursférandringar. Pa sa satt blir det lattare att
jamfora verksamheten mellan olika perioder,
samtidigt som detta mdojliggor en djupare forstaelse
for verksamheten och
nettoomsattningsutvecklingen.

Nettoomsattningen fran en férvarvad verksamhet
exkluderas normalt i tolv manader efter forvarvet.
Daremot inkluderas nettoomsattning som okar
verksamheten, om den ar betydande, som
genererats efter forvarvet till foljd av investeringar
gjorda efter forvarvet. Nettoomsattning fran
avyttrade verksamheter ingar inte for
jamforelsesyften fran tolv manader fére avyttringen.
Effekter av valutakursférandringar beraknas som
innevarande ars nettoomsattning minus
innevarande ars nettoomsattning omraknad till
féregaende ars valutakurs.

Organisk nettoomsattningstillvaxt

Organisk nettoomsattningstillvaxt ar jamforelsen
mellan den organiska nettoomsattningen
innevarande ar och motsvarande period
foregaende ar, uttryckt som en procentandel eller
en absolut siffra.

EBITA

Resultat fore rantor, évriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella tillgangar, évriga
intakter/kostnader samt resultat fran andelar i
intresseforetag.

EBITDA

Resultat fore rantor, évriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgdngar och
nedskrivningar, évriga intakter/kostnader och
resultat fran andelar i intresseféretag. Detta ar ett
nyckeltal som ar vardefullt for investerare och
andra lasare fér bedémning och forstaelse for
koncernens verksamhet.

EBITDAaL

EBITDA, enligt ovanstaende definition, efter avdrag
for avskrivnings- och rantekostnader avseende
leasing. Detta alternativa nyckeltal ger ett matt pa
resultatet som stammer battre dverens med
verksamhetens kassafléde och anvands av
ledningen som beslutsunderlag och for kontroll.

Justerad EBITA

EBITA, enligt ovanstaende definition, justerad for
aktierelaterade ersattningar reglerade med
egetkapitalinstrument (icke-kontant) och
férvarvsrelaterade kostnader.

Justerad EBITDA

EBITDA, enligt ovanstaende definition, justerad for
aktierelaterade ersattningar reglerade med
egetkapitalinstrument (icke-kontant),
forvarvsrelaterade kostnader.

Justerad EBITDAaL

Justerad EBITDA, enligt ovanstaende definition,
efter avdrag for avskrivnings- och rantekostnader
avseende leasing.

EBITA-marginal

EBITA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsattningen.

EBITDAaL-marginal
EBITDAaL i procent av nettoomsattningen.

Justerad EBITA-marginal
Justerad EBITA i procent av nettoomsattningen.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Justerad EBITDAaL-marginal

Justerad EBITDAaL i procent av
nettoomsattningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Finansiell nettoskuld

Finansiell nettoskuld representerar koncernens
rantebarande finansiella nettoskuld hos externa
parter (banker, obligationer) pa vilket ranta
debiteras och leasingskulder redovisade enligt
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IFRS 16, med avdrag for likvida medel. Se not 8 for
mer information.

Medlemmar

Antal personer som atnjuter ett forskottsbetalat,
abonnemangs- eller forsakringsbaserat skydd i
segmentet Healthcare Services vid utgangen av
respektive period.

Laboratorietester

Antal enskilda laboratorietester som genomforts i
segmentet Diagnostic Services under respektive
period.

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Avstamning mot EBITDAaL i MEUR 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelseresultat 10,1 7,5 21,4 16,5 33,7
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 1,5 0,5 2,7 1,1 3,3
EBITA 11,6 8,0 24,1 17,6 37,0
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 15,7 13,2 30,7 25,8 53,7
EBITDA 27,3 21,2 54,8 43,4 90,7
Aktierelaterade ersattningar som inte regleras kontant 0,5 0,4 0,8 0,6 1,6
Forvarvsrelaterade kostnader 1,6 0,2 1,8 0,5 1,8
Justerad EBITDA 29,4 21,8 57,4 44,5 94,1
Avskrivning av nyttjanderattstillgang -8,0 -6,6 -15,5 -12,9 -26,6
Rénta pa leasingskulder -1,8 -1,4 -3,3 -2,8 -5,6
Justerad EBITDAaL 19,6 13,8 38,6 28,8 61,9
Avgar: EBITDA-justeringar (se ovan) -2,1 -0,6 -2,6 -1.1 -3,4
EBITDAaL 17,5 13,2 36,0 27,7 58,5
Nettoomsattning 202,9 161,1 402,6 323,0 671,6
Rérelsemarginal, % 5,0% 4,7% 5,3% 5,1% 5,0%
EBITDA-marginal, % 13,5% 13,2% 13,6% 13,4% 13,5%
EBITDAaL-marginal, % 8,6% 8,2% 8,9% 8,6% 8,7%
Justerad EBITDA-marginal, % 14,5% 13,5% 14,3% 13,8% 14,0%
Justerad EBITDAaL-marginal, % 9,7% 8,6% 9,6% 8,9% 9,2%
Vinstmarginal, % 2,4% 3,4% 2,9% 4,3% 3,6%
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
Avstamning mot organisk omsattning i MEUR 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 202,9 161,1 402,6 323,0
Avgar férvarvad nettoomséattning -20,2 -35,3
Nettoomsattning exklusive forvarv 182,7 367,3
Valutaeffekter 1,3 2,7
Organisk nettoomséttning 184,0 370,0
Organisk nettoomsittningstillvaxt 14,2% 14,6%
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