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Fjarde kvartalet

¢ Nettoomsattningen ékade med 26,8 procent till
229,7 MEUR (181,2 MEUR). Den organiska
tillvaxten uppgick till 15,0 procent.

e Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 26,6 procent
till 10,8 MEUR (8,6 MEUR), rérelsemarginalen var
4,7 procent (4,7 procent).

e Nettoresultatet uppgick till 6,6 MEUR (3,5 MEUR),
vilket motsvarar en vinstmarginal pa 2,9 procent
(1,9 procent).

o EBITDA 6kade med 37,5 procent till 33,4 MEUR
(24,3 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 14,5 procent (13,4 procent).

o EBITDAaL 6kade med 40,5 procent till 22,3 MEUR
(15,9 MEUR), vilket motsvarar en EBITDAaL-
marginal pa 9,7 procent (8,8 procent).

¢ Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 25,0 MEUR (16,6 MEUR).

e Medicover Hospitals India (MaxCure) konsolideras
fran och med 1 december.

e Vinst per aktie fore/efter utspadning var
0,048 EUR (0,022 EUR).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Helar 2019

¢ Nettoomséattningen 6kade med 25,7 procent till
844,4 MEUR (671,6 MEUR). Den organiska
tillvaxten uppgick till 14,8 procent.

e Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 38,0 procent
till 46,5 MEUR (33,7 MEUR), rérelsemarginalen
var 5,5 procent (5,0 procent).

e Nettoresultatet uppgick till 24,7 MEUR
(24,2 MEUR), vilket motsvarar en vinstmarginal pa
2,9 procent (3,6 procent), paverkat av lagre 6vriga
intakter och kostnader.

o EBITDA 6kade med 33,0 procent till 120,7 MEUR
(90,7 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
marginal pa 14,3 procent (13,5 procent), paverkat
av forvarvsrelaterade kostnader om 2,4 MEUR
(1,8 MEUR).

e EBITDAaL 6kade med 37,7 procent till 80,6 MEUR
(58,5 MEUR), vilket motsvarar en EBITDAaL-
marginal pa 9,5 procent (8,7 procent).

¢ Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 87,3 MEUR (74,4 MEUR).

e Vinst per aktie fore/efter utspadning var
0,168 EUR (0,167 EUR).

o Styrelsen foreslar en utdelning fér 2019 pa 0,05
EUR per aktie.

Kv 4 Kv4 For- Helar Helar For-
Miljoner euro, MEUR 2019 2018 andring 2019 2018 andring
Nettoomsattning 229,7 181,2 27% 844,4 671,6 26%
Rorelseresultat (EBIT) 10,8 8,6 27% 46,5 33,7 38%
Rorelsemarginal, % 4,7% 4,7% 5,6% 5,0%
Nettoresultat 6,6 3,5 91% 24,7 24,2 2%
Vinstmarginal, % 2,9% 1,9% 2,9% 3,6%
Vinst per aktie fore/efter utspadning, EUR 0,048 0,022 118% 0,168 0,167 1%
EBITDA 33,4 24,3 37% 120,7 90,7 33%
EBITDA-marginal, % 14,5% 13,4% 14,3% 13,5%
EBITDAaL 22,3 15,9 40% 80,6 58,5 38%
EBITDAaL-marginal, % 9,7% 8,8% 9,5% 8,7%
EBITA 13,9 10,0 39% 53,7 37,0 45%
EBITA-marginal, % 6,0% 5,5% 6,4% 5,56%

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se not 10. Fran och med tredje kvartalet 2019 sa beréknas marginaler for
innevarande och jamférande perioder baserat pa heltal i euro istéllet for avrundade belopp i miljoner euro.

Medicover é&r ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
Oppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De stérsta marknaderna &r Polen och Tyskland. 2018
uppgick Medicovers nettoomséttning till cirka 672 MEUR och féretaget hade 20 970 anstéllda. Fér mer information, besék
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Vi har avslutat ett mycket starkt 2019 med historiskt hog omsattningstillvaxt,
forbattrade marginaler och starkt marknadsposition pa samtliga storre
marknader. Det vittnar om vart starka varumarke och tjansteutbud, samt om
fordelarna med diversifiering avseende geografier och olika betal- och
tjianstemodeller. Marknadsdynamiken har varit gynnsam under &ret och stark
organisk tillvaxt har kompletterats med forvarvstillvaxt. De mest betydande
férvarven under aret har varit Neomedic, en ledande sjukhusgrupp inom
neonatologi och obstetrik i Polen samt konsolideringen av Medicover Hospitals
i Indien i slutet av aret.

Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 26,8 procent till 229,7 MEUR
(181,2 MEUR), den organiska tillvaxten var 15,0 procent. Nettoomsattningen
for aret okade till 844,4 MEUR (671,6 MEUR), aven det en stark tillvaxt om
25,7 procent.

|

EBITDA-marginalerna har fortsatt att 6ka aven under arets sista kvartal, med en stark 6kning under fjarde
kvartalet pa 37,5 procent till 33,4 MEUR (24,3 MEUR) och en likaledes kraftig 6kning om 33,0 procent till
120,7 MEUR (90,7 MEUR) for heléret. EBITDA-marginalen for kvartalet 6kade med 113 baspunkter till
14,5 procent och for helaret med 78 baspunkter till 14,3 procent. Justerad organisk EBITDAaL, 6kade med
27,7 procent for kvartalet och 23,7 procent for helaret. Marginalokningen speglar saval skaleffekter som
operativ effektivitet i bada divisionerna. Nettoresultatet exklusive dvriga intakter och kostnader utvecklades
ocksa starkt och 6kade med 91,2 procent i kvartalet och med 51,8 procent for aret.

Var strategi att vaxa den privata kontantbetalda varden (FFS) fortsatter framgangsrikt inom bada
divisionerna. FFS och 6vriga tjanster hade en fortsatt stark tillvaxt, med en 6kning av nettoomsattningen for
kvartalet pa 31 procent vilken nu star for 53 procent av den totala kvartalsomsattningen. For helaret var
FFS och 6vriga tjansters omsattningstillvaxt 30 procent och svarade for 52 procent av den totala
nettoomsattningen.

Healthcare Services nettoomsattning for kvartalet 6kade med 27,8 procent till 124,8 MEUR (97,7 MEUR)
och den organiska tillvaxten uppgick till 13,6 procent. Nettoomsattningen for helaret 6kade med

29,8 procent till 449,3 MEUR (346,1 MEURY), med organisk tillvaxt pa 16,1 procent. | slutet av kvartalet hade
divisionen 1,3 miljoner medlemmar, en 6kning med 7,5 procent jamfért med samma period foregaende ar.
FFS och 6vriga tjanster 6kade med 29 procent i kvartalet och svarade for 42 procent av divisionens
nettoomsattning, medan omsattningstillvaxten for FFS och 6vriga tjanster var 37 procent for helaret.

Healthcare Services EBITDA 6kade starkt med 33,1 procent till 17,8 MEUR (13,2 MEUR), vilket ger en
EBITDA-marginal pa 14,2 procent (13,7 procent). EBITDA for helaret 6kade med 32,8 procent till
61,0 MEUR (45,8 MEUR), vilket motsvarar en marginal pa 13,6 procent (13,3 procent).

Diagnostic Services utvecklades mycket val och nettoomsattningen ékade med 25,2 procent till

108,6 MEUR (86,6 MEUR) under kvartalet, med en organisk tillvéxt pa 16,7 procent. Nettoomsattningen for
aret 6kade med 21,3 procent till 408,7 MEUR (336,7 MEUR) och den organiska tillvéxten var 13,6 procent.
Antalet laboratorietester 6kade med 8,2 procent till 26,8 miljoner (24,8 miljoner). FFS och 6vriga tjanster
O0kade med 31 procent under fjarde kvartalet och svarade for 68 procent av divisionens nettoomsattning.
Omsattningstillvaxten for FFS och 6vriga tjanster var 25 procent for helaret. Under kvartalet 6ppnades
sammanlagt 43 nya blodprovscentraler och vi driver nu totalt 670 blodprovscentraler inom vara geografiska
omraden.

Diagnostic Services EBITDA 6kade med 25,2 procent till 18,7 MEUR (14,9 MEUR), vilket ger en EBITDA-
marginal pa 17,3 procent (17,3 procent). EBITDA for helaret 6kade med 28,8 procent och uppgick till
75,7 MEUR (58,8 MEUR), med en marginal pa 18,5 procent (17,5 procent).

Jag vill avslutningsvis uttrycka stor tacksamhet och respekt fér alla medarbetare pa alla marknader och
verksamheter for ert starka engagemang och fokus pa vardkvalitet och service, vilket ar den viktigaste
faktorn for var fortsatta framgang.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING FJARDE KVARTALET 2019

Koncernens nettoomsattning ékade med
26,8 procent till 229,7 MEUR (181,2 MEUR),
organisk tillvaxt var 15,0 procent. Den organiska
tillvaxten i kvartalet har varit stark pa alla
marknader. Medicover Hospitals India ("MHI”,
tidigare MaxCure) bidrog till 6kningen med en
manads nettoomsattning. Genomférda férvarv
under de senaste tolv manaderna bidrog med
21,0 MEUR i férvarvad nettoomsattning under
kvartalet, vilket motsvarar 43,0 procent av den
totala 6kningen om 48,5 MEUR jamfért med
foregaende ar. Forvarven inkluderar MHI,
Neomedic (en ledande sjukhusgrupp inom
neonatologi och obstetrik), Klein (ett tyskt
genetiklaboratorium) samt nagra polska
dentalverksamheter.

Koncernens nettoomsattning kv4,
MEUR
250 - 229,7
200 - 1812 ___---"7"
150 - B 26.5%
100 A
50 A
0
2018 2019

Healthcare Services nettoomsattning ckade
mycket starkt med 27,8 procent till 124,8 MEUR
(97,7 MEUR), organisk tillvaxt var 13,6 procent.
Antalet medlemmar 6kade med 7,5 procent och
uppgar till 1 300 000 (1 209 000). Tillvaxttakten var
lagre an tidigare kvartal till féljd av uppsagning av
avtal som gjordes pa grund av Idnsamhetsskal,
samt pa grund av en langsammare tillvaxt pa
arbetsmarknaden.

Healthcare Services nettoomsittning

kv4, MEUR

150 -

1201 977 __---

90 A - +27,8%

60 -

30 A

0
2018 2019

Arbetsmarknaden i de storre verksamhetslanderna
ar fortsatt stark med full sysselsattning i manga
storre stader. Trenden fran tidigare kvartal, da de

kontantbetalda vardtjansterna bidrog mest till den
organiska tillvaxten, fortsatte under fjarde kvartalet
och dessa svarar nu for nara héalften av den
organiska tillvaxten. Volymen av de kontantbetalda
vardtjansterna 6kade under kvartalet och detta
speglar efterfragan och effekten av férvarv och
tidigare investeringar. Healthcare Services
gynnades fortsatt av en god ekonomisk utveckling i
de storre verksamhetslanderna.

Under kvartalet 6kade Medicover sin agarandel i
MHI fran 49,2 procent till 54,4 procent och erholl
darmed bestammande inflytande. Det utokade
agandet genomférdes med ett kapitaltillskott pa 1,3
MEUR i nya aktier och 2,7 MEUR i existerande
aktier. Sedan 1 december ar MHI ett dotterféretag
och ingar i koncernredovisningen.
Nettoomsattningen, som ingar i koncernens
resultatrakning for december, uppgick till

5,9 MEUR.

Tre polska dentalkliniker forvarvades under
kvartalet och totalt antal tandlakarstolar uppgar till
187 i Polen.

Diagnostic Services 0kade nettoomsattningen
med 25,2 procent till 108,6 MEUR (86,6 MEUR),
med en mycket stark organisk tillvaxt pa

16,7 procent. Den rumanska valutan férsvagades
medan den polska zlotyn var stabil och den
ukrainska valutan starktes ytterligare. Volymen av
laboratorietester 6kade med 8,2 procent till 26,8
miljoner (24,8 miljoner).

Diagnostic Services nettoomsattning
kv4, MEUR
150 -
120 A 108,6
866  ___----
90 9 T
+25,2%
60 -
30
0
2018 2019

Samtliga marknader 6kade starkt vilket reflekterar
den ekonomiska utvecklingen. Aven tidigare gjorda
investeringar bidrar till 6kningen. Den
underliggande tillvaxten i den tyska
laboratorieverksamheten ar tydlig. Forklaringen ar
en kombination av 6kat antal kunder och ett
normaliserat remissmonster bland Idkarna saval
som Okat bidrag fran privatbetalda tester. Genetik
verksamheten i Tyskland har lanserat en ny
generation NIPT (non-invasive prenatal testing/
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fostertest) tester vilka utvecklas val. Volym-
utvecklingen var god pa samtliga marknader.

Fortsatt stark ekonomisk utveckling pa de snabbt
vaxande marknaderna bidrar till en 6kad mojlighet
att betala for privata vardtjanster, och utékningen

NETTOOMSATTNING HELAR 2019

av blodprovscentraler har forbattrat tillgangligheten,
vilket ocksa bidrar till tillvaxten. Under kvartalet
Oppnades 46 nya blodprovscentraler och 3
stangdes, vilket ger totalt 670 blodprovscentraler
vid arets slut.

Koncernens nettoomsattning 6kade mycket
starkt med 25,7 procent till 844,4 MEUR

(671,6 MEUR), organisk tillvaxt var 14,8 procent.
Bada segmenten bidrog i stort sett lika mycket till
den organiska tillvaxten.

Koncernens nettoomsattning 12M,
MEUR
1000 - 8444
800 1 6716 ___----""
600 b 7w
400 A
200 -
0
2018 2019

Nettoomsattning fran férvarv som gjorts de senaste
tolv manaderna uppgick till 72,2 MEUR, vilket
motsvarar strax 6ver 40 procent av den totala
Okningen.

Healthcare Services 6kade nettoomsattningen
med 29,8 procent till 449,3 MEUR (346,1 MEUR),
organisk tillvaxt var 16,1 procent. En gynnsam
arbetsmarknad och ett fortsatt gynnsamt
ekonomiskt klimat 6kade saval medlemsantalet
som omsattningen i den arbetsgivarfinansierade
verksamheten. Den kontantbetalda verksamheten i
Polen och Rumaénien vaxte i snabbare takt, men
fran en lagre bas. Antalet kliniker (inklusive apotek
m.m.) 6kade netto med 30 och uppgick till 256 vid
arets slut.

Healthcare Services nettoomsattning
12M, MEUR
500 - 449,3
400 - 346,1’_____—"'——
300 4 +29,8%
200 A
100 A
0
2018 2019

Under aret forvarvade Medicover ytterligare aktier i
MHI fér 6,6 MEUR, vilket 6kade innehavet fran
45,1 procent till 54,4 procent. Totalt har

35,6 MEUR investerats sedan 2017. MHI &r ett
dotterféretag och har konsoliderats fran

1 december. Nettoomsattning om 5,9 MEUR ingick
i koncernens resultatrakning for 2019. MHI bestar
av elva specialistsjukhus och tva onkologicenter
under uppbyggnad.

Diagnostic Services 6kade nettoomséattningen
med 21,3 procent till 408,7 MEUR (336,7 MEUR),
organisk tillvaxt var 13,6 procent. Tillvaxten var
stark pa samtliga marknader, sarskilt i Ukraina dar
Okningen var 39,8 procent.

Diagnostic Services nettoomsattning
12M, MEUR
500 -
408,7
400 1 336,7 ____----
300 A +21,3%
200 A
100
0
2018 2019

Nettoomsattningen for centrumet for genetisk
diagnostik som forvarvades av Dr. Klein, Dr. Rost
och kollegor ("Klein”) i januari 2019 uppgick till
16,1 MEUR.

Under aret 6ppnades 117 nya blodprovscentraler
och 17 stangdes, vilket adderar till totalt 670
blodprovscentraler. Investeringar har gjorts under
aret for att 0ka automatiseringarna i
centrallaboratorierna for att kompensera for
I6neinflation och for att dra férdel av
volymkoncentration.

Volymen av laboratorietester 6kade med

8,8 procent till 106,7 miljoner (98,1 miljoner).
Denna 6kning forklaras framst av privatbetalda
vardtjanster och en stérre andel avancerade tester.

4 — Bokslutskommuniké, januari-december 2019
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| tabellen nedan redovisas nettoomsattningen fran externa kunder, redovisade i samband med att
tjansterna tillhandahalls, fordelat per division, betalare och land.

% av % av
MEUR Kv 4 Kv 4 For- Helar helar Helar Helar For-
2019 2018 andring 2019 2019 2018 2018 andring
Healthcare Services 124,6 97,5 27,9% 448,6 345,5 29,9%
Fordelat per betalare:
Offentlig 12,6 2,6 376,8% 40,0 8,9% 9,5 2,8% 319,8%
Privat 112,0 949 18,2% 408,6 91,1% 336,0 97,2%  21,6%
Foérbetald 59,4 54,0 10,0% 228,8 51,0% 204,7 59,2%  11,8%
Kontantbetald (FFS) 47,3 354 33,9% 156,5 34,9% 119,4 34,5% 31,2%
Ovriga tjanster 53 55 -3,0% 23,3 5,2% 11,9 3,5% 95,8%
Fordelat per land:
Polen 94,3 73,3  28,5% 345,1 76,9% 270,7 784%  27,5%
Rumanien 15,5 14,5 6,9% 59,6 13,3% 411 11,9%  45,0%
Indien 7,3 1,1 571,0% 9,9 2,2% 3,4 1,0% 192,0%
Ovriga marknader 7,5 8,6 -10,9% 34,0 7,6% 30,3 8,7% 12,5%
Diagnostic Services 105,0 83,6 25,6% 395,5 325,8 21,4%
Fordelat per betalare:
Offentlig 35,2 30,8 14,3% 137,6 34,8% 119,6 36,7%  15,0%
Privat 69,8 52,8 32,1% 257,9 65,2% 206,2 63,3% 251%
Kontantbetald (FFS) 67,3 51,9 29,6% 250,4 63,3% 201,1 61,7% 24,6%
Ovriga tjanster 2,5 0,9 171,9% 7,5 1,9% 51 1,6% 46,0%
Foérdelat per land:
Tyskland 51,2 41,8 22,3% 196,6 49,7% 163,3 50,1%  20,4%
Rumanien 14,6 13,3 9,8% 59,5 15,0% 52,7 16,2% 12,9%
Ukraina 18,8 124 51,5% 64,8 16,4% 46,5 14,3%  39,5%
Polen 9,5 82 17,0% 36,4 9.2% 31,9 9,8% 14,0%
Ovriga marknader 10,9 79 37,4% 38,2 9,7% 31,4 96% 21,8%

Fran och med Kv 4 2019 presenteras 6vriga tjinster separerat fran FFS. Ovriga tjanster inkluderar icke-medicinska tjanster.

RESULTATUTVECKLING FJARDE KVARTALET 2019

Rorelseresultatet (EBIT) okade starkt med
26,6 procent till 10,8 MEUR (8,6 MEUR) och
rérelsemarginalen var 4,7 procent (4,7 procent).

Periodens resultat uppgick till 6,6 MEUR

(3,5 MEUR), marginalen var 2,9 procent

(1,9 procent). Resultatet paverkades av
valutakursvinster pa leasingskulder som uppgick till
1,0 MEUR (-0,2 MEUR) vilka har redovisats som
en del av de finansiella posterna. Periodens
resultat exklusive évriga intékter och kostnader
Okade med 91,2 procent fran 2,9 MEUR Hill

5,4 MEUR.

Ovriga intakter och kostnader, som till sin karaktar
ar ej aterkommande, uppgar till 1,2 MEUR

(0,6 MEUR) och inkluderar resultat fran de
omvarderingar som skett till foljd av
konsolideringen av MHI. Dessa inkluderar

omvardering av Medicovers innehav i MHI,
optioner hanforliga till innehav utan bestdmmande
inflytande (salj- och képoptioner) och
omklassificering av tidigare valutaomraknings-
differenser. Se not 3 fér mer information.

Finansnettot uppgick till -2,5 MEUR (-1,6 MEUR).
Réantekostnader hanforliga till koncernens lan,
kontraktsavgifter och évriga diskonterade skulder
uppgick till -3,8 MEUR (-2,8 MEUR). Ranteintakter
pa likvida medel uppgick till 0,4 MEUR

(0,7 MEUR). Av rantekostnaden avsag -2,1 MEUR
(-1,4 MEUR) leasingskulder. Valutakursvinster
uppgick till 0,9 MEUR (0,5 MEUR).

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,048 EUR
(0,022 EUR).

5 — Bokslutskommuniké, januari-december 2019
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Koncernens EBITDA t6kade med 37,5 procent till
33,4 MEUR (24,3 MEUR), vilket ger en EBITDA-
marginal pa 14,5 procent (13,4 procent). Justerad
EBITDA 6kade med 34,5 procent till 34,4 MEUR
(25,7 MEUR), vilket ger en marginal pa

15,0 procent (14,1 procent). Justerad EBITDAaL
Okade med 35,7 procent till 23,3 MEUR

(17,3 MEUR), vilket ger en marginal pa

10,1 procent (9,5 procent). 77,6 procent av
Okningen var organisk och ledde till en justerad
organisk EBITDAaL-6kning pa 27,7 procent.

Koncernens EBITDA kv4, MEUR

40 -
33,4
301 243 ___--=77
+37,5%
20 A
10 A
0
2018 2019

Resultat forbattringen forklaras i huvudsak av
effekten fran den 6kade omsattningen i bada
segmenten, framst till foljd av fortsatt tillvaxt, 6kad
volym i befintliga anlaggningar och forvarv.

Jamforelsestorande poster

MHI konsoliderades i december 2019 och ingar
sedan dess i resultatet. FOor tva manaders perioden
fore december uppgick andelen av MHIs
nettoforlust till -1,1 MEUR, vilket inkluderade
kostnader fér omprofilering fran MaxCure till
Medicover. | fjarde kvartalet 2018 uppgick den
redovisade forlusten for andelar i MHI

till -2,3 MEUR, for en period om tolv manader.

Det gjordes en nedskrivning av tillgdngarna i den
indiska fertilitetsverksamheten med 0,8 MEUR
avseende tre kliniker i Punjab och Delhi-regionen,
vilka stangdes pa grund av svag utveckling. Antalet
fertilitetskliniker i Indien har reducerats till 13.

Direkta forvarvsrelaterade kostnader for kvartalet
uppgick till -0,4 MEUR (-0,9 MEUR).

Ranta pa leasingskulder 6kade till -2,1 MEUR
(-1,4 MEUR) till f6ljd av MHI-konsolideringen och
nya hyreslokaler.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med

33,1 procent till 17,8 MEUR (13,2 MEUR),
EBITDA-marginalen var 14,2 procent

(13,7 procent). Den organiska tillvaxten uppgick till
17,0 procent for kvartalet. EBITDAaL 6kade med
34,1 procent till 12,2 MEUR (8,9 MEUR), en
marginal pa 9,7 procent (9,3 procent). Den 6kade

volymen i verksamheterna i de storre
affarsomradena har haft en mycket gynnsam effekt
pa resultatutvecklingen. Pa samtliga marknader
rader fortsatt kostnadspress pa medicinska
tjanster. Forvarv som paverkade kvartalet var bland
annat flera polska dentalkliniker, Neomedic i Polen
och MHI. Medicover investerar for att utdka
Neomedics respektive MHIs kapacitet utover de tva
cancer center som 6ppnar i Indien under 2020.

Healthcare Services EBITDA kv4, MEUR
20 17,8
15 - 132 _.--="7"
+33,1%

10 A
5 4
0

2018 2019

Rorelseresultatet ligger pa samma niva som forra
aret och uppgick till 4,7 MEUR (4,6 MEUR),
marginalen var 3,7 procent (4,8 procent), paverkat
av nedskrivning och hogre avskrivning relaterade
till forvarv, vilka tynger rorelseresultatet nagot.

Segmentresultatet paverkades av det 6kade
antalet arbetsgivarfinansierade medlemmar, god
tillvaxt inom den kontantbetalda varden, sasom
dentalverksamheten, antal intagningar pa
sjukhusen samt férvarven. Utbyggnaden av
Pelican-sjukhuset fortskrider och férvantas tas i
drift forsta halvaret 2020. Sjukhusets kapacitet
utdkas med 100 baddar med ny medicinsk
utrustning, utbyggnad av intensivvardsavdelningen
samt ny medicinsk bildanalys.

Efterfragan pa privatbetalda vardtjanster ar fortsatt
stark pa de tva huvudmarknaderna for vardtjanster,
Polen och Rumaénien, och drivs av stark ekonomisk
utveckling och realldnetillvaxt.

EBITDA foér Diagnostic Services 0kade med
25,2 procent till 18,7 MEUR (14,9 MEUR),
EBITDA-marginalen var 17,3 procent

(17,3 procent), den organiska tillvaxten var

24,1 procent. EBITDAaL 6kade med 22,8 procent
till 13,3 MEUR (10,8 MEUR), marginalen var
12,3 procent (12,6 procent).

6 — Bokslutskommuniké, januari-december 2019
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RESULTATUTVECKLING HELAR 2019

Rorelseresultatet 6kade med 18,6 procent till
9,4 MEUR (8,0 MEUR), marginalen var 8,8 procent
(9,3 procent).

Den ukrainska verksamheten fortsatte att vaxa
starkt med goda skaleffekter som bidrar till det
forbattrade resultatet. Alla storre laboratorier
utvecklades val och det milda vinter vadret bidrog
till 6kade volymer.

Regulatoriska licenser har forvarvats vilket
mojliggor for fler 1akare att verka i det befintliga
tyska kliniknatverket.

Rorelseresultatet (EBIT) 0kade med 38,0 procent
till 46,5 MEUR (33,7 MEUR), vilket ger en
rérelsemarginal pa 5,5 procent (5,0 procent).

Periodens resultat uppgick till 24,7 MEUR

(24,2 MEUR), marginalen var 2,9 procent

(3,6 procent) med lagre 6vriga intékter och
kostnader pa 1,0 MEUR (8,6 MEUR). Se not 3 for
mer information. Periodens resultat, exklusive
ovriga intakter och kostnader, 6kade starkt med
51,8 procent, fran 15,6 MEUR till 23,7 MEUR.

En forlust har redovisats for elva manader

pa -2,0 MEUR (-2,0 MEUR for tolv manader 2018)
avseende MHI som har redovisats som ett
intresseféretag fram till 1 december 2019. MHI gick
med forlust pa grund av utvecklingsprojekt,
investeringar, Oppnandet av ett nytt sjukhus i slutet
av 2018, samt kostnader till féljd av omprofilering
till Medicover.

Finansnettot uppgick till -12,3 MEUR (-8,8 MEUR).
Rantekostnader hanforliga till koncernens lan,
kontraktsavgifter och 6vriga diskonterade skulder
uppgick till -13,7 MEUR (-9,6 MEUR).
Ranteintakter pa likvida medel uppgick till

1,8 MEUR (1,4 MEUR). Av rantekostnaden avsag
7,2 MEUR (5,6 MEUR) leasingskulder.
Valutakursforluster uppgick till -0,4MEUR

(-0,6 MEUR), varav en vinst pa 0,2 MEUR

(-1,4 MEUR) &r hanfdrlig till leasingskulder.

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,168 EUR
(0,167 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 33,0 procent till
120,7 MEUR (90,7 MEUR), EBITDA-marginalen
var 14,3 procent (13,5 procent) trots att hogre
forvarvsrelaterade kostnader redovisats under aret.
Justerad EBITDA 6kade med 32,9 procent till
125,0 MEUR (94,1 MEUR), marginalen var

14,8 procent (14,0 procent). Justerad EBITDAaL
Okade med 37,3 procent till 84,9 MEUR

(61,9 MEUR), marginalen var 10,1 procent
(9,2 procent). Cirka 63 procent av 6kningen var
organisk.

Koncernens EBITDA 12M, MEUR
150 -
120,7

120 - .

90,7 __---77
90 1 B +33,0%
60 -
30 -

0
2018 2019

Diagnostic Services stod for nagot storre andel av
EBITDA-6kningen till foljd av den starka
utvecklingen i Rumanien och Ukraina.

Jamforelsestorande poster

Medicover avyttrade under andra kvartalet 2018 sin
fertilitetsverksamhet i Storbritannien, med en icke-

kassapaverkande forlust pa -1,8 MEUR redovisad i
Ovriga intakter och kostnader. EBITDA-forlusten for
denna verksamhet uppgick till -0,7 MEUR for 2018.

Medicover slutférde och salde ett
fastighetsutvecklingsprojekt i Polen 2018 och
kunde darigenom realisera vardet av outnyttjad
mark, med en vinst pa 1,5 MEUR redovisad i
Ovriga intakter och kostnader under andra kvartalet
2018.

MHI konsoliderades i december 2019 och ingar
sedan dess i resultatet. Redovisad andel av MHIs
forlust for de elva manaderna fére december, da
MHI redovisades som ett intresseforetag, uppgick
till -2,0 MEUR. Resultatet inkluderade kostnader for
omprofilering fran MaxCure till Medicover. For 2018
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uppgick andelen redovisad forlust for MHI till . . .
-2,0 MEUR. Diagnostic Seln\'nvllzclf; EBITDA 12M,
| sista kvartalet gjordes en nedskrivning om 80 - 5,7
-0,8 MEUR av tiligangarna i den indiska 588  __---""
fertilitetsverksamheten avseende tre kliniker i 60 1 = 088%
Punjab och Delhi-regionen, vilka stangdes pa
grund av svag utveckling. Antalet fertilitetskliniker i 40 1
Indien har reducerats till 13. 20 -
Direkta forvarvsrelaterade kostnader for aret 6kade 0
till -2,4 MEUR (-1,8 MEUR). 2018 2019

Ranta pa leasingskulder 6kade till -7,2 MEUR
(-5,6 MEUR) till foljd av forvarv och nya
hyreslokaler.

EBITDA for Healthcare Services dkade med 32,8
procent till 61,0 MEUR (45,8 MEUR), EBITDA-
marginalen var 13,6 procent (13,3 procent) och
nara halften av tillvaxten var organisk. EBITDAaL
Okade med 39,2 procent till 41,0 MEUR

(29,3 MEUR), marginalen var 9,1 procent

(8,5 procent).

Healthcare Services EBITDA 12M,
MEUR
80 1
61,0

60 -

458 ___---°
40 A +32,8%
20 A

0
2018 2019

Rorelseresultatet uppgick till 20,1 MEUR
(15,6 MEUR), en 6kning med 28,3 procent, och
rorelsemarginal var 4,5 procent (4,5 procent).

EBITDA for Diagnostic Services 6kade med
28,8 procent till 75,7 MEUR (58,8 MEUR),
EBITDA-marginalen var 18,5 procent

(17,5 procent), cirka 80 procent av tillvaxten var
organisk. EBITDAaL 6kade med 29,4 procent till
56,0 MEUR (43,3 MEUR), marginalen var

13,7 procent (12,9 procent). Stark underliggande
kundefterfragan och volymaokning bidrog till
segmentets utveckling och till det foérbattrade
resultatet.

Segmentets rorelseresultat féljde en liknande trend
med en 6kning pa 33,3 procent till 43,3 MEUR
(32,5 MEUR), marginalen var 10,6 procent

(9,7 procent). God ekonomisk aktivitet i Rumanien,
Ukraina och Polen ar fortsatt positivt for efterfragan
pa privatbetalda vardtjanster. Klinikerna i Tyskland
fortsatte att utvecklas val. Under aret har tva
kliniker slagits samman och det har tillkommit fyra
nya kliniker. Dessutom har befintlig infrastruktur
byggts ut i andra stader.Totalt antal kliniker uppgér
till 25 (23). Diagnostic Services fortsatter att
investera i tillganglighet och under 2019 ékade
antalet blodprovscentraler, netto, férdelat pa
samtliga geografiska marknader med 100.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Medicover, MEUR 2019 2018 andring 2019 2018 andring
Nettoomsattning 229,7 181,2 27% 844,4 671,6 26%
Rorelseresultat (EBIT) 10,8 8,6 27% 46,5 33,7 38%
Roérelsemarginal, % 4.7% 4.7% 5,5% 5,0%
Nettoresultat 6,6 3,5 91% 24,7 24,2 2%
Vinstmarginal, % 2,9% 1,9% 2,9% 3,6%
Vinst per aktie fore/efter utspadning,
EUR 0,048 0,022 118% 0,168 0,167 1%
EBITDA 33,4 24,3 37% 120,7 90,7 33%
EBITDA-marginal, % 14,5% 13,4% 14,3% 13,5%
Justerad EBITDA 34,4 25,7 34% 125,0 94,1 33%
Justerad EBITDA-marginal, % 15,0% 14,1% 14,8% 14,0%
EBITDAaL 22,3 15,9 40% 80,6 58,5 38%
EBITDAaL-marginal, % 9,7% 8,8% 9,5% 8,7%
Justerad EBITDAaL 23,3 17,3 36% 84,9 61,9 37%
Justerad EBITDAaL-marginal, % 10,1% 9,5% 10,1% 9,2%
EBITA 13,9 10,0 39% 53,7 37,0 45%
EBITA-marginal, % 6,0% 5,5% 6,4% 5,5%
Justerad EBITA 14,9 11,4 32% 58,0 40,4 44%
Justerad EBITA-marginal, % 6,5% 6,2% 6,9% 6,0%

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Healthcare Services, MEUR 2019 2018  &ndring 2019 2018  &ndring
Nettoomsattning 124,8 97,7 28% 449,3 346,1 30%
Rorelseresultat (EBIT) 4.7 4.6 1% 20,1 15,6 28%
Roérelsemarginal, % 3,7% 4,8% 4,5% 4,5%
EBITDA 17,8 13,2 33% 61,0 45,8 33%
EBITDA-marginal, % 14,2% 13,7% 13,6% 13,3%
EBITDAaL 12,2 8,9 34% 41,0 29,3 39%
EBITDAaL-marginal, % 9,7% 9,3% 9,1% 8,5%
EBITA 7,0 5,8 20% 25,5 17,8 43%
EBITA-marginal, % 5,6% 6,0% 5,7% 5,2%
Antal medlemmar vid periodens utgang
(tusental) 1300 1209 7% 1300 1209 7%

Okt—-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Diagnostic Services, MEUR 2019 2018  &ndring 2019 2018  &ndring
Nettoomsattning 108,6 86,6 25% 408,7 336,7 21%
Roérelseresultat (EBIT) 94 8,0 19% 43,3 32,5 33%
Roérelsemarginal, % 8,8% 9,3% 10,6% 9,7%
EBITDA 18,7 14,9 25% 75,7 58,8 29%
EBITDA-marginal, % 17,3% 17,3% 18,5% 17,5%
EBITDAaL 13,3 10,8 23% 56,0 43,3 29%
EBITDAaL-marginal, % 12,3% 12,6% 13,7% 12,9%
EBITA 10,2 8,2 24% 451 33,6 34%
EBITA-marginal, % 9,5% 9,6% 11,0% 10,0%
Antal laboratorietester under perioden
(miljoner) 26,8 24.8 8% 106,7 98,1 9%

For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 10.
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KASSAFLODE
Fjarde kvartalet Helar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 34,7 MEUR (25,1 MEUR) och utgjorde
darmed 103,7 procent (103,3 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet 6kade med 6,3 MEUR

(5,9 MEUR) vilket speglar verksamhetens tillvaxt.
Betald skatt uppgick till 3,4 MEUR (2,6 MEUR).
Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 25,0 MEUR (16,6 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 25,2 MEUR (13,4 MEUR). Den storsta
investeringen i kvartalet avser den nya
utbyggnaden med 100 baddar i Pelican-sjukhuset i
Rumanien som uppgar till 8,1 MEUR. Andra storre
investeringar var utékning av gym i Polen vilket
starker vart arbetsgivarfinansierade tranings-
formanserbjudande samt dentalklinker i Polen.
Darutover har investeringar skett i tva byggnader
som ska anvandas som centrallaboratorier samt i
fler regulatoriska licenser i Tyskland. Investeringar
avseende forvarv av dotterféretag och
intresseféretag uppgick till 9,9 MEUR (4,3 MEUR).
Erhallna rantor hanférliga till investeringar i likvida
instrument uppgick till 0,3 MEUR (0,7 MEUR).

Netto upptagna lan uppgick till 8,4 MEUR

(0,8 MEUR). Amortering av leasingskulder uppgick
till 8,2 MEUR (6,6 MEUR). Betald ranta uppgick till
4,3 MEUR (2,0 MEUR) varav 2,1 MEUR

(1,4 MEUR) ar hanforligt till leasingskulder.

Likvida medel minskade med 13,5 MEUR Hill
34,8 MEUR.

FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 124,2 MEUR (94,4 MEUR) och utgjorde
darmed 103,0 procent (104,1 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet 6kade med 23,4 MEUR

(8,1 MEUR) till foljd av 6kning av lager,
rorelsefordringar och rorelseskulder. Detta speglar
verksamhetens tillvaxt och justerat for forvarv.
Betald skatt uppgick till 13,5 MEUR (11,9 MEUR).
Nettokassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 87,3 MEUR (74,4 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 63,2 MEUR (41,0 MEUR), varav cirka
tva tredjedelar utgor investeringar i tillvaxt och en
tredjedel avser investeringar i underhall.

Investeringar avseende forvarv av dotterforetag
och intresseforetag uppgick till 82,7 MEUR

(49,8 MEUR). Se not 4 fér mer information.
Erhéllna rantor hanférliga till investeringar i likvida
instrument uppgick till 1,7 MEUR (1,4 MEUR).

Netto upptagna lan uppgick till 97,4 MEUR

(70,5 MEUR). En férandring av finansieringen har
skett under aret, fran koncernens revolverande
kreditfacilitet till koncernens foretagscertifikats-
program och langfristiga schuldscheinlan.
Amortering av leasingskulder uppgick till

29,9 MEUR (24,5 MEUR). Betald ranta uppgick till
14,0 MEUR (9,4 MEUR), varav 7,2 MEUR

(5,6 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel minskade med 5,7 MEUR till
34,8 MEUR.

Koncernens eget kapital uppgick per den 31
december 2019 till 359,7 MEUR (317,5 MEUR).
Okningen ar hanforlig till arets resultat, positiva
forandringar i omrakningsreserver samt
redovisning av innehav utan bestdmmande
inflytande i samband med konsolideringen av
MHI med 38,4 MEUR. Okningen motverkades av
en minskning i eget kapital pa 23,2 MEUR till féljd
av redovisning av likviditetsataganden for de
saljoptioner som finns gentemot innehav utan
bestammande inflytande, vilka kan salja en andel
av sina aktier till Medicover tidigast 2023 och
2027.

Koncernens lan uppgick till 275,3 MEUR

(131,3 MEUR) och leasingskulderna till

176,2 MEUR (125,4 MEUR), totala finansiella
skulder uppgick till 451,5 MEUR (256,7 MEUR).

Lan minskat med likvida medel uppgick till

240,5 MEUR (92,9 MEUR). Okningen &r en féljd
av finansiering av forvarv dar Neomedic ar det
storsta samt konsolideringen av MHIs externa
skuld som uppgick till 23,5 MEUR pa
forvarvsdagen. Lan minskat med likvida medel i
forhallande till justerad EBITDAaL uppgick fill
2,8x, en 6kning fran 1,5x for de tidigare tolv
méanaderna. Okningen ar tillfallig till foljd av att de
storre forvarven under 2019 annu inte avspeglas
i resultatmattet pa helarsbasis.

Leasingskulderna 6kade med 50,8 MEUR under
aret varav 30,9 MEUR ar hanférliga till forvarv.
MHIs leasingskulder uppgick till 19,3 MEUR pa
forvarvsdagen med normalt satt langa
hyreskontrakt for de sjukhus som drivs.
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Under kvartalet utfardade koncernen
schuldscheinlan i Tyskland som uppgick till

140 MEUR med trancher och Ioptider pa fem, sju
och tio ar till fast och rorlig réanta. Lanen innebar
en forbattrad likviditetsprofil fér koncernen.

| juni lanserades koncernens svenska
foretagscertifikatsprogram for att uppna en lagre
lanekostnad. Den sakerstallda revolverade
lanefaciliteten om 220 MEUR utgor back-up
facilitet for programmet.

SKATT

Foretagscertifikatsprogrammet klassificeras som
kortfristig skuld med I6ptider pa upp till sex
manader, men koncernens revolverande
lanefacilitet reducerar eventuella kortfristiga
likviditetsrisker.

Koncernen hade tillgangliga krediter pa
126,6 MEUR vid arets slut.

Koncernens effektiva skattesats for aret var
25,9 procent (23,7 procent) med en redovisad
skattekostnad pa 8,6 MEUR (7,5 MEUR).

MODERBOLAGET

Betald skatt fér perioden uppgick till 13,5 MEUR
(11,9 MEUR).

Utdelningar fran dotterbolag uppgick till 12,0 MEUR

(30,5 MEUR) och bidrog till att resultat efter skatt
uppgick till 9,7 MEUR (28,4 MEUR) for kvartalet
och 4,4 MEUR (24,9 MEUR) for helaret.
Moderbolagets tillgangar utgors av investeringar i
dotterféretag. Verksamheten finansieras med
kapital fran agarna och ett kortfristigt

FINANSIELLA MAL

foretagscertifikatprogram som lanserades i juni
2019. Vid arets slut uppgick lanet till 80,4 MEUR.
Kapitalet som erhallits genom programmet har
lanats ut till moderbolagets enda dotterféretag med
samma |Optider som programmets emissioner.
Moderbolagets eget kapital uppgick till

463,1 MEUR (457,0 MEUR) vid arets slut.

Styrelsen har beslutat om nya finansiella mal pa
medellang sikt for perioden 2020-2022, vilka
ersatter malen pa medellang sikt som
annonserades i februari 2017.

De nya finansiella malen pa medellang sikt for
perioden 2020-2022, med 2019 som basar ar
féljande:

Basar 2019 Mal
Organisk nettoomsattningstillvaxt €844,4m 9-12 %
Justerad EBITDA marginal mal utgang 2022 14,8% 15,5-16,5%
Réantebarande nettoskuld/justerad EBITDAaL' 2,8x =<3,5x

Utdelningsgrad

upp till 50% av nettovinsten

De nya medelfristiga finansiella mal som
presenteras befaster fortsatta forvantningar pa en
stabil organisk omsattningstillvaxt och
marginaldkning med bibehallen stark
balansrakning. Detta skapar utrymme for en aktiv,
fortlopande forvarvsagenda och speglar
Medicovers starka marknadsstallining och positiva
utsikter. Medicover lamnar sitt organiska

UTDELNING

nettoomsattningsningsmal oférandrat och har
vasentligt 6verskridit malet under den senaste
trearsperioden. Under den senaste trearsperioden
har Medicover aven leverat pa sitt Ibnsamhetsmal i
den 6vre delen av malintervallet och raknar med att
kunna fortsatta expandera marginalerna under den
nya malperioden.

Styrelsen foreslar arsstdmman att besluta om en
utdelning pa 0,05 EUR per aktie for
rakenskapsaret 2019. Beslutet ar villkorat av

' Kan 6verskridas temporart i samband med férvarv.

aktiedgarnas godkannande pa arsstdmman den
30 april.
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Den foreslagna utdelningen motsvarar 30 procent
av arets resultat hanforligt till aktiedgarna, vilket
ar i linje med utdelningspolicyn och uppgar till
totalt 6,7 MEUR. Om férslaget antas vantas
avstamningsdag for aktieutdelning bli den 5 maj
och utbetalning férvantas ske av Euroclear den 8
ma;j.

RISKFAKTORER

A
Y
MEDICOVER

Styrelsen har aven beslutat om en uppdaterad
utdelningspolicy. En arlig utdelning om upp till 50
procent av nettovinsten kommer att 6vervagas
fran och med 2020. Den foreslagna utdelningen
ska ta hansyn till Medicovers langsiktiga
utvecklingsmdjligheter och finansiella stallning.

Medicovers operativa risker innefattar risk rorande
tillgang till kvalificerad personal och Idnekostnader
for att uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
forvantningar pa service samt risk rérande
medicinsk kvalitet eller brister i service och
felbehandlingar. Externa risker ar risker som hor
samman med regulatoriska férandringar och den
allmanna ekonomin, politiska risker och
foréandringar av statlig finansiering.

Utover de risker som beskrivs i avsnittet "Risker
och riskhantering” i férvaltningsberattelsen i

arsredovisningen 2018 (sidorna 44—47) bedéms
inga andra vasentliga risker ha uppkommit.
Medicover ar exponerat for en rad finansiella risker,
daribland kreditrisk, ranterisk, likviditetsrisk och
valutarisk. Finansiella risker hanteras av
koncernens finansavdelning.

Mer information om riskhantering och finansiella
instrument finns i koncernens arsredovisning for
2018, not 24 pa sidorna 78-80.

REDOVISNINGENS GRUNDER SAMT REVISION

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering. Den bor lasas
tillsammans med koncernens arsredovisning for
2018 samt informationen om omrakning for IFRS
16 Leasingavtal och de uppdaterade
redovisningsprinciperna som publicerades den 17

april 2019. Jamforelsetalen i denna delarsrapport
har omraknats for effekterna av tillampningen av
IFRS 16. Delarsrapporten pa sidorna 1-13 &r en
integrerad del av delarsrapporten. Denna rapport
har inte granskats av foretagets revisor.
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Styrelsen och VD férsakrar att bokslutskommunikén for januari-december 2019 ger en rattvisande 6versikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 14 februari 2020

Peder af Jochnick
Styrelseledamot

Sonali Chandmal
Styrelseledamot

Fredrik R&gmark
Styrelseledamot och VD

Fredrik Stenmo
Styrelsens ordférande

Robert af Jochnick
Styrelseledamot

Michael Flemming
Styrelseledamot

Arno Bohn
Styrelseledamot

Margareta Nordenvall
Styrelseledamot

Denna information ar sadan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggdérande den 14 februari 2020 kl. 7.45 CET.
Delarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pd medicover.com.

Finansiell kalender
Arsredovisning

vecka 14 2020

Delarsrapport januari—-mars 2020 30 april 2020
Arsstamma 30 april 2020
Delarsrapport april-juni 2020 24 juli 2020
Delarsrapport juli—september 2020 6 november 2020

Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:
Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations

Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

P.O. Box 5283

102 46 Stockholm
BesOksadress: Riddargatan 12A
114 35 Stockholm

Telefon: 08-400 17 600
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Okt—-dec  Okt-dec Helar Helar
Not MEUR 2019 2018 2019 2018
2 Nettoomsittning 229,7 181,2 844.,4 671,6
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjianster -175,9 -137,2 -637,6 -507,3
Bruttoresultat 53,8 44,0 206,8 164,3
Distributions-, férsaljnings- och
marknadsféringskostnader -13,4 9,5 -45,0 -35,2
Administrationskostnader -29,6 -25,9 -115,3 -954
Rorelseresultat (EBIT) 10,8 8,6 46,5 33,7
3 Ovriga intikter och kostnader 1,2 0,6 1,0 8,6
Ranteintakter 0,4 0,7 1,8 1,4
Rantekostnader -3,8 -2,8 -13,7 -9,6
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,9 0,5 -0,4 -0,6
Summa finansiella poster -2,5 -1,6 -12,3 -8,8
Resultat fran andelar i intresseféretag -1,1 -2,1 -1,9 -1,8
Resultat fore skatt 8,4 5,5 33,3 31,7
Skatt -1,8 -2,0 -8,6 -7,5
Periodens resultat 6,6 3,5 24,7 24,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 6,5 3,0 22,5 22,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,5 2,2 1,9
Periodens resultat 6,6 3,5 24,7 24,2
Vinst per aktie (EPS) hanforlig till
moderbolaget:
Fore/efter utspadning, EUR 0,048 0,022 0,168 0,167
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Okt—-dec  Okt-dec Helar Helar
Not MEUR 2019 2018 2019 2018
Periodens resultat 6,6 3,5 24,7 24,2
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutaeffekter vid omrakning av
utlandsverksamheter 6,5 0,4 7,8 -6,1
Skatt hanférlig till dessa poster -0,1 0,4 -0,6 0,5
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 6,4 0,8 7,2 -5,6
Summa totalresultat for aret 13,0 4,3 31,9 18,6
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 13,2 3,9 30,0 16,7
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,2 0,4 1,9 1,9
Summa totalresultat for aret 13,0 4,3 31,9 18,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 dec 31 dec
Not MEUR 2019 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 2931 150,1
Ovriga immateriella tillgangar 74,6 50,8
Materiella anlaggningstillgangar 252,7 164.,4
9 Nyttjanderéattstillgangar 166,0 117,0
Summa immateriella och materiella anlaggningstillgangar 786,4 482,3
Uppskjutna skattefordringar 9,1 4,2
Investeringar i intresseféretag 0,7 43,8
Ovriga finansiella tillgangar 7,5 9,3
Summa anlaggningstillgangar 803,7 539,6
Omsattningstillgangar
Varulager 37,1 30,3
5 Ovriga finansiella tillgangar 1,6 27,8
5 Kundfordringar och &vriga fordringar 142,3 92,3
5 Likvida medel 34,8 38,4
Summa omsittningstillgangar 215,8 188,8
Summa tillgangar 1019,5 728,4
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 317,4 3131
Innehav utan bestdmmande inflytande 42,3 4.4
Summa eget kapital 359,7 317,5
SKULDER
Langfristiga skulder
58 Lan 163,8 126,4
58,9 Leasingskulder 142,0 96,4
Uppskjutna skatteskulder 27,5 23,7
Avsattningar 2,2 0,3
5,8 Ovriga finansiella skulder 42,3 28,6
Ovriga skulder 0,3 5,6
Summa langfristiga skulder 378,1 281,0
Kortfristiga skulder
58 Lan 111,5 49
58 9 Leasingskulder 34,2 29,0
Avsattningar for ej intjanade premier/férutbetalda intakter 11,4 10,3
Aktuell skatteskuld 4,8 4,2
58 Ovriga finansiella skulder 52 3,6
5 Leverantorsskulder och 6vriga skulder 114,6 77,9
Summa kortfristiga skulder 281,7 129,9
Summa skulder 659,8 410,9
Summa eget kapital och skulder 1019,5 728,4
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

. Reserv for Summa eget
Ovrigt séljoption i innehav . kapital hanforligt Innehav utan Summa
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade utan bestimmande Ovriga Omrdknings till moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital aktier kapital vinstmedel inflytande reserver reserv agare inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2018 26,7 - 319,7 -11,3 -13,8 1,3 -22,3 300,3 3,7 304,0
IFRS 16 effekt — forsta tilampning - - - -4,3 - - 0,2 -4,1 -0,1 -4,2
Eget kapital per den 1 januari 2018, omréiknat 26,7 - 319,7 -15,6 -13,8 1,3 -22,1 296,2 3,6 299,8
Arets resultat - - - 22,3 - - - 22,3 1,9 24,2
Ovrigt totalresultat - - - - - - -5,6 -5,6 - -5,6
Summa totalresultat for aret - - - 22,3 - - -5,6 16,7 1,9 18,6
Transaktioner med agare i egenskap av dgare:
Nyemission 0,4 - - - - - - 0,4 - 0,4
Forvarv av egna aktier - -0,4 - - - - - -0,4 - -0,4
Avyttring av andelar i dotterbolag - - - - - - - - -1,5 -1,5
Reserv for saljoption i innehav utan
bestammande inflytande - - - - -1,1 - - -1,1 -2,2 -3,3
Innehav utan bestdmmande inflytande i
fusionerade féretag - - - - - - - - 2,6 2,6
Kostnader for aktierelaterade ersattningar - - - - - 1,3 - 1,3 - 1,3
Summa transaktioner med &gare i egenskap av
dgare 0,4 -0,4 - - -1,1 1,3 - 0,2 -1,1 -0,9
Eget kapital per den 31 december 2018,
omriknat 27,1 - 319,7 6,7 -14,9 2,6 -27,7 313,1 4,4 317,56
IFRIC 23 effekt — forsta tilldmpning (not 1) - - - -1,9 - - - -1,9 - -1,9
Eget kapital per den 1 januari 2019, omriknat 271 -0,4 319,7 4,8 -14,9 2,6 -27,7 311,2 4,4 315,6
Arets resultat - - - 22,5 - - - 22,5 2,2 24,7
Ovrigt totalresultat - - - - - - 7,5 7,5 -0,3 7,2
Summa totalresultat for aret - - - 22,5 - - 7,5 30,0 1,9 31,9
Transaktioner med agare i egenskap av dgare:
Forvarv av andelar i dotterbolag - - - -2,3 - - - -2,3 - -2,3
Reserv for saljoption i innehav utan
bestammande inflytande - - - - -23,2 - - -23,2 -2,4 -25,6
Innehav utan bestdmmande inflytande i
rorelseforvarv - - - - - - - - 38,4 38,4
Kostnader for aktierelaterat ersattningar - - - - - 1,7 - 1,7 - 1,7
Summa transaktioner med &dgare i egenskap av
dgare - - - -2,3 -23,2 1,7 - -23,8 36,0 12,2
Eget kapital per den 31 december 2019 27,1 -0,4 319,7 25,0 -38,1 4,3 -20,2 317,4 42,3 359,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Okt—dec Okt—dec Helar Helar
Not MEUR 2019 2018 2019 2018
Resultat fore skatt 8,4 55 33,3 31,7
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 22,6 15,7 74,2 57,0
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 - -0,2 -0,1
Resultat fran avslutad leasing -0.1 - -0,8 -0,1
3  Ovriga intakter och kostnader -1,2 -0,7 -1,0 7,2
Rantenetto 3,4 2,1 11,9 8,2
Kostnader for aktierelaterade ersattningar till medarbetare 0,5 0,5 1,7 1,6
Ovriga poster som inte ingér i kassaflddet 2,1 2,7 6,2 3,3
Orealiserade valutaeffekter -1,0 -0,7 -1,1 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rérelsekapital och skatt 34,7 251 124,2 94,4
Forandringar i rorelsetillgangar och rorelseskulder:
Okning (-)/minskning (+) i rérelsefordringar och varulager -3,2 -12,3 -25,0 -13,3
Okning (+)/minskning (-) i rorelseskulder -3,1 6,4 1,6 5,2
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore skatt 28,4 19,2 100,8 86,3
Betald inkomstskatt -3,4 -2,6 -13,5 -11,9
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 25,0 16,6 87,3 74,4
Investeringsverksamhet:
Forvarv av anlaggningstillgangar -25,2 -13,4 -63,2 -41,0
Ersattning vid avyttring av anlaggningstillgangar 0,1 - 0,3 0,1
Betalning for forvarv av andelar i intresseforetag - - - -15,3
Utdelningar fran intresseforetag - - - 0,1
Forvarv av dotterforetag, netto efter férvarvade likvida
4 medel -9,9 -4,3 -82,7 -34,5
Ersattning vid avyttring av dotterforetag, netto likvida medel
i avyttrad verksamhet 0,1 0,5 0,1 0,5
Betalning till depositionskonto for forvarv - -24.7 - -24.7
Amortering av lan 1,1 - 2,0 -
Beviljade lan - -2,1 - 2,7
Erhallen ranta 0,3 0,7 1,7 1,4
Nettokassafldde fran investeringsverksamheten -33,5 -43,3 -141,8 -116,1
Finansieringsverksamhet:
Nyemission efter transaktionskostnader - 0,4 - 0,4
Forvarv av egna aktier - -0,4 - -0,4
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - - -2,7 -
Amortering av lan -219,5 -2,7 -479,9 -35,6
Upptagna lan 2279 3,5 577,3 106,1
Amortering av leasingskulder -8,2 -6,6 -29,9 -24.5
Betald ranta -4,3 -2,0 -14,0 94
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -0,9 -2,0 -2,0 -2,0
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -5,0 -9,8 48,8 34,6
Summa kassaflode -13,5 -36,5 -5,7 -7.1
Likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 47 1 74,2 38,4 454
Kursdifferens i likvida medel 1,2 0,7 2,1 0,1
Likvida medel vid periodens utgang 34,8 38,4 34,8 38,4
Forandringar i likvida medel -13,5 -36,5 -5,7 -7,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Okt—dec Okt—dec Helar Helar

Not MEUR 2019 2018 2019 2018
Nettoomsaittning 0,3 0,2 1,0 0,6
Rorelsekostnader -2,4 -2,3 -8,2 -6,3
Rorelseresultat -2,1 -2,1 -7,2 -5,7
Intakter fran andelar i koncernféretag 12,0 30,5 12,0 30,5
Ranteintakter/kostnader -0,2 0,0 -0,4 0,1
Resultat fore skatt 9,7 28,4 4,4 24,9

Skatt - - - -
Periodens resultat 9,7 28,4 4,4 24,9

Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport. Intékter fran andelar i koncernféretag inkluderar erhallen utdelning fran dotterféretag pa

12,0 MEUR (30,5 MEUR).

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec 31 dec

Not MEUR 2019 2018
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0
Andelar i koncernféretag 434,8 434,8
Ovriga anléggningstillgangar - 28,0
Summa anlaggningstillgangar 434,8 462,8
Kortfristiga fordringar 109,7 0,9
Likvida medel 0,0 0,0
Summa omsittningstillgangar 109,7 0,9
Summa tillgangar 544,5 463,7
Bundet eget kapital 27,1 27,1
Fritt eget kapital 436,0 4299
Summa eget kapital 463,1 457,0
Langfristiga skulder 0,0 3.3
Kortfristiga skulder 81,4 3,4
Summa eget kapital och skulder 5445 463,7
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NOTER | URVAL TILL KONCERNREDOVISNINGEN | SAMMANDRAG FOR

DELARET

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) ("foretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett foretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm.
Moderbolagets och koncernens rapporteringsvaluta
och funktionella valuta ar euro.

Redovisningsnorm

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
tillsammans med koncernens arsredovisning for
2018. Delarsrapporten innehaller inte alla
upplysningar som ska ldmnas i en fullstdndig
finansiell rapport.

Ett pressmeddelande angdende omrakning och
uppdatering av redovisningsprinciperna for IFRS

16 Leasingavtal och IFRIC 23 Osékerhet i frdga om
inkomstskatteméassig behandling publicerades den
17 april 2019. | meddelandet gavs en utforligare
beskrivning av effekten av och omrakningen av
rapporterade resultat och belopp fér 2018 och
tidigare perioder. Denna delarsrapport bor lasas
tillsammans med detta pressmeddelande och utgor
en integrerad del.

Den finansiella delarsrapporten i sammandrag pa
sidorna 1-13 utgdr en integrerad del av denna
delarsrapport.

Viédsentliga redovisningsprinciper, bedémningar
och uppskattningar

Koncernen tilldampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen har tillampat

2. Upplysningar om segmenten

Grunden for vardering av segmentens resultat har
andrats fran EBITDA till EBITDAaL jamfort med
koncernredovisningen fér 2018. Da
leasingkostnader, pa grund av tillampningen av
IFRS 16 Leasingavtal, inte ingar i EBITDA ar detta

samma redovisningsprinciper i denna delarsrapport
i sammandrag som i koncernredovisningen for
2018 med undantag for de férandringar som
beskrivs i pressmeddelandet angaende omrakning
fran den 17 april 2019. For ytterligare information
av effekterna av IFRS 16 Leasingavtal, se not 9.
Andringar i IFRIC 23 sammanfattas nedan:

IFRIC 23 Osé&kerhet i fraga om

inkomstskattemdassig behandling — effekt férsta
tilldmpning per den 1 januari 2019:
e redovisad aktuell skatteskuld
e minskning av eget kapital

1,9 MEUR
1,9 MEUR

Ovriga nya och dndrade standarder samt tolkningar
utgivna av IASB som ska tillampas for forsta
gangen i koncernredovisningen fér 2019 férvantas
inte paverka koncernen eftersom de varken ar
tillampliga pa koncernens verksamheter eller
kraver redovisning, vilket dverensstammer med
koncernens nuvarande redovisningsprinciper.

For upprattandet av finansiella delarsrapporter i
sammandrag i enlighet med IAS 34 kravs att ett
antal kritiska redovisningsbedémningar gors.
Likasa ar koncernens ledning skyldig att pa ett
omdomesgillt satt tillampa koncernens
redovisningsprinciper. Se koncernredovisningen for
2018, pressmeddelandet angaende omrakning fran
den 17 april 2019 samt not 4-5 for mer information
om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

nyckeltal inte langre lika anvandbart. EBITDAaL
utgdr en approximation av det tidigare anvanda
resultatmattet och inkluderar leasingkostnaderna.
EBITDAaL ar ett nytt alternativt resultatmatt, for
mer information se not 10.
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Okt-dec 2019 Okt-dec 2018
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning
Summa nettoomsattning 124,8 108,6 0,1 97,7 86,6 0,1
Segmentsinterna intakter -0,2 -3,6 0,0 -0,2 -3,0 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 124,6 105,0 0,1 229,7 97,5 83,6 0,1 181,2
Foérdelat per betalare:

Privat 112,0 69,8 0,1 181,9 94,9 52,8 0,1 147,8

Offentlig 12,6 35,2 - 47,8 2,6 30,8 - 33,4
Foérdelat per land:

Polen 94,3 9,5 0,0 103,8 73,3 8,2 - 81,5

Tyskland - 51,2 - 51,2 - 41,8 - 41,8

Rumanien 15,5 14,6 0,0 30,1 14,5 13,3 - 27,8

Ukraina 1,0 18,8 - 19,8 1,7 12,4 - 141

Indien 7,3 - - 7,3 1,1 - - 1,1

Ovriga lander 6,5 10,9 0,1 17,5 6,9 7,9 0,1 14,9
Rorelseresultat 4.7 9,4 -3,3 10,8 4.6 8,0 -4,0 8,6
Marginal, % 3,7% 8,8% 4,7% 4,8% 9,3% 4,7%
Avskrivningar och nedskrivningar 13,1 9,3 0,2 22,6 8,6 6,9 0,2 15,7
EBITDA 17,8 18,7 -3,1 33,4 13,2 14,9 -3,8 24,3
Marginal, % 14,2% 17,3% 14,5% 13,7% 17,3% 13,4%
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar -4,3 -4,6 -0,1 -9,0 -3,5 -3,5 0,0 -7,0
Rénta pa leasingskulder -1,3 -0,8 0,0 -2,1 -0,8 -0,6 0,0 -1,4
Segmentresultat: EBITDAaL' 12,2 13,3 -3,2 22,3 8,9 10,8 -3,8 15,9
Marginal, % 9,7% 12,3% 9,7% 9,3% 12,6% 8,8%
Ovriga intakter och kostnader 1,2 0,6
Rantenetto -3,4 -2,1
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,9 0,5
Resultat fran andelar i intresseforetag -1,1 -2,1
Skatt -1,8 -2,0
Koncernens resultat efter skatt 6,6 3,5

" Enligt tidigare redovisningsstandarder redovisades EBITDA som segmentets resultatmatt. Detta har andrats till EBITDAaL till foljd av den nya redovisningsstandarden, IFRS 16 Leasingavtal, som
tradde i kraft den 1 januari 2019. Skillnaden mellan den EBITDA som redovisats tidigare och EBITDAaL for fijarde kvartalet 2018 uppgick till 0,3 MEUR, varav 0,4 MEUR ar hanférliga till Healthcare

Services, 0,2 MEUR till Diagnostic Services och -0,3 MEUR till centrala tjanster.
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Helar 2019 Helar 2018
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsittning
Summa nettoomsattning 449,3 408,7 0,4 346,1 336,7 0,3
Segmentsinterna intakter -0,7 -13,2 -0,1 -0,6 -10,9 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 448,6 395,5 0,3 844,4 345,5 325,8 0,3 671,6
Fordelat per betalare:

Privat 408,6 257,9 0,3 666,8 336,0 206,2 0,3 542,5

Offentlig 40,0 137,6 - 177,6 9,5 119,6 - 129,1
Foérdelat per land:

Polen 345,1 36,4 0,0 381,5 270,7 31,9 - 302,6

Tyskland - 196,6 - 196,6 - 163,3 - 163,3

Rumanien 59,6 59,5 0,0 119,1 411 52,7 - 93,8

Indien 8,2 64,8 - 73,0 6,2 46,5 - 52,7

Ukraina 9,9 - - 9,9 3,4 - - 34

Ovriga lander 25,8 38,2 0,3 64,3 241 31,4 0,3 55,8
Roérelseresultat 20,1 43,3 -16,9 46,5 15,6 32,5 -14,4 33,7
Marginal, % 4,5% 10,6% 5,6% 4,5% 9,7% 5,0%
Avskrivningar och nedskrivningar 40,9 32,4 0,9 74,2 30,2 26,3 0,5 57,0
EBITDA 61,0 75,7 -16,0 120,7 45,8 58,8 -13,9 90,7
Marginal, % 13,6% 18,5% 14,3% 13,3% 17,5% 13,6%
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar -15,8 -16,7 -0,4 -32,9 -13,2 -13,2 -0,2 -26,6
Ranta pa leasingskulder -4,2 -3,0 0,0 -7,2 -3,3 -2,3 0,0 -5,6
Segmentresultat: EBITDAaL' 41,0 56,0 -16,4 80,6 29,3 43,3 -14,1 58,5
Marginal, % 9,1% 13, 7% 9,5% 8,5% 12,9% 8,7%
Ovriga intakter och kostnader 1,0 8,6
Rantenetto -11,9 -8,2
Ovriga finansiella intakter och kostnader -0,4 -0,6
Resultat fran andelar i intresseféretag -1,9 -1,8
Skatt -8,6 -7,5
Koncernens resultat efter skatt 24,7 24,2

" Enligt tidigare redovisningsstandarder redovisades EBITDA som segmentets resultatmatt. Detta har andrats till EBITDAaL till foljd av den nya redovisningsstandarden, IFRS 16 Leasingavtal, som
tradde i kraft den 1 januari 2019. Skillnaden mellan den EBITDA som redovisats tidigare och EBITDAaL for helaret 2018 uppgick till 1,3 MEUR, varav 1,1 MEUR ar hanférliga till Healthcare Services,
0,4 MEUR till Diagnostic Services och -0,2 MEUR till centrala tjanster.
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Nastan all forsaljning pa respektive geografisk
marknad sker i landets egen valuta och
ovanstaende tabell visar hur exponerad
koncernens nettoomsattning ar for valutarisker.
Inom segmentet Healthcare Services uppgick
nettoomsattningen for forsakringsavtal till

228,8 MEUR (204,7 MEUR) foér 2019. Mer
information om férsakringsavtal finns i koncernens
arsredovisning for 2018, not 4 pa sidan 67.

31 dec 31 dec
MEUR-ekvivalenter 2019 2018
Anlaggningstillgangars geografiska fordelning
Polen (PLN) 304,0 199,2
Tyskland (EUR) 209,8 165,8
Rumanien (RON) 99,0 80,6
Indien (INR) 126,0 54,4
Ukraina (UAH) 27,6 14,9
Ovriga (varierande) 28,2 20,5
Summa 794,6 535,4

| den geografiska foérdelningen av
anlaggningstillgangar ingar mark och byggnader,
immateriella tillgangar inklusive

3. Ovriga intikter och kostnader

goodwill, andra finansiella tillgangar,
nyttjanderattstillgangar och kapitalandel i
intresseforetag. Uppskjutna skattefordringar som
uppgar till 9,1 MEUR (4,2 MEUR) ingar inte.

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MEUR 2019 2018 2019 2018
Ovriga intidkter och kostnader
Omvérdering av kapitalandel i MHI pa férvarvsdagen -5,8! - -5,8 -
Aterforing av valutakurs justering till féljd av forvarvet av MHI 2,11 -2,1
Aterféring av uppskjuten vinst fér kdpoptioner MHI -2,12 0,3 -0,8 6,6
Forandring i verkligt varde/aterforing av uppskjuten
forlust/bortbokning av saljoptioner MHI 1,6° -0,6 -0,6 0,9
Forandring i verkligt varde for évriga finansiella skulder MHI 9,54 0,8 9,0 1,1
Forandringar i verkligt varde for 6vriga langfristiga skulder - - - 0,2
Resultat fran avyttring av andelar i dotterféretag - 0,2 - -1,6
Vinst fran fastighetsutvecklingsprojekt - - - 1,5
Ovrigt 0,1 -0,1 0,1 -0,1
Summa 1,2 0,6 1,0 8,6

1) Hanvisning till not 4c, 2) Hanvisning till not 5a, 3) Hanvisning till not 5¢, 4) Hanvisning till not 5d

Omvardering av den tidigare kapitalandelen i MHI
har skett utifran en verkligt varde modell som
baseras pa diskonterade kassafloéden.
Prognoserna for framtida omsattningstillvaxt
gjordes i det lagre intervallet av de sannolika

4. Vasentliga rorelseforvarv

Preliminar allokering av kdpeskillingar har gjorts
och redovisas nedan. Allokeringen kan komma att
andras under de narmaste tolv manaderna efter
forvarvsdatumet.

a) |januari 2019 férvarvade koncernen 100
procent av rosterna i centrumet for genetisk
diagnostik, som ligger nara Minchen, av Dr. Klein,
Dr. Rost och kollegor ("Klein”) fér en total

utfallen med en diskonteringsranta som uppgick till
12,2 procent.Terminalvardet beraknades med en
tillvaxt som uppgar till 4,0 procent. Vissa tillgangar i
tidigt skede varderades till anskaffningskostnad.

kopeskilling om 25,3 MEUR, inklusive villkorade
och uppskjutna skulder pa 3,9 MEUR. 21,4 MEUR
reglerades med medel insatta pa depositionskonto
under 2018. 3,3 MEUR har allokerats till
kundrelationer och 2,5 MEUR till varumarke.17,0
MEUR har inte allokeras till specifika tillgangar utan
redovisas som goodwill, hanforlig till forvantade
synergier i befintlig verksamhet. | koncernens
resultatrakning ingar nettoomsattning som uppgar
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till 16,1 MEUR och ett nettoresultat som uppgar till
0,1 MEUR.

b) | maj 2019 forvarvades 100 procent av rosterna
i Neomedic for en total kdpeskilling om 69,0 MEUR
inklusive 6vertagen skuld. Av kdpeskillingen har
4,0 MEUR allokerats till 6vriga immateriella
tillgangar. 48,6 MEUR har inte allokerats till
specifika tillgangar utan redovisas som goodwill,
hanforlig till forvantade synergier i befintlig
verksamhet. | koncernens resultatrakningen ingar
nettoomsattning som uppgar till 20,4 MEUR och ett
nettoresultat som uppgar till 2,8 MEUR. Om
forvarvet hade genomforts den 1 januari 2019 sa
hade intékterna varit 9,7 MEUR hdgre och
nettoresultatet hade varit 0,6 MEUR hogre.

c) | december 2019 fick koncernen bestammande
inflytande 6éver Medicover Hospitals India ("MHI”,
tidigare "MaxCure”). Féretaget som for narvarande
driver elva sjukhus, har fram till den 30 november
redovisats som ett intresseforetag i
koncernredovisningen. Koncernen och 6vriga
aktieagare i MHI har ingatt ett avtal som innebar att
grundarna har kvar det bestdmmande inflytandet
over MHI sa lange de har 6ver 50 procent av de
rostberattigade aktierna. Fram till dess har
koncernen enligt avtalet endast vetoratter. Den 1
december 2019 nyttjade koncernen ytterligare
kopoptioner och férvarvade fler aktier (primara och
sekundara) vilket 6kade innehavet av
rostberattigade aktier fran 49,2 procent till

54,4 procent. Kdpeskillingen for denna andel
uppgick till 4,0 MEUR. Genom denna transaktion
overtog koncernen det bestdmmande inflytandet
over investeringen och MHI konsoliderades. Det
tidigare innehavet pa 49,2 procent med redovisat
varde som uppgick till 47,2 MEUR omvarderades
per forvarvdatumet till verkligt varde, 41,4 MEUR.
Det resulterade i en férlust som uppgick

till -5,8 MEUR, redovisad i 6vriga intakter och
kostnader. Darutéver omklassificerades -2,1 MEUR
i valutakursdifferenser, som ursprungligen
redovisats som valutaeffekter vid omrakning av
utlandsverksamhet i 6vrigt totalresultat, till dvriga
intédkter och kostnader.

10,3 MEUR av den totala kopeskillingen har
allokerats till licenser och 2,8 MEUR till 6vriga
materiella anlaggningstillgangar. Redovisning av
uppskjuten skatteskuld pa 3,8 MEUR har
nettoredovisats mot uppskjuten skattefordran
hanforlig till underskottsavdrag. 60,0 MEUR har
inte allokerats till specifika tillgangar utan
redovisats som goodwill, hanférligt till intrédet pa
en stor ny marknad dar koncernen har en
valfungerande organisation med etablerad
arbetskraft. Innehav utan bestdmmande inflytande
har varderats till verkligt varde och uppgar till 38,4
MEUR. Verkligt varde har uppskattas genom att
berdkna nuvardet av framtida kassafléden. De
viktigaste antaganden ar prognos for intakternas
utveckling samt diskonteringsrantan (12.2 procent).

| koncernens resultatrakning ingar nettoomséattning
som uppgar till 5,9 MEUR och ett nettoresultat som
uppgar till -0,5 MEUR.

d) Ovriga férvarv under aret inkluderar fem
dentalverksamheter i Polen, tre kliniker i Tyskland
och ett laboratorium i. Totalt kassafléde for dessa
forvarv efter avdrag for forvarvade likvida medel
uppgick till 18,9 MEUR. Uppskjuten och villkorad
kopeskilling uppgick till 2,7 MEUR. Villkorad
kopeskilling har redovisats som en del av
kopeskillingen och baseras pa framtida resultatmal.
4,4 MEUR har allokerats till dvriga immateriella
tillgangar. 16,9 MEUR har inte allokerats till
specifika tillgangar utan redovisas som goodwill. |
koncernens resultatrakning 2019 ingar
nettoomsattning som uppgar till 8,5 MEUR och ett
nettoresultat som uppgar till -0,1 MEUR hanférligt
till 6vriga férvarv. Om dessa forvarv hade
genomforts den 1 januari 2019 skulle koncernens
nettoomsattning varit 8,6 MEUR hogre och
nettoresultatet ha varit -0,1 MEUR lagre.

Under 2019 betalades foljande kassafloden (efter
avdrag for forvarvade likvida medel) for
rorelseférvarv.
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Medicover
Hospitals )
MEUR Klein Neomedic India Ovriga Summa
Likvida medel - 2,5 2,2 0,4 51
Kundfordringar och varulager 0,6 4,7 26,9 1,1 33,3
Skattefordran - - 4,0 - 4.0
Materiella anlaggningstillgangar 2,0 18,7 34,1 2,8 57,6
Nyttjanderattstillgangar 5,8 3,6 19,3 2,9 31,6
Goodwill 17,0 48,6 60,0 16,9 142,5
Ovriga immateriella tillgangar: 5,8 4,0 10,5 4.4 24,7
Varumarke 2,5 3,7 - 2,2 8,4
Kundrelationer 3,3 - - 1,6 4,9
Licenser - - 10,3 0,2 10,5
Uppstartskostnader - - - 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,3 0,2 0,4 0,9
Uppskjuten skattefordran - 0,2 - 0,7 0,9
Leasingskulder -5,8 -3,6 -19,3 -2,9 -31,6
Uppskjuten skatteskuld - -2,2 - -0,8 -3,0
Aktuell skatteskuld - -0,1 -1,2 0,0 -1,3
Leverantorsskulder -0,1 -4,6 -17,7 -2,3 -24,7
Lan - -9,9 -31,4 -1,2 -42.5
Ovriga langfristiga skulder - - -1,6 - -1,6
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -38,4 - -38,4
Summa anskaffningsvarde 25,3 61,9 47,4 22,0 156,6
Forvarvade likvida medel - -2,5 -2,2 -0,4 -5,1
Tidigare ersattning reglerad i kontanter - - -29,0 - -29,0
Ej kassaflédespaverkande forandring - - -11,8 - -11,8
Uppskjuten och villkorad képeskillnad -3,9 - - -0,9 -4,8
Reglering med medel fran depositionskonto -21,4 - - -1,8 -23,2
Summa kassaflode for forvarv efter avdrag for
forvarvade likvida medel - 59,4 4,4 18,9 82,7
5. Finansiella tillgangar och skulder
| féljande tabell presenteras koncernens viktigaste ¢ en finansiell skuld reglerad i ett avtal med en
finansiella tillgangar och skulder. Samtliga tredje part, vilket ger den andra parten ratt till
finansiella tillgangar och skulder ar upptagna till kontant ersattning baserat pa vardet av ett
upplupet anskaffningsvarde, utom féljande: dotterbolags egetkapitalinstrument, redovisad

i ) o . i till verkligt varde via resultatrékningen,
e finansiella derivatinstrument varderade till

verkligt varde via resultatrakningen. e investeringar i egetkapitalinstrument redovisade

o ) till verkligt varde via resultatrakningen.
e saljoptioner gentemot innehav utan

bestdmmande inflytande i tva av Samtliga finansiella tillgadngar och skulder
koncernféretagen upptagna som skuld och redovisade till upplupet anskaffningsvarde bedéms
varderade till verkligt varde, dar férandringar i vara upptagna med belopp som i allt vasentligt
verkligt varde redovisas direkt mot eget kapital motsvarar deras verkliga varde, langfristiga lan
som en transaktion mellan aktieagare. I6per med rorlig ranta.

¢ villkorad kopeskilling avseende rorelseforvarv.
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31 dec 2019 31 dec 2018
Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
a) Koépoption pa aktier i intresseforetag - - - 1,6 3.1 4,7
b)  Ovriga finansiella tillgangar 2,8 - 2,8 2,8 - 2,8
Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 4.7 1,6 6,3 4.9 24,71 29,6
Kundfordringar och &vriga fordringar,
brutto - 151,7 151,7 - 98,4 98,4
Reserv for forvantade kreditforluster - -94 -9,4 - -6,1 -6,1
Delsumma finansiella tillgangar
varderade till upplupet
anskaffningsvarde 47 143,9 148,6 4,9 117,0 121,9
Likvida medel - 34,8 34,8 - 38,4 38,4
Summa finansiella tillgangar 7,5 178,7 186,2 9,3 158,5 167,8
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
¢) Saljoptioner pa intresseféretags aktier - - - 1,7 -1,1 0,6
d) Ovriga kortfristiga finansiella skulder 3,4 - 3,4 11,2 - 11,2
e) Villkorad kdpeskilling att betala 10,4 4.1 14,5 5,6 0,6 6,2
Delsumma finansiella skulder
varderade till verkligt varde via
resultatrikningen 13,8 4,1 17,9 18,5 -0,5 18,0
Saljoption, likviditetsatagande gentemot
innehav utan bestammande inflytande
(vardeférandringar redovisas i eget
f)  kapital) 38,9 - 38,9 15,7 - 15,7
Delsumma finansiella skulder
varderade till verkligt viarde 52,7 4,1 56,8 34,2 -0,5 33,7
Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Upplaning 152,4 105,1 257,5 117,3 1,8 1191
Leasingskulder 142,0 34,2 176,2 96,4 29,0 125,4
Ovriga skulder - 5,2 5,2 - 4,7 4,7
Leverantorsskulder och 6vriga skulder - 114,6 114,6 - 77,9 77,9
Uppskjuten kopeskilling att betala 1,0 2,3 3,3 3,5 2,5 6,0
Delsumma finansiella skulder
véarderade till upplupet
anskaffningsvirde 295,4 261,4 556,8 217,2 115,9 3331
Summa finansiella skulder 348,1 265,5 613,6 2514 115,4 366,8

' Belopp insatt pa depositionskonto avseende forvarv 2019.
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Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste berakningsunderlag

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har for narvarande inga
finansiella tillgangar eller skulder som varderats
enligt Niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa ranteswappar faststalls
genom diskontering av det uppskattade
kassaflodet. Diskonteringen bygger pa
marknadskurser for jamférbara instrument per
balansdagen.

Niva 3: Koncernen omvérderar aterkommande
foljande tillgangar och skulder enligt niva 3.
Finansiella tillgadngars och skulders verkliga varde
kan paverkas av rimliga variationer i icke-
observerbara marknadsdata pa det satt som anges
i tabellen nedan.

a) Vid konsolideringen av MHI den 1 december
2019 redovisades -2,1 MEUR hanforligt till
aterforing av uppskjuten vinst som 6vriga intakter
och kostnader.

b) Ovriga finansiella tillgadngar varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen inkluderar en
agarandel som uppgar till 11,2 procent i ett
innovativt bioteknikforetag specialiserat pa icke-
invasiv diagnostik, totalt 2,8 MEUR.

c) Vid konsolideringen av MHI den 1 december
2019 redovisades 1,6 MEUR, hanforligt till
aterforing av aterstdende uppskjutna forluster fran
ursprunglig redovisning av saljoptioner och
bortbokning av saljoptioner, som &évriga intakter
och kostnader.

d) Koncernen har ett avtalsmassigt atagande
gentemot en utomstaende part hanforlig till
investeringen i ett dotterféretag avseende
formedlings- och férhandlingstjanster i samband
med transaktionen, I6pande stéd vid fusions- och
forvarvsaffarer samt dotterforetagets
bolagsstyrning. Ersattningen enligt avtalet ger
radgivaren en simulerad andel i koncernens
investering. Vardering sker till verkligt varde enligt
Niva 3 och framtida férandringar i dtagandets
verkliga varde redovisas i resultatrakningen. |
november 2019 omférhandlades avtalet, vilket
ledde till ett reducerat atagande. Vid faststallandet
av atagandets verkliga varde per 31 december
2019 gjordes ett antal uppskattningar av
nyckelvariabler. Den viktigaste ar prognosen for
tillvaxt av underliggande vinst samt den
diskonteringsranta som tillampats pa det nominella
vardet (12,2 procent vid utgangen av 2019 och

12,9 procent vid utgangen av 2018). Per den 30
september 2019 uppgick det verkliga vardet till
12,8 MEUR jamfort med 3,4 MEUR vid slutet av
2019. Minskningen om 9,5 MEUR har redovisats
som o6vriga intakter och kostnader.

e) Tillaggskopeskillingarnas verkliga varde
berdknas utifrdn en bedémning av hur ingangna
avtalsataganden paverkar storleken av
tillaggskopeskillingarna eller de villkorade
kopeskillingarna. Utgangsvardet ingar i
forvarvskostnaden, medan senare férandringar i
verkligt varde redovisas i resultatrakningen. Under
kvartalet redovisades en 6kning om 3,0 MEUR som
villkorad kopeskilling avseende forvarv baserat pa
framtida resultatmal.

f) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden férvarva innehav utan bestdmmande
inflytande till ett marknadspris som faststélls vid
denna framtida tidpunkt. Saljoptionen ovan avser
ett av koncernens tyska dotterforetag. Det verkliga
vardet uppgick till 17,2 MEUR (15,7 MEUR) per
den 31 december 2019 och varderingen bygger pa
ledningens bedémning om trolig I16sendag och
saljoptionens forvantade varde vid denna tidpunkt.
Eftersom avtalsvillkoren &r till nackdel for
innehavaren inléses saljoptionen troligen tidigast ar
2023. Vid faststéllandet av atagandets verkliga
varde gors ett antal uppskattningar av
nyckelvariabler. De viktigaste ar verksamhetens
tillvaxttakt, da den paverkar Idonsamheten vid den
framtida inlosentidpunkten (den arliga tillvaxttakten
var 5,5 procent i slutet av 2019 och 5,5 procent i
slutet av 2018), samt den diskonteringsranta som
tillampats pa det nominella vardet (0,8 procent i
slutet av 2019 och 1,7 procent i slutet av 2018).
Denna vardering till verkligt varde gors enligt Niva
3, och framtida férandringar i atagandets verkliga
varde redovisas direkt mot eget kapital.

Likviditetsatagandet hanforligt till saljoptioner
gentemot innehav utan bestdammande inflytande i
MHI uppgick till 21,7 MEUR vid utgangen av 2019.
Atagandet har redovisats i en separat reserv i eget
kapital for att avspegla att denna transaktion ur
ekonomisk synpunkt ar en transaktion mellan
aktiedgare. Atagandet varderas till verkligt varde
enligt Niva 3 och framtida férandringar i atagandets
verkliga varde redovisas direkt mot eget kapital.
Saljoptionerna kan inlésas fran mars 2020 till mars
2023 samt fran mars 2024 till mars 2027 eller fram
till att investerarna upphor att vara aktiedgare. Vid
faststallandet av verkligt varde per den 31
december 2019 gjordes ett antal uppskattningar av
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framtida inlésentidpunkten och diskonteringsrantan antaganden.

som tillampats pa det nominella vardet
(12,2 procent i slutet av 2019).

Inga andra vasentliga férandringar har gjorts
avseende varderingsmetoder, uppgifter eller

Inga finansiella tillgangar eller skulder har
omklassificerats mellan varderingskategorierna

under 2019.

Kanslighet - berakningsunderlag och samband med det verkliga vardet

| féljande tabell sammanfattas kvantitativt information om vasentliga icke-observerbara data som anvants

vid vardering till verkligt varde enligt niva 3.

Verkligt varde

(MEUR) Dataintervall
Samband mellan
Icke- icke-observerbara
31dec 31dec observerbara 31 dec 31 dec data och verkligt
Beskrivning 2019 2018 data 2019 2018 varde
Séljoption 17,2 15,7 Vinstéknings- 5,5% 5,5% +1 procentenhet
(likviditetsatagande faktor vinstokning = verkligt
gentemot innehav varde-baserad skuld
utan bestdmmande okar med 0,5 MEUR
inflytande i tyskt Riskjusterad 0,8% 1,7% -1 procentenhet
dotterforetag) diskonterings- diskonteringsranta =
ranta verkligt varde-baserad
skuld 6kar
med 0,7 MEUR
Séljoption 21,7 - 4-arsprognos 20,6% - +10 % 6kning av arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxttakt =
gentemot innehav verkligt varde-baserad
utan bestdmmande skuld 6kar
inflytande i MHI) med 2,5 MEUR
Riskjusterad 12,2% - -1 procentenhet
diskonterings- diskonteringsranta =
ranta verkligt varde-baserad
skuld dkar med 0,7
MEUR
Finansiell 3,4 11,2 4-arsprognos 20,6% 33,6% *+10 % 6kning av arlig
forpliktelse CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxttakt =
(6vriga langfristiga verkligt varde-baserad
skulder) skuld ékar
med 0,3 MEUR
Riskjusterad 12,2% 12,9% -1 procentenhet
diskonterings- diskonteringsranta =
ranta verkligt varde-baserad
skuld 6kar
med 0,1 MEUR
Villkorad 14,5 6,2 Riskjusterad  5,5%-8,7% 5,5%-8,5% -1 procentenhet
kopeskilling att diskonterings- diskonteringsranta =
betala ranta verkligt varde-baserad

skuld okar
med 0,1 MEUR
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6. Aktiekapital

Den 31 december 2019 uppgick aktiekapitalet till C-aktierna innehas av bolaget i enlighet med de
27,1 MEUR och utgérs av totalt 135 735 195 aktier langfristiga prestationsbaserade aktieprogrammen.
uppdelade pa 78 771 431 A-aktier, 54 563 764

B-aktier och 2 400 000 C-aktier. Kvotvirdet &r Antalet aktier som anvands for att berakna vinst
0,2 EUR per aktie. Celox Holding AB &ger per aktie fore och efter utspadning ar 133 335 195
47 157 365 aktier med 55,8 procent av rosterna. (133 335 199).

7. Transaktioner med narstaende

Koncernens finansiella stallning per den 31 av mellanhavanden och transaktioner med
december 2019 och per den 31 december 2018, narstaende.
samt resultatet for aret paverkades inte vasentligt

8. Finansiell nettoskuld och dvriga finansiella skulder

31 dec 31 dec
MEUR 2019 2018
Lan
Langfristiga lan 163,8 126,4
Kortfristiga lan 111,5 4.9
Summa lan 275,3 131,3
Avgar: likvida medel -34,8 -38,4
Summa lan minskat med likvida medel 240,5 92,9
Leasingskulder
Langfristiga leasingskulder 142,0 96,4
Kortfristiga leasingskulder 34,2 29,0
Summa leasingskulder 176,2 125,4
Summa finansiella skulder 451,5 256,7
Avgar: likvida medel -34,8 -38,4
Finansiell nettoskuld 416,7 218,3
31 dec 31 dec
MEUR 2019 2018
Ovriga kortfristiga finansiella skulder
Langfristiga 42,3 28,6
Kortfristiga 5,2 3,6
Summa 6vriga finansiella skulder 47,5 32,2
Okningen av den finansiella nettoskulden beror pa foretagscertifikatsprogram som lanserades i slutet
finansieringen av Neomedic-férvarvet och en av andra kvartalet, l1anet klassificeras som
konsolideringseffekt pa 42,8 MEUR fran MHIs lan kortfristigt.
och leasingskulder.
Av koncernens skulder per 31 december 2019
finansieras 80,4 MEUR med det
9. Paverkan av IFRS 16 Leasingavtal
| féljande tabeller presenteras den paverkan som kassafloden for 2018 (retroaktiv tillampning) och

IFRS 16 Leasingavtal har haft pa koncernens 2019.
finansiella stallning, resultatrakning samt
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31 dec 2019 31 dec 2018

Om IAS 17

fortfarande IFRS 16 Rapport- Tidigare IFRS 16
MEUR tillampades paverkan erat rapporterat  paverkan  Omraknat
Paverkan pa tillgangar, skulder och
eget kapital
Nyttjanderattstillgangar - 166,0 166,0 - 117,0 117,0
Eget kapital 366,6 -6,9 359,7 323,9 -6,4 317,5
Leasingskulder - 176,2 176,2 - 125,4 125,4

Okt-dec 2019 Okt-dec 2018

Om IAS 17

fortfarande IFRS 16 Rapport- Tidigare IFRS 16
MEUR tillampades  paverkan erat rapporterat paverkan  Omriknat
Paverkan pa periodens resultat
Avskrivning av
nyttjanderattstillgangar - -9,0 -9,0 - -7,0 -7,0
Rénta pa leasingskulder - -2,1 -2,1 - -1,4 -1,4
Rorelseresultat 8,9 1,9 10,8 7,5 1,1 8,6
Periodens resultat 5,9 0,7 6,6 3,9 -0,4 3,5
EBITDA 22,5 10,9 33,4 16,2 8,1 24,3
Paverkan pa kassaflodet
Nettokassaflode fran den I6pande
verksamheten 14,7 10,3 25,0 8,7 7,9 16,6
Nettokassaflode fran
finansieringsverksamheten 5,3 -10,3 -5,0 -1,9 -7,9 -9,8

Jan-dec 2019 Jan-dec 2018

Om IAS 17

fortfarande IFRS 16 Rapport- Tidigare IFRS 16
MEUR tilimpades  paverkan erat rapporterat paverkan  Omréknat
Paverkan pa periodens resultat
Avskrivning av
nyttjanderattstillgangar - -32,9 -32,9 - -26,6 -26,6
Réanta pa leasingskulder - -7,2 -7,2 - -5,6 -5,6
Rorelseresultat 40,3 6,2 46,5 29,4 4.3 33,7
Periodens resultat 25,3 -0,6 24,7 26,5 -2,3 24,2
EBITDA 81,6 39,1 120,7 59,8 30,9 90,7
Paverkan pa kassaflode
Nettokassafldéde fran den I6pande
verksamheten 50,3 37,0 87,3 44 4 30,0 74,4
Nettokassaflode fran
finansieringsverksamheten 85,8 -37,0 48,8 64,6 -30,0 34,6

10. Definitioner och avstamning av alternativa nyckeltal

Koncernen anvander vissa alternativa resultatmatt i heltal i euro istallet for avrundade belopp i miljoner
sitt beslutsfattande, vilka inte ar definierade i IFRS, euro.
eftersom dessa ger vardefull information for

bedémning av koncernens utveckling. Dessa Forvérvad nettoomséttning

nyckeltal bor inte 1&dsas separat eller som alternativ Nettoomsattning hanforlig till féretag eller

till redovisade IFRS-definierade nyckeltal. De verksamheter som foérvarvats under den senaste
alternativa nyckeltalen kanske inte ar jamforbara tolvmanadersperioden. Nyckeltalet representerar
med andra foretags nyckeltal. De viktigaste icke-organisk tillvaxt. Om det skett en vasentlig
alternativa nyckeltal som anvands av koncernen Okning av verksamheten efter férvarvet pa grund
forklaras och avstams nedan. Fran och med tredje av investeringar gjorda efter forvarvet, och denna
kvartalet 2019 sa beraknas marginaler fér nettoomsattning ar enkel att identifiera, ska den

innevarande och jamférande perioder baserat pa
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ytterligare nettoomsattningen exkluderas fran den
forvarvade nettoomsattningen.

Organisk nettoomsattning

Organisk nettoomsattning kombinerar internt
genererad tillvaxt och prisférandringar. Detta
representerar verksamhetens tillvaxt exklusive
effekten av forvarv och avyttringar eller andra
omfattningsférandringar och
valutakursférandringar. Pa sa satt blir det lattare att
jamféra verksamheten mellan olika perioder,
samtidigt som detta mojliggor en djupare forstaelse
fér verksamheten och
nettoomsattningsutvecklingen.

Nettoomsattningen fran en forvarvad verksamhet
exkluderas normalt i tolv manader efter férvarvet.
Déaremot inkluderas nettoomsattning som okar
verksamheten, om den ar betydande, som
genererats efter forvarvet till féljd av investeringar
gjorda efter forvarvet. Nettoomsattning fran
avyttrade verksamheter ingar inte for
jamforelsesyften fran tolv manader fore avyttringen.
Effekter av valutakursférandringar beraknas som
innevarande ars nettoomsattning minus
innevarande ars nettoomsattning omraknad till
foregaende ars valutakurs.

Organisk nettoomsattningstillvaxt

Organisk tillvaxt ar jamfoérelsen mellan den
organiska nettoomsattningen innevarande ar och
motsvarande period féregaende ar, uttryckt som en
procentandel eller en absolut siffra.

EBITA

Resultat fore rantor, dvriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa
immateriella tillgangar hanforliga till férvarv,
nedskrivningar, dvriga intakter/kostnader samt
resultat fran andelar i intresseforetag.

EBITDA

Resultat fore rantor, évriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar och
nedskrivningar, évriga intakter/kostnader och
resultat fran andelar i intresseféretag. Detta ar ett
nyckeltal som ar vardefullt foér investerare och
andra lasare for bedémning och forstaelse for
koncernens verksamhet.

EBITAaL

EBITA, enligt ovanstaende definition, efter avdrag
for avskrivnings- och rantekostnader avseende
leasing. Detta alternativa nyckeltal ger ett matt pa
resultatet som stdmmer battre 6verens med
verksamhetens kassafléde och anvands av
ledningen som beslutsunderlag och for kontroll.

EBITDAaL

EBITDA, enligt ovanstaende definition, efter avdrag
fér avskrivnings- och rantekostnader avseende
leasing. Detta alternativa nyckeltal ger ett matt pa
resultatet som stdmmer battre éverens med
verksamhetens kassafléde och anvands av
ledningen som beslutsunderlag och for kontroll.

Justerad EBITA

EBITA, enligt ovanstaende definition, justerad for
aktierelaterade ersattningar reglerade med
egetkapitalinstrument (icke-kontant) och
forvarvsrelaterade kostnader.

Justerad EBITDA

EBITDA, enligt ovanstdende definition, justerad for
aktierelaterade ersattningar reglerade med
egetkapitalinstrument (icke-kontant),
férvarvsrelaterade kostnader.

Justerad EBITAaL

Justerad EBITA, enligt ovanstaende definition, efter
avdrag for avskrivnings- och rantekostnader
avseende leasing.

Justerad EBITDAaL

Justerad EBITDA, enligt ovanstaende definition,
efter avdrag for avskrivnings- och rantekostnader
avseende leasing.

EBITA-marginal
EBITA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsattningen.

EBITAaL-marginal
EBITAaL i procent av nettoomsattningen.

EBITDAaL-marginal
EBITDAaL i procent av nettoomsattningen.

Justerad EBITA-marginal
Justerad EBITA i procent av nettoomsattningen.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Justerad EBITAaL-marginal
Justerad EBITAaL i procent av nettoomséttningen.

Justerad EBITDAaL-marginal

Justerad EBITDAaL i procent av
nettoomsattningen.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
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Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Finansiell nettoskuld

Finansiell nettoskuld representerar koncernens
rantebarande finansiella nettoskuld hos externa
parter (banker, obligationer) pa vilket ranta
debiteras och leasingskulder redovisade enligt

IFRS 16, med avdrag for likvida medel. Se not 8 for
mer information.

Medlemmar

Antal personer som atnjuter ett forskottsbetalat,
abonnemangs- eller foérsakringsbaserat skydd i
segmentet Healthcare Services vid utgangen av
respektive period.

Laboratorietester

Antal enskilda laboratorietester som genomforts i
segmentet Diagnostic Services under respektive
period.

Okt—dec Okt-dec Helar Helar
Avstamning mot EBITDAaL och EBITAaL, MEUR 2019 2018 2019 2018
Rorelseresultat (EBIT) 10,8 8,6 46,5 33,7
Avskrivning (férvarv) 23 1,4 6,4 3,3
Nedskrivning 0,8 - 0,8 -
EBITA 13,9 10,0 53,7 37,0
Avskrivning 19,5 14,3 67,0 53,7
EBITDA 33,4 243 120,7 90,7
Avskrivning av nyttjanderattstillgang -9,0 -7,0 -32,9 -26,6
Ranta pa leasingskulder -2,1 -1,4 -7,2 -5,6
EBITDAaL 22,3 15,9 80,6 58,5
Minus: avskrivningar exkl. avskrivning pa
nyttjanderattstillgang -10,5 -7,3 -34.1 -27,1
EBITAaL 11,8 8,6 46,5 314
Nettoomsattning 229,7 181,2 844.4 671,6
Rérelsemarginal, % 4,7% 4,7% 5,5% 5,0%
EBITA-marginal, % 6,0% 5,5% 6,4% 5,5%
EBITDA-marginal, % 14,5% 13,4% 14,3% 13,5%
EBITDAaL-marginal, % 9,7% 8,8% 9,5% 8,7%
EBITAaL-marginal, % 5,2% 4,7% 5,5% 4,7%
Vinstmarginal, % 2,9% 1,9% 2,9% 3,6%
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Avstamning mot justerad EBITDAaL och Okt-dec Okt-dec Helar Helar
justerad EBITAaL, MEUR 2019 2018 2019 2018
Rorelseresultat (EBIT) 10,8 8,6 46,5 33,7
Avskrivning (férvarv) 23 1,4 6,4 3,3
Nedskrivning 0,8 - 0,8 -
Aktierelaterade ersattningar reglerade med
egetkapitalinstrument (icke-kontant) 0,6 0,5 1,9 1,6
Forvarvsrelaterade kostnader 0,4 0,9 2,4 1,8
Justerad EBITA 14,9 11,4 58,0 40,4
Avskrivning 19,5 14,3 67,0 53,7
Justerad EBITDA 34,4 25,7 125,0 94,1
Avskrivning av nyttjanderattstillgang -9,0 -7,0 -32,9 -26,6
Rénta pa leasingskulder -2,1 -1,4 -7,2 -5,6
Justerad EBITDAaL 23,3 17,3 84,9 61,9
Minus: avskrivningar exkl. avskrivning pa
nyttjianderattstillgang -10,5 -7,3 -34,1 -27,1
Justerad EBITAaL 12,8 10,0 50,8 34,8
Nettoomsattning 229,7 181,2 844 .4 671,6
Justerad EBITA-marginal, % 6,5% 6,2% 6,9% 6,0%
Justerad EBITDA-marginal, % 15,0% 14,1% 14,8% 14,0%
Justerad EBITDAaL-marginal, % 10,1% 9,5% 10,1% 9,2%
Justerad EBITAaL-marginal, % 5,6% 5,4% 6,0% 5,2%

Okt—dec Okt—dec Helar Helar
Avstamning mot organisk nettoomséttning i MEUR 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 229,7 181,2 844.4 671,6
Avgar férvarvad nettoomsattning -21,0 -712,2
Nettoomsattning exklusive forvarv 208,7 772,2
Valutaeffekter -0,4 -1,4
Organisk nettoomsattning 208,3 770,8
Organisk nettoomsattningstillvaxt 15,0% 14,8%
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