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Tredje kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 262,5 MEUR
(212,1 MEUR), en 6kning med 23,8 procent, varav
organisk tillvaxt uppgick till 12,3 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 27,3 MEUR
(14,3 MEUR), rérelsemarginalen var 10,4 procent
(6,7 procent).

Nettoresultatet uppgick till 19,5 MEUR
(6,3 MEUR), en vinstmarginal pa 7,5 procent
(3,0 procent).

EBITDA uppgick till 50,1 MEUR (32,5 MEUR), en
O0kning med 54,4 procent. EBITDA-marginalen var
19,1 procent (15,3 procent).

EBITDAaL uppgick till 38,1 MEUR (22,3 MEUR),
EBITDAaL-marginalen var 14,5 procent
(10,5 procent).

Nettokassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 41,7 MEUR (22,6 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning var 0,108
EUR (0,043 EUR).

Covid-19 hade en positiv paverkan pa
verksamheten.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nio manader

Nettoomséttningen uppgick till 700,1 MEUR
(614,7 MEUR), en 6kning med 13,9 procent, varav
organisk tillvaxt uppgick till 4,7 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 31,4 MEUR
(35,7 MEUR), en minskning med 11,9 procent,
rérelsemarginalen var 4,5 procent (5,8 procent).

Nettoresultatet uppgick till 8,5 MEUR
(18,1 MEUR), en vinstmarginal pa 1,2 procent
(2,9 procent).

EBITDA uppgick till 104,4 MEUR (87,3 MEUR), en
O0kning med 19,6 procent. EBITDA-marginalen var
14,9 procent (14,2 procent).

EBITDAaL uppgick till 67,3 MEUR (58,3 MEUR),
en 6kning med 15,5 procent, EBITDAaL-
marginalen var 9,6 procent (9,5 procent).

Nettokassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 116,5 MEUR (62,4 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning var 0,054
EUR (0,120 EUR).

Covid-19 hade en ackumulerad negativ paverkan
pa verksamheten.

Riktad nyemission av 15 miljoner aktier genomford
i juni 2020, nettolikvid om 141,9 MEUR.

Kv 3 Kv 3 For- For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2020 2019 andring 9M 2020 9M 2019 &ndring 2019
Nettoomsattning 262,5 212,1 24% 700,1 614,7 14% 844.,4
Rorelseresultat (EBIT) 27,3 14,3 91% 31,4 35,7 -12% 46,5
Rorelsemarginal 10,4% 6,7% 4,5% 5,8% 5,5%
Nettoresultat 19,5 6,3 207% 8,5 18,1 -53% 24,7
Vinstmarginal 7,5% 3,0% 1,2% 2,9% 2,9%
Vinst per aktie fore/efter
utspadning, EUR 0,108 0,043 151% 0,054 0,120 -55% 0,168
EBITDA 50,1 32,5 54% 104,4 87,3 20% 120,7
EBITDA-marginal 19,1% 15,3% 14,9% 14,2% 14,3%
EBITDAaL 38,1 22,3 71% 67,3 58,3 16% 80,6
EBITDAaL-marginal 14,5% 10,5% 9,6% 9,5% 9,5%
EBITA 30,1 15,7 93% 442 39,8 11% 53,7
EBITA-marginal 11,5% 7,4% 6,3% 6,5% 6,4%

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information.

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen och
Tyskland. 2019 uppgick Medicovers omséttning till cirka 844 MEUR och féretaget hade 28 800 anstéllda. Fér mer information,
besék www.medicover.com

Medicover AB (Publ) | Box 5283 | 102 46 Stockholm | BesOksadress: Riddargatan 12A
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Vi har levt och arbetat under den pagaende pandemin i nastan atta manader,
och det kommer vi aven fortsatta att gora en lang tid framéver. Pa vara
marknader ser vi idag en kraftigare virusspridning an vid det férsta
pandemiutbrottet. Det ar nu viktigare an nagonsin att ta hand om och skydda
vara medarbetare sa att vi pa ett sakert satt kan fortsatta att erbjuda vara
tjanster till kunder, bade covid-19-patienter och andra patienter som behover
vard.

Under kvartalet har vi sett en robust aterhamtning éver hela verksamheten,
med extra stdd fran covid-19 testning och patientvard. Nettoomsattningen for
kvartalet 6kade med 23,8 procent till 262,5 MEUR (212,1 MEUR), med en
organisk tillvaxt pa 12,3 procent. EBITDA for kvartalet 6kade starkt med

54.4 procent till 50,1 MEUR (32,5 MEUR), en marginalékning med 378 punkter
till 19,1 procent (15,3 procent), en f6ljd av introduktionen av ytterligare covid-
19-tjidnster, var integrerade vardmodell och en atergang till mer normala nivaer
for den kontantbetalda varden (‘FFS’). Det ar dock viktigt att notera att verksamhet som inte ar covid-19
tjanster i allmanhet annu inte ar tillbaka pa nivaer fére covid-19.

FFS och 6vriga tjanster 6kade med 36,7 procent under kvartalet och svarar nu for 56 procent av den totala
nettoomsattningen.

Healthcare Services nettoomsattning 6kade under kvartalet med 29,5 procent till 146,4 MEUR

(113,0 MEUR), med en organisk tillvaxt pa 6,8 procent. | slutet av kvartalet hade divisionen 1,3 miljoner
medlemmar, en 6kning med 1,9 procent jamfort med samma period féregaende ar och en 6kning med

24 000 medlemmar jamfoért med féregaende kvartal. FFS och 6vriga tjanster 6kade 68,4 procent under
kvartalet och utgjorde 50 procent av divisionens nettoomsattning, dar férvarvet av Medicover Hospitals
India (‘MHT’) varit ett betydelsefullt bidrag. Efterfragan pa vard fér covid-19-patienter ar betydande i Indien
och per den 30 september hade MHI 630 baddar (inklusive 195 intensivvardsplatser) for covid-19-patienter
pa 11 sjukhus, och 5 000 patientinlaggningar under kvartalet.

Healthcare Services EBITDA 6kade starkt med 76,1 procent till 29,7 MEUR (16,8 MEUR), med en EBITDA-
marginal pa 20,2 procent (14,9 procent). EBITDA-forbattringen ar ett resultat av var férmaga att stdédja vara
medlemmar via digitala halsoplattformar, sankta kostnader, covid-19-relaterade tjanster och en diversifierad
verksamhet.

Diagnostic Services nettoomsattning 6kade med 17,5 procent till 120,1 MEUR (102,3 MEUR) under
kvartalet, med en organisk tillvaxt pa 18,7 procent. Antalet laboratorietester kade med 3,3 procent till

27,4 miljoner (26,4 miljoner). FFS och 6vriga tjanster 6kade med 16,0 procent under kvartalet och utgjorde
65 procent av divisionens nettoomsattning. Under kvartalet har testkapaciteten for covid-19 skalats upp och
517 000 tester genomférts. Vi fortsatter att utdka kapaciteten.

Diagnostic Services EBITDA 6kade med 25,0 procent till 23,5 MEUR (18,8 MEUR), motsvarande en
EBITDA-marginal pa 19,6 procent (18,4 procent).

Vi har fortsatt en utmannande och osaker tid framfor oss. Med den 6kade spridningen av viruset och den
kommande vintersasongen ar de allmanna ekonomiska utsikterna osakra.

De treariga finansiella malen for 2020—2022 ligger fast: organisk nettoomsattningstillvaxt pa 9-12 procent,
en justerad EBITDA-marginal pa 15,5-16,5 procent vid slutet av 2022 samt lan med avdrag for likvida
medel i forhallande till justerad EBITDAaL pa <3.5x. Den kritiska karaktaren pa vara tjanster, som ocksa
pavisats av var starka aterhdmtning och starka marknadsposition pa vara geografiska marknader, gor att vi
vagar halla fast vid méalen trots de oséakra tiderna framfor oss.

Jag vill an en gang uttrycka min djupa tacksambhet till alla medarbetare fér deras engagemang och hangivna
arbete med att ta hand om patienter och kunder. Jag ar enormt stolt éver foretagets mission “att forbattra
och bibehalla halsa och valbefinnande”, vilket uppenbart &r mer relevant och betydelsefullt an nagonsin,
och nagot som vi lever upp till tack vare alla fantastiska medarbetare i koncernen — tack.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING TREDJE KVARTALET 2020

Koncernens nettoomsattning uppgick till
262,5 MEUR (212,1 MEUR), en 6kning med
23,8 procent och med en organisk tillvaxt pa
12,3 procent. Forvarv, covid-19-tjanster samt en
stabil efterfragan pa underliggande tjanster har
bidragit till 6kningen.

Koncernens nettoomséttning kv 3,
MEUR
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Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster,
sasom diagnostik eller behandling av covid-19-
patienter, uppgick till 32,0 MEUR. Detta
motverkades av en lagre efterfragan pa vissa
tjanster, sdsom elektiv kirurgi och av att vissa
kunder fortsatt &r tveksamma till att uppsoka
diagnostik och vard. Den negativa inverkan pa
nettoomsattningen till féljd av covid-19 ar
svarbedémd, men uppskattas till 24-31 MEUR,
vilket resulterar i en positiv nettopaverkan pa
mellan 1-8 MEUR.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 2,3 procent, med svaga valutor i Polen,
Rumaénien och Belarus.

Genomforda rorelseférvarv under de senaste tolv
manaderna bidrog med 29,3 MEUR till

nettoomsattningen och avsag huvudsakligen MHI.

Healthcare Services nettoomséattning uppgick till
146,4 MEUR (113,0 MEUR), en 6kning med

29,5 procent. Forvarv bidrog till 6kningen, den
organiska tillvaxten var 6,8 procent.

Healthcare Services nettoomsattning
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Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster,
huvudsakligen behandling av covid-19-patienter,
var 16,0 MEUR. Detta motverkades av en lagre
efterfragan pa vissa tjanster, framst elektiv kirurgi
pa grund av fortsatt viss tvekan hos kunder att
soka diagnos och behandling for sina besvar samt
en nagot svagare arbetsmarknad och allmant lagre
ekonomisk aktivitet. Den negativa inverkan pa
nettoomsattningen till féljd av covid-19 ar
svarbedémd, men uppskattas till 15-19 MEUR,
varav en del kan vara fordrdjd. Det resulterar i en
beraknad nettopaverkan pa mellan -3 MEUR och
+1 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 3,1 procent, med svaga valutor i Polen och
Rumanien.

Antalet medlemmar 6kade med 1,9 procent till
1317 000 (1 293 000) jamfort med foregaende ar,
och med 24 000 jamfért med andra kvartalet 2020.
Den arbetsgivarfinansierade varden har nu som
tidigare visat lag konjunkturkanslighet och aven
statliga stimulanspaket har bidragit till att
uppratthalla sysselsattningen. Tack vare en
valutvecklad medicinsk infrastruktur och
avancerade digitala halsoplattformar har Medicover
kunnat fortsatta att tillgodose medlemmarnas
vardbehov under krisen. Nyttjandet av dessa
kanaler har legat pa en hdgre niva an fére krisen,
sarskilt for tjanster dar digitala I6sningar fungerar
lika bra som eller battre an personliga besok.
Overlag &r nyttjandet av arbetsgivarfinansierade
tjanster pa vag tillbaka till normala nivaer, vilket ar
betryggande eftersom att eventuella uppskjutna
behandlingar och diagnoser nu behandlas.

Den arbetsgivarbetalda verksamheten hanforlig till
gym och friskvard ar pa vag att aterhamta sig, men
ar fortfarande paverkad av pandemin och kommer
sannolikt att paverkas av den aterkommande hogre
virus spridningen.

FFS-verksamheter sdsom sjukvard, var mer
varierande under kvartalet, dar vissa
affarsomraden kunde redovisa en organisk tillvaxt
medan andra hade en lagre eller oférandrad
aktivitet. Investeringen i Pelican-sjukhusets
ytterligare kapacitet i Rumanien, har bidragit till den
organiska tillvaxten.

Nettoomsattning fran rérelseférvarv under de
senaste tolv manaderna uppgick till 29,0 MEUR,
varav 28,1 MEUR var hanforligt till MHI. Covid-19-
tjanster utgjorde cirka halften av intakterna for MHI,
med 5 000 patientinlaggningar. Elektiva tjanster var
fortfarande pa en lagre niva &n normalt eftersom
patienter tvekar att sdka for sina besvar. Alla
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inlaggningar av covid-19-patienter pa MHI ar med 6,8 miljoner jamfort med andra kvartalet. Aven
forsakrings- eller FFS-baserade och priserna om efterfragan har aterhdmtat sig i allmanhet, sa ar
regleras av statliga myndigheter. Utsikterna ar nivan pa andra tester an for covid-19 fortfarande
svarbedémda, med nagot lagre antal inlagda lagre an normailt, vilket speglar att allmanheten till
patienter, men MHI har forberett sig pa att ta emot viss del fortsatt tvekar att s6ka vard. De politiska
fler patienter vid behov, bland annat genom att problemen i Belarus har inte paverkat
investera i Okat antal baddar samt i maskiner och aktivitetsnivan.

utrustning, sdsom respiratorer. o i L )
Den negativa inverkan pa nettoomsattningen till

Diagnostic Services nettoomsattning okade till foljd av covid-19 ar svarbedémd, men uppskattas
120,1 MEUR (102,3 MEUR), en 6kning med till 9-12 MEUR, varav en mindre del kan vara
17,5 procent, organisk tillvéxt var 18,7 procent. fordrojd. Det resulterar i en beraknad positiv

nettopaverkan pa mellan 4-7 MEUR.

iagnostic Sﬁc’ ;:ﬁEnJ;toomsattnmg Valutakursférandringar hade en negativ paverkan

om 1,5 procent, med svagare valutor i Polen,

150 4 Rumaénien och Belarus.
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90 - +17,5% andra kvartalet, minst negativ paverkan av

verksamheten, |lakarmottagningarna verkade i
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princip som vanligt.
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P& andra marknader minskade antalet bestkare
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vid blodprovscentralerna. Detta uppvagdes av den
organiska tillvéxten av antalet blodprovscentraler. |
slutet av kvartalet hade koncernen 706
blodprovscentraler; 13 nya 6ppnades och 4
stangdes. Koncernen fortsatter att investera i

2019 2020

Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster,
framst PCR- och antikropps-/antigenprovtagning,

uppg.ick till '1.6,0 MEUR. En stor .del av covid-19- infrastruktur och i sérskilda anlaggningar och
testningen &r kontrakterad och finansierad av utrustning for covid-19. 517 000 covid-19-tester
hglso[nlnlsterler eller g.enom"offentllga _ genomfordes. Eftersom vintern narmar sig, tillfors
sjukvardsmedel, vilket innebar att den offentliga och kontrakteras nu ytterligare kapacitet for covid-
finansieringen har 6kat med 20,4 procent och den 19-relaterad testning. Vissa problem i

privata finansieringen med 16,0 procent jamfort leverantdrskedjan fanns vid kvartalets utgang, vilka

med motsvarande kvartal féregaende ar. har fortsatt in i fiarde kvartalet.

Volymen av laboratorietester 6kade med
3,3 procent till 27,4 miljoner (26,4 miljoner) och

NETTOOMSATTNING NIO MANADER 2020

Koncernens nettoomsattning 6kade med Verksamheten paverkades inte av covid-19 under
13,9 procent till 700,1 MEUR (614,7 MEUR), januari och februari, utan forst nar restriktionerna
organisk tillvaxt var 4,7 procent. infordes i mitten av mars. Nettoomsattningen
paverkades mycket negativt under andra halften av
Koncernens nettoomsittning 9M, MEUR mars och under hela april fér verksamheter som ar
FFS-baserade eller dar kunder gor fysiska besok.
800 - 700,1 Nettoomsattningen bodrjade aterhdmta sig i maj.
6147  __---- Med bidrag fran covid-19-testning, atergick
600 1 +13,9% nettoomséttningen i Tyskland till fsregaende ars

niva i mitten av maj och évriga marknader i slutet
av maj eller borjan av juni. Vissa mindre
affarsenheter atergick till féregaende ars nivaer
forst i slutet av juni. Den negativa inverkan pa
nettoomsattningen till féljd av covid-19 ar
0 2019 2020 svarbeddémd, men uppskattas till 100—109 MEUR.
Nettoomsattningen hanfoérlig till covid-19-tjanster
var 42,0 MEUR och den berdknade negativa

400 H

200 A
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nettopaverkan till foljd av covid-19 uppgick till
58-67 MEUR.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 2,2 procent, med svaga valutor i Polen,
Rumanien och Belarus.

Nettoomsattning fran rérelseférvarv under de
senaste tolv manaderna uppgick till 70,4 MEUR.
Detta inkluderar MHI, Neomedic (vars
nettoomsattning var forvarvsbaserad fram till mitten
av maj 2020) samt dental-/sjukvardskliniker.

Healthcare Services nettoomsattning 6kade med
20,4 procent till 390,7 MEUR (324,5 MEUR),
organisk tillvaxt var 2,4 procent.

Healthcare Services nettoomsattning
9M, MEUR
390,7

400 -

3245 ___---"77
300 - Bl +20,4%
200 -
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2019 2020

Den organiska tillvaxten var god under januari och
februari, understodd av en stark ekonomisk tillvaxt
och expansion av Medicovers tjanster. | slutet av
mars, under hela april och i borjan av maj hade
covid-19-restriktionerna storst inverkan pa
verksamheter som ar FFS-baserade. Fertilitets-
tjanster, elektiva tjanster och dentalvard
paverkades av myndigheternas restriktioner eller
av att patienterna valde att skjuta upp besék och
behandlingar. Den arbetsgivarfinansierade varden
har varit stabil, vilket ocksa noterats i tidigare
perioder med ekonomisk nedgang.

| slutet av andra kvartalet bérjade en atergang till
mer normal verksamhet och under tredje kvartalet
uppnaddes samma nivaer som tidigare ar inom de
flesta affarsomraden, med understod av covid-19-
tjanster, huvudsakligen inom MHI. Inom vissa
omraden, sdsom fertilitet och dentalvard, rader en
uppskjuten efterfragan och andra affarsomraden
marker av att patienter i viss man fortfarande
skjuter upp behandlingar och diagnos. De
arbetsgivarfinansierade tjansterna har haft stod av
Medicovers omfattande och valutvecklade digitala
plattformar. Statliga sysselsattningsstdd bidrog
ocksa i viss man till att reduktionen i féretags
anslutna kunder kunde hallas pa en relativt 1ag niva
under andra kvartalet, med en atergang till tillvaxt
under tredje kvartalet, om an pa lagre niva an
normailt.

Medicovers arbetsgivarfinansierade tjanster har
ingen storre direkt exponering mot de ekonomiskt
varst drabbade brancherna av covid-19. En
gynnsam arbetsmarknad fére krisen kommer
sannolikt att bidra till att de som har blivit, eller
troligen kommer att bli, arbetslésa i krisens spar
kan ateranstallas under de kommande manaderna.

Den negativa inverkan pa nettoomsattningen till
foljd av covid-19 ar svarbeddémd, men uppskattas
till 56—-61 MEUR. Nettoomsattningen hanforlig till
covid-19-tjanster var 17,1 MEUR och den
berdknade negativa nettopaverkan till féljd av
covid-19 uppgick till 39-44 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 3,0 procent, framst pa grund av en svag polsk
valuta.

Nettoomsattning fran rérelseférvarv under de
senaste tolv manaderna uppgick till 67,9 MEUR,
varav 57,2 MEUR var hanforligt till MHI. Det nast
storsta bidraget kom fran Neomedic, vars
nettoomsattning var férvarvsbaserad fram till mitten
av maj 2020. MHI gynnades markant av intakter
frén covid-19-tjanster, med narmare 5 700
inlaggningar av covid-19-patienter. Det totala
antalet sjukhus inom MHI har 6kat fran 11 i bérjan
av 2020 till 16 i slutet av kvartalet, med avsevart
fler an 2 000 baddar. MHIs totala potentiella
kapacitet med nuvarande infrastruktur ar fler an

3 000 baddar.

Diagnostic Services 6kade sin nettoomsattning
med 6,3 procent till 318,8 MEUR (300,17 MEUR),
organisk tillvaxt var 6,8 procent.

Diagnostic Services nettoomsattning
9M, MEUR
400 -
300,1 318,8
300 o
+6.3%
200 A
100
0
2019 2020

Nettoomsattningen utvecklades starkt i borjan av
aret med god underliggande organisk tillvaxt pa
alla stdrre marknader. Fran mitten av mars och
under april och maj har paverkan av covid-19 varit
kannbar pa grund av begransningar, bade vad
galler att utféra tjanster och for allmanheten att
tillga tjansterna, samt enskilda personers beslut att
skjuta upp diagnos och behandlingar. Sedan slutet
av maj och under hela juni sags en aterhamtning

5 — Delarsrapport juli-september 2020



AN
Y
MEDICOVER

av efterfragan pa alla marknader, pa vissa
snabbare an andra.

Den tyska marknaden, dar restriktioner radde
under april och i bérjan av maj, paverkades minst. |
mitten av maj hade aktiviteterna dar, med bidrag
fran covid-19-testning, atergatt till i stort sett
samma niva som foregaende ar. Aterhamtningen
var storst for privatbetalda tester, med starkt
understdd av tillkommande covid-19-testning. Med
huvuddelen av koncernens laboratorieinfrastruktur i
Tyskland sa kunde covid-19-kapaciteten utokas
snabbt.

Ovriga stérre marknader, det vill séga Rumanien,
Ukraina och Polen, paverkades eftersom de ar
beroende av att patienterna besoker
blodprovscentraler, samt kontrakt med kliniker eller
sjukhus. Patienterna nyttjade inte tjansterna pa
normal niva, antingen till féljd av restriktionerna
eller pa grund av att de valde att skjuta upp
diagnos och behandling. Blodprovscentralerna
borjade aterga till mer normala nivaer fran mitten
av maj, med god aterhamtning i slutet av maj och
under juni. Tjanster som tillhandahalls pa kliniker
och sjukhus aterhadmtade sig langsammare, men i
slutet av juni ndrmade sig de flesta foregaende ars
nivaer. Covid-19 har fortfarande en markant
negativ paverkan eftersom patienter skjuter upp
diagnos och behandling av sina besvar, eller inte
foljer upp kroniska tillstand lika ofta som fore
pandemin. Detta var att vanta pa grund av risken
for att bli allvarligt sjuk i covid-19. En del av denna
efterfragan kan vara fordréjd, men en avsevard del
kommer sannolikt att utebli.

Rumanien, med en stor laboratorieinfrastruktur och
kapacitet, borjade snabbt erbjuda covid-19-testning
pa uppdrag av halsoministeriet. | Ukraina och
Belarus har kapaciteten forst nyligen efterfragats till
foljd av halsoministeriernas tvekan att be om hjalp
fran privat testverksamhet.

Den negativa inverkan pa nettoomséattningen till
foljd av covid-19 ar svarbeddémd, men uppskattas
till 44—48 MEUR. Nettoomsattningen hanforlig till
covid-19-tjanster var 24,9 MEUR och den
berdknade negativa nettopaverkan till féljd av
covid-19 uppgick till 19-23 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 1,3 procent, framst pa grund av svaga valutor i
Polen, Ruméanien och Belarus.

Antalet laboratorietester minskade med 6,4 procent
till 74,8 miljoner (79,9 miljoner). Hittills i ar har

777 000 covid-19-tester genomforts. Per den

30 september 2020 uppgick antalet blodprovs-
centraler till 706.
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| tabellen nedan féljer nettoomsattningen fran externa kunder, vilka redovisas i samband med att tjansterna
tillhandahalls, fordelat per division, betalare och land.

MEUR Kv 3 Kv 3 For- oM % av oM % av For-
2020 2019 andring 2020 9M 2020 2019 9M 2019 andring

Healthcare Services

Nettoomsattning 146,4 113,0 390,7 324,5
Segmentsinterna intakter -0,2 -0,2 -0,5 -0,5
Nettoomsattning fran externa
kunder 146,2 112,8 29,5%  390,2 324,0 20,4%
Foérdelat per betalare:
Offentlig 14,4 12,3 17,5% 40,5 10,4% 27,3 8,4% 48,2%
Privat 131,8 1005 31,0% 349,7 89,6% 296,7 91,6% 17,9%
Forbetald 58,9 57,3 27%  176,7 453% 169,4 52,3% 4,3%
Kontantbetald (FFS) 67,2 376 785% 1574 40,3% 11,7  34,5% 41,0%
Ovriga tjanster 5,7 5,6 0,9% 15,6 4,0% 15,6 4,8% 0,0%
Fordelat per land:
Polen 91,0 88,9 23%  260,8 66,8% 250,8 77,4% 4,0%
Ruménien 17,6 14,7  19,8% 457 11,7% 441 13,6% 3,7%
Indien 28,9 0,2 i'm 59,2 15,2% 2,7 0,8% i/m
Ovriga lander 8,7 90 -45% 24,5 6,3% 26,4 8,2% -1,7%

Diagnostic Services

Nettoomsattning 120,1 102,3 318,8 300,1
Segmentsinterna intakter -3,8 -3,0 -9,1 -9,6
Nettoomsattning fran externa
kunder 116,3 99,3 17,3%  309,7 290,5 6,6%
Foérdelat per betalare:
Offentlig 41,5 345 20,4% 1111  35,9% 102,4 353% 8,5%
Privat 74,8 64,8 15,6% 198,6 64,1% 188,1 64,7% 5,6%
Kontantbetald (FFS) 72,1 63,1 14.2% 192,5 62,1% 183,1 63,0% 51%
Ovriga tjanster 2,7 1,7 69,8% 6,1 2,0% 5,0 1,7% 24,8%
Foérdelat per land:
Tyskland 61,7 49,0 25,8% 165,8 53,5% 1454  50,1% 14,0%
Ruménien 18,3 150 21,3% 447 14,4% 449 155% -0,5%
Ukraina 16,4 16,5 -0,2% 46,3 15,0% 46,0 15,8% 0,7%
Polen 10,5 8,8 20,3% 26,4 8,5% 26,9 9,2% -1,6%
Ovriga lander 9.4 10,0 -5,1% 26,5 8,6% 27,3 9,4% -2,7%

Fran och med kv 4 2019 presenteras 6vriga tjénster separat fran FFS. Ovriga tjanster inkluderar icke-medicinska tjanster.

RESULTATUTVECKLING TREDJE KVARTALET 2020

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 27,3 MEUR kommersiella partners, sasom hyresvardar. Stoden
(14,3 MEUR), marginalen var 10,4 procent har redovisats som en minskad kostnad.

(6,7 procent). Okningen berodde delvis pa covid-
19. Den starka ekonomiska utvecklingen ar ett
resultat av den stabila efterfragan pa Medicovers
tjanster och arbetet med kostnadseffektivitet.
Bidraget fran covid-19-intakter dar vissa enheter
arbetar med en hog nyttjandegrad/beléggning har

lett till forbattrade marginaler. Nar antalet virusfall ) o X
s4 smaningom avtar kommer dessa enheter att koncernens lan och évriga diskonterade skulder.

aterga till normala nivaer eller till sin tidigare Av rantekostnaderna avsag -2,5 MEUR )
vardinriktning. Till resultatet bidrog 1,4 MEUR i (-1,8 MEUR) leasingskulder. Da koncernen utokat

statliga sysselsattningsbidrag och bidrag fran sin verksamhet, inklusive hyrda lokaler, har
rantekostnaden for dessa leasingskulder okat.

Periodens resultat uppgick till 19,5 MEUR
(6,3 MEUR), marginalen var 7,5 procent

(3,0 procent). Periodens resultat paverkades av
finansnettot pa -5,8 MEUR (-3,7 MEUR),

varav -3,8 MEUR (-3,5 MEUR) avsag
rantekostnader och kontraktsavgifter for
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Ranteintakter pa likvida medel uppgick till

0,3 MEUR (0,7 MEUR). Valutakursférlusterna
uppgick till -2,3 MEUR (-0,9 MEUR),

varav -1,2 MEUR férklaras av eurodenominerade
leasingskulder pa grund av svagare valutor, sarskilt
i Polen och Belarus.

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,108 EUR (0,043 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 50,1 MEUR
(32,5 MEUR), en 6kning med 54,4 procent.
EBITDA-marginalen var 19,1 procent

(15,3 procent). Justerad EBITDA 6kade med
56,8 procent till 52,0 MEUR (33,2 MEUR),
marginalen var 19,8 procent (15,6 procent).
Justerad EBITDAaL o6kade till 40,0 MEUR
(23,0 MEUR), marginalen var 15,2 procent
(10,8 procent).

Koncernens EBITDA kv 3, MEUR
60 -
50,1

50 A B
40 1 325 -7
30 4 +54,4%
20 A
10 A
0

2019 2020

Jamforelsestorande poster

Det extra bidraget fran covid-19 uppskattas till en
genomsnittlig EBITDA-marginal pa 39,2 procent,
vilken beraknas ha okat den totala EBITDA-
marginalen med cirka 2,8 procent, motsvarande
12,5 MEUR. Justerat for covid-19 paverkan, var
EBITDA marginalen totalt 1,0 procent hogre, vilket
reflekterar en allman forbattring dverlag i
koncernen, saval skalfordelar som béttre
kostnadseffektivitet. Statliga sysselsattningsstod,
vilka redovisats som en minskad kostnad, uppgick
till 1,2 MEUR, motsvarande cirka 0,5 procent av
marginalen.

| tredje kvartalet 2019, redovisade koncernen
resultat fran andelar i intresseféretag med
-0,8 MEUR, vilket i huvudsak var hanforligt till MHI.

EBITDA for Healthcare Services uppgick till

29,7 MEUR (16,8 MEUR), EBITDA-marginalen var
20,2 procent (14,9 procent). Det beraknade
bidraget fran covid-19-tjanster var 6,4 MEUR,
motsvarande en marginal férbattring pa

2,4 procent. Justerat fér covid-19-paverkan var
EBITDA-marginalen totalt sett 2,9 procent hogre,
vilket speglar den underliggande tillvaxten och

hdgre kostnadseffektivitet som initierades under
andra kvartalet. 0,4 MEUR erhdlls i statligt
sysselsattningsstdd, motsvarande en marginal pa
cirka 0,3 procent. EBITDAaL uppgick till

23,0 MEUR (11,8 MEUR), marginalen var

15,6 procent (10,4 procent).

Healthcare Services EBITDA kv 3,
MEUR
29,7
30 1
25 - P
20 16,8 .-~
--  +76,1%
15 1
10 -
5 u
0
2019 2020

Rorelseresultatet uppgick till 16,7 MEUR
(7,1 MEUR), marginalen var 11,3 procent
(6,3 procent).

Samtliga affarsenheter, férutom apotek och
arbetsgivarbetalda traningsférmaner, har
aterhamtat sig frdn nedgangen i andra kvartalet
och utvecklades val vid kvartalets slut. Apoteken
upplever en fortsatt svagare efterfragan och de
arbetsgivarbetalda traningsférmanerna var, trots en
aterhamtning, fortsatt paverkade vid utgangen av
kvartalet. Vad galler 6vriga affarsomraden varierar
resultatnivan mellan:

e hogre nettoomsattning an vantat vilket
forbattrade rérelsemarginalerna, till foljd av att
uppskjuten efterfraga nu genomférs eller till
foljd av tidigare gjorda investeringar, bland
annat vad géller fertilitetstjanster och sarskilt
markbart for dentalvard,

e verksamheter som har utvecklats som
forvantat pa nara normala nivaer, men dar det
allmanna ekonomiska laget kan halla nere
tillvaxten, sdsom i den arbetsgivarfinansierade
vardverksamheten, och

e verksamheter som fortfarande ar negativt
paverkade erfar att sammansattningen av
tjanster eller nya tjanster till viss del har
kompenserat marginal bortfallet, sdsom
Pelican-sjukhuset och sjukhusen i Warszawa,
samtidigt som en del patienter fortfarande
skjuter upp behandlingar.

Darutéver har covid-19-tjanster, sdsom testning
och sjukhus inlaggningar alltjgmt kompenserat for
bortfall inom andra omraden. MHI har upplevt en
stor efterfragan pa slutenvard for covid-19-patienter
med narmare 5 000 inlaggningar av covid-19-
patienter. Den indiska fertilitetsverksamheten
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omstrukturerades och reducerades till tolv enheter,
med en stark forbattring av rérelseresultatet.

EBITDA for Diagnostic Services uppgick till

23,5 MEUR (18,8 MEUR), EBITDA-marginalen var
19,6 procent (18,4 procent). Det berdknade
bidraget fran covid-19-tjanster var 6,1 MEUR, en
marginal pa 2,9 procent. Justerat fér covid-19
paverkan, var EBITDA marginalen totalt

1,7 procent lagre, vilket reflekterar den alltjamt
underliggande nagot svagare efterfragan for andra
tester an covid-19. Statliga sysselsattningsstod
uppgick till 0,8 MEUR eller cirka 0,7 procent av
marginalen. EBITDAaL uppgick till 18,3 MEUR
(13,7 MEUR), marginalen var 15,3 procent

(13,4 procent).

Diagnostic Services EBITDA kv 3,
MEUR

30 4
25 | 23,5
20 A 18’% ————————
15 +25,0%
10
5 u
0

2019 2020

Rorelseresultatet uppgick till 14,2 MEUR
(10,6 MEUR), marginalen var 11,9 procent
(10,4 procent).

Efterfragan pa covid-19-testning har varit stark och
uppvagt for bade svaga valutor (sarskilt i Ukraina)

pa vissa marknader och for den alltjamt nagot
svagare efterfragan pa andra tester, nar patienter
skjuter upp diagnos eller inte foljt upp kroniska
sjukdomar, exempelvis diabetes, lika ofta som
vanligt. | Ukraina och Belarus inleddes PCR-
testning forst nyligen pa grund av motstandet mot
privata testleverantorer. Detta motstand har
minskat som en f6ljd av den 6kade smitt-
spridningen. Pa dessa tva marknader ar inte covid-
19-testerna finansierade av ministerier eller med
offentliga sjukvardsmedel, utan endast
privatfinansierade.

Av de storre verksamheterna presterade de tyska
enheterna bast, med enbart en mindre
volymminskning. Klinikverksamheten i Tyskland
har emellertid paverkats negativt eftersom
patienterna i viss man valt att skjuta upp
vardbesoken. Den polska verksamheten har ocksa
erbjudit covid-19-tjanster med offentlig finansiering,
medan andra tester ligger kvar pa samma nivaer
som forra aret. Den rumanska verksamheten har
sedan krisens borjan tillhandahallit covid-19-tester
med offentlig finansiering och har, med det mest
valutrustade laboratoriet i centrala Sydeuropa, en
unik position att bista i pandemin.

Vid kvartalets utgang och fortsatt in i fijarde
kvartalet har problemen i leverantdrskedjan blivit
mer markbara da efterfragan pa tester har okat i
samband med den andra vagen av covid-19 i
Europa. Medan behovet av covid-19-tester vantas
vara stort aven fortsattningsvis, kommer
restriktioner sannolikt att paverka patienternas
efterfragan pa andra tester.

RESULTATUTVECKLING NIO MANADER 2020

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 31,4 MEUR
(35,7 MEUR), rorelsemarginalen var 4,5 procent
(5,8 procent). Minskningen berodde pa covid-19. |
rorelseresultatet ingar en nedskrivning av goodwill
och andra tillgangar med -5,2 MEUR. Atgarder for
att anpassa kostnadsbasen till féljd av pandemins
paverkan i andra kvartalet, med korttids-
permitteringar, Idnesankningar och andra atgarder,
dampade den negativa paverkan. Mot slutet av
andra kvartalet och under hela tredje kvartalet har
verksamheten atergatt till mer normala nivaer och
den 6kade nettoomsattningen hanfoérlig till covid-
19-tjanster har varit ett stdd for Idnsamheten. Till
resultatet bidrog 3,8 MEUR i statliga
sysselsattningsbidrag och bidrag fran kommersiella
partners, sdsom hyresvardar. Stéden har
redovisats som en minskad kostnad.

Periodens resultat uppgick till 8,5 MEUR

(18,1 MEUR), en vinstmarginal p& 1,2 procent
(2,9 procent). Periodens resultat paverkades av
finansiella poster som uppgick till totalt

-19,6 MEUR (-9,8 MEUR), varav -14,3 MEUR
(-9,9 MEUR) avsag rantekostnader och
kontraktsavgifter fér koncernens lan och évriga
diskonterade skulder. Av rantekostnaderna

avsag -7,5 MEUR (-5,1 MEUR) leasingskulder
och -1,2 MEUR aterforing av upplaggningsavagifter i
samband med att MHIs externa lan aterbetalades i
fortid. Lanet refinansierades for att sdnka
koncernens finansieringskostnader. Ranteintakter
pa likvida medel uppgick till 0,9 MEUR

(1,4 MEUR). Valutakursférlusterna uppgick

till -6,2 MEUR (-1,3 MEUR), varav -4,4 MEUR ar
hanforliga till eurodenominerade leasingskulder,
framst i Polen, Rumanien och Belarus.
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Resultat per aktie fére/efter utspadning var
0,054 EUR (0,120 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 104,4 MEUR
(87,3 MEUR), en 6kning med 19,6 procent.
EBITDA-marginalen var 14,9 procent

(14,2 procent). Justerad EBITDA 6kade med
19,7 procent till 108,4 MEUR (90,6 MEUR),
marginalen var 15,5 procent (14,7 procent).
Justerad EBITDAaL uppgick till 71,3 MEUR
(61,6 MEUR), en 6kning med 15,7 procent,
marginalen var 10,2 procent (10,0 procent).

Koncernens EBITDA 9M, MEUR
120 -
100 -
80 -
60 -
40

104,4

+19,6%

2019 2020

Jamforelsestorande poster

Det extra bidraget fran covid-19 uppskattas till en
genomsnittlig EBITDA-marginal pa 37,5 procent,
vilken beraknas ha okat den totala EBITDA-
marginalen med cirka 1,4 procent, motsvarande
15,8 MEUR. Statliga sysselsattningsstod, vilka
redovisats som en minskad kostnad, uppgick till
2,4 MEUR, motsvarande cirka 0,3 procent av
marginalen.

Under 2019, redovisade koncernen resultat fran
andelar i intresseféretag med -0,8 MEUR, vilket i
huvudsak var hanforligt till MHI.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick

till -0,7 MEUR (-2,0 MEUR). Ej kassafl6des-
paverkande nedskrivningar uppgick till -5,2 MEUR
(-) och avsag tillgangar i verksamheter vars
Idnsamhet mindre sannolikt kommer att kunna
realiseras, sarskilt med tanke pa mer osakra
ekonomiska utsikter.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med
44.6 procent till 62,6 MEUR (43,2 MEUR),
EBITDA-marginalen var 16,0 procent

(13,3 procent). EBITDAaL dkade med 47,3 procent
till 42,6 MEUR (28,8 MEUR), marginalen var

10,9 procent (8,9 procent). De snabba atgarderna
for att anpassa kostnadsbasen och framfor allt
stodet frdn medarbetarna i kombination med
statliga bidrag och assistans fran partners, sdsom
hyresvardar, bidrog till att segmentet kunde
hantera nedgangen under andra kvartalet. Den

stigande efterfragan sedan slutet av andra kvartalet
samt covid-19-tjanster, sarskilt for MHI, bidrog till
den férbattrade Ionsamheten. Statliga
sysselsattningsstod uppgick till 0,8 MEUR,
redovisade som en minskad kostnad.

Healthcare Services EBITDA 9M, MEUR
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Rorelseresultatet uppgick till 20,2 MEUR
(15,4 MEUR), en 6kning med 30,4 procent,
marginalen var 5,2 procent (4,8 procent).
Nedskrivningar paverkade med -2,9 MEUR.

EBITDA foér Diagnostic Services minskade med
8,0 procent till 52,4 MEUR (57,0 MEUR), EBITDA-
marginalen var 16,4 procent (19,0 procent).
EBITDAaL minskade med 16,5 procent till

35,6 MEUR (42,7 MEUR), marginalen var

11,2 procent (14,2 procent). Detta avspeglade en
kraftig volymminskning fran mitten av mars fram till
en bit in i maj och resulterade i marginalbortfall.
Statliga stdéd och assistans fran kommersiella
partners, sasom hyresvardar, och framfor allt
stodet fran vara medarbetare, bidrog till att minska
den negativa paverkan. En aterhdmtning i
efterfragan och fortsatta covid-19-tester bidrog
ocksa till att ddmpa resultatnedgéngen under andra
kvartalet. Statliga sysselsattningsstdd uppgick till
1,6 MEUR, redovisade som en minskad kostnad.

Diagnostic Services EBITDA 9M, MEUR
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Rorelseresultatet foljde en liknande trend, med en
minskning med 31,6 procent till 23,1 MEUR

(33,9 MEUR), marginalen var 7,3 procent

(11,3 procent). Nedskrivningar paverkade

med -2,3 MEUR.
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Jul-sep Jul-sep For- Jan-sep Jan-sep For- Helar
Medicover, MEUR 2020 2019 andring 2020 2019 andring 2019
Nettoomsattning 262,5 212,1 24% 700,1 614,7 14% 844.,4
varav covid-19-tjanster 16,0 - im 171 - im -
Rorelseresultat (EBIT) 27,3 14,3 91% 31,4 35,7 -12% 46,5
Rérelsemarginal 10,4% 6,7% 4,5% 5,8% 5,5%
Nettoresultat 19,5 6,3 207% 8,5 18,1 -53% 24,7
Vinstmarginal 7,5% 3,0% 1,.2% 2,9% 2,9%
Vinst per aktie fore/efter
utspadning, EUR 0,108 0,043 151% 0,054 0,120 -55% 0,168
EBITDA 50,1 32,5 54% 104,4 87,3 20% 120,7
EBITDA-marginal 19,1% 15,3% 14,9% 14,2% 14,3%
Justerad EBITDA 52,0 33,2 57% 108,4 90,6 20% 125,0
Justerad EBITDA-marginal 19,8% 15,6% 15,5% 14,7% 14,8%
EBITDAaL 38,1 22,3 71% 67,3 58,3 16% 80,6
EBITDAaL-marginal 14,5% 10,5% 9,6% 9,5% 9,5%
Justerad EBITDAaL 40,0 23,0 74% 71,3 61,6 16% 84,9
Justerad EBITDAaL-marginal 15,2% 10,8% 10,2% 10,0% 10,1%
EBITA 30,1 15,7 93% 44,2 39,8 11% 53,7
EBITA-marginal 11,5% 7,4% 6,3% 6,5% 6,4%
Justerad EBITA 32,0 16,4 96% 48,2 43,1 12% 58,0
Justerad EBITA-marginal 12,2% 7,7% 6,9% 7,0% 6.9%
Jul-sep Jul-sep For- Jan-sep Jan-sep For- Helar
Healthcare Services, MEUR 2020 2019 andring 2020 2019 andring 2019
Nettoomséttning 146,4 113,0 29% 390,7 324,5 20% 449,3
varav covid-19-tjanster 16,0 - im 171 im -
Rorelseresultat (EBIT) 16,7 71 133% 20,2 15,4 30% 20,1
Rérelsemarginal 11,3% 6,3% 5,2% 4,8% 4,5%
EBITDA 29,7 16,8 76% 62,6 43,2 45% 61,0
EBITDA-marginal 20,2% 14,9% 16,0% 13,3% 13,6%
EBITDAaL 23,0 11,8 94% 42,6 28,8 47% 41,0
EBITDAaL-marginal 15,6% 10,4% 10,9% 8,9% 9,1%
EBITA 18,3 8,2 124% 28,8 18,5 56% 25,5
EBITA-marginal 12,6% 7.2% 7,4% 5,7% 5,7%
Antal medlemmar vid periodens
utgang (tusental) 1317 1293 2% 1317 1293 2% 1 300
Jul-sep Jul-sep For- Jan-sep Jan-sep For- Helar
Diagnostic Services, MEUR 2020 2019 andring 2020 2019 andring 2019
Nettoomséttning 120,1 102,3 17% 318,8 300,1 6% 408,7
varav covid-19-tjanster 16.0 - im 249 - im -
Rorelseresultat (EBIT) 14,2 10,6 34% 23,1 33,9 -32% 43,3
Rérelsemarginal 11,9% 10,4% 7,3% 11,3% 10,6%
EBITDA 23,5 18,8 25% 52,4 57,0 -8% 75,7
EBITDA-marginal 19,6% 18,4% 16,4% 19,0% 18,5%
EBITDAaL 18,3 13,7 34% 35,6 42,7 -16% 56,0
EBITDAaL-marginal 15,3% 13,4% 11,2% 14,2% 13,7%
EBITA 15,3 10,9 39% 27,3 34,9 -22% 45,1
EBITA-marginal 12,7% 10,7% 8,6% 11,6% 11,0%
Antal laboratorietester under
perioden (miljoner) 27,4 26,4 3% 74,8 79,9 -6% 106,7
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COVID-19

| syfte att motverka spridningen av covid-19 har
regeringar runt om i varlden sedan i mars, vidtagit
atgarder i en omfattning utan tidigare motstycke.
Dessa atgarder har varit framgangsrika i Europa
och ledde till att restriktionerna kunde havas under
sommaren. Sedan slutet av sommaren och i borjan
av hosten har infektionstalen och virusspridningen
Okat till nivder som inte setts sedan varens
virusutbrott. Detta betraktas nu som en andra vag.
Nya restriktioner har inférts och haller pa att
inféras. Ekonomisk aktivitet tillats fortsatta inom de
flesta omraden med undantag fér besoksnaringen,
underhallningsbranschen och vissa
detaljhandelssegment. Det ar mycket osakert hur
lange dessa nya restriktioner kommer att galla och
hur effektiva de blir. Ytterligare restriktioner kan
komma att kravas, vilka skulle kunna ha en
ogynnsam inverkan pa koncernens tjanster och
efterfragan.

Efterfragan pa sjukvard har paverkats av att
patienterna, pa grund av oro for att bli smittade,
skjuter upp diagnos och behandlingar. Detta ar
sarskilt vanligt hos de mer utsatta grupperna i
befolkningen. Medicover har haft mojlighet att bista
med tester for viruset och behandling av patienter
pa sina anlaggningar.

Utvecklingen av vacciner mot covid-19 har gjort
stadiga framsteg och férvantningen ar att dessa
kan finnas att tillga i bérjan av 2021 och vara en
effektiv vag mot en mer normal situation.

KASSAFLODE

Medicovers medarbetare har varit ett mycket stort
stdd for patienterna och koncernen under hela
denna kris da de har fortsatt att arbeta i frontlinjen
trots oro for sig sjalva och sina familjer.

| juni genomférde Medicover en riktad nyemission
som tillférde en nettolikvid om 141,9 MEUR samt
omférhandlade och hdjde covenant nivaerna
avseende skuldsattningsgraden fér den
revolverande kreditfaciliteten om 220 MEUR. Syftet
var att sakerstalla 6kad finansiell flexibilitet. Detta
har gett koncernen férutsattningar att klara sig
genom krisen pa ett bra satt och att koncernen kan
fortsatta att investera och stédja sina patienter och
medlemmar.

Det ar mycket sannolikt att den ekonomiska
situationen kommer att férsvagas ytterligare under
2020 och en bit in i 2021 trots stimulans- och
stodatgarder fran regeringar.

Medicover har som visats under de senaste tva
kvartalen haft en stark férmaga att fortsatta driva
verksamheten och att stddja sina medlemmar,
offentlig sektor och patienter. Koncernen kommer
att fortsatta gora detta under kommande kvartal.
Det omfattar dven att bista sjukvarden och den
offentliga sektorn och Medicover investerar for att
utdka kapaciteten for covid-19-testning och andra
tjanster. Koncernen haller fast vid sina treariga
finansiella mal, precis som det har kommunicerats
sedan pandemin startade.

Tredje kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 52,5 MEUR (34,2 MEUR) och utgjorde
darmed 104,9 procent (105,3 procent) av EBITDA.
Rorelsekapitalet kade med 9,1 MEUR

(8,4 MEUR), vilket speglar 6kningar i fordringar och
varulager och en 6kning av leverantors- och évriga
skulder. Betald inkomst skatt uppgick till 1,7 MEUR
(3,2 MEUR). Nettokassaflodet fran den I6pande
verksamheten var starkt och uppgick till

41,7 MEUR (22,6 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgadngar uppgick till 10,5 MEUR
(13,3 MEUR), varav cirka 68 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 32 procent avsag
underhallsinvesteringar. Investeringar aterupptogs

under kvartalet eftersom efterfrdgan atervant och
balansrakningen starkts betydligt. Kassaflode fran
forvarv av dotter- och intresseforetag uppgick till
0,5 MEUR (5,4 MEUR) och avsag betalningar for
tidigare genomférda forvarv. Erhallen rénta pa
likvida medel uppgick till 0,2 MEUR (0,8 MEUR).

Koncernen férvarvade ytterligare 1,6 procent av
andelarna i MHI fér 1,2 MEUR. Totalt &gande i MHI
per 30 september 2020 var 56,0 procent

(54,4 procent). Netto aterbetalda Ian uppgick till
31,4 MEUR (1,9 MEUR). Amortering av
leasingskulder uppgick till 8,8 MEUR (7,5 MEUR).
Betald ranta uppgick till 3,0 MEUR (3,5 MEUR)
varav 2,5 MEUR (1,8 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel minskade med 14,1 MEUR Hill
108,3 MEUR.
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Nio manader

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 110,9 MEUR (89,6 MEUR) och utgjorde
darmed 106,2 procent (102,7 procent) av EBITDA.
Rorelsekapitalet minskade med 13,2 MEUR
(6kning med 17,1 MEUR), vilket speglar
kassaflodet fran fodringar och en 6kning av
leverantors- och dvriga skulder. Betald inkomst
skatt uppgick till 7,6 MEUR (10,1 MEUR). Skuld
avseende uppskjutna skatt till foljd av statliga
stimulans/stodpaket, framst avseende sociala
avgifter, uppgick till 2,3 MEUR, varav 1,0 MEUR
ska betalas under fjarde kvartalet och resterande
1,3 MEUR under 2021. Nettokassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 116,5 MEUR
(62,4 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar uppgick till 41,1 MEUR
(38,0 MEUR), varav cirka 61 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 39 procent avsag
underhallsinvesteringar. Investeringarna fortsatte i
full takt under det forsta kvartalet med
fardigstallande av utbyggnaden av Pelican-

FINANSIELL STALLNING

sjukhuset och utdkningen av dentalverksamheter
och gym i Polen. Pa grund av covid-19 drog
foretaget ner pa investeringarna under andra
kvartalet men dessa aterupptogs igen i tredje
kvartalet eftersom efterfragan atervant och nytt
kapital tagits in. Kassafléde fran forvarv av dotter-
och intresseforetag uppgick till 3,4 MEUR

(72,8 MEUR) och avsag i huvudsak betalningar for
tidigare genomférda forvarv. Erhallen rénta pa
likvida medel uppgick till 0,8 MEUR (1,4 MEUR).

Nettolikviden fran den riktade nyemissionen i juni
uppgick till 141,9 MEUR. Koncernen férvarvade
ytterligare 1,6 procent av aktierna i MHI for

1,2 MEUR. Det totala agandet i MHI per

30 september 2020 var 56,0 procent

(54,4 procent). Netto aterbetalda lan uppgick till
99,9 MEUR (netto upptagna lan 89,0 MEUR).
Amortering av leasingskulder uppgick till

23,7 MEUR (21,7 MEUR). Betald ranta uppgick till
11,5 MEUR (9,8 MEUR) varav 7,5 MEUR

(5,1 MEUR) avsag leasingskulder, vilket speglar
verksamhetens expansion.

Likvida medel 6kade med 78,0 MEUR till
108,3 MEUR.

Koncernens eget kapital uppgick per den 30
september 2020 till 479,1 MEUR (359,7 MEUR).
Okningen berodde framst pa en riktad
nyemission i juni omfattande 15 miljoner nya B-
aktier, vilken resulterade i en 6kning av
aktiekapital och overkursfond, med erhallen
nettolikvid pa 141,9 MEUR. Emissionen har
starkt balansrakningen och 6kat den finansiella
flexibiliteten, vilket ger koncernen 6kade
mojligheter att fortsatt genomféra sin
tillvaxtstrategi. Denna 6kning i eget kapital
reducerades av en negativ forandring i
omrakningsreserver om 31,3 MEUR, dar mer an
80 procent var hanforligt till forsvagade valutor for
Polen, Ukraina och Indien och av att euron
starktes gentemot dollarn.

Koncernens lan uppgick till 169,9 MEUR
(275,3 MEUR), leasingskulder till 185,7 MEUR

SKATT

(176,2 MEUR) och summa finansiella skulder ill
355,6 MEUR (451,5 MEUR). Lan med avdrag for
likvida medel uppgick till 61,6 MEUR

(240,5 MEUR), vilket speglar det starka
kassaflodet fran den I6pande verksamheten och
kapitalokningen. Lan med avdrag for likvida
medel i forhallande till justerad EBITDAaL var
0,7x for de senaste tolv manaderna (2,8x vid
utgangen av 2019).

Leasingskulderna 6kade med 9,5 MEUR under
de forsta nio manaderna, vilket forklaras av
utdkningen av koncernens hyresavtal i Polen och
Indien. Koncernen hade outnyttjade sdkrade
kreditfaciliteter och likvida medel pa éver

330 MEUR vid kvartalets utgang och ar val
rustad for framtida organisk och férvarvsbaserad
tillvaxt.

Koncernen redovisade en skattekostnad

pa -3,4 MEUR (-6,8 MEUR) for perioden. Betald
skatt uppgick till 7,6 MEUR (10,1 MEUR).
Minskningen forklaras huvudsakligen av lagre

resultat fore skatt, minskade férskottsbetalningar till
foljd av covid-19 och skatteaterbaring for MHI.
Effektiv skattesats for januari-september uppgick till
28,5 procent (27,0 procent).
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MODERBOLAGET

Det fanns inga vasentliga intékter och kvartalets
resultat uppgick till -2,7 MEUR (-1,9 MEUR).
Moderbolagets tillgangar utgors av andelar i
dotterféretag. Verksamheten finansieras med

RISKFAKTORER

kapital fran dgarna. Nettolikviden fran den riktade
nyemissionen i juni 2020 har 6kat eget kapital med
141,9 MEUR. Eget kapital uppgick den

30 september 2020 till 601,5 MEUR (463,1 MEUR).

Medicovers operativa risker innefattar risk rorande
tillgang till kvalificerad personal och Iénekostnader
for att uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
forvantningar pa service. Det innefattar dven risk
rorande medicinsk kvalitet eller brister i service och
felbehandlingar. Externa risker inkluderar risker for
en pandemi, den regulatoriska miljon och den
allmanna ekonomin, politisk risk och férandringar i
principerna for statlig finansiering. Medicover ar
exponerat for en rad finansiella risker, daribland
kreditrisk, ranterisk, likviditetsrisk och valutarisk.
Finansiella risker hanteras av koncernens
finansavdelning. Dessa risker beskrivs i avsnittet
"Risker och riskhantering” i forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2019 (sidorna 45—-48).

Risker och osakerheter under rapportperioden

Covid-19-pandemin hade en negativ inverkan pa
koncernens verksamhet under de nio forsta
manaderna 2020. Aven om koncernen sag en
generellt kraftig aterhamtning i verksamheten under

kvartalet, med stdd av covid-19-testning och
patientvard, rader stor osékerhet kring infektionstal
och myndigheternas atgarder. Den andra vagen
och en mer utdragen pandemi och myndighets-
restriktioner kan medféra foljande:

e en mer allvarlig nedgang i efterfragan pa
elektiva tjanster inom koncernen,

e en forlangd period med nedstangningar av
verksamheter,

e kunder med ekonomiska problem, vilket leder
till svarigheter och/eller férseningar med
betalningar, uppsagningar av avtal eller att
avtal inte férnyas,

e ytterligare nedskrivningar av goodwill och
andra tillgangar, samt

e fortsatta storningar pa finansmarknaden.

Dessa faktorer, var for sig eller i kombination, kan
ha en negativ inverkan pa koncernens verksamhet,
framtida utveckling och férvantningar pa tillvaxt.
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Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten for januari—september 2020 ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 6 november 2020

Fredrik Stenmo
Styrelsens ordférande

Peder af Jochnick Robert af Jochnick Arno Bohn
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sonali Chandmal Michael Flemming Margareta Nordenvall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Ragmark
VD och styrelseledamot

Denna information ar sddan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 6 november 2020 kl. 7.45 CET.
Delarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pd medicover.com.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké, januari—-december 2020 12 februari 2021
Delarsrapport januari-mars 2021 29 april 2021
Arsstamma 29 april 2021
Delarsrapport april-juni 2021 23 juli 2021
Delarsrapport juli-september 2021 3 november 2021
Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:

Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

P.O. Box 5283

102 46 Stockholm
Besoksadress: Riddargatan 12A
114 35 Stockholm

Telefon: 08-400 17 600
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Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och yttranden. Framatblickande uttalanden &r uttalanden
som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och yttranden som ar hanférliga till framtiden.
Framat-blickande uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sadana framatblickande uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena.

Mot bakgrund av de risker, osékerheter och antaganden som framétblickande uttalanden ar forenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan
komma att avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmanna
ekonomiska forutsattningar, i synnerhet ekonomiska féréandringar pa de marknader dar Medicover &r verksamt, férandringar
med effekt pa rantenivaer eller valutakurser, férandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt
eventuella olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, yttrandena och de framatblickande uttalandena i denna rapport géller endast pa datumet foér publiceringen och
kan komma att &ndras utan féregaende meddelande
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GRANSKNINGSRAPPORT

Medicover AB (publ), org nr 559073-9487

Inledning

Vi har utfort en 6versikilig granskning av delarsrapporten for Medicover AB (publ) per den 30 september
2020 och den niomanadersperiod som avslutas per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med International
Accounting Standard (IAS) 34, Delarsrapportering, och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa véar dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra versiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mdojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en déversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Sollentuna den 6 november 2020

BDO Sweden AB

Joérgen Lovgren

Auktoriserad revisor

17 — Delarsrapport juli-september 2020



AN
Y
MEDICOVER

DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 262,5 2121 700,1 614,7 8444
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -186,6 -159,1 -516,2 -461,7 -637,6
Bruttoresultat 75,9 53,0 183,9 153,0 206,8
Distributions-, forsaljnings- och
marknadsforingskostnader -9,3 -10,6 -30,6 -31,6 -45,0
Administrationskostnader -39,3 -28,1 -121,9 -85,7 -115,3
Rorelseresultat (EBIT) 27,3 14,3 31,4 35,7 46,5
Ovriga intikter och kostnader 0,1 -0,8 0,0 -0,2 1,0
Ranteintakter 0,3 0,7 0,9 1,4 1,8
Rantekostnader -3,8 -3,5 -14,3 -9,9 -13,7
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -2,3 -0,9 -6,2 -1,3 -0,4
Summa finansiella poster -5,8 -3,7 -19,6 -9,8 -12,3
Resultat fran andelar i intresseféretag - -0,8 0,1 -0,8 -1,9
Resultat fore skatt 21,6 9,0 11,9 24,9 33,3
Skatt -2,1 -2,7 -3,4 -6,8 -8,6
Periodens resultat 19,5 6,3 8,5 18,1 24,7
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 16,0 57 7,6 16,0 22,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 3,5 0,6 0,9 2,1 2,2
Periodens resultat 19,5 6,3 8,5 18,1 24,7
Resultat per aktie hanforlig till agare i
moderbolaget:
Fore/efter utspddning, EUR 0,108 0,043 0,054 0,120 0,168

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019 2019
Periodens resultat 19,5 6,3 8,5 18,1 24,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutaeffekter vid omrékning av utldandska
verksamheter -14,2 -2,3 -31,3 1,3 7,8
Skatt hanforlig till dessa poster 0,2 -0,1 0,4 -0,5 -0,6
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter
skatt -14,0 -2,4 -30,9 0,8 7,2
Summa totalresultat for perioden 5,5 3,9 -22,4 18,9 31,9
Summa totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets &gare 4,9 3,3 -19,4 16,8 30,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,6 0,6 -3,0 2,1 1,9
Summa totalresultat for perioden 5,5 3,9 -22,4 18,9 31,9
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 sep 30 sep 31 dec
Not MEUR 2020 2019 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 281,5 223,6 2931
Ovriga immateriella tillgangar 64,4 61,7 74,6
Materiella anlaggningstillgangar 238,2 197,4 252,7
Nyttjanderattstillgangar 168,4 142,5 166,0
Summa 752,5 625,2 786,4
Uppskjutna skattefordringar 12,5 6,0 9,1
Andelar i intresseféretag 0,7 48,7 0,7
Ovriga finansiella tillgadngar 11,3 14,8 7,5
Summa anlaggningstillgangar 777,0 694,7 803,7
Omsattningstillgangar
Varulager 38,3 33,8 37,1
Ovriga finansiella tillgangar 0,0 6,0 1,6
Kundfordringar och évriga fordringar 132,1 111,5 142,3
Likvida medel 108,3 39,8 34,8
Summa omsittningstillgangar 278,7 191,1 215,8
Summa tillgangar 1 055,7 885,8 1019,5
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 4421 326,0 317,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 37,0 4.4 42,3
Summa eget kapital 479,1 330,4 359,7
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 147,0 48,0 163,8
Leasingskulder 151,4 120,7 142,0
Uppskjutna skatteskulder 27,1 25,8 27,5
Avsattningar 2,1 0,3 2,2
Ovriga finansiella skulder 39,6 31,1 38,9
Ovriga skulder 3,8 2,7 3,7
Summa langfristiga skulder 371,0 228,6 378,1
Kortfristiga skulder
Lan 229 186,2 111,5
Leasingskulder 34,3 32,4 34,2
Avsattningar for ej intjanade premier/forutbetalda
intakter 12,1 9,9 11,4
Aktuell skatteskuld 41 2,9 4.8
Ovriga finansiella skulder 5,9 5,6 5,2
Leverantérsskulder och évriga skulder 126,3 89,8 114,6
Summa kortfristiga skulder 205,6 326,8 281,7
Summa skulder 576,6 555,4 659,8
Summa eget kapital och skulder 1 055,7 885,8 1019,5
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

. Reserv for Summa eget
Ovrigt séljoption i innehav B kapital hanforligt Innehav utan
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade utan bestammande Ovriga Omrédknings till moderbolagets bestammande Summa

MEUR kapital aktier  kapital vinstmedel inflytande reserver reserv dgare inflytande eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2019 27,1 -0,4 319,7 4,8 -14,9 2,6 -27,7 311,2 4,4 315,6
Periodens resultat - - - 16,0 - - - 16,0 2,1 18,1
Ovrigt totalresultat - - - - - - 0,8 0,8 - 0,8
Summa totalresultat fér perioden - - - 16,0 - - 0,8 16,8 21 18,9
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:

Forandringar i andelar i dotterféretag - - - -2,2 - - - -2,2 - -2,2

Foérandringar avseende séljoption i innehav utan

bestammande inflytande - - - - -1,0 - - -1,0 -2,1 -3,1

Kostnader for aktierelaterade ersattningar till

medarbetare - - - - - 1,2 - 1,2 - 1,2
Summa transaktioner med &gare i egenskap av
agare - - - -2,2 -1,0 1,2 - -2,0 -2,1 -4.1
Eget kapital per den 30 september 2019 271 -0,4 319,7 18,6 -15,9 3,8 -26,9 326,0 4,4 330,4
Eget kapital per den 1 januari 2020 27,1 -0,4 319,7 25,0 -38,1 4,3 -20,2 317,4 42,3 359,7
Periodens resultat - - - 7,6 - - - 7,6 0,9 8,5
Ovrigt totalresultat - - - - - -0,1 -26,9 -27,0 -3,9 -30,9
Summa totalresultat fér perioden - - - 7,6 - -0,1 -26,9 -19,4 -3,0 -22,4
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:

Nyemission 3,0 - 140,0 - - - - 143,0 - 143,0

Transaktionskostnader - - -1,1 - - - - -1,1 - -1,1

Forandringar i andelar i dotterforetag - - - -0,1 - - - -0,1 -0,3 -0,4

Foérandringar avseende séljoption i innehav utan

bestammande inflytande - - - - -0,7 - - -0,7 -2,0 -2,7

Kostnader for aktierelaterade ersattningar till

medarbetare - - - - - 3,0 - 3,0 - 3,0

Tilldelning av egna aktier till anstallda - 0,0 0,0 - - - - 0,0 = 0,0
Summa transaktioner med dgare i egenskap av
agare 3,0 - 138,9 -0,1 -0,7 3,0 - 1441 -2,3 141,8
Eget kapital per den 30 september 2020 30,1 -0,4 458,6 32,5 -38,8 7,2 -47,1 4421 37,0 479,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019 2019
Resultat fore skatt 21,6 9,0 11,9 24,9 33,3
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 22,8 18,2 73,0 51,6 74,2
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar -0,1 0,0 -0,2 -0,2 -0,2
Resultat fran avslutade leasingavtal -0,2 -0,1 -0,4 -0,7 -0,8
Ovriga intékter och kostnader -0,1 0,8 0,0 0,2 -1,0
Réantenetto 3,5 2,8 13,4 8,5 11,9
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till
medarbetare 1,7 0,4 3,0 1,2 1,7
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet 1,3 2,2 47 4.2 6,2
Orealiserade valutaeffekter 2,0 0,9 55 -0,1 -1,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapital och betald skatt 52,5 34,2 110,9 89,6 124,2
Forandringar i rorelsetillgangar och
rorelseskulder:
Okning (-)/minskning (+) i fordringar och varulager -17,9 -9,9 -11,3 -21,8 -25,0
Okning (+)/minskning (-) i skulder 8,8 1,5 245 4,7 1,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
skatt 43,4 25,8 1241 72,5 100,8
Betald inkomstskatt -1,7 -3,2 -7,6 -10,1 -13,5
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 41,7 22,6 116,5 62,4 87,3
Investeringsverksamhet:
Forvarv av anlaggningstillgangar -10,5 -13,3 -41.1 -38,0 -63,2
Ersattning vid avyttring av immateriella tillgangar och
materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,1 0,9 0,2 0,3
Forvarv av andelar i intresseforetag - -1,6 - -2,6 -
Erhallen utdelning fran intresseforetag - - 0,1 - -
Forvarv av dotterforetag, netto efter férvarvade
likvida medel -0,5 -3,8 -3,4 -70,2 -82,7
Ersattning vid avyttring av dotterféretag, netto likvida
medel i avyttrad verksamhet - - - - 0,1
Amortering av lan - - - - 2,0
Lamnade lan -0,3 -1,4 -0,2 -6,4 -
Erhallen ranta 0,2 0,8 0,8 1,4 1,7
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -10,9 -19,2 -42.9 -115,6 -141,8
Finansieringsverksamhet:
Nyemission, netto efter transaktionskostnader - - 141,9 - -
Forvarv av innehav utan bestimmande inflytande -1,2 -2,7 -1,2 -2,7 2,7
Amortering av lan -36,1 -180,4 -262,0 -260,4 -479,9
Upptagna lan 47 178,5 162,1 349.,4 577,3
Amortering av leasingskuld -8,8 -7,5 -23,7 -21,7 -29,9
Betald ranta -3,0 -3,5 -11,5 -9,8 -14,0
Utdelning till gare utan bestdmmande inflytande -0,5 -0,4 -1,2 -1,1 -2,0
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -44.9 -16,0 4.4 53,7 48,8
Summa kassaflode -14,1 -12,6 78,0 0,5 -5,7
Likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 124,0 53,0 34,8 38,4 38,4
Kursdifferens i likvida medel -1,6 -0,6 -4.5 0,9 2.1
Likvida medel vid periodens utgang 108,3 39,8 108,3 39,8 34,8
Foréandringar i likvida medel -14.1 -12,6 78,0 0,5 -5,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 0,1 0,2 0,5 0,7 1,0
Rorelsekostnader -2,8 -2,0 -6,8 -5,8 -8,2
Rorelseresultat -2,7 -1,8 -6,3 -5,1 -7,2
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - 12,0
Rantekostnader 0,0 -0,1 -0,4 -0,2 -0,4
Resultat fore skatt -2,7 -1,9 -6,7 -5,3 4,4
Skatt - - - - -
Periodens resultat -2,7 -1,9 -6,7 -5,3 4,4
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
30 sep 30 sep 31 dec
Not MEUR 2020 2019 2019
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Andelar i dotterféretag 434,8 434,8 434,8
Summa anlaggningstillgangar 434,8 434,8 434,8
Kortfristiga fordringar 168,4 202,2 109,7
Likvida medel - 0,0 -
Summa omsittningstillgangar 168,4 202,2 109,7
Summa tillgangar 603,2 637,0 544,5
Bundet eget kapital 30,1 27,1 27,1
Fritt eget kapital 571,4 425,8 436,0
Summa eget kapital 601,5 452,9 463,1
Langfristiga skulder 0,0 3,3 0,0
Kortfristiga skulder 1,7 180,8 81,4
Summa skulder 1,7 184,1 81,4
Summa eget kapital och skulder 603,2 637,0 544.5
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Moder-
bolagets och koncernens rapporteringsvaluta och
funktionella valuta ar euro.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2019.

Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
som ska lamnas i en fullstéandig finansiell rapport.

Informationen pa sidorna 1-16 utgor en integrerad
del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen tillampar
samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder i denna delarsrapport som i koncernens
arsredovisning for 2019 med tillagg for en fortida
tilldampning av andringen i IFRS 16 Leasingavtal
avseende hyresrabatter till féljd av covid-19.
Andringen tillater féretag, om vissa kriterier &r
uppfyllda, att redovisa hyresrabatter som uppstar
som en direkt féljd av covid-19 i resultatrakningen.
Koncernen har tillampat denna andring och
redovisat reducerade hyreskostnader med

1,4 MEUR i resultatréakningen for januari-
september 2020. Inga évriga andringar i befintliga
standarder som tilldmpas fran och med 1 januari
2020 har nagon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter eller redovisningsprinciper.

Upprattandet av delarsrapporter kraver att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.

Likasa att ledningen goér bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning for 2019 fér mer
information om uppskattningar och bedémningar.
Per 30 september 2020 har hansyn tagits till
paverkan av covid-19 i samband med
uppskattningar av forvantade kreditforluster
hanforligt till kundfordringar, nedskrivningprévning
av goodwill samt vid vardering av finansiella
instrument till verkligt varde (niva 3).

Koncernen har redovisat en nedskrivning av
goodwill och andra tillgangar med -5,2 MEUR,
hanforligt till verksamheter dar Idnsamhet sannolikt
inte kommer att kunna realiseras, sarskilt med
tanke pa mer osakra ekonomiska utsikter. |
nedskrivningsprévningen sa har nuvarande och
framtida prognoser av kassafloden andrats for att
reflektera paverkan av covid-19. De diskonterings-
rantor som har anvants baserats pa jamlika bolags
beta justerat for att aterspegla ledningens
bedémning av de risker som ar férknippade med
de kassagenererande enheterna. Diskonterings-
rantan fore skatt for vasentliga kassagenererande
enheter varierar mellan 6,7-13,0 procent.
Kanslighetsanalys har upprattats utifran bas
scenario och varsta scenario. Samtliga vasentliga
kassagenererande enheter har tillrdckligt med
utrymme och beddms inte vara kansliga for rimliga
férandringar i ledningens viktiga antaganden.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

| delarsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande matt pa
foretagets resultat. For definitioner och avstamning
av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com/sv/finansiell-information.
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2. Upplysningar om segmenten
Jul-sep 2020 Jul-sep 2019
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 146,4 120,1 0,0 113,0 102,3 0,1
Segmentsinterna intakter -0,2 -3,8 0,0 -0,2 -3,0 -0,1
Nettoomsattning fran externa kunder 146,2 116,3 0,0 262,5 112,8 99,3 0,0 212,1
Per betalare:

Privat 131,8 74,8 0,0 206,6 100,5 64,8 0,0 165,3

Offentlig 14,4 41,5 - 55,9 12,3 34,5 - 46,8
Per land:

Polen 91,0 10,5 0,0 101,5 88,9 8,8 0,0 97,7

Tyskland - 61,7 - 61,7 - 49,0 - 49,0

Rumaénien 17,6 18,3 0,0 35,9 14,7 15,0 0,0 29,7

Ukraina 2,5 16,4 - 18,9 2,6 16,5 - 19,1

Indien 28,9 - - 28,9 0,2 - - 0,2

Ovriga lander 6,2 9,4 0,0 15,6 6,4 10,0 0,0 16,4
Rorelseresultat 16,7 14,2 -3,6 27,3 71 10,6 -3,4 14,3
Marginal 11,3% 11,9% 10,4% 6,3% 10,4% 6,7%
Avskrivningar och nedskrivningar 13,0 9,3 0,5 22,8 9,7 8,2 0,3 18,2
EBITDA 29,7 23,5 -3,1 50,1 16,8 18,8 -3,1 32,5
Marginal 20,2% 19,6% 19,1% 14,9% 18,4% 15,3%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -5,0 -4.4 -0,1 -9,5 -4,0 -4.3 -0,1 -8,4
Réanta pa leasingskulder -1,7 -0,8 0,0 -2,5 -1,0 -0,8 0,0 -1,8
Segmentresultat: EBITDAaL 23,0 18,3 -3,2 38,1 11,8 13,7 -3,2 223
Marginal 15,6% 15,3% 14,5% 10,4% 13,4% 10,5%
Ovriga intakter och kostnader 0,1 -0,8
Rantenetto -3,5 -2,8
Ovriga finansiella intakter och kostnader -2,3 -0,9
Resultat fran andelar i intresseféretag - -0,8
Skatt -2,1 -2,7
Periodens resultat 19,5 6,3
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Jan-sep 2020 Jan-sep 2019
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 390,7 318,8 0,2 324,5 300,1 0,3
Segmentsinterna intakter -0,5 -9,1 0,0 -0,5 -9,6 -0,1
Nettoomsattning fran externa kunder 390,2 309,7 0,2 700,1 324,0 290,5 0,2 614,7
Per betalare:

Privat 349,7 198,6 0,2 548,5 296,7 188,1 0,2 485,0

Offentlig 40,5 111,1 - 151,6 27,3 102,4 - 129,7
Per land:

Polen 260,8 26,4 0,0 287,2 250,8 26,9 0,0 2777

Tyskland - 165,8 - 165,8 - 145,4 - 145,4

Rumanien 457 447 0,0 90,4 44 1 449 0,0 89,0

Ukraina 5,6 46,3 - 51,9 7,2 46,0 - 53,2

Indien 59,2 - - 59,2 2,7 - - 2,7

Ovriga lander 18,9 26,5 0,2 45,6 19,2 27,3 0,2 46,7
Rorelseresultat 20,2 23,1 -11,9 31,4 15,4 33,9 -13,6 35,7
Marginal 5,2% 7,3% 4,5% 4,8% 11,3% 5,8%
Avskrivningar och nedskrivningar 42,4 29,3 1,3 73,0 27,8 23,1 0,7 51,6
EBITDA 62,6 52,4 -10,6 104.,4 43,2 57,0 -12,9 87,3
Marginal 16,0% 16,4% 14,9% 13,3% 19,0% 14,2%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -14,9 -14,4 -0,3 -29,6 -11,5 -12,1 -0,3 -23,9
Ranta pa leasingskulder -5,1 -2.4 0,0 -7,5 -2,9 -2,2 0,0 -5,1
Segmentresultat: EBITDAaL 42,6 35,6 -10,9 67,3 28,8 42,7 -13,2 58,3
Marginal 10,9% 11,2% 9,6% 8,9% 14,2% 9,5%
Ovriga intakter och kostnader 0,0 -0,2
Rantenetto -13,4 -8,5
Ovriga finansiella intakter och kostnader -6,2 -1,3
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 -0,8
Skatt -3,4 -6,8
Periodens resultat 8,5 18,1
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3. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 30 september till 30,1 MEUR (27,1 MEUR) och bestod av féljande antal aktier:

A-aktier B-aktier C-aktier” Totalt
1 januari 2019 79 204 796 54 130 399 2400000 135735195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -403 300 403 300
30 september 2019 78 801 496 54 533 699 2400000 135735195
1 januari 2020 78 771 431 54 563 764 2400000 135735195
Nyemission 15 000 000 15 000 000
Konvertering av C-aktier till B-aktier 15 356 -15 356
Konvertering av A-aktier till B-aktier -195 000 195 000
30 september 2020 78 576 431 69 774 120 2384644 150 735195

*Innehav i egna aktier

I juni 2020 beslutade styrelsen, med stdd av
bemyndigandet fran arsstdmman den 30 april
2020, om en riktad nyemission av 15 miljoner nya
B-aktier till en teckningskurs om 100 SEK per aktie.
Det innebar en 6kning av aktiekapitalet med

3,0 MEUR och 6vrigt tillskjutet kapital med

138,9 MEUR, netto efter transaktionskostnader.

4. Transaktioner med narstaende

Koncernens har transaktioner med innehavare utan
bestdmmande inflytande i MHI. Inkép av material
och tjanster uppgick till -5.4 MEUR (-) i kvartalet

5. Finansiella tillgangar och skulder

Samtliga finansiella tillgangar och skulder ar
upptagna till upplupet anskaffningsvarde, utom
féljande:

e derivatinstrument varderade till verkligt varde
via resultatrakningen,

e saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestdmmande inflytande i tva av
koncernens dotterféretag redovisade till verkligt
varde, dar foérandringar i verkligt varde
redovisas direkt mot eget kapital som en
transaktion mellan aktieagare,

Kvotvéardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie. Celox
Holding AB agde 47 157 365 aktier (47 157 365)
och 55,0 procent (55,8 procent) av rosterna.

Antalet aktier som anvands for att berakna resultat
per aktie fore och efter utspadning var 148 350 551
(133 335 195) for kvartalet och 139 531 638

(133 335 195) for nio manader.

och till -12,7 MEUR (-) for nio manader 2020. Per
30 september 2020 var leverantoérskulder
7,5 MEUR (6,4 MEUR).

e skuld for villkorad képeskilling hanforligt till
rorelseférvarv, och

e investeringar i egetkapitalinstrument redovisade
till verkligt varde via resultatrakningen.

Verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder,
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde,
beddms i allt vasentligt motsvara deras verkliga
varde.
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30 sep 2020 30 sep 2019 31 dec 2019
Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Kopoption pa andelar i intresseféretag - - - 0,1 3,8 3,9 - - -
Valutaswappar - 0,1 0,1 - - - - 1,5 1,5
a)  Ovriga finansiella tillgangar 4,2 - 4,2 2,8 - 2,8 2,8 - 2,8
Summa 4,2 0,1 4,3 29 3,8 6,7 2,8 1,5 4,3
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvérde
Ovriga finansiella tillgangar 71 0,0 71 11,9 2,2 14,1 4,7 1,6 6,3
Kundfordringar och 6vriga finansiella fordringar - 114,0 114,0 - 99,7 99,7 - 124,7 124,7
Summa 71 114,0 1211 11,9 101,9 113,8 47 126,3 131,0
Likvida medel - 108,3 108,3 - 39,8 39,8 - 34,8 34,8
Summa finansiella tillgangar 11,3 222,4 233,7 14,8 145,5 160,3 7,5 162,6 170,1
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen
Saljoptioner pa andelar i intresseforetag - - - 1,6 - 1,6 - - -
Ovriga finansiella skulder - - - 12,8 - 12,8 - - -
b)  Skuld foér villkorad kdpeskilling 7.4 6,5 13,9 7,5 4.0 11,5 10,4 41 14,5
Summa 7.4 6,5 13,9 21,9 4,0 25,9 10,4 41 14,5
Saljoption, likviditetsatagande gentemom innehav
utan bestammande inflytande (vardeférandringar
¢)  redovisas i eget kapital) 39,6 - 39,6 16,7 - 16,7 38,9 = 38,9
Finansiella skulder virderade till verkligt virde 47,0 6,5 53,5 38,6 4,0 42,6 49,3 4,1 53,4
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning 139,6 16,2 155,8 36,8 180,1 216,9 152,4 105,1 257,5
Leasingskulder 151,4 34,3 185,7 120,7 32,4 153,1 142,0 34,2 176,2
Ovriga finansiella skulder - 5,9 5,9 - 5,6 5,6 - 5,2 5,2
Leverantorsskulder och 6vriga finansiella skulder - 36,4 36,4 - 26,3 26,3 - 49,1 49,1
Uppskjuten kopeskilling - 0,2 0,2 3,7 21 5,8 1,0 2,3 3,3
Summa 291,0 93,0 384,0 161,2 246,5 407,7 2954 195,9 491,3
Summa finansiella skulder 338,0 99,5 437,5 199,8 250,5 450,3 344,7 200,0 544,7
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Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande
tre varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har inga finansiella tillgangar
eller skulder som varderats enligt niva 1.

Niva 2: Medicover har valutaswappar som
varderats enligt niva 2.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foljande tillgangar och skulder enligt niva 3.

a) Ovriga finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrékningen avser
agarandelar, som uppgar till 15,5 procent
(11,2 procent), i ett innovativt bioteknikféretag
specialiserat pa icke-invasiv diagnostik.

b) Verkligt varde for villkorad koépeskilling baseras
pa det uppskattade utfallet av de villkorade
kodpeskillingarna till féljd av avtalsenliga
forpliktelser.

c) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden férvarva ett innehav utan
bestammande inflytande i ett av koncernens
tyska dotterforetag till ett marknadspris som
faststalls vid denna framtida tidpunkt. Det
verkliga vardet uppgick till 17,7 MEUR

(17,2 MEUR). Varderingen baseras pa

Verkligt varde

ledningens bedémning om trolig Idsendag och
saljoptionens forvantade varde vid denna
tidpunkt. Eftersom avtalsvillkoren ar till nackdel
for innehavaren, inléses saljoptionen troligen
tidigast ar 2023. Vid faststallandet av dtagandets
verkliga varde sker ett antal uppskattningar av
nyckelvariabler. De viktigaste &r verksamhetens
tillvaxttakt, da den paverkar Ibnsamheten vid den
framtida inlésentidpunkten samt den
diskonteringsranta som tillampats pa det
nominella vardet.

Likviditetsatagandet avseende séaljoptioner
gentemot innehav utan bestdmmande inflytande i
MHI uppgick till 21,9 MEUR (21,7 MEUR).
Halften av saljoptionerna kan inlésas fran mars
2023 och den andra halften fran mars 2027. Vid
faststallandet av atagandets verkliga varde gors
ett antal uppskattningar av viktiga variabler. De
mest vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt for
att beddma dess I6nsamhet vid den framtida
inlésentidpunkten och diskonteringsrantan som
tillampats pa det nominella vardet.

| foljande tabell sammanfattas kvantitativ
information om vasentliga icke-observerbara
indata som anvants vid vardering till verkligt
varde enligt niva 3:

(MEUR) Indata Kéanslighet
Icke- Samband mellan icke-
30 sep 31dec observerbara 30 sep 31 dec observerbara indata och
Beskrivning 2020 2019 data 2020 2019 verkligt virde
Saljoption 17,7 17,2  Vinstdknings- 5,5% 5,5% *+1 procentenhet vinstdkning
(likviditetsatagande faktor = verkligt varde-baserad
gentemot innehav skuld 6kar med 0,5 MEUR
utan bestémmande Riskjusterad 0,7% 0,8% -1 procentenhet
inflytande i tyskt diskonterings- diskonteringsranta = verkligt
dotterforetag) rénta varde-baserad skuld dkar
med 0,6 MEUR
Saljoption 21,9 21,7  4-ars prognos 20,6% 20,6% +10% av arlig EBITDA-
(likviditetsatagande CAGR EBITDA tillvaxttakt = verkligt varde-
gentemot innehav baserad skuld 6kar med
utan bestammande 2,4 MEUR
inflytande i MHI) Riskjusterad 12,2% 12,2% -1 procentenhet
diskonterings- diskonteringsranta = verkligt
ranta varde-baserad skuld 6kar
med 0,5 MEUR
Skuld for villkorad 13,9 14,5 Riskjusterad 5,5%-8,7% 5,5%—-8,7% -1 procentenhet

kopeskilling

diskonterings-

ranta

diskonteringsranta = verkligt
varde-baserad skuld 6kar
med 0,1 MEUR

Inga vasentliga forandringar har skett avseende
varderingsmetoder, indata eller antaganden
sedan 31 december 2019.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-
kategorierna.
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6. Finansiell nettoskuld och ovriga finansiella skulder

A
Y

30 sep 30 sep 31 dec
MEUR 2020 2019 2019
Langfristiga lan 147,0 48,0 163,8
Kortfristiga Ian 22,9 186,2 111,5
Summa lan 169,9 234,2 275,3
Avgar: likvida medel -108,3 -39,8 -34,8
Lan med avdrag for likvida medel 61,6 194,4 240,5
Langfristiga leasingskulder 151,4 120,7 142,0
Kortfristiga leasingskulder 34,3 32,4 34,2
Summa leasingskulder 185,7 153,1 176,2
Summa finansiella skulder 355,6 387,3 451,5
Avgar: likvida medel -108,3 -39,8 -34,8
Finansiell nettoskuld 247,3 347,5 416,7

30 sep 30 sep 31 dec
MEUR 2020 2019 2019
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 39,6 31,1 38,9
Kortfristiga 5,9 5,6 5,2
Summa 45,5 36,7 441

7. Handelser efter balansdagen

Den 1 oktober férvarvade koncernen
verksamheten i Dental Sense Sp.z.0.0. som
driver tva dentalkliniker i Polen. Total uppskattad
kopeskiling med avdrag for forvarvade likvida
medel uppgick till 8,8 MEUR. Villkorad
kopeskilling som baseras pa framtida resultat ar
begransad till 4,9 MEUR. Den prelimindra
forvarvsanalysen inkluderar nettotillgangar som

uppgar till 0,9 MEUR, varav 0,6 MEUR avser
materiella anlaggningstillgangar, och goodwill
som uppgar till 7,9 MEUR. Goodwill &r hanforligt
till kunskap hos overford personal och férvantade
synergier i befintlig verksamhet. Om férvarvet
hade skett den 1 januari 2020 sa skulle
koncernens nettoomsattning ha varit cirka

1,9 MEUR hogre.
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