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Fjarde kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 297,7 MEUR
(229,7 MEUR), en 6kning med 29,6 procent, varav
organisk tillvaxt uppgick till 26,6 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 29,9 MEUR
(10,8 MEUR), rérelsemarginalen var 10,1 procent
(4,7 procent).

Nettoresultatet uppgick till 18,8 MEUR
(6,6 MEUR), en vinstmarginal pa 6,3 procent
(2,9 procent).

EBITDA uppgick till 53,1 MEUR (33,4 MEUR), en
O0kning med 59,1 procent. EBITDA-marginalen var
17,8 procent (14,5 procent).

EBITDAaL uppgick till 41,2 MEUR (22,3 MEUR),
EBITDAaL-marginalen var 13,9 procent
(9,7 procent).

Nettokassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 40,4 MEUR (25,0 MEUR).

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,123
EUR (0,048 EUR).

Covid-19-pandemin hade en positiv finansiell
paverkan pa verksamheten.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Helar 2020

Nettoomséttningen uppgick till 997,8 MEUR
(844,4 MEUR), en 6kning med 18,2 procent, varav
organisk tillvaxt uppgick till 11,3 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 61,3 MEUR
(46,5 MEUR), en 6kning med 32,1 procent,
rérelsemarginalen var 6,1 procent (5,5 procent).

Nettoresultatet uppgick till 27,3 MEUR
(24,7 MEUR), en vinstmarginal pa 2,7 procent
(2,9 procent).

EBITDA uppgick till 157,5 MEUR (120,7 MEUR),
en 6kning med 30,6 procent. EBITDA-marginalen
var 15,8 procent (14,3 procent).

EBITDAaL uppgick till 108,5 MEUR (80,6 MEUR),
en 6kning med 34,7 procent, EBITDAaL-
marginalen var 10,9 procent (9,5 procent).

Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 156,0 MEUR (87,3 MEUR).

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,182
EUR (0,168 EUR).

Riktad nyemission av 15 miljoner aktier genomférd
i juni 2020, nettolikvid om 141,9 MEUR.

Styrelsen foéreslar en utdelning fér 2020 pa
0,07 EUR per aktie.

Kv 4 Kv 4 For- Helar Helar For-
Miljoner euro, MEUR 2020 2019 andring 2020 2019 andring
Nettoomsattning 297,7 229,7 30% 997,8 844.4 18%
Roérelseresultat (EBIT) 29,9 10,8 178% 61,3 46,5 32%
Rérelsemarginal 10,1% 4,7% 6,1% 5,5%
Nettoresultat 18,8 6,6 185% 27,3 24,7 11%
Vinstmarginal 6,3% 2,9% 2,7% 2,9%
Vinst per aktie fore/efter utspadning, EUR 0,123 0,048 156% 0,182 0,168 8%
EBITDA 53,1 33,4 59% 157,5 120,7 31%
EBITDA-marginal 17,8% 14,5% 15,8% 14,3%
EBITDAaL 41,2 22,3 85% 108,5 80,6 35%
EBITDAaL-marginal 13,9% 9,7% 10,9% 9,5%
EBITA 32,7 13,9 135% 76,9 53,7 43%
EBITA-marginal 11,0% 6,0% 7,7% 6,4%

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information.

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen och
Tyskland. 2019 uppgick Medicovers omséttning till cirka 844 MEUR och féretaget hade 28 800 anstéllda. Fér mer information,
besék www.medicover.com
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2020 har varit ett mycket utmanande ar och covid-19-pandemin har pa manga
olika satt paverkat varlden och var verksamhet, inte minst var personal i
frontlinjen som outtréttligt och pa ett enastaende satt fortsatter att kampa mot
viruset. Det ar imponerande att se hur utmaningar och osakerhet har hanterats
med en enorm professionalism, engagemang och omtanke. Vi har bidragit till
en hog nationell testkapacitet for covid-19 pa vara marknader och behandling
av covid-19-patienter pa vara sjukhus. Jag ar valdigt stolt éver hur vi har gjort
gemensam sak och bidragit till att bevara den allmanna halsan och raddat liv
under ett historiskt svart ar och jag vill uttrycka ett innerligt tack till alla
medarbetare for enastaende insatser.

Medicovers tillvaxtresa har, trots pandemin, fortsatt under aret.
Nettoomsattningen for fijarde kvartalet 6kade med hela 29,6 procent till

297,7 MEUR (229,7 MEUR) och den organiska tillvéxten var 26,6 procent.
Nettoomsattningen for aret 6kade 18,2 procent till 997,8 MEUR (844,4 MEUR),
varav 11,3 procent utgjorde organisk tillvaxt. Det har snart gatt fyra ar sedan Medicover bérsnoterades i maj
2017 och under dessa ar har vi mer an férdubblat var nettoomsattning, med en genomsnittlig arlig tillvaxt
om 19,8 procent.

FFS och 6vriga tjanster (FFS) 6kade med 40,0 procent under kvartalet och svarar nu for 58 procent av den
totala nettoomsattningen. Omsattningstillvaxten fér helaret var 24,0 procent och motsvarar 54 procent av
den totala nettoomsattningen.

EBITDA for fjarde kvartalet 6kade starkt med 59,1 procent till 53,1 MEUR (33,4 MEUR), och 6kningen for
helaret var 30,6 procent, till 157,5 MEUR (120,7 MEUR). Marginaldkningen drevs av tillkommande covid-
19-tjanster, den stabila efterfragan pa Medicovers vasentliga tjanster och fortsatt effekt av
kostnadsoptimering. EBITDA-marginalen for kvartalet 6kade med 330 baspunkter till 17,8 procent

(14,5 procent) och for helaret med 150 baspunkter till 15,8 procent (14,3 procent). Justerad EBITDA-
marginal for aret var 16,4 procent, nara den 6vre nivan av vart mal for 2022,

Healthcare Services nettoomsattning 6kade under kvartalet med 19,4 procent till 149,0 MEUR

(124,8 MEUR), med organisk tillvaxt pa 10,9 procent. Nettoomsattningen for helaret 6kade med

20,1 procent till 539,7 MEUR (449,3 MEUR), med organisk tillvaxt pa 5,2 procent vilket speglar nedgangen
till foljd av nedstangningarna i andra kvartalet. | slutet av aret hade divisionen 1,4 miljoner medlemmar, en
Okning med 36 000 under sista kvartalet och med 4,1 procent jamfért med samma period féregaende ar.
Efter det andra kvartalet 2020, vilket var bara andra gangen under var 25-ariga historia som ett kvartal hade
negativ medlemstillvaxt, var det uppmuntrande att se en medlemsdkning pa 59 000 under arets sista sex
manader. Det ar 2,7 ganger fler nya medlemmar an under samma period 2019 och vitthar om
aterhamtningen och styrkan i var verksamhet. FFS 6kade med 37,9 procent i kvartalet och svarade for

49 procent av divisionens nettoomséattning, medan FFS omsattningstillvaxten for helaret var 36,4 procent.

Healthcare Services EBITDA 6kade med 21,1 procent till 21,5 MEUR (17,8 MEUR) i kvartalet, en EBITDA-
marginal pa 14,4 procent (14,2 procent). EBITDA for helaret 6kade starkt med 37,8 procent till 84,1 MEUR
(61,0 MEUR), vilket motsvarar en marginal pa 15,6 procent (13,6 procent). Marginalokningen forklaras
framst av covid-19-tjanster vid vara indiska sjukhus, men ocksa av kostnadskontroll och formagan att stodja
vara medlemmar via digitala halsoplattformar.

Diagnostic Services utvecklades mycket val under kvartalet med stéd av covid-19-tjanster, vilka
huvudsakligen bestod av PCR- och antigen-/antikroppstestning. Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med
hela 42,4 procent till 154,6 MEUR (108,6 MEUR), med en organisk tillvaxt pa 45,8 procent.
Nettoomsattningen for aret 6kade med 15,9 procent till 473,4 MEUR (408,7 MEUR) och den organiska
tillvaxten var 18,0 procent. Antalet laboratorietester under kvartalet 6kade med 8,1 procent till 29,1 miljoner
(26,8 miljoner). Antalet tester under aret som helhet uppgick till 103,9 miljoner, en minskning med

2,7 procent. Under kvartalet genomférdes 1,2 miljoner covid-19-tester, vilket var dubbelt sd manga som i
tredje kvartalet och avspeglar den betydande kapacitetsokningen. FFS 6kade med 42,7 procent i kvartalet
och svarade fér 68 procent av divisionens nettoomsattning, omsattningstillvaxten for helaret var

15,3 procent.
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Diagnostic Services EBITDA 6kade mycket starkt med 99,2 procent till 37,4 MEUR (18,7 MEUR), vilket ger
en EBITDA-marginal pa 24,2 procent (17,3 procent) i kvartalet, med bidrag fran covid-19-tjanster. EBITDA
for aret 6kade med 18,5 procent till 89,8 MEUR (75,7 MEUR), en EBITDA-marginal pa 19,0 procent

(18,5 procent).

Pandemin har manga konsekvenser och en av dem ar konsumenternas snabba évergang till digitala
tjanster inom var bransch, nagot vi upplevt i hela verksamheten och som illustreras av féljande exempel. |
var arbetsgivarfinansierade verksamhet i Polen har var digitala vard 6kat exponentiellt under aret for att
méta kundernas behov och forvantningar och vi naddde 6ver 1,4 miljoner virtuella besék under aret. Det ar
4,5 ganger fler an forra aret och under arets sista manad lag nivan 6,5 ganger hogre an forra aret.
Konsumenternas mottagande har varit mycket positivt, med en Net Promoter Score (dvs. hur manga som
skulle rekommendera Medicover till vanner och kollegor) pa éver 40 poang. Pa var stdrsta e-handelsplats
fordubblades vardet av betalda FFS-ordrar under aret jamfért med 2019. Slutligen 6kade antalet digitalt
forbestallda tester (online) med 6ver 70 procent jamfort med féregaende ar for diagnostikverksamheten pa
en av vara storsta marknader och motsvarar nu 33 procent (22 procent) av de totala FFS-testordrarna
under 2020. Jag tycker att de har tre exemplen pa ett bra satt belyser hur viktigt det under pandemiaret
2020 har varit att kunna skala upp nivan pa distans- och digitala tjanster till vara kunder, och ocksa hur
betydelsefullt och strategiskt vart historiska fokus pa investeringar i digital teknik och digitala tjanster nu
visat sig vara.

Trots historiskt svara utmaningar under pandemiaret 2020 och den allvarliga nedgangen i andra kvartalet
har vi redan lyckats na den dvre nivan av vart tredriga marginal mal for 2022. Vi ar fortsatt 6vertygade om
att vi ska na eller 6vertraffa vara finansiella mal trots den nuvarande paverkan pa ekonomin och den
sannolikt fortsatta inverkan 2021 till foljd av ytterligare restriktioner.

Hallbarhet ar av fundamental vikt for planetens och mansklighetens valmaende och vi har alla, som
individer och foretag, ett gemensamt ansvar for denna uppgift. Jag ar stolt dver var mission "att férbattra
och bibehalla halsa och valbefinnande”, vilket illustrerar vart viktiga bidrag till ett battre och mer
inkluderande vardsystem pa de marknader dar vi verkar. Jag rekommenderar er att lasa var nya
hallbarhetsredovisning, som ar en del av den kommande arsredovisningen och som beskriver atgarder vi
vidtagit for att uppna var langsiktiga mission.

Var framsta prioritering s& lange som pandemin pagar ar att ta hand om och skydda vara medarbetare samt
att hjalpa vara kunder och patienter att halla sig friska. Vi ar stolta Over att en betydande del av var personal
redan har fatt den forsta vaccinationsdosen, vilket gor att de sakert kan fortsatta tillhandahalla vard. Vart
goda resultat ar féljden av ett fantastiskt teamarbete och det skulle inte ha varit méjligt utan den
professionalism och hangivenhet som alla vara medarbetare uppvisar. Jag vill an en gang framféra ett djupt
tack till alla vara medarbetare pa alla vara marknader.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING FJARDE KVARTALET 2020

Koncernens nettoomsattning uppgick till

297,7 MEUR (229,7 MEUR), en 6kning med
29,6 procent och med en organisk tillvaxt pa
26,6 procent. Covid-19-tjanster samt en stabil
efterfragan pa underliggande tjanster har bidragit
till 6kningen.

Koncernens nettoomsittning kv 4,
MEUR
297,7

300 -
250 A 2297 __--"7
a  +29,6%
200 A

150 -

100 +

2019 2020

Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster,
sasom diagnostik eller behandling av covid-19-
patienter, uppgick till 52,4 MEUR. Detta mot-
verkades av en lagre efterfragan pa vissa tjanster,
sasom elektiv kirurgi, och av att vissa kunder
fortsatt ar tveksamma till att s6ka diagnostik och
vard. Den negativa inverkan pa nettoomsattningen
till foljd av covid-19 ar svarbedémd, men
uppskattas till 17-27 MEUR, vilket resulterar i en
positiv nettopaverkan pa mellan 25-35 MEUR.

Genomforda rorelseforvarv under de senaste tolv
manaderna bidrog med 15,8 MEUR till netto-
omsattningen och avsag huvudsakligen Medicover

Hospitals India (MHI) under oktober och november.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 3,9 procent, med svagare valutor pa alla
marknader utanfér euroomradet.

Healthcare Services nettoomséattning uppgick till
149,0 MEUR (124,8 MEUR), en 6kning med

19,4 procent. Forvarv bidrog till 6kningen, den
organiska tillvaxten var 10,9 procent.

Healthcare Services nettoomsattning

kv 4, MEUR
160 - 149,0
120 1 +19,4%
80 -
40
0
2019 2020

Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster,
huvudsakligen behandling av covid-19-patienter,
var 11,2 MEUR. Detta motverkades av en lagre
efterfragan pa vissa tjanster, framst elektiv kirurgi
pa grund av fortsatt tvekan hos kunder att sdka
diagnos och behandling fér sina besvar, samt en
svagare arbetsmarknad och allmant lagre
ekonomisk aktivitet. Den negativa inverkan pa
netto-omsattningen till foljd av covid-19 ar
svarbeddmd, men uppskattas till 14-20 MEUR,
varav en del kan vara fordrdjd. Det resulterar i en
berdaknad negativ nettopaverkan pa mellan

3-9 MEUR.

Antalet medlemmar 6kade med 4,1 procent till

1 353 000 (1 300 000) jamfort med foregaende ar
och med 36 000 jamfoért med tredje kvartalet 2020.
Det ar en svagare 6kning an innan pandemin men
anda positivt. Den integrerade vardmodellen har nu
som tidigare visat liten konjunkturkanslighet och
statliga stimulanspaket har ocksa bidragit till att
uppratthalla sysselsattningen. Tack vare en
valutvecklad medicinsk infrastruktur och
avancerade digitala halsoplattformar har Medicover
kunnat fortsatta att tillgodose medlemmarnas
vardbehov under pandemin och allt eftersom nya
restriktioner har inférts under kvartalet. Nyttjandet
av dessa kanaler har fortsatt varit pa en hogre niva
an fore pandemin, sarskilt for tjanster dar digitala
I6sningar fungerar lika bra som eller battre an
personliga besok. Overlag &r nyttjandet av
arbetsgivarfinansierade vardtjanster pa vag tillbaka
till normala nivaer, vilket ar betryggande eftersom
eventuella uppskjutna behandlingar och diagnoser
nu behandlas.

FFS-verksamheter sasom sjukvard, var mer
varierande under kvartalet, dar vissa
affarsomraden kunde redovisa en organisk tillvaxt
medan andra hade en lagre eller oférandrad
aktivitet. Investeringen i Pelican-sjukhusets
utdkade kapacitet i Rumanien har bidragit till den
organiska tillvaxten. Under kvartalet har aktivitets-
nivaerna varierat till fojd av att restriktionerna
gradvis har skarpts pa alla marknader férutom
Indien.

Den arbetsgivarbetalda verksamheten hanforlig till
gym och friskvard ar fortfarande kraftigt paverkad
av pandemin och kommer sannolikt att paverkas av
Okad virusspridning och restriktionerna. Till foljd av
pandemin uppstod en mgjlighet att férvarva en
gym-kedja i Polen bestadende av 19 gym, vilka
kommer att bidra positivt till verksamheten nar
restriktionerna lattar.
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Under kvartalet forvarvades aven tre
dentalverksamheter med 28 tandlakarstolar i Polen
till en total kopeskilling om 11,9 MEUR.

Nettoomsattning fran rérelseférvarv under de
senaste tolv manaderna uppgick till 15,6 MEUR,
varav 15,1 MEUR var hanforligt till MHI. Covid-19-
tjanster utgjorde narmare 25 procent av
nettoomsattningen i MHI, med 1 821 patient-
inlaggningar. Elektiva tjanster var fortfarande pa en
lagre niva an normalt eftersom patienter tvekar att
sOka for sina besvar. Alla inlaggningar av covid-19-
patienter pa MHI ar forsakrings- eller FFS-
baserade och avgifterna regleras av statliga
myndigheter. Utsikterna ar fortsatt svarbedémda,
men samtidigt som denna rapport skrivs, har Indien
i motsatt till Europa den lagsta nivan av antalet
smittade pa sju manader och utrullning av ett
omfattande vaccinationsprogram har pabdrjats.

Valutakursférandringar hade en negativ effekt om
4,0 procent, med svagare valutor huvudsakligen i
Polen.

Diagnostic Services nettoomsattning 6kade till
154,6 MEUR (108,6 MEUR), en 6kning med
42,4 procent, organisk tillvaxt var 45,8 procent.

Diagnostic Services nettoomsittning
kv 4, MEUR
160 - 154,6
120 A 108,6’_,—”—,
= +42,4%
80 -
40 -
0
2019 2020

Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster,
framst PCR- och antikropps-/antigentester, uppgick
till 41,2 MEUR. En stor del av covid-19- testningen
ar kontrakterad och finansierad av halsoministerier
eller genom offentliga sjukvardsmedel, vilket
innebar att den offentliga finansieringen har 6kat
med 41,8 procent och den privata finansieringen
med 42,7 procent jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar.

Den negativa inverkan pa nettoomsattningen till
foljd av covid-19 ar svarbedémd, men uppskattas
till 3—7 MEUR, varav en mindre del kan vara
fordrojd. Det resulterar i en beraknad positiv
nettopaverkan pa mellan 34-38 MEUR.

Antalet laboratorietester 6kade med 8,1 procent till
29,1 miljoner (26,8 miljoner) och med 1,7 miljoner
jamfort med féregaende kvartal. Aven om
efterfragan successivt har aterhamtat sig, sa
beraknas nivan pa andra tester an for covid-19
fortfarande vara lagre an normailt, vilket speglar att
allmanheten till viss del fortsatt tvekar att sdka
vard. 1,2 miljoner covid-19-tester genomfordes.
Under kvartalet fortsatte problemen i leverantors-
kedjan vilket paverkade antalet genomférda tester
negativt. Oron kring covid-19 mutationer férvantas
Oka efterfragan pa genetisk sekvensering av
positiva testresultat.

Antalet bestkare vid blodprovscentralerna
minskade. Detta uppvagdes av den organiska
tillvaxten av antalet blodprovscentraler. | slutet av
kvartalet hade koncernen 733 blodprovscentraler;
28 nya Oppnades och 1 stédngdes. Koncernen
fortsatter att investera i infrastruktur och i sarskilda
anlaggningar och utrustning for covid-19.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 3,6 procent, med svagare valutor pa alla
marknader utanfér euroomradet.
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NETTOOMSATTNING HELAR 2020

Koncernens nettoomsattning dkade med
18,2 procent till 997,8 MEUR (844,4 MEUR),
organisk tillvaxt var 11,3 procent.

Koncernens nettoomséttning 12M,
MEUR
997,8
1000 - 8444 ____----
800 A B +182%
600 -
400 A
200 -
0
2019 2020

Verksamheten paverkades inte av covid-19 under
januari och februari, utan forst nar restriktionerna
infordes i mitten av mars. Nettoomsattningen
paverkades mycket negativt under andra halften av
mars och under hela april for verksamheter som ar
FFS-baserade eller dar kunder gor fysiska besok.
Med bidrag fran covid-19-testning, atergick
nettoomsattningen i Tyskland till féregéende ars
niva i mitten av maj och pa évriga marknader i
slutet av maj eller bérjan av juni. Vissa mindre
affarsenheter atergick till foregaende ars nivaer
forst i slutet av juni. Under tredje kvartalet noterade
nastan alla affarsenheter en stark aterhamtning av
nettoomséattningen, med avsevart bidrag fran covid-
19-relaterad testning. Aterhdmtningen fortsatte i
fiarde kvartalet men paverkades av nya
restriktioner i slutet av aret. Den negativa inverkan
pa nettoomsattningen till féljd av covid-19 ar
svarbedémd, men uppskattas till 117-136 MEUR.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster var
94,4 MEUR och den beraknade negativa
nettopaverkan till foljd av covid-19 uppgick till
23-42 MEUR.

Nettoomsattning fran rérelseférvarv under de
senaste tolv manaderna uppgick till 85,9 MEUR.
Detta inkluderar MHI i 11 manader, Neomedic samt
dental-/sjukvardskliniker.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 3,3 procent, med svagare valutor pa alla
marknader utanfor euroomradet.

Healthcare Services nettoomsattning 6kade med
20,1 procent till 539,7 MEUR (449,3 MEUR),
organisk tillvaxt var 5,2 procent.

Healthcare Services nettoomsattning
12M, MEUR
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Den organiska tillvéxten var god under januari och
februari, understodd av en stark ekonomisk tillvaxt
och expansion av Medicovers tjanster. | slutet av
mars, under hela april och i borjan av maj hade
covid-19-restriktionerna storst inverkan pa
verksamheter som ar FFS-baserade. Fertilitets-
tjanster, elektiva tjanster och dentalvard
paverkades av myndigheternas restriktioner eller
av att patienterna valde att skjuta upp besék och
behandlingar. Den arbetsgivarfinansierade varden
har varit stabil, vilket ocksa noterats i tidigare
perioder med ekonomisk nedgang.

| slutet av andra kvartalet borjade en aterganag till
mer normal verksamhet och under tredje kvartalet
uppnaddes samma nivaer som féregaende ar inom
de flesta affarsomraden, med understod av covid-
19-tjanster, huvudsakligen inom MHI. Inom vissa
omraden, sasom fertilitet och dentalvard, rader en
uppskjuten efterfragan och andra affarsomraden
marker av att patienter i viss man fortfarande
skjuter upp behandlingar och diagnos. Inom den
elektiva verksamheten minskade efterfragan igen i
fijarde kvartalet till foljd av att nya restriktioner
inférdes gradvis. Till skillnad fran andra kvartalet
har de flesta affarsomraden fortsatt sin verksamhet
i stallet for att stdnga ned. De arbetsgivar-
finansierade tjansterna har haft stéd av Medicovers
omfattande och valutvecklade digitala plattformar.
Statliga sysselsattningsstdd bidrog ocksa i viss
man till att minskningen av féretagsanslutna kunder
kunde begransas till en relativt lag niva under
andra kvartalet, med en atergang till tillvaxt under
andra halvaret.

Medicovers arbetsgivarfinansierade tjanster har
ingen storre direktexponering mot de ekonomiskt
varst drabbade branscherna av covid-19. En
gynnsam arbetsmarknad fére krisen kommer
sannolikt att bidra till att de som har blivit, eller
troligen kommer att bli, arbetslosa i krisens spar
kan ateranstallas 2021. Marknadsekonomin
kommer att paverkas negativt under 2021 och
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Medicover forvantas se viss paverkan pa tillvaxt
och efterfragan under aret.

Den negativa inverkan pa nettoomsattningen till
foljd av covid-19 ar svarbedémd, men uppskattas
till 70-81 MEUR. Nettoomsattning hanforlig till
covid-19-tjanster var 28,3 MEUR och den
berdaknade negativa nettopaverkan till féljd av
covid-19 uppgick till 42-53 MEUR.

Nettoomsattning fran rérelseférvarv under de
senaste tolv manaderna uppgick till 83,3 MEUR,
varav 72,1 MEUR var hanforligt till MHI som
konsoliderades i december 2019. Det nast storsta
bidraget kom fran Neomedic. MHI gynnades
markant av nettoomsattning fran covid-19-tjanster,
med narmare 7 100 inlaggningar av covid-19-
patienter. Det totala antalet sjukhus inom MHI har
Okat fran 11 i bérjan av 2020 till 16 i slutet av aret,
med val éver 2 000 sangar. MHIs totala potentiella
kapacitet med nuvarande infrastruktur ar fler an

3 000 sangar.

Valutakursférandringar hade en negativ effekt om
3,6 procent, framst pa grund av en svagare polsk
valuta.

Diagnostic Services 6kade sin nettoomsattning
med 15,9 procent till 473,4 MEUR (408,7 MEUR),
organisk tillvaxt var 18,0 procent.

Diagnostic Services nettoomsattning
12M, MEUR

600 -
500 -
400 H
300 -
200
100 A

+15,9%

2019 2020

Nettoomsattningen utvecklades starkt i borjan av
aret med god underliggande organisk tillvaxt pa
alla stdrre marknader. Fran mitten av mars och
under april och maj var paverkan av covid-19
kannbar pa grund av begransningar, bade vad
géller att utféra tjanster och for allmanheten att
tillga tjdnsterna, samt enskilda personers beslut att
skjuta upp diagnos och behandlingar. Sedan slutet
av maj och under hela juni sags en aterhamtning
av efterfragan pa alla marknader, pa vissa
snabbare an andra. Det andra halvaret
kannetecknades av stark efterfragan pa covid-19-
testning och rimliga till bra nivaer fér underliggande
tester, med en vikande efterfragan mot slutet av
fjarde kvartalet pa grund av nya restriktioner pa de
flesta marknader.

Den tyska marknaden, dar restriktioner radde
under april och i bérjan av maj, paverkades minst. |
mitten av maj hade aktiviteterna dar, med bidrag
fran covid-19-testning, atergatt till i stort sett
samma niva som féregéende ar. Aterhamtningen
var storst for privatbetalda tester, med starkt
understdd av tillkommande covid-19-tester. Med
huvuddelen av koncernens laboratorieinfrastruktur i
Tyskland kunde covid-19-kapaciteten utdkas
snabbt.

Ovriga stérre marknader, det vill séga Rumanien,
Ukraina och Polen, paverkades eftersom de ar
beroende av att patienterna besoker
blodprovscentraler och av kontrakt med kliniker
eller sjukhus. Patienterna nyttjade inte tjansterna,
antingen till féljd av restriktionerna eller pa grund
av att de valde att skjuta upp provtagningar eller
behandlingar. Blodprovscentralerna borjade aterga
till mer normala nivaer fran mitten av maj, med god
aterhdmtning i slutet av maj och under juni, samt
stark till rimlig underliggande efterfragan under
andra halvaret. Tjanster som tillhandahalls pa
kliniker och sjukhus aterhamtade sig langsammare,
men i slutet av juni narmade sig de flesta
foregaende ars nivaer. Covid-19 har fortfarande en
synlig negativ paverkan eftersom patienter skjuter
upp provtagning och behandling av sjukdomar,
eller inte foljer upp kroniska tillstand lika ofta som
fore pandemin, och detta har forstarkts i slutet av
aret pa grund av nya restriktioner och hogre
infektionsnivaer. Detta var att vanta pa grund av
risken for att bli allvarligt sjuk i covid-19. En del av
denna efterfragan kan vara fordréjd, men en stor
del kommer sannolikt att utebli.

Rumanien, med en stor laboratorieinfrastruktur och
kapacitet, bérjade snabbt erbjuda covid-19-tester
pa uppdrag av halsoministeriet. Volymen av covid-
19-tester i Rumaninen paverkades negativt av
problem i leverantérskedjan. | Ukraina
efterfragades denna kapacitet forst under tredje
kvartalet till féljd av halsoministeriets tvekan att ge
stdd till privat testverksamhet.

Den negativa inverkan pa nettoomsattningen till
foljd av covid-19 ar svarbeddémd, men uppskattas
till 47-55 MEUR. Nettoomsattning hanforlig till
covid-19-tjanster var 66,1 MEUR och den
berdknade positiva nettopaverkan till féljd av covid-
19 uppgick till 11-19 MEUR.

Antalet laboratorietester minskade med 2,7 procent
till 103,9 miljoner (106,7 miljoner). 1,9 miljoner
covid-19-tester genomfordes.

Det totala antalet blodprovscentraler uppgick vid
arets slut till 733, en 6kning med 63 under aret. De
investeringar som pausades eller férsenades under
andra kvartalet aterupptogs och slutférdes under
andra halvaret.
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Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 2,7 procent, med svagare valutor pa alla
marknader utanfor euroomradet.

| tabellen nedan foljer nettoomsattningen fran
externa kunder, vilka redovisas i samband med att
tjansterna tillhandahalls, fordelat per division,

betalare och land.

% av % av
MEUR Kv 4 Kv 4 For- Helar helar Helar helar For-
2020 2019 andring 2020 2020 2019 2019 andring
Healthcare Services
Nettoomsattning 149,0 124,8 539,7 4493
Segmentsinterna intakter -1,1 -0,2 -1,6 -0,7
Nettoomsattning fran externa
kunder 1479 1246 18,7%  538,1 448,6 19,9%
Foérdelat per betalare:
Offentlig 15,3 12,7  20,7% 55,8 10,4% 40,0 8,9% 39,5%
Privat 132,6 11,9 185% 4823 89,6% 408,6 91,1% 18,0%
Forbetald 61,1 59,4 28%  237,8 44,2% 228,8 51,0% 3,9%
Kontantbetald (FFS) 63,9 448 425% 221,3 41,1% 156,5 34,9% 41,4%
Ovriga tjanster 7,6 7,7  -0,1% 23,2 4,3% 23,3 5,2% -0,4%
Foérdelat per land:
Polen 97,6 94,3 35% 3584 66,6% 3451 76,9% 3,8%
Ruménien 18,9 15,5 21,6% 64,6 12,0% 59,6 13,3% 8,3%
Indien 23,3 7,3 i/m 82,5 153% 9,9 2,2% i/m
Ovriga lander 8,1 7,5 9,7% 32,6 6,1% 34,0 7,6% -3,8%
Diagnostic Services
Nettoomséttning 154,6 108,6 473,4 408,7
Segmentsinterna intakter -5,0 -3,6 -14.1 -13,2
Nettoomsattning fran externa
kunder 149,6 1050 42,5%  459,3 395,5 16,1%
Fordelat per betalare:
Offentlig 49,9 352 41,8% 161,0 351% 1376  34,8% 17,0%
Privat 99,7 69,8 428% 298,3 64,9% 2579 65,2% 15,7%
Kontantbetald (FFS) 95,4 67,3 418% 2878 62,7% 250,4 63,3% 14,9%
Ovriga tjanster 4,3 25 70,1% 10,5 2,2% 7,5 1,9% 40,2%
Foérdelat per land:
Tyskland 76,6 51,2 497% 2424 52,8% 196,6 49,7% 23,3%
Rumanien 18,7 14,6 28,5% 63,4 13,8% 59,5 15,0% 6,6%
Ukraina 26,8 18,8 42,6% 73,1  159% 64,8 16,4% 12,8%
Polen 12,6 95 31,7% 39,0 8,5% 36,4 9,2% 7.2%
Ovriga lander 14,9 10,9 36,4% 41,4 9,0% 38,2 9,7% 8,5%

RESULTATUTVECKLING FJARDE KVARTALET 2020

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 29,9 MEUR
(10,8 MEUR), marginalen var 10,1 procent

(4,7 procent), paverkan av covid-19 bidrog till
Okningen. Den starka resultatutvecklingen var ett
resultat av den stabila efterfragan pa Medicovers
tjanster och den fortsatta effekten av
kostnadsoptimering. Bidraget fran covid-19-
intakter, dar vissa enheter arbetar med en hog
nyttiandegrad/beldggning har lett till férbattrade
marginaler. Nar antalet virusfall s& smaningom

avtar kommer dessa enheter att aterga till normala

nivaer eller till sin tidigare vardinriktning.

Periodens resultat uppgick till 18,8 MEUR
(6,6 MEUR), en vinstmarginal pa 6,3 procent
(2,9 procent). Periodens resultat paverkades av

finansnettot pa -6,0 MEUR (-2,5 MEUR),

varav -3,8 MEUR (-3,8 MEUR) avség

rantekostnader och kontraktsavgifter for

koncernens lan och évriga diskonterade skulder.
Av rantekostnaderna avsag -2,7 MEUR
(-2,1 MEUR) leasingskulder. Da koncernen utokat
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sin verksamhet, inklusive hyrda lokaler, har
rantekostnaden for leasingskulder okat.
Ranteintakter pa likvida medel uppgick till

0,0 MEUR (0,4 MEUR). Valutakursférlusterna
uppgick till -2,2 MEUR (0,9 MEUR), varav

-1,1 MEUR forklaras av eurodenominerade
leasingskulder pa grund av svagare valutor, sarskilt
i Polen.

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,123 EUR
(0,048 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 53,1 MEUR
(33,4 MEUR), en 6kning med 59,1 procent.
EBITDA-marginalen var 17,8 procent

(14,5 procent). Justerad EBITDA uppgick till
55,7 MEUR (34,4 MEUR), en 6kning med
62,0 procent, marginalen var 18,7 procent
(15,0 procent). Justerad EBITDAaL okade till
43,8 MEUR (23,3 MEUR), marginalen var
14,7 procent (10,1 procent).

Koncernens EBITDA kv 4, MEUR
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40 1 334 -7~
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Jamforelsestorande poster

Det extra bidraget fran covid-19 uppskattades till
en genomsnittlig EBITDA-marginal pa

27,3 procent, vilken berdknas ha 6kat den totala
EBITDA-marginalen med cirka 2,0 procentenheter,
motsvarande 14,3 MEUR. Justerat for covid-19
intakter och resultat var underliggande EBITDA
marginalen totalt 1,3 procentenheter hogre, vilket
avspeglar en allman férbattring for de delar av
verksamheten som inte avser covid-19.

Under 2019 redovisade koncernen resultat fran
andelar i intresseféretag, framst avseende MHI,
med -1,1 MEUR.

| 6vriga intakter och kostnader ingar 1,3 MEUR (-)
avseende omvardering av en finansiell investering.
Under kvartalet forvarvades ytterligare andelar och
investeringen omklassificerades i december 2020
fran finansiell anlaggningstillgang till ett intresse-
foretag.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till
-0,8 MEUR (-0,4 MEUR).

EBITDA foér Healthcare Services uppgick till

21,5 MEUR (17,8 MEUR), EBITDA-marginalen var
14,4 procent (14,2 procent). Det berdknade
bidraget fran covid-19-tjanster var 1,9 MEUR, en
marginal pa 0,2 procentenheter. Justerat for covid-
19 intékter och resultat, var EBITDA-marginalen i
linje med féregaende ar trots ihallande negativ
covid-19 paverkan. EBITDAaL uppgick till

14,9 MEUR (12,2 MEUR), marginalen var

10,0 procent (9,7 procent).

Healthcare Services EBITDA kv 4,
MEUR
40 -
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Rorelseresultatet uppgick till 8,6 MEUR
(4,7 MEUR), marginalen var 5,8 procent
(3,7 procent).

Samtliga affarsenheter férutom apotek hade i
mitten av november aterhamtat sig fran nedgangen
i andra kvartalet och utvecklades val. Enheter som
ar mer beroende av efterfragan pa elektiva tjanster
och traningsférmaner/gym paverkades emellertid
av nya restriktioner och oron fér 6kad
smittspridning av covid-19. Apoteken upplever
fortfarande en svagare efterfragan och
arbetsgivarbetalda tréaningsférmaner, som i princip
hade kommit tillbaka till normal niva i bérjan av
kvartalet, var i slutet av kvartalet och vid tidpunkten
for denna rapport aterigen stangda. Resultatnivan
varierar mellan:

e verksamheter som presterat enligt férvantat pa
nara normala nivaer, men dar det allménna
ekonomiska laget kan halla nere tillvaxten,
sasom i den integrerade vardmodellen,

e verksamheter som fortfarande ar negativt
paverkade erfar att sammansattningen av
tjanster eller nya tjanster till viss del har
kompenserat marginalbortfallet, sdsom
Pelican-sjukhuset och sjukhusen i Warszawa.
Vissa patienter skjuter fortfarande upp
behandlingar och enheternas omstalining for
att ta emot covid-19-patienter, eller andra
covid-19-restriktioner, har paverkat volymen
under andra halften av kvartalet, och

e hogre nettoomsattning an vantat, vilket medfort
forbattrade rérelsemarginaler, till foljd av att
uppskjuten efterfragan nu genomfars eller till
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foljd av tidigare gjorda investeringar, bland
annat vad galler fertilitetstjanster.
Efterfragenivan paverkades dock av nya
restriktioner under senare delen av kvartalet.

Darutéver har covid-19-tjanster, sdsom tester och
sjukhusinlaggningar, kompenserat for bortfall pa
andra omraden. MHI hade 1 821 inlaggningar av
covid-19-patienter, betydligt lagre jamfort med
foregaende kvartal.

EBITDA for Diagnostic Services fordubblades till
37,4 MEUR (18,7 MEUR), EBITDA-marginalen var
24,2 procent (17,3 procent). Det beraknade
bidraget fran covid-19-tjanster var 12,4 MEUR, en
marginal pa 2,2 procentenheter. Justerat for covid-
19 intakter och resultat, var EBITDA-marginalen
totalt 4,7 procentenheter hogre, vilket avspeglar
den underliggande efterfragedkningen fér andra
tester an covid-19. EBITDAaL uppgick till

32,2 MEUR (13,3 MEUR), marginalen var

20,8 procent (12,3 procent).

Diagnostic Services EBITDA kv 4,
MEUR
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RESULTATUTVECKLING HELAR 2020

Rorelseresultatet uppgick till 27,7 MEUR
(9,4 MEUR), marginalen var 17,9 procent
(8,8 procent).

Efterfragan pa covid-19-tester har varit hog, bade
for PCR och antigen-tester. Av de storre
verksamheterna presterade de tyska enheterna
bast, med enbart en mindre volymminskning.
Klinikverksamheten i Tyskland har emellertid
paverkats negativt eftersom vissa patienter valt att
skjuta upp vardbesoken. Den polska verksamheten
har ocksa erbjudit covid-19-tjanster med offentlig
finansiering, medan andra tester ligger kvar pa
samma nivaer som forra aret. Den rumanska
verksamheten har sedan pandemins bdrjan
tillhandahallit covid-19-tester med offentlig
finansiering och har det mest valutrustade
laboratoriet i centrala Sydeuropa. Minskade
leveranser fran en storre leverantor gjorde dock att
volymen var begrénsad under kvartalet.
Leverantorsproblem férekom pa alla marknader,
men var mest kdnnbara i Ruméanien.

Under kvartalet har PCR-testerna i Belarus till stor
del varit begransade.

Efterfragan pa covid-19-tester har fortsatt varit hog
under forsta kvartalet 2021 och vantas forbli hog en
tid framat samtidigt som restriktionerna har haft en
negativ paverkan pa andra tester som inte avser
covid-19. Efterfragan pa genetisk sekvensering for
att upptacka covid-19 mutationer har nyligen 6kat
kraftigt. Efterfragan férvantas fortsatt vara hog
under de kommande manaderna.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 61,3 MEUR
(46,5 MEUR), rérelsemarginalen var 6,1 procent
(5,5 procent), med bade positiv och negativ
paverkan fran covid-19. | rérelseresultatet ingar en
nedskrivning av anlaggningstillgangar

med -5,2 MEUR (-0,8 MEUR). De forsiktighets-
atgarder som gjordes for att anpassa
kostnadsbasen till f6ljd av pandemins paverkan i
andra kvartalet, med korttidspermitteringar,
I6nesankningar och andra atgarder, dampade den
omedelbara negativa effekten. Mot slutet av andra
kvartalet och under hela andra halvaret atergick
verksamheten till mer normala nivaer och den
Okade nettoomsattningen fran covid-19-tjanster har
varit ett stdd for Ionsamheten. Till resultatet bidrog
3,9 MEUR i statliga sysselsattningsbidrag och stéd
fran kommersiella partner, sdsom hyresvardar.
Stoden ar redovisade som en minskad kostnad.

Periodens resultat uppgick till 27,3 MEUR
(24,7 MEUR), vinstmarginalen var 2,7 procent

(2,9 procent). Periodens resultat paverkades av
finansiella poster som uppgick till totalt

-25,6 MEUR (-12,3 MEUR), varav -18,1 MEUR
(-13,7 MEUR) avsag rantekostnader och
kontraktsavgifter for koncernens lan och évriga
diskonterade skulder. Av rantekostnaderna avsag
-10,2 MEUR (-7,2 MEUR) leasingskulder

och -1,2 MEUR aterféringen av
upplaggningsavgifter i samband med att MHIs
externa lan aterbetalades i fortid. Lanet
refinansierades for att sanka koncernens
finansieringskostnader. Ranteintakter pa likvida
medel uppgick till 0,9 MEUR (1,8 MEUR).
Valutakursforlusterna uppgick till -8,4 MEUR
(-0,4 MEUR), varav -5,5 MEUR éar hanforliga till
eurodenominerade leasingskulder, framst i Polen
och Belarus.

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,182 EUR
(0,168 EUR).
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Koncernens EBITDA uppgick till 157,5 MEUR
(120,7 MEUR), en 6kning med 30,6 procent.
EBITDA-marginalen var 15,8 procent

(14,3 procent). Justerad EBITDA 6kade med
31,3 procent till 164,1 MEUR (125,0 MEUR),
marginalen var 16,4 procent (14,8 procent).
Justerad EBITDAaL uppgick till 115,1 MEUR
(84,9 MEUR), en 6kning med 35,6 procent,
marginalen var 11,5 procent (10,1 procent).

Koncernens EBITDA 12M, MEUR
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Det extra bidraget fran covid-19 uppskattas till en
genomsnittlig EBITDA-marginal pa 31,8 procent,
vilken berdknas ha 6kat den totala EBITDA-
marginalen med cirka 1,7 procentenheter,
motsvarande 30,1 MEUR. Statliga
sysselsattningsstdd, vilka redovisats som en
minskad kostnad, uppgick till 2,4 MEUR,
motsvarande 0,2 procentenheter av marginalen.

Ej kassaflodespaverkande nedskrivningar uppgick
till -5,2 MEUR (-0,8 MEUR) och avsag
anlaggningstillgangar i verksamheter vars
I6bnsamhet mindre sannolikt kommer att kunna
realiseras, sarskilt med tanke pa mer osékra
ekonomiska utsikter.

| 6vriga intékter och kostnader ingar 1,3 MEUR (-)

A
Y
MEDICOVER

atgarderna for att anpassa kostnadsbasen och
framfor allt stddet fran medarbetarna i kombination
med statliga bidrag och assistans fran
kommersiella partners, sdsom hyresvardar, bidrog
till att segmentet kunde hantera nedgangen under
andra kvartalet. Den stigande efterfragan sedan
slutet av andra kvartalet samt covid-19-tjanster,
sarskilt for MHI, bidrog till den férbattrade
Ibnsamheten. Statliga sysselsattningsstdd uppgick
till 0,8 MEUR, redovisade som en minskad
kostnad.

Healthcare Services EBITDA 12M,
MEUR
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avseende omvardering av en finansiell investering.

Under aret forvarvades ytterligare andelar och
investeringen omklassificerades i december 2020
fran finansiell anlaggningstillgang till ett intresse-
foretag.

Under 2019 redovisade koncernen resultat fran
andelar i intresseforetag, framst avseende MHI,
med -1,9 MEUR.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick
till -1,5 MEUR (-2,4 MEUR).

EBITDA foér Healthcare Services tkade med
37,8 procent till 84,1 MEUR (61,0 MEUR),
EBITDA-marginalen var 15,6 procent

(13,6 procent). EBITDAaL dkade med 40,1 procent
till 57,5 MEUR (41,0 MEUR), vilket ger en marginal

pa 10,6 procent (9,1 procent). De snabba

Rorelseresultatet uppgick till 28,8 MEUR
(20,1 MEUR), en 6kning med 43,2 procent,
marginalen var 5,3 procent (4,5 procent).
Nedskrivningar paverkade med -2,9 MEUR
(-0,8 MEUR).

EBITDA for Diagnostic Services 6kade med

18,5 procent till 89,8 MEUR (75,7 MEUR),
EBITDA-marginalen var 19,0 procent

(18,5 procent). EBITDAaL dkade med 20,9 procent
till 67,8 MEUR (56,0 MEUR), vilket ger en marginal
pa 14,3 procent (13,7 procent). Detta avspeglade
en kraftig volymminskning fran mitten av mars fram
till en bit in i maj och resulterade i ett
marginalbortfall, som uppvagdes av den stora
Okningen av covid-19-tester och senare aven en
atergang till mer normala volymer for andra tester.
Statliga stoéd och assistans fran kommersiella
partner sasom hyresvardar och framfor allt stodet
fran vara medarbetare, bidrog till att minska den
intiala negativa effekten. Covid-19-testningen var
sarskilt omfattande under andra halvaret. Statliga
sysselsattningsstdd uppgick till 1,6 MEUR,
redovisade som en minskad kostnad.
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Diagnostic Services EBITDA 121, &kning om 17,0 procent till 50,8 MEUR
(43,3 MEUR), marginalen var 10,7 procent
100 4 89,8 (10,6 procent). Nedskrivningar paverkade
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Medicover, MEUR 2020 2019  &ndring 2020 2019  &ndring
Nettoomsattning 297,7 229,7 30% 997,8 844 .4 18%
Rorelseresultat (EBIT) 29,9 10,8 178% 61,3 46,5 32%
Rérelsemarginal 10,1% 4,7% 6,1% 5,5%
Nettoresultat 18,8 6,6 185% 27,3 24,7 11%
Vinstmarginal 6,3% 2,9% 2,7% 2,9%
Vinst per aktie fore/efter utspadning,
EUR 0,123 0,048 156% 0,182 0,168 8%
EBITDA 53,1 33,4 59% 157,5 120,7 31%
EBITDA-marginal 17,8% 14,5% 15,8% 14,3%
Justerad EBITDA 55,7 34,4 62% 164,1 125,0 31%
Justerad EBITDA-marginal 18,7% 15,0% 16,4% 14,8%
EBITDAaL 41,2 22,3 85% 108,5 80,6 35%
EBITDAaL-marginal 13,9% 9,7% 10,9% 9,5%
Justerad EBITDAaL 43,8 23,3 88% 115,1 84,9 36%
Justerad EBITDAaL-marginal 14,7% 10,1% 11,5% 10,1%
EBITA 32,7 13,9 135% 76,9 53,7 43%
EBITA-marginal 11,0% 6,0% 7,7% 6,4%
Justerad EBITA 35,3 14,9 137% 83,5 58,0 44%
Justerad EBITA-marginal 11,9% 6,5% 8,4% 6,9%

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Healthcare Services, MEUR 2020 2019  &ndring 2020 2019  &ndring
Nettoomséttning 149,0 124,8 19% 539,7 449,3 20%
Rorelseresultat (EBIT) 8,6 4,7 86% 28,8 20,1 43%
Rérelsemarginal 5,8% 3,7% 5,3% 4,5%
EBITDA 21,5 17,8 21% 84,1 61,0 38%
EBITDA-marginal 14,4% 14,2% 15,6% 13,6%
EBITDAaL 14,9 12,2 23% 57,5 41,0 40%
EBITDAaL-marginal 10,0% 9,7% 10,6% 9,1%
EBITA 11,0 7,0 56% 39,8 25,5 56%
EBITA-marginal 7,3% 5,6% 7,4% 5,7%
Antal medlemmar vid periodens utgang
(tusental) 1,353 1,300 4% 1,353 1,300 4%

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Diagnostic Services, MEUR 2020 2019  andring 2020 2019  &ndring
Nettoomséttning 154,6 108,6 42% 473,4 408,7 16%
Rorelseresultat (EBIT) 27,7 9,4 189% 50,8 43,3 17%
Rorelsemarginal 17,9% 8,8% 10,7% 10,6%
EBITDA 37,4 18,7 99% 89,8 75,7 19%
EBITDA-marginal 24.2% 17,3% 19,0% 18,5%
EBITDAaL 32,2 13,3 140% 67,8 56,0 21%
EBITDAaL-marginal 20,8% 12,3% 14,3% 13,7%
EBITA 28,1 10,2 173% 55,4 451 23%
EBITA-marginal 18,2% 9,5% 11,7% 11,0%
Antal laboratorietester under perioden
(miljoner) 291 26,8 8% 103,9 106,7 -3%
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COVID-19

| féljande tabell presenteras den uppskattade ekonomiska paverkan av covid-19-relaterad nettoomséattning
och EBITDA. Den negativa paverkan av covid-19 pa koncernens nettoomsattning och EBITDA ingar inte

nedan, se avsnitten om nettoomsattning och resultatutveckling fér mer information.

MEUR

Kv 4 2020 Kv 32020 Kv 22020 Kv 12020 Helar 2020

Nettoomsittning

Healthcare Services 11,2 16,0 1,1 0,0 28,3
Diagnostic Services 41,2 16,0 7,9 1,0 66,1
Summa 52,4 32,0 9,0 1,0 94,4
EBITDA

Healthcare Services 1,9 6,4 0,6 0,0 8,9
Diagnostic Services 12,4 6,1 2,3 0,4 21,2
Summa 14,3 12,5 2,9 0,4 30,1
EBITDA-marginal

Healthcare Services 17,0% 40,1% 48,0% - 31,3%
Diagnostic Services 30,1% 38,2% 29,7% 32,0% 32,1%
Summa 27,3% 39,2% 31,9% 32,0% 31,8%

Den pandemi som har svept dver varlden under
2020 har lett till oférutsedda restriktioner och
férandringar i manniskors liv, fran de inledande
nedstangningarna under varen till en relativ
normalisering under sommar och tidig host, tillbaka
till nedstangning och nya restriktioner i slutet av
aret. Den andra vagen i Europa har inte medfért
lika omfattande restriktioner som i varas, med en
medveten ambition att férstka uppratthalla den
ekonomiska aktiviteten, dock med fortsatt hdga
smittotal.

Aven om vaccineringen nu har kommit igang,
befinner den sig i ett tidigt skede och
restriktionerna lar fortga ett tag framover. Det finns
goda férhoppningar om att vi till sommaren ska ha
natt en vaccinationsniva i samhallet som ar
tillrackligt hog for att kunna avbryta restriktionerna
och aterga till en normal situation. Nya
osakerhetsfaktorer har dock tillkommit, exempelvis
har mutationer av viruset borjat spridas, och dessa
ar eventuellt mer smittsamma eller kanske till viss
del aven resistenta mot vaccinerna.

Som vantat ar det mycket osakert hur lange de
nuvarande restriktionerna kommer att galla och hur
effektiva de blir. Ytterligare eller férlangda
restriktioner kan komma att kravas, vilka skulle
kunna ha en negativ paverkan pa koncernens
verksamhet och efterfragan.

Efterfragan pa sjukvard har paverkats av att
patienterna, pa grund av oro for att bli smittade,
skjuter upp diagnos och behandlingar. Detta ar
sarskilt vanligt hos riskgrupperna i befolkningen.

Medicover har haft mojlighet att bista med tester for
viruset och behandling av patienter pa sina kliniker.

Medicovers medarbetare har varit ett mycket stort
stdd for patienterna och koncernen under hela
denna kris. De har fortsatt att arbeta i frontlinjen
trots oro for sig sjalva och sina familjer.

| juni genomférde Medicover en riktad nyemission
som tillférde en nettolikvid om 141,9 MEUR samt
omférhandlade och hdjde covenantnivaerna
avseende skuldsattningsgraden fér den
revolverande kreditfaciliteten om 220 MEUR. Syftet
var att sakerstalla 6kad finansiell flexibilitet. Detta
har gett koncernen férutsattningar att klara sig
genom krisen pa ett bra satt sa att koncernen kan
fortsatta att investera och sttdja sina patienter och
medlemmar.

Det ar mycket sannolikt att ekonomin forblir svag
under 2021 trots statliga stimulanspaket och
stodatgarder, samtidigt som det institutionella
stodet for att uppratthalla efterfragan ar
betryggande.

Medicover har under de senaste tre kvartalen visat
en stark férmaga att uppratthalla verksamheten
och stddja sina kunder, vilken &ven kommer att
fortsatta framdver. Det omfattar bland annat att
bista sjukvarden och den offentliga sektorn.
Investeringar har gjorts for att 6ka kapaciteten av
covid-19 tester och i nulaget arbetas det med att
utdka sekvenseringskapaciteten for covid-19
mutationer.
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KASSAFLODE

Fjarde kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 56,4 MEUR (34,8 MEUR) och utgjorde
darmed 106,1 procent (104,2 procent) av EBITDA.
Rorelsekapitalet 6kade med 12,6 MEUR

(6,4 MEUR), vilket speglar 6kade kundfordringar,
Okat varulager och en 6kning av leverantors- och
Ovriga skulder. Betald skatt uppgick till 3,4 MEUR
(3,4 MEUR). Medicover hade ett starkt
nettokassafldde fran den I6pande verksamheten
som uppgick till 40,4 MEUR (25,0 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgadngar uppgick till 31,4 MEUR
(25,2 MEUR), varav cirka 61 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 39 procent avsag
underhallsinvesteringar. Direkta covid-19-
relaterade investeringar uppgick till 4,4 MEUR. Den
storsta investeringen under kvartalet var
utbyggnaden av operativa enheter inom MHI, med
13,6 MEUR investerade i inredning och utrustning.
Investeringarna aterupptogs under kvartalet
eftersom efterfrdgan atervant och balansrékningen
starkts betydligt. Kassaflodet fran forvarv av
dotterforetag och intresseforetag uppgick till

10,2 MEUR (9,9 MEUR) och avsag betalningar for
tidigare genomforda forvarv, ett flertal dentalkliniker
och en gymkedja. Erhallen ranta pa likvida medel
uppgick till 0,1 MEUR (0,3 MEUR).

Netto aterbetalda lan uppgick till 6,5 MEUR (netto
upptagna lan 8,4 MEUR). Amortering av
leasingskulder uppgick till 7,7 MEUR (8,2 MEUR).
Betald ranta uppgick till 4,3 MEUR (4,3 MEUR),
varav 2,7 MEUR (2,1 MEUR) avség leasingskulder.

Likvida medel minskade med 17,4 MEUR ill
46,7 MEUR.

Helar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 167,7 MEUR (124,3 MEUR), och

utgjorde darmed 106,5 procent (103,0 procent) av
EBITDA. Rérelsekapitalet 6kade med 0,7 MEUR
(23,5 MEUR), vilket speglar 6kade kundfordringar,
Okat varulager och en 6kning av leverantérs- och
Ovriga skulder. Betald skatt uppgick till 11,0 MEUR
(13,5 MEUR). Nettokassaflddet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 156,0 MEUR

(87,3 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar uppgick till 72,5 MEUR
(63,2 MEUR), varav cirka 61 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 39 procent avsag
underhallsinvesteringar. Investeringarna fortsatte i
full takt under det forsta kvartalet med
fardigstallande av utbyggnaden av
Pelicansjukhuset och utokningen av dentalkliniker
och gym. Pa grund av covid-19 drog féretaget ner
pa investeringarna under andra kvartalet men
dessa aterupptogs igen i tredje kvartalet och
fortsatte under fjarde kvartalet eftersom efterfragan
atervant och nytt kapital tagits in. Direkta covid-19-
relaterade investeringar uppgick till 5,0 MEUR.
Kassaflode fran forvarv av dotter- och
intresseforetag uppgick till 13,6 MEUR

(82,7 MEUR) och avsag betalningar for tidigare
genomforda forvarv samt rorelseférvarv under aret.
Erhallen ranta pa likvida medel uppgick till

0,9 MEUR (1,7 MEUR).

Nettolikviden fran den riktade nyemissionen i juni
uppgick till 141,9 MEUR. Koncernen férvarvade
ytterligare 1,6 procent av aktierna i MHI for

1,2 MEUR. Det totala agandet i MHI per 31
december 2020 var 56,0 procent (54,4 procent).
Netto aterbetalda Ian uppgick till 106,4 MEUR
(netto upptagna lan 97,4 MEUR). Amortering av
leasingskulder uppgick till 31,4 MEUR

(29,9 MEUR). Betald ranta uppgick till 15,8 MEUR
(14,0 MEUR), varav 10,2 MEUR (7,2 MEUR) avsag
leasingskulder, vilka speglar verksamhetens
expansion.

Likvida medel 6kade med 15,6 MEUR  till
46,7 MEUR.
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FINANSIELL STALLNING

Koncernens eget kapital uppgick per den 31
december 2020 till 483,5 MEUR (359,7 MEUR).
Okningen berodde framst pa en riktad
nyemission i juni omfattande 15 miljoner nya
B-aktier, vilken resulterade i en 6kning av
aktiekapital och overkursfond och en nettolikvid
pa 141,9 MEUR. Emissionen har starkt
balansrakningen och ¢kat den finansiella
flexibiliteten, vilket ger koncernen 6kade
mojligheter att fortsatt genomféra sin
tillvaxtstrategi. Denna 6kning i eget kapital
reducerades av en negativ forandring i
omrakningsreserver om 40,5 MEUR, dar

88 procent berodde pa forsvagade valutor for
Polen, Ukraina och Indien samt aven pa att euron
starktes gentemot dollarn.

Varulager uppgick till 53,0 MEUR (37,1 MEUR)
vid arsskiftet, cirka 11,2 MEUR av 6kningen
avser covid-19 tjanster och kontrakt.

SKATT

Koncernens lan uppgick till 167,9 MEUR

(275,3 MEUR), leasingskulder till 199,5 MEUR
(176,2 MEUR) och summa finansiella skulder till
367,4 MEUR (451,5 MEUR). Lan med avdrag for
likvida medel och likvida kortfristiga placeringar
uppgick till 81,1 MEUR (240,5 MEUR), vilket
speglar det starka kassaflddet fran den I6pande
verksamheten och kapitaltillskottet. Lan med
avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga
placeringar i forhallande till justerad EBITDAaL
for de senaste tolv manaderna var 0,7x (2,8x vid
utgangen av 2019).

Leasingskulderna 6kade med 23,3 MEUR under
aret, vilket speglar utékningen av koncernens
hyresavtal i Polen och Indien. Outnyttjade
sakrade kreditfaciliteter, likvida kortfristiga
placeringar och likvida medel 6versteg

307 MEUR vid kvartalets utgang och koncernen
ar val rustad for framtida organisk och
forvarvsbaserad tillvaxt.

Koncernen redovisade en skattekostnad

pa -10,0 MEUR (-8,6 MEUR) for aret. Betald skatt
uppgick till 11,0 MEUR (13,5 MEUR). Den effektiva
skattesatsen for aret var 26,7 procent

MODERBOLAGET

(25,9 procent), en mindre 6kning beroende pa att
en storre andel av vinsten ar hanforlig till tyska
enheter som har en hogre effektiv skattesats.

Det fanns ingen vasentlig nettoomsattning och
kvartalets resultat uppgick till 8,8 MEUR

(9,7 MEUR), paverkat av koncernbidrag och
erhallen utdelning om 11,5 MEUR (12,0 MEUR)
fran dotterféretag. Moderbolagets tillgangar utgors

UTDELNING

av andelar i dotterforetag. Nettolikviden fran den
riktade nyemissionen i juni 2020 har Okat eget
kapital med 141,9 MEUR. Moderbolagets eget
kapital uppgick den 31 december 2020 till

611,9 MEUR (463,1 MEUR).

Styrelsen foreslar arsstdmman att besluta om en
utdelning pa 0,07 EUR per aktie for
rakenskapsaret 2020. Beslutet ar villkorat av
aktiedgarnas godkannande pa arsstamman den
29 april 2021.

Den foreslagna utdelningen motsvarar

40,2 procent av arets resultat hanforligt till
aktiedgarna, vilket foljer utdelningspolicyn och
uppgar till totalt 10,4 MEUR. Om férslaget antas
ar planerad avstamningsdag for aktieutdelning
den 3 maj och utdelningen kommer att utbetalas
av Euroclear fran och med den 6 maj.
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RISKFAKTORER

Medicovers operativa risker innefattar risk rorande
tillgang till kvalificerad personal och Iénekostnader
for att uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
férvantningar pa service. Det innefattar aven risk
rorande medicinsk kvalitet eller brister i service och
felbehandlingar. Externa risker inkluderar risker for
en pandemi, den regulatoriska miljon och den
allmanna ekonomin, politisk risk och férandringar i
principerna for statlig finansiering. Medicover ar
exponerat for en rad finansiella risker, daribland
kreditrisk, ranterisk, likviditetsrisk och valutarisk.
Finansiella risker hanteras av koncernens
finansavdelning. Dessa risker beskrivs i avsnittet
"Risker och riskhantering” i forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2019 (sidorna 45-48).

Risker och osdkerheter under rapportperioden

Det ar mycket osdkert hur lange de nuvarande
covid-19-relaterade restriktionerna kommer att

galla och hur effektiva de blir. Fortsatta eller
forlangda restriktioner kan behdvas, vilka kan leda
till en eller flera av féljande konsekvenser:

e en mer allvarlig nedgang i efterfragan pa
elektiva tjanster inom koncernen,

e en férlangd period med nedstangningar av
verksambheter,

e kunder med ekonomiska problem, vilket
leder till svarigheter och/eller férseningar
med betalningar, uppsagningar av avtal eller
att avtal inte fornyas,

e nedskrivningar av goodwill och andra
tillgangar, samt

o fortsatta stoérningar pa finansmarknaden.

Dessa faktorer, var for sig eller i kombination, kan
ha en negativ inverkan pa koncernens verksamhet,
framtida utveckling och férvantningar pa tillvaxt.
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Styrelsen och VD forsakrar att bokslutskommunikén for januari-december 2020 ger en rattvisande 6versikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 12 februari 2021

Fredrik Stenmo
Styrelsens ordférande

Peder af Jochnick Robert af Jochnick Arno Bohn
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sonali Chandmal Michael Flemming Margareta Nordenvall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Ragmark
VD och styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.

Denna information ar sadan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 12 februari 2021 kl. 7.45 CET.
Bokslutskommunikén samt évrig information om Medicover finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender

Arsredovisning vecka 13 2021
Delarsrapport januari-mars 2021 29 april 2021
Arsstamma 29 april 2021
Delarsrapport april-juni 2021 23 juli 2021
Delarsrapport juli-september 2021 3 november 2021

For ytterligare information kontakta:
Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Telefonkonferens: En telefonkonferens for analytiker och investerare halls idag kl. 09.30. For att lyssna in,
vanligen logga in har. For att stalla fragor, vanligen ring in och ange kod: 4585621

SE: 08-566 184 67 DE: +49 (0) 305 200 2085
UK: +44 (0) 2071 928 338 US: +1 646 741 3167
Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 5283, 102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, 114 35 Stockholm
Telefon: 08-400 17 600
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Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och yttranden. Framatblickande uttalanden &r uttalanden
som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och yttranden som ar hanférliga till framtiden.
Framat-blickande uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sadana framatblickande uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena.

Mot bakgrund av de risker, osékerheter och antaganden som framétblickande uttalanden ar forenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan
komma att avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmanna
ekonomiska forutsattningar, i synnerhet ekonomiska féréandringar pa de marknader dar Medicover &r verksamt, férandringar
med effekt pa rantenivaer eller valutakurser, férandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt
eventuella olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, yttrandena och de framatblickande uttalandena i denna rapport géller endast pa datumet foér publiceringen och
kan komma att &ndras utan féregaende meddelande.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019
Nettoomsittning 297,7 229,7 997,8 844.,4
Rorelsekostnader
Kostnader for medicinska tjanster -218,1 -175,9 -734,3 -637,6
Bruttoresultat 79,6 53,8 263,5 206,8
Distributions-, forsaljnings- och
marknadsféringskostnader -12,7 -13,4 -43,3 -45,0
Administrationskostnader -37,0 -29,6 -158,9 -115,3
Rorelseresultat (EBIT) 29,9 10,8 61,3 46,5
Ovriga intédkter och kostnader 1,5 1,2 1,5 1,0
Ranteintakter 0,0 0,4 0,9 1,8
Rantekostnader -3,8 -3,8 -18,1 -13,7
Ovriga finansiella intékter och kostnader -2,2 0,9 -8,4 -0,4
Summa finansiella poster -6,0 -2,5 -25,6 -12,3
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 -1,1 0,1 -1,9
Resultat fore skatt 25,4 8,4 37,3 33,3
Skatt -6,6 -1,8 -10,0 -8,6
Periodens resultat 18,8 6,6 27,3 24,7
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 18,2 6,5 25,8 22,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,6 0,1 1,5 2,2
Periodens resultat 18,8 6,6 27,3 24,7
Vinst per aktie hanforlig till agare i
moderbolaget:
Fére/efter utspadning, EUR 0,123 0,048 0,182 0,168
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019
Periodens resultat 18,8 6,6 27,3 24,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutaeffekter vid omréakning av utldndska
verksamheter -9,2 6,5 -40,5 7,8
Skatt hanférlig till dessa poster 0,0 -0,1 0,4 -0,6
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter
skatt -9,2 6,4 -40,1 7,2
Summa totalresultat for perioden 9,6 13,0 -12,8 31,9
Summa totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets &gare 10,2 13,2 -9,2 30,0
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,6 -0,2 -3,6 1,9
Summa totalresultat for perioden 9,6 13,0 -12,8 31,9
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 dec 31 dec
Not MEUR 2020 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Gooduwill 289,2 296,7
Ovriga immateriella tillgangar 64,6 74,6
Materiella anlaggningstillgangar 257,9 252,7
Nyttjanderattstillgangar 180,4 166,0
Uppskjutna skattefordringar 12,1 9,1
Andelar i intresseftretag 7,6 0,7
Ovriga finansiella tillgangar 9,9 7,5
Summa anléggningstillgangar 821,7 807,3
Omsittningstillgangar
Varulager 53,0 37,1
Ovriga finansiella tillgangar 0,0 1,6
Kundfordringar och évriga fordringar 149,4 142,3
Kortfristiga placeringar 40,1 -
Likvida medel 46,7 34,8
Summa omsittningstillgangar 289,2 215,8
Summa tillgangar 1110,9 10231
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 448,0 317,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 35,5 42,3
Summa eget kapital 483,5 359,7
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 152,8 163,8
Leasingskulder 165,1 142,0
Uppskjutna skatteskulder 30,0 311
Avsattningar 1,9 2,2
Ovriga finansiella skulder 459 38,9
Ovriga skulder 3.4 3,7
Summa langfristiga skulder 399,1 381,7
Kortfristiga skulder
Lan 15,1 11,5
Leasingskulder 34,4 34,2
Ej intidnade premier/forutbetalda intakter 14,8 11,4
Aktuell skatteskuld 7,8 4,8
Ovriga finansiella skulder 6,8 5,2
Leverantérsskulder och évriga skulder 149,4 114,6
Summa kortfristiga skulder 228,3 281,7
Summa skulder 627,4 663,4
Summa eget kapital och skulder 1110,9 1023,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

. Reserv for Summa eget
Ovrigt séljoption i innehav B kapital hanforligt Innehav utan
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade utan bestammande Ovriga Omrédknings till moderbolagets bestammande Summa

MEUR kapital aktier  kapital vinstmedel inflytande reserver reserv dgare inflytande eget kapital
Eget kapital per den 1 januari 2019 27,1 -0,4 319,7 4,8 -14,9 2,6 -27,7 311,2 4,4 315,6
Periodens resultat - - - 22,5 - - - 22,5 2,2 24,7
Ovrigt totalresultat - - - - - - 7,5 7,5 -0,3 7,2
Summa totalresultat fér perioden - - - 22,5 - - 7,5 30,0 1,9 31,9
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:

Forandringar i andelar i dotterforetag - - - -2,3 - - - -2,3 - -2,3

Foérandringar avseende saljoptioner i innehav

utan bestdmmande inflytande - - - - -23,2 - - -23,2 -2,4 -25,6

Innehav utan bestdmmande inflytande vid

rorelseférvarv - - - - - - - - 38,4 38,4

Aktierelaterade erséattningar - - - - - 1,7 - 1,7 - 1,7
Summa transaktioner med &gare i egenskap av
agare - - - -2,3 -23,2 1,7 - -23,8 36,0 12,2
Eget kapital per den 31 december 2019 271 -0,4 319,7 25,0 -38,1 4,3 -20,2 317,4 42,3 359,7
Eget kapital per den 1 januari 2020 27,1 -0,4 319,7 25,0 -38,1 4,3 -20,2 317,4 42,3 359,7
Periodens resultat - - - 25,8 - - - 25,8 1,5 27,3
Ovrigt totalresultat - - - - - -0,1 -34,9 -35,0 -5,1 -40,1
Summa totalresultat fér perioden - - - 25,8 - -0,1 -34,9 9,2 -3,6 -12,8
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:

Nyemission 3,0 - 140,0 - - - - 143,0 - 143,0

Transaktionskostnader - - -1,1 - - - - -1,1 - -1,1

Forandringar i andelar i dotterforetag - - - 0,1 - - - 0,1 -0,3 -0,2

Foérandringar avseende saljoptioner i innehav

utan bestdmmande inflytande - - - - -7,0 - - -7,0 -2,9 -9,9

Aktierelaterade ersattningar - - - - - 4,7 - 4,7 - 4,7

Tilldelning av egna aktier till anstallda - 0,0 0,1 - - - - 0,1 - 0,1
Summa transaktioner med dgare i egenskap av
agare 3,0 0,0 139,0 0,1 -7,0 4,7 - 139,8 -3,2 136,6
Eget kapital per den 31 december 2020 30,1 -0,4 458,7 50,9 -45,1 8,9 -55,1 448,0 35,5 483,5
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019
Resultat fore skatt 25,4 8,4 37,3 33,3
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 23,2 22,6 96,2 74,2
Aktierelaterade ersattningar 1,7 0,5 47 1,7
Rantenetto 3,8 34 17,2 11,9
Orealiserade valutaeffekter 1,4 -1,0 7,0 -1,1
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet 0,9 0,9 5,3 4,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt 56,4 34,8 167,7 124,3
Forandringar i rorelsetillgangar och rérelseskulder:
Okning (-)minskning (+) i varulager -16,2 -0,7 -22,0 -1,7
Okning (-)/minskning (+) i kundfordringar och 6vriga
fordringar -21,6 -2,6 -28,4 -23,4
Okning (+)/minskning (-) i leverantérsskulder och évriga
skulder 25,2 -3,1 49,7 1,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
skatt 43,8 28,4 167,0 100,8
Betald inkomstskatt -3,4 -3,4 -11,0 -13,5
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 40,4 25,0 156,0 87,3
Investeringsverksamhet:
Forvarv av immateriella tillgadngar och materiella
anlaggningstillgangar -31,4 -25,2 -72,5 -63,2
Ersattning vid avyttring av immateriella tillgadngar och
materiella anldggningstillgangar 0,0 0,1 0,9 0,3
Forvarv av andelar i intresseféretag -1,4 - -1,4 -
Erhallen utdelning fran intresseforetag 0,2 - 0,3 -
Forvarv av Ovriga finansiella tillgangar -3,1 - -3,1 -
Forvarv av dotterféretag, netto efter forvarvade likvida
medel -8,8 -9,9 -12,2 -82,7
Ersattning vid avyttring av dotterféretag, netto efter
likvida medel - 0,1 - 0,1
Amortering av beviljade lan 0,1 1,1 0,1 2,0
Beviljade lan 0,0 - -0,2 -
Forvarv av kortfristiga placeringar - - -50,0 -
Ersattning vid avyttring av kortfristiga placeringar 5,0 - 10,9 -
Erhallen ranta 0,1 0,3 0,9 1,7
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -39,3 -33,5 -126,3 -141,8
Finansieringsverksamhet:
Nyemission, netto efter transaktionskostnader - - 141,9 -
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande - - -1,2 2,7
Amortering av lan -25,8 -219,5 -287,8 -479,9
Upptagna lan 19,3 2279 181,4 577,3
Amortering av leasingskuld -7,7 -8,2 -31,4 -29,9
Betald ranta -4,3 -4,3 -15,8 -14,0
Utdelning till Agare utan bestdmmande inflytande - -0,9 -1,2 -2,0
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -18,5 -5,0 -14,1 48,8
Summa kassaflode -17,4 -13,5 15,6 -5,7
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdérjan 63,3 471 34,8 38,4
Kursdifferens i likvida medel 0,8 1,2 -3,7 2,1
Likvida medel vid periodens utgang 46,7 34,8 46,7 34,8
Forandring i likvida medel -17,4 -13,5 15,6 -5,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 0,2 0,3 0,7 1,0
Rorelsekostnader -2,9 -2,4 -9,7 -8,2
Rorelseresultat -2,7 -2,1 -9,0 -7,2
Resultat fran andelar i koncernféretag 11,5 12,0 11,5 12,0
Ranteintakter fran koncernforetag - 0,0 - 0,1
Rantekostnader 0,0 -0,2 -0,4 -0,5
Resultat fore skatt 8,8 9,7 2,1 4,4
Skatt - - - -
Periodens resultat 8,8 9,7 21 4,4
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
31 dec 31 dec
Not MEUR 2020 2019
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0
Andelar i dotterféretag 434,8 434,8
Summa anléggningstillgangar 434,8 434,8
Kortfristiga fordringar 179,3 109,7
Kassa och bank - -
Summa omsiéttningstillgangar 179,3 109,7
Summa tillgangar 614,1 544,5
Bundet eget kapital 30,1 271
Fritt eget kapital 581,8 436,0
Summa eget kapital 611,9 463,1
Kortfristiga skulder 2,2 81,4
Summa skulder 2,2 81,4
Summa eget kapital och skulder 614,1 544,5
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Moder-
bolagets och koncernens rapporteringsvaluta och
funktionella valuta ar euro.

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2019.

Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
som ska lamnas i en fullstéandig finansiell rapport.

Informationen pa sidorna 1-19 utgdr en integrerad
del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen tillampar
samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder i denna delarsrapport som i koncernens
arsredovisning for 2019 med tillagg for en fortida
tilldmpning av andringen i IFRS 16 Leasingavtal
avseende hyresrabatter till féljd av covid-19.
Andringen tillater féretag, om vissa kriterier &r
uppfyllda, att redovisa hyresrabatter som uppstar
som en direkt foljd av covid-19 i resultatrakningen.
Koncernen har tillampat denna andring och
redovisade reducerade hyreskostnader med

1,5 MEUR i resultatrékningen for 2020. Inga 6vriga
andringar i befintliga standarder som har tillampats
frdn och med 1 januari 2020 eller som kommer att
tilampas fran 1 januari 2021 har haft/kommer att fa
nagon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter eller redovisningsprinciper nar
de tillampas for forsta gangen.

Koncernen erhdll bestdmmande inflytande 6ver
MHI i December 2019. Férvarvsanalysen
fardigstalldes i fjarde kvartalet 2020 och
resulterade i en ytterligare uppskjuten skatteskuld
med 3,6 MEUR och goodwill med 3,6 MEUR.
Justeringen ar hanforlig till temporara skillnader for
materiella anlaggningstillgangar. |
bokslutskommunikén, har koncernens rapport dver
finansiell stallning per 31 december 2019 justerats
med dessa belopp.

| delarsrapporten for januari-september 2020,
inkluderade likvida medel vid periodens utgang
45,0 MEUR som avsag likvida kortfristiga
placeringar. Fran och med bokslutskommunikén
januari-december 2020 klassificeras dessa som
kortfristiga placeringar.

Upprattandet av delarsrapporter kraver att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.
Likasa att ledningen goér bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning for 2019 fér mer
information om uppskattningar och bedémningar.
Per 31 december 2020 har hansyn tagits till
paverkan av covid-19 i samband med
uppskattningar av férvantade kreditforluster
hanférliga till kundfordringar, nedskrivningprévning
av goodwill samt vid vardering av finansiella
instrument till verkligt varde (niva 3).

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

| bokslutskommunikén finns alternativa nyckeltal.
Dessa bedéms vara viktiga kompletterande matt pa
koncernens resultat. For definitioner och
avstadmning av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com/sv/finansiell-information.

25 — Bokslutskommuniké januari—-december 2020


http://www.medicover.com/sv/finansiell-information

2. Upplysningar om segmenten

MEDICOVER

Okt-dec 2020

Okt-dec 2019

Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomséttning 149,0 154,6 0,2 124,8 108,6 0,1
Segmentsinterna intakter -1.1 -5,0 0,0 -0,2 -3,6 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 147,9 149,6 0,2 297,7 124,6 105,0 0,1 229,7
Per betalare:

Privat 132,6 99,7 0,2 232,5 111,9 69,8 0,1 181,8

Offentlig 15,3 49,9 - 65,2 12,7 35,2 - 47,9
Per land:

Polen 97,6 12,6 0,1 110,3 94,3 9,5 0,0 103,8

Tyskland - 76,6 - 76,6 - 51,2 - 51,2

Rumaénien 18,9 18,7 0,0 37,6 15,5 14,6 0,0 30,1

Ukraina 2,0 26,8 - 28,8 1,0 18,8 - 19,8

Indien 23,3 - - 23,3 7,3 - - 7,3

Ovriga lander 6,1 14,9 0,1 21,1 6,5 10,9 0,1 17,5
Rorelseresultat 8,6 27,7 -6,4 29,9 4,7 9,4 -3,3 10,8
Marginal 5,8% 17,9% 10,1% 3,7% 8,8% 4,7%
Avskrivningar och nedskrivningar 12,9 9,7 0,6 23,2 131 9,3 0,2 22,6
EBITDA 21,5 37,4 -5,8 53,1 17,8 18,7 -3,1 33,4
Marginal 14,4% 24,2% 17,8% 14,2% 17,3% 14,5%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -4.7 -4.4 -0,1 -9,2 -4.3 -4.6 -0,1 -9,0
Réanta pa leasingskulder -1,9 -0,8 0,0 -2,7 -1,3 -0,8 0,0 -2,1
Segmentresultat: EBITDAaL 14,9 32,2 -5,9 41,2 12,2 13,3 -3,2 223
Marginal 10,0% 20,8% 13,9% 9,7% 12,3% 9,7%
Ovriga intakter och kostnader 1,5 1,2
Rantenetto -3,8 -3,4
Ovriga finansiella intakter och kostnader -2,2 0,9
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 -1,1
Skatt -6,6 -1,8
Periodens resultat 18,8 6,6
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Helar 2020 Helar 2019
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 539,7 473,4 0,7 4493 408,7 0,4
Segmentsinterna intakter -1,6 -14.1 -0,3 -0,7 -13,2 -0,1
Nettoomsattning fran externa kunder 538,1 459,3 0,4 997,8 448,6 395,5 0,3 844.,4
Per betalare:

Privat 482,3 298,3 0,4 781,0 408,6 257,9 0,3 666,38

Offentlig 55,8 161,0 - 216,8 40,0 137,6 - 177,6
Per land:

Polen 358,4 39,0 0,1 397,5 3451 36,4 0,0 381,5

Tyskland - 2424 - 242 .4 - 196,6 - 196,6

Rumanien 64,6 63,4 0,0 128,0 59,6 59,5 0,0 1191

Ukraina 7,6 73,1 - 80,7 8,2 64,8 - 73,0

Indien 82,5 - - 82,5 9,9 - - 9,9

Ovriga lander 25,0 41,4 0,3 66,7 25,8 38,2 0,3 64,3
Rorelseresultat 28,8 50,8 -18,3 61,3 20,1 43,3 -16,9 46,5
Marginal 5,3% 10,7% 6,1% 4,5% 10,6% 5,5%
Avskrivningar och nedskrivningar 55,3 39,0 1,9 96,2 40,9 324 0,9 74,2
EBITDA 84,1 89,8 -16,4 157,5 61,0 75,7 -16,0 120,7
Marginal 15,6% 19,0% 15,8% 13,6% 18,5% 14,3%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -19,6 -18,8 -0,4 -38,8 -15,8 -16,7 -0,4 -32,9
Ranta pa leasingskulder -7,0 -3,2 0,0 -10,2 -4,2 -3,0 0,0 -7,2
Segmentresultat: EBITDAaL 57,5 67,8 -16,8 108,5 41,0 56,0 -16,4 80,6
Marginal 10,6% 14,3% 10,9% 9,1% 13,7% 9,5%
Ovriga intakter och kostnader 1,5 1,0
Rantenetto -17,2 -11,9
Ovriga finansiella intakter och kostnader -8,4 -04
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 -1,9
Skatt -10,0 -8,6
Periodens resultat 27,3 24,7
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3. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2020 till 30,1 MEUR (27,1 MEUR) och bestod av fdljande antal

aktier:

A-aktier B-aktier C-aktier” Totalt
1 januari 2019 79 204 796 54 130 399 2400 000 135735 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -433 365 433 365
31 december 2019 78 771 431 54 563 764 2400 000 135 735 195
Nyemission 15 000 000 15 000 000
Konvertering av C-aktier till B-aktier 15 356 -15 356
Konvertering av A-aktier till B-aktier -219 550 219 550
31 december 2020 78 551 881 69 798 670 2 384 644 150 735 195

*Innehav i egna aktier

I juni 2020 beslutade styrelsen, med stdd av
bemyndigandet fran arsstdmman den 30 april
2020, om en riktad nyemission av 15 miljoner nya

B-aktier till en teckningskurs om 100 SEK per aktie.

Det innebar en 6kning av aktiekapitalet med
3,0 MEUR och 6vrigt tillskjutet kapital med
138,9 MEUR, netto efter transaktionskostnader.

4. Rorelseforvarv

Kvotvardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie. Celox
Holding AB agde 47 157 365 aktier (47 157 365)
och 55,0 procent (55,8 procent) av rosterna.

Antalet aktier som anvands for att berakna vinst
per aktie fore och efter utspadning var 148 350 551
(133 335 195) for kvartalet och 141 748 414

(133 335 195) for helaret.

MEUR 2020
Likvida medel 0,2
Kundfordringar och varulager 0,9
Materiella anlaggningstillgangar 4,7
Nyttjanderattstillgangar 6,5
Goodwill 9,2
Ovriga immateriella tillgangar 2,1
Uppskjuten skatt 0,5
Leasingskulder -6,5
Leverantorsskulder -2,4
Ovriga skulder -0,1
Summa koépeskilling 15,1
Avgar: forvarvade likvida medel -0,2
Uppskjuten och villkorad kdpeskilling (diskonterad) -5,3
Betalning hanforlig till tidigare ars forvarv 4,2
Reglering med medel fran depositionskonto -1,6
Summa kassafléde fran forvarv av dotterféretag 12,2

Under 2020 har koncernen forvarvat tre
dentalverksamheter i Polen, en specialistvards-
enhet i Tyskland och 100 procent av rostandelarna
i Fitness World Sp. z 0.0. som bedriver gym i
Polen. Inget av forvarven bedéms vara individuellt
vasentliga. Goodwill som uppgick till 9,2 MEUR ar
hanforlig till kunskap hos dverférd personal och
forvantade synergier i befintlig verksamhet.
Goodwill ar skattemassigt avdragsagill. Villkorad
kopeskilling har redovisats som en del av

kopeskillingen baserat pa framtida resultatmal. |
koncernens resultatrakning 2020 ingar
nettoomsattning med 1,1 MEUR och nettoresultat
med 0,0 MEUR hanférliga till férvarven. Om dessa
hade forvarvats den 1 januari 2020, sa skulle
nettoomsattningen ha varit cirka 7,5 MEUR hdgre
och nettoresultatet skulle ha varit circa 0,1 MEUR
lagre. Allokering av kdpeskillingen ar preliminar och
kan komma att &ndras inom tolv manader fran
forvarvsdagen.
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5. Transaktioner med narstaende

Koncernens har transaktioner med innehavare utan och till -17,1 MEUR (-1,5 MEUR) for helaret. Per 31
bestdmmande inflytande i MHI. Inkép av material och december 2020 uppgick leverantorskulder till
tjanster uppgick till -4,4 MEUR (-1,5 MEUR) i kvartalet 7,2 MEUR (6,4 MEUR).

6. Finansiella tillgangar och skulder

31 dec 2020 31 dec 2019
Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Kortfristiga placeringar - 40,1 40,1 - - -
Valutaswappar - - - - 1,5 1,5
a) Ovriga finansiella tillgangar 3,2 - 3,2 2,8 - 2,8
Summa 3,2 40,1 43,3 2,8 1,5 43
Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 6,7 0,0 6,7 47 1,6 6,3
Kundfordringar och 6vriga finansiella
fordringar™ - 129,3 129,3 - 124,7 124,7
Summa 6,7 129,3 136,0 4,7 126,3 131,0
Likvida medel - 46,7 46,7 - 34,8 34,8
Summa finansiella tillgangar 9,9 216,1 226,0 7,5 162,6 170,1
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Valutaswappar - 0,3 0,3 - - -
b) Skuld fér villkorad koépeskilling? 11,5 7,0 18,5 10,4 4.1 14,5
Summa 11,5 7,3 18,8 10,4 41 14,5
Saljoption, likviditetsatagande till innehav
utan bestimmande inflytande
(vardeférandringar redovisas i eget
c) kapital) 45,9 - 45,9 38,9 - 38,9
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde 57,4 7,3 64,7 49,3 41 53,4
Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Upplaning? 141,2 7,8 149,0 152,4 105,1 257,5
Leasingskulder 165,1 34,4 199,5 142,0 34,2 176,2
Ovriga finansiella skulder - 6,8 6,8 - 52 52
Leverantdrsskulder och 6vriga finansiella
skulder?) - 57,6 57,6 - 49,1 49,1
Uppskjuten kopeskilling? 0,1 0,3 0,4 1,0 2,3 3,3
Summa 306,4 106,9 413,3 295,4 195,9 491,3
Summa finansiella skulder 363,8 114,2 478,0 344,7 200,0 5447

" Overstammer ej med belopp i rapport éver finansiell stallning pa grund av ej finansiella poster.
2| rapport 6ver finansiell stallning presenteras skuld for villkorad képeskilling, upplaning och uppskjuten képeskilling som lan.

Verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder, som redovisas till upplupet anskaffningsvarde, bedoms i allt
vasentligt motsvara deras verkliga varde.
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Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande
tre varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har likvida kortfristiga
placeringar i val diversifierade euro nominerade
rantefonder som varderats enligt niva 1.

Niva 2: Medicover har valutaswappar som
varderats enligt niva 2.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foljande tillgangar och skulder enligt niva 3.

a) Ovriga finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde per 31 december 2020 avser 14
procent av rostandelarna i en dialysklinik i
Tyskland. Investeringen gjordes i december
2020. Foregaende ar inkluderade posten 11,2
procent av rostandelarna i ett bioteknikfoéretag,
som omklassificerades till ett intresseforetag i
december 2020.

b) Verkligt varde for villkorad kdpeskilling baseras
pa det uppskattade utfallet av villkorade
kopeskillingar till foljd av avtalsenliga forpliktelser
fran tidigare gjorda rorelseférvary.

¢) Koncernen har atagit sig att i framtiden
forvarva ett innehav utan bestdammande
inflytande i ett av koncernens tyska dotterféretag
till ett marknadspris som faststélls vid denna
framtida tidpunkt. Det verkliga vardet uppgick till

Verkligt varde

18,9 MEUR (17,2 MEUR). Varderingen baseras
pa ledningens bedémning om trolig ldsendag och
saljoptionens forvantade varde vid denna
tidpunkt. Eftersom avtalsvillkoren ar till nackdel
for innehavaren, inléses saljoptionen troligen
tidigast ar 2023. Vid faststéllandet av atagandets
verkliga varde sker ett antal uppskattningar av
nyckelvariabler. De viktigaste ar verksamhetens
tillvaxttakt, da den paverkar [lonsamheten vid den
framtida inl6sentidpunkten samt den
diskonteringsranta som tillampats pa det
nominella vardet.

Likviditetsatagandet avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande i MHI
uppgick till 27,0 MEUR (21,7 MEUR). Halften av
séljoptionerna kan inlésas fran mars 2023 och
den andra halften fran mars 2027. Vid
faststallandet av atagandets verkliga varde gors
ett antal uppskattningar av viktiga variabler. De
mest vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt for
att beddma dess Idnsamhet vid den framtida
inlésentidpunkten och diskonteringsrantan som
tillampats pa det nominella vardet.

| foljande tabell sammanfattas kvantitativ
information om vasentliga icke-observerbara
indata som anvants vid vardering till verkligt
varde enligt niva 3:

(MEUR) Indata Kénslighet
Icke- Samband mellan icke-
31 dec 31dec observerbara 31 dec 31 dec observerbara indata och
Beskrivning 2020 2019 data 2020 2019 verkligt virde
Séljoption 18,9 17,2  Vinstdknings- 5,5% 5,5% +1 procentenhet vinstokning
(likviditetsatagande faktor = verkligt varde-baserad
till innehav utan skuld 6kar med 0,3 MEUR
bestammande Riskjusterad 0,4% 0,8% -1 procentenhet
inflytande i tyskt diskonterings- diskonteringsranta = verkligt
dotterforetag) rénta varde-baserad skuld dkar
med 0,6 MEUR
Séljoption 27,0 21,7  6-ars prognos 27,0% 20,6% +10% av arlig EBITDA-
(likviditetsatagande CAGR EBITDA tillvaxttakt = verkligt varde-
till innehav utan baserad skuld 6kar med
bestdmmande 3,2 MEUR
inflytande i MHI) Riskjusterad 11,3% 12,2% -1 procentenhet
diskonterings- diskonteringsranta = verkligt
ranta varde-baserad skuld 6kar
med 1,2 MEUR
Skulder fér 18,5 145 Riskjusterad = 5,5%-8,7% 5,5%-8,7% -1 procentenhet
villkorad diskonterings- diskonteringsranta = verkligt
kopeskilling ranta varde-baserad skuld 6kar

med 0,2 MEUR

Inga vasentliga forandringar har skett avseende varderingsmetoder, indata eller antaganden under 2020.
Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder har omklassificerats mellan varderings-kategorierna.
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7. Finansiell nettoskuld och ovriga finansiella skulder

A
Y
MEDICOVER

31 dec 31 dec
MEUR 2020 2019
Langfristiga lan 152,8 163,8
Kortfristiga Ian 15,1 111,5
Summa lan 167,9 275,3
Avgar: kortfristiga placeringar -40,1 -
Avgar: likvida medel -46,7 -34,8
Lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga placeringar 81,1 240,5
Langfristiga leasingskulder 165,1 142,0
Kortfristiga leasingskulder 34,4 34,2
Summa leasingskulder 199,5 176,2
Summa finansiella skulder 367,4 451,5
Avgar: kortfristiga placeringar -40,1 -
Avgar: likvida medel -46,7 -34,8
Finansiell nettoskuld 280,6 416,7
31 dec 31 dec
MEUR 2020 2019
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 459 38,9
Kortfristiga 6,8 5,2
Summa 52,7 441
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