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BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2021

Fjarde kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 376,3 MEUR
(297,7 MEUR), en 6kning med 26,4 procent, varav
organisk tillvaxt uppgick till 21,6 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 41,6 MEUR
(29,9 MEUR), rérelsemarginalen var 11,1 procent
(10,1 procent).

Nettoresultatet uppgick till 28,4 MEUR
(18,8 MEUR), en vinstmarginal pa 7,6 procent
(6,3 procent).

EBITDA uppgick till 75,1 MEUR (53,1 MEUR), en
O0kning med 41,6 procent. EBITDA-marginalen var
20,0 procent (17,8 procent).

EBITDAaL uppgick till 56,9 MEUR (41,2 MEUR),
EBITDAaL-marginalen var 15,1 procent
(13,9 procent).

Nettokassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 53,9 MEUR (39,0 MEUR).

Resultat per aktie fére/efter utspadning var
0,186 EUR (0,123 EUR).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Helar

Nettoomséttningen uppgick till 1 377,4 MEUR
(997,8 MEUR), en 6kning med 38,0 procent, varav
organisk tillvaxt uppgick till 38,1 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 159,4 MEUR
(61,3 MEUR), rérelsemarginalen var 11,6 procent
(6,1 procent).

Nettoresultatet uppgick till 106,6 MEUR
(27,3 MEUR), en vinstmarginal pa 7,7 procent
(2,7 procent).

EBITDA uppgick till 270,4 MEUR (157,5 MEUR),
en 6kning med 71,7 procent. EBITDA-marginalen
var 19,6 procent (15,8 procent).

EBITDAaL uppgick till
210,8 MEUR (108,5 MEUR), EBITDAaL-
marginalen var 15,3 procent (10,9 procent).

Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 216,7 MEUR (155,1 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,686 EUR (0,182 EUR)

Styrelsen féreslar en utdelning for 2021 pa
0,12 EUR (0,07 EUR) per aktie.

Kv 4 Kv 4 For- Helar Helar For-
Miljoner euro, MEUR 2021 2020 &ndring 2021 2020 &andring
Nettoomsattning 376,3 297,7 26% 1377,4 997,8 38%
Rorelseresultat (EBIT) 41,6 29,9 39% 159,4 61,3 160%
Rorelsemarginal 11,1% 10,1% 11,6% 6,1%
Nettoresultat 28,4 18,8 51% 106,6 27,3 290%
Vinstmarginal 7,6% 6,3% 7,7% 2,7%
Vinst per aktie fore/efter utspadning, EUR 0,186 0,123 51% 0,686 0,182 277%
EBITDA 75,1 53,1 42% 270,4 157,5 72%
EBITDA-marginal 20,0% 17,8% 19,6% 15,8%
EBITDAaL 56,9 41,2 38% 210,8 108,5 94%
EBITDAaL marginal 15,1% 13,9% 15,3% 10,9%
EBITA 45,9 32,7 41% 171,2 76,9 123%
EBITA-marginal 12,2% 11,0% 12,4% 7,7%

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information.

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen och
Tyskland. 2020 uppgick Medicovers nettoomséttning till 998 MEUR och féretaget hade fler &n 32 000 anstéllda. F6r mer
information, besék www.medicover.com
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Vi lamnar ett enastaende ar bakom oss, med en mycket stark
omsattningstillvaxt, resultatutveckling och sett till antal nya medlemmar, det var
ett rekordar. Vi har samtidigt kdAmpat med stora utmaningar i kélvattnet av
pandemin och dess effekter pa verksamheten pa vara marknader — med nya
smittvagor av covid-19, 6kat antal sjukhusinlaggningar, operativa covid-19-
relaterade utmaningar och omstéllning av verksamhetens fokus. Arets resultat
visar pa styrkan i vart diversifierade tjansteerbjudande, var betalarmix och
geografiska exponering. Vara medarbetare har pa ett imponerande, hangivet
och outtréttligt vis bidragit till var mission "att forbattra och bibehalla halsa och
valbefinnande”, och for detta ar jag enormt stolt och tacksam.

| fiarde kvartalet 6kade nettoomsattningen starkt med 26,4 procent till

376,3 MEUR (297,7 MEUR). Den organiska tillvaxten var 21,6 procent.
Nettoomsattningen for helaret 6kade med hela 38,0 procent till 1 377,4 MEUR
(997,8 MEUR) och den organiska tillvaxten var 38,1 procent. Detta motsvarar

i

en arlig genomsnittlig tillvaxttakt pa 22,6 procent de senaste fem aren.

Fee-For-Service och 6vriga tjanster (FFS) 6kade med 34,9 procent under kvartalet och svarar nu for
62 procent av den totala nettoomsattningen. FFS omséattningstillvaxt for helaret var 53,4 procent,
motsvarande 60 procent av den totala nettoomséattningen.

EBITDA for kvartalet 6kade kraftigt med 41,6 procent till 75,1 MEUR (53,1 MEUR), och 6kade med
71,7 procent till 270,4 MEUR (157,5 MEUR) for helaret. EBITDA-marginalen for kvartalet kade med
214 baspunkter till 20,0 procent (17,8 procent) och fér helaret med 385 baspunkter till 19,6 procent
(15,8 procent). Samtliga affarsenheter utvecklades val, och covid-19-tjanster fortsatte att bidra till
marginalokningen. Justerad EBITDA-marginal for aret var 20,4 procent (16,4 procent).

Healthcare Services nettoomsattning i kvartalet 6kade med 28,7 procent till 191,9 MEUR (149,0 MEUR),
den organiska tillvaxten var 22,8 procent. Nettoomsattningen for helaret 6kade med 31,8 procent till

711,6 MEUR (539,7 MEUR), med organisk tillvaxt pa 30,9 procent. Detta motsvarar en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt pa 23,8 procent de senaste fem aren. Vid slutet av aret hade divisionen 1,5 miljoner medlemmar,
en 6kning med 31 000 under kvartalet och med 142 000 under aret. Detta illustrerar tydligt den integrerade
vardmodellens attraktivitet och speglas i en stabil efterfragan. FFS 6kade med 40,9 procent i kvartalet och
svarade for 53 procent av divisionens nettoomsattning, medan FFS-omsattningstillvaxten for helaret var
52,5 procent.

Healthcare Services EBITDA 6kade med 31,8 procent till 28,4 MEUR (21,5 MEUR) i kvartalet, EBITDA-
marginalen var 14,8 procent (14,4 procent). EBITDA for helaret 6kade kraftigt med 31,7 procent till
110,7 MEUR (84,1 MEUR), vilket motsvarar en marginal pa 15,6 procent (15,6 procent).

Diagnostic Services nettoomsattning i kvartalet 6kade med 22,7 procent till 189,7 MEUR (154,6 MEUR),
den organiska tillvaxten var 19,1 procent. Nettoomsattningen for helaret 6kade mycket starkt med

45,1 procent till 686,8 MEUR (473,4 MEUR), med organisk tillvaxt pa 46,2 procent. Detta motsvarar en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt pa 21,4 procent de senaste fem aren. Antalet laboratorietester under kvartalet
Okade med 22,8 procent till 35,9 miljoner (29,1 miljoner). Antalet tester under aret uppgick till totalt

133,4 miljoner (103,9 miljoner), en 6kning med 28,3 procent. Vid slutet av aret uppgick antalet
blodprovscentraler till 852 (745). FFS 6kade med 28,2 procent i kvartalet och svarade fér 71 procent av
divisionens nettoomsattning, medan FFS-omsattningstillvaxten fér helaret var 53,3 procent.

Diagnostic Services EBITDA 6kade starkt med 42,8 procent till 53,3 MEUR (37,4 MEUR) i kvartalet,
EBITDA-marginalen var 28,1 procent (24,2 procent). EBITDA for helaret 6kade mycket kraftigt med

100,2 procent till 179,7 MEUR (89,8 MEUR), vilket motsvarar en marginal pa 26,2 procent (19,0 procent).
Covid-19-tjanster bidrog starkt till marginalékningen och &r ett resultat av en stadigt véxande volym under
aret.

2021 var ett mycket handelserikt ar, inte minst inom férvarv. Vi har genomfort flera transaktioner som
omfattar bland annat dental- och gymverksamheter i Polen och sjukhus i Indien, Tyskland, Polen och
Rumanien. Med var fertilitetsverksamhet har vi klivit in pa tva nya marknader, Danmark och Norge, och i
borjan av 2022 slutférde vi forvarv av ett foretag specialiserat inom genetik pa Cypern och en ledande
leverantdr av medicinska tjanster i sydvastra Polen. Under aret som gick investerade vi totalt cirka
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190 MEUR i organisk och férvarvsbaserad expansion, vilket pa ett utmarkt satt speglar de fortsatt starka
tillvaxtmaojligheterna framover.

Vi féljer noga sakerhetssituationen och utvecklingen i Ukraina och ar fortsatt hoppfulla om att
varldssamfundet ska hitta en fredlig [6sning. Vi stéttar alla vara ukrainska kollegor och deras familjer och ar
precis som tidigare starkt engagerade i att stédja och utveckla vara verksamheter i landet.

Vi ar optimistiska och entusiastiska i fraga om framtiden och ligger langt 6ver vara treariga finansiella mal
(2020-2022). Vi har en stark finansiell stallning och kommer aven fortsattningsvis att fokusera pa att
utveckla var verksamhet, investera i organisk tillvaxt och selektiva forvarv. Vara marknader ar pa vag mot
ett nytt normallage, som vi lar oss att anpassa oss till. Det finns en mer uttalad medvetenhet om och
forstaelse for behovet av tillgang till forebyggande och diagnostisk vardkapacitet, nagot vi raknar med ska
stddja den langsiktiga efterfrdgan pa vara tjanster, och Medicover ar en aktér som har en viktig roll i halso-
och sjukvardssystemen pa vara marknader.

Slutligen vill jag framféra ett stort tack till alla vara medarbetare pa vara marknader for deras engagemang,
harda arbete och professionalism.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING FJARDE KVARTALET 2021

Koncernens nettoomsattning uppgick till

376,3 MEUR (297,7 MEUR), en 6kning med

26,4 procent, organisk tillvaxt var 21,6 procent.
Nettoomsattning hanférlig till den underliggande
verksamheten uppgick till 314,8 MEUR

(245,3 MEUR), en 6kning med 28,3 procent,
organisk tillvaxt var 22,7 procent. Nettoomsattning
hanforlig till covid-19-tjanster uppgick till

61,5 MEUR (52,4 MEUR).

Koncernens nettoomsittning
kv 4, MEUR
400 - 376,3
2977 ___---"7"
300 A o
+26,4%
200 A
100
0
2020 2021

Verksamheten utvecklades mycket val med god
efterfragan inom alla omraden. Den ekonomiska
aktiviteten har varit stark pa de flesta marknader till
foljd av en aterhamtning och hdg sysselsattning.
De negativa effekterna av aterinforda restriktioner i
slutet av kvartalet uppvagdes av covid-19-tjanster.

Den mer smittsamma omikronvarianten paverkade
de flesta marknader i slutet av kvartalet.
Efterfragan pa covid-19-testning har varit stark,
sarskilt i Tyskland och Polen. Intresset for
vaccinering har 6kat pa marknader med lag
vaccinationstackning, men stora delar av
befolkningen pa dessa marknader ar fortfarande
ovaccinerade eller har nyligen fatt vaccin.
Omikronvarianten &r mildare, med minskat behov
av sjukhusinlaggningar och har darfor varit lattare
for sjukvarden att hantera.

Koncernen fortsatte att investera i infrastruktur och
forvarv. | Polen utdkades gym- och
friskvardsverksamheten med 11 gym (8 genom
férvarv och 3 genom organisk expansion). En
dentalverksamhet férvarvades i Polen. Under
kvartalet ingicks tva avtal om forvarv som
slutférdes under 2022: NIPD Genetics, ett foretag
specialiserat inom genetik pa Cypern, och CDT
Medicus, ett natverk av medicinska enheter i
sydvastra Polen. Aven organiska investeringar och
expansion pa Medicovers marknader har bidragit
till att utveckla verksamheten.

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 14,5 MEUR.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 0,1 procent, dar en svagare zloty i Polen
uppvagdes av en starkare ukrainsk hryvna.

Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
191,9 MEUR (149,0 MEUR), en 6kning med

28,7 procent, organisk tillvaxt var 22,8 procent.
Nettoomsattning hanforlig till den underliggande
verksamheten uppgick till 184,3 MEUR

(137,8 MEUR), en 6kning med 33,7 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 7,6 MEUR (11,2 MEUR).

Healthcare Services nettoomsattning
kv 4, MEUR

200 1 191,9
1490 ___---"7"

190 1 +28,7%

100 A

50 A

0

2020 2021

Efterfragan har varit stabil for nastan alla
verksamheter. Den negativa effekten av covid-19
har varit begransad, men i slutet av aret fick viss
elektiv vard skjutas upp. Det uppstod uttkade
kostnader till foljd av forberedelser infor en
potentiell 6kning av covid-19 sjukhusinlaggningar
och omstart av vaccinationskampanjer. Pa de
europeiska marknaderna har sysselsattningen och
den ekonomiska aktiviteten varit hog, med
betydande personalbrist och reallénedkningar.

Antalet medlemmar 6kade med 10,6 procent till

1 495 000 (1 353 000), med 31 000 nya
medlemmar i kvartalet. Arbetsgivare ar val
medvetna om vardet av att erbjuda sina anstallda
halsovard, vilket speglas i en stabil efterfragan. Att
uppratthalla servicenivaerna ar fortfarande en
utmaning nar det rader brist pad medicinsk personal.

FFS-verksamheten utvecklades val med god
efterfragan och férmaga att hantera Covid-19
restriktioner. Expansion av anlaggningar har
fortsatt, men driftsattningen har férsenats eftersom
myndigheterna haft begransade resurser och
behovt hantera efterslapande arenden. Under
kvartalet 6kade antalet tandlakarstolar i Polen med
65 till totalt 359. Flera nyetableringar ar planerade
under 2022 och forvarv ar att vanta.

Divisionen hade sammanlagt 4 028 sangar pa
sjukhus, varav 233 sangar och ett sjukhus tillkom
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under kvartalet. Det totala antalet sjukhus uppgick
till 32 (varav 19 i Indien).

Kv 4 Kv 4
Antal 2021 2020
Kliniker 129 115
Sjukhus 32 25
Sangar 4028 3185
Fertilitetskliniker 26 21
Dentalkliniker 64 52
Tandlakarstolar 359 256
Gym 77 25
Ovriga anléggningar 65 58
Medlemmar (tusental) 1495 1353

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 11,2 MEUR.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 1,6 procent, framst till foljd av den svagare
polska zlotyn.

Diagnostic Services nettoomsattning uppgick till
189,7 MEUR (154,6 MEUR), en 6kning med

22,7 procent, organisk tillvaxt var 19,1 procent.
Nettoomsattning hanforlig till den underliggande
verksamheten uppgick till 135,8 MEUR

(113,4 MEUR), en 6kning med 19,8 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 53,9 MEUR (41,2 MEUR).

Diagnostic Services nettoomsattning
kv 4, MEUR
200 - 189,7
1546 _ __---- -
150 A 1
+22,7%
100 A
50 A
0
2020 2021

Priserna pa de flesta marknader var stabila jamfort
med foregaende kvartal. Den privata finansieringen
Okade med 28,2 procent. Blodprovscentralerna var
mer paverkade av covid-19-restriktionerna i
jamférelseperioden.

Antalet laboratorietester 6kade med 22,8 procent
till 35,9 miljoner (29,1 miljoner), i linje med
nettoomsattningstillvaxten. Antal covid-19-tester
var 2,6 miljoner (1,1 miljoner), en hogre tillvaxt
jdmfoért med nettoomsattningsdkningen, vilket
forklaras av annan testmix och prisséttning.

Antalet blodprovscentraler 6kade med 15 procent
till 852 (745), med 31 nya blodprovscentraler i
kvartalet. Pa grund av tillsynsmyndigheternas
andrade arbetsrutiner under covid-19-pandemin
har dppningen av nya blodprovscentraler forsenats.
Investeringar i infrastruktur, samt i sarskilda
anlaggningar och utrustning for att utdka utbudet
av tester och automatisering, fortsatter. Medicover
Genetics fortsatter att utvidga sitt erbjudande och
forvarvet av NIPD Genetics kommer att ytterligare
starka tillvaxten inom genetiktjanster under 2022.

Kv 4 Kv 4
Antal 2021 2020
Laboratorier 99 97
Blodprovscentraler 852 745
Medicover-kliniker 24 25
Laboratorietester (miljoner) 35,9 29,1

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 3,3 MEUR.

Valutakursforandringar hade en positiv paverkan
om 1,5 procent, framst till féljd av en starkare
ukrainsk hryvna.
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NETTOOMSATTNING HELAR 2021

Koncernens nettoomsattning uppgick till
1377,4 MEUR (997,8 MEUR), en 6kning med
38,0 procent, organisk tillvaxt var 38,1 procent.
Nettoomsattning hanforlig till den underliggande
verksamheten uppgick till 1 131,4 MEUR

(903,4 MEUR), en 6kning med 25,2 procent,
organisk tillvaxt var 24,7 procent. Nettoomsattning
hanforlig till covid-19-tjanster uppgick till

246,0 MEUR (94,4 MEUR).

Koncernens nettoomsattning 12M,
MEUR

1500 - 13774
1200 - 997‘8””,—"‘

900 A = +38,0%

600 -

300 A

0
2020 2021

Investeringar och adderad kapacitet bidrog till den
fortsatta tillvaxten. Efterfragan ar stabil med starka
arbetsmarknader och reallénedkningar som driver
upp disponibla inkomster och darmed efterfragan
pa arbetsgivarfinansierad halsovard.

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 32,2 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 3,3 procent, med en férsvagning av samtliga
valutor men frdmst av den polska zlotyn.

Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
711,6 MEUR (539,7 MEUR), en 6kning med

31,8 procent, organisk tillvaxt var 30,9 procent.
Nettoomsattning hanforlig till den underliggande
verksamheten uppgick till 645,0 MEUR

(511,4 MEUR), en 6kning med 26,1 procent,
organisk tillvaxt var 24,7 procent.

Healthcare Services nettoomsattning
12M, MEUR
800 - 711,6
600 - 539,7 __---=" "
B +31.8%
400 -
200 A
0
2020 2021

Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 66,6 MEUR (28,3 MEUR), Medicover
Hospitals India (MHI) var starkt bidragande. Fler an
15 000 covid-19-patienter har vardats pa MHIs
sjukhus under aret och narmare en halv miljon
vaccindoser har administrerats.

Under 2021 dkade antalet medlemmar med

10,6 procent till 1 495 000 (1 353 000), en 6kning
med 142 000. De starka arbetsmarknaderna i
Healthcare Services verksamhetslander har fortsatt
framja verksamheten.

Fertilitetsverksamheten vaxte under aret med 4
kliniker i Norge och en spermabank i Danmark.
Koncernen driver nu 26 (21) fertilitetskliniker.
Organisk expansion av anlaggningarna ar planerad
for 2022, med 6ppning av nya kliniker och utdkad
kapacitet.

31 dec 31 dec

Antal 2021 2020

Kliniker 129 115
Sjukhus 32 25
Sangar 4028 3185
Fertilitetskliniker 26 21
Dentalkliniker 64 52
Tandlakarstolar 359 256
Gym 77 25
Ovriga anléaggningar 65 58
Medlemmar (tusental) 1495 1353

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 24,4 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 3,6 procent, framst till féljd av den svagare
polska zlotyn och indiska rupien.

Diagnostic Services nettoomsattning 6kade till
686,8 MEUR (473,4 MEUR), en 6kning med
45,1 procent, organisk tillvaxt var 46,2 procent.
Nettoomsattning hanforlig till den underliggande
verksamheten uppgick till 507,4 MEUR

(407,3 MEUR), en 6kning med 24,6 procent,
organisk tillvaxt var 25,0 procent.

6 — Bokslutskommuniké januari-december 2021



.

o
-4
MEDICOVER
) ] ] L laboratorietester 6kade med 28,3 procent till 133,4
Diagnostic Services nettoomsattning miljoner (103,9 miljoner) inklusive 7,0 miljoner
12M, MEUR i .
(1,9 miljoner) covid-19-tester.
800 - 686,8
600 1 s34 - 31dec 31dec
= +451% Antal 2021 2020
400 -
Laboratorier 99 97
200 A Blodprovscentraler 852 745
Medicover-kliniker 24 25
0 Laboratorietester (miljoner) 133,4 103,9
2020 2021
Forvarvad nettoomsattning uppgick till 7,8 MEUR.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
uppgick till 179,4 MEUR (66,1 MEUR). Covid-19- om 2,8 procent, med en férsvagning av samtliga
testning har haft en mycket stark paverkan. Antalet valutor men framst av den ukrainska hryvnan.

| tabellen nedan foljer nettoomsattningen fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna
tillhandahalls, férdelat per division, betalare och land.

Kv 4 Kv 4 For- Helar % av Helar % av For-
MEUR 2021 2020 andring 2021 2021 2020 2020andring
Healthcare Services
Nettoomsattning 191,9 149,0 711,6 539,7
Segmentsinterna intakter -0,5 -1,1 -1,1 -1,6
Nettoomsattning fran externa
kunder 191,4 147,99 29,4% 710,5 538,1 32,0%
Fordelat per betalare:
Offentlig 211 15,3 38,6% 748 105% 558 10,4% 34.2%
Privat: 170,3 1326 28,4% 635,7 89,5% 482,3 89,6% 31,8%
Forbetald 68,3 61,1 11,8% 2615 36,8% 237,8 442% 10,0%
Kontantbetald (FFS) 85,5 63,9 33,9% 336,56 47,4% 221,3 411% 52,1%
Ovriga tjanster 16,5 76 113,5% 37,7 53% 23,2 43% 62,2%
Fordelat per land:
Polen 124,8 97,6  28,0% 450,0 63,3% 3584 66,6% 25,6%
Indien 32,2 23,3 38,8% 1349 190% 825 153% 63,6%
Rumanien 221 18,9 17,0% 83,8 118% 64,6 12,0% 29,7%
Ovriga lander 12,3 8,1 48,0% 41,8 59% 32,6 6,1% 27,7%
Diagnostic Services
Nettoomsattning 189,7 154,6 686,8 473,4
Segmentsinterna intakter -4.9 -5,0 -20,2 -14,1
Nettoomsattning fran externa
kunder 184,8 149.6 23,5% 666,6 459,3 45,1%
Foérdelat per betalare:
Offentlig 55,5 499 11,1% 207,9 31,2% 161,0 351% 29,1%
Privat: 129,3 99,7 29,6% 458,7 68,8% 2983 64,9% 53,8%
Kontantbetald (FFS) 114,9 95,4  20,4% 4154 62,3% 2878 62,7% 44,3%
Ovriga tjanster 14,4 4,3 233,1% 43,3 6,5% 10,5 2.2% 314,0%
Fordelat per land:
Tyskland 86,0 76,6  12,2% 3164 47,5% 2424 52,8% 30,5%
Ukraina 32,4 26,8 21,1% 109,5 16,4% 73,1 159%  49,8%
Ruménien 23,0 18,7 22,9% 87,8 132% 634 138% 38,4%
Polen 15,5 126 22,6% 60,1 9,0% 39,0 8,5% 54,0%
Ovriga lander 27,9 14,9 86,7% 92,8 13,9% 41,4 9,0% 123,9%
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RESULTATUTVECKLING FJARDE KVARTALET 2021

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 41,6 MEUR
(29,9 MEUR), rérelsemarginalen var 11,1 procent
(10,1 procent). Uppskattad EBIT hanforlig till covid-
19-tjanster var 25,5 MEUR (14,1 MEUR), en
marginal pa 41,4 procent (26,9 procent). EBIT for
den underliggande verksamheten uppskattas till
16,1 MEUR (15,8 MEUR), marginalen var

5,1 procent (6,4 procent). Den 6verlag starka
utvecklingen var ett resultat av den stabila
efterfragan pa Medicovers tjanster och den starka
covid-19-relaterade efterfragan.

Periodens resultat uppgick till 28,4 MEUR
(18,8 MEUR), en vinstmarginal p& 7,6 procent
(6,3 procent). Periodens resultat paverkades av
finansnettot pa -4,1 MEUR (-6,0 MEUR),

varav -6,3 MEUR (-3,8 MEUR) avsag
rantekostnader och kontraktsavgifter for
koncernens lan och évriga diskonterade skulder.
Av réntekostnaderna avsag -4,4 MEUR

(-2,7 MEUR) leasingskulder. Rantekostnader for
leasingskulder har 6kat till foljd av att koncernen
utdkat sin verksamhet inklusive hyreslokaler.
Valutakursvinster uppgick till 1,7 MEUR

(-2,2 MEUR), varav 0,8 MEUR (-1,1 MEUR) var
hanforliga till eurodenominerade leasingskulder i
Polen da zlotyn starktes.

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,186 EUR
(0,123 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 75,1 MEUR
(53,1 MEUR), en 6kning med 41,6 procent.
EBITDA-marginalen var 20,0 procent

(17,8 procent).

Koncernens EBITDA kv 4, MEUR
80 - 75,1
60 531 __--"7
+41,6%

40 A
20 A
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2020 2021

EBITDA foér den underliggande verksamheten
Okade med 25,7 procent till 48,7 MEUR

(38,8 MEUR), en marginal pa 15,5 procent

(15,8 procent). Med beaktande av erhallna bidrag i
samma kvartal foregaende ar, och justerat for
forvarv och andrad metod for allokering av
omkostnader avseende covid-19-tjanster fran och

med det andra kvartalet, 6kade den underliggande
EBITDA-marginalen med 1,4 procentenheter.

Justerad EBITDA uppgick till 78,8 MEUR
(55,7 MEUR), en marginal pa 20,9 procent
(18,7 procent).

Justerad EBITDAaL 6kade till 60,6 MEUR
(43,8 MEUR), en marginal pa 16,1 procent
(14,7 procent), vilket driver det starka kassaflodet.

Jamforelsestorande poster

Nettoomsattning fran covid-19-tjanster uppskattas
ha bidragit till en genomsnittlig EBITDA-marginal
pa 42,9 procent (27,3 procent) och till att ha dkat
den totala EBITDA-marginalen med cirka

4,5 procentenheter, motsvarande 26,4 MEUR
(14,3 MEUR). Metoden for allokering av
omkostnader som anvands for att uppskatta
paverkan fran covid-19 har andrats fran och med
andra kvartalet 2021 till att vara mer
marginalkostnadsbaserad. | fijarde kvartalet 2021
har andringen paverkat EBITDA-marginalen for
den underliggande verksamheten negativt med
ungefar 1,7 procentenheter.

| fjarde kvartalet 2020 uppgick 6vriga intékter och
kostnader till 1,3 MEUR, vilket avsag en
omvardering av en finansiell investering.

Forvarvsrelaterade utgifter uppgick till -1,5 MEUR
(-0,8 MEUR) och aktierelaterade ersattningar
till -2,2 MEUR (-1,8 MEUR).

EBITDA for Healthcare Services uppgick till
28,4 MEUR (21,5 MEUR), EBITDA-marginalen var
14,8 procent (14,4 procent).

Healthcare Services EBITDA
kv 4, MEUR
60 -
50
40 -
28,4
30 1 215 -
20 il
+31,8%
10 -
0
2020 2021

EBITDA foér den underliggande verksamheten
Okade med 37,4 procent till 27,0 MEUR

(19,6 MEUR), EBITDA-marginalen var 14,6 procent
(14,2 procent). Den omfattande expansionen av
anlaggningar speglas i tillvaxten.
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EBITDA-bidraget fran covid-19-tjanster
uppskattades till 1,4 MEUR (1,9 MEUR), en
marginal pa 18,8 procent (17,0 procent).

EBITDAaL uppgick till 16,4 MEUR (14,9 MEUR),
marginalen var 8,5 procent (10,0 procent). Den
lagre marginalen forklaras av hégre medicinska
kostnader i de arbetsgivarfinansierade
verksamheterna, sarskilt i Polen, och utspadningen
till féljd av den snabba expansionen av nya enheter
som ar i ett tidigt utvecklingsskede.

Rorelseresultatet uppgick till 8,1 MEUR
(8,6 MEUR), marginalen var 4,2 procent
(5,8 procent).

Arbetsgivarfinansierade tjanster utvecklades val,
med en tydlig sdsongsmassig paverkan pa
nyttjiandegraden. Okat vardutnyttjande i
kombination med 6kade kostnader per vardtillfalle
till féljd av inflation, och i synnerhet 6kade
personalkostnader per timme, bidrog till hdgre
medicinska kostnader. Det pagar ocksa viss
upphamtning av uppskjutna diagnoser. Detta
uppvagdes delvis av 6kad produktivitet genom
anvandning av digitala vardtjanster. Det fjarde
kvartalet 2020 paverkades fortfarande av ett lagre
vardutnyttjande.

Rumanska och indiska sjukhus arbetade fortsatt
med inldggningar av covid-19-patienter, med 6kad
efterfragan i slutet av tredje kvartalet 2021. |
Rumanien fortsatte inlaggningarna under bérjan av
fiarde kvartalet for att sedan avta mot arets slut.

MHI har utdkat sin kapacitet till 2 974 sangar och
belaggningen uppgick till 2 430 férdelat pa 19
sjukhus. Fem nya sjukhus 6ppnades under aret.
Till f6ljd av den snabba expansionstakten ar det
oundvikligt att Ionsamheten minskar under tiden
som verksamheterna ar under uppbyggnad.

Dentalverksamheten i Polen utvecklades vél, med
en 6kning av antalet enheter och en stark
konsumentmarknad.

Fertilitetsverksamheten har varit mer stabil,
efterfragan var i nivd med féregaende kvartal.
Forvarven av den norska IVF-kedjan och den
danska spermabanken bidrog till den totala
verksamheten. | Polen paverkas
fertilitetsverksamheten inte langre negativt av
covid-19.

Efterfragan pa traningsférmaner inom Medicover
Sport har varit god sedan verksamheten
aterupptogs i maj 2021, och nya medlemskap har
tecknats i en tillfredsstallande takt. Generellt

utvecklas verksamheten starkt, men ar mycket
beroende av hyreslokaler, vilket har paverkat
divisionens resultat nagot negativt. Verksamheten
forvantas uppna en béattre Ionsamhet allt eftersom
medlemsantalet stiger.

EBITDA foér Diagnostic Services uppgick till
53,3 MEUR (37,4 MEUR), EBITDA-marginalen var
28,1 procent (24,2 procent).

Diagnostic Services EBITDA
kv 4, MEUR
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EBITDA for den underliggande verksamheten
Okade med 13,8 procent till 28,3 MEUR

(25,0 MEUR), en marginal pa 20,9 procent

(22,0 procent). Den andrade metoden for allokering
av omkostnader har paverkat den underliggande
verksamhetens EBITDA-marginal negativt med

4,0 procentenheter. EBITDA-bidraget fran covid-
19-tjanster uppskattades till 25,0 MEUR

(12,4 MEUR), marginalen var 46,3 procent

(30,1 procent).

EBITDAaL uppgick till 47,2 MEUR (32,2 MEUR),
marginalen var 24,9 procent (20,8 procent).
EBITDAaL-marginalen for den underliggande
verksamheten var 16,4 procent (17,4 procent).
Marginalen paverkades negativt av den dndrade
metoden for allokering av omkostnader mellan
covid-19 och underliggande verksamhet.

Rorelseresultatet uppgick till 40,4 MEUR
(27,7 MEUR), marginalen var 21,3 procent
(17,9 procent).

Efterfragan pa covid-19-testning har bidragit till
I6nsamheten, dock med variationer mellan
marknaderna — med stark efterfragan i Tyskland
och svagare i Rumanien dar befolkningen drabbats
av en mer omfattande covid-19-vag tidigare.
Testning i samband med resor och event har
bidragit positivt liksom kontrakt med féretag som
kraver testning for att skydda sina kunder. Det
borjar sta klart att den covid-19-relaterade
efterfragan kommer att bli en bestaende del av
vardbehovet som sannolikt fortsatter i varierande
grad under kommande ar.
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RESULTATUTVECKLING HELAR 2021

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 159,4 MEUR
(61,3 MEUR), marginalen var 11,6 procent

(6,1 procent), covid-19 bidrog till 6kningen. EBIT
for den underliggande verksamheten uppgick till
72,3 MEUR (31,6 MEUR), marginalen var

6,4 procent (3,5 procent).

Periodens resultat uppgick till 106,6 MEUR
(27,3 MEUR), en vinstmarginal pa 7,7 procent
(2,7 procent). Periodens resultat paverkades av
finansnettot pa -17,3 MEUR (-25,6 MEUR),
varav -20,1 MEUR (-18,1 MEUR) avsag
rantekostnader och 1,8 MEUR (-8,4 MEUR)
valutakursvinster.

Koncernen redovisade en skattekostnad

pa -37,2 MEUR (-10,0 MEUR). Den effektiva
skattesatsen var 25,8 procent (26,7 procent).
Minskningen i effektiv skattesats beror pa en
férskjutning av I16nsamheten till lAnder med lagre
skattesatser.

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,686 EUR
(0,182 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 270,4 MEUR
(157,5 MEUR). EBITDA-marginalen var
19,6 procent (15,8 procent).

Koncernens EBITDA 12M, MEUR
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EBITDA foér den underliggande verksamheten
Okade med 52,8 MEUR till 180,2 MEUR

(127,4 MEUR). EBITDA-marginalen var

15,9 procent (14,1 procent), en 6kning med 1,8
procentenheter. Med beaktande av erhallna bidrag
under foregaende ar, och justerat for forvarv och
andrad metod for allokering av omkostnader
avseende covid-19-tjanster fran och med det andra
kvartalet, 6kade den underliggande EBITDA-
marginalen med 4,7 procentenheter.

Justerad EBITDA uppgick till 280,5 MEUR
(164,1 MEUR) en marginal pa 20,4 procent
(16,4 procent).

Justerad EBITDAaL o6kade till 220,9 MEUR
(115,1 MEUR), en marginal pa 16,0 procent
(11,5 procent).

Jamforelsestorande poster

Nettoomsattning fran covid-19-tjanster uppskattas
ha bidragit till EBITDA med 90,2 MEUR

(30,1 MEUR), med en marginal pa 36,7 procent
(31,8 procent). Den hégre marginalen 6kade den
totala EBITDA-marginalen med cirka

3,7 procentenheter.

Under 2020 uppgick tillfalliga Idnesankningar
(frivilliga, korttidspermittering och statligt stdd) till
13,1 MEUR, hyresrabatter uppgick till 1,5 MEUR
och 6vriga kostnadsatgarder uppgick till 3,1 MEUR.
Totalt uppgick kostnadsbesparingarna till

17,7 MEUR. Metoden for allokering av
omkostnader som anvands for att uppskatta
paverkan fran covid-19 har andrats mellan aren, till
att vara mer marginalkostnadsbaserad. Andringen
tilldmpas fran och med andra kvartalet 2021 och
har paverkat EBTIDA-marginalen fér den
underliggande verksamheten negativt med ungefar
1,3 procentenheter.

| jAmférelseperioden redovisades icke-
kassaflodespaverkande kostnader for
nedskrivningar om -5,2 MEUR.

For 2020 uppgick 6vriga intakter och kostnader till
1,3 MEUR, vilket avsag en omvardering av en
finansiell investering.

Forvarvsrelaterade utgifter uppgick till -3,2 MEUR
(-1,5 MEUR) och aktierelaterade ersattningar
till -6,9 MEUR (-5,1 MEUR).

EBITDA for Healthcare Services 6kade med
31,7 procent till 110,7 MEUR (84,1 MEUR),
EBITDA-marginalen var 15,6 procent

(15,6 procent).

Healthcare Services EBITDA 12M,
MEUR
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EBITDA foér den underliggande verksamheten
Okade med 25,4 procent till 94,3 MEUR

(75,2 MEUR), en 6kning med 19,1 MEUR.
EBITDA-marginalen var 14,6 procent

(14,7 procent). Under 2020 uppgick Idnesankningar
(frivilliga, korttidspermittering och statligt stod) till
6,1 MEUR och hyresrabatter till 0,8 MEUR, vilket
motsvarade 1,3 procentenheter av den
underliggande EBITDA-marginalen i
jamforelseperioden. Den underliggande EBITDA-
marginalen paverkades positivt av aterhamtning i
volymerna, och av att digitala vardtjanster fortsatt
&r ett vanligt alternativ i patienternas vardval. Over
tva miljoner digitala vardkonsultationer
genomfordes under aret i den polska
arbetsgivarbetalda verksamheten. Nyttjandet av
arbetsgivarfinansierade tjanster var hdgre under
fiarde kvartalet vilket paverkade marginalerna
negativt. Den underliggande EBITDA-marginalen
paverkades negativt av storningar i samband med
omstallningen mellan covid-19-verksamhet och
ordinarie verksamhet, sarskilt i Indien mellan andra
och tredje kvartalet. Verksamheten paverkades
aven av restriktioner for exempelvis gym under
forsta kvartalet och i bérjan av det andra kvartalet
samt av kostnadspress till foljd av I6neinflation och
allman inflation.

EBITDA-bidraget fran covid-19-tjanster
uppskattades till 16,4 MEUR (8,9 MEUR),
motsvarande 1,0 procentenhet av marginalen.
EBITDAaL 6kade med 28,9 procent till 74,0 MEUR
(57,5 MEUR), marginalen var 10,4 procent

(10,6 procent).

Rorelseresultatet uppgick till 45,4 MEUR
(28,8 MEUR), marginalen var 6,4 procent
(5,3 procent).

Den snabba 6kningen av antalet enheter inom
Medicover Sport (+52 i Polen) och MHI (+5) har
paverkat resultatet negativt.

EBITDA for Diagnostic Services tkade med
100,2 procent till 179,7 MEUR (89,8 MEUR),
EBITDA-marginalen var 26,2 procent

(19,0 procent).

Diagnostic Services EBITDA 12M, MEUR
200 - 179,7
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EBITDA for den underliggande verksamheten
Okade med 37,3 MEUR, eller 54,5 procent, till
105,9 MEUR (68,6 MEUR). EBITDA-marginalen
var 20,9 procent (16,8 procent), en 6kning med
4,1 procentenheter. Under 2020 uppgick
I6nesankningar (frivilliga, korttidspermittering och
statligt stod) till 6,2 MEUR och hyresrabatter
uppgick till 0,7 MEUR, vilket sammantaget
motsvarade cirka 1,7 procentenheter av den
underliggande marginalen i jamforelseperioden.
Den andrade metoden for allokering av
omkostnader mellan aren paverkade den
underliggande verksamhetens EBITDA-marginal
negativt med 2,8 procentenheter.

EBITDA-bidraget fran covid-19-tjanster
uppskattades till 73,8 MEUR (21,2 MEUR), en
marginal pa 41,1 procent (32,1 procent) och
paverkade den totala EBITDA-marginalen med
5,3 procentenheter. EBITDAaL uppgick till

157,1 MEUR (67,8 MEUR), marginalen var

22,9 procent (14,3 procent). EBITDAaL for den
underliggande verksamheten var 83,3 MEUR
(46,6 MEUR), vilket ger en marginal pa

16,4 procent (11,5 procent). Under andra kvartalet
féregaende ar drabbades blodprovscentralerna av
en kraftigt minskad efterfragan vilket vasentligt
paverkade marginalerna for 2020.

Rorelseresultatet uppgick till 135,5 MEUR
(50,8 MEUR), marginalen var 19,7 procent
(10,7 procent).

Marginalférbattringen beror pa genomgaende
hdgre volymer. Detta motverkades av 6kade
personalkostnader pa grund av inflation och brist
pa arbetskraft. Merparten av de kostnader som inte
ar personalrelaterade har varit stabila till foljd av
langfristiga kontrakt.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Medicover, MEUR 2021 2020 andring 2021 2020 a&ndring
Nettoomsattning 376,3 297,7 26% 1377,4 997,8 38%
Roérelseresultat (EBIT) 41,6 29,9 39% 159,4 61,3 160%
Rérelsemarginal 11,1% 10,1% 11,6% 6,1%
Nettoresultat 28,4 18,8 51% 106,6 27,3 290%
Vinstmarginal 7,6% 6,3% 7,7% 2,7%
Vinst per aktie fore/efter utspadning,
EUR 0,186 0,123 51% 0,686 0,182 277%
EBITDA 75,1 53,1 42% 270,4 157,5 72%
EBITDA-marginal 20,0% 17,8% 19,6% 15,8%
Justerad EBITDA 78,8 55,7 42% 280,5 164,1 71%
Justerad EBITDA-marginal 20,9% 18,7% 20,4% 16,4%
EBITDAaL 56,9 41,2 38% 210,8 108,5 94%
EBITDAaL-marginal 15,1% 13,9% 15,3% 10,9%
Justerad EBITDAaL 60,6 43,8 38% 220,9 115,1 92%
Justerad EBITDAaL-marginal 16,1% 14,7% 16,0% 11,5%
EBITA 459 32,7 41% 171,2 76,9 123%
EBITA-marginal 12,2% 11,0% 12,4% 7,7%
Justerad EBITA 49,6 35,3 41% 181,3 83,5 117%
Justerad EBITA-marginal 13,2% 11,9% 13,2% 8,4%
EBITAaL 41,5 30,0 38% 157,2 66,7 136%
EBITAaL-marginal 11,0% 10,1% 11,4% 6,7%
Justerad EBITAaL 452 32,6 39% 167,3 73,3 128%
Justerad EBITAaL-marginal 12,0% 11,0% 12,1% 7,3%

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Healthcare Services, MEUR 2021 2020 andring 2021 2020 a&ndring
Nettoomsattning 191,9 149,0 29% 711,6 539,7 32%
Rorelseresultat (EBIT) 8,1 8,6 -6% 45,4 28,8 58%
Rérelsemarginal 4,2% 5,8% 6,4% 5,3%
EBITDA 28,4 21,5 32% 110,7 84,1 32%
EBITDA-marginal 14,8% 14,4% 15,6% 15,6%
EBITDAaL 16,4 14,9 10% 74,0 57,5 29%
EBITDAaL-marginal 8,5% 10,0% 10,4% 10,6%
EBITA 11,6 11,0 6% 54,6 39,8 37%
EBITA-marginal 6,0% 7,3% 7,7% 7,4%
Antal medlemmar vid periodens utgang
(tusental) 1495 1353 11% 1495 1353 11%

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Diagnostic Services, MEUR 2021 2020 andring 2021 2020 andring
Nettoomsattning 189,7 154,6 23% 686,8 473,4 45%
Rorelseresultat (EBIT) 40,4 27,7 47% 135,5 50,8 167%
Rérelsemarginal 21,3% 17,9% 19,7% 10,7%
EBITDA 53,3 374 43% 179,7 89,8 100%
EBITDA-marginal 28,1% 24.2% 26,2% 19,0%
EBITDAaL 47,2 32,2 47% 157,1 67,8 132%
EBITDAaL-marginal 24,.9% 20,8% 22,9% 14,3%
EBITA 414 28,1 47% 138,2 55,4 149%
EBITA-marginal 21,8% 18,2% 20,1% 11,7%
Antal laboratorietester under perioden
(miljoner) 35,9 29,1 23% 133,4 103,9 28%
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COVID-19

| féljande tabell presenteras covid-19-relaterad data.

Kv4d Kv3 Kv2 Kv1 Helar Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Helar
2021 2021 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2020
Nettoomsattning (MEUR)
Healthcare Services 7,6 10,9 37,9 10,2 66,6 11,2 16,0 1,1 0,0 28,3
Diagnostic Services 53,9 38,9 43,9 427 179,4 41,2 16,0 7,9 1,0 66,1
Summa 61,5 498 81,8 529 246,0 524 32,0 9,0 1,0 944
Sjukhusinldggningar”
Healthcare Services 821 1385 11767 2362 16335 2050 4965 297 - 7312
Laboratorietester?(miljoner)
Diagnostic Services 2.6 2.2 1.1 1.1 7.0 1.1 0.5 0.3 - 1.9
EBITDA® (MEUR)
Healthcare Services 1,4 1,6 12,0 1,4 16,4 1,9 6,4 0,6 0,0 8,9
Diagnostic Services 25,0 14,7 18,9 152 73,8 12,4 6,1 2,3 04 212
Summa 264 16,3 30,9 16,6 90,2 14,3 12,5 29 04 301
EBITDA-marginal® (MEUR)
Healthcare Services 18,8% 14,8% 31,7% 13,2% 24,6% 17,0% 40,1% 48,0% - 31,3%
Diagnostic Services 46,3% 37,7% 43,0% 357% 41,1% 30,1% 38,2% 29,7% 32,0% 32,1%
Summa 429% 32,7% 37,8% 31,4% 36,7% 27,3% 39,2% 31,9% 32,0% 31,8%

" Inkluderar sjukhusinldggningar och Covid-19 relaterade behandlingar.

2 Inkluderar PCR, antibody/antigen tester.

3) Metoden fér allokering av omkostnader som anvéands for att uppskatta paverkan fran covid-19 har andrats mellan aren, till att
vara mer marginalkostnadsbaserad fran och med kvartal 2 2021.

Pandemin har visat sig bli langvarig.
Omikronvarianten, som ar den dominerande
mutationen péa de flesta marknader, orsakar
fornyade problem men ar inte lika dodlig. Efter
nastan tva ar anpassar sig nu varlden till att leva
med en bestaende narvaro av covid-19-viruset. Det
innebar bland annat att testning ar viktigt for att
uppratthalla en "normal” aktivitet, vaccinationer ger
skydd mot allvarlig sjukdom men inte mot spridning
av viruset. For att uppratthalla allmanhetens stod,
kravs aven en balans mellan att leva ett “normal liv”
och folkhalsoatgarder.

Effekten av restriktionerna och andrade
beteendemdnster har resulterat i fler allvarliga
cancerfall som upptacks i ett sent stadium och
andra sent diagnostiserade kroniska sjukdomar.
Langtidssjuka i covid-19 och psykiska problem ¢kar
pressen pa den offentliga varden och resulterar i
finansieringsunderskott. Det finns ocksa positiva
aspekter av pandemin, sarskilt vad galler
overgangen till digitala vardplattformar och
férandringen hos allméanheten, som fran att ha varit
tveksam till digitala I6sningar nu stddjer dem.

Medicovers medarbetare har varit och fortsatter att
vara ett mycket stort stéd for patienterna och
koncernen under hela denna kris. Alla medarbetare
i frontlinjen som sa énskar har fatt pafylinadsdoser
av vaccin.

Okad politisk medvetenhet om behovet av ett starkt
halso- och sjukvardssystem, daribland laboratorier
och sjukhus, kommer ocksa att vara gynnsamt for
dessa sektorer under éverskadlig framtid. Ett tydligt
exempel pa detta ar hur bra den tyska
laboratorieinfrastrukturen hanterat efterfragan
under pandemin.

Medicover har trots pandemins effekter en stark
tilltro till den fortsatta ekonomiska utvecklingen i de
Iander dar koncernen bedriver verksamhet. En
stark ekonomisk tillvaxt ar uppenbar och den driver
aven pa inflationen. Koncernen har tillhandahallit
skraddarsydda testméjligheter, anpassade till
specifika branscher for utvalda kunder, sasom for
hantering av evenemang, kryssningsrederier,
flygbolag och flygplatser. Medicover raknar med att
verksamhet relaterad till paverkan fran pandemin
kommer att fortsatta som ett langsiktigt inslag i
varierande grad, med en viss sasongsvariation.
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KASSAFLODE
Fjarde kvartalet Helar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapital uppgick till 71,4 MEUR
(53,0 MEUR) och utgjorde darmed 95,1 procent av
EBITDA (99,8 procent). Rorelsekapitalet 6kade
med 17,5 MEUR (6kning om 14,0 MEUR). Betald
inkomstskatt uppgick till 5,5 MEUR (3,4 MEUR).
Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 53,9 MEUR (39,0 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar och
immateriella tillgangar uppgick till 37,2 MEUR
(31,4 MEUR), varav cirka 57 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 43 procent avsag
underhallsinvesteringar. Covid-19-investeringar
uppgick till 1,1 MEUR (4,4 MEUR). Kassaflodet
fran forvarv av dotterféretag och intresseféretag
uppgick till 10,6 MEUR (10,2 MEUR) och avsag
betalningar for forvarv under kvartalet samt foér
tidigare genomférda transaktioner. Férvarv av
kortfristiga placeringar uppgick till 182,5 MEUR.

Netto upptagna lan uppgick till 201,8 MEUR (netto
aterbetalda lan 6,5 MEUR). Amortering av
leasingskulder uppgick till 11,4 MEUR (7,7 MEUR).
Betald ranta uppgick till 7,5 MEUR (4,3 MEUR),
varav 4,4 MEUR (2,7 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 2,3 MEUR  till
81,9 MEUR.

FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital uppgick till

257,6 MEUR (156,7 MEUR) och utgjorde darmed
95,3 procent av EBITDA (99,5 procent).
Rorelsekapitalet 6kade med 40,9 MEUR (6kning
om 1,6 MEUR). Betald inkomstskatt uppgick till
18,3 MEUR (11,0 MEUR). Nettokassaflodet fran
den Idpande verksamheten uppgick till

216,7 MEUR (155,1 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgadngar uppgick till 102,2 MEUR
(72,5 MEUR), varav cirka 61 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 39 procent avsag
underhallsinvesteringar. Covid-19-investeringar
uppgick till 7,7 MEUR (5,0 MEUR). Kassaflodet
fran forvarv av dotterféretag och intresseforetag
uppgick till 87,5 MEUR (13,6 MEUR) och avsag
betalningar for forvarv under aret samt for tidigare
genomfdrda transaktioner. Férvarv av kortfristiga
placeringar uppgick till 182,5 MEUR och
behallningen var 40,3 MEUR.

Utdelning till aktieagarna uppgick till 10,4 MEUR
(-). Netto upptagna lan uppgick till 239,0 MEUR
(netto aterbetalda lan 106,4 MEUR). Amortering av
leasingskulder uppgick till 38,5 MEUR

(31,4 MEUR). Betald ranta uppgick till 19,7 MEUR
(15,8 MEUR), varav 14,0 MEUR (10,2 MEUR)
avsag leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 47,2 MEUR till
81,9 MEUR.

Koncernens eget kapital uppgick per den 31
december 2021 till 562,1 MEUR (483,5 MEUR).
Okningen inkluderade en positiv forandring i
omrakningsreserver om 9,1 MEUR, framst
hanforlig till Ukraina och Indien vars valutor starkts
sedan 31 december 2020, vilket motverkades av
nagot férsvagad valuta i Rumanien. Summa eget
kapital hanforligt till moderbolagets agare
inkluderar aven en negativ férandring av verkligt
varde pa likviditetsatagandet avseende saljoptioner
till innehav utan bestdmmande inflytande om

33,1 MEUR, varav 19,8 MEUR avsag befintliga och
13,3 MEUR nya ataganden hanférliga till forvarv av
dotterforetag.

Varulager uppgick till 72,0 MEUR (53,0 MEUR),
varav cirka 15,3 MEUR (11,2 MEUR) avsag covid-
19-tjanster och kontrakt.

Koncernens lan uppgick till 418,2 MEUR

(167,9 MEUR) och leasingskulder till 345,9 MEUR
(199,5 MEUR). Summa finansiella skulder uppgick
till 764,1 MEUR (367,4 MEUR). | december
genomforde koncernen en andra schuldschein-
emission (ett tyskt skuldinstrument for privat
placering) i enlighet med det nyligen etablerade
sociala finansieringsramverket. 277 MEUR
emitterades bestdende av eurodenominerade lan
med [6ptider pa 5,5, 7,5 och 10 ar till fast och rérlig
ranta. Vid arets slut hade 216 MEUR erhallits,

42 MEUR erhdlls i januari 2022 medan resterande
19 MEUR erhalls i april 2022. Lan med avdrag for
likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till
143,4 MEUR (81,1 MEUR), vilket speglar det
starka kassaflodet fran den I6pande verksamheten
samt férvarv och investeringar. Lan med avdrag for
likvida medel och kortfristiga placeringar i
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forhallande till justerad EBITDAaL for aret var 0,6x
(0,7x vid utgangen av 2020).

Leasingskulder 6kade till 146,4 MEUR, varav

57,2 procent ar hanfoérliga till rérelseférvary i framst
Indien, Norge samt inom Medicover Sport i Polen.
Resterande 6kning forklaras av ett 6kat antal
hyresavtal i Polen, Rumanien, Indien och Tyskland.

Vid arets utgang har koncernen emitterat
foretagscertifikat motsvarande 19,5 MEUR. Totalt
uppgar foretagscertifikatsprogrammet till 2 miljarder
SEK.

MODERBOLAGET

Kortfristiga placeringar uppgick till 192,9 MEUR
och bestar framst av investeringar i snabbt
omsattningsbara kortfristiga eurodenominerade
rantefonder och kortfristiga statsobligationer. Vid
arets utgang har koncernen outnyttjade sakrade
kreditfaciliteter pa 230 MEUR samt likvida medel
och kortfristiga placeringar pa 274,8 MEUR, totalt
504,8 MEUR (306,8 MEUR) och ar saledes val
rustad for framtida organisk och férvarvsbaserad
tillvaxt.

Det fanns ingen vasentlig nettoomsattning och
arets resultat uppgick till 2,0 MEUR (2,1 MEUR).
Bolaget har aterupptagit sitt foretags-
certifikatprogram och vid arets utgang hade

19,5 MEUR emitterats. Det kapital som erhallits
genom programmet har lanats ut till moderbolagets

UTDELNING

dotterféretag med samma I6ptider som
programmets emissioner. Den 31 december 2021
uppgick moderbolagets eget kapital till

610,0 MEUR (611,9 MEUR).

Styrelsen foreslar arsstamman att besluta om en
utdelning om 0,12 EUR (0,07 EUR) per aktie for
rakenskapsaret 2021. Beslutet ar villkorat av
aktieagarnas godkannande pa arsstamman den 27
april 2022.

RISKFAKTORER

Den féreslagna utdelningen motsvarar 17,5 procent
av arets resultat hanforligt till moderbolagets agare,
vilket foljer utdelningspolicyn och uppgar till totalt
17,8 MEUR. Om forslaget godkanns, kommer den
forvantade avstamningsdagen for utdelningen att
vara den 29 april och utdelningen kommer att
betalas av Euroclear den 6 ma;.

Medicovers verksamhet ar exponerad for risker
som kan paverka verksamheten, resultatet eller
den finansiella stallningen. Dessa omfattar
operationella risker sdsom marknadsrisk, politiska
risker, lagstiftnings- och regleringsrisk, medicinsk
risk, forsakringsrisk, ryktesrisk och teknisk risk.
Externa risker omfattar risker relaterade till en
pandemi, féormaga att rekrytera och behalla
kvalificerad och valutbildad personal, beroende av
IT-system, risker relaterade till tillstand och
egendom samt genomférande av forvarv.
Darutéver ar Medicover exponerat for finansiella
risker, sasom valutarisk, kreditrisk, ranterisk,
likviditets- och finansieringsrisk. Hantering av

dessa risker ar viktig for att Medicover ska kunna
verkstalla sin strategi och na de finansiella malen.
Medicover stravar efter att genom identifiering,
beddmning och kontroller hantera de risker som
gar att kontrollera, och de risker som inte gar att
kontrollera 6vervakar och reducerar féretaget i den
man det ar mgjligt.

Riskfaktorer och osakerhetsfaktorer som ar av
relevans for koncernen, inklusive den pagaende
pandemin, beskrivs i avsnittet 'Risk och
riskhantering’ (sidorna 51-56) i arsredovisningen
for 2020. Inga andra riskfaktorer har identifierats
under 2021.
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Styrelsen och VD férsakrar att bokslutskommunikén for perioden januari-december 2021 ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 11 februari 2022

Fredrik Stenmo

Styrelseordférande
Peder af Jochnick Robert af Jochnick Arno Bohn
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sonali Chandmal Michael Flemming Margareta Nordenvall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Ragmark
VD och styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av féretagets revisor.

Denna information ar sadan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 11 februari 2022 kl. 07.45 CET.
Delarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender

Arsredovisning vecka 13
Delarsrapport januari-mars 27 april
Arsstdmma 27 april
Delarsrapport april-juni 22 juli
Delarsrapport juli-september 3 november

For ytterligare information kontakta:
Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Telefonkonferens: En telefonkonferens for analytiker och investerare halls idag kl. 09.30. For att lyssna in,
vanligen logga in har. For att stalla fragor, vanligen ring in och ange kod: 4597901

SE: 08-566 184 67 DE: +49 (0) 305 200 2085
UK: +44 (0) 2071 928 338 US: +1 646 741 3167
Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 5283, 102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, 114 35 Stockholm
Telefon: 08-400 17 600
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Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och asikter. Framatblickande uttalanden ar uttalanden som
inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden.
Framatblickande uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sadana framatblickande uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena.

Mot bakgrund av de risker, osékerheter och antaganden som framéatblickande uttalanden ar forenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan
komma att avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmanna
ekonomiska forutséattningar, i synnerhet ekonomiska férandringar pa de marknader dar Medicover &r verksamt, férandringar
med effekt pa rantenivaer eller valutakurser, férandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt
eventuella olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, yttrandena och de framatblickande uttalandena i denna rapport géller endast pa datumet for publiceringen och
kan komma att &ndras utan féregaende meddelande.
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DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MEUR 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 376,3 297,7 1377,4 997,8
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjdnster -267,1 -218,1 -982,4 -734,3
Bruttoresultat 109,2 79,6 395,0 263,5
Distributions-, forsaljnings- och
marknadsféringskostnader -16,3 -12,7 -58,1 -43,3
Administrationskostnader -51,3 -37,0 -177,5 -158,9
Rorelseresultat (EBIT) 41,6 29,9 159,4 61,3
Ovriga intékter och kostnader -0,1 1,5 0,7 1,5
Ranteintakter 0,5 0,0 1,0 0,9
Rantekostnader -6,3 -3,8 -20,1 -18,1
Ovriga finansiella intékter och kostnader 1,7 -2,2 1,8 -8,4
Summa finansiella poster -4,1 -6,0 -17,3 -25,6
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,0 1,0 0,1
Resultat fore skatt 37,5 25,4 143,8 37,3
Skatt -9,1 -6,6 -37,2 -10,0
Periodens resultat 28,4 18,8 106,6 27,3
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 27,5 18,2 101,8 25,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,9 0,6 4.8 1,5
Periodens resultat 28,4 18,8 106,6 27,3
Vinst per aktie hanforlig till &gare i moderbolaget:
Fore/efter utspadning, EUR 0,186 0,123 0,686 0,182
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Okt-dec Okt-dec Helar Helar

MEUR 2021 2020 2021 2020
Periodens resultat 28,4 18,8 106,6 27,3
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omrakning av utldandska

verksamheter 4.0 -9,2 9,1 -40,5

Skatt hanforlig till dessa poster 0,0 0,0 -0,5 0,4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 4,0 -9,2 8,6 -40,1
Summa totalresultat for perioden 32,4 9,6 115,2 -12,8
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 30,3 10,2 107,7 -9,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 2.1 -0,6 7,5 -3,6
Summa totalresultat for perioden 32,4 9,6 115,2 -12,8
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 dec 31 dec
MEUR 2021 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 371,7 289,2
Ovriga immateriella tillgangar 75,1 64,6
Materiella anlaggningstillgangar 319,3 257,9
Nyttjanderattstillgangar 327,4 180,4
Uppskjutna skattefordringar 11,9 12,1
Andelar i intresseftretag 8,5 7,6
Ovriga finansiella tillgangar 18,8 9,9
Summa anléggningstillgangar 1132,7 821,7
Omsittningstillgangar
Varulager 72,0 53,0
Ovriga finansiella tillgangar 3.1 0,0
Kundfordringar och 6vriga fordringar 201,7 149,4
Kortfristiga placeringar 192,9 40,1
Likvida medel 81,9 46,7
Summa omsittningstillgangar 551,6 289,2
Summa tillgangar 1684,3 1110,9
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 517,6 448,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 445 35,5
Summa eget kapital 562,1 483,5
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 375,3 152,8
Leasingskulder 299,8 165,1
Uppskjutna skatteskulder 35,3 30,0
Avsattningar 2,8 1,9
Ovriga finansiella skulder 78,3 45,9
Ovriga skulder 5,7 3,4
Summa langfristiga skulder 797,2 399,1
Kortfristiga skulder
Lan 42,9 15,1
Leasingskulder 46,1 34,4
Ej intjanade premier/férutbetalda intékter 20,2 14,8
Aktuell skatteskuld 28,8 7,8
Ovriga finansiella skulder 4,6 6,8
Leverantdrsskulder och évriga skulder 182,4 149,4
Summa kortfristiga skulder 325,0 228,3
Summa skulder 1122,2 627,4
Summa eget kapital och skulder 1684,3 1110,9
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
. Reserv for Summa eget
Ovrigt séljoption i innehav B kapital hanforligt Innehav utan Summa
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade utan bestammande Ovriga Omrédknings till moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital aktier kapital vinstmedel inflytande reserver reserv dgare inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2020 27,1 -0,4 319,7 25,0 -38,1 4,3 -20,2 317,4 42,3 359,7
Periodens resultat - - - 25,8 - - - 25,8 1,5 27,3
Ovrigt totalresultat - - - - - -0,1 -34,9 -35,0 -5,1 -40,1
Summa totalresultat for perioden - - - 25,8 - -0,1 -34,9 -9,2 -3,6 -12,8
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Nyemission 3,0 - 140,0 - - - - 143,0 - 143,0
Transaktionskostnader - - -1,1 - - - - -1,1 - -1,1
Foérandring av andelar i dotterféretag - - - 0,1 - - - 0,1 -0,3 -0,2
Foérandring avseende saljoptioner och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -7,0 - - -7,0 -2,9 -9,9
Aktierelaterade ersattningar - - - - - 4,7 - 4,7 - 4,7
Tilldelning av egna aktier till anstallda - 0,0 0,1 - - - - 0,1 - 0,1
Summa transaktioner med dgare i egenskap av
agare 3,0 0,0 139,0 0,1 -7,0 4,7 - 139,8 -3,2 136,6
Eget kapital per den 31 december 2020 30,1 -0,4 458,7 50,9 -45,1 8,9 -55,1 448,0 35,5 483,5
Eget kapital per den 1 januari 2021 30,1 -0,4 458,7 50,9 -45,1 8,9 -55,1 448,0 35,5 483,5
Periodens resultat - - - 101,8 - - - 101,8 4,8 106,6
Ovrigt totalresultat - - - - - - 5,9 5,9 2,7 8,6
Summa totalresultat for perioden - - - 101,8 - - 5,9 107,7 7,5 115,2
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Nyemission 03 i i i i i : 0.3 i 0.3
Forvarv av egna aktier - -0,3 B B B B : 0.3 - 0.3
Rorelseforvary - - - B B B B B 3,8 3,8
Forandring av andelar i dotterforetag - - - -1,0 B B : -1,0 -0,4 -1,4
Okning av aktiekapital hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - - 1,8 1,8
Forandring avseende séaljoption och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -33,1 - - -33,1 -3,7 -36,8
Utdelning - - - -10,4 - - - -10,4 - -10,4
Aktierelaterade ersattningar - - - - - 6,4 - 6,4 - 6,4
Summa transaktioner med dgare i egenskap av
agare 0,3 -0,3 - -11,4 -33,1 6,4 - -38,1 1,5 -36,6
Eget kapital per den 31 december 2021 30,4 -0,7 458,7 141,3 -78,2 15,3 -49,2 517,6 44,5 562,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MEUR 2021 2020 2021 2020
Resultat fore skatt 37,5 25,4 143,8 37,3
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 33,5 23,2 111,0 96,2
Aktierelaterade ersattningar 2,0 1,7 6,4 47
Rantenetto 5,8 3,8 19,1 17,2
Orealiserade valutaeffekter -2,0 1,5 -2,6 7,0
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet 0,1 0,8 -1,8 5,3
Betald inkomstskatt -5,5 -3,4 -18,3 -11,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 71,4 53,0 257,6 156,7
Forandringar i rorelsetillgangar och rérelseskulder:
Okning i varulager -11,5 -16,2 -17 .1 -22,0
Okning i kundfordringar och évriga fordringar -20,6 -23,0 -49,5 -29,3
Okning i leverantérsskulder och évriga skulder 14,6 25,2 25,7 49,7
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 53,9 39,0 216,7 155,1
Investeringsverksamhet:
Forvarv av immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar -37,2 -31,4 -102,2 -72,5
Ersattning vid avyttring av immateriella tillgangar och
materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,0 21 0,9
Forvarv av andelar i intresseféretag 0,0 -1,4 0,0 -1,4
Utdelning fran intresseféretag 0,0 0,2 0,1 0,3
Forvarv av dvriga finansiella tillgangar -2,0 -1,8 -2,0 -3,1
Forvarv av dotterféretag, netto forvarvade likvida medel -10,6 -8,8 -87,5 -12,2
Amortering av beviljade lan - 0,1 - 0,1
Beviljade lan -0,2 0,0 -2,8 -0,2
Forvarv av kortfristiga placeringar -182,5 - -182,5 -50,0
Ersattning vid avyttring av kortfristiga placeringar - 5,0 40,3 10,9
Erhéallen ranta 0,4 0,1 0,9 0,9
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -231,8 -38,0 -333,6 -126,3
Finansieringsverksamhet:
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 0,3 - 0,3 141,9
Forvarv av egna aktier -0,3 - -0,3 -
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande 0,0 - -1,5 -1,2
Amortering av lan -21,0 -25,8 -54,7 -287,8
Upptagna lan 222,8 19,3 293,7 181,4
Amortering av leasingskuld -11,4 -7,7 -38,5 -31,4
Betald ranta -7,5 -4,3 -19,7 -15,8
Utdelning - - -10,4 -
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -2,8 - -6,7 -1,2
Tillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,1 1,9 0,9
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten 180,2 -18,4 164,1 -13,2
Summa kassaflode 2,3 -17,4 47,2 15,6
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdérjan 92,6 63,2 46,7 34,8
Kursdifferens i likvida medel -13,0 0,9 -12,0 -3,7
Likvida medel vid periodens utgang 81,9 46,7 81,9 46,7
Forandring i likvida medel 2,3 -17,4 47,2 15,6
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MEUR 2021 2020 2021 2020
Nettoomsittning 0,4 0,2 0,7 0,7
Rorelsekostnader -3,6 -2,9 -11,6 -9,7
Rorelseresultat -3,2 -2,7 -10,9 -9,0
Resultat fran andelar i koncernféretag 13,0 11,5 13,0 11,5
Rantekostnader -0,1 0,0 -0,1 -0,4
Resultat fore skatt 9,7 8,8 2,0 21
Skatt - -
Periodens resultat 9,7 8,8 2,0 2,1
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport over totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 dec 31 dec

MEUR 2021 2020
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,0
Andelar i dotterféretag 434,8 434,8
Summa anldggningstillgangar 434,9 434,8
Kortfristiga fordringar 196,5 179,3
Kassa och bank - -
Summa omsattningstillgangar 196,5 179,3
Summa tillgangar 631,4 614,1
Bundet eget kapital 30,4 30,1
Fritt eget kapital 579,6 581,8
Summa eget kapital 610,0 611,9
Kortfristiga skulder 21,4 2,2
Summa skulder 21,4 2,2
Summa eget kapital och skulder 631,4 614,1
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Féretagets
funktionella valuta och koncernens rapporterings-
valuta ar euro.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2020.

Delarsrapporten innehaller inte samtliga
upplysningar som ska lamnas i en fullstéandig
finansiell rapport.

Informationen pa sidorna 1-17 utgdr en integrerad
del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen tillampar
samma redovisningsprinciper och beraknings-

metoder i denna delarsrapport som i koncernens
arsredovisning for 2020. De andringar i befintliga
standarder som har tillampats fran och med

1 januari 2021 eller som kommer att tillampas fran
1 januari 2022 har inte haft/kommer inte att fa
nagon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter eller redovisningsprinciper nar
de tillampas for forsta gangen.

Uppréttandet av delarsrapporter kraver att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.
Likasa att ledningen gér bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning for 2020 fér mer
information om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar den svenska
arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

| delarsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande matt pa
koncernens resultat. For definitioner och
avstamning av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com/sv/finansiell-information.
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Okt-dec 2021

Okt-dec 2020

Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 191,9 189,7 0,0 149,0 154,6 0,2
Segmentsinterna intakter -0,5 -4,9 0,1 -1,1 -5,0 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 191,4 184,8 0,1 376,3 147,9 149,6 0,2 297,7
Per betalare:

Privat 170,3 129,3 0,1 299,7 132,6 99,7 0,2 232,5

Offentlig 21,1 55,5 - 76,6 15,3 49,9 - 65,2
Per land:

Polen 124,8 15,5 0,0 140,3 97,6 12,6 0,1 110,3

Tyskland - 86,0 - 86,0 - 76,6 - 76,6

Rumanien 221 23,0 0,0 451 18,9 18,7 0,0 37,6

Ukraina 2,2 32,4 - 34,6 2,0 26,8 - 28,8

Indien 32,2 - - 32,2 23,3 - - 23,3

Ovriga lander 10,1 27,9 0,1 38,1 6,1 14,9 0,1 21,1
Rorelseresultat 8,1 40,4 -6,9 41,6 8,6 27,7 -6,4 29,9
Marginal 4,2% 21,3% 11,1% 5,8% 17,9% 10,1%
Avskrivningar och nedskrivningar 20,3 12,9 0,3 33,5 12,9 9,7 0,6 23,2
EBITDA 28,4 53,3 -6,6 751 21,5 37,4 -5,8 53,1
Marginal 14,8% 28,1% 20,0% 14,4% 24,2% 17,8%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -8,4 -5,3 -0,1 -13,8 -4,7 -4.4 -0,1 -9,2
Ranta pa leasingskulder -3,6 -0,8 0,0 -4.4 -1,9 -0,8 0,0 -2,7
Segmentresultat: EBITDAaL 16,4 47,2 -6,7 56,9 14,9 32,2 -5,9 41,2
Marginal 8,5% 24,9% 15,1% 10,0% 20,8% 13,9%
Ovriga intakter och kostnader -0,1 1,5
Rantenetto -5,8 -3,8
Ovriga finansiella intakter och kostnader 1,7 -2,2
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,0
Skatt -9,1 -6,6
Periodens resultat 28,4 18,8
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Jan-dec 2021 Jan-dec 2020
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 711,6 686,8 0,3 539,7 473,4 0,7
Segmentsinterna intakter -1,1 -20,2 0,0 -1,6 -14.1 -0,3
Nettoomsattning fran externa kunder 710,5 666,6 0,3 1377,4 538,1 459,3 0,4 997,8
Per betalare:

Privat 635,7 458,7 0,3 1094,7 482,3 298,3 0,4 781,0

Offentlig 74,8 207,9 - 282,7 55,8 161,0 - 216,8
Per land:

Polen 450,0 60,1 0,0 510,1 358,4 39,0 0,1 397,5

Tyskland - 316,4 - 316,4 - 2424 - 2424

Rumanien 83,8 87,8 0,0 171,6 64,6 63,4 0,0 128,0

Indien 134,9 - - 134,9 82,5 - - 82,5

Ukraina 7,9 109,5 - 117,4 7,6 73,1 - 80,7

Ovriga lander 33,9 92,8 0,3 127,0 25,0 41,4 0,3 66,7
Rorelseresultat 454 135,5 -21,5 159,4 28,8 50,8 -18,3 61,3
Marginal 6,4% 19,7% 11,6% 5,3% 10,7% 6,1%
Avskrivningar och nedskrivningar 65,3 442 1,5 111,0 55,3 39,0 1,9 96,2
EBITDA 110,7 179,7 -20,0 270,4 84,1 89,8 -16,4 157,5
Marginal 15,6% 26,2% 19,6% 15,6% 19,0% 15,8%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -25,9 -19,4 -0,3 -45,6 -19,6 -18,8 -0,4 -38,8
Ranta pa leasingskulder -10,8 -3,2 0,0 -14,0 -7,0 -3,2 0,0 -10,2
Segmentresultat: EBITDAaL 74,0 157,1 -20,3 210,8 57,5 67,8 -16,8 108,5
Marginal 10,4% 22,9% 15,3% 10,6% 14,3% 10,9%
Ovriga intakter och kostnader 0,7 1,5
Rantenetto -19,1 -17,2
Ovriga finansiella intakter och kostnader 1,8 -8,4
Resultat fran andelar i intresseféretag 1,0 0,1
Skatt -37,2 -10,0
Periodens resultat 106,6 27,3
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Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2021 till 30,4 MEUR (30,1 MEUR) och utgdrs av foljande antal

aktier:

A-aktier B-aktier C-aktier* Totalt
1 januari 2020 78 771 431 54 563 764 2400 000 135 735 195
Nyemission 15 000 000 15 000 000
Konvertering av C-aktier till B-aktier 15 356 -15 356
Konvertering av A-aktier till B-aktier -219 550 219 550
31 december 2020 78 551 881 69 798 670 2 384 644 150 735 195
1 januari 2021 78 551 881 69 798 670 2 384 644 150 735 195
Nyemission 1200 000 1200 000
Konvertering av A-aktier till B-aktier -982 605 982 605
31 december 2021 77 569 276 70 781 275 3 584 644 151 935 195

*Innehav i egna aktier

Celox Holding ABs innehav uppgick till

47 157 365 aktier och 55,5 procent av rosterna
(47 157 365 aktier och 55,0 procent av rdsterna
den 31 december 2020).

Antalet aktier som anvands for att berakna vinst
per aktie fore och efter utspadning var 148 350 551
(148 350 551) for kvartalet och 148 350 551

(141 748 414) for aret.

4. Rorelseforvarv

Under fjarde kvartalet férvarvade koncernen
gymkedjan Mega Solar Sp. z 0.0., Mediplus
Company SRL som &r ett medicinskt center i
Rumanien och en dentalverksamhet i Polen.
Kdpeskillingen uppgick till 12,1 MEUR. Summa
kassaflode fran forvarv av dotterbolag, netto
férvarvade likvida medel var 10,6 MEUR. Goodwill
uppgick till 10,1 MEUR och var hanférlig till
forvantade synergier i befintlig verksamhet.
Villkorad képeskilling om 1,1 MEUR har redovisats
som en del av kopeskillingen baserat pa framtida
resultatmal.

For 2021 uppgick summa kassaflode fran forvarv
av dotterforetag till 87,5 MEUR. Goodwill uppgick
till 79,0 MEUR varav 27,1 MEUR avsag gym och
32,0 MEUR fertilitetverksamheten. Goodwill var
hanforligt till forvantade synergier i befintlig
verksamhet. Leasingskulder uppgick till

83,7 MEUR varav 52,0 MEUR avsag gym,

21,6 MEUR var hanférligt till MHI och 4,4 MEUR
fertilitetverksamheten. Villkorad képeskilling

| november genomférdes en nyemission av

1,2 miljoner C-aktier som omedelbart aterkoptes i
syfte att anvandas for de langfristiga aktiebaserade
incitamentsprogrammen. Nyemissionen 0kade
aktiekapitalet med 0,3 MEUR.

Kvotvardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie.

uppgick till 11,3 MEUR och har redovisats som en
del av kdpeskillingen baserat pa framtida
resultatmal. Férvarven avser att starka Medicovers
erbjudande inom vard och diagnostik.

For nagra av forvarven finns ett atagande att, vid
ett framtida datum, forvarva innehav utan
bestdmmande inflytande. Per 31 december 2021
uppgick redovisat varde for dessa ataganden
(saljoptioner) till 13,3 MEUR, se not 5. Inga av
forvarven under 2021 beddms vara individuellt
vasentliga.

| koncernens resultatrakning 2021 ingar
nettoomsattning med 25,7 MEUR och nettoresultat
med -2,2 MEUR avseende arets rorelseférvarv.
Om forvarven hade skett den 1 januari 2021, s&
skulle nettoomséattningen ha varit 21,3 MEUR
hdgre och nettoresultatet skulle ha varit -2,8 MEUR
lagre. Forvarvsrelaterade utgifter (ingar i
administrationskostnader) for 2021 uppgick till

-3,2 MEUR.
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Foljande tabell anger total preliminar férvarvanalys for rérelseforvary 2021.

MEUR Totalt
Goodwill 79,0
Ovriga immateriella tillgangar: 16,4
Varumarke 13,9
Verksamhetslicenser 1,1
Ovrigt 1,4
Materiella anlaggningstillgangar 12,1
Nyttjanderattstillgangar 83,7
Kundfordringar och varulager 9,8
Aktuell skattefordran 0,2
Likvida medel 3,5
Innehav utan bestdmmande inflytande -3,8
Lan -3,5
Leasingskulder -83,7
Uppskjuten skatt (netto) -2,8
Aktuell skatteskuld -1,0
Leverantorsskulder -14,6
Summa kopeskilling 95,3
Forvarvade likvida medel -3,5
Villkorad kdpeskilling -11,3
Uppskjuten koépeskilling -1,7
Icke-kassapaverkande forandringar 04
Betalning till sparrat konto 3.1
Forandring hanforlig till tidigare ars forvarv 5,2
Summa kassafléde fran forvarv av dotterforetag 87,5
Rorelseforvarv 2021 inkluderade:
Forvarvs- Typ av
tidpunkt Namn Land verksamhet Rostandel, %
Kvartal 1 Dom Lekarski S.A. Polen Sjukhus 65"
Holmes Place Poland Sp. z.0.0 Polen Gym 100
Dentalverksamhet Polen Dental -
Kvartal 2 Pradhama Hospital Indien Sjukhus -
ANV Guven Saglik Hizmetleri Turkiet Laboratorium 702
Ticaret A.S.
AWO Gesundheitszentrum Calbe Tyskland Sjukhus 100
(Saale) GmbH
Kvartal 3 Klinikk Hausken AS Norge Fertilitet 702
Centrum Medyczne MML Sp. z 0.0 Polen Sjukhus 652
SellmerDiers Holding ApS Danmark Fertilitet 892
Just Gym Sp. z o.0. Polen Gym 602
Fit Projekt Sp. z o.0. Polen Gym 100
Dentalverksamhet Polen Dental -
Kvartal 4 Mega Solar Sp. z 0.0 Polen Gym 100
Mediplus Company SRL Rumaénien Medicinskt center 802
Dentalverksamhet Polen Dental -

" Innehav utan bestammande inflytande har véarderats till de férvarvade nettotillgangarnas verkliga véarde.
2 Innehav utan bestammande inflytande har varderats till den proportionella andelen av de forvarvade nettotiligangarna.

27 — Bokslutskommuniké januari-december 2021



A
Y
MEDICOVER

5. Finansiella tillgangar och skulder

31 dec 2021 31 dec 2020
Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Kortfristiga placeringar - 192,9 192,9 - 40,1 40,1
Valutaswappar - 0,5 0,5 - - -
a) Ovriga finansiella tillgangar 5,8 - 5,8 3,2 - 3,2
Summa 5,8 193,4 199,2 3,2 40,1 43,3
Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 13,0 3,1 16,1 6,7 0,0 6,7
Kundfordringar och 6vriga finansiella
fordringar™ - 171,2 171,2 - 129,3 129,3
Summa 13,0 174,3 187,3 6,7 129,3 136,0
Likvida medel - 81,9 81,9 - 46,7 46,7
Summa finansiella tillgangar 18,8 449,6 468,4 9,9 216,1 226,0
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Valutaswappar - - - - 0,3 0,3
b)  Skuld fér villkorad képeskilling? 17,2 7,5 24,7 11,5 7,0 18,5
Summa 17,2 7,5 24,7 11,5 7,3 18,8
Saljoption, likviditetsatagande till
innehav utan bestdmmande inflytande
(varde-férandringar redovisas i eget
c) kapital)® 78,3 0,7 79,0 45,9 - 45,9
Finansiella skulder varderade till
verkligt viarde 95,5 8,2 103,7 57,4 7,3 64,7
Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Upplaning? 356,7 34,9 391,6 141,2 7,8 149,0
Leasingskulder 299,8 46,1 345,9 165,1 34,4 199,5
Ovriga finansiella skulder - 3,9 3,9 - 6,8 6,8
Leverantorsskulder och 6vriga skulder™ - 65,1 65,1 - 57,6 57,6
Uppskjuten kopeskilling? 1,4 0,5 1,9 0,1 0,3 0,4
Summa 657,9 150,5 808,4 306,4 106,9 413,3
Summa finansiella skulder 753,4 158,7 912,1 363,8 114,2 478,0

" Gverensstammer ej med belopp i rapport éver finansiell stéllning pa grund av ej finansiella poster.
2| rapport 6ver finansiell stallning presenteras skuld for villkorad képeskilling, upplaning och uppskjuten képeskilling som lan.
% Presenteras som dvriga langfristiga finansiella skulder i rapport éver finansiell stallning.
4 Redovisat varde for finansiella tillgangar och skulder som redovisas till upplupet anskaffningsvarde bedéms i allt vasentligt

motsvara dess verkliga varde.

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre

varderingsnivaer:

Niva 1: Kortfristiga placeringar och ovriga
finansiella tillgangar inkluderar 192,9 MEUR
(40,1 MEUR) respektive 2,2 MEUR (-), framst
hanforligt till eurodenominerade rantefonder och
stadsobligationer som varderats enligt niva 1.

Niva 2: Koncernen har valutaswappar som
varderats enligt niva 2.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
féljande finansiella tillgangar och skulder enligt

niva 3.

a) Ovriga finansiella tillgangar inkluderar 3,6 MEUR

(3,2 MEUR) hanforligt till 14 procent (14 procent)
av rostandelarna i en dialysklinik i Tyskland.

b) Verkligt varde for villkorad kdpeskilling baseras
pa det uppskattade utfallet av villkorade
kopeskillingar till foljd av avtalsenliga forpliktelser
fran tidigare gjorda rorelseforvary.
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¢) Koncernen har atagit sig att i framtiden forvarva
ett innehav utan bestdmmande inflytande i ett av
koncernens tyska dotterforetag till ett marknadspris
som faststélls vid denna framtida tidpunkt. Verkligt
vardet uppgick till 22,6 MEUR (18,9 MEUR). D&
avtalsvillkoren ar till nackdel for innehavaren, sa
kommer saljoptionen troligen att nyttjas tidigast
2023.

Likviditetsatagandet avseende saljoptioner till
innehav utan bestammande inflytande i MHI
uppgick till 43,1 MEUR (27,0 MEUR). Okningen
forklaras framst av verksamhetens tillvaxt. Halften
av saljoptionerna kan nyttjas fran mars 2023 och
den andra halften fran mars 2027.

Verkligt varde

Likviditetsatagandet avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande i évriga
dotterbolag uppgick till 13,3 MEUR (-). Dessa
beddms nyttjas 2022 och 2026.

Vid faststallandet av atagandenas verkliga varde

sker ett antal uppskattningar av viktiga variabler.
De mest vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt

for att beddma dess lonsamhet vid den framtida

inlésentidpunkten och diskonteringsrantan som

tillampats pa det nominella vardet.

| féljande tabell sammanfattas kvantitativ
information om vasentliga icke-observerbara indata
som anvants vid vardering till verkligt varde enligt
niva 3.

(MEUR) Indata Kanslighet

Samband mellan icke-

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec observerbara indata och

Beskrivning 2021 2020 2021 2020 verkligt varde
Saljoption 226 18,9  Vinstdknings- 5,5% 5,5% +1 procentenhet vinstokning
(likviditetsatagande faktor = verkligt varde-baserad
till innehav utan skuld 6kar med 0,2 MEUR
bestammande Riskjusterad 0,9% 0,4% -1 procentenhet
inflytande i ett tyskt diskonterings- diskonteringsréanta = verkligt
dotterforetag) rénta varde-baserad skuld dkar
med 0,5 MEUR

Saljoption 431 27,0  6-ars prognos 34,8% 27,0% +10 % &6kning av arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxttakt =
till innehav utan verkligt varde-baserad skuld
bestammande okar med 4,8 MEUR
inflytande i MHI) Riskjusterad 11,8% 11,3% -1 procentenhet
diskonterings- diskonteringsranta = verkligt

ranta varde-baserad skuld dkar

med 1,6 MEUR

Séljoption 13,3 - Vinstéknings- 28,8% - +10 % 6kning av arlig
(likviditetsatagande faktor EBITDA-tillvaxttakt =
till innehav utan verkligt varde-baserad skuld
bestammande dkar med 1,3 MEUR
inflytande i 6vriga Riskjusterad 6.3% . -1 procentenhet
dotterbolag) diskonterings- diskonteringsrénta = verkligt
ranta varde-baserad skuld 6kar

med 0,5 MEUR

Skulder for 24,7 18,5 Riskjusterad 5,5%-8,7% 5,5%-8,7% -1 procentenhet
villkorad diskonterings- diskonteringsranta = verkligt
kopeskilling ranta varde-baserad skuld 6kar

med 0,5 MEUR

Inga andra vasentliga forandringar har skett
avseende varderingsmetoder, indata eller
antaganden under 2021.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-
kategorierna.
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6. Transaktioner med narstaende

Koncernen har transaktioner med innehavare utan
bestdmmande inflytande i MHI. Inkép av material
och tjanster uppgick till -7,1 MEUR (-4,4 MEUR) i

kvartalet och till -28,8 MEUR (-17,1 MEUR) for
aret. Per 31 december 2021 uppgick
leverantdrsskulder till 7,7 MEUR (7,2 MEUR).

7. Finansiell nettoskuld och 6vriga finansiella skulder

31 dec 31 dec
MEUR 2021 2020
Langfristiga lan 375,3 152,8
Kortfristiga Ian 42,9 15,1
Summa lan 418,2 167,9
Avgar: kortfristiga placeringar -192,9 -40,1
Avgar: likvida medel -81,9 -46,7
Lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga placeringar 143,4 81,1
Langfristiga leasingskulder 299,8 165,1
Kortfristiga leasingskulder 46,1 34,4
Summa leasingskulder 345,9 199,5
Summa finansiella skulder 7641 367,4
Avgar: kortfristiga placeringar -192,9 -40,1
Avgar: likvida medel -81,9 -46,7
Finansiell nettoskuld 489,3 280,6

31 dec 31 dec
MEUR 2021 2020
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 78,3 459
Kortfristiga 4.6 6,8
Summa 82,9 52,7

8. Handelser efter balansdagen

| januari 2022 6kade Medicover sitt agande i NIPD
Genetics Public Company Ltd (‘NIPD’) fran

18,9 procent till 87,2 procent och slutforde forvarvet
av 100 procent av Centrum Diagnostyczno-
Terapeutyczne "Medicus" Sp. z 0.0 (‘'CDT").

NIPD ar ett féretag specialiserat inom genetik med
170 anstallda pa Cypern, verksamt inom design,
utveckling, produktion och tillhandahallande av
I6sningar for genetisk in vitro testning. NIPD
tillhandahaller avancerade genetiska tester i éver
30 lander i Europa, Asien och Afrika. NIPDs
teknologi och expertis inom prenatal testning
kompletterar och utdkar Medicovers utbud inom
genetik pa dess marknader medan NIPDs
geografiska rackvidd tillater Medicover att
penetrera nya marknader snabbare med ett
kombinerat produkterbjudande. NIPDs intakter
2021 uppgick till cirka 20,3 MEUR.

Kopeskillingen for 68,3 procent av andelarna i
NIPD var 44,4 MEUR (kontant betalt, 6vertagen
skuld var noll). Medicover har ett atagande att, vid
ett framtida datum, forvarva innehav utan
bestammande inflytande. NIPD har fram till och
med forvarvet av de ytterligare andelarna i januari
redovisats som ett intresseforetag enligt
kapitalandelsmetoden.

CDT Medicus (CDT) ar en ledande aktor av
medicinska tjanster i sydvastra Polen. CDT driver
tva sjukhus, tretton 6ppenvardskliniker
(huvudsakligen inriktade pa primarvard) samt tre
diagnostiska laboratorier och har cirka 1 000
anstallda. Intdkter 2021 uppgick till cirka

28,9 MEUR. Koépeskillingen uppgick till 55,8 MEUR
(kontant betalt, 6vertagen nettoskuld var noll).

Forvarvsanalyserna ar under upprattande. NIPD
och CDT kommer att konsolideras i forsta kvartalet
2022.
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