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Fjarde kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 397,7 MEUR
(376,3 MEUR), en 6kning med 5,7 procent,
organisk tillvaxt var -2,5 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 8,7 MEUR
(41,6 MEUR), rérelsemarginalen var 2,2 procent
(11,1 procent).

Nettoresultatet uppgick till 2,2 MEUR

(28,4 MEUR), en vinstmarginal pa 0,5 procent
(7,6 procent).

EBITDA uppgick till 53,0 MEUR (75,1 MEUR), en

minskning med 29,6 procent. EBITDA-marginalen
var 13,3 procent (20,0 procent).

EBITDAaL uppgick till 29,9 MEUR (56,9 MEUR),
EBITDAaL-marginalen var 7,5 procent
(15,1 procent).

Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 41,2 MEUR (53,9 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,013 EUR (0,186 EUR).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Helar

Nettoomséttningen uppgick till 1 510,2 MEUR
(1 377,4 MEUR), en 6kning med 9,6 procent,
organisk tillvaxt var 1,9 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 55,5 MEUR
(159,4 MEUR), rorelsemarginalen var 3,7 procent
(11,6 procent).

Nettoresultatet uppgick till 14,0 MEUR

(106,6 MEUR), en vinstmarginal pa 0,9 procent
(7,7 procent).

EBITDA uppgick till 217,4 MEUR (270,4 MEUR),
en minskning med 19,6 procent. EBITDA-
marginalen var 14,4 procent (19,6 procent).

EBITDAaL uppgick till 131,2 MEUR
(210,8 MEUR), EBITDAaL-marginalen var
8,7 procent (15,3 procent).

Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 170,2 MEUR (216,7 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,081 EUR (0,686 EUR).

Styrelsen foreslar en utdelning fér 2022 pa
0,12 EUR (0,12 EUR) per aktie.

Kv 4 Kv 4 For- Helar Helar For-
Miljoner euro, MEUR 2022 2021  &ndring 2022 2021  andring
Nettoomsattning 397,7 376,3 6 % 1510,2 13774 10 %
Rorelseresultat (EBIT) 8,7 41,6 -79 % 55,5 159,4 -65 %
Rorelsemarginal 2.2 % 11,1 % 3,7 % 11,6 %
Nettoresultat 2,2 28,4 -92 % 14,0 106,6 -87 %
Vinstmarginal 0,5% 7,6 % 0,9 % 7,7 %
Vinst per aktie fore/efter utspadning, EUR 0,013 0,186 -93 % 0,081 0,686 -88 %
EBITDA 53,0 75,1 -30 % 217,4 270,4 -20 %
EBITDA-marginal 13,3 % 20,0 % 14,4 % 19,6 %
Justerad EBITDA 57,7 78,8 -27 % 234,2 280,5 -17 %
Justerad EBITDA-marginal 14,5 % 20,9 % 15,6 % 20,4 %
EBITDAaL 29,9 56,9 -48 % 131,2 210,8 -38 %
EBITDAaL marginal 7,5 % 15,1 % 8,7 % 15,3 %
Justerad EBITDAaL 34,6 60,6 -43 % 148,0 220,9 -33 %
Justerad EBITDAaL-marginal 8,7 % 16,1 % 9,8 % 16,0 %
EBITA 15,2 45,9 -67 % 81,2 171,2 -53 %
EBITA-marginal 3,8 % 12,2 % 54 % 12,4 %

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information.

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen,
Tyskland, Ruménien och Indien. 2022 uppgick Medicovers nettoomséttning till 1 510 MEUR och féretaget hade fler &n 44 000
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flera externa faktorer som paverkat verksamheten — krig, kostnadsinflation och
forandrad efterfragan av covid-19-tjanster samtidigt som vi genomfort stora
organiska investeringar och férvarv.

¥ " Vi kan nu konstatera att 2022 blev ett mycket turbulent och utmanande ar, med

Jag ar stolt dver hur vi lyckats hantera och navigera genom dessa utmaningar
under 2022. Vi har hanterat prishéjningar inom vart storsta affarsomrade,
redovisat en kraftig medlemsdkning och var personal i Ukraina fortsatter att
erbjuda vara tjanster trots kriget. Dessutom har vi genomfoért rekordstora
investeringar i koncernen for att driva framtida tillvaxt. Det gangna aret har an
en gang visat pa styrkan i var affarsmodell med en stabil omsattningstillvaxt pa
9,6 procent for aret som mer an val kompenserar for minskad nettoomsattning
fran covid-19-tjanster.

Jag ar ocksa stolt 6ver att vi har uppnatt och 6vertraffat vara treariga finansiella
mal under besvarliga férhallanden och nu lanserar vi nya, annu mer ambitidésa
mal fér den kommande trearsperioden. For 2020-2022 évertraffade vi avsevart det organiska
nettoomsattningstillvaxt malet med en genomsnittlig arlig tillvaxt som uppgick till 14,6 procent (mal 9-12%).
Under trearsperioden har vi redovisat en organisk nettoomsattningstillvaxt i absoluta tal om 428 MEUR,
vilket ar 5/6 av hela koncernens nettoomsattning 2016, arsskiftet fore borsnoteringen. Utéver detta har
forvarv bidragit med ytterligare 238 MEUR i nettoomsattning genom 40 transaktioner under perioden.
Genomsnittlig arlig tillvaxt av justerad EBITDA pa 23,3 procent for perioden och en marginal pa 15,5
procent for 2022, en 6kning fran 14,8 procent 2019.

| fiarde kvartalet 6kade nettoomsattningen med 5,7 procent till 397,7 MEUR (376,3 MEUR) trots
nettoomsattnings bortfall relaterat till covid-19 om 49,9 MEUR. Den organiska tillvaxten var -2,5 procent.
Nettoomsattningen for aret 6kade med 9,6 procent till 1 510,2 MEUR (1 377,4 MEUR). Den organiska
tillvaxten var 1,9 procent trots minskad nettoomsattning relaterad till covid-19 om 126,7 MEUR.

Fee-For-Service och 6vriga tjanster (FFS) 6kade med 1,1 procent under kvartalet och svarar nu fér 59
procent av den totala nettoomsattningen. FFS omsattningstillvaxt for helaret var 6,3 procent och utgdr 59
procent av den totala nettoomsattningen.

EBITDA for kvartalet uppgick till 53,0 MEUR (75,1 MEUR), EBITDA-marginalen var 13,3 procent (20,0
procent). EBITDA for helaret uppgick till 217,4 MEUR (270,4 MEUR), EBITDA-marginalen var 14,4 procent
(19,6 procent). Den rekordhdga organiska expansionstakten har tyngt marginalerna under andra halvaret
och pa vissa marknader dar priserna annu inte justerats ar det fortsatt marginalpress.

Healthcare Services nettoomsattning i kvartalet 6kade med 35,0 procent till 259,0 MEUR (191,9 MEUR),
den organiska tillvaxten var 19,0 procent. Nettoomsattningen for helaret 6kade med 28,9 procent till 917,1
MEUR (711,6 MEUR), med organisk tillvaxt pa 15,8 procent.

Vid arets slut hade divisionen 1,7 miljoner medlemmar, en 6kning med 24 000 medlemmar under kvartalet
och 177 000 under aret. FFS 6kade med 39,2 procent i kvartalet och svarade for 55 procent av divisionens
nettoomsattning, medan omsattningstillvaxten for helaret var 33,4 procent.

Healthcare Services EBITDA 6kade med 34,8 procent till 38,2 MEUR (28,4 MEUR) i kvartalet, EBITDA-
marginalen var 14,8 procent (14,8 procent). EBITDA for helaret 6kade med 13,8 procent till 125,9 MEUR
(110,7 MEUR), vilket motsvarar en marginal pa 13,7 procent (15,6 procent).

Diagnostic Services nettoomsattning i kvartalet minskade med 24,1 procent till 143,9 MEUR (189,7 MEUR),
den organiska tillvaxten var -24,2 procent. Covid-19-relaterad nettoomsattning minskade med 42,5 MEUR
och paverkade mest, foljt av kriget i Ukraina. Nettoomsattningen for helaret minskade med 10,8 procent till
612,5 MEUR (686,8 MEUR), med organisk tillvaxt pa -12,7 procent, vilken speglar en minskning av
nettoomsattningen relaterad till covid-19 om 73,1 MEUR samt kriget.

Antalet laboratorietester uppgick i kvartalet till 29,3 miljoner (35,9 miljoner), en minskning med 18,2 procent.
Antalet tester under 2022 uppagick till totalt 119,3 miljoner (133,4 miljoner). Antalet blodprovscentraler
uppgick till 876 (852) vid arets utgang. FFS minskade med 28,1 procent i kvartalet och svarade for 67
procent av divisionens nettoomsattning, medan omsattningstillvaxten fér helaret var -15,5 procent.

Diagnostic Services EBITDA i kvartalet uppgick till 23,0 MEUR (53,3 MEUR), EBITDA-marginalen var 15,9
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procent (28,1 procent). EBITDA for helaret uppgick till 118,7 MEUR (179,7 MEUR), EBITDA-marginalen var
19,4 procent (26,2 procent). Det lagre bidraget fran covid-19-relaterade tjanster och kriget i Ukraina tyngde
resultatet.

Den organiska tillvaxten vantas aven fortsatt vara hég under 2023, aret kommer dock att ha sina
utmaningar: hog inflation, fortsatta problem med energiférsoérjning och energipriser pa de europeiska
marknaderna samtidigt som rantorna forvantas ligga kvar pa hoga nivaer. En relativt stark arbetsmarknad
och stabil efterfragan kommer ha en motverkande effekt. Kriget i Ukraina visar inga tecken pa att avta.
Covid-19 ar ett problem som ses som passerat ur pandemisynpunkt och nagot vi far leva med framéver.

Den hdga nivan av organiska investeringar och forvarv under 2022 kommer att normaliseras under 2023
och investeringarna som gjordes forra aret kommer att mogna under 2023 medan kapaciteten gradvis fylls.
Marginalpaverkan av nyoppnade verksamheter och ny kapacitet forblir pataglig under forsta halvaret 2023,
och fler 6ppningar ar planerade under férsta halvaret 2023.

Som kommunicerats i vara nya treariga finansiella mal, férvantar vi oss att na en organisk nettoomsattning
Overstigande 2,2 miljarder EUR ar 2025, motsvarande en genomsnittlig arlig tillvéxt pa 13,4 procent.
Dessutom kommer férvarvsagendan att fortsatta, med tyngdpunkt pa andra halvan av trearsperioden vilket
ytterligare bidrar till tillvaxten.

Stora brister i infrastrukturen och varderbjudanden pa vara tillvaxtmarknader skapar fortsatt utrymme att
investera for att utbka Medicovers kapacitet och verksamhet.

Vi férvantar oss en justerad organisk EBITDA ar 2025 pa 6ver 350 MEUR, ytterligare férstarkt genom
forvarv. Detta trots en mycket omfattande kapacitetsékning dar 6ver 200 000 m? vardyta adderats under det
senaste aret, och den initiala marginalpaverkan fran dessa.

Jag vill passa pa att tacka alla medarbetare for fantastiska insatser med fokus pa patienternas halsa under
2022. Insatserna var langt utdver de vanliga i Ukraina, dar vi fortsatt att erbjuda samhallskritiska tjanster i
storre delen av Ukraina som inte ar ockuperat. Ett stort tack aven till vara kollegor och familjer i
grannlanderna som har varit sa stéttande.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING FJARDE KVARTALET 2022

Koncernens nettoomsattning uppgick till
397,7 MEUR (376,3 MEUR), en 6kning med

5,7 procent, organisk tillvaxt var -2,5 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 11,6 MEUR (61,5 MEUR), vilket ar en
femtedel av nivan i fijarde kvartalet 2021.

Koncernens nettoomsittning kv 4, MEUR
400 - 376,3 L

’ , 3,0
300 { 261
200 A
288,7 335,3
100 -
0

2021 2022

B Ordinarie
m Covid-19

Ukraina (exkl. covid-19)

Foérvarvad

Kv4 Kv4
Covid-19 nettoomsattning 2022 2021
Healthcare Services 0,2 7,6
Diagnostic Services 11,4 53,9
Totalt (MEUR) 11,6 61,5

Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
259,0 MEUR (191,9 MEUR), en 6kning med

35,0 procent och en stark organisk tillvaxt pa

19,0 procent. Nettoomsattning hanfoérlig till covid-
19-tjanster var marginell, 0,2 MEUR (7,6 MEUR).
Organisk tillvaxt exklusive covid-19-relaterad
nettoomsattning uppgick till imponerande

23,8 procent, prisjustering utgér 9,5 procentenheter
av tillvaxten.

Verksamheten fortsatte att paverkas av covid-19
och av det pagaende kriget i Ukraina. Justerat for
dessa aspekter har den organiska tillvaxten i den
underliggande verksamheten varit stark, och
ytterligare lyfts av forvarv. Organisk tillvaxt
exklusive nettoomsattning relaterad till Ukraina och
covid-19 uppgick till hela 17,5 procent.

Inflationen marks mycket tydligt. | Polen uppgick
inflationen till 16,6 procent (arsbasis) i december
2022, en liten minskning fran féregaende kvartal,
och den underliggande inflationen (exkl. livsmedel
och energi) var 11,5 procent. Inflationen har varit
markbar i alla ekonomiska sektorer och visar sig
tydligt i en stark Ionetillvaxt. Under kvartalet
genomfdrdes indexupprakningar i merparten av de
arbetsgivarfinansierade polska verksamheterna.

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 37,8 MEUR.
Koncernen fortsatte att investera i greenfield-
infrastruktur och férvarv. Dentalverksamheten i
Tyskland utdkades genom tva férvarv (MeinDentist
och DDent). Dessutom férvarvades en gymkedja
och ett gym i Polen. Se not 4 fér mer information
om foérvarv.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 1,8 procent, med svagare polsk zloty och
ukrainsk hryvnia.

Healthcare Services nettoomsattning

kv 4, MEUR
300 -
259,0
250 1 34,7
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2021 2022
B Ordinarie m Covid-19 Foérvarvad

Sysselsattningen och den ekonomiska aktiviteten
har varit h6g pad marknaderna i Europa, med en
betydande brist pa arbetskraft och darmed ett
allmant l16netryck.

Antalet medlemmar 6kade starkt med 11,8 procent
till 1 672 000 (1 495 000), med 24 000 nya
medlemmar i kvartalet.

FFS-verksamheten utvecklades val med god
efterfragan. | Polen dkade antalet tandlakarstolar
till 456 (en 6kning med 33 sedan féregaende
kvartal) och i Tyskland tillkom 200 nya
tandlakarstolar. Flera nyetableringar inom
dentalverksamheten ar planerade under 2023.

Divisionen hade totalt 5 805 sjukhussangar, en
Okning med 1 777 sedan foregaende ar, storst
Okning i Indien (1 404). | slutet av tredje kvartalet
2022 6ppnade ett nybyggt sjukhus i Navi Mumbai
med initialt 150 s&ngar, nu med 186 sangar,
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Ytterligare 124 sangar kan tas i drift vid 6kad
belaggning. Ett sjukhus med 155 sangar i
Begumpetdistriktet i Hyderabad har tagits over,
renoverats och ateréppnats. Ett tredje sjukhus i
Pune, en nyetablerad enhet, 6ppnade i december,
med 112 sangar och kapacitet for ytterligare 115
sangar.

31 dec 31 dec

Antal 2022 2021

Kliniker 175 129
Sjukhus 41 32
Sangar 5 805 4028
Fertilitetskliniker 28 26
Dentalkliniker 107 64
Tandlakarstolar 669 359
Gym 126 77
Ovriga anléggningar 112 65
Medlemmar (tusental) 1672 1495

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 34,7 MEUR.
Okningen av saval organisk som férvarvsbaserad
nettoomsattning ar stark till foljd av kraftigt 0kade
kapitalinvesteringar under saval innevarande som
tidigare ar.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 2,1 procent, med svagare polsk zloty.

Diagnostic Services nettoomsattning uppgick till
143,9 MEUR (189,7 MEUR), en minskning med
24,1 procent, den organiska tillvaxten

var -24,2 procent. Ukraina och en kraftig minskning
av covid-19-tjanster paverkade kvartalet.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 11,4 MEUR (53,9 MEUR), en minskning
med 79 procent. Nivan péa covid-19-testning ar
fortsatt lag. Nettoomsattningen i Ukraina uppgick till
11,6 MEUR (32,4 MEUR), vilket ar cirka en
tredjedel av foregéende ars niva.

Organisk tillvaxt exklusive nettoomsattning
relaterad till Ukraina och covid-19 uppgick till
5,8 procent, med varierande utveckling pa
marknaderna: lagre volymer i Tyskland, god
utveckling i Rumanien och i Polen. | Polen
kompenseras det forlorade outsourcingavtalet i
forsta kvartalet och den minskade
nettoomsattningen fran covid-19-tjanster av 6kade
FFS-intékter. P4 de mindre marknaderna
kompenserar FFS i allmanhet for den minskade
volymen av covid-19-tjanster. Prisjustering utgor
2,4 procentenheter av denna tillvaxt om

5,8 procent.

Aktivitetsnivan i Ukraina ar hogre an forvantat. |
december uppgick nettoomsattningen till cirka 60—
65 procent av den normala nivan exklusive covid-

19-tjanster, med volymer pa runt 45-50 procent
(exklusive covid-19). Priserna i Ukraina héjdes med
8 procent i september 2022 och darefter med

7 procent i januari 2023 till féljd av
inflation/devalvering.

Diagnostic Services nettoomséttning

kv 4, MEUR
200 - 189,7
150 { °3° . T 1439 34
23.9 -24,1% . H?

100 - ’
50 - 111,9 118,3

0

2021 2022
B Ordinarie Ukraina (exkl. covid-19)
u Covid-19 Forvarvad

FFS-priser och vissa kommersiella avtal har
indexjusterats under aret. Prisnivaer for offentlig
vard har inte indexuppraknats pa nagon av
marknaderna, trots stigande inflation. Bortsett fran
lagre priser pa covid-19-tester ar priserna i
Tyskland oférandrade och inga prisindexeringar
vantas den narmaste tiden.

Antalet laboratorietester minskade med

18,2 procent till 29,3 miljoner (35,9 miljoner).
Antalet covid-19-tester uppgick till 0,7 miljoner

(2,6 miljoner) med en stoérre andel dyrare och
hdgkvalitativa PCR-tester. Detta speglar
efterfrdgan, sdsom testning infor sjukhusinldggning
och kommersiella avtal. Volymen exklusive Ukraina
och covid-19-testning uppgick till 24,8 miljoner
tester (25,1 miljoner), en minskning om

1,3 procent.

31 dec 31dec

Antal 2022 2021

Laboratorier 104 99
Blodprovscentraler 876 852
Medicover-kliniker 27 24
Laboratorietest (miljoner), kv4 29,3 35,9

Tabellen ovan inkluderar operationella
anlaggningar. Per 31 december 2022 fanns det
aven 2 laboratorier och 34 blodprovscentraler i
Ukraina som inte var i drift.

Forvarvad nettoomséattning uppgick till 3,1 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 1,5 procent, med svagare ukrainsk hryvnia.
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NETTOOMSATTNING HELAR 2022

Koncernens nettoomsattning uppgick till
1510,2 MEUR (1 377,4 MEUR), en 6kning med
9,6 procent, organisk tillvaxt var 1,9 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 119,3 MEUR (246,0 MEUR).

Koncernens nettoomsittning 12M, MEUR

1600 - 1510,2
13774 UL 1201
B 1193
1200 A 246,0 +9,6% 49,9
90,0
800 -
1041,4 1220,9
400 A
0
2021 2022
B Ordinarie Ukraina (exkl. covid-19)
m Covid-19 Forvarvad

Koncernen fortsatte att investera i greenfield-
infrastruktur och férvarv. De storsta forvarven var
NIPD Genetics som ar ett foretag specialiserat
inom genetik pa Cypern, CDT Medicus som ar en
ledande aktér inom medicinska tjanster i sydvastra
Polen samt ett flertal gymkedjor i Polen. Ovriga
forvarv omfattade sjukhus, medicinska kliniker,
dentalkliniker, gym, optik, psykiatri, kliniska
provningar och laboratorier, se not 4.

Organisk tillvaxt exklusive nettoomsattning
relaterad till Ukraina och covid-19 var stark och
uppgick till 18,3 procent.

Forvarvad nettoomsattning uppgick till
120,1 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 1,0 procent, dar en starkare indisk rupie
kompenserade for en svagare polsk zloty och
ukrainsk hryvnia.

Helar  Helar
Covid-19 nettoomséttning 2022 2021
Healthcare Services 13,0 66,6
Diagnostic Services 106,3 179,4
Totalt (MEUR) 119,3 246,0

Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
917,1 MEUR (711,6 MEUR), en 6kning med

28,9 procent, organisk tillvaxt var 15,8 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 13,0 MEUR (66,6 MEUR). Organisk
tillvaxt exklusive covid-19-relaterad

nettoomsattning 6kade mycket starkt med

25,7 procent, dar 5,6 procentenheter var hanforligt
till den snabba tillvaxten inom Medicover Hospitals
India.

Healthcare Services nettoomsattning

12M, MEUR
1000 1 917,1
101,7
800 7116 13,0
66,6 T 428,9%
600 -
400 1 645,0 802,4
200 -
0
2021 2022
B Ordinarie m Covid-19 Foérvarvad
31 dec 31dec
Antal 2022 2021
Kliniker 175 129
Sjukhus 41 32
Sangar 5 805 4028
Fertilitetskliniker 28 26
Dentalkliniker 107 64
Tandlakarstolar 669 359
Gym 126 77
Ovriga anléggningar 112 65
Medlemmar (tusental) 1672 1495

Forvarvad nettoomsattning uppgick till
101,7 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 1,2 procent, dar en starkare indisk rupie
kompenserade for en svagare polsk zloty.

Diagnostic Services nettoomsattning uppgick till
612,5 MEUR (686,8 MEUR), en minskning med
10,8 procent. Den organiska tillvaxten

var -12,7 procent. Nettoomsattning hanforlig till
covid-19-tjanster uppgick till 106,3 MEUR

(179,4 MEUR). Nettoomsattningen i Ukraina
uppgick till 48,4 MEUR (109,5 MEUR). Organisk
tillvaxt exklusive Ukraina och covid-19-tjanster
uppagick till 5,2 procent.

Antalet laboratorietester uppgick till 119,3 miljoner
(133,4 miljoner), varav 5,2 miljoner (7,0 miljoner)
var covid-19-tester. Volymen exklusive Ukraina och
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covid-19-testning uppgick till 99,3 miljoner tester
(97,1 miljoner), en 6kning om 2,3 procent.
31 dec 31 dec
. . . . Antal 2022 2021
Diagnostic Services nettoomsattning
12M, MEUR Laboratorier 104 99
800 - Blodprovscentraler 876 852
686.,8 Medicover-Kliniker 27 24

612,5
Ty 18,4 Laboratorietest (miljoner),12M  119,3 133,4

600 1 179,4 .
108% [ 1063
82,1 43,2 Tabellen ovan inkluderar operationella

400 A
I anlaggningar. Per 31 december 2022 fanns det

4253 aven 2 laboratorier och 34 blodprovscentraler i

2 4
00 Ukraina som inte var i drift.

4446

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 18,4 MEUR.

2021 2022
= Ordinarie Ukraina (exkl. covid-19) Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
_ o om 0,8 procent, huvudsakligen med svagare polsk
= Covid-19 Forvarvad zloty och ukrainsk hryvnia.
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| tabellen nedan foljer nettoomsattningen fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna
tilhandahalls, fordelat per division, betalare och land.

Kv 4 Kv 4 For- Helar Helar For-
MEUR 2022 2021 &ndring 2022 2021 andring
Healthcare Services
Nettoomsattning 259,0 191,9 917 1 711,6
Segmentsinterna intakter -0,5 -0,5 -1,1 -1,1
Nettoomsattning fran externa kunder 258,5 191,4 35,0 % 916,0 710,5 28,9 %
Foérdelat per betalare:
Offentlig 35,7 211 69,1 % 115,1 74,8 53,8 %
Privat: 222,8 170,3 30,8 % 800,9 635,7 26,0 %
Forbetald 80,6 68,3 18,1 % 301,3 261,5 15,3 %
Kontantbetald (FFS) 111,5 85,5 30,4 % 405,3 336,5 20,5 %
Ovriga tjanster 30,7 16,5 85,7 % 94,3 37,7 1499 %
Fordelat per land:
Polen 164,6 124,8 31,8 % 592,7 450,0 31,7 %
Indien 44,0 32,2 36,3 % 166,0 134,9 23,0 %
Rumanien 25,8 221 17,2 % 95,2 83,8 13,6 %
Ovriga lander 241 12,3 96,0 % 62,1 41,8 48,6 %
Diagnostic Services
Nettoomsattning 143,9 189,7 612,5 686,8
Segmentsinterna intakter -4.7 -4.9 -18,5 -20,2
Nettoomsattning fran externa kunder 139,2 184,8 -24,7 % 594,0 666,6 -10,9 %
Foérdelat per betalare:
Offentlig 47,5 555 -145% 208,0 207,9 0,0 %
Privat: 91,7 129,3  -29,0% 386,0 458,7 -158%
Kontantbetald (FFS) 81,7 1149 -28,8% 335,9 4154  -191%
Ovriga tjanster 10,0 14,4 -30,6 % 50,1 43,3 15,7%
Foérdelat per land:
Tyskland 73,1 86,0 -149% 3134 316,4 -1,0 %
Rumanien 20,4 230 -115% 82,3 87,8 -6,3 %
Polen 12,5 155 -195% 51,7 60,1 -14,0 %
Ukraina 11,6 324 -641% 48,4 109,5 -55,7%
Ovriga lander 21,6 27,9 -22,6 % 98,2 92,8 5,8 %

| féljande tabell presenteras covid-19-relaterad data.

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv1 Helar Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv1 Helar
2022 2022 2022 2022 2022 2021 2021 2021 2021 2021

Nettoomsittning

(MEUR)

Healthcare Services 0,2 0,3 1,0 11,5 13,0 7,6 10,9 37,9 10,2 66,6
Diagnostic Services 11,4 13,9 27,0 54,0 106,3 53,9 38,9 43,9 427 1794
Summa 11,6 14,2 28,0 65,5 119,3 61,5 49,8 81,8 52,9 246,0

Sjukhusinlaggningar
Healthcare Services 0 0 6 1339 1345 821 1385 11767 2362 16335

Laboratorietester "
(miljoner)
Diagnostic Services 0,7 0,5 1,6 2,4 5,2 2,6 2,2 1,1 1,1 7,0

DInkluderar PCR-, antikropp-/antigentester
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RESULTATUTVECKLING FJARDE KVARTALET 2022

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 8,7 MEUR
(41,6 MEUR), rérelsemarginalen var 2,2 procent
(11,1 procent), paverkad av kriget i Ukraina, 6kade
medicinska kostnader, minskat bidrag fran covid-
19-tjanster, flera projekt i utvecklingsfas och
nydppnade verksamheter.

Nettoresultatet uppgick till 2,2 MEUR

(28,4 MEUR), en marginal pa 0,5 procent

(7,6 procent). Finansnettot uppgick till -5,6 MEUR
(-4,1 MEUR), varav -10,4 MEUR (-6,3 MEUR) var
hanforligt till rAntekostnader och kontraktsavgifter
for koncernens lan och 6vriga diskonterade
skulder. Av réntekostnaderna avsag -6,1 MEUR
(-4,4 MEUR) leasingskulder. Rantekostnader for
leasingskulder har okat till féljd av att koncernen
avsevart utokat sin kapacitet och sina
anlaggningar, inklusive sina lokaler. Valutakurs-
vinsterna uppgick till 4,0 MEUR (1,7 MEUR), varav
4,7 MEUR (1,0 MEUR) var hanférliga till
eurodenominerade leasingskulder, huvudsakligen i
Polen da zlotyn starktes under kvartalet.

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,013 EUR (0,186 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 53,0 MEUR

(75,1 MEUR). EBITDA-marginalen var 13,3 procent
(20,0 procent). Justerad EBITDA uppgick till

57,7 MEUR (78,8 MEUR), en marginal pa

14,5 procent (20,9 procent).

Koncernens EBITDA kv 4, MEUR
80 - 75,1
60 | IR <X
-29,6%

40 A
20 A
0

2021 2022

EBITDAaL uppgick till 29,9 MEUR (56,9 MEUR),
marginalen var 7,5 procent (15,1 procent). Justerad
EBITDAaL uppgick till 34,6 MEUR (60,6 MEUR),
marginalen var 8,7 procent (16,1 procent).

Jamforelsestorande poster

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick
till -2,0 MEUR (-1,5 MEUR).

Kostnader for aktierelaterade ersattningar som
regleras med eget kapital uppgick till -2,7 MEUR
(-2,2 MEUR) och avsag langfristiga
prestationsbaserade aktieprogram.

Verksamheten i Ukraina paverkades vasentligt av
kriget, EBITDA uppgick till 2,6 MEUR (9,6 MEUR).
Dessutom hade kriget i Ukraina en negativ
EBITDA-paverkan om cirka 0,3 MEUR relaterat till
andra verksamheter.

EBITDA for Healthcare Services uppgick till
38,2 MEUR (28,4 MEUR), EBITDA-marginalen var
14,8 procent (14,8 procent).

Healthcare Services EBITDA
kv 4, MEUR
40 - 38,2
284 -7
30 ‘-7
+34,8%
20 A
10 -
0
2021 2022

De faktorer som har haft storst negativ paverkan pa
resultatet ar férandringen av covid-19-fjanster,
expansion (forluster hanforliga till nya enheter och
uppstartskostnader) samt inflation som paverkat
kostnadsbasen. Den negativa paverkan har
kompenserats av forvarv som genomférts under de
senaste tolv manaderna och dékade volymer/priser.
Kriget i Ukraina har haft en relativt liten paverkan
pa segmentet.

Medicinska kostnader i férhallande till
nettoomsattning var 81,1 procent (77,1 procent), en
O0kning med 4,0 procentenheter. Mer an halften av
Okningen avser lokalkostnader for nya projekt och
resterande avser kostnader for medarbetare och
I6neinflation. Minskningen av bidrag fran covid-19-
tjanster har kompenserats av att nyttjandenivan foér
arbetsgivarfinansierade tjanster har varit nagot
lagre i kvartalet.

EBITDAaL uppgick till 21,7 MEUR (16,4 MEUR),
marginalen var 8,4 procent (8,5 procent). Justerad
EBITDAaL uppgick till 22,5 MEUR (17,0 MEUR),
marginalen var 8,7 procent (8,9 procent).
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EBITDAaL-marginal "like for like” dkade till

10,0 procent (8,1 procent), vilket speglar paverkan
av indexjusteringar och férbattrat resultat for
tidigare gjorda investeringar.

MEUR Marginal

EBITDAaL, kv4 2021 16,4 8,5%
Covid-19 -1,4
Like for like, kv4 2021 15,0 8,1 %
EBITDAaL, kv4 2022 21,7 8,4 %
Forluster hanf. till nya enheter 3,5
Uppstartskostnader 0,5
Forvary! -2,6
Like for like, kv4 2022 23,1 10,0 %

" Forvarv gjorda under de senaste 12 manaderna exklusive det nya
sjukhuset i Cluj, Ruméanien som inkluderas i “Forluster hanf. till nya
enheter”.

| jamforelsekvartalet var cirka 0,7 procentenheter
av EBITDAaL-marginalen relaterad till covid-19,
majoriteten var hanforligt till Polen.

| bérjan av pandemin 2020/2021 var
investeringarna begransade, men under det
senaste aret har segmentet expanderat kraftigt,
med nya verksamheter och projekt som ari en
uppstartsfas. Bland dessa kan namnas det nya
sjukhuset i Cluj (Rumanien), ett allmansjukhus med
200 sangar som genomférde fler an 600
behandlingar under kvartalet, EBITDAaL uppgick
till -1,2 MEUR. I Indien har fyra nya enheter startat
upp verksamhet under det senaste aret, EBITDAaL
var -2,3 MEUR. Total férlust hanférlig till dessa nya
enheter svarade for cirka -3,5 MEUR av EBITDAaL
eller -1,4 procentenheter av kvartalets EBITDAaL-
marginal.

Darutover tillkommer uppstartskostnader for ett
sjukhus (200 sangar) som ar under uppbyggnad i
Bukarest och nya licensierade sjukhus i Indien
(Pune, Navi Mumbai och Hyderabad). EBITDAaL
for dessa uppgick till -0,5 MEUR

eller -0,2 procentenheter av marginalen.

Efterfragan pa Medicover Sports traningsformaner
Okar och dessa formanspaket séljs tillsammans
med Medicovers sjukvardsformaner till samma
kundgrupp. Expansionen av gymverksamheten (21
under fjarde kvartalet) har fortfarande en
utspadande effekt pa marginalen, men har
forbattrats avsevart. Under 2022 har det tillkommit
49 gym varav merparten ar férvarvade, enbart 5
greenfield gym 6ppnades. Integration av
forvarvade gym och en 6kad marknadsandel for
arbetsgivarbetalda traningsformaner forvantas
fortsatta i kommande perioder, vilket darmed
kommer att bidra till férbattrad marginal.

| kvartalet genomférdes prisindexering for
arbetsgivarfinansierade tjanster och en 6kad
nettoomsattning uppvagde de kostnadsokningar
som skett under 2022. Den positiva effekten
kommer att bli fullt markbar fran forsta kvartalet
2023. Myndigheternas atgarder for att hantera
energikostnaderna har i viss grad bidragit till att
dampa effekten av inflationen. Svarigheterna att
rekrytera ny medicinsk personal kommer att
fortsatta satta press pa de medicinska kostnaderna
under de narmaste aren. Nyttjandenivan i den
arbetsgivarfinansierade verksamheten har varit
lagre jamfért med samma kvartal féregaende ar
men 6kade i slutet av kvartalet.

Flera andra verksamheter har presterat val,
daribland dentalverksamheten i Polen som under
aret har férvarvat 3 kliniker och éppnat 9 nya
verksamheter. 1 ny fertilitetsklinik har 6ppnats i
Norge och 1 i Polen.

De befintliga verksamheterna for slutenvard i Polen
och Rumanien utvecklades val.

Rorelseresultatet uppgick till 9,4 MEUR
(8,1 MEUR), marginalen var 3,6 procent
(4,2 procent).

EBITDA foér Diagnostic Services uppgick till
23,0 MEUR (53,3 MEUR), EBITDA-marginalen var
15,9 procent (28,1 procent).

Diagnostic Services EBITDA
kv 4, MEUR
60 - 53,3
50 A -
40 Tl
30 1 -57,0% ~~230
20 A
10 A
0
2021 2022

EBITDAaL uppgick till 16,5 MEUR (47,2 MEUR),
marginalen var 11,4 procent (24,9 procent).
Justerad EBITDAaL uppgick till 17,2 MEUR
(47,8 MEUR), marginalen var 11,9 procent

(25,2 procent).

De faktorer som har haft storst paverkan pa
resultatet ar minskad efterfragan av covid-19-
tjanster, kriget i Ukraina samt inflation som
paverkat kostnadsbasen.
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MEUR Marginal

EBITDAaL, kv4 2021 47,2 249 %
Covid-19 -23,0
Ukraina -3,3
Like for like, kv4 2021 20,9 15,5 %
EBITDAaL, kv4 2022 16,5 11,4 %
Flytt av lab 0,2
Like for like, kv4 2022 16,7 11,9 %

Covid-19-testning minskade kraftigt, motsvarande
en férandring av EBITDAaL-marginalen med cirka
-11,8 procentenheter.

Kriget i Ukraina hade en direkt negativ paverkan pa
EBITDAaL om 3,0 MEUR. Dessutom paverkade
kriget andra verksamheters EBITDAaL med en
minskning om cirka 0,3 MEUR. Total paverkan
uppgick till -3,3 MEUR eller

cirka -1,5 procentenheter av marginalen.

Tillkommande leasingkostnader for flytt av ett
laboratorium i Tyskland uppgick till

EBITDAaL -0,2 MEUR eller -0,1 procentenheter av
marginalen.

Okade l6nekostnader och andra kostnader som
paverkats av inflation har bidragit till press pa

RESULTATUTVECKLING HELAR 2022

marginalerna. Det har inte skett nagon prisjustering
i Tyskland eller for outsourcingavtal och rutintester
pa andra marknader. Den totala negativa paverkan
till féljd av dessa faktorer har till viss del
kompenserats av 6kade volymer, dock har
EBITDAaL-marginal "like for like” minskat till

11,9 procent (15,5 procent). Under aret adderades
flera blodprovscentraler (+20 i Ruméanien), vilket
aven innebar 6kad distribution pa segmentets
mindre marknader.

Inflationen var markbar pa de flesta marknader,
med stigande personalkostnader (inklusive
lagstadgade hdéjda ersattningsnivaer till personal)
samt 0kade driftskostnader, bland annat for
uppvarmning, belysning och andra tjanster. | bérjan
av aret genomfordes indexjusteringar av priser pa
vissa marknader inom FFS-verksamheten.
Ersattningsnivaer for offentlig vard har inte
férandrats, vilket 6kar pressen pa marginalen. En
stor andel av materialinkdpen till testerna regleras
av langfristiga leverantorsavtal med fasta priser,
vilket till viss del minskar pressen pa marginalen.

Rorelseresultatet uppgick till 8,0 MEUR
(40,4 MEUR), marginalen var 5,5 procent
(21,3 procent).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 55,5 MEUR
(159,4 MEUR), rérelsemarginalen var 3,7 procent
(11,6 procent), paverkad av kriget i Ukraina och en
relaterad nedskrivning med -4,9 MEUR, 6kade
medicinska kostnader, ett minskat bidrag fran
covid-19-tjanster, flera projekt i utvecklingsfas och
nyOppnade verksamheter.

Nettoresultatet uppgick till 14,0 MEUR

(106,6 MEUR), en marginal pa 0,9 procent

(7,7 procent). Ovriga intékter och kostnader

pa -3,2 MEUR avser huvudsakligen en vinst om
4,4 MEUR hanforlig till omvarderingen av
investeringen i NIPD och forluster om -6,3 MEUR
avseende rantefonder. Finansnettot uppgick

till -32,7 MEUR (-17,3 MEUR), varav -34,5 MEUR
(-20,1 MEUR) avséag rantekostnader. Av
rantekostnaderna avsag -22,1 MEUR

(-14,0 MEUR) leasingskulder.
Valutakursforlusterna uppgick till -3,3 MEUR

(1,8 MEUR), varav -2,3 MEUR (0,2 MEUR) var
hanfoérliga till eurodenominerade leasingskulder,
huvudsakligen i Polen da zlotyn férsvagades.
Ovriga finansiella intékter och kostnader inkluderar
ocksa en post om 2,4 MEUR (-) hanforlig till
aterbetalning av ett [an i fortid.

Koncernen har redovisat en skattekostnad

pa -5,8 MEUR (-37,2 MEUR), motsvarande en
effektiv skattesats for aret pa 29,3 procent

(25,8 procent). Okningen forklaras framst av att det
finns en stdrre andel projekt i utvecklingsfas/tidigt
skede med tillhérande forluster dar uppskjuten
skattefordran inte har redovisats.

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,081 EUR (0,686 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 217,4 MEUR
(270,4 MEUR). EBITDA-marginalen var

14,4 procent (19,6 procent). Justerad EBITDA
uppgick till 234,2 MEUR (280,5 MEUR), en
marginal pa 15,5 procent (20,4 procent).
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EBITDA for Healthcare Services uppgick ill
Koncernens EBITDA 12M, MEUR 125,9 MEUR (110,7 MEUR), EBITDA-marginalen
300 - 270,4 var 13,7 procent (15,6 procent).
250 - Tl
200 -19.6% ) Healthcare Services EBITDA 12M,
) ’ MEUR
150 - -
150 125,9
100 + 120 | 107 -
50 A 90 | +13,8%
0
2021 2022 60 -
30 A
EBITDAaL uppgick till 131,2 MEUR (210,8 MEUR),
marginalen var 8,7 procent (15,3 procent). Justerad 0 2021 2022
EBITDAaL uppgick till 148,0 MEUR (220,9 MEUR),

en marginal pa 9,8 procent (16,0 procent).
Jamforelsestorande poster

Koncernen har redovisat en nedskrivning om

-4,9 MEUR avseende skadade och forstorda
tillgangar samt tillgadngar som koncernen forlorat
kontrollen 6ver i de ockuperade regionerna i
Ukraina. Av dessa ingar -3,8 MEUR i kostnader for
medicinska tjanster och -1,1 MEUR i
administrationskostnader.

NIPD har fram till januari 2022 redovisats som ett
intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden. |
januari utékades agandet till 87,2 procent med
efterféljande konsolidering. Det tidigare innehavet
om 18,9 procent omvarderades fran 7,9 MEUR  ill
verkligt varde uppgaende till 12,3 MEUR i samband
med att de ytterligare andelarna férvarvades. Detta
resulterade i en vinst pa 4,4 MEUR redovisad i
Ovriga intakter och kostnader.

| 6vriga finansiella intakter och kostnader ingar en
vinst om 2,4 MEUR till féljd av en rabatt vid en
fortida aterbetalning av ett 1&n med nominellt varde
om 40 MEUR.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick
till -7,2 MEUR (-3,2 MEUR).

Kostnader for aktierelaterade ersattningar som
regleras med eget kapital uppgick till -9,6 MEUR
(-6,9 MEUR) och avsag langfristiga
prestationsbaserade aktieprogram.

Verksamheten i Ukraina paverkades vasentligt av
kriget, EBITDA uppgick till 8,0 MEUR

(28,4 MEUR). Dessutom hade kriget i Ukraina en
negativ EBITDA-paverkan om cirka 1,2 MEUR
relaterat till andra verksamheter.

EBITDAaL uppgick till 65,8 MEUR (74,0 MEUR),
marginalen var 7,2 procent (10,4 procent).

Justerad EBITDAaL uppgick till 68,7 MEUR
(76,0 MEUR), marginalen var 7,5 procent
(10,7 procent).

Det starka bidraget fran covid-19-tjanster, sarskilt i
Indien under andra kvartalet 2021, har ersatts av
ordinarie verksamhet, organisk tillvéxt och forvarv.
Den organiska tillvaxten har inneburit en press pa
marginalen eftersom de nya enheterna i Indien och
Rumanien ar nystartade och uppnadde negativa
eller svaga resultat under aret.

Rorelseresultatet uppgick till 25,7 MEUR
(45,4 MEUR), marginalen var 2,8 procent
(6,4 procent).

EBITDA for Diagnostic Services uppgick till
118,7 MEUR (179,7 MEUR), EBITDA-marginalen
var 19,4 procent (26,2 procent).

Diagnostic Services EBITDA 12M, MEUR
200 - 179.7
150 |
~._ 1187
340% w
100 |
50 -
0
2021 2022

EBITDAaL uppgick till 92,9 MEUR (157,1 MEUR),
marginalen var 15,2 procent (22,9 procent). Den
lagre marginalen forklaras av ett minskat bidrag
fran covid-19 med cirka 4,1 procentenheter och
paverkan till foljd av kriget i Ukraina om cirka

1,9 procentenheter. Resterande 1,7 procentenheter
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ar nettot av 6kade insatskostnader (personal,
transport, energi) och tillvaxt under aret. | detta
ingar aven utspadningseffekten av 38 nya
blodprovscentraler (greenfield) som 6ppnats under

aret.

Nyckeltal Ukraina:

Justerad EBITDAaL uppgick till 95,3 MEUR
(158,9 MEUR), marginalen var 15,6 procent
(23,1 procent).

Roérelseresultatet uppgick till 58,9 MEUR
(135,5 MEUR), marginalen var 9,6 procent
(19,7 procent).

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

MEUR 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 13,5 34,6 55,1 117.,4
Healthcare Services 1,9 2,2 6,7 7,9
Diagnostic Services 11,6 32,4 48,4 109,5
EBITDA 2,6 9,6 8,0 28,4
EBITDAaL 1,4 8,0 2,4 22,8
Nettoresultat 0,3 4.5 -9,1 11,6
Summa tillgangar 42,5 61,9 42,5 61,9
Nettotillgangar 27,2 40,7 27,2 40,7
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Okt-dec  Okt-dec For- Helar Helar For-
Medicover, MEUR 2022 2021  andring 2022 2021  andring
Nettoomsattning 397,7 376,3 6 % 1510,2 13774 10 %
Roérelseresultat (EBIT) 8,7 41,6 -79 % 55,5 159,4 -65 %
Rérelsemarginal 2,2 % 11,1 % 3,7 % 11,6 %
Nettoresultat 2,2 28,4 -92 % 14,0 106,6 -87 %
Vinstmarginal 0,5% 7,6 % 0,9 % 7.7 %
Vinst per aktie fore/efter
utspadning, EUR 0,013 0,186 -93 % 0,081 0,686 -88 %
EBITDA 53,0 75,1 -30 % 217 .4 270,4 -20 %
EBITDA-marginal 13,3 % 20,0 % 14,4 % 19,6 %
Justerad EBITDA 57,7 78,8 -27 % 2342 280,5 -17 %
Justerad EBITDA-marginal 14,5 % 20,9 % 15,5 % 20,4 %
EBITDAaL 29,9 56,9 -48 % 131,2 210,8 -38 %
EBITDAaL-marginal 7,5 % 151 % 8,7 % 15,3 %
Justerad EBITDAaL 34,6 60,6 -43 % 148,0 220,9 -33 %
Justerad EBITDAaL-marginal 8,7 % 16,1 % 9,8 % 16,0 %
EBITA 15,2 459 -67 % 81,2 171,2 -53 %
EBITA-marginal 3,8 % 12,2 % 54 % 12,4 %
Justerad EBITA 19,9 49,6 -60 % 98,0 181,3 -46 %
Justerad EBITA-marginal 5,0 % 13,2 % 6,5 % 13,2 %
EBITAaL 9,1 41,5 -78 % 59,1 157,2 -62 %
EBITAaL-marginal 2,3 % 11,0 % 3,9 % 11,4 %
Justerad EBITAaL 13,8 452 -69 % 75,9 167,3 -55 %
Justerad EBITAaL-marginal 3,5 % 12,0 % 5,0 % 121 %
Healthcare Services, MEUR
Nettoomsattning 259,0 191,9 35 % 917,1 711,6 29 %
Rorelseresultat (EBIT) 94 8,1 17 % 25,7 454 -43 %
Rorelsemarginal 3,6 % 4,2 % 28 % 6,4 %
EBITDA 38,2 28,4 35 % 125,9 110,7 14 %
EBITDA-marginal 14,8 % 14,8 % 13,7 % 15,6 %
EBITDAaL 21,7 16,4 32% 65,8 74,0 -1 %
EBITDAaL-marginal 8,4 % 8,5 % 7.2 % 10,4 %
Justerad EBITDAaL 22,5 17,0 32% 68,7 76,0 -10 %
Justerad EBITDAaL-marginal 8,7 % 8,9 % 7,5 % 10,7 %
EBITA 141 11,6 21 % 421 54,6 -23 %
EBITA-marginal 54 % 6,0 % 4.6 % 7.7 %
Antal medlemmar
periodens utgang (tusental) 1672 1495 12 % 1672 1495 12 %
Diagnostic Services, MEUR
Nettoomsattning 143,9 189,7 -24 % 612,5 686,8 -11 %
Roérelseresultat (EBIT) 8,0 40,4 -80 % 58,9 135,5 -57 %
Rérelsemarginal 55 % 21,3 % 9,6 % 19,7 %
EBITDA 23,0 53,3 -57 % 118,7 179,7 -34 %
EBITDA-marginal 15,9 % 28,1 % 19,4 % 26,2 %
EBITDAaL 16,5 47,2 -65 % 92,9 1571 -41 %
EBITDAaL-marginal 11,4 % 24,9 % 15,2 % 229 %
Justerad EBITDAaL 17,2 47,8 -64 % 95,3 158,9 -40 %
Justerad EBITDAaL-marginal 11,9 % 252 % 15,6 % 231 %
EBITA 9,8 41,4 -76 % 68,2 138,2 -51 %
EBITA-marginal 6,9 % 21,8 % 11,1 % 20,1 %
Antal laboratorietester
under perioden (miljoner) 29,3 35,9 -18 % 119,3 133,4 -11 %
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KASSAFLODE
Fjarde kvartalet Helar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapital uppgick till 51,3 MEUR
(71,4 MEUR) och utgjorde darmed 97,1 procent av
EBITDA (95,1 procent). Rorelsekapitalet 6kade
med 10,1 MEUR (17,5 MEUR). Betald skatt
uppgick till 5,0 MEUR (5,5 MEUR).
Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 41,2 MEUR (53,9 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar och
immateriella tillgangar fortsatte i mycket hog takt
och uppgick till 40,8 MEUR (37,2 MEUR), varav
cirka 67 procent utgjorde investeringar i tillvaxt och
33 procent avsag underhallsinvesteringar. |
Healthcare Services uppgick investeringar till

25,7 MEUR (23,1 MEUR) och i Diagnostic Services
till 15,1 MEUR (14,0 MEUR). Kassaflodet fran
forvarv av dotterféretag uppgick till 41,4 MEUR
(10,6 MEUR) och avsag forvarv genomférda under
kvartalet och betalningar for tidigare genomférda
transaktioner.

Netto upptagna lan uppgick till 31,8 MEUR

(201,8 MEUR). Amortering av leasingskulder
uppgick till 13,9 MEUR (11,4 MEUR). Betald ranta
uppgick till 10,5 MEUR (7,5 MEUR), varav

6,1 MEUR (4,4 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel minskade med 37,2 MEUR.

FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital uppgick till

210,1 MEUR (257,6 MEUR) och utgjorde darmed
96,7 procent av EBITDA (95,3 procent).
Rorelsekapitalet 6kade med 39,9 MEUR

(40,9 MEUR). Betald skatt uppgick till 19,1 MEUR
(18,3 MEUR). Nettokassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 170,2 MEUR

(216,7 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgadngar uppgick till 140,6 MEUR
(102,2 MEUR), varav cirka 74 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 26 procent avsag
underhallsinvesteringar. | Healthcare Services
uppgick investeringar till 94,6 MEUR (61,7 MEUR)
och i Diagnostic Services till 46,0 MEUR

(40,4 MEUR). Kassaflodet fran forvarv av
dotterforetag uppgick till 229,1 MEUR (87,5 MEUR)
och avsag forvarv genomférda under aret och
betalningar for tidigare genomférda transaktioner.
Ersattning vid avyttring av kortfristiga placeringar
uppgick till 186,4 MEUR (40,3 MEUR).

Forvarv av innehav utan bestammande inflytande
uppgick till 7,7 MEUR och avsag framst ett sjukhus
i Indien och en laboratorieverksamhet i Serbien.
Netto upptagna lan uppgick till 89,4 MEUR

(239,0 MEUR). Amortering av leasingskulder
uppgick till 50,6 MEUR (38,5 MEUR). Betald ranta
uppgick till 32,4 MEUR (19,7 MEUR), varav

22,1 MEUR (14,0 MEUR) avsag leasingskulder. En
utdelning pa 17,8 MEUR (10,4 MEUR) utbetalades
till aktieagarna.

Likvida medel minskade med 38,9 MEUR Hill
40,4 MEUR.

Koncernens eget kapital uppgick per den 31
december 2022 till 510,8 MEUR (562,1 MEUR).
Minskningen inkluderade en negativ férandring i
omrakningsreserver om 19,9 MEUR, framst till foljd
av svagare polsk zloty, indisk rupie och ukrainsk
hryvnia. Summa eget kapital hanférligt till
moderbolagets agare inkluderar en negativ
forandring av verkligt varde om 18,1 MEUR
avseende likviditetsatagandet for saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande samt en
post om 11,9 MEUR hanforlig till férvarv av innehav
utan bestdmmande inflytande i verksamheter i
framst Indien och Serbien. Aktieagare har erhallit
en utdelning om 17,8 MEUR (10,4 MEUR),
motsvarande 0,12 EUR (0,07 EUR) per aktie.

Varulager uppgick till 58,2 MEUR (72,0 MEUR).

Kortfristiga placeringar uppgick till 8,7 MEUR
(192,9 MEUR), investeringen i eurodenominerade
rantefonder har avyttrats under aret.

Lan uppgick till 515,7 MEUR (418,2 MEUR. Lan till
fast rénta uppgick till 235,5 MEUR (135,5 MEUR),
ej rantebarande lan (uppskjuten kopeskilling/skuld
for villkorad képeskilling) uppgick till 36,0 MEUR
(26,6 MEUR) och resterande var lan till rérlig ranta.

| december 2021 genomférde koncernen en andra
schuldschein-emission (ett tyskt skuldinstrument
for privat placering) inom ramen for det sociala
finansieringsramverket. 277 MEUR emitterades
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bestaende av eurodenominerade lan med I6ptider
pa 5,5, 7,5 och 10 ar till fast och rérlig ranta. Under
2021 erholls 216 MEUR och under 2022 har

61 MEUR erhallits. Av det forsta schuldscheinlanet
fran 2020 har 69 MEUR aterbetalats.

I juni 2022 férlangdes den revolverande
kreditfaciliteten och utdkades fran 220 MEUR ill
300 MEUR. Loptiden ar tre ar med mojlighet till
forlangning i upp till tva ar. Lan med avdrag for
likvida medel och likvida kortfristiga placeringar
uppgick till 466,6 MEUR (143,4 MEUR), vilket
speglar kassaflédet fran den [6pande
verksamheten samt férvarv genomforda i kvartalet
och en jamn takt av organiska kapitalinvesteringar.
Lan med avdrag for likvida medel och likvida
kortfristiga placeringar i forhallande till justerad
EBITDAaL for de senaste tolv manaderna var 3,2x
(0,6x vid utgangen av 2021).

MODERBOLAGET

Koncernen har emitterat foretagscertifikat
motsvarande 13,4 MEUR (19,5 MEUR) inom
ramen for sitt foretagscertifikatprogram pa totalt
2 miljarder SEK. Vid arets slut hade koncernen
outnyttjade sakrade kreditfaciliteter pa

214,2 MEUR, samt likvida medel och kortfristiga
placeringar pa 49,1 MEUR, totalt 263,3 MEUR
(504,8 MEUR).

Leasingskulder uppgick till 424,3 MEUR

(345,9 MEUR), en 6kning med 78,4 MEUR, varav
74,7 procent ar hanforligt till férvarv, framfér allt i
Polen, Rumanien, Tyskland och Indien.
Resterande 6kning forklaras av ett 6kat antal
hyresavtal pA samma marknader.

Summa finansiella skulder uppgick till 940,0 MEUR
(764,1 MEUR).

Det fanns ingen vasentlig nettoomsattning och
resultatet for aret uppgick till -4,2 MEUR

(2,0 MEUR), paverkat av resultat fran andelar i
koncernféretag om 10,8 MEUR (13,0 MEUR). Vid
arets utgang hade 13,4 MEUR (19,5 MEUR)
emitterats inom ramen for foretagscertifikats-
programmet. Det kapital som erhallits genom

FINANSIELLA MAL

programmet har lanats ut till moderbolagets enda
dotterféretag med samma I6ptider som
programmets emissioner. Den 31 december 2022
uppgick moderbolagets eget kapital till

596,9 MEUR (609,9 MEUR).

Styrelsen har beslutat om nya finansiella mal pa
medellang sikt for trearsperioden 2023-2025.

De nya malen pa medellang sikt bekraftar den
fortsatta forvantningen att bibehalla en robust
omsattningstillvaxt tillsammans med hallbar
I6nsamhet.

Bas 2022 Mal 2025
Organisk nettoomsattning 1510,2 MEUR >2,2 miljarder EUR
Justerad EBITDA (organisk) 234,2 MEUR >350 MEUR
Foljande finansiella mal ar oférandrade
Lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga
placeringar i férhallande till justerad EBITDAaL 3,2x <3,5x

Utdelningsgrad

Upp till 50% av arets nettoresultat
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UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstdmman att besluta om en
utdelning pa 0,12 EUR (0,12 EUR) per aktie for
rakenskapsaret 2022. Beslutet ar villkorat av
aktiedgarnas godkannande pa arsstdmman

den 27 april 2023.

Den foreslagna utdelningen motsvarar 148 procent
av arets resultat, vilket éverstiger utdelningspolicyn

RISKFAKTORER

och uppgar till totalt 17,9 MEUR. Styrelsen
beddmer att foretagets finansiella stallning och
framtida utveckling stdder att behalla samma
utdelning som foregaende ar. Om forslaget
godkanns ar planerad avstamningsdag for
aktieutdelning den 2 maj, och utdelningen
férvantas att utbetalas av Euroclear den 9 maj.

Medicovers verksamhet ar exponerad for risker
som kan paverka verksamheten, resultatet eller
den finansiella stallningen. Dessa omfattar
operationella risker relaterade till formagan att
rekrytera och behalla valutbildad och kompetent
personal, genomférande av forvarv, korruption,
medarbetarskydd, milj6, férsakringsrisk, IT-system,
medicinsk risk, lokaler, ryktesrisk, leverantorer,
teknik- och innovationsrisk. Externa risker omfattar
risker relaterade till vapnad konflikt,
klimatférandring, lagstiftnings- och regulatorisk risk,
marknadsrisk, pandemi och politiska risker.
Darutéver ar Medicover exponerat for finansiella
risker, sdsom kreditrisk, valutarisk, ranterisk,
likviditets- och finansieringsrisk. Hantering av
dessa risker ar viktig for att Medicover ska kunna
verkstalla sin strategi och na de finansiella malen.
Medicover stravar efter att genom identifiering,
beddmning och kontroller hantera de risker som
gar att kontrollera, och de risker som inte gar att
kontrollera évervakar och reducerar foretaget i den
man det ar mojligt.

Medicover har verksamhet i Ukraina som befinner
sig i en vapnad konflikt. | vdpnade konflikter finns
en risk att anlaggningar och tillgangar konfiskeras,

skadas eller forstors, och att medarbetare dodas,
skadas eller fordrivs. Effekterna blir sannolikt
negativa och kan paverka mojligheten att bedriva
fortsatt verksamhet men ocksa ekonomin,
finansieringen och valutastabiliteten. Detta leder i
slutanden till férstérd egendom och reducerad
verksamhet. Stoérningar i verksamheten och
leverantérskedjan kan ocksa uppsta som en direkt
eller indirekt foljd av cyberattacker, internationella
embargon, sanktioner eller andra problem
orsakade av konflikten. Utsikterna ar osakra.
Ukraina svarade for 4 procent (9 procent) av
koncernens nettoomsattning for 2022. Den
diversifierade verksamheten med spridning i flera
lander dampar i viss grad risken. Medicovers fokus
ar att skydda personalen, men eftersom
koncernens verksamhet ar av samhallskritisk
karaktar har Medicover beslutat att férsdka
uppratthalla servicen aven under svara
omstandigheter.

Riskfaktorer och osakerhetsfaktorer som ar av
relevans for koncernen beskrivs i avsnittet 'Risk
och riskhantering’ (sidorna 61-66) i
arsredovisningen for 2021.
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Styrelsen och VD férsakrar att bokslutskommunikén for perioden januari-december 2022 ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 17 februari 2023

Fredrik Stenmo

Styrelseordférande
Peder af Jochnick Robert af Jochnick Anne Berner
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Arno Bohn Sonali Chandmal Michael Flemming
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Margareta Nordenvall Fredrik Ragmark Azita Shariati
Styrelseledamot VD och styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.

Denna information ar sddan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 17 februari 2023 kl. 07.45 CET.
Delarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pd medicover.com.

Finansiell kalender

Kapitalmarknadsdag 17 februari 2023
Arsredovisning vecka 13 2023
Delarsrapport januari-mars 27 april 2023
Arsstdmma 27 april 2023
Delarsrapport april-juni 26 juli 2023
Delarsrapport juli-september 3 november 2023

For ytterligare information kontakta:
Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Telefonkonferens: En telefonkonferens for analytiker och investerare halls idag kl. 09.30. For att lyssna in,
vanligen logga in har. For att ringa in och stalla fragor, vanligen registrera er har,

Kapitalmarknadsdag: halls idag den 17 februari med start kl. 11.30. Fér ytterligare information se webbsidan.
Adress

Medicover AB (publ) (Org nr: 559073-9487)

Box 5283, 102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, 114 35 Stockholm

Telefon: 08-400 17 600
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Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och asikter. Framatblickande uttalanden ar uttalanden som
inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden.
Framatblickande uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sadana framatblickande uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framéatblickande uttalanden ar forenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan
komma att avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmanna
ekonomiska forutsattningar, i synnerhet ekonomiska férandringar pa de marknader dar Medicover ar verksamt, férandringar
med effekt pa rantenivaer eller valutakurser, férandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt
eventuella olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, yttrandena och de framatblickande uttalandena i denna rapport géller endast pa datumet foér publiceringen och
kan komma att &ndras utan féregaende meddelande.
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DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MEUR 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 397,7 376,3 1510,2 1377,4
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjdnster -315,4 -267,1 -1174,6 -982.4
Bruttoresultat 82,3 109,2 335,6 395,0
Distributions-, forsaljnings- och
marknadsféringskostnader -18,2 -16,3 -66,5 -58,1
Administrationskostnader -55,4 -51,3 -213,6 -177,5
Rorelseresultat (EBIT) 8,7 41,6 55,5 159,4
Ovriga intékter och kostnader -0,3 -0,1 -3,2 0,7
Ranteintakter 0,8 0,5 2,7 1,0
Rantekostnader -10,4 -6,3 -34,5 -20,1
Ovriga finansiella intékter och kostnader 4,0 1,7 -0,9 1,8
Summa finansiella poster -5,6 -4,1 -32,7 -17,3
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,1 0,2 1,0
Resultat fore skatt 2,9 37,5 19,8 143,8
Skatt -0,7 -9,1 -5,8 -37,2
Periodens resultat 2,2 28,4 14,0 106,6
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 1,9 27,5 12,1 101,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,9 1,9 4.8
Periodens resultat 2,2 28,4 14,0 106,6
Resultat/Vinst per aktie hanforlig till dgare i
moderbolaget:
Fére/efter utspadning, EUR 0,013 0,186 0,081 0,686

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Okt-dec Okt-dec Helar Helar

MEUR 2022 2021 2022 2021
Periodens resultat 2,2 28,4 14,0 106,6
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omrakning av utlandska

verksamheter -5,8 4,0 -19,9 9,1

Kassaflédessakring 1.1 - 1,3 -

Skatt hanforlig till dessa poster 0,3 0,0 0,3 -0,5
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -4,4 4,0 -18,3 8,6
Summa totalresultat for perioden -2,2 32,4 -4,3 115,2
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 1,4 30,3 -4.1 107,7
Innehav utan bestdmmande inflytande -3,6 2,1 -0,2 7,5
Summa totalresultat for perioden -2,2 32,4 -4,3 115,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 dec 31 dec
MEUR 2022 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 495,9 371,7
Ovriga immateriella tillgangar 126,0 75,1
Materiella anlaggningstillgangar 4450 319,3
Nyttjanderattstillgangar 395,6 327.,4
Uppskjutna skattefordringar 15,7 11,9
Andelar i intresseftretag 0,8 8,5
Ovriga finansiella tillgangar 17,5 18,8
Summa anléggningstillgangar 1 496,5 1132,7
Omsittningstillgangar
Varulager 58,2 72,0
Ovriga finansiella tillgangar 0,0 3.1
Kundfordringar och 6vriga fordringar 227,9 201,7
Kortfristiga placeringar 8,7 192,9
Likvida medel 40,4 81,9
Summa omsittningstillgangar 335,2 551,6
Summa tillgangar 1831,7 1684,3
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 474,7 517,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 36,1 445
Summa eget kapital 510,8 562,1
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 473,4 375,3
Leasingskulder 364,7 299,8
Uppskjutna skatteskulder 42,0 35,3
Avsattningar 1,9 2,8
Ovriga finansiella skulder 82,4 78,3
Ovriga skulder 2.9 5,7
Summa langfristiga skulder 967,3 797,2
Kortfristiga skulder
Lan 42,3 42,9
Leasingskulder 59,6 46,1
Ej intjanade premier/férutbetalda intékter 23,1 20,2
Aktuell skatteskuld 25,5 28,8
Ovriga finansiella skulder 20,5 4.6
Leverantdrsskulder och évriga skulder 182,6 182,4
Summa kortfristiga skulder 353,6 325,0
Summa skulder 1 320,9 1122,2
Summa eget kapital och skulder 1831,7 1684,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Reserv for Summa eget
. saljoptioner kapital
Ovrigt innehav utan . hanforligt till Innehav utan Summa
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade bestaimmande Omrdknings- Sakrings- Ovrig moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital aktier kapital  vinstmedel inflytande reserv reserv reserv dgare inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2021 30,1 -0,4 458,7 50,9 -45,1 -55,1 - 8,9 448,0 35,5 483,5
Periodens resultat - - - 101,8 - - - - 101,8 4,8 106,6
Ovrigt totalresultat - - - - - 5,9 - - 5,9 2,7 8,6
Summa totalresultat for perioden - - - 101,8 - 5,9 - - 107,7 7,5 115,2
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Nyemission 0,3 - - - - - - - 0,3 - 0,3
Forvarv av egna aktier - 0,3 - - - - - - -0,3 - -0,3
Rorelseférvarv - - - - - - - - - 3,8 3,8
Forandring av andelar i dotterféretag - - - -1,0 - - - - -1,0 -0,4 -1,4
Okning av aktiekapital hanf. till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - - - 1,8 1,8
Forandring avseende séljoptioner och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -33,1 - - - -33,1 -3,7 -36,8
Utdelning - - - -10,4 - - - - -10,4 - -10,4
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - - 6,4 6,4 - 6,4
Summa 03 -03 - -11,4 -33,1 - - 6,4 -38,1 1,5 -36,6
Eget kapital per den 31 december 2021 30,4 -0,7 458,7 141,3 -78,2 -49,2 - 15,3 517,6 44,5 562,1
Eget kapital per den 1 januari 2022 30,4 -0,7 458,7 141,3 -78,2 -49,2 - 15,3 517,6 44,5 562,1
Periodens resultat - - - 12,1 - - - - 12,1 1,9 14,0
Ovrigt totalresultat - - - - - -17,5 1,3 - -16,2 2,1 -18,3
Summa totalresultat for perioden - - - 12,1 - -17,5 1,3 - -4,1 -0,2 -4,3
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Rorelseforvarv - - - - - - - - - 3,5 3,5
Forandring av andelar i dotterféretag - - - -11,9 - - - - -11,9 -5,4 -17,3
Okning av aktiekapital/lamnad utdelning hanf. till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - - - - - -0,9 -0,9
Forandring avseende séljoptioner och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -18,1 - - - -18,1 -5,4 -23,5
Utdelning - - - -17,8 - - - - -17,8 - -17,8
Tilldelning av prestationsaktier till anstéllda - 0,1 -0,1 3,5 - - - -3,5 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - - 9,0 9,0 - 9,0
Summa - 0,1 -0,1 -26,2 -18,1 - - 5,5 -38,8 -8,2 -47,0
Eget kapital per den 31 december 2022 30,4 -0,6 458,6 127,2 -96,3 -66,7 1,3 20,8 474,7 36,1 510,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MEUR 2022 2021 2022 2021
Resultat fore skatt 2,9 37,5 19,8 143,8
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 443 33,5 161,9 111,0
Aktierelaterade ersattningar 2,7 2,0 9,6 6,4
Rantenetto 9,6 5,8 31,8 19,1
Orealiserade valutaeffekter -4,7 -2,0 3,9 -2,6
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet 1,5 0,1 2,2 -1,8
Betald inkomstskatt -5,0 -5,5 -19,1 -18,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 51,3 71,4 210,1 257,6
Féréndringar i rorelsetillgangar och rorelseskulder:
Okning (-)/minskning (+) av varulager 3.4 11,5 12,7 171
Okning (-)minskning (+) av kundfordringar och évriga
fordringar -12,9 -20,6 -13,8 -49,5
Okning (+)/minskning (-) av leverantdrsskulder och évriga
skulder -0,6 14,6 -38,8 25,7
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 41,2 53,9 170,2 216,7
Investeringsverksamhet:
Forvarv av immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar -40,8 -37,2 -140,6 -102,2
Ersattning vid avyttring av immateriella tillgadngar och
materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,3 3,0 21
Utdelning fran intresseforetag 0,0 0,0 0,1 0,1
Forvarv av Ovriga finansiella tillgangar 0,0 -2,0 -0,5 -2,0
Ersattning vid avyttring av évriga finansiella tillgangar 0,5 - 0,5 -
Forvarv av dotterféretag, netto forvarvade likvida medel -41,4 -10,6 -229,1 -87,5
Lamnade lan 0,0 -0,2 0,0 -2,8
Forvarv av kortfristiga placeringar -5,2 -182,5 -6,3 -182,5
Ersattning vid avyttring av kortfristiga placeringar 20 - 186,4 40,3
Erhallen ranta 0,3 0,4 1,7 0,9
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -84,3 -231,8 -184,8 -333,6
Finansieringsverksamhet:
Nyemission, netto efter transaktionskostnader - 0,3 - 0,3
Forvarv av egna aktier - -0,3 - -0,3
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 -7,7 -1,5
Amortering av lan -58,1 -21,0 -434,7 -54,7
Upptagna lan 89,9 222.,8 524 1 293,7
Amortering av leasingskuld -13,9 -11,4 -50,6 -38,5
Betald ranta -10,5 -7,5 -32,4 -19,7
Utdelning - - -17,8 -10,4
Utdelning till innehav utan bestdammande inflytande -1,5 -2,8 -6,0 -6,7
Tillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,1 0,8 1,9
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten 5,9 180,2 -24,3 164,1
Summa kassaflode -37,2 2,3 -38,9 47,2
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 77,3 92,6 81,9 46,7
Kursdifferens i likvida medel 0,3 -13,0 -2,6 -12,0
Likvida medel vid periodens utgang 40,4 81,9 40,4 81,9
Forandring i likvida medel -37,2 2,3 -38,9 47,2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
MEUR 2022 2021 2022 2021
Nettoomsittning 0,3 0,4 0,7 0,7
Rorelsekostnader -4,9 -3,6 -15,5 -11,6
Rorelseresultat -4,6 -3,2 -14,8 -10,9
Resultat fran andelar i koncernféretag 1.1 13,0 10,8 13,0
Ranteintakter/kostnader fran koncernféretag -0,9 0,0 0,1 0,0
Rantekostnader 0,0 -0,1 -0,3 -0,1
Resultat fore skatt -4,4 9,7 -4,2 2,0
Skatt - - -
Periodens resultat -4,4 9,7 -4,2 2,0
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport 6ver totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 dec 31 dec

MEUR 2022 2021
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1
Andelar i dotterféretag 584,8 434,8
Summa anldggningstillgangar 584,8 434,9
Kortfristiga fordringar 28,5 196,5
Kassa och bank 0,0 0,0
Summa omsattningstillgangar 28,5 196,5
Summa tillgangar 613,3 631,4
Bundet eget kapital 30,4 30,4
Fritt eget kapital 566,5 579,5
Summa eget kapital 596,9 609,9
Kortfristiga skulder 16,4 21,5
Summa skulder 16,4 21,5
Summa eget kapital och skulder 613,3 631,4
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Féretagets
funktionella valuta och koncernens rapporterings-
valuta ar euro.

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2021.

Delarsrapporten innehaller inte samtliga
upplysningar som ska ldmnas i en fullstéandig
finansiell rapport.

Informationen pa sidorna 1-19 utgdr en integrerad
del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen tillampar
samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder i denna delarsrapport som i koncernens
arsredovisning for 2021 férutom avseende
sakringsredovisning vilket beskrivs i “Sakring av
ranterisk”. Fran och med 1 januari 2022 ska
andringar i nagra befintliga standarder tillampas.
Ingen av dessa har dock nagon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella rapporter eller
redovisningsprinciper.

Sékring av rénterisk — kassaflédessékring

Medicover har anvant sig av en ranteswapp for att
kontrollera osékerheten i framtida rantefléden
avseende upplaning till rorlig réanta. Sakrings-
strategin innebar att rantor, for en del av den
aktuella laneportféljen med rorliga rantor, sékras
under en period av lanens I6ptid. Det uppnas
genom att byta rorlig rénta mot fast. Avsikten ar att
koncernens kassafléden, under en tre ars period,
inte ska paverkas av hogre rantor an den fasta.
Ranteswappar varderas till verkligt varde i
koncernens rapport 6ver finansiell stallning.
Rantekupongsdelen redovisas lI6pande i
resultatrdkningen som en del av rantekostnaden.

Orealiserade forandringar i verkligt varde pa
ranteswapparna redovisas i 6vrigt totalresultat och
ingar som en del i sékringsreserven till dess att den
sakrade posten paverkar resultatrakningen och sa
lange som kriterierna for sakringsredovisning och
effektivitet ar uppfylida.

Nya och &ndrade IFRS standarder som tilldmpas
fran och med 1 januari 2023

IFRS 17 Férsédkringsavtal (inklusive andringar i juni
2020 och i december 2021) faststaller principerna
for redovisning, vardering, presentation och
upplysningar om férsakringsavtal och ersatter IFRS
4 Férsékringsavtal. Standarden trader i kraft for
rakenskapsperioder som borjar 1 januari 2023 eller
senare. Da koncernen endast har kortfristiga
forsakringsavtal och kriterierna for att tillampa
premieférdelningsmetoden ar uppfyllda, far IFRS
17 ingen vasentlig paverkan pa redovisningen.
Overgangseffekten per 1 januari 2022 kommer
redovisas som en minskning av eget kapital och
uppgar till cirka 2,0 MEUR. Justeringen avser
vardering av skulden for intraffade skador och
redovisningen av riskjustering for icke-finansiell
risk. IFRS 17 kommer &ven att medféra
omklassificering av nagra poster i koncernens
rapport 6ver finansiell stallning samt utdkade
upplysningskrav. Inga andra andringar av
standarder som trader i kraft 1 januari 2023
beddms paverka koncernens finansiella rapporter
nar de tillampas for forsta gangen.

Upprattandet av delarsrapporter kraver att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.
Likasa att ledningen gér bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning 2021 for mer
information om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar den svenska
arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

| delarsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande matt pa
koncernens resultat. For definitioner och
avstamning av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com/sv/finansiell-information.
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Okt-dec 2022

Okt-dec 2021

Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 259,0 143,9 0,5 191,9 189,7 0,0
Segmentsinterna intakter -0,5 -4,7 -0,5 -0,5 -4,9 0,1
Nettoomsattning fran externa kunder 258,5 139,2 0,0 397,7 191,4 184,8 0,1 376,3
Per betalare:

Privat 222.,8 91,7 0,0 314,5 170,3 129,3 0,1 299,7

Offentlig 35,7 47,5 - 83,2 211 55,5 - 76,6
Per land:

Polen 164,6 12,5 0,0 177 1 124,8 15,5 0,0 140,3

Tyskland 10,8 73,1 - 83,9 - 86,0 - 86,0

Rumanien 25,8 20,4 - 46,2 22,1 23,0 0,0 451

Indien 44,0 - - 44,0 32,2 - - 32,2

Ukraina 1,9 11,6 - 13,5 2,2 32,4 - 34,6

Ovriga lander 11,4 21,6 0,0 33,0 10,1 27,9 0,1 38,1
Rorelseresultat 9,4 8,0 -8,7 8,7 8,1 40,4 -6,9 41,6
Marginal 3,6 % 55 % 2,2% 4,2 % 21,3 % 11,1 %
Avskrivningar och nedskrivningar 28,8 15,0 0,5 443 20,3 12,9 0,3 33,5
EBITDA 38,2 23,0 -8,2 53,0 28,4 53,3 -6,6 751
Marginal 14,8 % 15,9 % 13,3 % 14,8 % 28,1 % 20,0 %
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -11,4 -5,5 -0,1 -17,0 -8,4 -5,3 -0,1 -13,8
Ranta pa leasingskulder -5,1 -1,0 0,0 -6,1 -3,6 -0,8 0,0 -4.4
Segmentresultat: EBITDAaL 21,7 16,5 -8,3 29,9 16,4 47,2 -6,7 56,9
Marginal 8,4 % 11,4 % 7,5 % 8,5% 24,9 % 15,1 %
Ovriga intakter och kostnader -0,3 -0,1
Rantenetto -9,6 -5,8
Ovriga finansiella intakter och kostnader 4.0 1,7
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,1
Skatt -0,7 -9,1
Periodens resultat 2,2 28,4
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Jan-dec 2022 Jan-dec 2021
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 917 1 612,5 0,8 711,6 686,8 0,3
Segmentsinterna intakter -1,1 -18,5 -0,6 -1,1 -20,2 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 916,0 594,0 0,2 1510,2 710,5 666,6 0,3 1377,4
Per betalare:

Privat 800,9 386,0 0,2 1187,1 635,7 458,7 0,3 1094,7

Offentlig 115,1 208,0 - 323,1 74,8 207,9 - 282,7
Per land:

Polen 592,7 51,7 0,0 6444 450,0 60,1 0,0 510,1

Tyskland 10,8 313,4 - 324,2 - 316,4 - 316,4

Rumanien 95,2 82,3 - 177,5 83,8 87,8 0,0 171,6

Indien 166,0 - - 166,0 134,9 - - 134,9

Ukraina 6,7 484 - 55,1 7.9 109,5 - 117,4

Ovriga lander 44,6 98,2 0,2 143,0 33,9 92,8 0,3 127,0
Rorelseresultat 25,7 58,9 -29,1 55,5 45,4 135,5 -21,5 159,4
Marginal 2,8 % 9,6 % 3,7 % 6,4 % 19,7 % 11,6 %
Avskrivningar och nedskrivningar 100,2 59,8 1,9 161,9 65,3 442 1,5 111,0
EBITDA 125,9 118,7 -27,2 217,4 110,7 179,7 -20,0 270,4
Marginal 13,7 % 19,4 % 14,4 % 15,6 % 26,2 % 19,6 %
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -41,8 -22,0 -0,3 -64,1 -25,9 -19,4 -0,3 -45,6
Ranta pa leasingskulder -18,3 -3,8 0,0 -22.1 -10,8 -3,2 0,0 -14,0
Segmentresultat: EBITDAaL 65,8 92,9 -27,5 131,2 74,0 157,1 -20,3 210,8
Marginal 7,2 % 15,2 % 8,7 % 10,4 % 22,9 % 16,3 %
Ovriga intakter och kostnader -3,2 0,7
Rantenetto -31,8 -19,1
Ovriga finansiella intakter och kostnader -0,9 1,8
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,2 1,0
Skatt -5,8 -37,2
Periodens resultat 14,0 106,6
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3. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2022 till 30,4 MEUR (30,4 MEUR) och utgdrs av foljande antal

aktier:

A-aktier B-aktier C-aktier* Totalt
1 januari 2021 78 551 881 69 798 670 2 384 644 150 735 195
Nyemission 1200 000 1200 000
Konvertering av A-aktier till B-aktier -982 605 982 605
31 december 2021 77 569 276 70 781 275 3 584 644 151 935 195
1 januari 2022 77 569 276 70 781 275 3 584 644 151 935 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -194 400 194 400
Konvertering av C-aktier till B-aktier 603 016 -603 016
31 december 2022 77 374 876 71 578 691 2981 628 151 935 195

*Innehav i egna aktier

Celox Holding ABs innehav uppgick till

47 157 365 aktier och 55,6 procent av rosterna
(47 157 365 aktier och 55,5 procent av rsterna
den 31 december 2021).

Antalet aktier som anvands for att berakna vinst
per aktie fore och efter utspadning var 148 953 567
(148 350 551) for kvartalet och 148 761 924

(148 350 551) for aret.

prestationsaktier for varje aktieratt. Den arliga
EBITDA (fore IFRS 16) tillvaxten (CAGR) beraknad
utifran koncernens koncernredovisning for 2016
och 2021 (omraknad finansiell redovisning fore
IFRS 16) uppgick till 37,1 procent. Se not 33 i
arsredovisningen 2021 fér mer information.

Medicover kompenserade deltagarna for lamnade
utdelningar under intjaningsperioden genom att dka

Kvotvardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie.
Aktierelaterat prestationsprogram

Intjaningsperioden (fem ar) for Planen 2017

avslutades den 27 april 2022. Prestationsvillkoren

uppnaddes till fullo, vilket berattigade till atta

antalet prestationsaktier till respektive deltagare.
Utdelningsdag for Planen 2017 var 24 maj 2022.
603 016 C-aktier konverterades till B-aktier och

distribuerades till deltagarna.
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4. Rorelseforvarv
Forvarvs- Typ av Rost-
Not tidpunkt Namn Land verksamhet Segment* andel,%
Medicover Public Co Ltd
(former NIPD Genetics Public
a) 10 jan Company Ltd) “NIPD”) Cypern Laboratorium DS 68,3
e) 20 jan Polaris Medical S.A. Rumanien Sjukhus HS 90
Sjukhus/
Centrum Diagnos-tyczno Medicinskt
Terapeutyczne “Medicus” sp. z center/
b) 28jan o.0. (“CDT") Polen Laboratorium HS 100
Premium Fitness & Gym sp. z
e) 31jan o.0. Polen Gym HS 100
Sahrudaya Health Care
e) 11 feb (Vizianagaram) Private Limited Indien Sjukhus HS 60
e) 28 feb Bellevue Polska sp. z 0.0. Polen Optik HS 100
"Medicover Diagnostics” d.o.o.
Banja Luka (f.d.“Konzilijum” Bosnien-
e) 11 mar d.o.o. Banja Luka) Herzegovina Laboratorium DS 80
e) 1apr Czar-Dent Polen Dental HS -
Klinisk
Nasz Lekarz Kkliniska prévnings-
e) 4 apr prévningsverksamhet Polen verksamhet DS -
e) 8 apr Dialab Polen Laboratorium DS -
Ostoya Holding sp. z 0.0.,
Propsyche Allenort sp. z 0.0.,
Psychiatria Allenort Bialystok
sp. z 0.0., Psychomedica
Allenort Mental halsa/
e) 25apr sp.zo.o. Polen Sjukhus HS 100
d) 5 maj McFit Polska sp. z 0.0. Polen Gym HS 100
Intergenetics Private Polyclinic
e) 14 jul  Single Member SA Grekland Laboratorium DS 100
e) 1aug Ambasada Usmiechu Polen Dental HS -
Nasz Lekarz Przychodnie Medicinskt
e) 13sep Medyczne sp. z o0.0. Polen center HS 100
Medicinskt
e) 14 sep Laurus Medical S.R.L. Rumanien center HS 100
MeinDentist Zentrum GmbH,
MeinDentist Berlin GmbH,
MeinDentist Brandenburg
e) 1okt GmbH Tyskland Dental HS 100
DDent MVZ GmbH, DDent
e) 5 okt Labor GmbH Tyskland Dental HS 80
Centrum Sportowe Kiko Plus
e) 8dec sp.zo.o. Polen Gym HS 100
Smart Platinium sp. z 0.0., Just
c) 12 dec Fit sp. z 0.0. (“SP/JF”) Polen Gym HS 100

*DS: Diagnostic Services, HS: Healthcare Services
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Foljande tabell anger preliminar foérvarvanalys for rorelseférvary.

MEUR NIPD CDT SP/JF McFit Ovriga Totalt
Ovriga immateriella tillgangar: 25,8 13,3 3,8 0,4 16,2 59,5
Varumarke - 12,9 2,9 - 10,5 26,3
Kundrelationer - - 0,9 0,4 5,6 6,9
Utvecklingsutgifter 94 - - - - 9.4
Patent 16,3 - - - - 16,3
Ovrigt 0,1 0,4 0,0 0,0 0,1 0,6
Materiella anlaggningstillgangar 1,6 23,8 8,3 6,8 35,0 75,5
Nyttjanderattstillgangar 1,3 0,4 11,4 94 43,4 65,9
Kundfordringar och varulager 6,8 3,0 2,1 13,9 5,7 31,5
Aktuell skattefordran 0,1 - - - 0,1 0,2
Likvida medel 7,8 3,6 2,2 1,7 3,4 18,7
Lan - -3,4 - - -0,4 -3,8
Leasingskulder -1,3 -0,4 -11.4 94 -41,9 -64,4
Uppskjuten skatt (netto) -2,0 -4.1 -0,7 2,1 -2,5 -7,2
Aktuell skatteskuld -0,2 0,0 - - -0,3 -0,5
Leverantorsskulder -6,2 -3,2 -1,3 -13,9 -9,5 -34,1
Ovriga skulder - - - - -1,4 -1,4
Identifierbara tillgangar, netto 33,7 33,0 14,4 11,0 47,8 139,9
Innehav utan bestammande
inflytande -4,3 -0,2 - - 0,8 -3,7
Goodwill 27,4 23,3 10,8 10,5 58,6 130,6
Total kopeskilling 56,8 56,1 25,2 21,5 107,2 266,8
Forvarvade likvida medel -7,8 -3,6 -2,2 -1,7 -3,4 -18,7
Villkorad képeskilling - - - -0,6 -7,7 -8,3
Uppskjuten kdpeskilling - - - - -2,6 -2,6
Tidigare innehav i NIPD -12,3 - - - - -12,3
Icke-kassaflodespaverkande
férandringar - - - 0,1 -3,2 -3,1

Kassaflode fran innevarande ars
rorelseforvarv, netto efter

forvarvade likvida medel 36,7 52,5 23,0 19,3 90,3 221,8
Betalning hanforlig till tidigare ars
rorelseforvarv - - - - - 7,3

Kassaflode fran rorelseforvarv,
netto efter forvarvade likvida

medel 36,7 52,5 23,0 19,3 90,3 229,1

| koncernens resultatrakning 2022 ingick genetiska tester i Over 30 lander i Europa, Asien
nettoomsattning med 92,8 MEUR och nettoresultat och Afrika. NIPDs teknologi och expertis inom

med -5,8 MEUR hanforligt till arets rorelseforvarv. prenatal testning kompletterar och utokar

Om forvarven hade skett den 1 januari 2022, s& Medicovers utbud inom genetik pa dess marknader
skulle nettoomsattningen ha varit 47,5 MEUR medan NIPDs geografiska rackvidd tillater

hdgre och nettoresultatet skulle ha varit 0,6 MEUR Medicover att na nya marknader snabbare med ett
hogre. kombinerat produkterbjudande. NIPDs

o . . . nettoomsattning 2021 uppgick till 20,3 MEUR.
Forvarvsrelaterade kostnader fér 2022 (ingar i

administrationskostnader) uppgar till -7,2 MEUR. | januari 6kade koncernen sitt &gande i NIPD fran
. . o ) ) 18,9 procent till 87,2 procent. Képeskillingen for

a) NIPD ar ett foretag specialiserat inom genetik 68,3 procent av andelarna i NIPD uppygick il

med 170 anstallda pa Cypern, verksamt inom 56,8 MEUR, varav 44,5 MEUR kontant reglerat.

design, utveckling, produktion och S Goodwill uppgick till 27,4 MEUR och var hanférlig
tillhandahallande av I6sningar fér genetisk in vitro till férvantade synergier i befintlig verksamhet.
testning. NIPD tillhandahaller avancerade
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Goodwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill. Patent har varderats med tillampning
av relief from royaltymetoden till 16,3 MEUR. Den
uppskattade nyttjandetiden ar 18 ar. Balanserade
utvecklingsutgifter avser framst utgifter for I6ner till
forskare som utvecklar testerna. Innehav utan
bestammande inflytande har varderats till den
proportionella andelen av de forvarvade
nettotillgangarna.

Koncernen har ett atagande att, vid ett framtida
datum, férvarva innehav utan bestdmmande
inflytande. Detta likviditetsatagande (saljoptioner)
varderades till verkligt varde om 5,9 MEUR per 31
december 2022, se not 6.

NIPD har fram till januari 2022 redovisats som ett
intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden. Det
tidigare innehavet om 18,9 procent med ett
redovisat varde om 7,9 MEUR omvéarderades i
samband med att de ytterligare andelarna
forvarvades, till verkligt varde som uppagick till
12,3 MEUR. Det resulterade i en vinst om

4,4 MEUR vilket redovisats i 6vriga intakter och
kostnader i forsta kvartalet 2022.

b) CDT som forvarvades i januari ar en ledande
aktor av medicinska tjanster i sydvastra Polen med
ett natverk av sjukhus, kliniker samt laboratorier.
CDT har cirka 1 000 anstallda. Nettoomsattning
2021 uppgick till 28,9 MEUR. Kopeskillingen
uppgick till 56,1 MEUR, kontant reglerat. Goodwiill
uppgick till 23,3 MEUR och var hanforlig till
forvantade synergier i befintlig verksamhet.
Goodwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill. Varumarken har varderats med

5. Transaktioner med narstaende

Koncernen har transaktioner med innehavare utan
bestdammande inflytande i MHI. Inkép av material
och tjanster uppgick till -7,1 MEUR (-7,1 MEUR) i

tilampning av relief from royaltymetoden till
12,9 MEUR. Den uppskattade nyttjandetiden ar
10 ar.

c¢) | december starkte Medicover ytterligare sin
portfélj inom ‘Sport’ genom férvarvet av Smart
Platinium and Just Fit (“SP/JF”) som bedriver
gymverksamhet i Krakow och Ovre Schlesien i
Polen. Kopeskillingen uppgick till 25,2 MEUR.
Goodwill uppgick till 10,8 MEUR och var hanférlig
till férvantade synergier i befintlig verksamhet.
Goodwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill.

d) McFit som forvarvades i maj har ett natverk av
toppmoderna gym som erbjuder unika
traningsmaojligheter i tio stader i Polen.
Kdpeskillingen uppgick till 21,5 MEUR. Goodwill
uppgick till 10,5 MEUR och var hanforlig till
forvantade synergier i befintlig verksamhet.
Gooduwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill.

e) Redovisad goodwill for 6vriga forvarv uppgick till
58,6 MEUR varav 25,6 MEUR avsag dental, 10,3
MEUR medicinska center, 8,1 MEUR Kklinisk
prévningsverksamhet, 6,6 MEUR optik och

4,3 MEUR gym och 3,4 MEUR laboratorium.
Leasingskulder uppgick till 41,9 MEUR varav 14,6
MEUR avsag sjukhus, 13,4 MEUR dental, 5,5
MEUR optik, 5,0 MEUR gym och 2,8 MEUR
medicinska center. Innehav utan bestammande
inflytande har varderats till den proportionella
andelen av de forvarvade nettotillgdngarna.
Forvarven beddms inte vara individuellt vasentliga.

kvartalet och till -33,9 MEUR (-28,8 MEUR) for
aret. Per 31 december 2022 uppgick
leverantdrsskulder till 6,2 MEUR (7,7 MEUR).
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6. Finansiella tillgangar och skulder

31 dec 2022 31 dec 2021
Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Kortfristiga placeringar - 8,7 8,7 - 192,9 192,9
Valutaswappar - - - 0,5 0,5
a) Ovriga finansiella tillgangar 2,2 - 2,2 5,8 - 5,8
Summa 2,2 8,7 10,9 5,8 193,4 199,2
Rénteswap - sakringsinstrument - 1,0 1,0 - - -
Summa finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde 2,2 9,7 11,9 5,8 193,4 199,2
Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 15,3 0,0 15,3 13,0 3,1 16,1
Kundfordringar och 6vriga finansiella
fordringar™ - 186,4 186,4 - 171,2 171,2
Summa 15,3 186,4 201,7 13,0 174,3 187,3
Likvida medel - 40,4 40,4 - 81,9 81,9
Summa finansiella tillgangar 17,5 236,5 254,0 18,8 449,6 468,4
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Valutaswappar - 0,2 0,2 - - -
b)  Skuld for villkorad képeskilling? 18,5 6,7 25,2 17,2 7,5 24,7
Summa 18,5 6,9 25,4 17,2 7,5 24,7
Saljoption, likviditetsatagande till
innehav utan bestammande inflytande
(varde-forandringar redovisas i eget
c) kapital)® 81,7 15,0 96,7 78,3 0,7 79,0
Finansiella skulder varderade till
verkligt virde 100,2 21,9 122,1 95,5 8,2 103,7
Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Upplaning? 4477 32,0 479,7 356,7 34,9 391,6
Leasingskulder 364,7 59,6 424.3 299,8 46,1 345,9
Ovriga finansiella skulder 0,7 5,5 6,2 - 3,9 3,9
Leverantdrsskulder och évriga skulder? - 64,4 64,4 - 65,1 65,1
Uppskjuten kdpeskilling? 7,2 3,6 10,8 1,4 0,5 1,9
Summa 820,3 165,1 985,4 657,9 150,5 808,4
Summa finansiella skulder 920,5 187,0 1 107,5 753,4 158,7 91 2,1

" Overensstammer ej med belopp i rapport éver finansiell stallning pa grund av ej finansiella poster.

2 Presenteras som lan i rapport dver finansiell stalining.
3 Presenteras som Gvriga finansiella skulder i rapport 6ver finansiell stallning.

Med undantag for de langfristiga schuldschein-

l&nen till fast ranta, sa bedéms redovisat varde for
finansiella tillgangar och skulder som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde i allt vasentligt

motsvara dess verkliga varde. Redovisat varde for
schuldscheinlan till fast ranta uppgick till 235,0

MEUR och verkligt varde till 214,2 MEUR.
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Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Kortfristiga placeringar om 8,7 MEUR
inkluderar statsobligationer. Per 31 december 2021
uppgick kortfristiga placeringar till 192,9 MEUR och
avsag framst eurodenominerade rantefonder som
har salts under 2022. Niva 1 i verkligt varde
hierarkin anvands nar verkligt varde baseras pa
noterade priser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Koncernen har valuta- och ranteswappar
som varderats enligt niva 2. Niva 2 i verkligt varde
hierarkin anvands nar verkligt varde baseras pa
andra observerbara indata an de noterade priser
pa en aktiv marknad som ingar i niva 1.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foljande finansiella tillgdngar och skulder enligt
niva 3, dar verkligt varde inte baseras pa
observerbara marknadsdata.

a) Ovriga finansiella tillgangar inkluderar framst
2,2 MEUR (3,6 MEUR) hanférligt till 14 procent
(14 procent) av rostandelarna i en tysk dialysklinik.

b) Skulden for villkorad képeskilling baseras pa det
uppskattade utfallet av villkorade képeskillingar till
foljd av avtalsenliga forpliktelser fran arets och
tidigare ars gjorda rorelseforvary.

c) Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestammande inflytande bestar av:

— Koncernen har atagit sig att i framtiden férvarva
innehav utan bestdmmande inflytande i ett av
koncernens tyska dotterforetag till ett marknadspris
som faststélls vid denna framtida tidpunkt. Verkligt
vardet uppgick till 25,8 MEUR (22,6 MEUR).

60 procent av saljoptionerna kan nyttjas fran

1 november 2023 och aterstaende 40 procent
(motsvarande 10,8 MEUR) fran 1 november 2024.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande i MHI om
54,4 MEUR (43,1 MEUR). Halften av salj-
optionerna kan nyttjas fran juni 2024 och den andra
halften (vilket motsvarar 39,6 MEUR) fran juni
2027.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande hanforligt till
dotterforetag i Norge, Cypern och Bosnien-
Herzegovina om 16,5 MEUR (13,3 MEUR). Dessa
beddms att nyttjas 2026 och 2027. Under 2022,
férvarvade koncernen innehav utan bestdmmande
inflytande i ett dotterféretag i Danmark och
likviditetsdtagandet avseende séljoptioner om 0,8
MEUR (0,7 MEUR) reglerades.

Vid faststallandet av atagandenas verkliga varde
sker ett antal uppskattningar av viktiga variabler.
De mest vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt
for att bedéma dess I6nsamhet vid den framtida
inldsentidpunkten och diskonteringsrantan som
tillampats pa det nominella vardet.
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| féljande tabell sammanfattas kvantitativ

som anvants vid vardering till verkligt varde enligt

information om vasentliga icke-observerbara indata niva 3.
Verkligt varde T
(MEUR) Indata Kéanslighet
Samband mellan icke-
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec observerbara indata och
Beskrivning 2022 2021 2022 2021 verkligt virde
Séljoption 258 22,6 Vinstoknings- 2,0 % 55 % +1 procentenhet
(likviditetsatagande faktor vinsttillvaxt = skuld 6kar
till innehav utan med 0,3 MEUR
bestémmande Riskjusterad 1,5 % 0,9 % -1 procentenhet
inflytande i ett tyskt diskonterings- diskonteringsrénta = skuld
dotterforetag) ranta okar med 0,3 MEUR
Saljoption 54,4 43,1  6-ars prognos 47,6 % 348%  +10 % genomsnittlig arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld
till innehav utan oOkar med 6,1 MEUR
.bestémma'nde Riskjusterad 13,8 % 11,8 % -1 procentenhet
inflytande i MHI) diskonterings- diskonteringsranta = skuld
ranta Okar med 1,8 MEUR
Saljoption 10,2 12,6  4-ars prognos 29,7 % 28,8%  *+10 % genomsnittlig arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld
till innehav utan Okar med 1,0 MEUR
bestammande Riskjusterad 7,6 % 6,3 % -1 procentenhet
|nf|yt|?tnde i ett diskonterings- diskonteringsranta = skuld
nors ranta &
dotterforetag) Okar med 0,3 MEUR
Séljoption 5,9 - 5-ars prognos 12,9 % - +10 procentenheter hogre
(likviditetsatagande for netto- nettoomsattning = ingen
till innehav utan omsattning férandring
pestémma_nde Riskjusterad 13,7 % - -1 procentenhet
inflytande i ett diskonterings- diskonteringsrénta = skuld
cypriotiskt ranta 6kar med 0,2 MEUR
dotterféretag)
Saljoption 0,4 0,7 Riskjusterad 22,3 % - -1 procentenhet
(likviditetsatagande diskonterings- diskonteringsranta = skuld
till innehav utan ranta o6kar med 0,0 MEUR
bestdmmande
inflytande
avseende
dotterforetag i
Bosnien-
Herzegovina)
Skulder for 25,2 24,7 Riskjusterad = 5,5-11,8 % 5,5-8,7 % -1 procentenhet
villkorad diskonterings- diskonteringsranta = skuld
kopeskilling ranta Okar med 0,4 MEUR

Forutom uppdatering av prognoser som anvands
for vardera skulder till verkligt varde, sa har inga
andra vasentliga férandringar skett under 2022
avseende varderingsmetoder, indata eller

antaganden.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-

kategorierna.

34 — Bokslutskommuniké januari-december 2022



A
Y
MEDICOVER

7. Finansiell nettoskuld och 6vriga finansiella skulder

31 dec 31 dec
MEUR 2022 2021
Langfristiga lan 473,4 375,3
Kortfristiga Ian 42,3 429
Summa lan 515,7 418,2
Avgar: kortfristiga placeringar -8,7 -192,9
Avgar: likvida medel -40,4 -81,9
Lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga placeringar 466,6 143,4
Langfristiga leasingskulder 364,7 299,8
Kortfristiga leasingskulder 59,6 46,1
Summa leasingskulder 424,3 345,9
Summa finansiella skulder 940,0 764,1
Avgar: kortfristiga placeringar -8,7 -192,9
Avgar: likvida medel -40,4 -81,9
Finansiell nettoskuld 890,9 489,3

31 dec 31 dec
MEUR 2022 2021
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 82,4 78,3
Kortfristiga 20,5 4.6
Summa 102,9 82,9

8. Handelser efter balansdagen

Forsaljningen av koncernens verksamhet i Belarus
slutférdes i februari 2023. Forsaljningspriset for
Medicovers andelar i Synevo LLC och
Nedvizhimost Vostok LLC uppgick till 14,6 MEUR
netto transaktionskostnader. Nettoomsattningen
uppgick till 20,5 MEUR for 2022. Nettotillgangarna
om -3,1 MEUR har inte redovisats som tillgangar
som innehas for férsaljning per 31 december 2022
baserat pa materialitet.
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