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e Intakterna uppgick till 498,8 MEUR (419,3 MEUR), o EBITDAaL uppgick till 40,6 MEUR (30,6 MEUR),

en 6kning med 18,9 procent, organisk tillvaxt var en 6kning med 32,8 procent. EBITDAaL-
14,2 procent. marginalen var 8,1 procent (7,3 procent).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 19,0 MEUR o Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
(10,7 MEUR), en 6kning med 78,0 procent. uppgick till 78,5 MEUR (61,4 MEUR).

Rérelsemarginalen var 3,8 procent (2,6 procent). « Resultat per aktie forefefter utspadning var

e Nettoresultatet uppgick till 6,5 MEUR (2,1 MEUR), 0,041 EUR (0,010 EUR).
en vinstmarginal pa 1,3 procent (0,5 procent).

o EBITDA uppgick till 67,2 MEUR (54,3 MEUR), en
Okning med 23,9 procent. EBITDA-marginalen var
13,5 procent (12,9 procent).

INTAKTER OCH RESULTAT

Kv 1 Kv 1 For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2024 2023 andring R12" 2023
Intékter 498,8 419,3 19 % 18259 17464
Rorelseresultat (EBIT) 19,0 10,7 78 % 69,7 61,4
Rérelsemarginal 3,8 % 2,6 % 3,8% 3,5 %
Nettoresultat 6,5 2,1 199 % 22,8 18,4
Vinstmarginal 1,3% 0,5% 1.2% 1,1%
Vinst per aktie fore/efter utspadning, EUR 0,041 0,010 310 % 0,149 0,118
EBITDA 67,2 54,3 24 % 256,7 2438
EBITDA-marginal 13,5 % 12,9 % 14,1 % 14,0 %
Justerad EBITDA 70,1 57,4 22 % 266,6 253,9
Justerad EBITDA-marginal 14,1 % 13,7 % 14,6 % 14,5 %
EBITDAaL 40,6 30,6 33% 154.9 144,9
EBITDAaL-marginal 81% 7.3% 85 % 83%
Justerad EBITDAaL 43,5 33,7 29 % 164.8 155,0
Justerad EBITDAaL-marginal 87% 80% 9,0% 89 %
EBITA 23,8 16,0 49 % 90,4 82,6
EBITA-marginal 48% 3,8% 50 % 47%

For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information
1 R12: Rullande tolv manader (1 april 2023—-31 mars 2024).

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen,
Tyskland, Ruménien och Indien. 2023 uppgick Medicovers intékter till 1 746 MEUR och féretaget hade fler &n 45 000 anstéllda. Fér
mer information, bes6k www.medicover.com

Medicover AB (Publ) | Box 5283 | 102 46 Stockholm | BesOksadress: Riddargatan 12A
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Det ar gladjande att kunna rapportera en stark start pa aret med god
efterfrdgan i vara verksamheter, en stabil marginalokning och ett starkt
kassaflode.

Intakterna omraknat pa arsbasis uppgar till strax under 2 miljarder euro. For att
satta var tillvaxt i ett historiskt perspektiv sa tog det oss 25 ar att na vart forsta
kvartal med intakter om en miljard euro pa arsbasis, fran starten sommaren
1995 till tredje kvartalet 2020, och sedan tog det oss tre och ett halvt ar att na
dagens niva.

Bada divisionerna har utvecklats val. | Healthcare Services har antalet
medlemmar 6kat med historiskt starka 54 000, den nast stdrsta
medlemstillvéxten i ett kvartal sedan boérsintroduktionen. Det speglar en stark
efterfragan pa vara tjanster pa starka arbetsmarknader. Diagnostic Services
redovisar ocksa en kraftig volymtillvaxt dar antalet laboratorietester har 6kat
med 13,7 procent, och om man raknar bort resterande covid-19-volym och den
avyttrade verksamheten i Belarus fran jamférelsesiffrorna, 6kade testvolymen med sunda 17,4 procent.

Under kvartalet noterade vi aven en stabil marginalokning for bada divisionerna, vilket speglar ett battre
kapacitetsutnyttjande och forbattrad effektivitet.

Kvartalets intakter fortsatte att Oka starkt och steg 18,9 procent till 498,8 MEUR (419,3 MEUR), med en
organisk tillvaxt pa 14,2 procent. Kontantbetald vard och ovriga tjanster (Fee-For-Service, FFS) 6kade
under kvartalet med 12,3 procent och utgor nu 57 procent av de totala intakterna.

EBITDA uppgick till 67,2 MEUR (54,3 MEUR) i kvartalet, en 6kning med 23,9 procent, motsvarande en
EBITDA-marginal pa 13,5 procent (12,9 procent).

Healthcare Services intakter 6kade mycket starkt med 23,8 procent till 341,8 MEUR (276,1 MEUR).
Organisk tillvaxt var 17,4 procent, och prisdkningar svarade fér cirka 5,0 procentenheter av denna tillvaxt.

Vid kvartalets slut hade divisionen 1,8 miljoner medlemmar, en 6kning med 54 000 medlemmar under
kvartalet. FFS 6kade med 16,6 procent under kvartalet och utgjorde 52 procent av divisionens intakter.

EBITDA 6kade med 34,5 procent i kvartalet, till 46,0 MEUR (34,2 MEUR), EBITDA-marginalen var
13,5 procent (12,4 procent). | takt med att kapacitetsnyttjandet pa de nya sjukhusen okar, ar det forvantat
och positivt att se att Ionsamheten successivt forbattras.

Diagnostic Services intakter uppgick till 163,1 MEUR (149,1 MEUR), en 6kning med 9,4 procent. Organisk
tillvaxt var 7,9 procent, och prisdkningar svarade for cirka 3,0 procentenheter av denna tillvaxt.

Antalet laboratorietester 6kade med 13,7 procent och i kvartalet utfordes 35,7 miljoner tester
(31,4 miljoner). FFS 6kade med 5,6 procent under kvartalet och utgér nu 67 procent av divisionens intakter.

EBITDA uppgick till 30,2 MEUR (26,5 MEUR), en 6kning med 14,4 procent. EBITDA-marginalen var
18,5 procent (17,7 procent). God volymtillvaxt i alla verksamheter och lander har forbattrat Ibnsamheten.

Medicover Polen har &n en gang tilldelats utmarkelsen Service Quality Star i kategorin privata
vardinrattningar. Detta ar nagot vi ar mycket stolta éver eftersom det vittnar om hég kundnéjdhet.

Vi ar fortsatt trygga med utsikterna for resten av aret och ar pa god vag att na de finansiella malen pa
medellang sikt for perioden 2023-2025.

Finansiella mal vid utgangen 2025:

- organiska intakter 6verstigande 2,2 miljarder EUR
- en justerad organisk EBITDA overstigande 350 MEUR
- lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga placeringar/justerad EBITDAaL <3,5x

Fredrik Ragmark
Vvd
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INTAKTER FORSTA KVARTALET 2024

Koncernens intakter uppgick till 498,8 MEUR
(419,3 MEUR), en 6kning med 18,9 procent, med
stark organisk tillvaxt pa 14,2 procent.

Koncernens intakter kv 1, MEUR

500 /_498,8 6,5
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B Intakter m Covid-19 intakter = Forvarvade intakter

Inflationen i Polen fortsatter att sjunka, KPI-
inflationen minskade till 2,0 procent (pa arsbasis) i
mars 2024, framst till f6ljd av forandrade
energipriser, vilket ar en betydande minskning fran
den hogsta noteringen om 18,4 procent i februari
2023. Aven den underliggande inflationen (exkl.
livsmedel och energi) minskade till 4,6 procent i
mars 2024, en fortsatt avtagande inflationstakt.
Den polska centralbanken har hallit fast vid sin
hokaktiga instalining eftersom man befarar att
inflationen kan Oka igen. Detta innebar en fortsatt
stark zloty, som ocksa kommer att verka
inflationsdampande. Trots detta har Polen fortsatt
haft en lag arbetsloshet, i paritet med den laga
arbetsloshetsnivan 2019. Den starka
arbetsmarknaden avspeglas i en stabil
medlemsdkning som tillsammans med
prisindexeringarna bidragit till att kompensera for
kostnadsokningarna. Generellt fortsatter
I6nedkningarna i halso- och sjukvardssektorn
(inklusive minimilébnerna). Under perioden januari
2023 till januari 2024 har minimilénerna 6kat med
21,5 procent, och ytterligare en mindre 6kning ar
planerad fran juli 2024. Den avtagande inflationen
har drivit upp realldnetillvaxten i Polen till den
hogsta nivan pa 14 ar.

Forvarvade intakter uppgick till 6,5 MEUR,
huvudsakligen relaterat till tva mindre forvarv i
Tyskland under kvartalet (en mindre
laboratoriekoncern med allman inriktning och en
verksamhet specialiserad pa genetik).

Valutakursforandringar hade en positiv paverkan
om 3,6 procent, dar en avsevart starkare polsk

zloty kompenserade for en svagare indisk rupee
och ukrainsk hryvnia.

Healthcare Services intakter uppgick till

341,8 MEUR (276,1 MEUR), en 6kning med
23,8 procent. Organisk tillvaxt var imponerande
17,4 procent, varav prishojningar utgjorde cirka
5,0 procentenheter.

Healthcare Services intakter
kv 1, MEUR
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B Intakter Forvarvade intakter

Antalet medlemmar 6kade med 6,1 procent till
1758 000 (1 657 000), med hela 54 000 nya
medlemmar i kvartalet. Okningen &r hanférlig bade
till befintliga kunder och till fler nya kunder.

FFS-verksamheten utvecklades val, med god
efterfragan. Antalet tandlakarstolar 6kade till 733
(690). Under kvartalet stangdes flera olénsamma
fertilitetskliniker i Indien och det tillkom tva nya gym
i Polen.

Divisionen hade sammanlagt 6 328 sjukhussangar,
en 6kning med 523 jamfort med forsta kvartalet
2023, framst hanforligt till Indien och det nya
sjukhuset i Bukarest. | kvartalet 6ppnade ett
sjukhus inriktat mot cancervard i Vizag, Indien
(befintlig enhet omstrukturerad under 2023). For
narvarande ar 40 sangar i drift men ytterligare 60
sangar kan tas i drift vid kade volymer. | maj 2024
planeras for en mjukstart av ett greenfieldsjukhus i
Bangalore (tier 1 storstad). Ytterligare tva hog
specialiserade sjukhus ar planerade att 6ppnas i
Indien under 2024; i Warangal (tier 2 mellanstor
stad) och Hyderabad (tier 1 storstad).

3 — Delarsrapport januari-mars 2024
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3Mmar 31mar 31dec motverkats av valutakursforandringar. Férutom i

Antal 2024 2023 2023 Rumanien, och nagra mindre justeringar pa ovriga
vardkliniker 181 176 180 moarkrjader- bor‘[-réknat, har prisni\{éerna f.é')r offentlig
Siukhus 40 41 40 vard annunlnte |rjde?(erat§ t:'ots st|g§-.1n"de inflation. |

J,_ Tyskland ar ersattningsnivaerna oférandrade med
Sangar 6328 5805 6217 undantag for mi . . .

g fér mindre prisjusteringar inom

Fertilitetskliniker 21 30 30 klinikverksamheten. Férvantningarna pa héjda
Dentalkliniker Ui 109 113 ersattningsnivaer vaxer. Diskussioner mellan
Tandlakarstolar 733 690 721 halsoministeriet och branschrepresentanter
Gym 135 131 133 fortsatter, och nyligen gjordes en framstallan till
Ovriga anléaggningar 107 115 116 regeringen om atgarder, vilken undertecknats av
Medlemmar (tusental) 1758 1657* 1704* 6ver en halv miljon tyska medborgare.

*omraknat for att endast inkludera privata medlemmar
Forvarvade intakter uppgick till 1,2 MEUR.

Valutakursforandringar hade en positiv paverkan
om 6,0 procent, dar en avsevart starkare polsk
zloty kompenserade for en svagare indisk rupee.

Diagnostic Services presterade mycket bra med
god tillvaxt. Intdkterna uppgick till 163,1 MEUR
(149,1 MEUR), en 6kning med 9,4 procent.
Organisk tillvaxt uppgick till 7,9 procent, varav
prishdjningar utgjorde cirka 3,0 procentenheter.

Diagnostic Services intakter
kv 1, MEUR
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B Intakter m Covid-19 intékter = Foérvarvade intakter

FFS intakterna 6kade genom stark tillvaxt i
volym/testmix och prishojningar, vilket delvis har

Antalet laboratorietester dkade till 35,7 miljoner
(31,4 miljoner), en 6kning med 13,7 procent. Av
dessa utgor 1,4 miljoner bastester som utfordes for
den offentliga halso- och sjukvarden i Ukraina for i
princip ingen ersattning. Verksamheten kommer att
fortsatta beroende pa belatenheten och utfallet av
diskussioner med den ukrainska halso- och
sjukvarden. Exklusive dessa tester 6kade volymen
med 9,2 procent dar férandringen i mix av tester
motverkades av prisdkningarna (volym och
intaktsokningen ar likvardig).

31 mar 31mar 31dec
Antal 2024 2023 2023
Laboratorier 120 103 118
Blodprovscentraler 898 830 892
Kliniker 30 27 27
Laboratorietester
(miljoner) kv 1 35,7 31,4 119,2

Forvarvade intakter uppgick till 5,3 MEUR,
huvudsakligen relaterat till tvad mindre forvarv i
Tyskland under kvartalet (en mindre
laboratoriekoncern med allman inriktning i Berlin
och en verksamhet specialiserad pa genetik i
Koln).

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 1,0 procent, dar en svagare ukrainsk hryvnia
delvis uppvagdes av en starkare polsk zloty.

4 — Delarsrapport januari-mars 2024
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| tabellen nedan foljer intakter fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna tillhandahalls,
fordelat per division, betalare och land. Forbetalda intakter inkluderar intakter fran forsdkringsavtal (IFRS
17).

Kv 1 Kv 1 For- Helar
MEUR 2024 2023 andring R12 2023
Healthcare Services
Intakter 341,8 276,1 1263,4 1197,7
Segmentsinterna intakter -0,3 -0,3 -1,4 -1,4
Intakter fran externa kunder 341,5 275,8 23,8 % 1262,0 1196,3
Foérdelat per betalare:
Offentlig 54,3 37,4 45,2 % 195,8 178,9
Privat: 287,2 238,4 20,5 % 1 066,2 1017,4
Forbetald 108,6 85,2 27,5 % 398,6 375,2
Kontantbetald (FFS) 131,4 117,9 11,4 % 493,2 479,7
Ovriga tjanster 47,2 35,3 33,6 % 174,4 162,5
Foérdelat per land:
Polen 226,2 178,4 26,8 % 826,5 778,7
Indien 47,3 42,6 10,9 % 189,5 184,8
Rumanien 36,9 28,7 28,9 % 129,6 121,4
Tyskland 13,6 11,2 21,6 % 50,4 48,0
Ovriga lander 17,5 14,9 17,6 % 66,0 63,4

Diagnostic Services

Intakter 163,1 149,1 585,2 571,2
Segmentsinterna intakter -5,9 -5,7 -21,5 -21,3
Intakter fran externa kunder 157,2 143,4 9,6 % 563,7 549,9
Fordelat per betalare:
Offentlig 53,6 454 18,0 % 192,6 184,4
Privat: 103,6 98,0 57 % 3711 365,5
Kontantbetald (FFS) 100,1 87,6 14,2 % 360,7 348,2
Ovriga tjanster 3,5 10,4 -66,0 % 10,4 17,3
Foérdelat per land:
Tyskland 78,4 70,9 10,6 % 281,5 274,0
Rumanien 27,5 24,5 11,9 % 96,4 93,4
Polen 18,2 13,9 31,1 % 64,4 60,1
Ukraina 17,3 14,4 19,8 % 64,1 61,2
Ovriga lander 15,8 19,7 -19.8 % 57,3 61,2

5 — Delarsrapport januari-mars 2024
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RESULTATUTVECKLING FORSTA KVARTALET 2024

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 78,0 procent
till 19,0 MEUR (10,7 MEUR), en 6kning med

8,3 MEUR. Rorelsemarginalen var 3,8 procent
(2,6 procent).

Nettoresultatet uppgick till 6,5 MEUR (2,1 MEUR),
en vinstmarginal pa 1,3 procent (0,5 procent).
Ovriga intakter och kostnader uppgick till

0,2 MEUR (7,9 MEUR). Finansnettot uppgick

till -10,5 MEUR (-15,6 MEUR), varav -12,3 MEUR
(-11,9 MEUR) var hanforligt till rantekostnader och
kontraktsavgifter for koncernens Ian och dvriga
diskonterade skulder. Av rantekostnaderna

avsag -6,4 MEUR (-6,1 MEUR) leasingskulder.
Valutakursvinsterna uppgick till 1,3 MEUR

(-4,6 MEUR), varav 1,6 MEUR (0,5 MEUR) var
hanforliga till eurodenominerade leasingskulder,
huvudsakligen i Polen da zlotyn starktes.

Koncernen har redovisat en skattekostnad
pa -2,2 MEUR (-0,9 MEUR), motsvarande en
effektiv skattesats pa 26,0 procent (28,7 procent).

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,041 EUR (0,010 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 67,2 MEUR
(54,3 MEUR), en 6kning med 12,9 MEUR.
EBITDA-marginalen var 13,5 procent

(12,9 procent). Justerad EBITDA uppgick till
70,1 MEUR (57,4 MEUR), en marginal pa
14,1 procent (13,7 procent).

Koncernens EBITDA kv 1, MEUR
80 -

67,2
60 - 543 ==
+23,9%
40 -
20 A
0
2023 2024

EBITDAaL uppgick till 40,6 MEUR (30,6 MEUR),
marginalen var 8,1 procent (7,3 procent). Justerad
EBITDAaL uppgick till 43,5 MEUR (33,7 MEUR),
marginalen var 8,7 procent (8,0 procent).

Jamforelsestorande poster

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick
till -0,1 MEUR (-0,4 MEUR).

Kostnader for aktierelaterade ersattningar som
regleras med eget kapital uppgick till -2,8 MEUR

(-2,7 MEUR) och avsag langfristiga
prestationsbaserade aktieprogram.

Verksamheten i Belarus avyttrades under forsta
kvartalet 2023 och en vinst pa 7,8 MEUR
redovisades i dvriga intakter och kostnader.
Ackumulerade omrakningsdifferenser om

-4,8 MEUR omfordes till vriga finansiella intakter
och kostnader.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med

34,5 procent till 46,0 MEUR (34,2 MEUR).
EBITDA-marginalen 6kade till 13,5 procent

(12,4 procent). Den negativa paverkan fran de
tidigare nystartade sjukhusen har minskat (framst
de nya indiska enheterna), vilket har motverkats av
en forlust i det nya sjukhuset i Bukarest (som togs i
drift sent under andra kvartalet 2023).

Healthcare Services EBITDA
kv 1, MEUR

50 - 46,0
40 342 -7
30 - +34,5%
20 -
10 -

2023 2024

Medicinska kostnader i férhallande till intékter
Okade till 82,8 procent (81,3 procent) till féljd av
uppbyggnad av personalstyrkan pa nystartade
sjukhus, hdgre minimiléner i Polen, en nagot hdgre
nyttjiandegrad inom den arbetsgivarfinansierade
verksamheten samt en forandring i
verksamheternas viktning. Kostnaden per utférd
tjanst har 6kat vilket framst forklaras av stigande
I6nekostnader.

EBITDAaL uppgick till 26,1 MEUR (16,9 MEUR),
en 6kning med 9,2 MEUR. EBITDAaL-marginalen
var 7,6 procent (6,1 procent).

Medicover Hospitals India (MHI) har dppnat tre nya
stdrre enheter under de senaste 21 manaderna
och ett stort greenfieldsjukhus har 6ppnats i
Bukarest (sent under andra kvartalet 2023). Dessa
fyra enheter har belastat EBITDAaL med

-2,6 MEUR. Inledningen av kvartalet var
sasongspaverkat med minskad efterfragan pa
sjukhusinlaggningar.

De etablerade verksamheterna for slutenvard i
Polen och Rumanien utvecklades val och bidroag till
forbattrade marginaler. Cluj-sjukhuset i Ruméanien

6 — Delarsrapport januari-mars 2024
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redovisade en positiv EBITDAaL i mars, men drar EBITDA fér Diagnostic Services uppgick till
alltiamt ner marginalen. Det tidigare 30,2 MEUR (26,5 MEUR), EBITDA-marginalen var
allmansjukhuset i Bukarest har nu omstrukturerats 18,5 procent (17,7 procent).

for att enbart erbjuda vard till kvinnor och barn, och

ser en okande belaggning. Diagnostic Services EBITDA

] kv 1, MEUR
Medicover Sports utvecklas fortsatt bra, med en

O0kande marknadsandel. Efterfragan pa 50 1

traningsformaner ar fortfarande god och dessa 40 -

formanspaket saljs tillsammans med Medicovers 265 30,2
sjukvardsférmaner till samma kundgrupp. 30 1 R

Integrationen av gymmen som férvarvades under 20 - +14,4%

2022 och 2023 har gatt bra och kommer fortsatta

att bidra till forbattrade marginaler under 2024. 101

Rorelseresultatet 6kade till 11,5 MEUR 0 2023 2024

(4,7 MEUR), marginalen var 3,4 procent

(1,7 procent). EBITDAaL uppgick till 23,6 MEUR (20,1 MEUR),

marginalen var 14,5 procent (13,5 procent).

Divisionen har utvecklats val och organisk tillvaxt
har med god marginal kompenserat for det sista
covid-19-bidraget i forsta kvartalet 2023 och den
avyttrade verksamheten i Belarus. Lonsamheten
har okat till féljd av god volymtillvaxt i samtliga
verksamheter och lander trots i stort sett
oférandrade priser i Tyskland. Inflationstrycket
avtar pa samtliga marknader och sarskilt i
Tyskland.

Rorelseresultatet uppgick till 17,1 MEUR
(12,9 MEUR), marginalen var 10,5 procent
(8,6 procent).

7 — Delarsrapport januari-mars 2024
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Jan-mar Jan-mar For- Helar
Medicover, MEUR 2024 2023 andring R12 2023
Intékter 498,8 419,3 19 % 1825,9 1746,4
Roérelseresultat (EBIT) 19,0 10,7 78 % 69,7 61,4
Rérelsemarginal 3,8 % 2,6 % 3,8% 3,5%
Nettoresultat 6,5 2,1 199 % 22,8 18,4
Vinstmarginal 1,3 % 0,5 % 1,2 % 1,1 %
Vinst per aktie fore/efter utspadning, EUR 0,041 0,010 310 % 0,149 0,118
EBITDA 67,2 54,3 24 % 256,7 243,8
EBITDA-marginal 13,5 % 129 % 141 % 14,0 %
Justerad EBITDA 70,1 57,4 22 % 266,6 253,9
Justerad EBITDA-marginal 14,1 % 13,7 % 14,6 % 14,5 %
EBITDAaL 40,6 30,6 33 % 154,9 144,9
EBITDAaL-marginal 8,1 % 7,3 % 8,5% 8,3 %
Justerad EBITDAaL 43,5 33,7 29 % 164,8 155,0
Justerad EBITDAaL-marginal 8,7 % 8,0 % 9,0 % 8,9 %
EBITA 23,8 16,0 49 % 90,4 82,6
EBITA-marginal 4.8 % 3,8 % 5,0 % 4.7 %
Justerad EBITA 26,7 19,1 40 % 100,3 92,7
Justerad EBITA-marginal 5,4 % 4,5 % 55% 5,3 %
EBITAaL 17,4 9,9 75 % 65,5 58,0
EBITAaL-marginal 3,5 % 2,4 % 3,6 % 3,3 %
Justerad EBITAaL 20,3 13,0 56 % 75,4 68,1
Justerad EBITAaL-marginal 4,1 % 31 % 4,1 % 3,9 %
Healthcare Services, MEUR
Intékter 341,8 276,1 24 % 12634 1197,7
Roérelseresultat (EBIT) 11,5 4,7 144 % 51,7 44,9
Rérelsemarginal 3,4 % 1,7 % 4.1 % 3,7 %
EBITDA 46,0 34,2 34 % 183,6 171,8
EBITDA-marginal 13,5 % 12,4 % 14,5 % 14,3 %
EBITDAaL 26,1 16,9 54 % 107,8 98,6
EBITDAaL-marginal 7,6 % 6,1 % 8,5 % 8,2 %
Justerad EBITDAaL 26,1 17,7 47 % 109,9 101,5
Justerad EBITDAaL-marginal 7,6 % 6,4 % 8,7 % 8,5 %
EBITA 15,5 9,1 70 % 68,8 62,4
EBITA-marginal 4,5 % 3,3% 54 % 52 %
Antal medlemmar vid periodens
utgang (tusental) 1758 1657 6 % 1758 1704
Diagnostic Services, MEUR
Intékter 163,1 149,1 9% 585,2 571,2
Rorelseresultat (EBIT) 171 12,9 33 % 39,3 35,1
Rérelsemarginal 10,5 % 8,6 % 6,7 % 6,2 %
EBITDA 30,2 26,5 14 % 91,8 88,1
EBITDA-marginal 18,5 % 17,7 % 15,7 % 15,4 %
EBITDAaL 23,6 20,1 17 % 66,2 62,7
EBITDAaL-marginal 14,5 % 13,5% 11,3 % 11,0 %
Justerad EBITDAaL 23,6 20,8 13 % 68,0 65,2
Justerad EBITDAaL-marginal 14,5 % 14,0 % 11,6 % 11,4 %
EBITA 18,0 13,8 30 % 43,1 38,9
EBITA-marginal 11,0 % 9,2% 74 % 6,8 %
Antal laboratorietester
under perioden (miljoner) 35,7 31,4 14 % 123,5 119,2
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapital uppgick till 62,5 MEUR
(46,6 MEUR) och utgjorde darmed 92,9 procent av
EBITDA (85,7 procent). Betald skatt uppgick till
7,6 MEUR (11,5 MEUR). Rérelsekapitalet
minskade med 16,0 MEUR (14,8 MEUR).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 78,5 MEUR (61,4 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar uppgick till 27,8 MEUR
(29,6 MEUR), varav cirka 66 procent utgjorde
nyinvesteringar i tillvaxt och 34 procent avsag
underhallsinvesteringar. | Healthcare Services
uppgick investeringar till 19,8 MEUR (22,0 MEUR)
och i Diagnostic Services till 8,0 MEUR

(7,6 MEUR). Kassaflodet fran forvarv av

FINANSIELL STALLNING

dotterféretag uppgick till 8,1 MEUR (5,1 MEUR)
och avsag férvarv genomférda under kvartalet och
betalningar for tidigare genomférda transaktioner.

Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande
uppgick till 16,8 MEUR (-), varav 15,8 MEUR var
hanforligt till aktier i ett tyskt dotterforetag.

Nettoférandringen i lan uppgick till 21,7 MEUR
(-12,0 MEUR). Amortering av leasingskulder
uppgick till 18,3 MEUR (15,2 MEUR). Betald ranta
uppgick till 10,4 MEUR (8,9 MEUR), varav

6,4 MEUR (6,1 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 15,2 MEUR (4,6 MEUR).

Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars
2024 till 541,0 MEUR (528,3 MEUR). Summa eget
kapital hanforligt till moderbolagets agare
inkluderar en negativ férandring om 4,6 MEUR
hanforlig till forandring av verkligt varde pa
likviditetsatagandet for saljoptioner till innehav utan
bestdmmande inflytande.

Ovrigt totalresultat inkluderar en positiv
valutakursférandring om 7,8 MEUR framst
hanforligt till den starkta polska zlotyn.

Varulager uppgick till 61,0 MEUR (59,4 MEUR).

Placeringar i statsobligationer med kort 16ptid
uppgick till 12,7 MEUR (8,9 MEUR).

Lan uppgick till 607,3 MEUR (564,9 MEUR), en
Okning med 42,4 MEUR varav 25,3 MEUR avser
uppskjuten kdpeskilling hanforligt till forvarv av
innehav utan bestdammande inflytande i en
laboratorieverksamhet (Tyskland).

Ovriga finansiella skulder uppgick till 79,9 MEUR
(113,1 MEUR) en minskning med 33,2 MEUR.

Vid kvartalets slut hade koncernen outnyttjade
sakrade kreditfaciliteter pa 226,6 MEUR, samt

likvida medel och kortfristiga placeringar pa
78,8 MEUR, totalt 305,4 MEUR (299,7 MEUR).

Lan med avdrag for likvida medel och likvida
kortfristiga placeringar uppgick till 528,5 MEUR
(505,2 MEUR), en 6kning med 23,3 MEUR.
Exklusive forvarvet av innehav utan bestdmmande
inflytande i Tyskland, s& skulle nettoskulden for
kvartalet ha minskat till féljd av god tillvaxt i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten. Lan
med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga
placeringar i forhallande till justerad EBITDAaL for
de senaste tolv manaderna var 3,2x (3,3x vid
utgangen av 2023).

Leasingskulder uppgick till 466,5 MEUR

(438,8 MEUR). Okningen forklaras framst av nya
enheter, rorelseférvarv i kvartalet och
prisindexering av befintliga avtal.

Summa finansiella skulder uppgick till
1073,8 MEUR (1 003,7 MEUR).
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MODERBOLAGET

Det fanns ingen vasentlig nettoomsattning och
kvartalets resultat uppgick till -3,1 MEUR

(-4,0 MEUR). Per den 31 mars 2024 hade

105,9 MEUR (102,0 MEUR) emitterats inom ramen
for det socialt hallbara foretagscertifikat-
programmet. Det kapital som erhallits genom

RISKER

programmet har lanats ut till moderbolagets enda
dotterféretag med samma I6ptider som
programmets emissioner. Eget kapital uppgick per
den 31 mars 2024 till 599,6 MEUR (600,1 MEUR).

Medicovers verksamhet ar exponerad for risker
som kan paverka verksamheten, resultatet eller
den finansiella stallningen. Genom att hantera
riskerna kan Medicover genomféra sin strategi,
uppratthalla sitt anseende vad galler etik, na sina
finansiella mal och sakerstalla kontinuerlig
utveckling och Iénsamhet pa lang sikt. Koncernen
Overvakar och hanterar riskerna i sina
verksamheter. Dartill har koncernen en
centraliserad riskhanteringsprocess, som ar ett
systematiskt och strukturerat ramverk for att
identifiera, bedoma, mata, reducera, 6vervaka och
rapportera risker. |dentifierade risker klassificeras
enligt féljande:

Operationella risker — till exempel férmaga att
rekrytera och behalla personal, vapnad konflikt, risk
rorande kliniska licenser, certifieringar och
ackrediteringar, klinisk kvalitet, forlust av halsodata,

forsakringsrisk, 1T-systemfel, marknadsrisk och
naturkatastrof/force majeure.

Strategi och M&A-risker — till exempel integration
av forvarv.

Finansiella risker — till exempel kreditrisk,
valutarisk, ranterisk, likviditets- och
refinansieringsrisk.

Lag, efterlevnad och politiska risker - till
exempel bekdmpning av mutor och korruption samt
politisk risk.

Miljorisker — till exempel klimatférandringar (utifran
och in) och miljérisk och klimatférandringar (inifran
och ut).

For ytterligare information om risker och
riskhantering se avsnittet "Risker och riskhantering”
(sidorna 86—-94) i arsredovisningen for 2023.
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Verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten for perioden januari-mars 2024 ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 april 2024

Fredrik Ragmark
Vd och styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.

Denna information ar sadan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 26 april 2024 kI. 07.45 CEST. Delarsrapporten samt dvrig information om Medicover
finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender

Arsstdmma 26 april 2024, kl. 13.00 CEST
Delarsrapport april-juni 25 juli 2024, kl. 07.45 CEST
Delarsrapport juli-september 30 oktober 2024, kl. 07.45 CET

For ytterligare information kontakta:
Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Telefonkonferens: En telefonkonferens for analytiker och investerare halls idag kl. 09.30 CEST. For att lyssna
in, vanligen logga in har. For att ringa in och stalla fragor, vanligen registrera er har.

Adress

Medicover AB (publ) (Org nr: 559073-9487)

Box 5283, 102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, 114 35 Stockholm
Telefon: 08-400 17 600

Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och asikter. Framatblickande uttalanden ar uttalanden som
inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden.
Framatblickande uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sadana framatblickande uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller
beskrivs i, uttalandena.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framéatblickande uttalanden ar forenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan
komma att avvika vasentligt frin sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmanna
ekonomiska forutsattningar, i synnerhet ekonomiska férandringar pa de marknader dar Medicover ar verksamt, férandringar
med effekt pa rantenivaer eller valutakurser, forandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt
eventuella olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, yttrandena och de framatblickande uttalandena i denna rapport géller endast pa datumet fér publiceringen och
kan komma att &ndras utan féregaende meddelande.

11 — Delarsrapport januari-mars 2024


https://www.medicover.com/sv
https://edge.media-server.com/mmc/p/7upbe3rt/
https://register.vevent.com/register/BI02468e82928e40a0be1a973b965a3743

AN
Y
MEDICOVER

DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR 2024 2023 R12 2023
Intdkter 498,8 419,3 1825,9 1746,4
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -394,2 -329,5 -1451,7 -1 387,0
Bruttoresultat 104,6 89,8 374,2 359,4
Distributions-, férsaljnings- och
marknadsféringskostnader -23,2 -18,4 -82,7 -77,9
Administrationskostnader -62,4 -60,7 -221,8 -220,1
Rorelseresultat (EBIT) 19,0 10,7 69,7 61,4
Ovriga intikter och kostnader 0,2 7,9 0,3 8,0
Rénteintakter 0,5 0,9 4,0 4.4
Réntekostnader -12,3 -11,9 -51,8 -51,4
Ovriga finansiella intékter och kostnader 1,3 -4.6 7,0 1,1
Summa finansiella poster -10,5 -15,6 -40,8 -45,9
Resultat fran andelar i intresseféretag - - 0,1 0,1
Resultat fore skatt 8,7 3,0 29,3 23,6
Skatt -2,2 -0,9 -6,5 -5,2
Periodens resultat 6,5 21 22,8 18,4
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 6,2 1,5 22,3 17,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,6 0,5 0,8
Periodens resultat 6,5 2,1 22,8 18,4
Resultat per aktie
Fore/efter utspadning, EUR 0,041 0,010 0,149 0,118
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Jan-mar Jan-mar Helar

MEUR 2024 2023 R12 2023
Periodens resultat 6,5 21 22,8 18,4
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omrakning av utldandska

verksamheter 7,8 2,5 36,3 31,0

Kassaflodessakring 0,6 -0,1 -0,3 -1,0

Skatt hanforlig till dessa poster 0,0 0,0 -0,2 -0,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 8,4 2,4 35,8 29,8
Summa totalresultat for perioden 14,9 4,5 58,6 48,2
Hanforligt till:
Moderbolagets &gare 14,0 4,4 57,3 47,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,9 0,1 1,3 0,5
Summa totalresultat for perioden 14,9 4,5 58,6 48,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 522,6 496,6 517,0
Ovriga immateriella tillgangar 124,7 122,6 122,2
Materiella anlaggningstillgangar 4724 439,9 4641
Nyttjanderattstillgangar 438,6 399,0 411,6
Uppskjutna skattefordringar 23,0 17,3 27,3
Andelar i intresseftretag 0,7 0,7 0,8
Andra fordringar 1,1 0,6 0,6
Ovriga finansiella tillgangar 20,8 19,3 16,4
Summa anléggningstillgangar 1603,9 1 496,0 1 560,0
Omsattningstillgangar
Varulager 61,0 52,6 59,4
Ovriga finansiella tillgangar 2,4 0,0 4.7
Kundfordringar och 6vriga fordringar 251,5 221,2 257,5
Kortfristiga placeringar 12,7 10,5 8,9
Likvida medel 66,1 45,1 50,8
Summa omsittningstillgangar 393,7 329,4 381,3
Summa tillgangar 1997,6 1825,4 1941,3
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 508,2 477,6 496,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 32,8 34,0 31,8
Summa eget kapital 541,0 511,6 528,3
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 436,6 451,6 406,4
Leasingskulder 391,6 364,6 368,2
Uppskjutna skatteskulder 37,8 39,3 41,2
Avsattningar 1,9 1,9 2,2
Ovriga finansiella skulder 66,8 83,3 94,4
Ovriga skulder 0,0 0,1 -
Summa langfristiga skulder 934,7 940,8 912,4
Kortfristiga skulder
Lan 170,7 50,9 158,5
Leasingskulder 74,9 64,9 70,6
Forutbetalda intakter 8,6 8,4 9,8
Skuld hanférlig till forsakringsavtal 24,2 19,1 25,1
Aktuell skatteskuld 9,0 15,4 13,3
Ovriga finansiella skulder 13,1 21,9 18,7
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 221,4 189,6 204,6
Andra skulder - 2,8 -
Summa kortfristiga skulder 521,9 373,0 500,6
Summa skulder 1 456,6 1313,8 1413,0
Summa eget kapital och skulder 1997,6 1825,4 1941,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Reserv for Summa eget
. saljoptioner kapital
Ovrigt innehav utan . hanforligt till Innehav utan Summa
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade bestaimmande Omrdknings- Sakrings- Ovrig moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital aktier kapital  vinstmedel inflytande reserv reserv reserv dgare inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2023 30,4 -0,6 458,6 124,9 -96,3 -66,7 1,3 20,8 472,4 36,1 508,5
Periodens resultat - - - 1,5 - - - 1,5 0,6 2,1
Ovrigt totalresultat - - - - 3,0 -0,1 - 2,9 -0,5 2,4
Summa totalresultat for perioden - - - 1,5 - 3,0 -0,1 - 4.4 0,1 4,5
Transaktioner med &gare:
Forandring av andelar i dotterforetag - - - - - - - - - -1,0 -1,0
Forandring avseende saljoptioner och
skulder till innehav utan bestdammande
inflytande - - - - -1,7 - - - -1,7 -1,2 -2,9
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - - 2,5 2,5 - 2,5
Summa transaktioner med agare - - - - -1,7 - - 2,5 0,8 -2,2 -1,4
Eget kapital per den 31 mars 2023 30,4 -0,6 458,6 126,4 -98,0 -63,7 1,2 23,3 477,6 34,0 511,6
Eget kapital per den 1 januari 2024 30,7 -0,8 458,5 128,5 -109,8 -35,6 0,3 24,7 496,5 31,8 528,3
Periodens resultat - - - 6,2 - - 6,2 0,3 6,5
Ovrigt totalresultat - - = - - 7.2 0,6 = 7,8 0,6 8,4
Summa totalresultat for perioden - - - 6,2 - 7,2 0,6 - 14,0 0,9 14,9
Transaktioner med &gare:
Rorelseforvarv - - - - - - - - - 0,1 0,1
Férandring av andelar i dotterforetag - - -40,4 -0,2 40,4 - - - -0,2 0,0 -0,2
Forandring avseende saljoptioner och
skulder till innehav utan bestdammande
inflytande - - - - -4,6 - - - -4,6 - -4,6
Aktierelaterade erséttningar - - - - - - - 2,5 2,5 - 2,5
Summa transaktioner med agare - - -40,4 -0,2 35,8 - - 2,5 -2,3 0,1 -2,2
Eget kapital per den 31 mars 2024 30,7 -0,8 418,1 134,5 -74,0 -28,4 0,9 27,2 508,2 32,8 541,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR 2024 2023 R12 2023
Resultat fore skatt 8,7 3,0 29,3 23,6
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 48,2 43,6 187,0 182,4
Aktierelaterade ersattningar 2,8 2,7 9,5 9,4
Réntenetto 11,8 11,0 47,8 47,0
Orealiserade valutaeffekter -1,3 -0,7 -7,1 -6,5
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet -0,1 -1,5 -6,3 -7,7
Betald inkomstskatt -7,6 -11,5 -24,9 -28,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 62,5 46,6 235,3 2194
Féréndringar i rorelsetillgangar och rorelseskulder:
Okning (-)/minskning (+) av varulager 0,9 2.3 83 51
Okning (-)minskning (+) av kundfordringar och évriga
fprdringar -1,0 -2,0 -28,1 -29,1
Okning (+)/minskning (-) av leverantdrsskulder och 6vriga
skulder 17,9 14,5 23,2 19,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 78,5 61,4 2221 205,0
Investeringsverksamhet:
Forvarv av immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar -27,8 -29,6 -108,7 -110,5
Ersattning vid avyttring av immateriella tillgadngar och
materiella anlaggningstillgangar 0,4 0,9 0,9 1,4
Utdelning fran intresseforetag 0,1 0,1 0,1 0,1
Forvarv av dotterféretag, netto forvarvade likvida medel -8,1 -5,1 -22,6 -19,6
Avyttring av dotterforetag, netto likvida medel - 13,6 0,4 14,0
Beviljade lan -0,7 0,0 -8,3 -7,6
Erhallen amortering beviljade lan - - 0,1 0,1
Forvarv av kortfristiga placeringar -4,8 -5,5 -20,3 -21,0
Ersattning vid avyttring av kortfristiga placeringar 0,9 4,2 16,1 19,4
Erhallen ranta 0,5 0,7 3,7 3,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39,5 -20,7 -138,6 -119,8
Finansieringsverksamhet:
Nyemission, netto transaktionskostnader - - 0,3 0,3
Forvarv av egna aktier - - -0,3 -0,3
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -16,8 - -21,4 -4.,6
Amortering av lan -146,4 -64,1 -479,6 -397,3
Upptagna lan 168,1 52,1 577,9 461,9
Amortering av leasingskuld -18,3 -15,2 -68,6 -65,5
Betald ranta -10,4 -8,9 -48,0 -46,5
Utdelning - - -17,9 -17,9
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - -3,8 -3,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -23,8 -36,1 -61,4 -73,7
Summa kassaflode 15,2 4,6 22,1 11,5
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdérjan 50,8 40,4 451 40,4
Kursdifferens i likvida medel 0,1 0,1 -1,1 -1,1
Likvida medel vid periodens utgang 66,1 451 66,1 50,8
Forandring i likvida medel 15,2 4,6 22,1 11,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR 2024 2023 R12 2023
Nettoomsittning 0,1 0,1 0,9 0,9
Rorelsekostnader -4,0 -4,0 -16,0 -16,0
Rorelseresultat -3,9 -3,9 -15,1 -15,1
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 29,3 29,3
Ranteintakter fran koncernféretag 2,1 0,1 2,2 0,2
Rantekostnader -1,3 -0,2 -3,5 -2,4
Ovriga finansiella intékter och kostnader 0,0 0,0 0,2 0,2
Resultat fore skatt -3,1 -4,0 13,1 12,2
Skatt - - - -
Periodens resultat -3,1 -4,0 13,1 12,2
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport 6ver totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 mar 31 mar 31 dec

MEUR 2024 2023 2023
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Andelar i dotterféretag 514,8 584,8 514,8
Summa anléggningstillgangar 514,8 584,8 514,8
Kortfristiga fordringar 195,4 33,9 192,8
Kassa och bank 0,0 0,0 0,0
Summa omsattningstillgangar 195,4 33,9 192,8
Summa tillgangar 710,2 618,7 707,6
Bundet eget kapital 30,7 30,4 30,7
Fritt eget kapital 568,9 565,0 569,4
Summa eget kapital 599,6 595,4 600,1
Kortfristiga skulder 110,6 23,3 107,5
Summa skulder 110,6 23,3 107,5
Summa eget kapital och skulder 710,2 618,7 707,6
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Féretagets
funktionella valuta och koncernens rapporterings-
valuta ar euro.

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2023.

Delarsrapporten innehaller inte samtliga
upplysningar som ska lamnas i en fullstéandig
finansiell rapport. Informationen pa sidorna 1-11
utgor en integrerad del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen.

Koncernen ar féremal for en ny lag om global
minimibeskattning (Pelare 2). Med dessa regler
inférs en global I&gsta effektiv inkomstskatt om 15
procent for lagskattelander. Enligt Pelare 2
kvalificerar sig Medicover AB som ett delvis &gt
moderféretag och ska darfor tillampa Income
Inclusion Rules ("lIR”) avseende dotterféretagen.
Koncernen forvantar sig inte att IIR eller UTPR
(Undertaxed Profits Rule) kommer att leda till
vasentliga skatteeffekter for rakenskapsaret 2024

eftersom OECD:s 6vergangsregler, CbCR Safe
Harbour, kan tillampas pa de flesta av
dotterforetagen och da koncernens verksamhet i
lander med lagre skattesats an 15 procent ar
begréansad. Koncernen tillampar det tillfalliga,
gallande undantaget att inte redovisa uppskjuten
skatt som uppkommer till fljd av Pelare 2.

De andringar i IFRS standarder som trader i kraft
fran och med 1 januari 2024 har inte haft nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter. | 6vrigt sa tillampar koncernen samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder i
delarsrapporten som i koncernens arsredovisning
for 2023.

Upprattandet av delarsrapporter innebar att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.
Likasa att ledningen gér bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning 2023 for mer
information om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar den svenska
arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
fér juridiska personer.

| delarsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande métt pa
koncernens resultat. For definitioner och
avstadmning av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com.

17 — Delarsrapport januari-mars 2024


http://www.medicover.com/sv/finansiell-information

2. Upplysningar om segmenten
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Y
MEDICOVER

Jan-mar 2024

Jan-mar 2023

Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Intakter 341,8 163,1 0,1 276,1 149,1 0,1
Segmentsinterna intakter -0,3 -5,9 0,0 -0,3 -5,7 0,0
Intdkter fran externa kunder 341,5 157,2 0,1 498,8 275,8 143,4 0,1 419,3
Per betalare:

Privat 287,2 103,6 0,1 390,9 238,4 98,0 0,1 336,5

Offentlig 54,3 53,6 0,0 107,9 37,4 45,4 - 82,8
Per land:

Polen 226,2 18,2 0,0 244 4 178,4 13,9 0,0 192,3

Tyskland 13,6 78,4 - 92,0 11,2 70,9 - 82,1

Rumanien 36,9 27,5 - 64,4 28,7 24,5 - 53,2

Indien 47,3 - 0,0 47,3 42,6 - - 42,6

Ukraina 1,9 17,3 - 19,2 2,0 14,4 - 16,4

Ovriga lander 15,6 15,8 0,1 31,5 12,9 19,7 0,1 32,7
Rorelseresultat 11,5 171 -9,6 19,0 4,7 12,9 -6,9 10,7
Marginal 3,4 % 10,5 % 3,8 % 1,7 % 8,6 % 2,6 %
Avskrivningar och nedskrivningar 34,5 13,1 0,6 48,2 29,5 13,6 0,5 43,6
EBITDA 46,0 30,2 -9,0 67,2 34,2 26,5 -6,4 54,3
Marginal 13,5 % 18,5 % 13,5 % 12,4 % 17,7 % 12,9 %
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -14,4 -5,7 -0,1 -20,2 -12,2 5,4 0,0 -17,6
Réanta pa leasingskulder -5,5 -0,9 0,0 -6,4 -5,1 -1,0 0,0 -6,1
Segmentresultat: EBITDAaL 26,1 23,6 9,1 40,6 16,9 20,1 -6,4 30,6
Marginal 7,6 % 14,5 % 8,1% 6,1% 13,5 % 7,.3%
Ovriga intakter och kostnader 0,2 7,9
Rantenetto -11,8 -11,0
Ovriga finansiella intakter och kostnader 1,3 -4.6
Resultat fran andelar i intresseféretag - -
Skatt -2,2 -0,9
Periodens resultat 6,5 21
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R12 Jan-dec 2023
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Intakter 1263,4 585,2 0,4 1197,7 571,2 0,4
Segmentsinterna intakter -1,4 -21,5 -0,2 -1,4 -21,3 -0,2
Intakter fran externa kunder 1262,0 563,7 0,2 1 825,9 1196,3 549,9 0,2 1746,4
Per betalare:

Privat 1 066,2 3711 0,2 14375 10174 365,5 0,2 1 383,1

Offentlig 195,8 192,6 0,0 388,4 178,9 184,4 0,0 363,3
Per land:

Polen 826,5 64,4 0,0 890,9 778,7 60,1 0,0 838,8

Tyskland 50,4 281,5 - 331,9 48,0 2740 - 322,0

Rumanien 129,6 96,4 - 226,0 121,4 93,4 - 214,8

Indien 189,5 - 0,0 189,5 184,8 - - 184,8

Ukraina 79 64,1 - 72,0 8,0 61,2 - 69,2

Ovriga lander 58,1 57,3 0,2 115,6 55,4 61,2 0,2 116,8
Rorelseresultat 51,7 39,3 -21,3 69,7 44,9 35,1 -18,6 61,4
Marginal 4,1 % 6,7 % 3,8% 3,7 % 6,2 % 3,56 %
Avskrivningar och nedskrivningar 131,9 52,5 2,6 187,0 126,9 53,0 2,5 182,4
EBITDA 183,6 91,8 -18,7 256,7 171,8 88,1 -16,1 243,8
Marginal 14,5 % 15,7 % 14,1 % 14,3 % 15,4 % 14,0 %
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -54,4 -22.1 -0,4 -76,9 -52,2 -21,8 -0,3 -74,3
Ranta pa leasingskulder -21,4 -3,5 0,0 -24.9 -21,0 -3,6 0,0 -24.6
Segmentresultat: EBITDAaL 107,8 66,2 -19,1 154,9 98,6 62,7 -16,4 144,9
Marginal 8,5% 11,3 % 8,5 % 82 % 11,0 % 8,3 %
Ovriga intakter och kostnader 0,3 8,0
Rantenetto -47,8 -47,0
Ovriga finansiella intakter och kostnader 7,0 1,1
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,1
Skatt -6,5 -5,2
Periodens resultat 22,8 18,4
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3. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick till 30,7 MEUR (30,7 MEUR) den 31 mars 2024. Antal aktier var féljande:

A-aktier B-aktier C-aktier* Totalt
1 januari 2023 77 374 876 71 578 691 2981 628 151 935 195
31 mars 2023 77 374 876 71 578 691 2981 628 151 935 195
1 januari 2024 76 671 376 72 980 997 3 882 822 153 535 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -6 975 6 975
31 mars 2024 76 664 401 72 987 972 3 882 822 153 535 195

*Innehav i egna aktier

Celox Holding ABs innehav uppgick till
47 157 365 aktier (47 157 365 aktier) och
55,9 procent av rosterna (55,9 procent).

Antalet aktier som anvands for att berdkna resultat
per aktie for kvartalet fore utspadning var

4. Transaktioner med narstaende

Koncernen har transaktioner med innehavare utan
bestdmmande inflytande i MHI. Inkép av material
och tjanster uppgick till -10,7 MEUR (-10,2 MEUR).

149 652 373 (148 953 567) och efter utspadning
150 372 093 (149 652 373).

Kvotvardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie.

Forvarv av anlaggningstillgangar uppgick till
0,1 MEUR (0,2 MEUR). Per 31 mars 2024 uppgick
leverantorsskulder till 8,2 MEUR (6,7 MEUR).
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5. Finansiella tillgangar och skulder
31 mar 2024 31 mar 2023 31 dec 2023
Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Kortfristiga placeringar - 12,7 12,7 - 10,5 10,5 - 8,9 8,9
Valutaswappar - - - - - - - 2,4 2,4
a) Ovriga finansiella tillgangar 2,3 - 2,3 2,2 - 2,2 2,3 - 2,3
Summa 23 12,7 15,0 2,2 10,5 12,7 23 11,3 13,6
Ranteswap - sdkringsinstrument 0,9 - 0,9 1,2 - 1,2 0,6 - 0,6
Summa finansiella tillgangar varderade till
verkligt virde 3,2 12,7 15,9 3.4 10,5 13,9 29 11,3 14,2
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 17,6 2,4 20,0 15,9 0,0 15,9 13,5 2,3 15,8
Kundfordringar och &vriga finansiella fordringar® - 209,2 209,2 - 185,5 185,5 - 219,4 219,4
Summa 17,6 211,6 229,2 15,9 185,5 201,4 13,5 221,7 235,2
Likvida medel - 66,1 66,1 - 451 451 - 50,8 50,8
Summa finansiella tillgangar 20,8 290,4 311,2 19,3 241,1 260,4 16,4 283,8 300,2
Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Valutaswappar - 2,3 2,3 - 0,2 0,2 - - -
b)  Skuld for villkorad képeskilling? 7,4 3,6 11,0 17,4 7,3 247 8,0 3,2 11,2
Summa 7,4 5,9 13,3 17,4 7,5 249 8,0 3,2 11,2
Saljoption, likviditetsatagande till innehav utan
bestammande inflytande (vardeférandringar
c) redovisas i eget kapital)® 65,9 6,9 72,8 82,5 15,1 97,6 93,6 15,8 109,4
Finansiella skulder varderade till verkligt
virde 73,3 12,8 86,1 99,9 22,6 122,5 101,6 19,0 120,6
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning? 398,6 165,3 563,9 426,9 40,8 467,7 393,3 152,9 546,2
Leasingskulder 391,6 74,9 466,5 364,6 64,9 429,5 368,2 70,6 438,8
Ovriga finansiella skulder 0,9 3,9 4,8 0,8 6,6 7,4 0,8 29 3,7
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder™ - 72,5 72,5 - 59,7 59,7 - 71,6 71,6
Uppskjuten képeskilling? 30,6 1,8 32,4 7,3 2,8 10,1 51 2,4 7,5
Summa 821,7 318,4 1140,1 799,6 174,8 974,4 767,4 300,4 1067,8
Summa finansiella skulder 895,0 331,2 1226,2 899,5 197,4 1096,9 869,0 319,4 1188,4

" Overensstammer ej med belopp i rapport éver finansiell stallning till foljd av ej finansiella poster. 2 Presenteras som lan i rapport éver finansiell stélining.

skulder i rapport 6ver finansiell stallning.

% Presenteras som 6vriga finansiella

21 — Delarsrapport januari-mars 2024



A
Y
MEDICOVER

Med undantag for de langfristiga schuldschein-
lanen till fast ranta, sa bedoéms redovisat varde for
finansiella tillgangar och skulder som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde i allt vasentligt

motsvara dess verkliga varde. Redovisat varde for
schuldscheinlan till fast ranta uppgick till 235,1
MEUR (235,0 MEUR) och verkligt varde till 208,2
MEUR (207,1 MEUR).

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas foéljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Kortfristiga placeringar om 12,7 MEUR
(8,9 MEUR) inkluderar statsobligationer. Niva 1 i
verkligt varde hierarkin anvands nar verkligt varde
baseras pa noterade priser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Koncernen har valuta- och ranteswappar
som varderas enligt niva 2. Niva 2 i verkligt varde
hierarkin anvands nar verkligt varde baseras pa
andra observerbara indata an de noterade priser
pa en aktiv marknad som ingar i niva 1.

Niva 3: Koncernen omvéarderar aterkommande
foljande finansiella tillgangar och skulder enligt
niva 3, dar verkligt varde inte baseras pa
observerbara marknadsdata:

a) Ovriga finansiella tillgangar inkluderar 2,3 MEUR
(2,3 MEUR) hanforligt till 14 procent (14 procent)
av rostandelarna i en tysk dialysklinik.

b) Skulden for villkorad képeskilling baseras
huvudsakligen pa det uppskattade utfallet av
framtida prestationsmal/resultatmal.

c¢) Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestdmmande inflytande bestar av:

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestammande inflytande i MHI
uppgick till 60,5 MEUR (58,0 MEUR). Halften av

saljoptionerna kan nyttjas fran juni 2025 och den
andra halften (vilket motsvarar 37,1 MEUR) fran
juni 2027.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande hanforligt till
dotterféretag i Norge, Cypern och Bosnien-
Herzegovina uppgick till 12,3 MEUR (10,3 MEUR)
varav 6,9 MEUR kommer att nyttjas under andra
kvartalet 2024 och resterande saljoptioner beddéms
att nyttjas 2026 och 2027.

— Vid arsskiftet 2023 uppgick likviditetsatagandet
for saljoptionerna i ett av koncernens tyska
dotterforetag till 41,1 MEUR. | januari 2024
forvarvade Medicover innehav utan bestdmmande
inflytande om 7,5 procent (ekonomiskt intresse
23,3 procent). 15,8 MEUR erlades kontant och
25,3 MEUR redovisas som uppskjuten kdpeskilling
och amorteras 6ver 10 ar till 2034. Saljoptionerna
upphdrde i samband med att transaktionen
slutférdes i januari.

Vid faststallandet av atagandenas verkliga varde
sker ett antal uppskattningar av viktiga variabler.
De mest vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt
for att bedéma dess I6nsamhet vid den framtida
inldsentidpunkten och diskonteringsrantan som
tillampats pa det nominella vardet.
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| féljande tabell sammanfattas kvantitativ information om vasentliga icke-observerbara indata som anvants
vid vardering till verkligt varde enligt niva 3.

Verkligt varde

(MEUR) Indata Kénslighet
Samband mellan icke-
31 mar 31 dec 31 mar 31 dec observerbara indata och
Beskrivning 2024 2023 2024 2023 verkligt virde
Saljoption, - 411 Vinstoknings- - - -
likviditetsatagande faktor
till innehav utan Riskjusterad - 38% -
bestdmmande diskonterings-
inflytande i ett ranta
dotterforetag i
Tyskland
Saljoption, 60,5 58,0 6-ars prognos 33,1% 33,1%  +10 % genomsnittlig arlig
likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld
till innehav utan Okar med 6,2 MEUR
bestammande Riskjusterad 13,8 % 13,4 % -1 procentenhet
inflytande i MHI, diskonterings- diskonteringsranta = skuld
Indien ranta Okar med 1,3 MEUR
Séljoption, 3,8 4,0 4-ars prognos 2,6 % 2,6 %  *10 % genomsnittlig arlig
likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld
till innehav utan oOkar med 0,0 MEUR
bestammande Riskjusterad 8,7 % 8,3 % -1 procentenhet
inflytande i ett diskonterings- diskonteringsranta = skuld
dotterforetag i rénta dkar med 0,1 MEUR
Norge
Séljoption, 7.9 5,8  5-ars prognos 8,6 % 8,6 % +10 procent intakter =
likviditetsatagande for intakter ingen férandring
till innehav utan
.bestémma'nde Riskjusterad 11,6 % 10,7 % -1 procentenhet
|nf|ytan__de i ett . diskonterings- diskonteringsranta = skuld
dotterforetag pa rénta 6kar med 0,0 MEUR
Cypern
Saljoption, 0,6 0,5 Riskjusterad 18,2 % 17,8 % -1 procentenhet
likviditetsatagande diskonterings- diskonteringsranta = skuld
till innehav utan ranta okar med 0,0 MEUR
bestdmmande
inflytande i ett
dotterforetag i
Bosnien-
Herzegovina
Skulder fér 11,0 11,2  Riskjusterad 5,5-11,8% 5,5-11,8 % -1 procentenhet
villkorad diskonterings- diskonteringsranta = skuld
kopeskilling ranta Okar med 0.2 MEUR

Inga vasentliga férandringar skett under 2024
avseende varderingsmetoder, indata eller

antaganden.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-

kategorierna.
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6. Finansiell nettoskuld och 6vriga finansiella skulder

31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2024 2023 2023
Langfristiga lan 436,6 451,6 406,4
Kortfristiga lan 170,7 50,9 158,5
Summa lan 607,3 502,5 564,9
Avgar: kortfristiga placeringar -12,7 -10,5 -8,9
Avgar: likvida medel -66,1 -45,1 -50,8
Lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga
placeringar 528,5 446,9 505,2
Langfristiga leasingskulder 391,6 364,6 368,2
Kortfristiga leasingskulder 74,9 64,9 70,6
Summa leasingskulder 466,5 429,5 438,8
Summa finansiella skulder 1073,8 932,0 1003,7
Avgar: kortfristiga placeringar -12,7 -10,5 -8,9
Avgar: likvida medel -66,1 -45,1 -50,8
Finansiell nettoskuld 995,0 876,4 944.,0

31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2024 2023 2023
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 66,8 83,3 94,4
Kortfristiga 13,1 21,9 18,7
Summa 79,9 105,2 113,1
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