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Nolato AB (publ) delarsrapport nio manader 2009

Stark utveckling for Nolato Telecom
Effektiviseringar ger avsedd effekt

M Tredje kvartalet 2009 i sammandrag

— Omsattningen minskade med 6 procent till 653 MSEK (693)
Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 48 MSEK (64)

Resultat efter skatt uppgick till 33 MSEK (45)

Resultat per aktie var 1,26 SEK (1,71)

Kassaflodet efter investeringar uppgick till —31 MSEK (78)

M Nio manader 2009 i sammandrag

— Omséttningen minskade med 13 procent till 1.816 MSEK (2.077)
— Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 103 MSEK (184)

— Resultat per aktie var 2,51 SEK (5,02)

M Koncernen i sammandrag

Q3 Q3 | Q1-Q3| Q1-Q3 | Rullande Helar
MSEK om inte annat anges 2009 2008 2009 2008 12 man 2008
Nettoomséttning 653 693 1816 2077 2563 2824
Rorelseresultat (EBITDA) 1) 84 101 217 304 312 399
Rorelseresultat (EBITA) 2) 48 64 103 184 159 240
EBITA-marginal, % 7,4 9,2 5,7 8,9 6,2 8,5
Resultat efter finansiella poster 42 57 90 169 137 216
Resultat efter skatt 33 45 66 132 112 178
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK * 1,26 1,71 2,51 5,02 4,26 6,77
Justerat resultat per aktie, SEK 3) * 1,29 1,75 2,66 517 4,48 6,99
Genomsnittligt antal aktier, tusen st * 26 307 | 26307 26 307 26 307 26307 | 26307
Kassaflode efter investeringar, exkl forvarv och avyttringar -31 78 60 144 212 296
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande, exkl forvarv och avyttringar 49 46 80 127 108 155
Avkastning pa sysselsatt kapital, % — — — — 11,3 18,4
Avkastning pa eget kapital, % — —_ —_ — 11,2 18,4
Soliditet, % — — 52 45 — 50
Nettoskuld — — 120 250 — 95

* Bolaget har inte nagra program med finansiella instrument som medfor utspadning av antal aktier.

1) Rérelseresultat (EBITDA): Resultat fire skatt, rintor och avskrivningar.
2) Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar p& immateriella tillgéngar som uppkommit i samband med foretagsforvéry.

3) Justerat resultat per aktie: Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgngar som uppkommit i samband med féretagsforvérv,
dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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M Omsittningen minskade med 6
procent till 653 MSEK (693)

I Rorelseresultat (EBITA) uppgick till
48 MSEK (64)

I Stark utveckling for Nolato
Telecom

I Effektiviseringar inom Nolato
Industrial ger avsedd effekt

M Forséljning

Koncernens omsittning under tredje
kvartalet uppgick till 653 MSEK (693),
vilket motsvarar en minskning med 6
procent jamfort med motsvarande peri-
od foregdende ar. Valutaeffekter har
haft positiv pdverkan pd omsittningen
med cirka 8 procent.

Nolato Medical 6kade omsittningen
till T59 MSEK (156), vilket motsvarar
en tillvixt om 2 procent inklusive valu-
taeffekter. Exklusive omrikningsef-
fekter av valuta, okade omsittningen
med 1 procent. Volymerna paverkades
av storre semestereffekter an normalt i
borjan av kvartalet.

Nolato Telecoms omsittning mins-
kade med 3 procent till 309 MSEK (318).
Exklusive omrikningseffekter av valu-
ta minskade omsattningen med 20 pro-
cent. Efter att forsta halvdret paverkats
negativt av forskjutningar i produktut-
budet fran en av affirsomradets vikti-
gaste kunder, har under tredje kvartalet
nya produkter planenligt startats upp.
Projektportfoljen dr fortsatt god.

Nolato Industrials omsittning mins-
kade med 16 procent till 185 MSEK

(219). Volymerna har stabiliserats pa

W Omsattning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affarsomrade

Tredje kvartalet 2009

en lag niva for flertalet av kundsegmen-

ten. Dock ar framforhallningen kort.

M Resultat
Koncernens rorelseresultat (EBITA)
uppgick till 48 MSEK (64).

Nolato Medicals rorelseresultat
(eBITA) uppgick till 20 MSEK (20),
Nolato Telecoms till 24 MSEK (3 5) och
Nolato Industrials till 9 MSEK (15).

EBITA-marginalen for Nolato Medi-
cal uppgick till 12,6 procent (12,8) och
EBITA-marginalen for Nolato Telecom
uppgick till 7,8 procent (11,0).

Nolato Industrials EBITA-marginal
uppgick till 4,9 procent (6,8) och har
framforallt paverkats av ett lagt kapa-
citetsutnyttjande.

Sammantaget uppgick koncernens
EBITA-marginal till 7,4 procent (9,2).

Valutaeffekter, det vill siga omrik-
nings- och transaktionseffekter, har
haft en negativ paverkan pa resultatet
med —4 MSEK (6) under tredje kvartalet.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till
46 MSEK (62).

Resultatet efter finansnetto uppgick
till 42 MSEK (57). I finansnettot ingdr
resultateffekter av valutaférandringar
med o MSEK (1), varav merparten avser
orealiserade omrikningsdifferenser pa
lan i utlindsk valuta i de utlindska
verksamheterna.

Resultatet efter skatt uppgick till 33
MSEK (45). Resultatet per aktie, fore
och efter utspadning, uppgick till 1,26
SEK (1,71). Justerat resultat per aktie

exklusive avskrivningar pd immate-

MSEK Omsattning | Omséttning Rorelseresultat Rorelseresultat EBITA-marginal | EBITA-marginal

03/2009 03/2008 (EBITA) Q3/2009 | (EBITA) Q3/2008* 03/2009 03/2008*
Nolato Medical 159 156 20 20 12,6% 12,8%
Nolato Telecom 309 318 24 35 7,8% 11,0%
Nolato Industrial 185 219 9 15 4,9% 6,8%
Koncernjust., moderbolag 0 0 -5 -6 — —
Totalt koncernen 653 693 48 64 7,4% 9,2%

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvérv.

* Jamforelsesiffror har omraknats enligt fordndrade redovisningsprinciper IFRS 8.
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riella tillgdngar fran foretagsforvirv
uppgick till 1,29 SEK (1,75).
Den effektiva skattesatsen uppgick
till 21 procent (21).
Investeringstakten dr hogre under
andra halvaret jimfort med det forsta.

Den oOkade aktiviteten inom Nolato
Telecom har ocksd okat behovet av
rorelsekapital. Ytterligare har skatte-
betalning av engangskaraktir gjorts
med 16 MSEK. Detta har paverkat
kassaflodet under kvartalet.

Nio manader 2009

W Forséljning och resultat
Koncernens omsittning uppgick till
1.816 MSEK (2.077) under de forsta nio
manaderna 2009, vilket var 13 procent
lagre jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Valutaeffekter hade
positiv paverkan pd omsittningen med
8 procent.

Koncernens rorelseresultat (EBITA)
uppgick till 103 MSEK (184). EBITA-
marginalen uppgick till 5,7 procent
(8,9). Resultatet har paverkats positivt
med 35 MSEK av konkursutdelning
fran BenQ samt belastats med 15 MSEK
i kostnader for genomforda effektivi-
seringar under andra kvartalet. Exklu-
sive dessa bada engdngsposter uppgick
EBITA-marginalen till 4,6 procent (8,9).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till
97 MSEK (178).

Resultatet efter finansnetto uppgick
till 9o MSEK (169). I finansnettot ingick
resultateffekter av valutaforandringar
med o MSEK (5), varav merparten
avser omriakningsdifferenser pa lan i
utlindsk valuta i de utlindska verk-
samheterna.

Resultatet efter skatt uppgick till 66
MSEK (132). Resultatet per aktie upp-
gick till 2,51 SEK (5,02). Justerat resul-
tat per aktie exklusive avskrivningar pa
immateriella tillgdngar fran foretags-
forvarv uppgick till 2,66 SEX (5,17).
Den effektiva skattesatsen uppgick till
27 procent (22).

Avkastningen pd sysselsatt kapi-
tal uppgick till 11,3 procent under
den senaste 12-mdnaders perioden
(18,4 procent for kalenderaret 2008).
Avkastningen pd operativt kapital upp-
gick till 12,7 procent under den senaste
12-mdnaders perioden (19,7 procent

for kalenderaret 2008).

| Nolato Medical

Omséttning och resultat (MSEK)

Nio méanader 2009 2008
Omséttning 514 461
Rorelseresultat (EBITA) 67 62
EBITA marginal (%) 13,0 134
Rorelseresultat (EBIT) 63 58

Nolato Medical 6kade omsittningen
till 514 MSEK (461). Det dr en 6kning
med 11 procent jamfort med samma
period foregdende ar. Exklusive omrik-
ningseffekter av valuta 6kade omsitt-
ningen med 8 procent. Omsittningen
motsvarar 28 procent (22) av koncer-
nens totala forsiljning.

Rorelseresultat EBITA Okade till 67
MSEK (62). EBITA-marginalen upp-
gick till 13,0 procent (13,4). Nolato
Medical satsar ytterligare for att kunna
erbjuda befintliga och nya kunder pro-
jekt- och teknikresurser samt system-
leveranser i storre omfattning. Dessa
investeringar forklarar, tillsammans
med en forindrad mix, den ndgot ligre
marginalen jamfort med motsvarande
period foregdende ar.

M Nolato Telecom

Omséttning och resultat (MSEK)

Nio manader 2009 2008
Omséttning 718 879
Rorelseresultat (EBITA) 56 82
EBITA marginal (%) 78 93
Rorelseresultat (EBIT) 56 82

Nolato Telecoms omsittning uppgick
till 718 MSEK (879), vilket 4r en minsk-
ning med 18 procent jimfort med
samma period foregaende ar. Exklusive
omrikningseffekter av valuta minska-
de omsittningen med 3 5 procent. Om-
sdttningen motsvarar 40 procent (42)

av koncernens totala forsiljning. For-
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siljningen paverkades negativt av for-
skjutningar i produktutbudet fran en av
affirsomradets viktigaste kunder under
forsta halvaret. Under tredje kvartalet
har nya produkter planenligt startats
upp. Flexibiliteten i produktionsstruk-
turen ar hog.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till
$6 MSEK (82). EBITA-marginalen upp-
gick till 7,8 procent (9,3). Exklusive
konkursutdelning fran BenQ uppgick
EBITA-marginalen till 2,9 procent (9,3).
Framforallt lagt kapacitetsutnyttjande
under forsta halvéaret har paverkat mar-
ginalen.

Nolato Telecom har beslutat att
starta en mindre konverteringsenhet
i Chennai, Indien, vilket kommunice-
rades i rapporten for forsta kvartalet.
Produktionen beriknas starta vid drs-
skiftet och investeringen uppgér till To
MSEK under en tredrsperiod. Projektet

16per enligt plan.

M Resultatanalys for koncernen

M Nolato Industrial

Omséttning och resultat (MSEK)

Nio manader 2009 2008
Omséttning 588 738
Rorelseresultat (EBITA) 1 55
EBITA marginal (%) 02 75
Rorelseresultat (EBIT) -1 53

Nolato Industrials omsittning minska-
de med 20 procent till §88 MSEK (738).
Omsdttningen motsvarar 32 procent
(36) av koncernens totala forsiljning.
Nolato Industrial fortsitter att ta
marknadsandelar och uppstart av nya
projekt har till viss del kompenserat
den generellt svaga efterfragan.
Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till
1 MSEK (5 5). EBITA-marginalen uppgick
till 0,2 procent (7,5). Resultatet har
belastats med kostnader for effektivi-
seringsprojekt med 12 MSEK, exklusive
dessa kostnader uppgick EBITA-margi-
nalen till 2,2 procent (7,5). Atgirderna
ar genomforda och har haft full effekt
under andra och tredje kvartalet.

M Kassaflode

Kassaflodet fore investeringar uppgick
till 140 MSEK (271), huvudsakligen
paverkat av en ldgre resultatniva. For-
andringen i rorelsekapital var negativ
med —11 MSEK (0), som en effekt av
okad aktivitet inom Nolato Telecom

under tredje kvartalet.

Kassaflodet efter investeringsverksam-
heten uppgick till 60 MSEK (144). Kon-
kursutdelning fran BenQ ingdr i kassa-
flodet. Kassaflodespaverkande nettoin-

vesteringar uppgick till 8o MSEK (127).

M Finansiell stalining

Rintebarande tillgdngar uppgick till 83
MSEK (140) och rantebirande skulder
och avsittningar till 203 MSEK (405).
Marknadsvirdering av derivat avseen-
de rantebdrande skulder uppgick till o
MSEK (+15). Nettoskulden uppgick dar-
med till 120 MSEK (250). Eget kapital
uppgick till 1.027 MSEK (968). Solidite-
ten uppgick till 52 procent (45). Under
andra kvartalet har utdelning utbeta-
lats till aktiedgarna med 72 MSEK.

| Personal

Genomsnittligt antal &rsanstillda
under perioden uppgick till 4.478 per-

soner (4.571).

W Vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets affirs-
risker och riskhantering samt hantering
av finansiella risker beskrivs i drsredo-
visningen for 2008 pa sidorna 32-33
samt i not 4 pd sidorna 50-51.

Inga hiandelser av visentlig betydelse
har intraffat under perioden som visent-

ligen paverkar eller forindrar dessa

MSEK Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar

2009 2008 2009 2008 12 mén 2008
Nettoomséttning 653 693 1816 2077 2563 2824
Bruttoresultat exklusive avskrivningar 126 146 331 441 485 595
| procent av nettoomsittningen 19,3 21,1 18,2 21,2 18,9 21,1
Kostnader -42 —45 -114 -137 -173 -196
| procent av nettoomsattningen 6,4 6,5 6,3 6,6 6,7 6,9
Rorelseresultat (EBITDA) 84 101 217 304 312 399
| procent av nettoomsittningen 12,9 14,6 11,9 14,6 12,2 14,1
Avskrivningar - 36 -37 -114 -120 -153 -159
Rorelseresultat (EBITA) 48 64 103 184 159 240
| procent av nettoomséttningen 7,4 9,2 57 8,9 6,2 85
Avskrivningar immateriella tillg. fran foretagsforvarv -2 -2 -6 -6 -8 -8
Rorelseresultat (EBIT) 46 62 97 178 151 232
Finansiella poster -4 -5 -7 -9 -14 -16
Resultat efter finansiella poster 42 57 90 169 137 216
Skatt -9 -12 -24 -37 -25 -38
| procent av resultat efter finansiella poster 21,4 21,1 26,7 21,9 18,2 17,6
Resultat efter skatt 33 45 66 132 112 178
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beskrivningar av koncernens och moder-

bolagets risker och hantering av dessa.

m Agare och legal struktur

Nolato AB (publ) med organisations-
nummer §56080-4592 dr moderbolag
i Nolato-koncernen.

Nolatos B-aktier ar noterade pd Nas-
dag OMX Nordic i segmentet Stock-
holm Small Cap och ingér i sektorn
informationsteknik.

Nolato hade 6.588 aktiedgare den
30 september 2009. De stOrsta dgarna
utgors av familjen Paulsson med 12
procent, familjen Jorlén med 11 pro-
cent, familjen Bostrom med 9 procent
av kapitalet. Direfter finns sju insti-
tutionella placerare som tillsammans
ager ytterligare 28 procent av kapitalet,
varav Lannebo Fonder, Svolder och If
Skadeforsakring utgor de storsta. De

tio storsta dgarna innehar 6o procent av

W Moderbolaget

Omsittningen uppgick till 17 MSEK
(19). Minskningen av omsittningen ar
en foljd av ldgre utdebiterade kostnader
till dotterbolag. Resultatet fore skatt
uppgick till §8 MSEK (-22). Det 6kade
resultatet beror framforallt pa okade
utdelningar fran dotterbolag.

M Redovisnings- och
varderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upp-
rittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU.

Koncernredovisningen har upp-
rittats enligt oforidndrade principer
jamfort med arsredovisningen, vilka
beskrivs i drsredovisningen for 2008,
sidorna 45 — 49.

Delérsrapporten for koncernen har
upprittats i enlighet med IAS 34 Inte-

Delérsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och lagen om virdepap-
persmarknaden, vilket 4r i enlighet med
bestimmelserna i RFR 2.2 Redovisning
for juridisk person.

De nya eller reviderade IFRS-stan-
darder eller IFRIC-tolkningar som tratt
i kraft sedan 1 januari 2009 har inte
haft ndgon visentlig effekt pa koncer-
nens resultat- eller balansridkningar.

Fran och med innevarande ar 2009
har EU godkant och dndrat vissa stan-
darder och uttalanden fran IASB och
IFRIC. IFRS 8 Rorelsesegment paver-
kar Nolato framforallt genom att storre
andel av koncerngemensamma kost-
nader fordelas pa rorelsesegmenten,
vilka utgors av Nolatos affirsomrad-
en. Enligt denna standard har dven
motsvarande jamforelsetal for 2008

omriknats i enlighet med de nya prin-

kapitalet samt 8o procent av rosterna. rim Financial Reporting. Vidare har ciperna.

tillimpliga bestimmelser i arsredovis-

ningslagen och lagen om virdepappers-

marknaden tillimpats.
| Finansiell stalining
MSEK 2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
Réntebarande skulder, kreditinstitut 113 315 174
Réntebérande pensionsskulder 90 90 89
Marknadsvérdering av derivat — -15 —
Total laneskuld 203 390 263
Kassa och bank —-83 -140 - 168
Finansiell nettoskuld 120 250 95
Rorelsekapital 125 190 103
I procent av forséljning (genomsnitt) (%) 6,1 7,3 52
Sysselsatt kapital 1230 1373 1321
Avkastning sysselsatt kapital (genomsnitt) (%) 11,3 18,7 18,4
Eget kapital 1027 968 1058
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 11,2 22,0 18,4
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M Information om valberedningen

P4 Nolatos arsstimma den 27 april
2009 beslots att bolaget skall ha en val-
beredning bestdende av en representant
for envar av de fem till rostetalet stors-
ta aktiedgarna vid september manads
utgang.

Efter diskussioner med de fem storsta
agarna har foljande personer utsetts att
ingd i Nolatos valberedning infor ars-
stamman 2010:

—Henrik Jorlén, ordférande,
foretrader familjen Jorlén
— Gun Bostrom,

foretrader familjen Bostrom
— Erik Paulsson,

foretrider familjen Paulsson
— Johan Lannebo,

foretrader Lannebo Fonder
— Magnus Molin,

foretrader Svolder.

M Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas den
28 april 2010. Aktiedgare, som onskar
lamna forslag till valberedningen, kan
vinda sig till ndgon av valberedningens
representanter via e-post:

— henrik.jorlen@gmail.com

— gunbostrom@gmail.com

— erik.paulsson@hansan.se
—johan.lannebo@lannebofonder.se

— magnus.molin@svolder.se

W Kommande informationstillfalle
Bokslutskommuniké 2009:
1 februari 2010
Rapport for tre manader 2010:
28 april 2010
Arsstimma 2010:
28 april 2010
Rapport for sex manader 20t10:
21 juli 2010
Rapport for nio manader 20710:
26 oktober 2010

Torekov den 27 oktober 2009
Nolato AB (publ)

Hans Porat

VD och koncernchef

Informationen i denna deldrsrapport
dr sadan som Nolato ska offentliggora
enligt lagen om vdrdepappersmark-
naden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informatio-
nen lamnades for offentliggorande
den 27 oktober 2009 kl 14.00.

Rapporten har ej granskats av

bolagets revisorer.

For vidare information kontakta:

e Hans Porat, vd och koncerchef, tel 0431-442294.
 Per-Ola Holmstrom, vice vd och finansdirektor, tel 0431-442293.

Vid ett méte for investerare och media i Stockholm den 28 oktober kl 08.30
kommenterar Hans Porat och Per-Ola Holmstrém deldrsrapporten. For
deltagande krivs forhandsanmdlan senast kl 16.00 den 27 oktober per
e-post till elisabeth.larsson@nolato.se eller per telefon 0431-442213.
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M Resultatrakningar (sammandrag)

MSEK Q3 Q3 01-03 Q1-Q3 Rullande Helar
2009 2008 2009 2008 12 man 2008
Nettoomséttning 653 693 1816 2077 2 563 2824
Kostnad salda varor - 562 - 582 —1596 -1752 —-2229| -2385
Bruttoresultat 91 111 220 325 334 439
Forsaljningskostnader -13 -15 -54 - 47 -74 -67
Administrationskostnader -28 -34 -93 -100 -133 -140
Ovriga rorelseintakter 0 — 36 — 36 —
Ovriga rérelsekostnader -4 — -12 — -12 —
—45 —-49 -123 —147 -183 —-207
Rorelseresultat 46 62 97 178 151 232
Finansiella poster -4 -5 -7 -9 -14 -16
Resultat efter finansiella poster 42 57 920 169 137 216
Skatt -9 -12 -24 -37 -25 - 38
Resultat efter skatt 33 45 66 132 112 178
Hela resultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Avskrivningar ingar med 38 39 120 126 161 167
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,26 1,71 2,51 5,02 4,26 6,77
Antal aktier vid utgdngen av perioden (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307
M Totalresultat
MSEK Q3 Q3 01-03 Q1-03 Rullande Helér
2009 2008 2009 2008 12 man 2008
Periodens resultat 33 45 66 132 112 178
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser -27 36 -28 34 18 80
Kassaflodessékringar 3 0 4 0 1 -3
Skatt hanforligt till kassaflodessakringar -1 0 -1 0 0 1
Ovrigt totalresultat, netto -25 36 -25 34 19 78
Periodens totalres. hénforligt till moderbolagets aktiedgare 8 81 Lyl 166 131 256
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M Balansrakningar (sammandrag)

MSEK 2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 373 379 377
Materiella anléggningstillgangar 727 767 767
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 2 2
Ovriga langfristiga fordringar 1 0 0
Uppskjuten skattefordran 28 19 20
Summa anléggningstillgéngar 1131 1167 1166
Omsittningstillgangar
Varulager 223 241 238
Kundfordringar 498 549 513
Ovriga fordringar 57 63 4
Kassa och bank 83 140 168
Summa omséttningstillgangar 861 993 960
Summa tillgangar 1992 2160 2126
Eget kapital 1027 968 1058
Langfristiga skulder och avsattningar ) 201 210 200
Kortfristiga skulder och avséttningar L 764 982 868
Summa skulder och avséattningar 965 1192 1068
Summa eget kapital och skulder 1992 2160 2126
1) Réntebarande/ej rantebérande skulder och avsattningar:
Réntebdrande skulder och avséttningar 203 405 263
Ej rantebdrande skulder och avsattningar 762 787 805
Summa skulder och avséttningar 965 1192 1068
M Foréndring av eget kapital
MSEK Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2009 2008 2008
Eget kapital vid periodens ingang 1058 881 881
Periodens totalresultat 41 166 256
Utdelningar =72 -79 -79
Eget kapital vid periodens utgang hénforligt till moderbolagets aktiedgare 1027 968 1058

Under 2009 Iamnades utdelning till moderbolagets aktiedgare om 72 MSEK (79), vilket motsvarade 2,75 SEK/aktie (3,00).

Koncernen har inte nagot incitamentsprogram som foranleder ndgon utspadningseffekt.
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W Kassaflodesanalys (sammandrag)

MSEK Q3 Q3 Q1-Q3| Q1-Q3 Rullande | Helar
2009 2008 2009 2008 12man| 2008
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore férandr. av rérelsekapital 65 91 151 271 245 365
Forandringar i rérelsekapital -47 33 -1 0 75 86
Kassaflode fran den lopande verksamheten 18 124 140 271 320 451
Kassaflode fran investeringsverksamheten -49 - 46 -80| -127 -96| -—143
Kassaflode fore finaniseringsverksamheten -31 78 60 144 224 308
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48 6 -136 -72 -279| -215
Periodens kassaflode 17 84 -76 72 -55 93
Likvida medel vid periodens bérjan 75 49 168 62 — 62
Valutakursdifferens i likvida medel -9 7 -9 6 — 13
Likvida medel vid periodens slut 83 140 83 140 — 168
| heldr 2008 samt rullande 12 manader ingar forséljning av fastighet med 12 MSEK.
Under andra kvartalet 2009 erhdlls utdelning frdn BenQ-konkursen med 35 MSEK.
I Resultat per aktie
MSEK Q3 Q3 Q1-Q3| Q1-Q3 Rullande |  Helar
2009 2008 2009 | 2008 12 man 2008

Resultat efter skatt 33 45 66 132 112 178
Justerat resultat:
Avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv 2 2 6 6 8 8
Skatt pa avskrivningar -1 -1 -2 -2 -2 -2
Justerat resultat 34 46 70 136 118 184
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) * 26307 | 26307 26 307 | 26 307 26 307 | 26 307
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) * 1,26 1,71 2,51 5,02 4,26 6,77
Justerat resultat per aktie (SEK) * 1,29 1,75 2,66 5,17 4,48 6,99
* Bolaget har inte ndgra pagaende program med finansiella instrument som medfor nagon utspédning av antal aktier.
M Femarsoversikt

2008 2007 2006 2005 2004
Nettoomsattning (MSEK) 2824 2421 2702 2256 2401
Rorelseresultat (EBITA) exkl. engéngsposter (MSEK) 240 204 209 221 201
EBITA-marginal exkl. engangsposter (%) 8,5 8,4 7,7 9,8 8,4
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 232 190 78 221 201
Rorelseresultat (EBIT) exkl. engangsposter (MSEK) 232 197 208 221 201
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 216 171 69 208 185
Resultat efter skatt (MSEK) 178 150 48 181 136
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 18,4 16,3 7,4 21,0 18,9
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. engéngsposter (%) 18,4 16,9 19,4 21,0 18,9
Avkastning pa eget kapital (%) 18,4 18,0 5,9 24,2 22,1
Soliditet (%) 50 46 46 50 41
Resultat per aktie (SEK) 6,77 5,70 1,82 6,88 5,15
Justerat resultat per aktie (SEK) 6,99 5,32 6,08 6,31 5,15
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M Kvartalsdata

Koncernen i sammandrag Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nettoomsattning (MSEK) 2009 606 557 653
2008 690 694 693 747 2824

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2009 56 77 84
2008 100 103 101 95 399

Roreleresultat (EBITA) (MSEK) 2009 16 39 48
2008 59 61 64 56 240

EBITA marginal (%) 2009 2,6 7,0 7,4
2008 8,6 8,8 9,2 7,5 8,5

Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2009 14 37 46
2008 57 59 62 54 232

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2009 6 42 42
2008 53 59 57 47 216

Resultat efter skatt (MSEK) 2009 4 29 33
2008 41 46 45 46 178

Kassaflode efter invester. exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 2009 56 35 =31
2008 47 19 78 152 296

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2009 0,15 1,10 1,26
2008 1,56 1,75 1,71 1,75 6,77

Justerat resultat per aktie (SEK) 2009 0,23 1,14 1,29
2008 1,63 1,79 1,75 1,82 6,99

Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 2009 26 307 26 307 26 307
2008 26 307 26 307 26 307 26 307 26 307
Nettoomsattning per affarsomrade (MSEK) Q1 Q02 Q3 Q4 Helar

Nolato Medical 2009 178 177 159
2008 147 158 156 171 632

Nolato Telecom 2009 226 183 309
2008 284 277 318 364 1243

Nolato Industrial 2009 206 197 185
2008 260 259 219 212 950

Koncernjusteringar, moderbolag 2009 -4 0 0
2008 -1 0 0 0 —1

Totalt koncernen 2009 606 557 653
2008 690 694 693 747 2824
Rorelseresultat (EBITA) per affirsomrade (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q04 Helar

Nolato Medical 2009 24 23 20

EBITA-marginal (%) 135 13,0 126
2008 21 21 20 27 89
EBITA-marginal (%) 14,3 13,3 12,8 15,8 14,1

Nolato Telecom 2009 0 32 24

EBITA-marginal (%) 0,0 17,5 7,8
2008 25 22 35 32 114
EBITA-marginal (%) 88 7,9 11,0 8,8 92

Nolato Industrial 2009 -1 -7 9

EBITA-marginal (%) -05 -36 49
2008 19 21 15 0 55
EBITA-marginal (%) 7,3 8,1 6,8 0,0 58

Koncernjusteringar, moderbolag 2009 -7 -9 -5
2008 -6 -3 -6 -3 -18

Totalt koncernen 2009 16 39 48

EBITA-marginal (%) 2,6 7,0 7,4
2008 59 61 64 56 240
EBITA-marginal (%) 86 8,8 9,2 7,5 85
Avskrivningar per affairsomréade (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nolato Medical 2009 11 11 1
2008 10 10 10 11 4

Nolato Telecom 2009 18 16 15
2008 19 20 16 17 72

Nolato Industrial 2009 13 13 12
2008 14 14 13 13 54

Totalt koncernen 2009 42 40 38
2008 43 44 39 4 167
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M Nyckeltal

Q3 Q3 Q1-Q3| Q1-Q3 Rullande Helar

2009 2008 2009 2008 12 man 2008

Nettoomséttning (MSEK) 653 693 1816 | 2077 2563 2824
Omsattningstillvéxt (%) -6 11 -13 16 -5 17
Andel omsattning utanfor Sverige (%) 77 71 72 67 72 68
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 84 101 217 304 312 399
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 48 64 103 184 159 240
EBITA-marginal (%) 7,4 9,2 5,7 8,9 6,2 8,5
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 42 57 90 169 137 216
Vinstmarginal (%) 6,4 8,2 5,0 8,1 53 7,6
Resultat efter skatt (MSEK) 33 45 66 132 112 178
Avkastning pa totalt kapital (%) — — — — 71 11,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) — — — — 11,3 18,4
Avkastning pé operativt kapital (%) — — — — 12,7 19,7
Avkastning pa eget kapital (%) — — — — 11,2 18,4
Soliditet (%) — — 52 45 — 50
Skuldsattningsgrad (%) — — 20 42 — 25
Réntetdckningsgrad (ggr) 12 8 13 10 15 11
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande exkl forvarv och avyttr. (MSEK) 49 46 80 127 108 155
Kassaflode efter investeringar, exkl forvérv och avyttringar (MSEK) -31 78 60 144 212 296
Nettoskuld (MSEK) — — 120 250 — 95
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,26 1,71 2,51 5,02 4,26 6,77
Justerat resultat per aktie (SEK) 1,29 1,75 2,66 517 4,48 6,99
Kassaflode per aktie (SEK) -1,18 2,96 2,28 5,47 8,52 11,71
Eget kapital per aktie (SEK) — — 39 37 — 40
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26 307 | 26 307 26 307 | 26307 26 307 26 307
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 26307 | 26307 26 307 | 26 307 26 307 26 307
Antal arsanstallda — — 4478 | 4571 — 4531
Definitioner
Avkastning pa totalt kapital Nettoskuld
Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella Réntebarande skulder och avsattningar minskat med rantebérande tillgangar.
kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital enligt Resultat per aktie

balansrakningen.

Avkastning pé sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skul-
der och avsattningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital
bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skulder och avséttning-
ar samt minskat med rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITA-marginal
Rérelseresultat (EBITA) i procent av nettoomséttning.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsforvérv, dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Kassaflode per aktie
Kassaflode fore finansieringsverksamheten i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Réntetdckningsgrad

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, réntor och avskrivningar pa immateriella tillgdngar som
uppkommit i samband med foretagsforvérv.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore skatt och finansiella intakter och kostnader.

Skuldséttningsgrad

Réntebérande skulder och avséttningar dividerat med eget kapital.
Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrékningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intakter och kostnader i procent av nettoomsattning.
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W Moderbolagets resultatrakningar

MSEK Q3 Q3 Q1-03 Q1-03 Rullande Helar
2009 2008 2009 2008 12 man 2008
Nettoomséttning 4 9 17 19 20 22
Forséljningskostnader -2 -2 -8 -5 -12 -9
Administrationskostnader -8 -12 -26 -31 -34 -39
Ovriga rorelsekostnader -1 — -5 — -5 —
Rorelseresultat -7 -5 -22 -17 -31 -26
Resultat frén andelar i koncernféretag 13 — 79 — =12 -91
Finansiella intakter 2 4 5 9 8 12
Finansiella kostnader -2 -4 -4 -14 -7 -17
Resultat efter finansiella poster 6 -5 58 -22 -42 -122
Bokslutsdispositioner - - - - -42 -42
Skatt 2 1 6 6 18 18
Resultat efter skatt 8 - 64 -16 - 66 -146
Avskrivningar ingar med 0 0 0 0 0 0
B Moderbolagets balansrékningar (sammandrag)
MSEK 2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31
Tillgangar
Finansiella anléggningstillgangar 851 906 839
Uppskjuten skattefordran 3 2 2
Summa anldggningstillgangar 854 908 841
Ovriga fordringar 42 136 245
Kassa och bank 21 33 53
Summa omséttningstillgdngar 63 169 298
Summa tillgangar 917 1077 1139
Eget kapital 704 689 713
Obeskattade reserver 72 30 72
Ovriga avséattningar 2 2 2
Léangfristiga skulder 20 — 21
Kortfristiga skulder 119 356 331
Summa eget kapital och skulder 917 1077 1139
Stéllda sakerheter — — —
Ansvarsforbindelser 96 137 144

Transaktioner med nirstaende:

Nérstaende  Period Forséljning Inkép ~ Rénte- Rénte- Res. fr.andelar ~ Fordran pa nérstdende  Skuld fill nérstéende

av tjanster  avtjdnster intdkter  kostnader i koncernforetag pa balansdagen pa balansdagen
Dotterbolag  Jan—sep -09 17 -11 5 0 79 173 70
Dotterbolag  Jan—sep -08 19 -8 5 -4 — 238 88

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i ndgra afférstransaktioner
mellan sig och bolaget som &r eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pé villkoren. Inte heller har koncernen lamnat lan, stallt garantier
eller ingatt borgensforbindelse for nagon av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 260 93 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592  E-mail info@nolato.se e Internet www.nolato.se



