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/i Nolato

Nolato AB (publ) bokslutskommuniké 2010

Nolatos bésta ar nagonsin
Starkt kassaflode under fjarde kvartalet

M Fjarde kvartalet 2010 i sammandrag

— Omsattningen okade med 10 procent till 864 MSEK (786)

— Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 63 MSEK (63)

— Resultat efter skatt uppgick till 43 MSEK (57)

— Resultat per aktie var 1,64 SEK (2,17)

— Kassaflodet efter investeringar uppgick till 155 MSEK (79), exklusive avyttrad fastighet

M Helaret 2010 i sammandrag

— Omsaéttningen 0kade med 30 procent till 3.375 MSEK (2.602)
— Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 262 MSEK (166)

— Resultat per aktie 0kade till 7,11 SEK (4,68)

— Soliditeten var 50 procent (51)

— Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning med 3,00 SEK (3,00)
samt en extra utdelning om 3,00 SEK, totalt 6,00 SEK per aktie (3,00)

— Oversyn av de finansiella malen

M Koncernen i sammandrag

Q4 Q4 Helar Helér
MSEK om inte annat anges 2010 2009 2010 2009
Nettoomséttning 864 786 3375 2602
Rorelseresultat (EBITDA) 1 99 126 407 343
Rorelseresultat (EBITA) 2 63 63 262 166
EBITA-marginal, % 7,3 8,0 7,8 6,4
Resultat efter finansiella poster 61 58 243 148
Resultat efter skatt 43 57 187 123
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK* 1,64 2,17 7,11 4,68
Justerat resultat per aktie, SEK 3) * 1,74 2,24 7,37 4,90
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar 155 79 230 139
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande, exkl forvarv och avyttringar 43 38 140 118
Avkastning pa sysselsatt kapital, % — — 18,4 12,1
Avkastning pa eget kapital, % — — 16,5 11,5
Soliditet, % — — 50 51
Nettoskuld — — 34 40

* Bolaget har inte nagra program med finansiella instrument som medfér utspadning av antal aktier.

1) Rérelseresultat (EBITDA): Resultat fére skatt, rintor och avskrivningar.
2) Rérelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar p& immateriella tillg&ngar som uppkommit i samband med foretagsférvarv.

3) Justerat resultat per aktie: Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgngar som uppkommit i samband med féretagsforvérv,
dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Fjarde kvartalet 2010

B Omsittningen 6kade med 1o procent till 864 MSEK (786)
B Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 63 MSEK (63)
M Starkt kassaflode 155 MSEK (79), exklusive avyttrad fastighet
B Nolato Industrial har beslutat att etablera produktion
1 Ruminien

M Forsaljning

Koncernens omsattning uppgick till 864 MSEX (786), vilket motsvarar en
okning med 1o procent jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Den forviarvade enheten Contour Plastics inom Nolato Medical svarade
for 43 MsEK. Valutaeffekter har haft negativ paverkan pa omsattningen
med cirka 1 procent.

Nolato Medicals omsittning 6kade med 32 procent till 235 MSEK (178).
Den organiska tillvaxten var 8 procent inklusive valutaeffekter. Exklusive
omrikningseffekter av valuta, 6kade omsittningen med 11 procent.

Nolato Telecoms omsittning 6kade med 1 procent till 377 MSEK (372).
Exklusive omrikningseffekter av valuta 6kade omsittningen med 2 pro-
cent. Volymerna har fortsatt varit goda till flertalet kunder, men lagre dn
under det starka tredje kvartalet. Vidareforsiljning av komponenter (pek-
skdrmar) har bidragit med cirka 8o MsEx i 6kad omsittning. Viss forskjut-
ning av leveranser over arsskiftet har skett.

Nolato Industrials omsittning okade med 7 procent till 253 MSEK (236).
Efterfrdgan var fortsatt pd en hog niva fran i princip samtliga kundsegment.

M Resultat
Koncernens rorelseresultat (EBITA) uppgick till 63 MSEX (63).
Rorelseresultatet (EBITA) for Nolato Medical uppgick till 28 MSEK (22),
for Nolato Telecom till 24 MSEK (30) och for Nolato Industrial till 18 MSEK
(18).
EBITA-marginalen for Nolato Medical uppgick till 11,9 procent (12,4).
Marginalminskningen kan hirledas till forvirvet av Contour Plastics.
EBITA-marginalen for Nolato Telecom var 6,4 procent (8,1). Jamfort med
motsvarande period foregdende ar, paverkades marginalen for Nolato Tele-
com negativt av hogre komponentomsittning, dldre produktmix samt lagre
kapacitetsutnyttjande. 2009 paverkades resultatet av engdngskostnader
med 20 MSEX i fjarde kvartalet.
EBITA-marginalen for Nolato Industrial uppgick till 7,1 procent (7,6).
Marginalen paverkades av en ndgot ogynnsam produktmix.
Sammantaget uppgick koncernens EBITA-marginal till 7,3 procent (8,0).
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m Omsattning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affarsomrade

MSEK Omséttning | Omsattning Rorelseresultat Rorelseresultat EBITA-marginal | EBITA-marginal

Q4/2010 Q4/2009 (EBITA) Q4/2010 |  (EBITA) Q4/2009 Q4/2010 Q4/2009
Nolato Medical 235 178 28 22 11,9% 12,4%
Nolato Telecom 377 372 24 30 6,4% 8,1%
Nolato Industrial 253 236 18 18 7,1% 7,6%
Koncernjust., moderbolag -1 — -7 -7 — —
Totalt koncernen 864 786 63 63 7,3% 8,0%

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv.
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Valutaeffekter har paverkat med cirka +1 MSEK (+4). Valutaeffekterna
bestar av transaktionseffekter med 1 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 60 MSEK (671).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 61 MSEK (58). I finansnettot ingdr
resultateffekter av valutaforandringar med +3 MSEK (o) under fjarde kvartalet.

Resultatet efter skatt uppgick till 43 MSEK (57). Resultatet per aktie upp-
gick till 1,64 SEK (2,17). Justerat resultat per aktie exklusive avskrivningar
pd immateriella tillgdngar fran foretagsforvarv uppgick till 1,74 SEx (2,24).
Den effektiva skattesatsen uppgick till 29 procent (2). Skattekostnaden
paverkades i motsvarande period foregdende ar positivt med 9 MSEK till
foljd av poster av engangskaraktar.

Helar 2010

m Forsaljning och resultat

o —_ . m Omsattning
Koncernens omsittning uppgick till 3.375 MSEK (2.602) under 2010, vilket Helar 2006 — 2010
motsvarar en 6kning med 30 procent jamfort med 2009. Under aret for- MSEK
varvade enheter har bidragit med en omsattning om 8o MSEK. Valutaeffek- | 3500
o . . . 3000
ter hade negativ paverkan pd omsittningen med cirka 4 procent. 2500
Koncernens rorelseresultat (EB1TA) Okade med 58 procent till 262 MSEK fggg
(166). EBITA-marginalen var 7,8 procent (6,4). 1000
Rorelseresultatet (EBIT) var 253 MSEK (158). 508
Resultatet efter finansnetto uppgick till 243 MSEK (148). 06 07 08 09 10

Resultatet efter skatt uppgick till 187 MSEK (123). Resultatet per aktie,
fore och efter utspadning, var 7,11 SEK (4,68). Justerat resultat per aktie | m Rgrelseresultat (EBITA)

exklusive avskrivningar pd immateriella tillgdngar fran foretagsforviry Helar 2006 — 2010
uppgick till 7,37 SEK (4,90). Den effektiva skattesatsen var 23 procent (17). MSEK
Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 18,4 procent (12,1). 223
Avkastningen pa operativt kapital uppgick till 21,6 procent (13,9). 200
150
M Nolato Medical o
attni 3 2010 2009 0
g:::::[tr?l:][:;g och resultat helar (MSEK) 508 o 06 07 08 09 10
Rorelseresultat (EBITA) 100 89
EBITA marginal (%) 124 12,9 m Justerat resultat per aktie
Rorelseresultat (EBIT) 94 84 Helir 2006 — 2010
Som tidigare meddelats har Nolato forvarvat och per den 23 juli kon- SEK
soliderat amerikanska Contour Plastics. Kopeskillingen uppgick till 165 12
MSEK. Contour Plastics, som har bytt namn till Nolato Contour, har 180 6
medarbetare. Kunderna utgors av ett antal amerikanska medicintekniska 4
foretag och forvirvet skapar dven mojligheter att erbjuda europeiska kund- 2
er produktion i Nordamerika. Bolaget hade 2010 en omsittning pa 179 0

06 07 08 09 10

MSEK, med en proforma EBITDA-marginal pd cirka 13 procent. Forvirvet
har tillfort 8o MsEK i omsittning under den period Nolato dgt bolaget och
haft en marginell, positiv effekt pa vinst per aktie.

Nolato Medical ckade omsattningen till 808 MSEK (692.), vilket motsva-
rar en tillvixt om 17 procent. Organiskt uppgick tillvixten till 5 procent.
Exklusive omrakningseffekter av valuta och forvarvseffekter var tillvaxten
8 procent. Verksamheten har utvecklats i linje med marknadens tillvaxt.
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Rorelseresultatet (EBITA) Okade till Too MSEK (89). EBITA-marginalen upp-
gick till 12,4 procent (12,9). Marginalen har paverkats av fortsatta sats-
ningar inom projekt- och teknikresurser samt av forvirvet.

Som tidigare meddelats sker en utbyggnad i Horby med 3.700 kvm for
att skapa optimal produktionsstruktur inom affirsomradet. Arbetet pagar
enligt plan och anldggningen tas nu successivt i drift. Fastigheten hyrs av
kommunala Horby Industrifastigheter, som dven svarar for utbyggnaden.

M Nolato Telecom

Omsittning och resultat heldr (MSEk) 2010 2009
Omséttning 1575 1090
Rorelseresultat (EBITA) 122 86
EBITA marginal (%) 7,7 7,9
Rorelseresultat (EBIT) 122 86

Nolato Telecoms omsittning 6kade med 44 procent till 1.575 MSEK (1.090)
till foljd av en generellt stark produktportfolj samt vidareforsiljning av
komponenter (pekskirmar) om cirka 200 MsSEk. Exklusive omraknings-
effekter av valuta 6kade omsattningen med 51 procent. Volymerna har varit
hoga till foljd av lageruppbyggnad hos kunderna i samband med produkt-
lanseringar under framforallt forsta halvaret. Detta har medfort att normal
sdsongsvariation, med ett svagare forsta halvar, inte gillde under 20710.

Rorelseresultatet (EBITA) Okade till 122 MSEK (86). EBITA-marginalen
uppgick till 7,7 procent (6,5 exklusive engdngsposter). Undantaget fjarde
kvartalet har nya produkter och hogt kapacitetsutnyttjande paverkat mar-
ginalen positivt jamfort med 2009, medan en 6kad komponentandel har
haft motsatt effekt.

For att mota 6kad efterfrdgan har Nolato Lovepac Converting flyttat till
storre och mer andamalsenliga produktionslokaler i Kina samt etablerat
produktion i Chennai, Indien.

M Nolato Industrial

Omsittning och resultat heldr (MSEk) 2010 2009
Omsiéttning 994 824
Rorelseresultat (EBITA) 79 19
EBITA marginal (%) 79 2,3
Rérelseresultat (EBIT) 76 16

Nolato Industrials omsattning okade med 21 procent till 994 MSEK (824).
Efterfragan har successivt okat inom flertalet kundsegment, dock fran laga
nivder under 2009. En satsning pa nya projekt och nya marknadssegment
har ocksa paverkat omsittningen positivt.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 79 MSEx (31 exklusive engdngs-
poster), med en EBITA-marginal om 7,9 procent (3,8 exklusive engdngspos-
ter). Hogt kapacitetsutnyttjande, nya produkter och full effekt av tidigare
genomforda strukturdtgirder har paverkat marginalen positivt.

Affirsomradet har beslutat att etablera en mindre produktion i Ruman-
ien. Produktionen, som kommer att ske i hyrda lokaler, berdknas starta
under tredje kvartalet 201 1.

m Affarsomradenas andel
av omsattningen 2010

Nolato Industrial

Nolato Telecom
T~ 479

Nolato Medical
24%

m Omsattning per geografisk
marknad 2010

Asien Norden
™~
pd P

Ovriga Europa
632 MSEK

Nordamerika
m.m. 247 MSEK
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M Kassaflode

Kassaflodet fore investeringar och avyttringar uppgick till 370 MSEK (257).
Forindringen i rorelsekapital var positivmed 30 MSEK (—7). Kassaflodet efter
investeringsverksamheten uppgick till 84 MSEK (139), inklusive forvarv och
avyttrad fastighet. Exklusive forvdrv och avyttrad fastighet var kassaflodet
230 MSEK (139). Kassaflodespaverkande nettoinvesteringar uppgick till 286
MSEK (118), varav forvarvet av Contour Plastics utgjorde 164 MSEK. Likvid
fran forsaljning av fastigheten i Kristianstad har erhallits med 18 MSEK, vilket
minskat nettoinvesteringarna.

M Finansiell stéllning

Riantebidrande tillgdngar uppgick till 239 MSEK (172) och rintebdrande
skulder och avsittningar till 273 MSEK (212). Nettoskulden uppgick dar-
med till 34 MSEK (40). Eget kapital uppgick till 1.179 MSEK (1.086). Soli-
diteten uppgick till 50 procent (51). Under andra kvartalet har utdelning
utbetalats till aktieigarna med 79 MSEK.

Vid senaste arsskiftet forlangde Nolato ldneavtal med kreditinstitutio-
ner om 350 MSEK med en 16ptid pd tre och ett halvt ar. Totalt har Nolato
dirmed laneavtal om 700 MSEK, varav 350 MSEK loper ut vid arsskiftet
2012/2013 och 350 Msex vid halvarsskiftet 2014.

m Resultatanalys for koncernen

m Kassafldde efter invester-
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2006 2007 2008 2009 2010
Exklusive forvarv och avyttringar

MSEK Q4 Q4 Helér Heldr

2010 2009 2010 2009
Nettoomséttning 864 786 3375 2602
Bruttoresultat exklusive avskrivningar 150 170 627 501
| procent av nettoomséttningen 17,4 21,6 18,6 19,3
Kostnader -51 —44 -220 -158
| procent av nettoomséttningen 59 56 6,5 6,1
Rorelseresultat (EBITDA) 99 126 407 343
| procent av nettoomsattningen 11,5 16,0 12,1 13,2
Avskrivningar -36 -63 -145 -177
Rorelseresultat (EBITA) 63 63 262 166
| procent av nettoomséttningen 7,3 8,0 7,8 6,4
Avskrivningar pa immateriella tillgéngar fran foretagsforvérv -3 -2 -9 -8
Rorelseresultat (EBIT) 60 61 253 158
Finansiella poster 1 -3 -10 -10
Resultat efter finansiella poster 61 58 243 148
Skatt -18 -1 - 56 -25
| procent av resultat efter finansiella poster 29,5 1,7 23,0 16,9
Resultat efter skatt 43 57 187 123

m Finansiell stéllning

MSEK 2010-12-31 2009-12-31
Réntebarande skulder, kreditinstitut 180 120
Rantebérande pensionsskulder 93 92
Total laneskuld 273 212
Kassa och bank -239 -172
Finansiell nettoskuld 34 40
Rorelsekapital 145 133
| procent av forsaljning (genomsnitt) (%) 4,1 4,5
Sysselsatt kapital 1452 1298
Avkastning sysselsatt kapital, (genomsnitt) (%) 18,4 12,1
Eget kapital 1179 1086
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 16,5 11,5
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M Skattesituationen i Kina

Kina har for utlindska foretag fran och med 2011 infort nya skatter och
avgifter som beriknas oka Nolatos skattekostnad med cirka 5—10 MSEK
pa arsbasis. Nolato har under dren 2008 —2010 4tnjutit en skattesats pa 15
procent i Kina genom sa kallad ”High-Tech Status”. Ansokningsprocessen
om denna status for 2011 —2013 pagar for narvarande.

M Personal

Genomsnittligt antal drsanstillda under perioden uppgick till 7.563 per-
soner (4.308). Den kraftiga okningen beror framforallt pd stort behov av
personal i samband med uppstarter av mobiltelefonprojekt i Kina.

W Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets affarsrisker och riskhantering samt hante-
ring av finansiella risker beskrivs i drsredovisningen for 2009 pa sidorna
32—33 samt inot 4 pd sidorna s0—351.

Inga handelser av visentlig betydelse har intraffat under perioden som
vasentligen paverkar eller fordndrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.

M Handelser efter balansdagen
Inga visentliga handelser har intriffat efter periodens utgang.

Il Utdelning

Styrelsen och verkstillande direktoren kommer att foresld arsstimman en
ordinarie utdelning om 3,00 SEK per aktie (3,00) samt en extrautdelning om
3,00 SEK per aktie. Den totala utdelningen uppgar darmed till 6,00 SEK per
aktie (3,00), motsvarande 1 58 MSEK. Utdelningsandelen for ordinarie utdel-
ning uppgér till 42 procent och totalt till 84 procent. Direktavkastningen dr
7,2 procent i férhallande till borskursen den 30 december 2070.

M Agare och legal struktur
Nolato AB (publ) med organisationsnummer §56080-4592 ir moderbolag
i Nolato-koncernen.

Nolatos B-aktier dr noterade pa NASDAQ OMX Nordic, sedan 1 januari
2011 i segmentet Stockholm Mid Cap, och ingar i sektorn informations-
teknik.

Antalet aktiedgare har okat med 19 procent och uppgick den 30 decem-
ber till 7.889. De storsta dgarna utgors av familjen Paulsson med 12 pro-
cent, familjen Jorlén med 10 procent, familjen Bostrom med 9 procent av
kapitalet. Bland de tio storsta aktiedgarna finns finansiella foretag som
ager ytterligare 28 procent av kapitalet, varav Lannebo Fonder, Svolder och
Skandia Fonder utgor de storsta. De tio storsta dgarna innehar 59 procent
av kapitalet samt 79 procent av rosterna.

M Moderbolaget

Omsittningen uppgick till 23 MSEk (21). Okningen av omsittningen ir
en foljd av hogre utdebiterade kostnader till dotterbolag. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 73 MSEK (26). Det forbattrade resultatet beror
framforallt pd hogre utdelningar fran dotterbolag.
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M Redovisnings- och varderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU.

Koncernredovisningen har upprittats enligt oférandrade principer jam-
fort med arsredovisningen, vilka beskrivs i drsredovisningen for 2009,
sidorna 45 - 49.

Bokslutskommunikén for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 3 4
Interim Financial Reporting. Vidare har tillimpliga bestimmelser i drsredo-
visningslagen och lagen om virdepappersmarknaden tillimpats.

Bokslutskommunikén fér moderbolaget har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om virdepappersmarknaden, vilket ar i
enlighet med bestimmelserna i RFR 2.2 Redovisning for juridisk person.

De nya eller reviderade IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som tratt
i kraft sedan 1 januari 2010 har inte haft nidgon vasentlig effekt pa koncer-
nens resultat- eller balansrikningar.

M Finansiella mal

Styrelsen har gjort en 6versyn av Nolatos finansiella mal och beslutat f6l-
jande:

— EBITA-marginal 6verstigande 8 procent

— Avkastning pa sysselsatt kapital 6verstigande 15 procent

— Soliditet overstigande 3§ procent

Det innebdr en 6kning av marginalmdlet med en procentenhet, fran 7 till 8
procent. Ovriga mil dr oférindrade.

m Arsstimma

Arsstimman kommer att hallas den 27 april 201 1. Aktiedgare, som 6nskar
lamna forslag till valberedningen, kan vanda sig till nigon av valberedning-
ens representanter via e-post:

— henrik.jorlen@gmail.com

— gunbostrom@gmail.com

— erik.paulsson@hansan.se

—johan.lannebo@lannebofonder.se

— magnus.molin@svolder.se

M Kalendarium

m Arsredovisning 2010: Nolatos drsredovisning kommer att publiceras
pa bolagets hemsida, www.nolato.se, under vecka 13. Arsredovisningen
kommer dven att skickas till de aktiedgare i Nolato som aktivt begirt detta.
B Rapport for tre manader 2011: 27 april 2011

® Arsstimma 2011: 27 april 2011

m Rapport for sex manader 20171: 20 juli 2011

B Rapport for nio manader 2o011: 26 oktober 2011

Torekov den 1 februari 2011
Nolato AB (publ)
Styrelsen

M Kontakt:

®m Hans Porat, vd och koncern-
chef, telefon 0431-442294.

B Per-Ola Holmstrom, vice vd
och finansdirektor, telefon

0431-442293.

M Analytikermote 2 februari:
Vid ett mote for investerare och
media i Stockholm den 2 februari
kl 08.30 pa Regeringsgatan 63,
plan IV, kommenterar Hans
Porat och Per-Ola Holmstrom
bokslutskommunikén. For
deltagande kravs forhands-
anmilan senast kl 16.00

den 1 februari per e-post till
eija.lindberg@nolato.se eller
per telefon 0431-442208.

Informationen i denna boksluts-
kommuniké dr sadan som Nolato
ska offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknaden och/
eller lagen om handel med finan-
siella instrument. Informationen
lamnades for offentliggorande
den 1 februari 2011 Rl 14.30.

Rapporten har ej granskats
av bolagets revisor.
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W Koncernens resultatrakning (sammandrag)

MSEK Q04 Q4 Helar Helar
2010 2009 2010 2009
Nettoomséttning 864 786 3375 2602
Kostnad salda varor —-750 - 677 -2889 -2273
Bruttoresultat 114 109 486 329
Ovriga rorelseintakter 4 5 5 4
Forséljningskostnader -21 -17 -76 -71
Administrationskostnader -38 -39 -160 -132
Ovriga rorelsekostnader 1 3 -2 -9
- 54 -48 —-233 -171
Rorelseresultat 60 61 253 158
Finansiella poster 1 -3 -10 -10
Resultat efter finansiella poster 61 58 243 148
Skatt -18 -1 - 56 -25
Resultat efter skatt 43 57 187 123
Hela resultatet ar héanforligt till moderbolagets aktiedgare
Av- och nedskrivningar ingar med 39 65 154 185
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,64 2,17 7,11 4,68
Antal aktier vid utgangen av perioden 26 307 408| 26307408 | 26307 408| 26 307 408
Genomsnittligt antal aktier 26307 408| 26307408 | 26 307408| 26307408
I Koncernens totalresultat
MSEK Q4 Q4 Helar Helar
2010 2009 2010 2009
Periodens resultat 43 57 187 123
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser 6 3 -17 -25
Kassaflodessékringar -5 -1 2 3
Skatt hanforligt till kassaflodessakringar 2 0 0 -1
Ovrigt totalresultat, netto 3 2 -15 -23
Periodens totalres. hénf. till moderb. aktiedgare 46 59 172 100




Nolato AB bokslutskommuniké 2010, sid 9 av 14

M Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK 2010-12-31 2009-12-31
Tillgdngar
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 441 373
Materiella anlaggningstillgangar 718 702
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 2
Ovriga langfristiga fordringar 1 1
Uppskjuten skattefordran 30 25
Summa anléggningstillgdngar 1192 1103
Omsittningstillgangar
Varulager 222 215
Kundfordringar 616 573
Ovriga fordringar 81 50
Kassa och bank 239 172
Summa omsittningstillgdngar 1158 1010
Summa tillgangar 2350 2113
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1179 1086
Langfristiga skulder och avsattningar 1 203 202
Kortfristiga skulder och avséttningar " 968 825
Summa skulder och avséttningar 1171 1027
Summa eget kapital och skulder 2 350 2113
1) Rantebarande/ej rantebarande skulder och avsattningar:
Réantebarande skulder och avsattningar 273 212
Ej rantebdrande skulder och avsattningar 898 815
Summa skulder och avsittningar 1171 1027
I Koncernens forandring av eget kapital
MSEK Helar Helar
2010 2009
Eget kapital vid periodens ingang 1086 1058
Periodens totalresultat 172 100
Utdelningar -79 -72
Eget kapital vid periodens utgang hénforligt till moderbolagets aktiedgare 1179 1086

Under 2010 l&mnades utdelning till moderbolagets aktiedgare om 79 MSEK (72), vilket motsvarade 3,00 SEK/aktie (2,75).

Koncernen har inte nagot incitamentsprogram som féranleder nagon utspadningseffekt.
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W Koncernens kassaflodesanalys (sammandrag)

MSEK Q4 Q4 Helar Helar
2010 2009 2010 2009
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital 99 113 340 264
Férandringar i rérelsekapital 99 4 30 -7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 198 117 370 257
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 -38 — 286 -118
Kassaflode fore finaniseringsverksamheten 173 79 84 139
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -63 6 -10 -130
Periodens kassaflode 110 85 74 9
Likvida medel vid periodens bérjan 131 83 172 168
Valutakursdifferens i likvida medel -2 4 -7 -5
Likvida medel vid periodens slut 239 172 239 172
I Resultat per aktie
MSEK Q4 Q4 Helar Helar
2010 2009 2010 2009
Resultat efter skatt 43 57 187 123
Justerat resultat:
Avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv 3 2 9 8
Skatt pa avskrivningar 0 0 -2 -2
Justerat resultat 46 59 194 129
Genomsnittligt antal aktier * 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408| 26 307 408
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) * 1,64 2,17 7,11 4,68
Justerat resultat per aktie (SEK) * 1,74 2,24 7,37 4,90
* Bolaget har inte ndgra pagaende program med finansiella instrument som medfor nagon utspédning av antal aktier.
M Femarsoversikt
2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsattning (MSEK) 3375 2 602 2824 2421 2702
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 262 166 240 197 79
EBITA-marginal (%) 7,8 6,4 8,5 8,1 2,9
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 253 158 232 190 78
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 243 148 216 171 69
Resultat efter skatt (MSEK) 187 123 178 150 48
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 18,4 12,1 18,4 16,3 7,4
Avkastning pa eget kapital (%) 16,5 11,5 18,4 18,0 59
Soliditet (%) 50 51 50 46 46
Resultat per aktie (SEK) 7,11 4,68 6,77 5,70 1,82
Justerat resultat per aktie (SEK) 7,37 4,90 6,99 5,32 6,08
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M Kvartalsdata koncernen i sammandrag

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nettoomsattning (MSEK) 2010 746 878 887 864 3375
2009 606 557 653 786 2602

2008 690 694 693 747 2 824

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2010 100 105 103 99 407
2009 56 77 84 126 343

2008 100 103 101 95 399

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2010 63 69 67 63 262
2009 16 39 48 63 166

2008 59 61 64 56 240

EBITA marginal (%) 2010 8,4 7,9 7,6 7,3 7,8
2009 2,6 7,0 7,4 8,0 6,4

2008 8,6 8,8 9,2 7,5 8,5

Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2010 61 67 65 60 253
2009 14 37 46 61 158

2008 57 59 62 54 232

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2010 57 65 60 61 243
2009 6 42 42 58 148

2008 53 59 57 47 216

Resultat efter skatt (MSEK) 2010 45 52 47 43 187
2009 4 29 33 57 123

2008 41 46 45 46 178

Kassaflode efter invester. exkl. férvarv o avyttr. (MSEK) 2010 0 7 4 155 230
2009 56 35 -3 79 139

2008 47 19 78 152 296

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2010 1,71 1,98 1,78 1,64 7,11
2009 0,15 1,10 1,26 2,17 4,68

2008 1,56 1,75 1,71 1,75 6,77

Justerat resultat per aktie (SEK) 2010 1,79 2,01 1,83 1,74 1,37
2009 0,23 1,14 1,29 2,24 4,90

2008 1,63 1,79 1,75 1,82 6,99

Avkastning pa totalt kapital (%) 2010 10,2 11,3 11,5 11,3 11,3
2009 9,4 8,8 7,1 7,5 7,5

2008 11,0 12,0 12,1 11,8 11,8

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2010 16,1 18,4 18,6 18,4 18,4
2009 14,7 13,7 11,3 12,1 12,1

2008 16,7 18,5 18,7 18,4 18,4

Avkastning pa operativt kapital (%) 2010 18,0 20,8 20,5 21,6 21,6
2009 16,5 14,4 12,7 13,9 13,9

2008 17,5 18,9 19,8 19,7 19,7

Avkastning pa eget kapital (%) 2010 14,9 17,5 18,6 16,5 16,5
2009 14,2 13,0 11,2 11,5 11,5

2008 20,4 22,4 22,0 18,4 18,4
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M Kvartalsdata affarsomraden

Nettoomsittning (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2010 186 185 202 235 808
2009 178 177 159 178 692

2008 147 158 156 171 632

Nolato Telecom 2010 320 434 444 377 1575
2009 226 183 309 372 1090

2008 284 277 318 364 1243

Nolato Industrial 2010 241 259 241 253 994
2009 206 197 185 236 824

2008 260 259 219 212 950

Koncernjusteringar, moderbolag 2010 -1 0 0 -1 -2
2009 -4 0 0 0 -4

2008 -1 0 0 0 -1

Totalt koncernen 2010 746 878 887 864 3375
2009 606 557 653 786 2602

2008 690 694 693 747 2824

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2010 23 24 25 28 100
EBITA-marginal (%) 12,4 13,0 124 11,9 12,4

2009 24 23 20 22 89

EBITA-marginal (%) 13,5 13,0 126 124 12,9

2008 21 21 20 27 89

EBITA-marginal (%) 14,3 13,3 12,8 15,8 14,1

Nolato Telecom 2010 32 34 32 24 122
EBITA-marginal (%) 10,0 7,8 7,2 6,4 7,7

2009 0 32 24 30 86

EBITA-marginal (%) 0,0 17,5 7,8 8,1 7,9

2008 25 22 35 32 114

EBITA-marginal (%) 8,8 7,9 11,0 8,8 9,2

Nolato Industrial 2010 17 23 21 18 79
EBITA-marginal (%) 7,1 8,9 8,7 7,1 7,9

2009 -1 -7 9 18 19

EBITA-marginal (%) -05 -3,6 4,9 7,6 2,3

2008 19 21 15 0 55

EBITA-marginal (%) 7,3 8,1 6,8 0,0 5,8

Koncernjusteringar, moderbolag 2010 -9 -12 -1 -7 -39
2009 -7 -9 -5 -7 -28

2008 -6 -3 -6 -3 -18

Totalt koncernen 2010 63 69 67 63 262
EBITA-marginal (%) 84 7,9 7,6 7,3 7,8

2009 16 39 48 63 166

EBITA-marginal (%) 26 7,0 7,4 8,0 6,4

2008 59 61 64 56 240

EBITA-marginal (%) 8,6 8,8 92 7,5 85

Avskrivningar (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2010 12 12 13 16 53
2009 11 11 11 12 45

2008 10 10 10 11 41

Nolato Telecom 2010 16 14 14 13 57
2009 18 16 15 40 89

2008 19 20 16 17 72

Nolato Industrial 2010 1 12 11 10 44
2009 13 13 12 13 51

2008 14 14 13 13 54

Totalt koncernen 2010 39 38 38 39 154
2009 42 40 38 65 185

2008 43 44 39 41 167
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M Nyckeltal
Q4 Q4 Helar Helar

2010 2009 2010 2009
Nettoomséttning (MSEK) 864 786 3375 2602
Omsattningstillvéxt (%) 10 5 30 -8
Andel omsattning utanfor Sverige (%) 75 77 76 73
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 99 126 407 343
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 63 63 262 166
EBITA-marginal (%) 7,3 8,0 7,8 6,4
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 61 58 243 148
Vinstmarginal (%) 7.1 7,4 7,2 5,7
Resultat efter skatt (MSEK) 43 57 187 123
Avkastning pa totalt kapital (%) — — 11,3 7,5
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) — — 18,4 12,1
Avkastning pé operativt kapital (%) — — 21,6 13,9
Avkastning pa eget kapital (%) — — 16,5 11,5
Soliditet (%) — — 50 51
Skuldsattningsgrad (%) — — 23 20
Réntetdckningsgrad (ggr) 31 18 25 14
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande exkl forvarv och avyttr. (MSEK) 43 38 140 118
Kassafltde efter investeringar, exkl forvérv och avyttringar (MSEK) 155 79 230 139
Nettoskuld (MSEK) — — 34 40
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,64 2,17 7,11 4,68
Justerat resultat per aktie (SEK) 1,74 2,24 7,37 4,90
Kassaflode per aktie (SEK) 5,89 3,00 8,74 5,28
Eget kapital per aktie (SEK) — — 45 M
Antal arsanstéllda — — 7563 4308
Definitioner
Avkastning pa totalt kapital Nettoskuld
Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilligg for finansiella Rantebarande skulder och avséttningar minskat med réantebarande tillgangar.
kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital enligt Resultat per aktie

balansrékningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tillégg for finansiella
kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skul-
der och avsattningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital
bestar av totalt kapital minskat med ej rdntebérande skulder och avséttning-
ar samt minskat med rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITA-marginal
Rorelseresultat (EBITA) i procent av nettoomsattning.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsférvérv, dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fore finansieringsverksamheten i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Réntetidckningsgrad

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, réntor och avskrivningar pa immateriella tillgdngar som
uppkommit i samband med foretagsforvarv.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt och finansiella intékter och kostnader.
Skuldséttningsgrad

Réntebarande skulder och avséttningar dividerat med eget kapital.
Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrékningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intakter och kostnader i procent av nettoomsattning.
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B Moderbolagets resultatrakning (sammandrag)

MSEK Q4 Q4 Helar Helar
2010 2009 2010 2009
Nettoomséttning 5 4 23 21
Ovriga rorelseintakter 4 — 4 —
Forsaljningskostnader -6 -3 -15 -11
Administrationskostnader -6 -16 -43 -42
Ovriga rorelsekostnader — -19 — —24
Rorelseresultat -3 -34 -31 - 56
Resultat fran andelar i koncernforetag 25 — 99 79
Finansiella intakter 2 2 9 7
Finansiella kostnader 5 0 -4 -4
Resultat efter finansiella poster 29 -32 73 26
Bokslutsdispositioner -32 -21 -32 -21
Skatt 5 13 14 19
Resultat efter skatt 2 -40 55 24
Avskrivningar ingar med 0 0 0 0
B Moderbolagets balansrakning (sammandrag)
MSEK 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar
Finansiella anldggningstillgangar 877 949
Uppskjuten skattefordran 6 4
Summa anléggningstillgangar 883 953
Ovriga fordringar 251 201
Kassa och bank 105 74
Summa omséttningstillgdngar 356 275
Summa tillgngar 1239 1228
Eget kapital och skulder
Eget kapital 837 759
Qbeskattade reserver 125 93
Ovriga avsattningar 2 2
Langfristiga skulder 17 18
Kortfristiga skulder 258 356
Summa eget kapital och skulder 1239 1228
Stéllda sakerheter — —
Ansvarsforbindelser 92 99
Transaktioner med nirstaende:
Narstaende Period Forséljning Inkép ~ Rénte- Rénte- Res. fr.andelar ~ Fordran pé nérstdende ~ Skuld till nérstéende
av tjanster avtjanster intdkter  kostnader i koncernforetag pa balansdagen pa balansdagen
Dotterbolag  Helér 2010 23 -15 8 0 99 556 222
Dotterbolag  Helar 2009 21 -15 7 -1 79 444 235

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner
mellan sig och bolaget som ar eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen lamnat Ian, stéllt garantier
eller ingatt borgensforbindelse for nagon av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 260 93 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 ¢ E-mail info@nolato.se ¢ Internet www.nolato.se



