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Nolato AB (publ) deldrsrapport tre manader 2012
Positiv utveckling for samtliga affarsomraden

M Forsta kvartalet 2012 i sammandrag

- Omsattningen okade med 10 procent till 837 MSEK (759)

— Rorelseresultat (EBITA) var 57 MSEK (44)

— Resultat efter skatt okade till 37 MSEK (28)

— Resultat per aktie 0kade till 1,41 SEK (1,06)

— Kassaflodet efter investeringar uppgick till -32 MSEK (111)

— Forvarv av brittiska Cope Allman Jaycare som konsolideras fran forsta april

M Koncernen i sammandrag

/i Nolato

Q1 Q1 Rullande Helér
MSEK om inte annat anges 2012 2011 12 mén 2011
Nettoomséttning 837 759 3055 2977
Rorelseresultat (EBITDA) " 91 79 372 360
Rérelseresultat (EBITA) 2 57 44 212 199
EBITA-marginal, % 6,8 58 6,9 6,7
Resultat efter finansiella poster 51 38 196 183
Resultat efter skatt 37 28 141 132
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK* 1,41 1,06 5,36 5,02
Justerat resultat per aktie, SEK ¥ * 1,44 1,10 5,62 5,28
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttr. -32 111 -3 112
Nettoinvesteringar, kassaflodespav., exkl forvarv och avyttr. 48 24 158 134
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 15,2 17,6 — 13,9
Avkastning pa eget kapital, % 11,9 14,6 — 11,3
Soliditet, % 53 54 — 54
Nettoskuld 112 -80 — 82

*Bolaget har inte négra program med finansiella instrument som medfor utspadning av antal aktier.

VEBITDA - Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar.

2 EBITA - Resultat fore skatt, réntor och avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvarv.
% Justerat resultat per aktie - Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med

foretagsforvérv dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Forsta kvartalet 2012

Omsittningen 6kade med 10 procent till 837 MSEK (759)
Tillvaxt for samtliga affirsomraden
Rorelseresultatet (EBITA) 6kade till 57 MSEK (44)

Brittiskt forvirv genomfort efter rapportperiodens utging

M Forséljning
Koncernens omsittning uppgick till 837 MSEK (759), vilket motsvarar en
okning med 10 procent jimfért med motsvarande period foregdende 4r.
Valutaeffekter har haft positiv paverkan pd omsittningen med cirka 3
procent. Efterfrigan har varit god i kvartalet inom samtliga affirsomriden.
Nolato Medicals omsittning 6kade med 6 procent till 246 MSEK (232).
Exklusive omrikningseffekter av valuta 6kade omsittningen med 5 procent.
Nolato Telecoms omsittning 6kade med 11 procent till 287 MSEK (259).
Exklusive omrikningseffekter av valuta 6kade omsittningen med 4 procent.
Nolato Industrials omsittning 6kade med 13 procent till 304 MSEK (268).
Exklusive omrikningseffekter av valuta 6kade omsittningen med 13 procent.

M Resultat

Koncernens rorelseresultat (EBITA) 6kade med 30 procent till 57 MSEK (44).
Omsittningsokningen har bidragit till det forbittrade resultatet for
koncernen.

Rorelseresultatet (EBITA) for Nolato Medical okade till 31 MSEK (28), for
Nolato Telecom 6kade resultatet till 7 MSEK (-4) och fér Nolato Industrial
okade resultatet till 28 MSEK (25).

Sammantaget uppgick koncernens EBITA-marginal till 6,8 procent (5,8).
Framforallt har Nolato Telecoms forbittrade [onsamhet paverkat
marginalen positivt. Kostnader for férvirvet av Cope Allman Jaycare har
belastat resultatet med 3 MSEK i kvartalet.

Rorelseresultatet (EBIT) okade till 55 MSEK (42).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 51 MSEK (38). I finansnettot ingick
resultateffekter av valutaférindringar med -2 MSEK (-2).

Resultatet efter skatt 6kade till 37 MSEK (28). Resultatet per aktie, fore och
efter utspidning, uppgick till 1,41 SEK (1,06). Justerat resultat per aktie
exklusive avskrivningar pd immateriella tillgdngar frin foretagsforviry
uppgick till 1,44 SEK (1,10). Den effektiva skattesatsen uppgick till 27
procent (26).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 15,2 procent f6r den senaste
tolvmanadersperioden (13,9 procent for kalenderdret 2011). Avkastningen pd
eget kapital var 11,9 procent for den senaste tolvmanadersperioden (11,3
procent for kalenderaret 2011).

M Omséttning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affirsomrade
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Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv.
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M Nolato Medical

Omsattning och resultat 3 ménader (MSEK) 2012 2011
Omsattning 246 232
Rorelseresultat (EBITA) 31 28
EBITA marginal (%) 12,6 12,1
Rorelseresultat (EBIT) 30 27

Nolato Medical 6kade omsittningen till 246 MSEK (232), vilket motsvarar
en tillvixt om 6 procent. Exklusive omrikningseffekter av valuta 6kande
omsittningen med 5 procent. Flertalet av affirsomradets kundsegment har
haft en god volymutveckling. Produktforsaljningen har utvecklats vil i linje
med marknaden under kvartalet, medan den projektrelaterade omsittningen
var fortsatt ligre. Nolato bedomer att den ligre omsattningen frin projekt-
verksamheten kommer att bestd under de kommande kvartalen.

Rorelseresultatet EBITA 6kade till 31 MSEK (28). EBITA-marginalen
uppgick till 12,6 procent (12,1). Marginalen har paverkats positivt av en
gynnsam produktmix under kvartalet.

Utbyggnaden av fabriken i Ungern, som paborjades foregdende ar, loper
enligt plan.

M Nolato Telecom

Omsattning och resultat 3 ménader (MSEK) 2012 2011
Omsattning 287 259
Rorelseresultat (EBITA) 7 -4
EBITA marginal (%) 2,4 -1,5
Rorelseresultat (EBIT) 7 -4

Nolato Telecoms omsittning 6kade med 11 procent till 287 MSEK (259),
varav vidareforsiljning av komponenter (pekskirmar) var 0 MSEK (55).
Exklusive omrikningseffekter av valuta 6kade omsittningen med 4 procent.
Uppstart av nya kundprojekt pagar frin och med mars som planerat, vilka
successivt ersitter den dldre produktportféljen.
Rorelseresultatet (EBITA) 6kade till 7 MSEK (-4). EBITA-marginalen var
2,4 procent (-1,5).

M Nolato Industrial

Omséttning och resultat 3 manader (MSEK) 2012 2011
Omséttning 304 268
Rorelseresultat (EBITA) 28 25
EBITA marginal (%) 9,2 9,3
Rorelseresultat (EBIT) 27 24

Nolato Industrials omsittning, fore och efter omrakningseffekter av valuta,
okade med 13 procent till 304 MSEK (268). Efterfragan har varit stabil
samtidigt som nya produkter, framforallt inom hygienomradet har haft en
positiv utveckling, vilket bidragit till 6kad omsattning.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 28 MSEK (25), med en stark EBITA-
marginal om 9,2 procent (9,3). Kapacitetsutnyttjandet har varit hogt under
kvartalet.
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M Kassaflode

Kassaflodet fore investeringar uppgick till 16 MSEK (133). Som en f6ljd av
den 6kade omsittningen, framférallt i slutet av perioden, har rorelsekapital-
behovet 6kat kraftigt. Férindringen i rorelsekapital var negativ med 57
MSEK (+735). Kassaflodet efter investeringsverksamheten uppgick till -32
MSEK (111). Kassaflodespaverkande nettoinvesteringar uppgick till 48
MSEK (24).

M Finansiell stéllning

Rintebirande tillgdngar uppgick till 94 MSEK (254) och rintebirande
skulder och avsittningar till 206 MSEK (174). Nettoskulden uppgick dirmed
ill 112 MSEK (-80). Eget kapital uppgick till 1178 MSEK (1 182).
Soliditeten uppgick till 53 procent (54). Justerat for foreslagen utdelning om
132 MSEK, uppgick soliditeten till 50 procent (50).

M Personal

Genomsnittligt antal arsanstillda under perioden var 6 577 personer
(5 240). Okningen av antal anstillda ar hanforlig till Nolato Telecom i Kina
pd grund av hogre volymer.

I Kassaflgde efter investeringar
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M Resultatanalys for koncernen

Q1 Q1 Helar
MSEK 2012 2011 2011
Nettoomséttning 837 759 2977
Bruttoresultat exklusive avskrivningar 145 127 525
| procent av nettoomsattningen 17,3 16,7 17,6
Kostnader -54 —48 - 165
| procent av nettoomsiittningen 6,5 6,3 55
Rorelseresultat (EBITDA) 9 79 360
| procent av nettoomsattningen 10,9 104 12,1
Avskrivningar -34 -35 -161
Rorelseresultat (EBITA) 57 44 199
| procent av nettoomsiittningen 6,8 58 6,7
Avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv -2 -2 -9
Rorelseresultat (EBIT) 55 42 190
Finansiella poster -4 -4 -7
Resultat efter finansiella poster 51 38 183
Skatt -14 -10 - 51
| procent av resultat efter finansiella poster 27,5 26,3 27,9
Resultat efter skatt 37 28 132
M Finansiell stéllning
MSEK 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Rantebarande skulder, kreditinstitut 112 82 113
Réntebarande pensionsskulder 94 92 93
Total ldneskuld 206 174 206
Kassa och bank -9 — 254 -124
Nettoskuld 112 - 80 82
Rorelsekapital 242 64 169
| procent av forséljning (genomsnitt) (%) 5,0 39 53
Sysselsatt kapital 1384 1356 1357
Avkastning sysselsatt kapital, (genomsnitt) (%) 15,2 17,6 13,9
Eget kapital 1178 1182 1151
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 11,9 14,6 11,3

M Handelser efter balansdagens utgang

Nolato har forvirvat foretaget Cope Allman Jaycare, som ett led i Nolato-
koncernens strategiska satsning inom medicinteknik- och likemedels-
omradet. Bolaget idr ett brittiskt foretag inom likemedelsforpackningar och
ger starkt kundbas och geografisk expansion fér Nolato Medical. Den
initiala kopeskillingen uppgér till 179 MSEK (skuldfritt bolag) samt en
tillaggskopeskilling som baseras pd resultatet fram till och med férsta
kvartalet 2014. Bolaget bedoms 2012 ha en omsittning pa cirka 270 MSEK,
med en proforma EBITDA-marginal pa cirka 14 procent. Cope Allman
Jaycare, som namnindras till Nolato Jaycare, har 270 medarbetare vid
anliggningarna i Portsmouth och Newcastle i England. For ytterligare
information om forvirvet hanvisas till sidan 13.

M Visentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets affirsrisker och riskhantering samt han-
tering av finansiella risker beskrivs i drsredovisningen for 2011 pa sidorna 35
— 37 samt i not 4 pd sidorna 49 — 50.

Inga hiandelser av visentlig betydelse har intraffat under perioden som
vasentligen paverkar eller forindrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.
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M Agare och legal struktur

Nolato AB (publ) med organisationsnummer 556080-4592 ir moderbolag i
Nolatokoncernen.

Nolatos B-aktier dr noterade pA NASDAQ OMX Nordic i segmentet
Stockholm Mid Cap, och ingér i sektorn Industrials.

Antalet aktiedgare uppgick den 31 mars till 7 654. De storsta dgarna utgors
av familjen Paulsson med 12 procent, Lannebo Fonder med 10 procent,
familjen Jorlén med 10 procent, familjen Bostrom med 9 procent, Svolder
med 7 procent och Skandia Fonder med 5 procent av kapitalet.

I Moderbolaget

Omsittningen uppgick till 6 MSEK (7). Resultatet efter finansiella poster
uppgick till -7 MSEK (42). Det ligre resultatet beror framforallt pa lagre
utdelningar fran dotterbolag.

M Redovisnings- och vérderingsprinciper

Nolatos koncernredovisning har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU.

Koncernredovisningen har upprittats enligt oférindrade principer jamfort
med 4rsredovisningen, vilka beskrivs i drsredovisningen for 2011, sidorna 45
—48.

Delarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34 Interim
Financial Reporting. Vidare har tillimpliga bestimmelser i
arsredovisningslagen och lagen om virdepappersmarknaden tillimpats.

Deladrsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med &rsredo-
visningslagen och lagen om virdepappersmarknaden, vilket 4r i enlighet med
bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for juridisk person.

De nya eller reviderade IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som tritt i
kraft sedan 1 januari 2012 har inte haft nigon visentlig effekt pd koncernens
resultat- eller balansrikningar.

M Kommande informationstillfallen

Rapport for sex manader 2012: 20 juli 2012
Rapport for nio manader 2012: 24 oktober 2012

Torekov den 24 april 2012
Nolato AB (publ)
Hans Porat, VD och koncernchef

B Kontakt:

Hans Porat, vd och
koncernchef, telefon 0431-
442294.

Per-Ola Holmstrém, vice vd
och finansdirektor, telefon
0431-442293.

B Analytikermdte 25 april:

Vid ett méte for investerare
och media i Stockholm den 25
april k1 08.30 i
Nordstjernanhuset, Stureplan
3, 2 tr, kommenterar Hans
Porat och Per-Ola Holmstrom
delarsrapporten. For
deltagande krivs for-
handsanmailan senast kI 17.00
den 24 april per e-post till
eija.lindberg@nolato.se eller
per telefon 0431-442208.

Informationen i denna
deldrsrapport dr sddan som
Nolato ska offentliggora enligt
lagen om virdepappers-
marknaden ochl/eller lagen om
handel med finansiella
instrument. Informationen
ldmnades for offentliggorande
den 24 april 2012 kI 14.00.

Rapporten har ej granskats
av bolagets revisor.
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M Koncernens resultatrakning (sammandrag)

Q1 Q1 Rullande Helér
MSEK 2012 2011 12 man 2011
Nettoomséttning 837 759 3055 2977
Kostnad sélda varor -723 - 665 —2668 -2610
Bruttoresultat 114 94 387 367
Ovriga rérelseintékter 0 2 37 39
Forsaljningskostnader -18 -17 -73 -72
Administrationskostnader -38 -37 -145 -144
Ovriga rorelsekostnader -3 0 -3 —

-59 -52 —184 -177

Rorelseresultat 55 42 203 190
Finansiella poster -4 -4 -7 -7
Resultat efter finansiella poster 51 38 196 183
Skatt -14 -10 -55 - 51
Resultat efter skatt 37 28 141 132
Hela resultatet ar hanfér. till moderbol. aktieégare
Av- och nedskrivningar ingér med 36 37 169 170
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,41 1,06 5,36 5,02
Antal aktier vid utgangen av perioden 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
Genomsnittligt antal aktier 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
M Koncernens totalresultat (sammandrag)

Q1 Q1 Rullande Helar
MSEK 2012 2011 12 mén 2011
Periodens resultat 37 28 141 132
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser -10 -27 17 0
Kassaflodessakringar 0 2 -4 -2
Skatt hanforligt till kassaflodessékringar 0 0 0 0
Ovrigt totalresultat, netto -10 -25 13 -2
Periodens totalres. hénfor. till moderbol. aktie&gare 27 3 154 130
M Avstdmning av koncernens resultat fore skatt

Q1 Q1 Rullande Helar
MSEK 2012 2011 12 mén 2011
Rorelseresultat (EBIT)
Nolato Medical 30 27 107 104
Nolato Telecom 7 -4 22 11
Nolato Industrial 27 24 102 99
Koncernjusteringar, moderbolag -9 -5 -28 -24
Koncernens rorelseresultat (EBIT) 55 42 203 190
Finansnetto (ej fordelat per affarsomréade da uppfdljning inte sker av foretagsledningen) -4 -4 -7 -7
Koncernens resultat fore skatt 51 38 196 183
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M Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Tillgéngar
Anléggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgéngar 428 433 434
Materiella anlaggningstillgangar 699 684 706
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 2 2
Ovriga langfristiga fordringar 1 1 1
Uppskjuten skattefordran 38 29 40
Summa anléggningstillgdngar 1168 1149 1183
Omséttningstillgdngar
Varulager 254 219 236
Kundfordringar 643 484 521
Ovriga fordringar 80 94 80
Kassa och bank 94 254 124
Summa omsattningstillgangar 1071 1051 961
Summa tillgéngar 2239 2200 2144
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1178 1182 1151
Langfristiga skulder och avsattningar " 98 95 97
Uppskjuten skatteskuld * 116 108 115
Kortfristiga skulder och avséttningar " 847 815 781
Summa skulder och avséttningar 1061 1018 993
Summa eget kapital och skulder 2239 2200 2144
" Réntebérande/ej rantebdrande skulder och avsattningar:

Réntebérande skulder och avsattningar 206 174 206

Ej rantebdrande skulder och avséttningar 855 844 787
Summa skulder och avséttningar 1061 1018 993
B Koncernens fordndring av eget kapital (sammandrag)

Q1 Q1 Helar

MSEK 2012 2011 2011
Eget kapital vid periodens ingéng 1151 1179 1179
Periodens totalresultat 27 3 130
Utdelningar — — —-158
Eget kapital vid periodens utgéng héanforligt till moderbolagets aktiedgare 1178 1182 1151

Under 2011 lIamnades utdelning till moderbolagets aktiedgare om 158 MSEK, vilket motsvarade en ordinarie utdelning om 3,00 SEK och en extrautdelning om 3,00 SEK,
totalt 6,00 SEK per aktie. Foreslagen utdelning att behandla pa arsstimman den 24 april 2012 uppgér till 132 MSEK, motsvarande en ordinarie utdelning om 3,00 SEK och
en extrautdelning om 2,00 SEK, totalt 5,00 SEK per aktie. Koncernen har inte négot incitamentsprogram som foranleder ndgon utspadningseffekt.
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B Koncernens kassaflédesanalys (sammandrag)

Q1 Q1 Rullande Helér
MSEK 2012 2011 12 man 2011
Kassafl. fran den I6p. verks. fore fordndr. av rorelsekap. 73 60 317 304
Forandringar i rorelsekapital -57 75 -190 -58
Kassaflode fran den lopande verksamheten 16 135 127 246
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 -24 -158 -134
Kassaflode fore finaniseringsverksamheten -32 111 -31 112
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 —-88 -133 - 225
Periodens kassaflode -28 23 —-164 -113
Likvida medel vid periodens bdrjan 124 239 — 239
Valutakursdifferens i likvida medel -2 -8 — -2
Likvida medel vid periodens slut 94 254 — 124
B Resultat per aktie

Q1 Q1 Rullande Helér
MSEK 2012 2011 12 man 2011
Resultat efter skatt 37 28 141 132
Justerat resultat:
Avskrivningar pa immateriella tillg. fran foretagsforvarv 2 2 9 9
Skatt pa avskrivningar -1 -1 -2 -2
Justerat resultat 38 29 148 139
Genomsnittligt antal aktier * 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) * 1,41 1,06 5,36 5,02
Justerat resultat per aktie (SEK) * 1,44 1,10 5,62 5,28
* Bolaget har inte nagra pagéende program med finansiella instrument som medfor utspadning av antal aktier.
B Femérsoversikt

2011 2010 2009 2008 2007

Nettoomséttning (MSEK) 2977 3375 2602 2824 2421
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 199 262 166 240 197
EBITA-marginal (%) 6,7 78 6,4 8,5 8,1
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 190 253 158 232 190
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 183 243 148 216 171
Resultat efter skatt (MSEK) 132 187 123 178 150
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvdrv och avyttringar (MSEK) 112 230 139 296 227
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 13,9 18,4 12,1 18,4 16,3
Avkastning pa eget kapital (%) 11,3 16,5 11,5 18,4 18,0
Nettoskuld (MSEK) 82 34 40 95 314
Soliditet (%) 54 50 51 50 46
Resultat per aktie (SEK) 5,02 7,11 4,68 6,77 5,70
Justerat resultat per aktie (SEK) 5,28 7,37 4,90 6,99 5,32
Antal drsanstallda 5496 7563 4308 4531 3760
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B Kvartalsdata koncernen i sammandrag

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nettoomséttning (MSEK) 2012 837 — — — —
2011 759 766 718 734 2977

2010 746 878 887 864 3375

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2012 91 — — — —
2011 79 88 111 82 360

2010 100 105 103 99 407

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2012 57 — — — —
2011 44 53 54 48 199

2010 63 69 67 63 262

EBITA-marginal (%) 2012 6,8 — — — —
2011 5,8 6,9 75 6,5 6,7

2010 8,4 79 7,6 73 7,8

Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2012 55 — — — —
2011 42 51 51 46 190

2010 61 67 65 60 253

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2012 51 — — — —
2011 38 50 50 45 183

2010 57 65 60 61 243

Resultat efter skatt (MSEK) 2012 37 — — — —
2011 28 35 36 33 132

2010 45 52 47 43 187

Kassaflode efter invester. exkl. forvérv o avyttr. (MSEK) 2012 -32 — — — —
2011 111 -36 48 -1 112

2010 0 71 4 155 230

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2012 1,41 — — — —
2011 1,06 1,33 1,37 1,25 5,02

2010 1,71 1,98 1,78 1,64 7,11

Justerat resultat per aktie (SEK) 2012 1,44 — — — —
2011 1,10 1,41 1,44 1,33 5,28

2010 1,79 2,01 1,83 1,74 7,37

Eget kapital per aktie (SEK) 2012 45 — — — —
2011 45 40 42 44 44

2010 43 43 43 45 45

Avkastning pa totalt kapital (%) 2012 9,4 — — — —
2011 10,9 10,0 9,4 8,7 8,7

2010 10,2 11,3 11,5 11,3 11,3

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2012 15,2 — — — —
2011 17,6 16,4 15,0 13,9 13,9

2010 16,1 18,4 18,6 18,4 18,4

Avkastning pa operativt kapital (%) 2012 17,0 — — — —
2011 20,6 18,6 16,2 15,5 15,5

2010 18,0 20,8 20,5 21,6 21,6

Avkastning pa eget kapital (%) 2012 11,9 — — — —
2011 14,6 14,0 12,7 11,3 11,3

2010 14,9 17,5 18,6 16,5 16,5
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M Kvartalsdata affarsomraden

Nettoomséttning (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helér
Nolato Medical 2012 246 — — — —
2011 232 235 220 230 917

2010 186 185 202 235 808

Nolato Telecom 2012 287 — — — —
2011 259 249 220 207 935

2010 320 434 444 377 1575

Nolato Industrial 2012 304 — — — —
2011 268 283 279 299 1129

2010 241 259 241 253 994

Koncernjusteringar, moderbolag 2012 0 — — — —
2011 — -1 -1 -2 -4

2010 -1 — — -1 -2

Totalt koncernen 2012 837 — — — —
2011 759 766 718 734 2977

2010 746 878 887 864 3375

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helér
Nolato Medical 2012 31 — — — —
EBITA-marginal (%) 12,6 — — — —

2011 28 29 25 28 110

EBITA-marginal (%) 12,1 12,3 11,4 122 12,0

2010 23 24 25 28 100

EBITA-marginal (%) 124 13,0 124 11,9 124

Nolato Telecom 2012 7 — — — —
EBITA-marginal (%) 24 — — — —

2011 -4 4 7 4 11

EBITA-marginal (%) -1,5 1,6 32 1,9 1,2

2010 32 34 32 24 122

EBITA-marginal (%) 10,0 7,8 7,2 6,4 7,7

Nolato Industrial 2012 28 — — — —
EBITA-marginal (%) 92 — — — —

2011 25 27 26 24 102

EBITA-marginal (%) 9,3 95 9,3 8,0 9,0

2010 17 23 21 18 79

EBITA-marginal (%) 7,1 89 8,7 7,1 7,9

Koncernjusteringar, moderbolag 2012 -9 — — — —
2011 -5 -7 -4 -8 -24

2010 -9 -12 -1 -7 -39

Totalt koncernen 2012 57 — — — —
EBITA-marginal (%) 6,8 — — — —

2011 44 53 54 48 199

EBITA-marginal (%) 58 6,9 7,5 6,5 6,7

2010 63 69 67 63 262

EBITA-marginal (%) 84 7,9 7,6 7,3 7,8

Avskrivningar (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2012 15 — — — —
2011 14 16 14 15 59

2010 12 12 13 16 53

Nolato Telecom 2012 10 — — — —
2011 13 10 35 10 68

2010 16 14 14 13 57

Nolato Industrial 2012 11 — — — —
2011 10 11 11 11 43

2010 11 12 11 10 44

Totalt koncernen 2012 36 — — — —
2011 37 37 60 36 170

2010 39 38 38 39 154
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M Nyckeltal
Q1 Q1 Rullande Heldr
2012 2011 12 man 2011
Nettoomséttning (MSEK) 837 759 3055 2977
Omsattningstillvéxt (%) 10 2 -10 -12
Andel omséttning utanfor Sverige (%) 7 72 70 70
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 91 79 372 360
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 57 44 212 199
EBITA-marginal (%) 6,8 58 6,9 6,7
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 51 38 196 183
Vinstmarginal (%) 6,1 5,0 6,4 6,1
Resultat efter skatt (MSEK) 37 28 1M 132
Avkastning pa totalt kapital (%) 9,4 10,9 — 8,7
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 15,2 17,6 — 13,9
Avkastning pa operativt kapital (%) 17,0 20,6 — 15,5
Avkastning pa eget kapital (%) 11,9 14,6 — 11,3
Soliditet (%) 53 54 — 54
Skuldséttningsgrad (%) 17 15 — 18
Réntetackningsgrad (ggr) 21 19 17 16
Nettoinv., kassaflodespav. exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 48 24 158 134
Kassafl. efter invest., exkl forvéarv och avyttringar (MSEK) -32 111 -3 112
Nettoskuld (MSEK) 112 -80 — 82
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 1,41 1,06 5,36 5,02
Justerat resultat per aktie (SEK) 1,44 1,10 5,62 5,28
Kassaflode per aktie, exkl. forvarv o avyttr. (SEK) -1,22 4,22 -1,18 4,26
Eget kapital per aktie (SEK) 45 45 — 44
Antal arsanstallda 6577 5240 — 5496

Definitioner

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella kostnader, i
procent av genomsnittligt totalt kapital enligt balansrékningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella kostnader, i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skulder och
avséttningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital bestar av
totalt kapital minskat med ej réntebdrande skulder och avséttningar samt minskat med
rantebérande tillgéngar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITA-marginal

Rérelseresultat (EBITA) i procent av nettoomséttning.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar som uppkommit i
samband med foretagsforvarv, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie
Kassaflode fore finansieringsverksamheten i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Nettoskuld

Réntebdrande skulder och avsattningar minskat med rantebérande

tillgéngar.
Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Réntetackningsgrad

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tilldgg fér finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, réntor och avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, réntor och avskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsforvarv.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt och finansiella intékter och kostnader.

Skuldséttningsgrad

Réntebarande skulder och avséttningar dividerat med eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrékningen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intékter och kostnader i procent av nettoomsattning.
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M Forvarv av Cope Allman Jaycare Ltd
Beskrivning av forvarvet

Nolato har efter balansdagen forvirvat foretaget Cope Allman Jaycare, som ett led i Nolatokoncernens strategiska
satsning inom medicinteknik- och likemedelsomradet. Bolaget ar ett brittiskt féretag inom likemedelsférpackningar
och ger starkt kundbas och geografisk expansion for Nolato Medical. Den initiala kopeskillingen uppgdr till 179
MSEK (skuldfritt bolag). Bolaget bedoms 2012 ha en omsittning pa cirka 270 MSEK, med en proforma EBITDA-
marginal pa cirka 14 procent. Bolaget har 270 medarbetare vid anliggningarna i Portsmouth och Newcastle i
England. Bolaget kommer att ingd i affirsomradet Nolato Medical.

Nolato har forvirvat 100 procent av aktierna i Cope Allman Jaycare Ltd och bestimmande inflytande har erhallits.
Bolaget forvarvades den 10 april och konsolideras av Nolato fran och med 1 april. Tilliggskopeskilling kan utga
baserat pa resultatutvecklingen fran 6vertagandet till och med forsta kvartalet 2014. Resultat 6verstigande nuvarande
nivder betalas med ungefir samma multipel som den initiala kopeskillingen. Nolato har i férvarvsanalysen bedomt att
en tillaggskopeskilling utgar med ytterligare 8 MSEK. Forviarvet har redovisats enligt férvarvsmetoden, varvid den
totala kopeskillingen fordelats pa forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder utifrdn dessas respektive verkliga
viarden. Verkligt varde har faststillts med tillimpning av allmant vedertagna principer och metoder. Kopeskillingen
utgors av kontant betalning for den initiala kopeskillingen samt villkorad kopeskilling. Om forvirvet skett per den 1
januari 2012, s hade det bidragit med 68 MSEK till Nolatokoncernens intikter samt positivt bidragit till koncernens
vinst per aktie. Forvirvsanalysen av bolaget ar i sin helhet fortfarande preliminar och kan komma att andras enligt
IFRS regelverk.

Forvérvsvirde, goodwill och kassaflodeseffekter (preliminért)

Férvérvsvarde

Kopeskilling 202
Avgdr verkligt véarde pé forvarvade nettotillgéngar (enligt spec nedan) —106
Goodwill 9%

Goodwill som uppkommit i samband med transaktionen utgors av synergier som vintas uppnas till foljd av
framforallt 6kade forsiljningsvolymer fér Nolatokoncernen till kunder i Storbritannien samt till kunder till det
forvirvade bolaget fran andra bolag inom Nolatokoncernen. Men iven till viss del genom ligre kostnader genom
bittre inkopsvillkor fran externa leverantérer samt 6vrig medverkan pa olika nivier inom affirsomrade Nolato
Medical. Goodwillen ir inte skattemissigt avdragsgill enligt skatteregler i Storbritannien.

Nettotillgéngar Balansrakning vid Justering till Verkligt

forvarvstillfallet verkligt varde virde
Immateriella anldggningstiligangar — 41 41
Materiella anlaggningstillgangar 33 — 33
Uppskjuten skattefordran 3 — 3
Omséttningstillgdngar 70 2 72
Likvida medel 23 — 23
Avsattningar -10 — -10
Uppskjuten skatteskuld — -10 -10
Kortfristiga skulder — 46 — — 46
Forvarvade nettotillgingar 73 33 106

Immateriella anlaggningstillgdngar i form av kundrelationer har bedémts uppga till 41 MSEK och kommer
redovisningsmassigt att skrivas av under 6 ar. Bruttovirde, verkligt varde och virde som forvintas bli reglerat for
balansposten kundfordringar, uppgar i samtliga fall till 44 MSEK. Forvirvsutgifter om 4 MSEK har kostnadsforts
som ovriga rorelsekostnader, varav 3 MSEK under 2012.

Kassaflddeseffekter
Kontant erlagt forvarvsvérde 194
Avgdr forvérvade likvida medel -23

Netto kassaflode fran forvérvet 171
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B Moderbolagets resultatrikning (sammandrag)

Q1 Q1 Rullande Helér
MSEK 2012 2011 12 mén 2011
Nettoomsittning 6 7 18 19
Ovriga rérelseintakter — 2 3 5
Forséljningskostnader -2 -2 -9 -9
Administrationskostnader -9 -10 - 36 -37
Ovriga rérelsekostnader -1 — -1 —
Rérelseresultat -6 -3 -25 -22
Resultat fran andelar i koncernforetag — 48 279 327
Finansiella intakter 5 2 21 18
Finansiella kostnader -6 -5 -22 - 21
Resultat efter finansiella poster -7 42 253 302
Bokslutsdispositioner — — -35 -35
Skatt 0 1 -30 -29
Resultat efter skatt -7 43 188 238
Avskrivningar ingdr med 0 0 0 0
M Moderbolagets balansrakning (sammandrag)
MSEK 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Tillgéngar
Immateriella anlaggningstillgéngar 1 — 1
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 800 951 794
Uppskjuten skattefordran 6 7 6
Summa anldggningstillgangar 807 958 801
Ovriga fordringar 419 244 420
Kassa och bank 21 80 39
Summa omséttningstillgangar 440 324 459
Summa tillgangar 1247 1282 1260
Eget kapital och skulder
Eget kapital 908 879 915
Obeskattade reserver 160 125 160
Ovriga avsattningar 4 3 4
Langfristiga skulder 17 17 17
Kortfristiga skulder 157 258 164
Summa eget kapital och skulder 1246 1282 1260
Stéllda sakerheter — — —
Ansvarsforbindelser 225 92 225

Transaktioner med nérstaende:

Nérstaende Period Forsaljning Inkop Rénte- Rénte- Res. fr. andelar Fordran pé nérst. Skuld till narst.

av tjdnster av tjanster intékter kostnader i koncernforetag pa balansdagen pé balansdagen
Dotterbolag Q12012 6 -1 3 0 — 726 162
Dotterbolag Q1 2011 7 -2 2 0 48 687 251

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra afférstransaktioner mellan sig och bolaget
som ar eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pé vilkoren. Inte heller har koncernen lamnat lan, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelse for nagon av

styrelsens ledamdter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 269 04 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 e E-mail info@nolato.se e Internet www.nolato.se



