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Nolato AB (publ) delérsrapport sex manader 2013
Starkt resultat och hog kapitalavkastning

M Andra kvartalet 2013 i sammandrag

— Omséttningen 0kade med 11 procent till 1 164 MSEK (1 046)

— Rorelseresultatet (EBITA) okade med 37 procent till 111 MSEK (81)

- Resultat efter skatt var 78 MSEK (54)

— Resultat per aktie okade till 2,97 SEK (2,05)

— Kassaflodet efter investeringar uppgick till 120 MSEK (56, exkl. forvarv)

M Forsta halvaret 2013 i sammandrag

- Omsaéttningen Okade till 2 418 MSEK (1 883)

— Rorelseresultat (EBITA) okade till 233 MSEK (138)

- Resultat per aktie var 6,20 SEK (3,46)

— Kassaflodet efter investeringar uppgick till 136 MSEK (24, exkl. forvarv)

M Koncernen i sammandrag

/i Nolato

Not Q2 Q02 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
MSEK om inte annat anges 2013 2012 2013 2012 12 man 2012
Nettoomsittning 1164 1046 2418 1883 4409 3874
Rorelseresultat (EBITDA) " 147 117 304 208 540 444
Rérelseresultat (EBITA) ? 111 81 233 138 398 303
EBITA-marginal, % 9,5 7,7 9,6 7,3 9,0 7.8
Resultat efter finansiella poster 105 74 218 125 365 272
Resultat efter skatt 78 54 163 91 274 202
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK* 2,97 2,05 6,20 3,46 10,42 7,68
Justerat resultat per aktie, SEK ®* 3,07 2,17 6,42 3,61 10,94 8,13
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttr. 120 56 136 24 431 317
Nettoinvesteringar, kassaflodespav., exkl. forvirv och avyttr. 37 39 61 87 131 159
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1 23,0 15,9 23,0 15,9 23,0 19,4
Avkastning pa eget kapital, % 1 24,2 15,2 24,2 15,2 24,2 17,7
Soliditet, % 1 42 41 42 41 42 44
Nettoskuld 1 128 406 128 406 128 114

*Bolaget har inte négra program med finansiella instrument som medfor utspadning av antal aktier.

VEBITDA - Resultat fire skatt, rantor och avskrivningar.
2 EBITA - Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvérv.

% Justerat resultat per aktie - Resultat efter skatt exklusive avskrivningar p& immateriella tillgingar som uppkommit i samband med foretagsforvarv,

dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Andra kvartalet 2013

Omsittningen 6kade med 11 procent till 1 164 MSEK (1 046)

Hoga marginaler inom samtliga affirsomriden

Rorelseresultatet (EBITA) 6kade med 37 procent till 111 MSEK (81)
Hog kapitalavkastning

Starkt kassaflode och god finansiell stillning

M Forséljning

Koncernens omsittning uppgick till 1 164 MSEK (1 046), vilket motsvarar en
okning med 11 procent jimfért med motsvarande period foregdende 4r.
Justerat for valuta 6kade omsittningen med 15 procent.

Nolato Medicals omsittning 6kade med 3 procent till 323 MSEK (315),
justerat for valuta 6kade omsittningen med 8 procent, vilket var vil i linje
med marknadens tillvaxt.

Nolato Telecoms omsittning 6kade med 28 procent till 541 MSEK (423),
justerat for valuta 6kade omsittningen med 32 procent. Efterfridgan har varit
forsatt hog, speciellt under kvartalets forsta del.

Nolato Industrials omsattning minskade med 3 procent till 300 MSEK
(309), justerat for valuta minskade omsittningen med 1 procent. Efter den
generella avmattningen som skedde under slutet av tredje kvartalet
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Koncernens rorelseresultat (EBITA) 6kade med 37 procent till 111 MSEK
(81). Omsittningsdkningen tillsammans med att samtliga affirsomriden har
okat sina marginaler i kvartalet, har medfort den kraftiga resultattillvaxten
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Roérelseresultatet (EBITA) for Nolato Medical 6kade till 42 MSEK (36), for 20—
Nolato Telecom okade resultatet till 43 MSEK (21) och fo6r Nolato Industrial ;’Zg "W B |
uppgick resultatet till 30 MSEK (29). " 2012 | 2012 | 2012 | 2013 | 2013

EBITA-marginalen for Nolato Medical okade till 13,0 procent (11,4). Q2 ‘ a3 ‘ a4 | al | Q2 |
Marginalen har paverkats positivt av en gynnsam produktmix. EBITA-
marginalen for Nolato Telecom uppgick till 7,9 procent (5,0). Marginalen
har paverkats positivt av det hoga kapacitetsutnyttjandet. EBITA-marginalen
for Nolato Industrial var starka 10,0 procent (9,4). En reducerad
kostnadsniva samt gynnsam produktmix har givit positiv marginaleffekt.
Samtliga affirsomraden okade sina marginaler, vilket bidrog till koncernens
mycket starka EBITA-marginal om 9,5 procent (7,7).

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 107 MSEK (77).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 105 MSEK (74). I finansnettot
ingick resultateffekter av valutaforandringar med 1 MSEK (1) under andra
kvartalet.
M Omséttning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affirsomrade

Omséttning Omséttning Rérelseresultat Rérelseresultat EBITA-marginal EBITA-marginal

MSEK 02/2013 02/2012 EBITA Q2/2013 EBITA Q2/2012 02/2013 02/2012
Nolato Medical 323 315 42 36 13,0% 11,4%
Nolato Telecom 541 423 43 21 7,9% 5,0%
Nolato Industrial 300 309 30 29 10,0% 9,4%
Koncernjust., moderbolag 0 -1 -4 -5 — —
Totalt koncernen 1164 1 046 111 81 9,5% 7,7%

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv.
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Resultatet efter skatt 6kade med 44 procent till 78 MSEK (54). Resultatet per
aktie, fore och efter utspadning, var 2,97 SEK (2,05). Justerat resultat per
aktie exklusive avskrivningar pd immateriella tillgdngar fran foretagsforvirv

uppagick till 3,07 SEK (2,17).

Forsta halvaret 2013

M Forséljning och resultat

Koncernens omsattning 6kade med 28 procent till 2 418 MSEK (1 883) under
forsta halvaret 2013. Justerat for valuta och forvarv 6kade omsattningen
med 29 procent.

Nolato Medicals omsittning dkade med 16 procent till 651 MSEK (561),
varav 68 MSEK ar hdnforliga till forvirv. Nolato Telecoms omsattning
okade med 64 procent till 1 168 MSEK (710) och Nolato Industrials
omsattning minskade med 2 procent till 599 MSEK (613).

Koncernens rorelseresultat (EBITA) okade till 233 MSEK (138) och EBITA-
marginalen var 9,6 procent (7,3). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 225
MSEK (132).

Resultatet efter finansnetto var 218 MSEK (125).

Resultatet efter skatt uppgick till 163 MSEK (91). Resultatet per aktie, fore
och efter utspiadning, 6kade med 79 procent till 6,20 SEK (3,46). Justerat
resultat per aktie exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar fran
foretagsforvarv uppgick till 6,42 SEK (3,61). Den effektiva skattesatsen var
25 procent (27).

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 23,0 procent for den senaste
tolvmanadersperioden (19,4 procent for kalenderdret 2012). Avkastningen pa
eget kapital var 24,2 procent for den senaste tolvmanadersperioden (17,7
procent for kalenderdret 2012).

Il Nolato Medical

Omséttning och resultat 6 manader (MSEK) 2013 2012
Omsattning 651 561
Rorelseresultat (EBITA) 85 67
EBITA marginal (%) 13,1 11,9
Rorelseresultat (EBIT) 78 62

Nolato Medical 6kade omsittningen till 651 MSEK (561), vilket motsvarar
en tillvixt om 16 procent. Justerat for valuta och forvarv okade
omsittningen med 8 procent. Flertalet av affirsomrddets kundsegment har
haft en god volymutveckling.

Rorelseresultatet EBITA okade till 85 MSEK (67). EBITA-marginalen
uppgick till 13,1 procent (11,9). Marginalen har paverkats positivt av en
gynnsam produktmix.

Som kommunicerats expanderar Nolato Medical sin kinesiska
produktionsanliggning med yterligare 2 200 kvadratmeter, varav cirka 800
kvadratmeter renrum. Kina 4r den snabbast vixande marknaden for
likemedel och medicinteknik. Utbyggnaden, som har plats for cirka 30
formsprutor, gors for att mota kundernas framtida behov och for att sikra
resurser for en tillviaxt i Kina.
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M Nolato Telecom

Omséttning och resultat 6 manader (MSEK) 2013 2012
Omsattning 1168 710
Rorelseresultat (EBITA) 100 28
EBITA marginal (%) 8,6 3,9
Rorelseresultat (EBIT) 100 28

Nolato Telecoms omsittning 6kade med hela 65 procent till 1 168 MSEK
(710). Justerat for valuta 6kade omsittningen med 70 procent. Volymerna
har varit mycket hoga, speciellt under forsta kvartalet och andra kvartalets
forsta del, dir flera produkter har haft en mycket stark efterfrigan. Uppstart
av nya kundprojekt har genomférts som planerat och ersitter successivt
nuvarande produktportfélj.

Rorelseresultatet (EBITA) okade till 100 MSEK (28). EBITA-marginalen
var 8,6 procent (3,9). Marginalen har paverkats positivt av det hoga
kapacitetsutnyttjandet samt en gynnsam produktmix med en betydande
andel nya produkter.

M Nolato Industrial

Omséttning och resultat 6 manader (MSEK) 2013 2012
Omsattning 599 613
Rorelseresultat (EBITA) 59 57
EBITA marginal (%) 9,8 9,3
Rorelseresultat (EBIT) 58 56

Nolato Industrials omsittning minskade med 2 procent till 599 MSEK (613).
Justerat for valuta minskade omsittningen med 1 procent. Den
konjunkturoro som uppstod under slutet av tredje kvartalet foregiende ar
har fortsatt att paverka efterfrigan. Volymerna inom framforallt
fordonssegmentet har varit ligre, medan vissa andra segment sisom hygien
har motverkat.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 59 MSEK (57), med en stark EBITA-
marginal om 9,8 procent (9,3). En reducerad kostnadsnivd samt gynnsam
produktmix har givit positiv marginaleffekt.
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M Kassaflode

Den positiva resultatutvecklingen har medfort att kassaflodet fore
investeringar okade till 197 MSEK (111). Som en foljd av den ckade
omsittningen, har rorelsekapitalet 6kat. Forandringen i rorelsekapital var
negativ med 21 MSEK (-56). Kassaflodet efter investeringsverksamheten
uppgick till 136 MSEK (-154 inklusive forvirv, 24 exklusive forviry).
Kassaflodespiverkande nettoinvesteringar uppgick till 61 MSEK (265, varav
forvirvet av Cope Allman Jaycare utgjorde 178 MSEK).

M Finansiell stéllning

Rintebarande tillgdngar uppgick till 346 MSEK (140) och rintebarande
skulder och avsittningar till 474 MSEK (546). Nettoskulden uppgick dirmed
till 128 MSEK (406). Nettoskulden har minskat jamfért med motsvarande
period foregdende ar, da ett hogre finansieringsbehov fanns for forvirvet av
Cope Allman Jaycare. Eget kapital uppgick till 1 188 MSEK (1 074).
Soliditeten uppgick till 42 procent (41). Under andra kvartalet har utdelning
utbetalats med 158 MSEK (132).

M Resultatanalys for koncernen
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Q2 02 Q1-Q2 Q1 -Q2 Rullande Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 12 mén 2012
Nettoomséttning 1164 1 046 2418 1883 4409 3874
Bruttoresultat exklusive avskrivningar 201 173 415 318 755 658
| procent av nettoomsattningen 17,3 16,5 17,2 16,9 17,1 17,0
Kostnader -54 - 56 -111 -110 -215 -214
| procent av nettoomséittningen 4,6 54 4,6 58 4,9 55
Rorelseresultat (EBITDA) 147 117 304 208 540 444
| procent av nettoomsattningen 126 11,2 126 11,0 122 11,5
Avskrivningar -36 - 36 -71 -70 -142 -141
Rorelseresultat (EBITA) 111 81 233 138 398 303
| procent av nettoomsiittningen 95 7,7 96 7,3 9,0 7,8
Avskrivningar pa immateriella tiligéngar fran foretagsforvarv -4 -4 -8 -6 -18 —-16
Rorelseresultat (EBIT) 107 77 225 132 380 287
Finansiella poster -2 -3 -7 -7 -15 -15
Resultat efter finansiella poster 105 74 218 125 365 272
Skatt -27 -20 —-55 -34 -91 -70
| procent av resultat efter finansiella poster 25,7 27,0 252 27,2 24,9 25,7
Resultat efter skatt 78 54 163 91 274 202
M Finansiell stéllning
MSEK Not 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Rantebarande skulder, kreditinstitut 343 415 255
Réntebarande pensionsskulder 131 131 131
Total laneskuld 474 546 386
Kassa och bank — 346 —-140 - 272
Nettoskuld 1 128 406 114
Rorelsekapital 125 263 93
| procent av forséljning (genomsnitt) (%) 4,4 59 34
Sysselsatt kapital 1 1662 1619 1556
Avkastning sysselsatt kapital, (genomsnitt) (%) 1 23,0 15,9 194
Eget kapital 1 1188 1074 1170
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 1 24,2 15,2 17,7




Nolato AB delarsrapport 6 manader 2013, sid 6 av 16

M Personal

Genomsnittligt antal arsanstillda under perioden var 10 827 personer

(8 237). Okningen av antal drsanstillda 4r framférallt hanforlig till Nolato
Telecom i Kina pa grund av hogre volymer.

M Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets affirsrisker och riskhantering samt han-
tering av finansiella risker beskrivs i drsredovisningen for 2012 p4 sidorna 35
— 37 samt i not 4 pa sidorna 49 — 50.

Inga hindelser av visentlig betydelse har intriiffat under perioden som
visentligen paverkar eller forindrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.

Il Handelser efter balansdagen
Inga visentliga hindelser har intriffat efter periodens utging.

M Agare och legal struktur
Nolato AB (publ) med organisationsnummer 556080-4592 ir moderbolag i
Nolatokoncernen.

Nolatos B-aktier dr noterade pA NASDAQ OMX Nordic i segmentet
Stockholm Mid Cap, och ingér i sektorn Industrials.

Antalet aktiedgare uppgick den 30 juni till 8 307. De storsta dgarna utgors
av familjen Jorlén med 10 procent, familjen Bostrom med 9 procent, familjen
Paulsson med 8 procent, Svolder med 5 procent samt Odin Fonder med 4
procent av kapitalet.

I Moderbolaget

I moderbolaget som inte ir rorelsedrivande uppgick omsittningen till 13
MSEK (12). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 3 MSEK (-3). Det
forbattrade resultatet beror framférallt pa hogre utdelningar fran
dotterbolag.

M Redovisnings- och vérderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU.

Delarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34
Interim Financial Reporting och tillaimpliga bestimmelser i ars-
redovisningslagen. Gillande offentliggérande av denna deldrsrapport har
lagen om virdepappersmarknaden tillimpats.

Koncernredovisningen har upprattats enligt samma principer som i senaste
arsredovisningen, forutom redovisning av pensionsforpliktelser och 6vrigt
totalresultat. Pensionsforpliktelser redovisas enligt den forandrade IAS 19,
vilket framgdr av not 1, medan 6vrigt totalresultat redovisas enligt den
forindrade 1AS 1 Utformning av finansiella rapporter .

De nya eller reviderade IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som tratt i
kraft sedan 1 januari 2013 har, med undantag avseende redovisning av
pensionsforpliktelser inte haft ndgon visentlig effekt pd koncernens resultat-
eller balansrikningar.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med ars-
redovisningslagens nionde kapitel.
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B Kommande informationstillfallen

Rapport for nio ménader 2013: 24 oktober 2013

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att deldrsrapporten ger en

rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och

resultat samt beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som

foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Henrik Jorlén
Styrelseledamot

Lars-Ake Rydh
Styrelseledamot

Magnus Bergquist
Styrelseledamot
Arbetstagarrepr.

Torekov 19 juli 2013

Fredrik Arp
Styrelseordforande

Erik Paulsson
Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot

Eva Norrman
Styrelseledamot
Arbetstagarrepr.

Sven Bostrom Svensson
Styrelseledamot

Hans Porat
Styrelseledamot
Verkstillande direktor

Bjérn Jacobsson
Styrelseledamot
Arbetstagarrepr.

Bl Kontakt:
Hans Porat, vd och koncern-
chef, telefon 0431-442294.
Per-Ola Holmstrom, vice vd
och finansdirektor, telefon
0431-442293.

Il Telefonkonferens 19 juli:
Med anledning av deldrs-
rapporten bjuder Nolato in till
en telefonkonferens den 19 juli
klockan 15.30, dir
koncernchef Hans Porat och
finansdirektor Per-Ola
Holmstrém kommenterar
rapporten.

Telefonnummer for

deltagande ir 08-301790 och
koden 389917.

Informationen i denna
deldrsrapport dr sddan som
Nolato ska offentliggora enligt
lagen om
virdepappersmarknaden
ochleller lagen om handel med
finansiella instrument.
Informationen limnades for
offentliggorande den 19 juli
2013 kI 15.00.

Rapporten har éversiktligt
granskats av bolagets revisor.
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M Granskningsrapport

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrs-
informationen i sammandrag (deldrsrapport) for Nolato AB (publ) per 30
juni 2013 och den sexméanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och
rattvisande presentera denna deldrsrapport i enlighet med TIAS 34 och
arsredovisningslagen. Mitt ansvar dr att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for
oversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ir
ansvariga for finansiella fradgor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsitgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for mig att skaffa mig en sddan sakerhet att jag blir medveten om alla
viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig
granskning har darfor inte den siakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pd min oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra
omstindigheter som ger mig anledning att anse att den bifogade delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med TAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med 4rsredovisningslagen.

Torekov 19 juli 2013

Alf Svensson
Auktoriserad revisor
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M Koncernens resultatrdkning (sammandrag)

Q2 02 Q1-Q2 Q1 -Q2 Rullande Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 12 mén 2012
Nettoomséttning 1164 1046 2418 1883 4409 3874
Kostnad sélda varor —996 —-905 -2072 -1628 -3797 -3353
Bruttoresultat 168 141 346 255 612 521
Ovriga rorelseintakter 3 1 5 1 15 11
Férséljningskostnader -23 -25 -43 -43 -82 -82
Administrationskostnader -4 -37 -83 -75 -164 -156
Ovriga rorelsekostnader — -3 — -6 -1 -7
-61 -64 -121 -123 -232 -234
Rorelseresultat 107 77 225 132 380 287
Finansiella poster -2 -3 -7 -7 -15 -15
Resultat efter finansiella poster 105 74 218 125 365 272
Skatt -27 -20 —-55 -34 -91 —-70
Resultat efter skatt 78 54 163 91 274 202
Hela resultatet ar héanforligt till moderbolagets aktiedgare
Av- och nedskrivningar ingér med 40 40 79 76 160 157
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2,97 2,05 6,20 3,46 10,42 7,68
Antal aktier vid utgéngen av perioden 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
Genomsnittligt antal aktier 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
M Koncernens totalresultat
Not Q2 02 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 12 man 2012
Periodens resultat 78 54 163 91 274 202
(vrigt totalresultat
Poster som inte kan dverforas till periodens resultat
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner 1 0 0 0 0 1 1
Skatt hanf. till poster som inte kan aterforas till per. resultat 1 0 0 0 0 -2 -2
0 0 0 0 -1 -1
Poster som har omf, eller kan omf. till periodens res.
Periodens omrékningsdifferenser 21 8 14 -2 -1 -17
Kassaflodessakringar 2 0 0 -1 0 0 1
Skatt hanforligt till kassaflddessékringar 2 0 0 0 0 0 0
21 8 13 -2 -1 -16
Ovrigt totalresultat, netto 21 8 13 -2 -2 -17
Periodens totalres. hénfor. till moderbol. aktie4gare 99 62 176 89 272 185
M Avstamning av koncernens resultat fore skatt
Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
MSEK 2013 2012 12 man 2012
Rorelseresultat (EBIT)
Nolato Medical 78 62 136 120
Nolato Telecom 100 28 168 96
Nolato Industrial 58 56 104 102
Koncernjusteringar, moderbolag -11 -14 -28 -31
Koncernens rorelseresultat (EBIT) 225 132 380 287
Finansnetto (gj fordelat per affarsomrade) -7 -7 -15 -15
Koncernens resultat fore skatt 218 125 365 272
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M Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK Not 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 543 573 553
Materiella anlaggningstillgangar 721 751 735
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav 2 2 2
Ovriga I&ngfristiga fordringar 2 1 2
Uppskjuten skattefordran 36 36 35
Summa anléggningstiligangar 1304 1363 1327
Omséttningstillgangar

Varulager 300 273 288
Kundfordringar 815 763 682
Ovriga fordringar 2 93 a1 65
Kassa och bank 346 140 272
Summa omsattningstillgingar 1554 1267 1307
Summa tillgdngar 2858 2630 2634

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1,2 1188 1074 1170
Langfristiga skulder och avsattningar " 1 164 162 164
Uppskjuten skatteskuld * 1 80 115 104
Kortfristiga skulder och avséttningar " 2 1426 1279 1196
Summa skulder och avséttningar 1670 1 556 1464
Summa eget kapital och skulder 2 858 2630 2634

" Rantebarande/ej rantebérande skulder och avsattningar:

Réntebarande skulder och avsattningar 474 546 386
Ej rantebdrande skulder och avsattningar 1196 1010 1078
Summa skulder och avséttningar 1670 1 556 1464

B Koncernens forandring av eget kapital (sammandrag)

Not Q1 -Q2 Q1 -Q2 Helar
MSEK 2013 2012 2012
Eget kapital vid periodens ingang 1 1170 1117 1117
Periodens totalresultat 1 176 89 185
Utdelningar - 158 -132 -132
Eget kapital vid periodens utgéng hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1 1188 1074 1170

Under 2013 lamnades utdelning till moderbolagets aktie&gare om 158 MSEK, vilket motsvarade en ordinarie utdelning om 3,50 SEK och en extrautdelning om 2,50 SEK,
totalt 6,00 SEK per aktie. Koncernen har inte négot incitamentsprogram som foranleder ndgon utspéadningseffekt.
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B Koncernens kassaflédesanalys (sammandrag)

Q2 Q02 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 12 man 2012
Kassafl. fran den I0p. verks. fore fordndr. av rorelsekap. 106 94 218 167 438 387
Forandringar i rorelsekapital 51 1 -21 - 56 124 89
Kassaflode frén den lopande verksamheten 157 95 197 11 562 476
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 -217 - 61 — 265 -131 -335
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 120 -122 136 —-154 431 141
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21 166 -69 170 - 227 12
Periodens kassaflode 99 44 67 16 204 153
Likvida medel vid periodens bdrjan 238 94 272 124 — 124
Valutakursdifferens i likvida medel 9 2 7 0 — -5
Likvida medel vid periodens slut 346 140 346 140 — 272
B Resultat per aktie

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 12 man 2012
Resultat efter skatt 78 54 163 91 274 202
Justerat resultat:
Avskrivningar p& immateriella tillg. fran foretagsforvarv 4 4 8 6 18 16
Skatt pa avskrivningar -1 -1 -2 -2 -4 -4
Justerat resultat 81 57 169 95 288 214
Genomsnittligt antal aktier * 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) * 2,97 2,05 6,20 3,46 10,42 7,68
Justerat resultat per aktie (SEK) * 3,07 2,17 6,42 3,61 10,94 8,13
* Bolaget har inte nagra pagaende program med finansiella instrument som medfor utspédning av antal aktier.
B Femérsoversikt

Not 2012 2011 2010 2009 2008
Nettoomséttning (MSEK) 3874 2977 3375 2602 2824
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 303 199 262 166 240
EBITA-marginal (%) 7.8 6,7 7.8 6,4 8,5
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 287 190 253 158 232
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 272 183 243 148 216
Resultat efter skatt (MSEK) 202 132 187 123 178
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar (MSEK) 317 112 230 139 296
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 1 194 13,9 18,4 12,1 18,4
Avkastning pa eget kapital (%) * 1 17,7 11,6 16,5 11,5 18,4
Nettoskuld (MSEK) * 1 114 119 34 40 95
Soliditet (%) * 1 44 52 50 51 50
Resultat per aktie (SEK) 7,68 5,02 7,11 4,68 6,77
Justerat resultat per aktie (SEK) 8,13 5,28 7,37 4,90 6,99
Utdelning per aktie (SEK) 6,00 5,00 6,00 3,00 2,75
Antal arsanstallda 8421 5496 7 563 4308 4531

* Aren 2008 - 2010 &r e omréknade avseende &ndringen av pensionsavsttningar i IAS 19 som innebér att korridormetoden som utjamningsmekanism for aktuariella

vinster/forluster ej langre tillimpas (se not 1).
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M Kvartalsdata koncernen i sammandrag

Not Q1 Q2 Q3 Q4 Heldr

Nettoomséttning (MSEK) 2013 1254 1164 — — —
2012 837 1046 999 992 3874

2011 759 766 718 734 2977

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2013 157 147 — — —
2012 91 117 118 118 444

2011 79 88 111 82 360

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2013 122 111 — — —
2012 57 81 84 81 303

2011 44 53 54 48 199

EBITA-marginal (%) 2013 9,7 9,5 — — —
2012 6,8 7,7 8,4 8,2 7,8

2011 5,8 6,9 7,5 6,5 6,7

Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2013 118 107 — — —
2012 55 77 79 76 287

2011 42 51 51 46 190

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2013 113 105 — — —
2012 51 74 74 73 272

2011 38 50 50 45 183

Resultat efter skatt (MSEK) 2013 85 78 — — —
2012 37 54 52 59 202

2011 28 35 36 33 132

Kassaflode efter invester. exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 2013 16 120 — — —
2012 -32 56 83 210 317

2011 111 - 36 48 - 11 112

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2013 3,23 2,97 — — —
2012 1,41 2,05 1,98 2,24 7,68

2011 1,06 1,33 1,37 1,25 5,02

Justerat resultat per aktie (SEK) 2013 3,35 3,07 — — —
2012 1,44 2,17 2,13 2,39 8,13

2011 1,10 1,41 1,44 1,33 5,28

Eget kapital per aktie (SEK) 1 2013 47 45 — — —
2012 43 4 42 44 44

2011 44 39 41 42 42

Avkastning pa totalt kapital (%) 2013 13,6 13,7 — — —
2012 9,4 9,8 10,9 11,9 11,9

2011 10,9 10,0 9,4 8,7 8,7

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 1 2013 23,3 23,0 — — —
2012 15,2 15,9 17,8 19,4 19,4

2011 17,6 16,4 15,0 13,9 13,9

Avkastning pa operativt kapital (%) * 1 2013 26,3 26,9 — — —
2012 16,9 17,2 19,6 22,6 22,6

2011 20,6 18,6 16,2 15,5 15,5

Avkastning pa eget kapital (%) * 1 2013 20,9 24,2 — — —
2012 12,3 15,2 15,9 17,7 17,7

2011 14,6 14,0 12,7 11,6 11,6

*Q1-Q3 ar 2011 &r ej omraknade avseende dndringen av pensionsavsattningar i IAS 19 som innebar att korridormetoden som utjamningsmekanism for aktuariella

vinster/forluster ej langre tilldimpas (se not 1).
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M Kvartalsdata affirsomraden

Nettoomséttning (MSEK) a1 a2 Q3 04 Helér
Nolato Medical 2013 328 323 — — —
2012 246 315 288 310 1159

2011 232 235 220 230 917

Nolato Telecom 2013 627 541 — — —
2012 287 423 444 394 1548

2011 259 249 220 207 935

Nolato Industrial 2013 299 300 — — —
2012 304 309 268 289 1170

2011 268 283 279 299 1129

Koncernjusteringar, moderbolag 2013 0 0 — — —
2012 0 -1 -1 -1 -3

2011 — -1 -1 -2 -4

Totalt koncernen 2013 1254 1164 — — —
2012 837 1046 999 992 3874

2011 759 766 718 734 2977

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q04 Helér
Nolato Medical 2013 43 42 — — —
EBITA-marginal (%) 13,1 13,0 — — —

2012 31 36 32 34 133

EBITA-marginal (%) 12,6 11,4 11,1 11,0 11,5

2011 28 29 25 28 110

EBITA-marginal (%) 12,1 12,3 11,4 12,2 12,0

Nolato Telecom 2013 57 43 — — —
EBITA-marginal (%) 9,1 7,9 — — —

2012 7 21 35 33 96

EBITA-marginal (%) 2,4 5,0 79 8,4 6,2

2011 -4 4 7 4 11

EBITA-marginal (%) -15 1,6 32 1,9 1,2

Nolato Industrial 2013 29 30 — — —
EBITA-marginal (%) 9,7 10,0 — — —

2012 28 29 24 24 105

EBITA-marginal (%) 9,2 9,4 9,0 8,3 9,0

2011 25 27 26 24 102

EBITA-marginal (%) 9,3 9,5 9,3 8,0 9,0

Koncernjusteringar, moderbolag 2013 -7 -4 — — —
2012 -9 -5 -7 -10 -31

2011 -5 -7 -4 -8 -24

Totalt koncernen 2013 122 111 — — —
EBITA-marginal (%) 9,7 9,5 — — —

2012 57 81 84 81 303

EBITA-marginal (%) 6,8 7,7 8,4 8,2 7.8

2011 44 53 54 48 199

EBITA-marginal (%) 58 6,9 75 6,5 6,7

Avskrivningar (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2013 18 20 — — —
2012 15 18 19 20 72

2011 14 16 14 15 59

Nolato Telecom 2013 10 10 — — —
2012 10 10 10 11 41

2011 13 10 35 10 68

Nolato Industrial 2013 11 10 — — —
2012 11 12 10 11 44

2011 10 11 11 11 43

Totalt koncernen 2013 39 40 — — —
2012 36 40 39 42 157

2011 37 37 60 36 170
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B Nyckeltal

Not Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar

2013 2012 2013 2012 12 mén 2012

Nettoomséttning (MSEK) 1164 1 046 2418 1883 4409 3874
Omséttningstillvéxt (%) 1 37 28 23 32 30
Andel omséttning utanfor Sverige (%) 80 76 81 74 82 75
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 147 117 304 208 540 444
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 111 81 233 138 398 303
EBITA-marginal (%) 9,5 7,7 9,6 7,3 9,0 7,8
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 105 74 218 125 365 272
Vinstmarginal (%) 9,0 71 9,0 6,6 8,3 7,0
Resultat efter skatt (MSEK) 78 54 163 91 274 202
Avkastning pa totalt kapital (%) 13,7 9,8 13,7 9,8 13,7 11,9
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 1 23,0 15,9 23,0 15,9 23,0 19,4
Avkastning pa operativt kapital (%) 1 26,9 17,2 26,9 17,2 26,9 22,6
Avkastning pa eget kapital (%) 1 242 15,2 242 15,2 24,2 17,7
Soliditet (%) 1 42 41 42 41 42 44
Skuldséttningsgrad (%) 1 40 51 40 51 40 33
Réntetackningsgrad (ggr) 37 23 36 22 37 23
Nettoinv., kassaflodespav. exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 37 39 61 87 131 159
Kassafl. efter invest., exkl férvarv och avyttringar (MSEK) 120 56 136 24 431 317
Nettoskuld (MSEK) 1 128 406 128 406 128 114
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2,97 2,05 6,20 3,46 10,42 7,68
Justerat resultat per aktie (SEK) 3,07 2,17 6,42 3,61 10,94 8,13
Kassaflode per aktie, exkl forvarv och avyttringar (SEK) 4,56 2,13 517 0,91 16,38 12,05
Eget kapital per aktie (SEK) 1 — — 45 41 — 44
Antal rsanstallda — — 10 827 8237 — 8 421
Definitioner
Avkastning pé totalt kapital Nettoskuld

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tilldgg for finansiella kostnader, i
procent av genomsnittligt totalt kapital enligt balansrékningen.

Avkastning pd sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg fér finansiella kostnader, i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skulder och
avsattningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital bestér av
totalt kapital minskat med ej réntebérande skulder och avséttningar samt minskat med
rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITA-marginal

Rorelseresultat (EBITA) i procent av nettoomséttning.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i
samband med foretagsforvérv, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fore finansieringsverksamheten i forhéllande till genomsnittligt antal aktier.

Réntebarande skulder och avséattningar minskat med rantebérande
tillgangar.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier.
Réntetackningsgrad

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, rdntor och avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tiligdngar som
uppkommit i samband med féretagsforvarv.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt och finansiella intékter och kostnader.
Skuldséttningsgrad

Réntebdrande skulder och avsattningar dividerat med eget kapital.
Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrdkningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader i procent av nettoomsattning.
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M Moderbolagets resultatrdkning (sammandrag)

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Rullande Helar

MSEK 2013 2012 2013 2012 12 man 2012
Nettoomséttning 6 6 13 12 20 19
Ovriga rorelseintikter 1 — 2 — 2 —
Forsaljningskostnader -2 -2 -4 -4 -7 -7
Administrationskostnader -1 -1 -23 -20 -45 -42
Ovriga rorelsekostnader — 0 — -1 -2 -3
Rorelseresultat -6 -7 -12 -13 -32 -33
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 4 7 4 54 51
Finansiella intakter 7 5 12 10 27 25
Finansiella kostnader 2 2 -4 -4 - 36 - 36
Resultat efter finansiella poster 9 4 3 -3 13 7
Bokslutsdispositioner — — — — 149 149
Skatt 2 0 -10 0 —49 -39
Resultat efter skatt 11 4 -7 -3 113 117
Avskrivningar ingar med 0 0 0 0 1 0
B Moderbolagets balansrakning (sammandrag)
MSEK 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
Tillgéngar
Immateriella anldggningstillgangar 1 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 991 1005 994
Uppskjuten skattefordran 8 7 4
Summa anléggningstillgéngar 1 000 1013 999
Ovriga fordringar 272 438 472
Kassa och bank 120 0 42
Summa omséttningstillgingar 392 438 514
Summa tillgéngar 1392 1 451 1513
Eget kapital och skulder
Eget kapital 733 779 899
Obeskattade reserver 179 160 179
Ovriga avsattningar 5 5 5
Langfristiga skulder 0 17 17
Kortfristiga skulder 475 490 413
Summa eget kapital och skulder 1392 1 451 1513
Stéllda sakerheter — — —
Ansvarsforbindelser 107 202 110
Transaktioner med nérstaende:
Narstaende Period Forsaljning Inkép Rénte- Rénte- Res. fr. andelar Fordran pé nérst. Skuld till narst.

av tjanster av tjanster intékter kostnader i koncernforetag pé balansdagen pé balansdagen
Dotterbolag jan-jun 2013 13 -2 11 0 7 694 107
Dotterbolag jan-jun 2012 12 -2 10 0 4 874 175

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i négra afférstransaktioner mellan sig och bolaget
som ar eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pa vilkoren. Inte heller har koncernen lamnat Ian, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelse for nagon av

styrelsens ledamdter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 269 04 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 * E-mail info@nolato.se  Internet www.nolato.se
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NOTER

Not 1 Forandring av pensionsavséttningar i IAS 19 gallande forménsbestdmda pensionsplaner

Forindringen av IAS 19 gillande formansbestimda pensionsplaner giller frin och med rikenskapsir som paborjas 1
januari 2013 med retroaktiv tillimpning och tidigare tillimpning av korridormetoden som utjimningsmekanism for
aktuariella vinster/forluster har dirmed tagits bort.

Effekt av dndrad redovisningsprincip Justerad ingdende  Justerat resultat  Justerad utgdende
MSEK balans 2012-01-01 2012 balans 2012-12-31
Péverkan pé balansrakningen

Avséttningar for pensioner och liknande forpliktelser 37 -1 36
Uppskjuten skatteskuld -12 2 -10
Ovriga avsattningar 9 0 9
Eget kapital -34 -1 -35
Péverkan pa resultatrakningen

Arets resultat —

Ovrigt totalresultat 1

Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat -2

Arets totalresultat -1

For Nolato har detta inneburit att redovisad pensionsskuld for PRI har 6kat med 37 MSEK per 2011-12-31 och 36
MSEK per 2012-12-31.

Nettoskulden har dairmed 6kat med ovanstidende belopp och dndringen redovisas retroaktivt i denna rapport fran
och med 2011-12-31.

Till férandringen av sjalva pensionsskulden laggs sedan dven en skuld for sarskild 1oneskatt som redovisas som en
ovrig avsittning i koncernens balansrikning. Vidare sd beriknas en uppskjuten skatt pa pensionsskuldférindringen
inklusive den sirskilda loneskatten som redovisats bland uppskjutna skatteskulder.

Den totala effekten av ovan redovisas sedan mot 6vrigt totalresultat (eget kapital) och har per 2011-12-31 inneburit
en sankning av eget kapital med 34 MSEK och per 2012-12-31 med 35 MSEK.

Forindringen av utgdende balanser mellan dren har fordelats linjiart 6ver kvartalen.

Avkastning pa eget kapital, soliditeten, skuldsattningsgraden och eget kapital per aktie har i och med sinkningen av
det egna kapitalet paverkats. Aven avkastningen pa sysselsatt- och operativt kapital har paverkats, men ej visentligt.

Samtliga nyckeltal ovan har omriknats retroaktivt i denna rapport fran och med 2011-12-31.

Not 2 Finansiella instrument

Finansiella instrument ir virderade till verkligt virde i rapport 6ver finansiell stillning enligt virderingshierarki
Niva 2.

MSEK 2013-06-30 2012-06-30 2012-12-31
(vriga fordringar

Valutaterminer 0 4 3
Kortfristiga skulder och avséttningar

Valutaterminer 3 3 1

Inga instrument har kvittats i rapport 6ver finansiell stallning utan har bruttoredovisats.

For en beskrivning av varderingstekniker och indata vid virdering av finansiella instrument till verkligt virde
hinvisas till not 33 i Arsredovisning 2012. For 6vriga finansiella tillgangar och skulder i koncernen utgér de
redovisade virdena en rimlig approximation av deras verkliga virden. For en specifikation av sddana finansiella
tillgingar och skulder hinvisas till not 34 i Arsredovisning 2012.





