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Nolato AB (publ) deldrsrapport nio manader 2019
Positiv resultatutveckling for samtliga affarsomraden

M Tredje kvartalet 2019 i sammandrag
- Omsattningen uppgick till 1.980 MSEK (1.980)

- Rorelseresultatet (EBITA) okade till 238 MSEK (222 exkl. negativ engangspost om —17 MSEK)

- EBITA-marginal om 12,0 procent (11,2 exkl. engangsposter)
- Resultat efter skatt okade till 186 MSEK (154)

- Resultat per aktie fore utspadning dkade till 7,02 SEK (6,50 exkl. engangsposter)

- Kassaflodet efter investeringar uppgick till -4 MSEK (—68 exkl. avyttring)

M Nio manader 2019 i sammandrag

- Omsattningen uppgick till 5.623 MSEK (6.321)

- Rorelseresultatet (EBITA) var 646 MSEK (735)

- Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 18,82 SEK (21,44)

- Kassaflodet efter investeringar uppgick till 199 MSEK (471 exkl. avytiring)

M Koncernen i sammandrag

/i Nolato

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK om inte annat anges Not 2019 2018~ 2019 2018* 12 mén 2018*
Nettoomsittning 1 1980 1980 5623 6 321 7404 8102
Rérelseresultat (EBITDA)” 326 267 906 914 1181 1189
Rérelseresultat (EBITA)® 238 205 646 735 860 949
EBITA-marginal, % 12,0 10,4 11,5 11,6 11,6 11,7
Rorelseresultat (EBIT)® 2 236 203 641 728 854 941
Resultat efter finansiella poster 2 232 198 621 711 831 921
Resultat efter skatt 186 154 497 564 655 722
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3 7,02 5,85 18,82 21,44 24,83 27,44
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 3 7,01 5,81 18,79 21,33 24,82 27,37
Justerat resultat per aktie, fore utspadning, SEK® 3 7,09 5,93 18,98 21,67 24,98 27,67
Justerat resultat per aktie, efter utspédning, SEK” 3 7,09 5,89 18,94 21,56 24,97 27,59
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttr. -4 - 68 199 471 321 593
Nettoinvest., kassaflddespav., exkl. forvarv och avyttr. 87 107 279 336 395 452
Kassagenerering, %" — — — — 38 60
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,4 31,2 23,4 31,2 23,4 29,7
Avkastning pa eget kapital, % 24,7 33,1 24,7 33,1 24,7 30,4
Soliditet, % 47 46 47 46 47 50
Finansiell nettotillgang exkl. pensions- & leasingskulder 186 208 186 208 186 341

* Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for heléret 2018.

VEBITDA - Resultat fore skatt, finansiella intékter och kostnader samt avskrivningar.

2
9 EBIT - Resultat fore skatt och finansiella intékter och kostnader.
4

dividerat med genomsnittligt antal aktier.

% Kassagenerering - Kassaflode efter investeringar, exklusive forvérv och avyttringar dividerat med rorelseresultat (EBIT). Kassaflodet och

rorelseresultatet har justerats for eventuella engangsposter.

)

)EBITA - Resultat fire skatt, finansiella intakter och kostnader samt avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvarv.
)

)

Justerat resultat per aktie - Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med foretagsforvarv,
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Tredje kvartalet 2019

Omsittningen uppgick till 1.980 MSEK (1.980), justerat
for valuta minskade omsittningen med 5 procent

Rorelseresultatet (EBITA) okade till 238 MSEK (222 exkl. engdngsposter)
Positiv resultatutveckling for samtliga affarsomraden

Stark EBITA-marginal om 12,0 procent (11,2 exkl. engdngsposter)

M Férsaljning
Koncernens omsittning uppgick till 1.980 MSEK (1.980). Justerat for valuta,
en minskning med 5 procent.

Medical Solutions omsittning dkade till 612 MSEK (596), justerat for
valuta var omsittningen oférindrad. Andra halviret féregiende &r inneholl
mycket hég omsittning fran utvecklingsarbete samt extra fakturering av
produktionsutrustning, vilket dven bedéms paverka tillvixten under fjirde
kvartalet.

Integrated Solutions omsittning uppgick till 862 MSEK (892). Efter
lagerjusteringar inom Vaporiser Heating Products (VHP) under slutet av
foregiende ar och forsta kvartalet innevarande dr, har lagersituationen
normaliserats och omsittningen okat sekventiellt. Nya produktvarianter
inom Heating Devices har borjat levereras under tredje kvartalet. Tillvixten
inom EMC-omradet har paverkats av en avvaktande asiatisk marknad i
slutet av kvartalet, medan volymerna till mobiltelefoner har utvecklats
positivt. Justerat for valuta minskade omsattningen med 12 procent.

Industrial Solutions omsattning uppgick till 512 MSEK (492), justerat for
valuta 6kade omsittningen med 3 procent. Volymerna har varit stabila inom
flertalet produktomraden.

M Resultat
Koncernens rorelseresultat (EBITA) 6kade till 238 MSEK (222 exklusive
engangsposter).

Rorelseresultatet (EBITA) for Medical Solutions 6kade till 80 MSEK (76),
for Integrated Solutions till 116 MSEK (114) och for Industrial Solutions till
44 MSEK (35).

EBITA-marginalen for Medical Solutions uppgick till 13,1 procent (12,8).
Foregaende ar pidverkades marginalen negativt av hogre fakturering av
produktionsutrustning med ligre marginal. EBITA-marginalen for
Integrated Solutions var mycket starka 13,5 procent (12,8). Goda volymer av
aldre produkter inom Vaporiser Heating Products (VHP) med hog
produktionseffektivitet, gott kapacitetsutnyttjande inom mobiltelefoner
samt valutaeffekter har paverkat marginalen positivt. EBITA-marginalen for
Industrial Solutions uppgick till 8,6 procent (7,1). Genomférda
effektiviseringsatgiarder ger successivt en férbittrad marginal.

Sammantaget uppgick koncernens EBITA-marginal till starka 12,0 procent
(11,2 exklusive engéngsposter).
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M Omsattning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affarsomrade

Omséttning Omséttning Rérelseresultat Rérelseresultat EBITA-marginal EBITA-marginal
MSEK Q3/2019 Q3/2018 EBITA Q3/2019 EBITA Q3/2018 Q3/2019 Q3/2018
Medical Solutions 612 596 80 76 13,1% 12,8%
Integrated Solutions 862 892 116 114 13,5% 12,8%
Industrial Solutions 512 492 44 35 8,6% 71%
Koncernjust., moderbolag* -6 — -2 -20 — —
Totalt koncernen 1980 1980 238 205 12,0% 10,4%

* Inklusive engangspost om —17 MSEK i Q3-2018, som haft negativ paverkan pa rorelseresultatet.

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, finansiella intakter och kostnader samt avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med

foretagsforvarv.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 236 MSEK (220 exklusive engingsposter).

Resultatet efter finansnetto var 232 MSEK (198).

Resultatet efter skatt uppgick till 186 MSEK (154). Resultatet per aktie fore
utspidning 6kade till 7,02 SEK (6,50 exklusive engdngsposter). Justerat
resultat per aktie fore utspidning men exklusive avskrivningar pa
immateriella tillgdngar fran foretagsforviary uppgick till 7,09 SEK (5,93).

Nio ménader 2019

M Forsaljning och resultat

Koncernens omsittning uppgick till 5.623 MSEK (6.321) under de férsta nio
ménaderna 2019. Justerat for valuta och koncernstruktur en minskning med
15 procent.

Medical Solutions omsittning 6kade med 10 procent till 1.857 MSEK
(1.690), Integrated Solutions minskade med 27 procent till 2.195 MSEK
(3.017) och Industrial Solutions minskade med 2 procent till 1.586 MSEK
(1.614).

Koncernens rorelseresultat (EBITA) uppgick till 646 MSEK (732 exklusive
engdngsposter). Sammantaget uppgick koncernens EBITA-marginal till
starka 11,5 procent (11,6).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 641 MSEK (725 exklusive
engangsposter).

Resultatet efter finansnetto var 621 MSEK (711). Foregiende ar
paverkades resultatet positivt med 20 MSEK, genom en utdelning fran en
konkurs hos en kund 2006, inom 6vriga rorelseintikter. Foregidende ar
avyttrades ocksd ett dotterbolag. Kopeskillingen uppgick till 58 MSEK och
medforde en koncernmissig realisationsforlust om 17 MSEK, vilken
redovisades som en 6vrig rorelsekostnad. Engangsposterna redovisades pd
koncernnivé och paverkade inte affirsomrddenas resultat.

Resultatet efter skatt uppgick till 497 MSEK (564). Resultatet per aktie fore
utspadning var 18,82 SEK (21,17, exklusive engdngsposter). Justerat resultat
per aktie fore utspadning men exklusive avskrivningar pa immateriella
tillgdngar fran foretagsforvarv uppgick till 18,98 SEK (21,67). Den effektiva
skattesatsen var 20,0 procent (20,7).

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 23,4 procent for den senaste
tolvmanadersperioden (29,7 procent for kalenderdret 2018). Avkastningen
pa eget kapital var 24,7 procent for den senaste tolvmanadersperioden (30,4
procent for kalenderdret 2018).
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M Medical Solutions

Omsattning och resultat 9 ménader (MSEK) 2019 2018
Omséttning 1857 1690
Rorelseresultat (EBITA) 240 218
EBITA marginal (%) 12,9 12,9
Rorelseresultat (EBIT) 238 214

Medical Solutions omsittning 6kade till 1.857 MSEK (1.690), justerat for
valuta 6kade omsittningen med starka 6 procent. Omsittningen har 6kat
inom bide Medical Devices samt Pharma Packaging och flertalet
produktomrdden har haft en god tillvixt. Tillvixten under fjirde kvartalet
bedoms paverkas av ett starkt kvartal féregdende 4r, som inneholl mycket
hoég omsittning fran utvecklingsarbete och fakturering av
produktionsutrustning.

Rorelseresultatet EBITA 6kade till 240 MSEK (218). EBITA-marginalen
uppgick till 12,9 procent (12,9).

M Integrated Solutions

Omséttning och resultat 9 manader (MSEK) 2019 2018
Omsattning 2195 3017
Rorelseresultat (EBITA) 280 374
EBITA marginal (%) 12,8 12,4
Rorelseresultat (EBIT) 280 374

Integrated Solutions omsittning minskade till 2.195 MSEK (3.017), justerat
for valuta minskade omsittningen med 33 procent. Efter lagerjusteringar
inom Vaporiser Heating Products (VHP) under slutet av féregdende dr och
forsta kvartalet innevarande ar, har lagersituationen normaliserats. Forsta
kvartalet inleddes dirmed med laga volymer men 6kade sekventiellt i andra
och tredje kvartalet. Nya produktvarianter inom Heating Devices har borjat
levereras under tredje kvartalet. Volymerna inom EMC-omrédet har varit
stabila under perioden medan mobiltelefonerna har varit svaga, men
uppvisat en positiv utveckling under tredje kvartalet.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 280 MSEK (374). EBITA-
marginalen uppgick till starka 12,8 procent (12,4).

Nolato tecknade under kvartalet avtal om férvirv av amerikanska Ja-Bar
Silicone, som omsitter omkring 150 MSEK pa drsbasis med god l6nsamhet
inom EMC. Genom férvirvet erhiller Nolato kompletterande
tillverkningsteknologier, breddad kundbas och en forstiarkt narvaro pa den
amerikanska kontinenten. Affiren bedéms slutféras under november, d3
aven konsolidering sker. Kopeskillingen uppgér till cirka 95 MSEK
(skuldfritt bolag) och forvirvet kommer att finansieras genom utnyttjande
av befintliga kreditavtal.
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M Industrial Solutions

Omsattning och resultat 9 ménader (MSEK) 2019 2018
Omséttning 1586 1614
Rorelseresultat (EBITA) 134 147
EBITA marginal (%) 8,4 9,1
Rorelseresultat (EBIT) 131 144

Industrial Solutions omsittning uppgick till 1.586 MSEK (1.614), justerat for
valuta och koncernstruktur minskade omsittningen med 3 procent.
Lagerjusteringar inom hygienomradet under forsta halvaret har paverkat
negativt. Volymerna har varit stabila inom flertalet av 6vriga
produktomriden.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 134 MSEK (147), med en EBITA-
marginal om 8,4 procent (9,1). Den ligre marginalen forklaras av fortsatt ¢j
tillfredsstillande effektivitet fér en produktionsanliggning samt ligre
volymer. Genomférda och pagiende effektiviseringsatgirder ger successiv
effekt.
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M Kassaflode
Kassaflodet efter investeringar under tredje kvartalet uppgick till —4 MSEK
(—68 MSEK exklusive avyttring). Det forbittrade resultatet samt ligre
investeringar har pdverkat positivt. Liksom foregiende dr, driver ckad
omsittning i slutet av kvartalet rorelsekapitalbehov.
Kassaflodespiverkande nettoinvesteringar uppgick till 87 MSEK (107).
Ackumulerat efter nio minader minskade kassaflodet efter investeringar
till 199 MSEK (471 exklusive engangsposter) genom ligre resultat samt
framforallt negativ forindring av rorelsekapital. Ackumulerat uppgick
kassaflodespdverkande investeringar till 279 MSEK (336 exklusive
avyttring).
Kassagenereringen for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 38
procent (60 procent for kalenderéret 2018).

M Finansiell stéllning

Rintebirande tillgingar uppgick till 851 MSEK (818) och rantebarande
finansiella skulder uppgick till 665 MSEK (610). Den finansiella
nettotillgdngen uppgick darmed till 186 MSEK (208). Ytterligare finns
rantebirande pensionsskulder med 208 MSEK (192) samt rantebarande
leasingskulder med 317 MSEK (0). Eget kapital 6kade till 2.833 MSEK
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(2.422). Under andra kvartalet har utdelning utbetalats till aktieigarna med
368 MSEK (329). Soliditeten 6kade till 47 procent (46).
M Finansiell stéllning
MSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Réntebarande skulder, kreditinstitut — 665 -610 -612
Kassa och bank 851 818 953
Finansiell nettotillgang (+) / nettoskuld (-) 186 208 341
Réntebérande pensionsskulder —208 -192 -182
Finansiell nettoskuld (=) / nettotillgéng (+) inkl. pensionsskulder -22 16 159
Leasingskulder -317 — —
Finansiell nettoskuld (-) / nettotillgang (+) inkl. pensions- & leasingskulder - 339 16 159
Rorelsekapital 558 279 228
| procent av forsaljning (genomsnitt) (%) 57 4,1 38
Sysselsatt kapital 4022 3225 3387
Avkastning sysselsatt kapital (genomsnitt) (%) 234 31,2 29,7
Eget kapital 2833 2422 2592
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 24,7 331 304
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M Resultatanalys for koncernen

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK Not 2019 2018 2019 2018 12 mén 2018
Nettoomséttning 1 1980 1980 5623 6 321 7404 8102
Bruttoresultat exklusive avskrivningar 403 354 1158 1146 1505 1493
| procent av nettoomsittningen 20,4 17,9 20,6 18,1 20,3 184
Kostnader -77 - 87 - 252 - 232 -324 - 304
| procent av nettoomsittningen 39 44 45 37 44 38
Rorelseresultat (EBITDA) 326 267 906 914 1181 1189
| procent av nettoomsittningen 16,5 135 16,1 14,5 16,0 14,7
AvsKrivningar -88 - 62 —260 -179 - 321 —240
Rorelseresultat (EBITA) 238 205 646 735 860 949
| procent av nettoomsittningen 12,0 10,4 11,5 11,6 11,6 11,7
Avskrivn. pa immateriella tillgangar frén foretagsforvérv -2 -2 -5 -7 -6 -8
Rorelseresultat (EBIT) 2 236 203 641 728 854 941
Finansiella poster 2 -4 -5 -20 -17 -23 -20
Resultat efter finansiella poster 2 232 198 621 711 831 921
Skatt —46 -44 -124 —147 -176 -199
| procent av resultat efter finansiella poster 19,8 222 20,0 20,7 21,2 21,6
Resultat efter skatt 186 154 497 564 655 722
M Personal I Kontakt:

Genomsnittligt antal arsanstillda under perioden var 5.716 personer
(6.376). Minskningen av antal drsanstillda ar framforallt hanforlig till
Integrated Solutions versamhet i Kina.

M Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets affirsrisker och riskhantering samt
hantering av finansiella risker beskrivs i drsredovisningen fér 2018 pa
sidorna 53 — 55 samt i not 30 p4 sidorna 79 — 82.

Inga hindelser av visentlig betydelse har intriffat under perioden som
visentligen paverkar eller forindrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.

Sésongseffekter
Nolato har inga visentliga sisongsvariationer. Under tredje kvartalet kan
dock omsittningen inom Industrial Solutions och i viss man Medical
Solutions paverkas negativt av att semesterperioden ingar i kvartalet saval
for Nolato som for bolagets kunder.

M Héndelser efter balansdagen
Inga visentliga hindelser har intriffat efter periodens utging.

M Agare och legal struktur
Nolato AB (publ) med organisationsnummer 556080-4592 ir moderbolag i
Nolatokoncernen.

Nolatos B-aktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm, diar Nolato ir ett
Large Cap foretag och ingar i sektorn Industrials.

Antalet aktiedgare uppgick den 30 september till 12.023. De storsta dgarna
utgors av familjen Jorlén med 10 procent, familjen Bostrom och familjen
Hamrin med 9 procent vardera, Capital Group med 7 procent, Lannebo
Fonder med 6 procent, Didner & Gerge Fonder med 4 procent,
Handelsbanken Fonder med 3 procent, av kapitalet.

Christer Wahlquist, vd och
koncernchef, telefon
070-580 48 48.

Per-Ola Holmstréom, vice vd
och finansdirektér, telefon
070-576 33 40.

[l Webbsand telefonkonferens den
23 oktober:

I anslutning till
deldrsrapporten héller Nolato
en webbsind telefonkonferens
pa engelska klockan 15.00.
Nolato representeras av
koncernchef Christer
Wahlquist och finansdirektor
Per-Ola Holmstrém, som
presenterar deldrsrapporten
samt svarar pd fragor.
Information om
telefonnummer och webbplats
finns pa
https://financialhearings.com/
event/11898. Presentation
kommer att finnas tillginglig
pd www.nolato.se/ir efter
delarsrapportens
offentliggérande.
Webbsindningen kommer att
finnas tillginglig pd samma
adress efter livesindningen.
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I Moderbolaget

I moderbolaget, som inte ar rorelsedrivande, uppgick omsattningen till 49
MSEK (49). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 115 MSEK (101).
Eventualforpliktelser uppgick till 102 MSEK (134).

M Redovisnings- och vérderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU.

Deldrsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Interim Financial Reporting och tillimpliga bestimmelser i
arsredovisningslagen. Gillande offentliggérande av denna delarsrapport har
lagen om virdepappersmarknaden tillimpats.

Koncernredovisningen har upprittats enligt samma principer som i senaste
arsredovisningen, vilka beskrivs i &rsredovisningen for 2018.

Av de nya eller reviderade IFRS-standarder eller tolkningar av IFRS
Interpretations Committee, som tritt i kraft sedan 1 januari 2019 har endast
IFRS 16 Leasingavtal haft en visentlig effekt pd koncernens resultat- eller
balansrikningar.

Deldrsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagens nionde kapitel.

IFRS 16 Leasingavtal
Koncernen har vid évergangen till IFRS 16 den 1 januari 2019 anvint en
modifierad retroaktiv metod, vilket innebir att rikenskapsaret 2018 inte
riknas om. Leasingskulden ir summan av nuvirdet av alla framtida
leasingavgifter. Forenklingsregeln att nyttjanderattstillgingen (fore
justeringar for eventuella forskottsbetalningar) ska motsvara leasingskulden,
har tillimpats vid 6vergidngen. Alla komponenter, forutom fastighetsskatt i
Sverige, har ansetts vara en leasingkomponent. Undantagen for att inte
redovisa korttidsleasingavtal och tillgdngar av lagt virde har ocksa
tillimpats.

Diskonteringsrintan har som bas forstklassiga bostadsobligationsrintor i
Sverige, med hinsyn till leasingavtalens 16ptid, som sedan for utlindska
bolag justerats med skillnader mellan Sveriges och utlindska linders 10-
ariga statsobligationsrintor.

Leasingavtalens storsta tillgingsklass ir fastigheter, sisom fabriker och
kontor.

B Analytikerméte 24 oktober:

Vid ett mote for investerare
och media i Stockholm den 24
oktober kl 08.30 i Nord-
stjernanhuset, Stureplan 3, 2 tr.
kommenterar Christer
Wahlquist och Per-Ola
Holmstréom deldrsrapporten.
For deltagande kravs
forhandsanmilan senast kl
18.00 den 23 oktober per e-
post till
eija.lindberg@nolato.com eller
per telefon 076-633 18 72.

Denna information utgjorde
fore offentliggorandet
insiderinformation och dr
sddan information som
Nolato AB dr skyldigt att
offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruks-
forordning. Informationen
ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners forsorg, for
offentliggorande den 23
oktober 2019 kl 14:00 CET.

Rapporten har ej granskats av
bolagets revisor.
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Effekter i koncernen fran IFRS 16 Leasingavtal

Foljande siffror och nyckeltal utgor Nolatos effekter av IFRS 16.

Effekter av IFRS 16 pé koncernens balansrakning

Fore dvergangen

Justering pga  Just. 6ppn.balans

MSEK 2018-12-31 Overgangen 2019-01-01

Materiella anlaggningstillgangar 1518 362 1880

Summa anlaggningstillgdngar (6kning av balanspost) 1518 362 1880

Langfristiga skulder och avsattningar (rantebarande) 704 292 996

Kortfristiga skulder och avséttningar (rédntebdrande) 90 70 160

Summa réntebér. skulder och avséttn. (6kn. av balanspost) 794 362 1156

Effekter av IFRS 16 pa koncernens resultatrékning Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Kostnad sélda varor 19 — 59 — 59 —
EBITDA (6kning av resultatmétt) 19 — 59 — 59 —
Avskrivningar i kostnad sélda varor -18 — - 56 — - 56 —
EBITA/EBIT (6kning av resultatmétt) 1 — 3 — 3 —
Réntekostnader -2 — -8 — -8 —
Resultat efter finansiella poster (minskning av resultatmétt) -1 — -5 — -5 —
Skatt — — 1 —_ 1 —
Resultat efter skatt (minskning av resultatmétt) -1 — -4 — -4 —
Effekt pa resultat per aktie, fore utspadning (SEK) -0,04 — -0,15 — -0,15 —
Effekter av IFRS 16 pé koncernens balansrakning

MSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Materiella anlaggningstillgangar 315 — —

Uppskjuten skattefordran 1 — —

Summa anlaggningstillgéngar 316 — —

Ovriga fordringar -1 — —

Summa omsattningstillgéngar -1 — —

Summa tillgdngar (6kning av balanspost) 315 — —

Eget kapital -4 — —

Langfristiga skulder och avsattningar (rantebarande) 248 — —

Kortfristiga skulder och avsattningar (rantebarande) 69 — —

Kortfristiga skulder och avsattningar (ej rantebédrande) 2 — —

Summa skulder och avséttningar 319 — —

Summa eget kapital och skulder (kning av balanspost) 315 — —

Effekter av IFRS 16 pa koncernens kassaflodesanalys Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helér
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Rorelseresultat 1 — 3 — 3 —
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:

Avskrivningar 18 — 56 — 56 —
Erlagd ranta -2 — -8 — -8 —
Kassafl. fr. den Iop. verks. fore fordndr av rorelsekapital 17 — 51 — 51 —
Ovriga férandringar i rorelsekapital 1 — 3 — 3 —
Kassaflode frin den Iopande verksamheten 18 — 54 — 54 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -18 — - 54 — - 54 —
Periodens kassaflode — — — — — —
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M Valberedning

I enlighet med beslut pd Nolatos drsstimma den 8 maj 2019, har de fem till
rostetalet storsta aktiedgarna vid september manads utgang 2019, utsett
foljande personer att ingd i Nolatos valberedning infér rsstimman 2020:
Henrik Jorlén, ordférande (familjen Jorlén), Gun Bostrém (familjen
Bostrém), Lovisa Hamrin (familjen Hamrin) och Johan Stahl (Lannebo
Fonder).

Aktiedgare som 6nskar limna forslag till valberedningen, kan kontakta
valberedningens ordférande Henrik Jorlén, e-post henrik.jorlen@gmail.com
eller vanlig post Kommendorsgatan 4, 269 77 Torekov.

M Arsstimma

Arsstimma kommer att héllas den 4 maj 2020.

M Kalendarium
Bokslutskommuniké 2019: 10 februari 2020
Rapport for tre manader 2020: 4 maj 2020
Arsstimma 2020: 4 maj 2020
Rapport for sex manader 2020: 17 juli 2020
Rapport for nio manader 2020: 23 oktober 2020
Bokslutskommuniké 2020: 10 februari 2021

Torekov den 23 oktober 2019
Nolato AB (publ)
Christer Wahlquist, vd och koncernchef
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Kort om bolaget

M Nolatos affar

Nolato ar en global, avancerad hogteknologisk samarbetspartner och
tillverkare av polymera produkter och system till ledande kunder inom vil
definierade marknadsomraden sisom medicinteknik, likemedel,
konsumentelektronik, telekom, fordon och andra utvalda industriella
sektorer.

Genom ldng erfarenhet, gediget material och processkunnande, tidig
medverkan i kundernas projekt, kvalificerad projektstyrning och god
kunskap om varje enskild kunds forutsittningar, ir Nolato en effektiv och
innovativ partner.

I Nolatos afférsmodell

Vir affirsmodell bygger pa tre decentraliserade affirsomraden som med
egen beslutskraft och gemensamma ambitioner arbetar for att uppfylla var
vision och véra finansiella mal.

Genom utbyte av erfarenheter mellan vira olika affirsomriden, vil
utvecklad och ledande teknologi, brett utvecklings- och designkunnande,
kvalificerad projektledning samt hogeffektiv produktion bygger vi nira,
langsiktiga och innovativa samarbeten med vara kunder och partners samt
skapar ett mervirde for sivil dem som véra dgare.

Vér gemensamma virdegrund — affirsmassiga, vilorganiserade och
ansvarstagande — ska genomsyra allt vi gor.

M Nolatos strategier
Tidig medverkan i kundernas utvecklingsprocess
Nira och langsiktigt samarbete / partnerskap med kunderna
Innovativa, integrerade och hégteknologiska losningar
Hog produktivitet / Lean manufacturing
Forflyttning uppat i virdekedjan / Hogt foradlingsvirde
Global nirvaro
Ansvarsfullt foretagande
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I Koncernens resultatrakning (sammandrag)

Q3 Q3 Q1-Q03 Q1-Q03 Rullande Helar
MSEK Not 2019 2018 2019 2018 12 méan 2018
Nettoomséttning 1 1980 1980 5623 6 321 7404 8102
Kostnad sélda varor — 1665 - 1687 -4722 -5351 -6216 -6845
Bruttoresultat 315 293 901 970 1188 1257
Ovriga rorelseintakter 7 5 8 27 18 37
Forsaljningskostnader -31 -29 -94 -90 -123 -119
Administrationskostnader -55 -53 -174 -162 -229 -217
Ovriga rorelsekostnader — -13 — -17 — -17
-79 -90 — 260 —242 - 334 - 316
Rorelseresultat 2 236 203 641 728 854 941
Finansiella poster -4 -5 -20 -17 -23 -20
Resultat efter finansiella poster 2 232 198 621 711 831 921
Skatt — 46 —44 -124 —147 -176 -199
Resultat efter skatt 186 154 497 564 655 722
Hela resultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Av- och nedskrivningar avs. anldggningstillg. ingar med 90 64 265 186 327 248
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK)* 3 7,02 5,85 18,82 21,44 24,83 27,44
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK)* 3 7,01 5,81 18,79 21,33 24,82 27,37
Antal aktier vid utgangen av perioden, fore utspédning* 26 539 548 | 26 307 408 | 26 539 548 | 26 307 408 | 26 539 548 | 26 307 408
Antal aktier vid utgangen av perioden, efter utspadning* 26 542 660 | 26 485 487 | 26 542 660 | 26 485 487 | 26 542 660 | 26 427 262
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning* 26 498 103 | 26 307 408 | 26 402 756 | 26 307 408 | 26 383 686 | 26 307 408
Genomsnittligt antal aktier, efter utspédning* 26 534 668 | 26 500 451 | 26 456 251 | 26 439 691 | 26 391 809 | 26 384 021

* Koncernen har vid periodens slut tre teckningsoptionsprogram: Serie 1, Serie 2 och Serie 3. Serie 1 har inlésen fran 2019-05-01 till 2019-12-15, Serie 2 fran 2020-05-
01 till 2020-12-15 och Serie 3 fran 2021-05-01 till 2021-12-15. Teckningskurs for Serie 1 ar 296,30 kr/st, for Serie 2 &r den 485,10 kr/st och for Serie 3 ar den 502,00

kr/st. Ackumulerat efter nio ménader har 232.140 B-aktier tecknats av Serie 1 och det aterstar 8.360 B-aktier for inldsen. Vid full nyteckning av aterstaende

teckningsoptioner ger programmen maximalt ytterligare 398.060 nya B-aktier. Programmen har beaktats vid berdkning av antal aktier efter utspadning.

M Koncernens totalresultat

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 mén 2018
Periodens resultat 186 154 497 564 655 722
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan dverféras till periodens res.
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -11 — -21 — -18 3
Skatt hanf. till poster som inte kan aterf. till per. res. 3 — 5 — 4 -1
-8 — -16 — -14 2
Poster som har omf, eller kan omf. till periodens res.
Periodens omrakningsdiff. vid omrékn. av utlandska verks. 28 -34 61 30 67 36
Periodens forandr. i verkligt vérde pé kassaflddessakringar* -2 1 -2 -3 — -1
Skatt hanf. till férandr. i verkl. vérde pé kassaflodessakringar* — — — 1 -1 —
26 -33 59 28 66 35
Ovrigt totalresultat, netto 18 -33 43 28 52 37
Periodens totalres. hénforligt till moderbolagets aktiedgare 204 121 540 592 707 759

* Finansiella instrument &r varderade till verkligt varde enligt vérderingshierarki Niva 2.
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M Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgéngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstiligangar 818 780 780
Materiella anlaggningstillgangar 1902 1471 1518
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav 2 2 2
Ovriga langfristiga fordringar 1 1 1
Uppskjuten skattefordran 77 51 111
Summa anlaggningstillgéngar 2800 2 305 2412
Omséttningstillgingar
Varulager 700 742 566
Kundfordringar 1351 1012 949
Ovriga fordringar* ? 349 351 276
Kassa och bank 851 818 953
Summa omsattningstillgingar 3 251 2923 2744
Summa tillgangar 6 051 5228 5156
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2833 2422 2592
Langfristiga skulder och avsattningar” 1117 806 795
Uppskiuten skatteskuld" 91 87 116
Kortfristiga skulder och avséttningar* " 2010 1913 1653
Summa skulder och avséttningar 3218 2 806 2564
Summa eget kapital och skulder 6 051 5228 5156
" Rantebérande/e] rantebarande skulder och avséttningar:

Rantebdrande skulder och avsattningar 1190 802 794

Ej rantebdrande skulder och avséttningar 2028 2 004 1770
Summa skulder och avsattningar 3218 2 806 2 564
* Finansiella instrument &r varderade till verkligt varde enligt vérderingshierarki Niva 2.
2| 6vriga fordringar ingar valutaterminer med 1 — 5
¥ kortfristiga skulder och avsittningar ingar valutaterminer med 33 18 4
B Koncernens forindring av eget kapital (sammandrag)

Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

MSEK 2019 2018 2018
Eget kapital vid periodens ingang 2592 2159 2159
Periodens totalresultat 540 592 759
Utdelningar - 368 -329 -329
Teckningsoptioner ing&ende i incitamentsprogram — — 3
Losen av teckningsoptioner ingdende i incitamentsprogram 69 — —
Eget kapital vid periodens utgéng hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2833 2422 2592

Under 2019 lamnades utdelning till moderbolagets aktie&gare om 368 MSEK, vilket motsvarade en utdelning om 14,00 SEK per aktie. Koncernen har vid periodens slut
tre teckningsoptionsprogram: Serie 1, Serie 2 och Serie 3. Serie 1 har inlésen fran 2019-05-01 till 2019-12-15, Serie 2 fran 2020-05-01 till 2020-12-15 och Serie 3 fran
2021-05-01 till 2021-12-15. Teckningskurs for Serie 1 ar 296,30 kr/st, for Serie 2 dr den 485,10 kr/st och for Serie 3 ar den 502,00 kr/st. Ackumulerat efter nio
manader har 232.140 B-aktier tecknats av Serie 1 och det &terstér 8.360 B-aktier for inldsen. Vid full nyteckning av &terstdende teckningsoptioner ger programmen
maximalt ytterligare 398.060 nya B-aktier. Programmen har beaktats vid berékning av antal aktier efter utspadning.
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B Koncernens kassaflodesanalys (sammandrag)

Q3 Q3 Q1-Q03 Q1-Q03 Rullande Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Kassaflode fran den Iopande verks. fore fordndr. av rorelsekapital 282 220 677 722 915 960
Forandringar i rorelsekapital -199 -181 -199 85 -199 85
Kassaflode frin den Iopande verksamheten 83 39 478 807 716 1045
Kassaflode fran investeringsverksamheten -87 -53 -279 —282 - 395 —-398
Kassafldde fére finansieringsverksamheten -4 -14 199 525 321 647
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 -27 - 351 -395 - 349 -393
Periodens kassaflode 7 -41 -152 130 -28 254
Likvida medel vid periodens bérjan 828 891 953 669 — 669
Valutakursdifferens i likvida medel 16 -32 50 19 — 30
Likvida medel vid periodens slut 851 818 851 818 — 953
Not 1 Intdkter
Q1-03-2019 Q1-03-2018 Helar - 2018
Medical Integr. Indust. Medical Integr. Indust. Medical Integr. Indust.
MSEK Summa Sol. Sol. Sol.|Summa Sol. Sol. Sol.|Summa Sol. Sol. Sol.
Sverige 858 116 31 711 894 106 40 748 1189 140 51 998
Ovriga Europa 23714 1222 422 730 2100 1104 279 717 2889 1492 473 924
Nordamerika m.fl. 566 449 20 97 531 411 25 95 716 544 41 131
Asien 1840 70 1722 48 | 2796 69 2673 54| 3315 94 3155 66
Eliminering internférséljning =15 — -7
Tot. intékter frin avtal med kunder 5623 1857 2195 1586 | 6321 1690 3017 1614 | 8102 2270 3720 2119

Tabellen ovan avser i allt vasentligt produkter som 6verforts vid en tidpunkt.
Koncernen redovisar for arets forsta 9 manader en avséttning for befarade kreditforluster i kundfordringar och avtalstillgangar, med 6 MSEK (10) bland kostnad sélda

varor.

Not 2 Avstdmning av koncernens resultat fore skatt

Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2019 2018 12 mén 2018
Rorelseresultat (EBIT)
Medical Solutions 238 214 315 291
Integrated Solutions 280 374 379 473
Industrial Solutions 131 144 169 182
Koncernjusteringar, moderbolag* -8 -4 -9 -5
Koncernens rérelseresultat (EBIT)* 641 728 854 941
Finansnetto (ej fordelat per affarsomrade) -20 -17 -23 -20
Koncernens resultat fore skatt* 621 71 831 921

* Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rérelseresultatet med +3 MSEK for helaret 2018.
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Not 3 Resultat per aktie (IFRS-matt)

Q3 Q3 Q1-Q03 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Resultat efter skatt 186 154 497 564 655 722
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 26 498 103 | 26 307 408 | 26 402 756 | 26 307 408 | 26 383 686 | 26 307 408
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 7,02 5,85 18,82 21,44 24,83 27,44
Engangsposter — 17 — -7 — -7
Resultat efter skatt exklusive engangsposter 186 171 497 557 655 715
Resultat per aktie exkl. engéngsposter, fore utspadning (SEK) 7,02 6,50 18,82 21,17 24,83 27,18
Utspéddande aktier fran incitamentsprogram Serie 1 med
losenpris 296,30 kr/st, totalt 240.500 st teckningsoptioner 18 711 136 178 53 495 101 820 8123 76 613
Utspéddande aktier fran incitamentsprogram Serie 2 med
losenpris 485,10 kr/st, totalt 196.200 st teckningsoptioner 10 504 56 865 — 30463 — —
Utspédande aktier fran incitamentsprogram Serie 3 med
losenpris 502,00 kr/st, totalt 193.500 st teckningsoptioner 7 350 — — — — —
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 26 534 668 | 26 500 451 | 26 456 251 | 26 439 691 | 26 391 809 | 26 384 021
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 7,01 5,81 18,79 21,33 24,82 27,37
Resultat per aktie exkl. engéngsposter, efter utspédning (SEK) 7,01 6,45 18,79 21,07 24,82 27,10
Antal aktier vid utgangen av perioden, fore utspadning 26 539 548 | 26 307 408 | 26 539 548 | 26 307 408 | 26 539 548 | 26 307 408
Antal aktier vid utgangen av perioden, efter utspadning 26 542 660 | 26 485 487 | 26 542 660 | 26 485 487 | 26 542 660 | 26 427 262

Koncernen har vid periodens slut tre teckningsoptionsprogram: Serie 1, Serie 2 och Serie 3. Serie 1 har inlosen fran 2019-05-01 till 2019-12-15, Serie 2 fran 2020-05-
01 till 2020-12-15 och Serie 3 fran 2021-05-01 till 2021-12-15. Teckningskurs for Serie 1 ar 296,30 kr/st, for Serie 2 &r den 485,10 kr/st och for Serie 3 ar den 502,00
kr/st. Ackumulerat efter nio manader har 232.140 B-aktier tecknats av Serie 1 och det aterstéar 8.360 B-aktier for inldsen. Vid full nyteckning av aterstdende
teckningsoptioner ger programmen maximalt ytterligare 398.060 nya B-aktier. Programmen har beaktats vid berdkning av antal aktier efter utspédning.

Justerat resultat per aktie (alternativt nyckeltal)

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 mén 2018
Resultat efter skatt 186 154 497 564 655 722
Justerat resultat:
Avskrivningar p& immateriella tiligéngar fran foretagsforvarv 2 2 5 7 6 8
Skatt pa avskrivningar — — -1 -1 -2 -2
Justerat resultat 188 156 501 570 659 728
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 26 498 103 | 26 307 408 | 26 402 756 | 26 307 408 | 26 383 686 | 26 307 408
Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 7,09 5,93 18,98 21,67 24,98 27,67
Engangsposter — 17 — -7 — -7
Justerat resultat efter skatt exklusive engangsposter 188 173 501 563 659 721
Just. resultat per aktie exkl. engangsp., fore utspadn. (SEK) 7,09 6,58 18,98 21,40 24,98 27,41
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 26 534 668 | 26 500 451 | 26 456 251 | 26 439 691 | 26 391 809 | 26 384 021
Justerat resultat per aktie, efter utspédning (SEK) 7,09 5,89 18,94 21,56 24,97 27,59
Just. resultat per aktie exkl. engangsp., efter utspadn. (SEK) 7,09 6,53 18,94 21,29 24,97 27,33
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M Femérsoversikt

IFRS-métt 2018 2017 2016 2015 2014
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) I 749 443 556 454
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 27,44 21,74 12,77 15,97 13,84
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 27,37 21,74 12,77 15,97 13,84
Alternativa nyckeltal

Nettoomséttning (MSEK) 8102 6720 4 447 4726 4234
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 949 763 457 570 470
EBITA-marginal (%) 11,7 11,4 10,3 12,1 11,1
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 921 731 438 555 462
Resultat efter skatt (MSEK) 722 572 336 420 364
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar (MSEK) 593 496 245 288 127
Kassagenerering (%) 60 66 55 52 28
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 29,7 26,6 20,6 29,6 28,4
Avkastning pa eget kapital (%) 30,4 29,4 19,0 25,3 25,0
Finansiell nettotillgéng (+) / nettoskuld (), exkl. pensions- & leasingsk. (MSEK) 34 31 — 206 249 187
Soliditet (%) 50 45 47 54 54
Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 27,67 22,16 13,19 16,35 14,29
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 27,59 22,15 13,19 16,35 14,29
Utdelning per aktie (SEK) 14,00 12,50 10,50 10,00 8,50
Antal arsanstallda 6 449 7249 6418 7759 8020

Inklusive eventuella engéngsposter.
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M Kvartalsdata koncernen i sammandrag

IFRS-métt Not Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2 2019 173 232 236 — —
2 2018 261 264 203 213 941
2017 142 174 206 227 749
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 2019 4,98 6,82 7,02 — —
3 2018 7,83 7,75 5,85 6,01 27,44
2017 4,11 4,98 5,82 6,84 21,74
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 2019 4,97 6,81 7,01 — —
3 2018 7,80 7,70 5,81 5,98 27,30
2017 4,11 4,98 5,82 6,84 21,74

Alternativa nyckeltal
Nettoomséttning (MSEK) 1 2019 1656 1987 1980 — —
1 2018 2039 2302 1980 1781 8102
2017 1370 1675 1749 1926 6720
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2019 259 321 326 — —
2018 322 325 267 275 1189
2017 199 232 263 286 980
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2019 175 233 238 — —
2018 264 266 205 214 949
2017 146 178 209 230 763
EBITA-marginal (%) 2019 10,6 11,7 12,0 — —
2018 12,9 11,6 10,4 12,0 11,7
2017 10,7 10,6 11,9 11,9 11,4
Resultat efter finansnetto (MSEK) 2 2019 166 223 232 — —
2 2018 256 257 198 210 921
2017 138 170 198 225 731
Resultat efter skatt (MSEK) 2019 131 180 186 — —
2018 206 204 154 158 722
2017 108 131 153 180 572
Kassaflode fran den Iopande verksamheten (MSEK) 2019 130 265 83 — —
2018 296 472 39 238 1045
2017 67 103 381 222 773
Kassafl. fr. den l6p. verks. per aktie fore utspadning (SEK) 2019 4,94 10,04 3,13 — —
2018 11,25 17,94 1,48 9,05 39,72
2017 2,55 3,92 14,48 8,44 29,38
Kassaflode efter investeringar exkl. forvérv o avyttr. (MSEK) 2019 25 178 -4 — —
2018 187 352 -68 122 593
2017 3 28 308 157 496
Kassafl. eft. inv. exkl. forv. o avyttr. per aktie fore utsp. (SEK) 2019 0,95 6,75 -0,15 — —
2018 7,11 13,38 —-2,58 4,64 22,54
2017 0,11 1,06 11,71 5,97 18,85
Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 2019 5,06 6,82 7,09 — —
3 2018 7,91 7,83 5,93 6,01 27,67
2017 4,22 5,09 5,93 6,92 22,16
Eget kapital per aktie, fore utspadning (SEK) 2019 106 98 107 — —
2018 92 87 92 99 99
2017 74 69 74 82 82
Avkastning pa totalt kapital (%) 2019 16,1 15,2 15,5 — —
2018 18,8 19,6 19,1 18,4 18,4
2017 14,0 14,8 16,1 17,1 17,1
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2019 25,3 23,6 23,4 — —
2018 29,8 32,0 31,2 29,7 29,7
2017 20,8 22,3 24,7 26,6 26,6
Avkastning pa operativt kapital (%) 2019 34,4 31,6 30,7 — —
2018 36,8 411 411 40,0 40,0
2017 24,3 25,7 29,1 32,1 32,1
Avkastning pa eget kapital (%) 2019 25,9 24,5 24,7 — —
2018 32,6 34,9 33,1 30,4 30,4
2017 20,0 22,9 26,2 29,4 29,4
Slutkurs Nolato B aktie (Nasdaq Stockholm) 2019 386,50 566,50 525,50 — —

2018 609,00 723,00 548,00 366,50 366,50

2017 267,00 316,50 393,00 539,00 539,00

Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for helaret 2018.
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M Kvartalsdata affdrsomraden

Alternativa nyckeltal

Nettoomséttning (MSEK) Not Q1 Q2 Q3 04 Helar
Medical Solutions 1 2019 611 634 612 — —
1 2018 532 562 596 580 2270
2017 487 498 459 511 1955
Integrated Solutions 1 2019 512 821 862 — —
1 2018 939 1186 892 703 3720
2017 399 692 819 900 2810
Industrial Solutions 1 2019 533 541 512 — —
1 2018 568 554 492 505 2119
2017 488 489 473 518 1968
Koncernjusteringar, moderbolag 1 2019 — -9 -6 — —
1 2018 — — — -7 -7
2017 -4 -4 -2 -3 -13
Totalt koncernen 1 2019 1656 1987 1980 — —
1 2018 2039 2 302 1980 1781 8102
2017 1370 1675 1749 1926 6720
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Medical Solutions 2019 78 82 80 — —
EBITA-marginal (%) 12,8 12,9 13,1 — —
2018 69 73 76 77 295
EBITA-marginal (%) 13,0 13,0 12,8 133 130
2017 65 64 60 68 257
EBITA-marginal (%) 13,3 12,9 13,1 133 13,1
Integrated Solutions 2019 57 107 116 — —
EBITA-marginal (%) 11,1 13,0 135 — —
2018 120 140 114 99 473
EBITA-marginal (%) 12,8 11,8 12,8 14,1 127
2017 38 73 105 116 332
EBITA-marginal (%) 95 10,5 12,8 12,9 11,8
Industrial Solutions 2019 44 46 44 — —
EBITA-marginal (%) 83 85 8,6 — —
2018 57 55 35 39 186
EBITA-marginal (%) 10,0 99 7,1 7,7 88
2017 48 48 47 52 195
EBITA-marginal (%) 98 98 99 10,0 99
Koncernjusteringar, moderbolag* 2019 -4 -2 -2 — —
2018 18 -2 -20 -1 -5
2017 -5 -7 -3 -6 -21
Totalt koncernen 2019 175 233 238 — —
EBITA-marginal (%) 10,6 11,7 12,0 — —
2018 264 266 205 214 949
EBITA-marginal (%) 12,9 11,6 10,4 12,0 11,7
2017 146 178 209 230 763
EBITA-marginal (%) 10,7 10,6 11,9 11,9 11,4

* Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for helaret 2018.
Av- och nedskrivningar (MSEK) a1 Q2 Q3 Q4 Helar
Medical Solutions 2019 39 40 40 — —
2018 28 28 28 28 112
2017 27 27 27 27 108
Integrated Solutions 2019 17 17 16 — —
2018 8 8 8 7 31
2017 9 8 8 8 33
Industrial Solutions 2019 30 32 34 — —
2018 25 25 28 26 104
2017 21 22 23 24 90
Moderbolaget 2019 — — — —_ —_
2018 — — — 1 1
2017 — — — — —
Totalt koncernen 2019 86 89 90 — —
2018 61 61 64 62 248
2017 57 57 58 59 231
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B Nyckeltal

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
IFRS-métt Not 2019 2018* 2019 2018* 12 man 2018*
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 7,02 5,85 18,82 21,44 24,83 27,44
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 7,01 5,81 18,79 21,33 24,82 27,37
Alternativa nyckeltal
Nettoomséttning (MSEK) 1 1980 1980 5623 6321 7404 8102
Omsattningstillvéxt (%) — 13 -1 32 -10 21
Andel omséttning utanfor Sverige (%) 87 88 85 86 85 86
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 326 267 906 914 1181 1189
Rérelseresultat (EBITA) (MSEK)" 238 205 646 735 860 949
EBITA-marginal (%)" 12,0 10,4 11,5 11,6 11,6 1,7
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 2 232 198 621 71 831 921
Vinstmarginal (%)" 1,7 10,0 11,0 1,2 11,2 11,4
Resultat efter skatt (MSEK) 186 154 497 564 655 722
Avkastning p3 totalt kapital (%)" 15,5 19,1 15,5 19,1 15,5 18,4
Avkastning pa sysselsatt kapital (%)” 23,4 31,2 23,4 31,2 23,4 29,7
Avkastning pa operativt kapital (%)" 30,7 41,1 307 411 30,7 40,0
Avkastning pa eget kapital (%)" 24,7 33,1 24,7 33,1 24,7 30,4
Soliditet (%) 47 46 47 46 47 50
Skuldséttningsgrad (%) 42 33 42 33 42 31
Réntetackningsgrad (ggr) 31 33 25 38 29 40
Nettoinv., kassaflodespav. exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 87 107 279 336 395 452
Kassafl. efter invest., exkl forvarv och avyttringar (MSEK) -4 - 68 199 471 321 593
Kassagenerering (%)" — — — — 38 60
Finansiell nettotillg., exkl. pensions- & leasingsk. (MSEK) 186 208 186 208 186 341
Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 7,09 5,93 18,98 21,67 24,98 27,67
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 7,09 5,89 18,94 21,56 24,97 27,59
Kassafl. fr. den l6p. verks. per aktie, fore utspadning (SEK) 3,13 1,48 18,12 30,68 27,17 39,72
Kassafl. fr. den l6p. verks. per aktie, efter utspadning (SEK) 3,13 1,47 18,08 30,51 27,13 39,52
Kassaflode efter investeringar exklusive forvarv och
avyttringar, per aktie, fore utspadning (SEK) —0.15 2,58 795 17,90 12,18 22,54
Kassaflode efter investeringar exklusive forvarv och
avyttringar, per aktie, efter utspadning (SEK) —0.15 257 753 17.81 12,16 22,43
Eget kapital per aktie, fore utspadning (SEK) — — 107 92 — 99
Eget kapital per aktie, efter utspadning (SEK) — — 107 91 — 98
Antal arsanstallda — — 5716 6376 — 6449

* Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rérelseresultatet med +3 MSEK for helaret 2018.

1) Nyckeltal med utrékning specificerad pé sidan 21.
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Definitioner - IFRS-métt
Resultat per aktie

Periodens resultat som hénfér sig till moderbolagets &gare dividerat med
genomsnittligt antal utestaende aktier.

Definitioner - Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore skatt samt finansiella intékter och kostnader.

Nolato presenterar vissa finansiella métt i denna rapport som inte definieras enligt IFRS. Nolato anser att dessa métt ger vérdefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning da de méjliggor utvardering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beréknar finansiella matt pA samma satt, ar
dessa inte alltid jimforbara med matt som anvénds av andra foretag. Dessa finansiella métt ska dérfor inte ses som en erséttning for matt som definieras enligt IFRS.

Avkastning pé totalt kapital

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital enligt balansrikningen.
Avkastning pd sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg for finansiella
kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestér av totalt kapital minskat med ej rantebérande skulder
och avséttningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rérelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital
bestar av totalt kapital minskat med e] rantebarande skulder och avséttningar
samt minskat med rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
EBITA-marginal

Rorelseresultat (EBITA) i procent av nettoomséttning.

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning utgdrs av moderbolagets vdgda
genomsnittliga antal utestiende aktier under perioden. Efter utspadning
adderas ett vagt snitt av de aktier som eventuellt kommer att emitteras

som ett resultat av pagaende teckningsoptionsprogram, om de ar "in-the-
money", men endast till den del som genomsnittlig borskurs under perioden
Gverstiger optionernas teckningskurs.

Finansiell nettotillgang (+) & nettoskuld (-)

Rantebarande skulder fran kreditinstitut minskat med rantebarande
tillgangar.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsforvarv, dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Framtidsinriktad information

Kassafldde efter inv.verks. exkl. forvérv och avyttringar, per aktie
Kassaflode efter investeringsverksamheten i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Kassafldde fran den Idpande verksamheten per aktie

Kassaflode fran den Iopande verksamheten i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Kassagenerering

Kassaflode efter investeringar, exklusive forvarv och avyttringar dividerat med
rorelseresultat (EBIT). Kassaflodet och rorelseresultatet har justerats for
eventuella engangsposter.

Réntetackningsgrad

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, finansiella intékter och kostnader samt avskrivningar.
Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, finansiella intékter och kostnader samt avskrivningar pa
immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med féretagsforvarv.
Skuldséttningsgrad

Réntebdrande skulder och avsattningar dividerat med eget kapital.
Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrakningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader i procent av nettoomsattning.

En del redovisade poster rér framtida handelser och det faktiska utfallet kan komma att se vésentligt annorlunda ut. Férutom de faktorer som uttryckligen har
kommenterats kan dven andra faktorer vasentligt paverka det faktiska utfallet, exempelvis de ekonomiska forutséttningarna, valutakurser och rantenivaer, politiska
risker, konkurrens och prissattning, produktutveckling, kommersialisering och tekniska svarigheter, problem med leveranser samt kreditforluster hos kunderna.
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M Alternativa nyckeltal
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK om inte annat anges Not 2019 2018 2019 2018 12 man 2018
Rorelseresultat (EBITDA) 326 267 906 914 1181 1189
Engangsposter — 17 — -3 — -3
Justerat rorelseresultat (EBITDA) 326 284 906 911 1181 1186
Rorelseresultat (EBIT) 2 236 203 641 728 854 941
Aterforing av avskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med féretagsforvarv 2 2 5 7 6 8
Rorelseresultat (EBITA) 238 205 646 735 860 949
Engéngsposter — 17 — -3 — -3
Justerat rorelseresultat (EBITA) 238 222 646 732 860 946
EBITA-marginal (%) 12,0 10,4 11,5 11,6 11,6 11,7
Justerad EBITA-marginal (%) 12,0 11,2 11,5 11,6 11,6 11,7
Resultat efter finansiella poster 2 232 198 621 71 831 921
Engangsposter — 17 — -3 — -3
Justerat resultat efter finansiella poster 232 215 621 708 831 918
Vinstmarginal (%) 11,7 10,0 11,0 11,2 11,2 11,4
Justerad vinstmarginal (%) 11,7 10,9 11,0 11,2 11,2 11,3
Resultat efter skatt 186 154 497 564 655 722
Engangsposter — 17 — -3 — -3
Skatt pa engangsposter — — — -4 — -4
Justerat resultat efter skatt 186 171 497 557 655 715
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvdrv och avyttringar — — — — 321 593
Engangsposter (kassaflodespaverkande) — — — — — -29
Just. kassafl. efter investeringar, exkl. forvarv och avytr. — — — — 321 564
Rorelseresultat (EBIT) 2 — — — — 854 941
Engéngsposter — — — — — -3
Justerat rorelseresultat (EBIT) — — — — 854 938
Kassagenerering (%) — — — — 38 60

Engangsposter bestar av en utdelning fran en tidigare konkurs hos en kund &r 2006 och realisationsforlust vid avyttrad verksamhet. Utdelningen har i Q1-2018 paverkat
rorelseresultatet positivt med +20 MSEK (0) inom 6vriga rérelseintékter och realisationsforlusten har i Q3-2018 paverkat rorelseresultatet negativt med —17 MSEK (0)
inom ovriga rorelsekostnader. Engangsposterna har redovisats pa koncernniva och har darmed inte paverkat affarsomradenas resultat.

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
MSEK om inte annat anges 2019 | 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017
Resultat efter finansiella poster, rullande 12 méan 831 797 831 921 936
Finansiella kostnader, rullande 12 man 30 29 26 24 23
Justerat resultat efter finansiella kostn., rullande 12 mén 861 826 857 945 959
Totalt kapital, vid utgdngen av perioden 6051 | 5593 5733 5156 5229 5381 5148 4752 4612
Genomsnittligt totalt kapital, senaste 5 kvartalen 5552 | 5418 5329 5133 5024
Avkastning pé totalt kapital (%) 15,5 15,2 16,1 18,4 19,1
Justerat resultat efter finansiella kostn., rullande 12 mén 861 826 857 945 959
Sysselsatt kapital, vid utgdngen av perioden 4022 3771 3982 3387 3225 3131 3188 2980 2836
Genomsnittligt sysselsatt kapital, senaste 5 kvartalen 3677 | 3499 3383 3182 3072
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 23,4 23,6 25,3 29,7 31,2
Rorelseresultat (EBIT), rullande 12 méan 855 821 853 941 955
Sysselsatt kapital, vid utgdngen av perioden 4022 3771 3982 3387 3225 3131 3188 2980 2836
Kassa och bank, vid utgéngen av perioden -851| -828 —-1034 -953 -818 -—-891 -817 -669 -561
Operativt kapital, vid utgéngen av perioden 3171 2943 2948 2434 2407 2240 2371 2311 2275
Genomsnittligt operativt kapital, senaste 5 kvartalen 2781 | 2594 2480 2353 2321
Avkastning pé operativt kapital (%) 30,7 31,6 34,4 40,0 411
Resultat efter skatt, rullande 12 mén 655 623 647 722 744
Eget kapital, vid utgdngen av perioden 2833 | 2604 2783 2592 2422 2301 2412 2159 1950
Genomsnittligt eget kapital, senaste 5 kvartalen 2647 | 2540 2502 2377 2249
Avkastning pa eget kapital (%) 24,7 24,5 25,9 30,4 33,1
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B Moderbolagets resultatrikning (sammandrag)

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018 12 mén 2018
Nettoomséttning 14 18 49 49 63 63
Forsaljningskostnader -2 -2 -6 -5 -8 -7
Administrationskostnader -1 -1 - 36 - 36 -49 -49
Ovriga rorelseintakter — — 2 4 3 5
Ovriga rorelsekostnader -1 -13 - 36 -35 -48 - 47
Rorelseresultat -10 -8 =27 -23 -39 -35
Resultat frn andelar i koncernféretag — 14 182 151 526 495
Finansiella intakter 4 3 12 10 16 14
Finansiella kostnader —22 -9 - 52 -37 -75 - 60
Resultat efter finansiella poster -28 — 115 101 428 414
Bokslutsdispositioner — — — — 252 252
Skatt 4 — 6 -1 - 48 - 55
Resultat efter skatt -24 — 121 100 632 611
Av- och nedskrivningar ingér med — — — — 1 1
B Moderbolagets balansrikning (sammandrag)
MSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1 1 1
Materiella anléggningstillgdngar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 1756 1626 1675
Uppskjuten skattefordran 18 14 —
Summa anldggningstillgéngar 1776 1642 1677
Ovriga fordringar 507 360 903
Kassa och bank 100 40 59
Summa omséttningstillgdngar 607 400 962
Summa tillgangar 2 383 2042 2639
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1398 1066 1577
Obeskattade reserver 199 200 199
Uppskjuten skatteskuld — — 6
Ovriga avsattningar 14 15 12
Léngfristiga skulder 599 554 556
Kortfristiga skulder 173 207 289
Summa eget kapital och skulder 2 383 2 042 2 639
Transaktioner med nérstéende:
MSEK Period Forséljning Inkop Rante- Rénte- Res. fr. andelar Fordran pa nérst. Skuld till nérst.
Narstaende av tjanster av tjanster intékter kostnader i koncernforetag pé balansdagen pé balansdagen
Dotterbolag jan-sep 2019 49 -6 12 — 182 948 170
Dotterbolag jan-sep 2018 49 -5 10 — 151 735 232

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i négra afférstransaktioner mellan sig och bolaget
som ar eller var ovanliga till sin karaktdar med avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen lamnat Ian, stallt garantier eller ingétt borgensforbindelse for nagon av

styrelsens ledamdter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 269 04 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 * E-mail info@nolato.com e Internet www.nolato.se





