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/i Nolato
Nolato AB (publ) bokslutskommuniké 2019

Positiv utveckling for samtliga affairsomraden

MFjarde kvartalet 2019 i sammandrag

- Omséttningen okade till 2.296 MSEK (1.781)

— Rorelseresultatet (EBITA) okade till 271 MSEK (214) exkl. engéngspost om —22 MSEK
- EBITA-marginal om 11,8 procent (12,0) exkl. engangspost

- Resultat efter skatt var 206 MSEK (158)

— Resultat per aktie fore utspadning 6kade till 8,36 SEK (6,01) exkl. engangsposter

— Kassaflodet efter investeringar okade till 601 MSEK (122) exkl. forvarv

MHelaret 2019 i sammandrag

- Omséttningen uppgick till 7.919 MSEK (8.102)

— Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 917 MSEK (946) exkl. engangsposter

— Resultat per aktie fore utspadning var 27,20 SEK (27,18) exkl. engangsposter

- Soliditeten var 48 procent (50) och den finansiella nettotillgdngen 666 MSEK (341)
— Styrelsen foreslar en hojd utdelning med 4 procent till 14,50 SEK (14,00) per aktie

M Koncernen i sammandrag

04 04 Helar Helar
MSEK om inte annat anges Not 2019* 2018 2019* 2018**
Nettoomséttning 1 2296 1781 7919 8102
Rorelseresultat (EBITDA)" 357 275 1263 1189
Rérelseresultat (EBITA)? 249 214 895 949
EBITA-marginal, % 10,8 12,0 11,3 11,7
Rorelseresultat (EBIT)® 2 246 213 887 9
Resultat efter finansiella poster 2 236 210 857 921
Resultat efter skatt 206 158 703 722
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3 7,76 6,01 26,60 27,44
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 3 7,75 5,98 26,60 27,37
Justerat resultat per aktie, fore utspédning, SEK” 3 7,84 6,01 26,82 27,67
Justerat resultat per aktie, efter utspadning, SEK” 3 7,83 5,98 26,82 27,59
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvérv och avyttr. 601 122 800 593
Nettoinv., kassaflodespav., exkl. forvarv och avyttr. 81 116 360 452
Kassagenerering, %° — — 88 60
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,1 29,7 23,1 29,7
Avkastning pa eget kapital, % 25,5 30,4 25,5 30,4
Soliditet, % 48 50 48 50
Finansiell nettotillgang exklusive pensions- & leasingskulder 666 341 666 3

* Inklusive en engéngspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019 samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat resultatet efter
skatt med —16 MSEK.

** Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for
helaret 2018.

9 8e definitioner av IFRS-matt och alternativa nyckeltal pa sidan 21.
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Fjarde kvartalet 2019

Omsittningen uppgick till 2.296 MSEK (1.781), justerat for valuta
okade omsittningen med 22 procent

God tillviaxt for samtliga affirsomriden med mycket stark tillvixt
for Integrated Solutions

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 271 MSEK (214) exkl.
engangsposter

EBITA-marginalen uppgick till starka 11,8 procent (12,0) exkl.
engangsposter

M Forsaljning
Koncernens omsittning uppgick till 2.296 MSEK (1.781). Justerat for valuta
var omsattningstillvixten 22 procent.

Medical Solutions omsittning uppgick till 627 MSEK (580), justerat for
valuta 6kade omsittningen med 4 procent. Omsittningen har okat inom bade
Medical Devices samt Pharma Packaging.

Integrated Solutions omsittning uppgick till 1.097 MSEK (703), justerat for
valuta 6kade omsittningen med mycket starka 45 procent. Féregdende ar var
volymerna ldga pd grund av lagerjusteringar fér Vaporiser Heating Products
(VHP). Vidare har Nolatos kund lanserat nya varianter inom Heating
Products pd marknaden, vilket bidragit positivt under kvartalet genom
lageruppbyggnad i kundledet. Tillvixten inom EMC-omradet har fortsatt
paverkats av en avvaktande asiatisk marknad avseende nitverksutrustning,
medan volymerna till mobiltelefoner har utvecklats positivt.

Industrial Solutions omsittning uppgick till 573 MSEK (505), justerat for
valuta 6kade omsittningen med 10 procent. Nya kundprojekt inom allmin
industri har startats i kvartalet och medfért 6kad omsittning. Viss del av
denna fakturering ir av engangskaraktir vilket svarar for cirka hilften av
affirsomradets tillvaxt.

M Resultat

Koncernens rorelseresultat (EBITA) 6kade till 271 MSEK (214) exklusive
engdngsposter. Inklusive engdngsposter uppgick resultatet till 249 MSEK
(214).

Rorelseresultatet (EBITA) for Medical Solutions dkade till 80 MSEK (77),
for Integrated Solutions till 147 MSEK (99) och for Industrial Solutions till 47
MSEK (39).

EBITA-marginalen fér Medical Solutions uppgick till 12,8 procent (13,3).
For Integrated Solutions uppgick EBITA-marginalen till mycket starka 13,4
procent (14,1). Goda volymer av ildre produkter inom Vaporiser Heating
Products (VHP) med hog produktionseffektivitet samt bra
kapicitetsutnyttjande inom mobiltelefoner har paverkat marginalen positivt.
Foregdende dr piverkades marginalen positivt med 2,0 procentenheter genom
att affirsomradet erholl kompensation fran kinesiska myndigheter. EBITA-
marginalen fér Industrial Solutions uppgick till 8,2 procent (7,7). Marginalen
har paverkats negativt med knappt en procentenhet av hoga
uppstartskostnader fér nya kundprojekt inom allmin industri.

Sammantaget uppgick koncernens EBITA-marginal till 11,8 procent (12,0),
exklusive engdngsposter. Inklusive engdngsposter uppgick marginalen till
10,8 procent (12,0).
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M Omsittning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affarsomréade

Omséttning Omséttning Rorelseresultat Rorelseresultat EBITA-marginal EBITA-marginal
MSEK Q4/2019 Q4/2018 EBITA Q4/2019 EBITA Q4/2018 Q4/2019 Q4/2018
Medical Solutions 627 580 80 77 12,8% 13,3%
Integrated Solutions 1097 703 147 99 13,4% 141%
Industrial Solutions 573 505 47 39 8,2% 7,7%
Koncernjust., moderbolag* -1 -7 -25 -1 — —
Totalt koncernen 2 296 1781 249 214 10,8% 12,0%

* Inklusive en engéngspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019.

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, finansiella intékter och kostnader samt avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med

foretagsforvérv.

Rorelseresultatet (EBIT) okade till 246 MSEK (213).

Resultatet efter finansnetto var 236 MSEK (210).

Resultatet efter skatt uppgick till 206 MSEK (158). Resultatet per aktie fore
utspadning okade till 7,76 SEK (6,01). Exklusive engdngsposter uppgick
resultat per aktie fore utspidning till 8,36 SEK (6,01). Justerat resultat per
aktie fore utspidning och exklusive avskrivningar pd immateriella tillgdngar
fran foretagsforvirv uppgick till 7,84 SEK (6,01).
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Helar 2019

M Forsiljning och resultat
Koncernens omsittning uppgick till 7.919 MSEK (8.102). Justerat for valuta
och koncernstruktur minskade omsittningen med 7 procent.

Medical Solutions omsittning 6kade med 9 procent till 2.484 MSEK
(2.270), Integrated Solutions minskade med 12 procent till 3.292 MSEK
(3.720) och Industrial Solutions 6kade med 2 procent till 2.159 MSEK (2.119).

Koncernens rorelseresultat (EBITA) uppgick till 895 MSEK (949). Exklusive
engangsposter uppgick resultatet till 917 MSEK (946). I januari meddelade
Nolato att man planerar att koncentrera verksamheten inom den brittiska
affirsenheten Nolato Jaycare och att en av bolagets produktionsanliggningar
planeras att vara avvecklad senast i december 2020. Kostnaden for
avvecklingen beriknas uppga till cirka 35 MSEK, varav cirka 30 MSEK
paverkar kassaflodet. I fjarde kvartalet har engingskostnader kostnadsforts
med 22 MSEK och resterande 13 MSEK beriknas kostnadsforas under forsta
kvartalet 2020. Engdngsposterna har redovisats pa koncernnivd och har
dirmed inte paverkat affirsomrddenas resultat. EBITA-marginalen uppgick
till starka 11,6 procent (11,7), exklusive engingsposter. Rorelseresultatet
(EBIT) var 887 MSEK (941).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 857 MSEK (921).

Resultatet efter skatt var 703 MSEK (722). Resultatet per aktie fore
utspidning uppgick till 26,60 SEK (27,44). Exklusive engdngsposter uppgick
resultat per aktie fore utspiadning till 27,20 SEK (27,18). Justerat resultat per
aktie fore utspadning men exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar
fran foretagsforviarv uppgick till 26,82 SEK (27,67). Den effektiva
skattesatsen var 18,0 procent (21,6). Exklusive engdngsposter samt
anpassning till ligre skattesats i Schweiz (engdngseffekt) uppgick skattesatsen
till 18,2 procent (22,1). Bland annat ligre skattesats i Schweiz samt 6kad
andel intjining i Kina i slutet av dret har medfort ligre skattesats 4n tidigare
berdknats.

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 23,1 procent (29,7).
Avkastningen pa eget kapital var 25,5 procent (30,4). Kassagenereringen
okade till 88 procent (60).
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M Medical Solutions

Omséttning och resultat heldr (MSEK) 2019 2018
Omséttning 2484 2270
Rorelseresultat (EBITA) 320 295
EBITA marginal (%) 12,9 13,0
Rorelseresultat (EBIT) 317 291

Medical Solutions omsittning uppgick till 2.484 MSEK (2.270), justerat for
valuta 6kade omsittningen med 5 procent. Omsittningen har 6kat inom bide
Medical Devices samt Pharma Packaging och flertalet produktomraden har
haft god tillvixt. Tillvixten under andra halvéret har paverkats av starka
jaimforelsetal, som inneholl mycket hég omsittning fran utvecklingsarbete
och fakturering av produktionsutrustning.

Rorelseresultatet EBITA okade till 320 MSEK (295). EBITA-marginalen
uppgick till 12,9 procent (13,0).

M Integrated Solutions

Omséttning och resultat heldr (MSEK) 2019 2018
Omséttning 3292 3720
Rorelseresultat (EBITA) 427 473
EBITA marginal (%) 13,0 12,7
Rorelseresultat (EBIT) 427 473

Integrated Solutions omsittning uppgick till 3.292 MSEK (3.720), justerat for
valuta minskade omsittningen med 18 procent. Efter lagerjusteringar inom
Vaporiser Heating Products (VHP) under slutet av foregiende ar och forsta
kvartalet innevarande ar, normaliserades lagersituationen. Forsta kvartalet
inleddes dirmed med liga volymer men har 6kat sekventiellt under arets
resterande kvartal. Nya produktvarianter inom Heating Devices har borjat
levereras under tredje och fjirde kvartalet, vilket bidragit positivt. Volymerna
inom EMC-omradet har varit stabila under perioden medan mobiltelefonerna
inledningsvis var svaga, men uppvisat en positiv utveckling under andra
halvéret.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 427 MSEK (473). EBITA-marginalen
uppgick till starka 13,0 procent (12,7).

Nolato har under fjirde kvartalet slutfért forvirvet av amerikanska Ja-Bar
Silicone Corporation. Den slutgiltiga kopeskillingen for bolaget uppgick till
93 MSEK (skuldfritt bolag). Bolaget, som omsitter omkring 150 MSEK p3
arsbasis med god lonsambhet, ger ett stirkt erbjudande avseende process- och
materiallésningar inom skirmning av elektronik for att uppna
elektromagnetisk kompabilitet, sa kallad EMC. Konsolidering av bolaget har
skett frdn och med den 18 december 2019. Affiren bedoms medfora en
marginell positiv effekt pd Nolatos vinst per aktie under 2020. Forvirvet
finansierades genom utnyttjande av befintliga kreditavtal.
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M Industrial Solutions B Industrial Solutions omséttning

Omsittning och resultat helar (MSEK) 2019 2018 800

Omséttning 2159 2119 o 600

Rorelseresultat (EBITA) 181 186 §400 N B B .

EBITA marginal (%) 8,4 8,8 zog Il B B .

Rorelseresultat (EBIT) 176 182 2018 ‘ 2019 ‘ 2019 ‘ 2019 ‘ 2019
Q4‘Q1‘Q2 Q3‘Q4‘

Industrial Solutions omsittning uppgick till 2.159 MSEK (2.119), justerat for
valuta och koncernstruktur var omséttningen ofériandrad. Lagerjusteringar B Industrial Solutions rérelseresultat
inom hygienomradet under forsta halvaret har piverkat negativt. Nya (EBITA) & EBITA-marginal

kundprojekt inom allman industri har startats under fjarde kvartalet och

10,0

medfort 6kad omsittning. Viss del av denna fakturering ir av - 2;8
engdngskaraktir.Volymerna har varit stabila under aret inom flertalet av g ;;g %
ovriga produktomriden. 0,0

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 181 MSEK (186), med en EBITA- 20182019 2019 2013 2019

. . . . . a1 as|

marginal om 8,4 procent (8,8). Den ligre marginalen forklaras av ej
tillfredsstillande effektivitet for en produktionsanliggning samt under fjirde
kvartalet av hoga uppstartskostnader for nya kundprojekt inom allmin
industri. Genomférda och pigdende effektiviseringsatgirder ger successiv
effekt.
M Kassaflode M Kassaflode efter investeringar
Kassaflodet efter investeringar under fjarde kvartalet uppgick till mycket 800
starka 601 MSEK (122), exklusive férvirv. Inklusive forviary uppgick % 200
kassaflédet efter investeringar till 508 MSEK (122). Det 6kande resultatet, en £ s E

ligre investeringsniva samt ett kraftigt reducerat rorelsekapital forklarar det 200 | | | | |
2018 | 2019 | 2019 | 2019 | 2019

04‘01‘02‘03‘04‘

forbittrade kassaflodet. Rorelsekapitalet var lagt i slutet av kvartalet genom
en mix med en relativt hog forsiljning med korta kredittider under kvartalets
bada forsta minader. Vidare till mindre del av periodiseringseffekter med Exklusive forvarv och avyttringar

snabbare avrikning av silda kundfordringar jimfort med tredje kvartalet.

Kassaflodespaverkande nettoinvesteringar minskade till 81 MSEK (116),
exklusive forvirv. Inklusive forvarv uppgick dessa till 174 MSEK (116).

For helaret 2019 6kade kassaflodet efter investeringar till 800 MSEK (593),
exklusive forvirv och avyttringar. Ligre investeringar och ligre behov av
rorelsekapital forklarar det forbittrade kassaflodet. Inklusive forvirv och
avyttringar uppgick kassaflodet till 707 MSEK (647). Ackumulerat uppgick
kassaflodespiverkande nettoinvesteringar till 360 MSEK (452), exklusive
forvirv/avyttring.

Under andra kvartalet har utdelning utbetalats till aktieigarna med 368
MSEK (329). Kassagenereringen fér 2019 uppgick till 88 procent (60).
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M Finansiell stéllning M Finansiell nettotillgang & soliditet
Rintebarande tillgangar uppgick till 1.362 MSEK (953) och rintebirande 800
finansiella skulder uppgick till 696 MSEK (612). Den finansiella o igg
nettotillgangen uppgick dirmed till 666 MSEK (341). Ytterligare finns = 200 |
rantebirande pensionsskulder med 246 MSEK (182) samt rantebdrande 1
leasingskulder med 277 MSEK (0). Eget kapital ckade till 2.966 MSEK Q4 ‘ al ‘ Q2 ‘ a3 ‘ Q4 ‘
(2.592). Under andra kvartalet har utdelning utbetalats till aktieigarna med
368 MSEK (329). Soliditeten uppgick till 48 procent (50).
Nolato har lingsiktiga kreditavtal om totalt cirka 1,1 miljarder. Ytterligare

finns kortfristiga finansiella kreditramar om drygt 100 MSEK.
M Finansiell stéllning
MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Réntebarande skulder, kreditinstitut - 696 -612
Kassa och bank 1362 953
Finansiell nettotillgéng 666 341
Réntebarande pensionsskulder — 246 -182
Finansiell nettotillgéng inklusive pensionsskulder 420 159
Leasingskulder - 277 —
Finansiell nettotillgéng inklusive pensions- & leasingskulder 143 159
Rorelsekapital 280 228

| procent av forséljning (genomsnitt) (%) 32 38
Sysselsatt kapital 4184 3387

Avkastning sysselsatt kapital (genomsnitt) (%) 23,1 29,7
Eget kapital 2 966 2592

Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 255 30,4
M Resultatanalys for koncernen

04 Q4 Helar Helér

MSEK Not 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 1 2296 1781 7919 8102
Bruttoresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar 454 347 1612 1493

| procent av nettoomséttningen 19,8 19,5 20,4 18,4
Kostnader -97 -72 - 349 - 304

| procent av nettoomséttningen 4,2 4,0 4,4 38
Rorelseresultat (EBITDA) 357 275 1263 1189

| procent av nettoomséttningen 15,5 15,4 15,9 14,7
Avskrivningar och nedskrivningar -108 - 61 - 368 —240
Rorelseresultat (EBITA) 249 214 895 949

| procent av nettoomsittningen 10,8 12,0 11,3 11,7
Avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvérv -3 -1 -8 -8
Rorelseresultat (EBIT) 2 246 213 887 9
Finansiella poster 2 -10 -3 -30 -20
Resultat efter finansiella poster 2 236 210 857 921
Skatt -30 - 52 -154 -199

| procent av resultat efter finansiella poster 12,7 24,8 18,0 21,6
Resultat efter skatt 206 158 703 722
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M Personal

Genomsnittligt antal drsanstillda under perioden var 5.941 personer
(6.449). Minskningen av antal drsanstillda ir framférallt hinforlig till
Integrated Solutions verksamhet i Kina.

M Visentliga risker och osékerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets affarsrisker och riskhantering samt hantering
av finansiella risker beskrivs i drsredovisningen for 2018 pa sidorna 53 — 55
samt i not 30 pa sidorna 79 — 82.

Inga hindelser av visentlig betydelse har intriffat under perioden som
visentligen paverkar eller forindrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.

Sasongseffekter
Nolato har inga visentliga sisongsvariationer. Under tredje kvartalet kan
dock omsittningen inom Industrial Solutions och i viss man Medical
Solutions paverkas negativt av att semesterperioden ingdr i kvartalet savil for
Nolato som for bolagets kunder.

M Handelser efter balansdagen

I januari meddelade Nolato att man planerar att stinga en produktionsenhet
i Storbritannien under 2020. Kostnader for stingningen har delvis beaktats i

fjarde kvartalet 2019 samt beriknas paverka dven forsta kvartalet 2020. Inga
ovriga visentliga hindelser har intriffat efter periodens utgang.

M Utdelning

Styrelsen och verkstillande direktoren har beslutat att foresld drsstimman en
hojning av utdelningen till 14,50 SEK per aktie (14,00 SEK), motsvarande 385
MSEK (368). Utdelningsandelen uppgér till 55 procent (51).
Direktavkastningen var 2,6 procent i forhdllande till bérskursen den 31
december 2019. Nolatos utdelningspolicy ir att féresld en utdelning som
overstiger 50 procent av resultatet efter skatt, med beaktande av Nolatos
langsiktiga utvecklingsmojligheter, finansiella stillning och
investeringsbehov.

M Agare och legal struktur
Nolato AB (publ) med organisationsnummer 556080-4592 ir moderbolag i
Nolatokoncernen.

Nolatos B-aktier ir noterade pd Nasdaq Stockholm, dir Nolato ir ett
Large Cap foretag och ingdr i sektorn Industrials.

Antalet aktieigare uppgick den 31 december till 11.592. De storsta dgarna
utgors av familjen Jorlén med 10 procent, familjen Bostrém med 9 procent,
familjen Hamrin med 8 procent, Capital Group och Lannebo Fonder med 7
procent vardera, Didner & Gerge Fonder med 4 procent, Handelsbanken
Fonder med 2 procent, av kapitalet.

B Kontakt:

Christer Wahlquist, vd och
koncernchef, telefon
070-580 48 48.

Per-Ola Holmstrém, vice vd

och finansdirektor, telefon
070-576 33 40.

I Webbsand telefonkonferens den 10

februari:

I anslutning till
bokslutskommunikén haller
Nolato en webbsind
telefonkonferens pa engelska
klockan 15.30. Nolato
representeras av koncernchef
Christer Wahlquist och
finansdirektor Per-Ola
Holmstrém, som presenterar
bokslutskommunikén samt
svarar pa frigor. Information
om telefonnummer och
webbplats finns pa
https://financialhearings.com/
event/12324. Presentation
kommer att finnas tillginglig
pa www.nolato.se/ir efter
bokslutskommunikéns
offentliggdrande.
Webbsindningen kommer att
finnas tillgédnglig pa samma
adress efter livesindningen.

Denna information utgjorde
fore offentliggorandet
insiderinformation och dr
sddan information som
Nolato AB dr skyldigt att
offentliggora enligt EU:s
marknadsmiss-
bruksforordning.
Informationen limnades,
genom ovanstdende
kontaktpersoners forsorg, for
offentliggorande den 10
februari 2020 kl 14:30 CET.

Rapporten har ej granskats av

bolagets revisor.
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M Moderbolaget

I moderbolaget, som inte ir rorelsedrivande, uppgick omsittningen till 60
MSEK (63). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 396 MSEK (414).
Eventualforpliktelser uppgick till 252 MSEK (143).

M Redovisnings- och vérderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.

Delérsrapporten fér koncernen har upprittats i enlighet med I1AS 34 Interim
Financial Reporting och tillimpliga bestimmelser i drsredovisningslagen.
Gillande offentliggérande av denna delarsrapport har lagen om
virdepappersmarknaden tillimpats.

Koncernredovisningen har upprittats enligt samma principer som i senaste
arsredovisningen, vilka beskrivs i drsredovisningen for 2018.

Av de nya eller reviderade IFRS-standarder eller tolkningar av IFRS
Interpretations Committee, som tritt i kraft sedan 1 januari 2019 har endast
IFRS 16 Leasingavtal haft en visentlig effekt pa koncernens resultat- eller
balansrikningar.

Delérsrapporten fér moderbolaget har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagens nionde kapitel.

IFRS 16 Leasingavtal
Koncernen har vid 6vergangen till IFRS 16 den 1 januari 2019 anvint en
modifierad retroaktiv metod, vilket innebir att rikenskapsaret 2018 inte
riknas om. Leasingskulden dr summan av nuvirdet av alla framtida
leasingavgifter. Forenklingsregeln att nyttjanderittstillgangen (fore
justeringar for eventuella forskottsbetalningar) ska motsvara leasingskulden,
har tillimpats vid 6vergingen. Alla komponenter, férutom fastighetsskatt i
Sverige, har ansetts vara en leasingkomponent. Undantagen for att inte
redovisa korttidsleasingavtal och tillgdngar av lagt virde har ocksa
tillimpats.

Diskonteringsrintan har som bas forstklassiga bostadsobligationsrintor i
Sverige, med hinsyn till leasingavtalens 16ptid, som sedan for utlindska bolag
justerats med skillnader mellan Sveriges och utlindska linders 10-ariga
statsobligationsrintor.

Leasingavtalens storsta tillgangsklass ir fastigheter, sisom fabriker och
kontor.
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Effekter i koncernen fran IFRS 16 Leasingavtal

Foljande siffror och nyckeltal utgdér Nolatos effekter av IFRS 16.

Effekter av IFRS 16 pa koncernens balansrakning Fére dvergangen Justering pga  Just. Gppn.balans
MSEK 2018-12-31 Gvergangen 2019-01-01
Materiella anlaggningstillgangar 1518 362 1880
Summa anléggningstillgdngar (okning av balanspost) 1518 362 1880
Langfristiga skulder och avséttningar (rdntebarande) 704 292 996
Kortfristiga skulder och avséttningar (rantebérande) 90 70 160
Summa réntebér. skulder och avsittn. (6kn. av balanspost) 794 362 1156
Effekter av IFRS 16 p& koncernens resultatrakning Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018
Kostnad sélda varor 21 — 80 —
EBITDA (6kning av resultatmatt) 21 — 80 —
Avskrivningar i kostnad salda varor -19 — -75 —
EBITA/EBIT (6kning av resultatmétt) 2 — 5 —
Réntekostnader -3 — -11 —
Resultat efter finansiella poster (minskning av resultatméatt) -1 — -6 —
Skatt — — 1 —
Resultat efter skatt (minskning av resultatméatt) -1 = -5 —
Effekt pa resultat per aktie, fére utspadning (SEK) -0,04 — -0,19 —
Effekter av IFRS 16 pa koncernens balansrakning

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Materiella anlaggningstillgangar 274 —
Summa anléggningstiligéngar 274 —
Summa tillgéngar (6kning av balanspost) 274 —
Eget kapital -5 —
Langfristiga skulder och avséttningar (rdntebarande) 207 —
Kortfristiga skulder och avséttningar (rantebdrande) 70 —
Kortfristiga skulder och avséattningar (ej rantebarande) 2 —
Summa skulder och avséttningar 279 —
Summa eget kapital och skulder (6kning av balanspost) 274 —
Effekter av IFRS 16 pa koncernens kassaflddesanalys Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018
Rorelseresultat 2 — 5 —
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiddet:

Avskrivningar 19 — 75 —
Erlagd rinta -3 — - 11 —
Kassafl. fr. den lop. verks. fore fordndr av rérelsekapital 18 — 69 —
Ovriga fordndringar i rorelsekapital -1 — 2 —
Kassafldde fran den l6pande verksamheten 17 — 71 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17 — -71 —
Periodens kassaflode — — — —
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M Arsstamma

Arsstimma kommer att hallas k1. 16.00 den 4 maj 2020 i Grevie. Aktiedgare
som onskar limna forslag till valberedningen kan kontakta valberedningens
ordférande Henrik Jorlén, e-post henrik.jorlen@gmail.com eller per post,
Kommendorsgatan 4, 269 77 Torekov.

M Kalendarium
Arsredovisning 2019: Nolatos arsredovisning kommer att publiceras pa
bolagets hemsida, www.nolato.se, under vecka 14. Arsredovisningen
kommer dven att skickas till de aktiedgare i Nolato som aktivt begirt
detta.

Rapport foér tre manader 2020: 4 maj 2020
Arsstimma 2020: 4 maj 2020

Rapport fér sex manader 2020: 17 juli 2020
Rapport for nio manader 2020: 23 oktober 2020
Bokslutskommuniké 2020: 10 februari 2021

Torekov den 10 februari 2020
Nolato AB (publ)
Styrelsen
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Kort om bolaget

M Nolatos affar

Nolato ir en global, avancerad hogteknologisk samarbetspartner och
tillverkare av polymera produkter och system till ledande kunder inom vil
definierade marknadsomraden sisom medicinteknik, likemedel,
konsumentelektronik, telekom, fordon, hygien och andra utvalda industriella
sektorer.

Genom ldng erfarenhet, gediget material och processkunnande, tidig
medverkan i kundernas projekt, kvalificerad projektstyrning och god
kunskap om varje enskild kunds férutsittningar, ir Nolato en effektiv och
innovativ samarbetspartner.

M Nolatos affarsmodell

Vir affirsmodell bygger pa tre decentraliserade affirsomraden som med egen
beslutskraft och gemensamma ambitioner arbetar for att uppfylla vir vision
och véra finansiella mal.

Genom utbyte av erfarenheter mellan vira olika affirsomraden, vil
utvecklad och ledande teknologi, brett utvecklings- och designkunnande,
kvalificerad projektledning samt hogeffektiv produktion bygger vi nira,
langsiktiga och innovativa samarbeten med véra kunder och partners samt
skapar ett mervirde for sdvil dem som vira dgare.

Viér gemensamma virdegrund — affirsmissiga, vilorganiserade och
ansvarstagande — ska genomsyra allt vi gor.

M Nolatos strategier
Tidig medverkan i kundernas utvecklingsprocess
Nira och langsiktigt samarbete / partnerskap med kunderna
Innovativa, integrerade och hogteknologiska l6sningar
Hog produktivitet / Lean manufacturing
Forflyttning uppat i virdekedjan / Hogt foridlingsvirde
Global nirvaro
Ansvarsfullt féretagande
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M Koncernens resultatriakning (sammandrag)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK Not 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 1 2296 1781 7919 8102
Kostnad sélda varor —1949 —1494 - 6671 —6845
Bruttoresultat 347 287 1248 1257
Ovriga rorelseintakter -6 10 2 37
Forséljningskostnader -32 -29 -126 -119
Administrationskostnader -57 -55 - 231 =217
Ovriga rorelsekostnader -6 — -6 -17
-101 -74 - 361 -316
Rorelseresultat 2 246 213 887 911
Finansiella poster 2 -10 -3 -30 -20
Resultat efter finansiella poster 2 236 210 857 921
Skatt -30 - 52 -154 -199
Resultat efter skatt 206 158 703 722
Hela resultatet dr hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Av- och nedskrivningar avs. anldggningstillg. ingar med 111 62 376 248
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK)* 3 7,76 6,01 26,60 27,44
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK)* 3 7,75 5,98 26,60 27,37
Antal aktier vid utgéngen av perioden, fore utspadning* 26 548 008 | 26 307 408 | 26 548 008 | 26 307 408
Antal aktier vid utgéngen av perioden, efter utspadning* 26 548 982 | 26 427 262 | 26 548 982 | 26 427 262
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning* 26543778 | 26 307 408 | 26 431 806 | 26 307 408
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning* 26576 638 | 26 410507 | 26 432 001 | 26 384 021

* Koncernen har vid periodens slut tvéa teckningsoptionsprogram. Det forsta programmets Serie 2 och Serie 3 ger utspadning av resultat
per aktie. Serie 2 har inlésen fran 2020-05-01 till 2020-12-15 och Serie 3 fran 2021-05-01 till 2021-12-15. Teckningskurs for Serie 2 &r
485,10 kr/st och for Serie 3 ar den 502,00 kr/st. Programmen har beaktats vid berékning av antal aktier efter utspadning. Vid full
nyteckning ger det forsta programmet maximalt 389.700 nya B-aktier.

M Koncernens totalresultat

04 Q04 Helar Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018
Periodens resultat 206 158 703 722
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan dverforas till periodens resultat
Omvérderingar av forménsbestamda pensionsplaner —-45 3 - 66
Skatt hanf. till poster som inte kan &terf. till periodens resultat 6 -1 11 -1
-39 2 -55
Poster som har omf. eller kan omt. till periodens resultat
Periodens omrékningsdiff. vid omrakning av utldndska verks. —-40 6 21 36
Periodens forandr. i verkl. virde pé kassaflddessakringar* 4 2 2 -1
Skatt hanf. till forandr. i verkl. varde pa kassaflodessékr.* — -1 — —
- 36 7 23 35
Ovrigt totalresultat, netto -75 9 -32 37
Periodens totalres. hénforligt till moderbolagets aktieégare 131 167 671 759

* Finansiella instrument &r varderade till verkligt varde enligt varderingshierarki Niva 2.
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M Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 852 780
Materiella anlaggningstillgangar 1839 1518
Andra langfristiga virdepappersinnehav 2 2
Ovriga l&ngfristiga fordringar 1 1
Uppskjuten skattefordran 58 111
Summa anléggningstiligéngar 2752 2412
Omséttningstillgingar
Varulager 667 566
Kundfordringar 1051 949
Ovriga fordringar* ? 302 276
Kassa och bank 1362 953
Summa omséttningstillgingar 3382 2744
Summa tillgdngar 6134 5156
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2 966 2592
Langfristiga skulder och avséttningar” 1179 795
Uppskjuten skatteskuld” 110 116
Kortfristiga skulder och avsittningar* " 1879 1653
Summa skulder och avséttningar 3168 2 564
Summa eget kapital och skulder 6134 5156
R Réntebadrande/ej rantebarande skulder och avsattningar:

Réntebarande skulder och avséttningar 1219 794

Ej réntebdrande skulder och avséttningar 1949 1770
Summa skulder och avséttningar 3168 2564
* Finansiella instrument &r varderade till verkligt varde enligt varderingshierarki Niva 2.
2| vriga fordringar ingér valutaterminer med 5 5
9 kortfristiga skulder och avséttningar ingér valutaterminer med 1 4
B Koncernens forandring av eget kapital (sammandrag)

Helér Helér

MSEK 2019 2018
Eget kapital vid periodens ingéng 2592 2159
Periodens totalresultat 671 759
Utdelningar - 368 -329
Teckningsoptioner ingéende i incitamentsprogram — 3
Losen av teckningsoptioner ingéende i incitamentsprogram 71 —
Eget kapital vid periodens utgéng hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 966 2592

Under 2019 Iamnades utdelning till moderbolagets aktiedgare om 368 MSEK, vilket motsvarade en utdelning om 14,00 SEK per aktie. Koncernen har
vid periodens slut tva teckningsoptionsprogram. Det forsta programmets Serie 2 och Serie 3 ger utspadning av resultat per aktie. Serie 2 har inlésen
fran 2020-05-01 till 2020-12-15 och Serie 3 fran 2021-05-01 till 2021-12-15. Teckningskurs for Serie 2 &r 485,10 kr/st och for Serie 3 ar den
502,00 kr/st. Programmen har beaktats vid berdkning av antal aktier efter utspadning. Vid full nyteckning ger det forsta programmet maximalt

389.700 nya B-aktier.
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B Koncernens kassaflodesanalys (sammandrag)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018
Kassafl. fran den 16p. verks. fore fordndr. av rorelsekapital 328 238 1005 960
Forandringar i rérelsekapital 354 — 155 85
Kassafldde frin den lopande verksamheten 682 238 1160 1045
Kassafldde fran investeringsverksamheten -174 -116 —453 —398
Kassafldde fore finansieringsverksamheten 508 122 707 647
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 36 2 -315 —-393
Periodens kassaflode 544 124 392 254
Likvida medel vid periodens borjan 851 818 953 669
Valutakursdifferens i likvida medel -33 11 17 30
Likvida medel vid periodens slut 1362 953 1362 953
Not 1 Intdkter
Heldr - 2019 Heldr - 2018
Medical Integr. Indust. Medical Integr. Indust.
MSEK Summa Sol. Sol. Sol.|Summa Sol. Sol. Sol.
Sverige 1173 157 35 981| 1189 140 51 998
Ovriga Europa 3148 1620 548 980 | 2889 1492 473 924
Nordamerika 608 464 14 130 564 408 29 127
Asien 2852 105 2683 64| 3315 94 3155 66
Ovriga varlden 154 138 12 4 152 136 12 4
Eliminering internforséljning -16 -7
Tot. intékter fran avtal med kunder 7919 2484 3292 2159 | 8102 2270 3720 2119
Tabellen ovan avser i allt vasentligt produkter som overforts vid en tidpunkt.
Koncernen redovisar for arets 12 manader 6kad avséttning for befarade kreditforluster i kundfordringar och avtalstillgangar, med
12 MSEK (10) bland kostnad salda varor.
Not 2 Avstdmning av koncernens resultat fore skatt
Helar Helar
MSEK 2019 2018
Rorelseresultat (EBIT)
Medical Solutions 317 291
Integrated Solutions 427 473
Industrial Solutions 176 182
Koncernjusteringar, moderbolag* -33 -5
Koncernens rirelseresultat (EBIT)* 887 941
Finansnetto (ej fordelat per afférsomrade) -30 -20
Koncernens resultat fore skatt* 857 921

* Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019.

* Inklusive engéngsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har péaverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for

helaret 2018.
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Not 3 Resultat per aktie (IFRS-maétt)

04 Q4 Helar Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018
Resultat efter skatt 206 158 703 722
Genomsnittligt antal aktier, fore utspédning 26543 778 | 26 307 408 | 26 431 806 | 26 307 408
Resultat per aktie, fore utspédning (SEK) 7,76 6,01 26,60 27,44
Engéngsposter 16 — 16 -7
Resultat efter skatt exklusive engangsposter 222 158 719 715
Resultat per aktie exkl. engangsposter, fore utspédning (SEK) 8,36 6,01 27,20 27,18
Utspadande aktier fran incitamentsprogram Serie 1 med
losenpris 296,30 kr/st, totalt 240.600 st teckningsoptioner — 103 099 — 76613
Utspadande aktier fran incitamentsprogram Serie 2 med
losenpris 485,10 kr/st, totalt 196.200 st teckningsoptioner 19 599 — 195 —
Utspadande aktier fran incitamentsprogram Serie 3 med
losenpris 502,00 kr/st, totalt 193.500 st teckningsoptioner 13 261 — — —
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 26 576 638 | 26 410507 | 26 432 001 | 26 384 021
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 7,75 5,98 26,60 27,37
Resultat per aktie exkl. engngsposter, efter utspédning (SEK) 8,35 5,98 27,20 27,10
Antal aktier vid utgéngen av perioden, fore utspadning 26 548 008 | 26 307 408 | 26 548 008 | 26 307 408
Antal aktier vid utgéngen av perioden, efter utspadning 26 548 982 | 26 427 262 | 26 548 982 | 26 427 262

Koncernen har vid periodens slut tvéa teckningsoptionsprogram. Det forsta programmets Serie 2 och Serie 3 ger utspddning av resultat per
aktie. Serie 2 har inlosen fran 2020-05-01 till 2020-12-15 och Serie 3 fran 2021-05-01 till 2021-12-15. Teckningskurs for Serie 2 ar
485,10 kr/st och for Serie 3 ar den 502,00 kr/st. Programmen har beaktats vid berékning av antal aktier efter utspadning. Vid full
nyteckning ger det forsta programmet maximalt 389.700 nya B-aktier.

Justerat resultat per aktie (alternativt nyckeltal)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2019 2018 2019 2018
Resultat efter skatt 206 158 703 722
Justerat resultat:
Avskrivningar pa immateriella tiligdngar fran foretagsforvarv 3 1 8 8
Skatt pa avskrivningar -1 -1 -2 -2
Justerat resultat 208 158 709 728
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 26543 778 | 26 307 408 | 26 431 806 | 26 307 408
Justerat resultat per aktie, fore utspédning (SEK) 7,84 6,01 26,82 27,67
Engéngsposter 16 — 16 -7
Justerat resultat efter skatt exklusive engangsposter 224 158 725 721
Just. res. per aktie exkl. engéngsposter, fore utspadn. (SEK) 8,44 6,01 27,43 27,41
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 26 576 638 | 26 410507 | 26 432 001 | 26 384 021
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 7,83 5,98 26,82 27,59
Just. res. per aktie exkl. engangsposter, efter utspadn. (SEK) 8,43 5,98 27,43 27,33
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M Femérsoversikt

IFRS-métt 2019 2018 2017 2016 2015
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 887 941 749 443 556
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 26,60 27,44 21,74 12,77 15,97
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 26,60 27,37 21,74 12,77 15,97
Alternativa nyckeltal

Nettoomséttning (MSEK) 7919 8102 6720 4 447 4726
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 895 949 763 457 570
EBITA-marginal (%) 11,3 11,7 11,4 10,3 12,1
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 857 921 731 438 555
Resultat efter skatt (MSEK) 703 722 572 336 420
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvérv och avyttringar (MSEK) 800 593 496 245 288
Kassagenerering (%) 88 60 66 55 52
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 23,1 29,7 26,6 20,6 29,6
Avkastning pa eget kapital (%) 25,5 30,4 29,4 19,0 25,3
Finansiell nettotillgdng (+) / nettoskuld (-), exkl. pensions- & leasingsk. (MSEK) 666 341 31 - 206 249
Soliditet (%) 48 50 45 47 54
Justerat resultat per aktie, fore utspédning (SEK) 26,82 27,67 22,16 13,19 16,35
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 26,82 27,59 22,15 13,19 16,35
Utdelning per aktie (2019 forslag) (SEK) 14,50 14,00 12,50 10,50 10,00
Antal &rsanstéllda 5941 6449 7249 6418 7759

Inklusive eventuella engangsposter.
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M Kvartalsdata koncernen i sammandrag

IFRS-métt Not Q1 02 Q3 Q4 Helér
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2 2019 173 232 236 246 887
2 2018 261 264 203 213 941
2017 142 174 206 227 749
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 2019 4,98 6,82 7,02 7,76 26,60
3 2018 7,83 7,75 5,85 6,01 27,44
2017 4,11 4,98 5,82 6,84 21,74
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 2019 4,97 6,81 7,01 7,75 26,60
3 2018 7,80 7,70 5,81 5,98 27,37
2017 4,11 4,98 5,82 6,84 21,74

Alternativa nyckeltal
Nettoomséttning (MSEK) 1 2019 1656 1987 1980 2296 7919
1 2018 2039 2302 1980 1781 8102
2017 1370 1675 1749 1926 6720
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2019 259 321 326 357 1263
2018 322 325 267 275 1189
2017 199 232 263 286 980
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2019 175 233 238 249 895
2018 264 266 205 214 949
2017 146 178 209 230 763
EBITA-marginal (%) 2019 10,6 11,7 12,0 10,8 11,3
2018 12,9 11,6 10,4 12,0 11,7
2017 10,7 10,6 11,9 11,9 11,4
Resultat efter finansnetto (MSEK) 2 2019 166 223 232 236 857
2 2018 256 257 198 210 921
2017 138 170 198 225 731
Resultat efter skatt (MSEK) 2019 131 180 186 206 703
2018 206 204 154 158 722
2017 108 131 153 180 572
Kassafldde fran den lopande verksamheten (MSEK) 2019 130 265 83 682 1160
2018 296 472 39 238 1045
2017 67 103 381 222 773
Kassafl. fr. den 10p. verks. per aktie fore utspadning (SEK) 2019 4,94 10,04 3,13 25,69 43,81
2018 11,25 17,94 1,48 9,05 39,72
2017 2,55 3,92 14,48 8,44 29,38
Kassaflode efter investeringar exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 2019 25 178 -4 601 800
2018 187 352 - 68 122 593
2017 3 28 308 157 496
Kassafl. eft. inv. exkl. forv. o avyttr. per aktie fore utsp. (SEK) 2019 0,95 6,75 -0,15 22,64 30,19
2018 7,11 13,38 -2,58 4,64 22,54
2017 0,11 1,06 11,71 5,97 18,85
Justerat resultat per aktie, fore utspédning (SEK) 3 2019 5,06 6,82 7,09 7,84 26,82
2018 7,91 7,83 5,93 6,01 27,67
2017 4,22 5,09 5,93 6,92 22,16
Eget kapital per aktie, fore utspadning (SEK) 2019 106 98 107 112 112
2018 92 87 92 99 99
2017 74 69 74 82 82
Avkastning pa totalt kapital (%) 2019 16,1 15,2 15,5 15,6 15,6
2018 18,8 19,6 19,1 18,4 18,4
2017 14,0 14,8 16,1 17,1 17,1
Avkastning pé sysselsatt kapital (%) 2019 25,3 23,6 23,4 23,1 23,1
2018 29,8 32,0 31,2 29,7 29,7
2017 20,8 22,3 24,7 26,6 26,6
Avkastning pa operativt kapital (%) 2019 34,4 31,6 30,7 31,0 31,0
2018 36,8 41,1 411 40,0 40,0
2017 24,3 25,7 29,1 32,1 32,1
Avkastning pé eget kapital (%) 2019 259 24,5 24,7 25,5 25,5
2018 32,6 34,9 33,1 30,4 30,4
2017 20,0 22,9 26,2 29,4 29,4
Slutkurs Nolato B aktie (Nasdaq Stockholm) 2019 386,50 566,50 525,50 550,00 550,00
2018 609,00 723,00 548,00 366,50 366,50
2017 267,00 316,50 393,00 539,00 539,00

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019 samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat resultatet efter skatt med —16 MSEK.

Inklusive engéngsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for helaret 2018,
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M Kvartalsdata affarsomraden

Alternativa nyckeltal
Nettoomsétining (MSEK) Not Q1 Q2 Q3 Q4 Helér
Medical Solutions 1 2019 611 634 612 627 2484
1 2018 532 562 596 580 2270
2017 487 498 459 511 1955
Integrated Solutions 1 2019 512 821 862 1097 3292
1 2018 939 1186 892 703 3720
2017 399 692 819 900 2810
Industrial Solutions 1 2019 533 541 512 573 2159
1 2018 568 554 492 505 2119
2017 488 489 473 518 1968
Koncernjusteringar, moderbolag 1 2019 — -9 -6 -1 -16
1 2018 — — — -7 -7
2017 -4 -4 -2 -3 -13
Totalt koncernen 1 2019 1656 1987 1980 2 296 7919
1 2018 2039 2302 1980 1781 8102
2017 1370 1675 1749 1926 6720
Rérelseresultat (EBITA) (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helér
Medical Solutions 2019 78 82 80 80 320
EBITA-marginal (%) 12,8 12,9 13,1 12,8 12,9
2018 69 73 76 77 295
EBITA-marginal (%) 13,0 13,0 12,8 13,3 13,0
2017 65 64 60 68 257
EBITA-marginal (%) 13,3 12,9 13,1 13,3 13,1
Integrated Solutions 2019 57 107 116 147 427
EBITA-marginal (%) 11,1 13,0 13,5 13,4 13,0
2018 120 140 114 99 473
EBITA-marginal (%) 12,8 11,8 12,8 14,1 12,7
2017 38 73 105 116 332
EBITA-marginal (%) 95 10,5 12,8 12,9 11,8
Industrial Solutions 2019 44 46 44 47 181
EBITA-marginal (%) 83 85 8,6 82 84
2018 57 55 35 39 186
EBITA-marginal (%) 10,0 9,9 7,1 7,7 88
2017 48 48 47 52 195
EBITA-marginal (%) 9,8 9,8 9,9 10,0 99
Koncernjusteringar, moderbolag* 2019 -4 -2 -2 -25 -33
2018 18 -2 -20 -1 -5
2017 -5 -7 -3 -6 - 21
Totalt koncernen 2019 175 233 238 249 895
EBITA-marginal (%) 10,6 11,7 12,0 10,8 11,3
2018 264 266 205 214 949
EBITA-marginal (%) 12,9 11,6 10,4 12,0 11,7
2017 146 178 209 230 763
EBITA-marginal (%) 10,7 10,6 11,9 11,9 11,4

* Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019.
* Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for helaret 2018,

Av- och nedskrivningar (MSEK) Q1 Q2 Q3 04 Helér
Medical Solutions 2019 39 40 40 41 160
2018 28 28 28 28 112
2017 27 27 27 27 108
Integrated Solutions 2019 17 17 16 16 66
2018 8 8 8 7 31
2017 9 8 8 8 33
Industrial Solutions 2019 30 32 34 35 131
2018 25 25 28 26 104
2017 21 22 23 24 90
Moderbolaget, koncernjusteringar 2019 — — — 19 19
2018 — — — 1 1
2017 — — — — —
Totalt koncernen 2019 86 89 90 111 376
2018 61 61 64 62 248

2017 57 57 58 59 231
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M Nyckeltal

Q4 Q4 Helar Helar
IFRS-maétt Not 2019* 2018 2019* 2018**
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 7,76 6,01 26,60 27,44
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 7,75 5,98 26,60 27,37
Alternativa nyckeltal
Nettoomséttning (MSEK) 1 2296 1781 7919 8102
Omséttningstillvéxt (%) 29 -8 -2 21
Andel omsittning utanfor Sverige (%) 86 84 85 86
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 357 275 1263 1189
Rérelseresultat (EBITA) (MSEK)" 249 214 895 949
EBITA-marginal (%)" 10,8 12,0 11,3 1,7
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 2 236 210 857 921
Vinstmarginal (%) 10,3 11,8 10,8 11,4
Resultat efter skatt (MSEK) 206 158 703 722
Avkastning pé totalt kapital (%)" 15,6 18,4 15,6 18,4
Avkastning pé sysselsatt kapital (%)" 23,1 29,7 23,1 29,7
Avkastning pa operativt kapital (%)" 31,0 40,0 31,0 40,0
Avkastning pé eget kapital (%)" 25,5 30,4 25,5 30,4
Soliditet (%) 43 50 43 50
Skuldséttningsgrad (%) 41 31 41 31
Réntetickningsgrad (ggr) 24 47 25 40
Nettoinv., kassaflodespav. exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 81 116 360 452
Kassafl. efter invest., exkl forvarv och avyttringar (MSEK) 601 122 800 593
Kassagenerering (%)" — — 88 60
Finansiell nettotillg., exkl. pensions- & leasingsk. (MSEK) 666 341 666 341
Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 7,84 6,01 26,82 27,67
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 7,83 5,98 26,82 27,59
Kassafl. fr. den I6p. verks. per aktie, fore utspadning (SEK) 25,69 9,05 43,81 39,72
Kassafl. fr. den I6p. verks. per aktie, efter utspédning (SEK) 25,66 9,01 43,75 39,52
Kassaflode efter investeringar exklusive forvarv och
avyttringar, per aktie, fore utspadning (SEK) 22,64 464 30,19 22,54
Kassaflode efter investeringar exklusive forvarv och
avyttringar, per aktie, efter utspadning (SEK) 2261 462 30,15 2243
Eget kapital per aktie, fore utspadning (SEK) — — 112 99
Eget kapital per aktie, efter utspadning (SEK) — — 112 98
Antal &rsanstéllda — — 5941 6 449

* Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019 samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat resultatet efter

skatt med —16 MSEK.

** Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for

helaret 2018.
1) Nyckeltal med utrakning specificerad pa sidan 22.
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Definitioner - IFRS-matt
Resultat per aktie
Periodens resultat som hénfor sig till moderbolagets dgare dividerat med

genomsnittligt antal utestéende aktier.

Definitioner - Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore skatt samt finansiella intakter och kostnader.

Nolato presenterar vissa finansiella métt i denna rapport som inte definieras enligt IFRS. Nolato anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning da de méjliggor utvardering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt p4 samma sétt, &r
dessa inte alltid jaimforbara med méatt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella métt ska dérfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Avkastning pé totalt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital enligt balansrékningen.
Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella
kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestér av totalt kapital minskat med ej rantebarande skulder
och avséattningar.

Avkastning pa operativt kapital

Roérelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital
bestar av totalt kapital minskat med ej réntebérande skulder och avsattningar
samt minskat med rantebérande tiligangar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital.
EBITA-marginal

Roérelseresultat (EBITA) i procent av nettoomséttning.

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning utgdrs av moderbolagets vagda
genomsnittliga antal utestdende aktier under perioden. Efter utspédning
adderas ett végt snitt av de aktier som eventuellt kommer att emitteras

som ett resultat av pagaende teckningsoptionsprogram, om de &r "in-the-
money", men endast till den del som genomsnittlig borskurs under perioden
dverstiger optionernas teckningskurs.

Finansiell nettotiliging (+) & nettoskuld (-)

Réntebarande skulder frén kreditinstitut minskat med rantebarande
tillgéngar.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar som
uppkommit i samband med foretagsforvérv, dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Framtidsinriktad information

Kassaflode efter inv.verks. exkl. forvarv och avyttringar, per aktie
Kassaflode efter investeringsverksamheten i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Kassaflode frén den lopande verksamheten per aktie

Kassaflode fran den Iopande verksamheten i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Kassagenerering

Kassaflode efter investeringar, exklusive forvérv och avyttringar dividerat med
rorelseresultat (EBIT). Kassaflodet och rorelseresultatet har justerats for
eventuella engangsposter.

Réntetéckningsgrad

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg for finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, finansiella intékter och kostnader samt avskrivningar.
Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, finansiella intakter och kostnader samt avskrivningar pa
immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med foretagsforvarv.
Skuldséttningsgrad

Réntebérande skulder och avsattningar dividerat med eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrakningen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader i procent av nettoomséttning.

En del redovisade poster ror framtida handelser och det faktiska utfallet kan komma att se vasentligt annorlunda ut. Férutom de faktorer som uttryckligen har

kommenterats kan aven andra faktorer vasentligt paverka det faktiska utfallet, exempelvis de ekonomiska forutsattningarna, valutakurser och rintenivéer, politiska risker,

konkurrens och prisséttning, produktutveckling, kommersialisering och tekniska svarigheter, problem med leveranser samt kreditforluster hos kunderna.
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M Alternativa nyckeltal
Q4 Q4 Helar Helér
MSEK om inte annat anges Not 2019 2018 2019 2018**
Rorelseresultat (EBITDA) 357 275 1263 1189
Engangsposter 22 — 22 -3
Justerat rorelseresultat (EBITDA) 379 275 1285 1186
Rérelseresultat (EBIT) 2 246 213 887 941
Aterféring av avskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsférvarv 3 1 8 8
Rérelseresultat (EBITA) 249 214 895 949
Engéngsposter 22 — 22 -3
Justerat rorelseresultat (EBITA) 271 214 917 946
EBITA-marginal (%) 10,8 12,0 11,3 11,7
Justerad EBITA-marginal (%) 11,8 12,0 11,6 11,7
Resultat efter finansiella poster 2 236 210 857 921
Engangsposter 22 — 22 -3
Justerat resultat efter finansiella poster 258 210 879 918
Vinstmarginal (%) 10,3 11,8 10,8 11,4
Justerad vinstmarginal (%) 11,2 11,8 11,1 11,3
Resultat efter skatt 206 158 703 722
Engangsposter 22 — 22 -3
Skatt pa engangsposter -6 — -6 -4
Justerat resultat efter skatt 222 158 719 715
Kassafltde efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar — — 800 593
Engéngsposter (kassaflodespaverkande) — — — -29
Just. kassafl. efter investeringar, exkl. forvérv och avyttr. — — 800 564
Rérelseresultat (EBIT) 2 — — 887 941
Engéngsposter — — 22 -3
Justerat rorelseresultat (EBIT) — — 909 938
Kassagenerering (%) — — 88 60

* Engangspost for avveckling av produktionsanldggning hos Nolato Jaycare i UK som paverkat rorelseresultatet negativt med —22 MSEK och skatteeffekter om +6 MSEK,
som paverkat resultatet efter skatt med —16 MSEK. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har ddrmed inte paverkat affarsomrédenas resultat.

** Engangsposter bestér av en utdelning fran en tidigare konkurs hos en kund ar 2006 och realisationsforlust vid avyttrad verksamhet. Utdelningen har i Q1-2018 paverkat
rorelseresultatet positivt med +20 MSEK (0) inom ovriga rérelseintékter och realisationsforlusten har i Q3-2018 péverkat rorelseresultatet negativt med —17 MSEK (0) inom
ovriga rorelsekostnader. Engangsposterna har redovisats p& koncernniva och har darmed inte paverkat affarsomradenas resultat.

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
MSEK om inte annat anges 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017
Resultat efter finansiella poster, rullande 12 mén 856 831 797 831 921
Finansiella kostnader, rullande 12 man 36 30 29 26 24
Justerat resultat efter finansiella kostn., rullande 12 méan 892 861 826 857 945
Totalt kapital, vid utgangen av perioden 6134 6 051 5593 5733 5156 5229 5381 5148 4752
Genomsnittligt totalt kapital, senaste 5 kvartalen 5733 5552 5418 5329 5133
Avkastning p totalt kapital (%) 15,6 15,5 15,2 16,1 18,4
Justerat resultat efter finansiella kostn., rullande 12 man 892 861 826 857 945
Sysselsatt kapital, vid utgangen av perioden 4184 4022 37 3982 3387 3225 3131 3188 2980
Genomsnittligt sysselsatt kapital, senaste 5 kvartalen 3869 3677 3499 3383 3182
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 23,1 23,4 23,6 25,3 29,7
Rorelseresultat (EBIT), rullande 12 man 887 855 821 853 9
Sysselsatt kapital, vid utgangen av perioden 4184 | 4022 371 3982 3387 3225 3131 3188 2980
Kassa och bank, vid utgangen av perioden —-1362 — 851 -828 -1034 —-953 -818 - 891 -817 - 669
Operativt kapital, vid utgangen av perioden 2822 317 2943 2948 2434 2 407 2240 2371 2311
Genomsnittligt operativt kapital, senaste 5 kvartalen 2 864 2781 2594 2480 2353
Avkastning p& operativt kapital (%) 31,0 30,7 31,6 34,4 40,0
Resultat efter skatt, rullande 12 man 703 655 623 647 722
Eget kapital, vid utgangen av perioden 2966 2833 2604 2783 2592 2422 2301 2412 2159
Genomsnittligt eget kapital, senaste 5 kvartalen 2756 2647 2540 2502 2377
Avkastning pa eget kapital (%) 25,5 24,7 245 25,9 30,4
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M Forvarv av Ja-Bar Silicone Corporation
Beskrivning av forvarvet

Nolato har forvirvat verksamheten i amerikanska Ja-Bar Silicone Corporation. Bolaget, som omsitter omkring 150
MSEK pa drsbasis med god lonsamhet, ger ett starkt erbjudande avseende process- och materiallésningar inom
skirmning av elektronik foér att uppna elektromagnetisk kompabilitet, si kallad EMC.

Nolato har forvirvat verksamheten bestiende av nettotillgdngar i Ja-Bar Silicone Corporation, bestimmande
inflytande har erhallits och bolaget konsolideras av Nolato fran och med 18 december. Forvirvet har redovisats enligt
forvirvsmetoden, varvid den totala kopeskillingen fordelats pa forvirvade tillgdngar och 6vertagna skulder utifran
dessas respektive verkliga virden. Verkligt virde av nettotillgdngarna har faststillts med tillimpning av allmint
vedertagna principer och metoder. Kopeskillingen utgdrs av kontant betalning. Forvirvad verksamhet kommer att
redovisas inom affirsomridet Integrated Solutions. Férvirvet hade bidragit med 157 MSEK till Nolatokoncernens
omsittning under 2019 om bolaget hade #gts hela aret. Affiren bedéms medfora en marginell positiv effekt pa
Nolatos vinst per aktie under 2020. Forvirvsanalysen ir fortfarande preliminir da virdet pa ¢vertagna tillgingar och
skulder fran forvirvet inte slutgiltigt faststillts dnnu.

Forvarvsvarde, goodwill och kassaflbdeseffekter (preliminart)

Forvarvsvirde

Kopeskilling 93
Avgar verkligt varde pé forvarvade nettotillgingar (enligt spec nedan) - 57
Goodwill 36

Goodwill som uppkommit i samband med transaktionen utgérs av synergier som vintas uppnas till foljd av
framforallt 6kade forsiljningsvolymer for Nolatokoncernen till kunder inom affirsomrédet Integrated Solutions. Men
dven till viss del genom ligre kostnader genom bittre inképsvillkor fran externa leverantdrer samt $vrig medverkan
pd olika nivder inom affirsomradet Integrated Solutions. Goodwillen ir skattemissigt avdragsgill enligt skatteregler i
USA.

Nettotillgéngar (preliminért) Balansrékning vid Just. till Verkligt

forvérvstilifallet  verkl. vdrde vérde
Immateriella anldggningstillgangar — 14 14
Materiella anlaggningstillgangar 21 — 21
Omsattningstillgangar 35 — 35
Uppskjuten skatteskuld — -4 -4
Kortfristiga skulder -9 — -9
Forvarvade nettotillgingar 47 10 57

Immateriella anliggningstillgdngar i form av kundrelationer har bedémts uppga till 14 MSEK och kommer
redovisningsmissigt att skrivas av under 10 ar. Bruttovirde, verkligt virde och virde som férvintas bli reglerat for
balansposten kundfordringar, uppgar i samtliga fall till 14 MSEK. Forvirvsutgifter om 3 MSEK har kostnadsforts som
ovriga rorelsekostnader.

Kassaflddeseffekter

Kontant erlagt férvérvsvirde -93
Avgar forvérvade likvida medel —
Netto kassafldde frén forvérvet -93
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B Moderbolagets resultatrikning (sammandrag)

Q4 Q4 Helér Helér
MSEK 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 11 14 60 63
Forséljningskostnader -1 -2 -7 -7
Administrationskostnader -12 -13 -48 -49
Ovriga rorelseintakter 1 1 3 5
Ovriga rorelsekostnader -12 -12 —48 - 47
Rorelseresultat -13 -12 -40 -35
Resultat fran andelar i koncernforetag 286 344 468 495
Finansiella intdkter -2 4 10 14
Finansiella kostnader 10 -23 -42 - 60
Resultat efter finansiella poster 281 313 396 414
Bokslutsdispositioner 210 252 210 252
Skatt -49 - 54 —43 - 55
Resultat efter skatt 442 511 563 611
Av- och nedskrivningar ingar med — 1 — 1
B Moderbolagets balansrikning (sammandrag)
MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Tillgéngar
Immateriella anléggningstiligdngar 1 1
Materiella anlédggningstillgangar 1 1
Finansiella anldggningstillgéngar 1854 1675
Summa anléggningstillgdngar 1856 1677
Ovriga fordringar 954 903
Kassa och bank 218 59
Summa omséattningstillgdngar 1172 962
Summa tillgdngar 3028 2639
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1842 1577
Obeskattade reserver 229 199
Uppskjuten skatteskuld 5 6
Ovriga avsattningar 11 12
Léngfristiga skulder 670 556
Kortfristiga skulder 271 289
Summa eget kapital och skulder 3028 2 639
Transaktioner med nérstaende:
MSEK Period Forséljning Inkdp Rénte- Réante- Res. fr. andelar Fordran pa nérst. Skuld till nérst.
Nérstaende av tjénster av tjénster intékter kostnader i koncernféretag pa balansdagen pa balansdagen
Dotterbolag Helar 2019 60 -8 10 — 468 1350 290
Dotterbolag Heldr 2018 63 -6 14 — 495 1312 313

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nédgon direkt eller indirekt delaktighet i négra affarstransaktioner mellan sig och bolaget
som &r eller var ovanliga till sin karaktdr med avseende pé villkoren. Inte heller har koncernen ldmnat 1an, stallt garantier eller ingétt borgensforbindelse for ndgon av

styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 269 04 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 e E-mail info@nolato.com e Internet www.nolato.se





