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Stark omsattnings- och resultattillvaxt

Fjarde kvartalet 2020 i sammandrag

e Omsattningen okade till 2.487 MSEK (2.296)

e Rorelseresultatet (EBITA) dkade till 283 MSEK (249)

e EBITA-marginal om 11,4 procent (10,8)

e Resultat efter skatt var 211 MSEK (206)

e Resultat per aktie efter utspadning dkade till 7,87 SEK (7,75)

¢ Kassaflodet efter investeringar uppgick till 211 MSEK (601, exkl. forvarv)

Heldret 2020 i sammandrag
e Omsattningen okade till 9.359 MSEK (7.919)
e Rorelseresultatet (EBITA) 6kade till 1.066 MSEK (895)
e Resultat per aktie efter utspadning var 30,24 SEK (26,60)
e Kassaflodet efter investeringar exkl. forvarv 6kade till 905 MSEK (800)
e Soliditeten var 43 procent (48) och den finansiella nettoskulden
uppgick till 298 MSEK (666, nettotillgang)
e Styrelsen foreslar en utdelning med 16,00 SEK (0,00) per aktie
e Styrelsen foreslar en uppdelning av bolagets aktier, en s k aktiesplit 10:1
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Kommentar fran CEO - Stark omsattnings- och
resultattillvaxt i kvartalet — basta aret hittills!

Nolato utvecklades positivt dven under det fjarde kvartalet, vilket sammantaget resulterade i att
2020 blev koncernens basta ar hittills trots den pagaende pandemin. Det &r ett kvitto pa vara
djupa kundrelationer och starka stéllning som en global strategisk partner till en rad ledande
foretag inom sina respektive sektorer. Omsattningen for helaret 2020 6kade med 18 procent till
9.359 MSEK, tillika en tillvaxt om 12 procent justerat for valuta och férvarv. Rorelseresultatet
matt som EBITA oversteg for forsta gangen en miljard och uppgick till 1.066 MSEK med en EBITA
marginal om 11,4 procent. Resultatet per aktie efter utspadning 6kade till 30,24 SEK och
styrelsen har beslutat att foresla arsstamman en utdelning om 16,00 SEK per aktie,
motsvarande en utdelningsandel om 53 procent.

Medical Solutions omsattning under det fjarde kvartalet uppgick till 951 MSEK, motsvarande
en organisk tillvaxt om 5 procent. Tillvaxten har varit god, framforallt inom omraden dar
efterfragan okat till f6ljd av pandemin, bland annat diagnostik. Samtidigt har pandemin lett till
en minskad efterfragan inom kirurgiomradet da operationer skjuts pa framtiden, vilket
framforallt paverkat oss i den amerikanska verksamheten. EBITA-marginalen uppgick till 11,8
procent.

Omséttningen for Integrated Solutions uppgick till 907 MSEK, en minskning med 10 procent
justerat for valuta och forvarv. Som tidigare kommunicerats har vi tillsammans med kund inom
Vaporiser Heating Products (VHP) genomfort kostnadssankningar inom hela leverantorsledet,
som i kombination med nagot lagre volymer har medfért minskad omséattning. EBITA-
marginalen uppgick till 12,2 procent. Nolato bedémer att volymerna inom VHP 6kar och att
omséattningen for affarsomradet under forsta kvartalet 2021 kommer att 6verstiga 1 miljard
kronor.

Inom Industrial Solutions har vi sett en 6kad efterfraga saval fran kunder inom generell

N7,

Christer Wahlquist, vd och
koncernchef, Nolato AB

”Nolato genomforde under
sensommaren sitt storsta
forvarv hittills. Integrationen
av amerikanska GW Plastics,
som konsoliderades den 1
september, l6per enligt plan
och kommer medféra
betydande marknads-
synergier over tid. Det géller
inte minst pa den
nordamerikanska kontinenten

dar vi starker var position
markant samtidigt som vi pa
allvar etablerar en solid global

industri som fordonssektorn. Omsattningen uppgick till 629 MSEK, vilket justerat for valuta och
forvarv innebér en tillvaxt om 4 procent, samtidigt som EBITA-marginalen férbattrades till 9,9
procent. De 6kade volymerna och ett kontinuerligt fokus pa effektivitet har paverkat marginalen

positivt. position.”
Koncernen i sammandrag

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK om inte annat anges Not 2020 2019 2020
Nettoomsattning 1 2 487 2296 9359 7919
Rorelseresultat (EBITDA) 389 357 1456 1263
Rorelseresultat (EBITA) 283 249 1066 895
EBITA-marginal, % 11,4 10,8 11,4 11,3
Roérelseresultat (EBIT) 2 274 246 1048 887
Resultat efter finansiella poster 2 269 236 1014 857
Resultat efter skatt 211 206 806 703
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 3 7,89 7,76 30,27 26,60
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 3 7,87 7,75 30,24 26,60
Justerat resultat per aktie, fére utspadning, SEK 3 8,15 7,84 30,79 26,82
Justerat resultat per aktie, efter utspadning, SEK 3 8,13 7,83 30,76 26,82
Kassaflode efter investeringar, exklusive férvarv och avyttringar 211 601 905 800
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande, exklusive forvarv och avyttr. 102 81 347 360
Kassagenerering, % = — 87 88
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 20,7 23,1 20,7 23,1
Avkastning pa eget kapital, % 23,9 25,5 23,9 25,5
Soliditet, % 43 48 43 48
Finansiell nettoskuld (-) / nettotillgang (+), exklusive pensions- &
leasingskulder — 298 666 298 666

Se definitioner av IFRS-matt och alternativa nyckeltal pa sidan 22.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -31 MSEK for helar 2020 samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat resultatet efter
skatt med -25 MSEK.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -22 MSEK i Q4-2019 och for helar 2019, samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat
resultatet efter skatt med -16 MSEK.
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Fjarde kvartalet 2020

o Omséttningen uppgick till 2.487 MSEK (2.296), justerat for valuta och
forvarv, en minskning med 2 procent

e |Integrationen av GW Plastics I6per enligt plan och kommer att medféra
betydande marknadssynergier éver tid

e® Rorelseresultatet (EBITA) 6kade till 283 MSEK (249)

o EBITA-marginal om 11,4 procent (10,8)

o Kassaflodet efter investeringar uppgick till 211 MSEK (601, exkl. férvarv)

Forsdljning
Koncernens omsattning uppgick till 2.487 MSEK (2.296). Justerat for valuta
och férvdrv, en minskning med 2 procent.

Medical Solutions omséattning uppgick till 951 MSEK (627), justerat for
valuta och forvarv 6kade omséattningen med 5 procent. Tillvaxten har varit
god, framforallt inom omraden dar efterfragan okat till foljd av pandemin,
bland annat diagnostik, medan kirurgi paverkats negativt till foljd av
uppskjutna operationer, framférallt i den amerikanska verksamheten.

Integrated Solutions omséattning uppgick till 907 MSEK (1.097). Justerat
for valuta och forvarv, en minskning med 10 procent. Som aviserades i
rapporten fran tredje kvartalet, har Nolato tillsammans med kund inom
Vaporiser Heating Products (VHP) genomfért kostnadssankningar inom hela
leverantérsledet, som i kombination med nagot lagre volymer har medfort
minskad omsattning. Omsattningen inom EMC-omradet har varit stabil men
volymerna till mobiltelefoner har varit fortsatt svaga under kvartalet.
Nolato bedémer att volymerna inom VHP 6kar och att omsattningen for
affarsomradet under forsta kvartalet 2021 kommer att 6verstiga 1 miljard
kronor.

Industrial Solutions omséattning uppgick till 629 MSEK (573), justerat for
valuta och férvarv 6kade omséattningen med 4 procent. Efterfragan fran
kunderna har 6kat bade inom generell industri och fordonssektorn.

Stark omsattnings- och
resultattillvaxt

® Omsattning
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Resultat

Koncernens rorelseresultat (EBITA) 6kade till 283 MSEK (249).

Rorelseresultatet (EBITA) for Medical Solutions dkade till 112 MSEK (80),
Integrated Solutions minskade till 111 MSEK (147) och Industrial Solutions
Okade till 62 MSEK (47).

EBITA-marginalen for Medical Solutions uppgick till 11,8 procent (12,8).
Hogt kapacitetsutnyttjande och en gynnsam forsaljningsmix har haft positiv
effekt, medan en lagre rérelsemarginal i den forvarvade verksamheten har
en utspadningseffekt. For Integrated Solutions uppgick marginalen till 12,2
procent (13,4). Lagre volymer har paverkat marginalen nagot samtidigt som
foregaende ars marginal paverkades positivt av produktmixen inom
Vaporiser Heating Products (VHP) och hogt kapacitetsutnyttjande inom
mobiltelefoner. EBITA-marginalen for Industrial Solutions férbattrades till
9,9 procent (8,2). De hogre volymerna tillsammans med 6kad effektivitet,
har paverkat marginalen positivt. Sammantaget uppgick koncernens EBITA-
marginal till 11,4 procent (10,8).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 274 MSEK (246).

Resultatet efter finansnetto 6kade till 269 MSEK (236).

Resultatet efter skatt var 211 MSEK (206). Resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till 7,87 SEK (7,75). Justerat resultat per aktie efter
utspadning men exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar fran
foretagsforvarv uppgick till 8,13 SEK (7,83).

Justerat resultat per aktie
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Efter utspadning

Omsattning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affarsomrade

R EBITA-marg WERPSElf:
Q4/2019 Q4/2020 Q4/2019

Omsattning [elggkEidaliales EBITA
MSEK Q4/2020 Q4/2019 Q4/2020
627

Medical Solutions 951 112 80 11,8% 12,8%
Integrated Solutions 907 1097 111 147 12,2% 13,4%
Industrial Solutions 629 573 47 9,9% 8,2%
Koncernjust., moderbolag = -1 —-25 — —
Totalt koncernen 2 487 2296 283 249 11,4% 10,8%

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -22 MSEK i Q4-2019.

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, finansiella intdkter och kostnader samt avskrivningar pa immateriella tillgdngar som uppkommit i

samband med foretagsforvary.
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Helar 2020

Forsaljning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 9.359 MSEK (7.919). Justerat for valuta
och férvarv en 6kning med hela 12 procent.

Medical Solutions omsattning 6kade med 24 procent till 3.089 MSEK
(2.484), Integrated Solutions 6kade med 24 procent till 4.068 MSEK (3.292)
och Industrial Solutions 6kade med 2 procent till 2.205 MSEK (2.159).

Koncernens rorelseresultat (EBITA) okade till 1.097 MSEK (917), exklusive
engangsposter om -31 MSEK (-22). Inklusive engangsposter uppgick
resultatet till 1.066 MSEK (895). Sammantaget uppgick koncernens EBITA-
marginal till 11,7 procent (11,6) exklusive engangsposter.

Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 1.079 MSEK (909), exklusive
engangsposter. Inklusive engangsposter uppgick resultatet till 1.048 MSEK
(887). | forsta kvartalet har 14 MSEK kostnadsforts som engangspost for
avvecklingen av en produktionsanldggning inom den brittiska affarsenheten
Nolato Jaycare. | augusti meddelade Nolato att amerikanska GW Plastics
Inc. férvarvats och i tredje kvartalet har forvarvskostnader i samband med
forvarvet kostnadsforts som engangspost med 17 MSEK. Engangsposterna
har redovisats pa koncernniva och har dérmed inte paverkat
affarsomradenas resultat.

Resultatet efter finansnetto var 1.014 MSEK (857).

Resultatet efter skatt uppgick till 806 MSEK (703). Resultatet per aktie
efter utspadning 6kade till 30,24 SEK (26,60). Exklusive engangsposter var
resultat per aktie efter utspadning 31,17 SEK (27,20). Justerat resultat per
aktie efter utspadning men exklusive avskrivningar pa immateriella
tillgdngar fran foretagsforvary uppgick till 30,76 SEK (26,82). Den effektiva
skattesatsen uppgick till 20,5 procent (18,0).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 20,7 procent (23,1). Avkastningen
pa eget kapital var 23,9 procent (25,5). Kassagenereringen uppgick till 87
procent (88).

o Affdrsomrddenas andel av
omsattningen

Industrial
Solutions 24%

Medical
Solutions 33%

Integrated
Solutions 43%

e Affirsomradenas andel av
rorelseresultatet (EBITA)

Industrial
Solutions 15%

Medical
Solutions 36%

Integrated
Solutions 49%

e Omsattning per geografisk
marknad

Ovriga vérlden 2%
Nordamerika Sverige 10%

13%

Asien
26% .
Ovriga
Europa
49%
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Medical Solutions e Medical Solutions omsattning

2020 [

Omsattning 3089 2484 ¥ igg

Rorelseresultat (EBITA) 402 320 2 400

EBITA marginal (%) 13,0 12,9 208

Rorelseresultat (EBIT) 391 317 2019|2020 2020 | 20201 2020

@ o]l

Medical Solutions omsattning uppgick till 3.089 MSEK (2.484), justerat for

valuta och forvarv 6kade omsattningen med 7 procent. Tillvaxten av @ Medical Solutions rorelseresultat

produktionsvolymer har varit stark, framforallt inom omraden dar (EBITA) & EBITA-marginal %

efterfragan okat till foljd av pandemin, bland annat diagnostik, medan 125 150

kirurgi paverkats negativt till foljd av uppskjutna operationer under fjarde 100 4 I 12:0

kvartalet, framforallt i den amerikanska verksamheten. x 75 . L 9,0
Roérelseresultatet (EBITA) okade till 402 MSEK (320). g so - - 6,0
EBITA-marginalen uppgick till 13,0 procent (12,9). Marginalen har 25 1 - 3.0

paverkats positivt av hogt kapacitetsutnyttjande och en gynnsam 01 00
e : ) . L o 2019/2020(2020|2020(2020

forsaljningsmix, medan en lagre rorelsemarginal i den férvarvade

amerikanska verksamheten paverkat under arets sista fyra manader. Som Qs | a ‘ Q2 ‘ @ ‘ Q4

tidigare meddelats har amerikanska GW Plastics forvarvats och
konsolideras fran 1 september. Integrationen I6per enligt plan och kommer
att medfora betydande marknadssynergier éver tid. Drygt fyra femtedelar
av verksamheten redovisas inom Medical Solutions.

Den starka tillvaxten medfor att Nolato kommer att expandera
produktionskapaciteten i Schweiz, Ungern och Sverige.

Integrated Solutions

Omsattning och resultat helar (MSEK) 2020 2019 e Integrated Solutions omséttning

Omsattning 4068 3292 1250
Rorelseresultat (EBITA) 548 427 . 1000
EBITA marginal (%) 13,5 13,0 g ;gg
Rorelseresultat (EBIT) 546 427 250

0

2019 (2020 2020|2020 (2020

Integrated Solutions omsattning dkade kraftigt och uppgick till 4.068 MSEK
(3.292), huvudsakligen drivet av 6kade volymer inom Vaporiser Heating

Q4‘Q1‘Q2‘Q3‘Q4‘

Products (VHP). Justerat for valuta och forvarv dkade omséttningen med e Integrated Solutions rérelseresultat
hela 23 procent. Omsattningen inom EMC-omradet har varit stabil, medan (EBITA) & EBITA-marginal %
volymerna till mobiltelefoner har varit fortsatt svaga. Nolato bedémer att 500 180
volymerna inom VHP 6kar och att omsattningen for affarsomradet under L 15:0
forsta kvartalet 2021 kommer att dverstiga 1 miljard kronor. X 150 1 - 12,0
Rorelseresultatet (EBITA) dkade till 548 MSEK (427). g 100 4 [ 20
EBITA-marginalen uppgick till mycket starka 13,5 procent (13,0). Hoga 30 1 F 3:0

volymer samt att afféarsomradet erhallit ett generellt bidrag fran kinesiska 0 1 - 00

) . o . . 2019|2020(2020|2020(2020
myndigheter, har bidragit till den hégre marginalen.
Q4‘Q1|Q2‘Q3|Q4

Nolato AB (publ) bokslutskommuniké 2020, sid 6 av 26



Industrial Solutions

Omsattning och resultat helar (MSEK) 2020 2019

Omsattning 2 205 2159
Rorelseresultat (EBITA) 168 181
EBITA marginal (%) 7,6 8,4
Rorelseresultat (EBIT) 163 176

Industrial Solutions omsattning uppgick till 2.205 MSEK (2.159), justerat for
valuta och forvarv minskade omséattningen med 1 procent. Hygienomradet,
som hade laga volymer under forsta halvaret foregdende ar, har
normaliserats. Efterfragan pa vissa produkter inom detta omrade har varit
hog under andra halvaret, delvis till f6ljd av pagaende pandemi. Efterfragan
fran kunderna inom fordonsindustrin paverkades kraftigt genom
nedstdangningar under delar av andra kvartalet. Uppstarten av produktionen
skedde under andra halvan av maj med ldga volymer, for att sedan
successivt oka.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 168 MSEK (181).

EBITA-marginalen uppgick till 7,6 procent (8,4). De lagre volymerna till
framforallt fordonsindustrin har paverkat marginalen, mest under det
andra kvartalets nedstangningar. Som tidigare meddelats har amerikanska
GW Plastics forvarvats och konsolideras fran 1 september. Knappt en
femtedel av verksamheten redovisas inom Industrial Solutions.

e Industrial Solutions omsattning

MSEK

2019 | 2020 | 2020 | 2020 | 2020

Q4‘01‘Q2‘Q3‘Q4|

® Industrial Solutions rorelseresultat
(EBITA) & EBITA-marginal %
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Kassaflode

Kassaflodet efter investeringar under fjarde kvartalet uppgick till 211 MSEK
(601), exklusive forvarv samt darmed sammanhangande kurseffekter i
kassaflodet. Kraftigt minskad rorelsekapitalbindning till foljd av l1aga
kundfordringar under fjarde kvartalet 2019 har férandrats till ett 6kat
rorelsekapitalbehov i motsvarande kvartal 2020. Denna férandring har
framforallt bidragit till minskningen av kassaflodet. Kassaflodespaverkande
nettoinvesteringar dkade till 102 MSEK (81, exklusive forvarv).

For helaret 2020 6kade kassaflodet efter investeringar, exklusive forvary
samt darmed sammanhéangande kurseffekter i kassaflodet, till 905 MSEK
(800). Det starka resultatet, minskad rorelsekapitalbindning samt nagot
lagre investeringar forklarar utvecklingen av kassaflodet. Inklusive forvary
uppgick kassaflodet efter investeringar till -531 MSEK (707). Ackumulerat
uppgick kassaflodespaverkande nettoinvesteringar exklusive forvarv till 347
MSEK (360). Inklusive forvarv uppgick kassaflodespaverkande
nettoinvesteringar till 1.695 MSEK (453). Kassagenereringen for den
senaste tolvmanadersperioden uppgick till 87 procent (88). Nolatos
arsstamma 2020 beslutade att ingen utdelning skulle ske. Darmed har ingen
utdelning utbetalats, vilket har paverkat kassaflodets
finansieringsverksamhet positivt jamfort med foregaende ar, da 368 MSEK
betalades ut till aktiedgarna.

Finansiell stallning

e Kassaflode efter investeringar

800

600 -
400 -
200 -

0 -
-200

MSEK

2019
Q4

2020
Ql

2020
Q2

2020
Q3

Exklusive forvarv och avyttringar

2020
Q4

® Finansiell nettotillgdng/skuld &

Rantebarande tillgdngar 6kade till 1.487 MSEK (1.362) och rantebarande soliditet %
finansiella skulder 6kade till 1.785 MSEK (696). Den finansiella nettoskulden 1500 60
uppgick darmed till -298 MSEK (+666). Det positiva kassaflodet den senaste 1000 - - 50
tolvmanadersperioden har 6kat den finansiella nettotillgdngen samtidigt § 500 + I gg
som ingen utdelning utbetalats, medan forvarvet under tredje kvartalet av 2 -508 i L 20
GW Plastics Inc. har 6kat de finansiella skulderna. Ytterligare finns 1000 I (1)0
ranteb&rande pensionsskulder med 274 MSEK (246) samt rantebarande 2019|2020‘2020|2020‘2020
leasingskulder med 358 MSEK (277). Eget kapital 6kade till 3.699 MSEK " | @ ‘ @ | @ ‘ "
(2.966). Soliditeten uppgick till 43 procent (48) och har minskat i och med
forvarvet. Nolato har utdkat sina langsiktiga kreditavtal som uppgar till
drygt 2 miljarder. Ytterligare finns kortfristiga finansiella kreditramar om
drygt 1 miljard.
Finansiell stallning
MSEK 2020-12-31 |ECEPEN
Rantebarande skulder, kreditinstitut —-1785 - 696
Kassa och bank 1487 1362
Finansiell nettoskuld (=) / nettotillgéng (+) —298 666
Rantebarande pensionsskulder -274 —246
Finansiell nettoskuld (=) / nettotillgdng (+), inklusive pensionsskulder —572 420
Leasingskulder —358 =277
Finansiell nettoskuld (=) / nettotillgdng (+), inklusive pensions- & leasingskulder -930 143
Rérelsekapital 388 280
I procent av férsdljning (genomsnitt) (%) 3,6 3,2
Sysselsatt kapital 6116 4184
Avkastning sysselsatt kapital (genomsnitt) (%) 20,7 23,1
Eget kapital 3699 2 966
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 23,9 25,5
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Resultatanalys for koncernen

MSEK

Q4 Q4 Helar Helar
2020 2019 2020 2019

Nettoomsattning

2487 2296 9359 7919

Bruttoresultat exklusive avskrivningar 523 454 1893 1612
| procent av nettoomsdttningen 21,0 19,8 20,2 20,4
Kostnader - 134 -97 - 437 —349
| procent av nettoomsdttningen 5,4 4,2 4,7 4,4
Rorelseresultat (EBITDA) 389 357 1456 1263
| procent av nettoomsdttningen 15,6 15,5 15,6 15,9
Avskrivningar - 106 -108 -390 -368
Rorelseresultat (EBITA) 283 249 1066 895
| procent av nettoomsdttningen 11,4 10,8 11,4 11,3
Avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv -9 -3 -18 -8
Rorelseresultat (EBIT) 274 246 1048 887
Finansiella poster =3 -10 -34 -30
Resultat efter finansiella poster 269 236 1014 857
Skatt —-58 -30 —208 —-154
| procent av resultat efter finansiella poster 21,6 12,7 20,5 18,0
Resultat efter skatt 211 206 806 703
Personal e Kontakt:

Genomshnittligt antal arsanstéllda under perioden var 6.721 personer
(5.941). Okningen av antal drsanstallda &r framférallt hanforlig till
Integrated Solutions verksamhet i Kina och genom foérvarvet i USA.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets affarsrisker och riskhantering samt
hantering av finansiella risker beskrivs i arsredovisningen for 2019 pa
sidorna 53 — 55 samt i not 30 pa sidorna 79 — 82.

Inga handelser av vasentlig betydelse har intréffat under perioden som
vasentligen paverkar eller forandrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.

Sasongseffekter

Nolato har inga vdsentliga sdsongsvariationer. Under tredje kvartalet kan
dock omséattningen inom Industrial Solutions och i viss man Medical
Solutions paverkas negativt av att semesterperioden ingar i kvartalet saval
for Nolato som for bolagets kunder.

Handelser efter balansdagens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang, men Nolato
verkar i en omvarld med Covid-19 som vid tiden fér rapportens avgivande
pa olika satt paverkar koncernen.

® Christer Wahlquist, vd och
koncernchef, telefon 070-580 48 48.

® Per-Ola Holmstrém, vice vd och
finansdirektor, telefon 070-576 33 40.

® Webbsand telefonkonferens
den 10 februari:

| anslutning till bokslutskommunikén
haller Nolato en webbsand
telefonkonferens pa engelska klockan
15:30. Nolato representeras av
koncernchef Christer Wahlquist och
finansdirektor Per-Ola Holmstréom, som
presenterar kommunikén samt svarar pa
fragor. Information om telefonnummer
och webbplats finns pa
https://financialhearings.com/
event/12328. Presentation kommer att
finnas tillganglig pa www.nolato.se/ir
efter bokslutskommunikéns
offentliggérande. Webbsandningen
kommer att finnas tillgédnglig pa samma
adress efter livesandningen.
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Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren har beslutatet att foresla
arsstamman en utdelning om 16,00 SEK per aktie (0,00), motsvarande 428
MSEK (0). Utdelningsandelen uppgar till 53 procent (0). Direktavkastningen
var 1,9 procent i forhallande till borskursen den 31 december 2020. Nolatos
utdelningspolicy ar att foresla en utdelning som éverstiger 50 procent av
resultatet efter skatt, med beaktande av Nolatos langsiktiga
utvecklingsmaijligheter, finansiella stallning och investeringsbehov.
Styrelsen har ocksa beslutat att foresla arsstamman en uppdelning av
bolagets aktier, varvid en befintlig aktie i bolaget delas i 10 aktier av samma
aktieslag (aktiesplit 10:1).

Agare och legal struktur

Nolato AB (publ) med organisationsnummer 556080-4592 ar moderbolag i
Nolatokoncernen.

Nolatos B-aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm, dar Nolato &r ett
Large Cap foretag och ingar i sektorn Industrials.

Antalet aktiedgare uppgick den 30 december till 11.656. De stdrsta dgarna
utgdrs av familjen Jorlén samt familjen Bostrom med 9 procent vardera,
familjen Hamrin samt Capital Group med 8 procent vardera samt Lannebo
Fonder med 7 procent av kapitalet.

Moderbolaget

I moderbolaget, som inte ar rorelsedrivande, uppgick omsattningen till 69
MSEK (60). Resultatet efter finansiella poster var 508 MSEK (396).
Eventualforpliktelser uppgick till 304 MSEK (252).

Redovisnings- och varderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU.
Bokslutskommunikén for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Interim Financial Reporting och tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Géllande offentliggbrande av denna
bokslutskommuniké har lagen om vardepappersmarknaden tillampats.
Koncernredovisningen har upprattats enligt samma principer som i
senaste arsredovisningen, vilka beskrivs i arsredovisningen fér 2019.
IASB och IFRS Interpretations Committee har utgivit nya standarder och
uttalanden som trader i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari
2020 eller senare. Nyheter eller andringar med framtida tillampning
planeras inte att tilllampas i fortid. Inga av de standarder eller tolkningar
som IASB har publicerat forvantas ha nagon vasentlig paverkan pa
koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.
Bokslutskommunikén fér moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens nionde kapitel.

Denna information utgjorde fére
offentliggérandet insiderinformation och
dr sadan information som Nolato AB dr
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners forsorg,
for offentliggérande den 10 februari 2021
kl 14:30 CET.

Rapporten har ej granskats av bolagets
revisor.
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Arsstimma

Arsstamma kommer att héllas kl. 16.00 den 4 maj 2021. Valberedningen har
den 13 januari nominerat Tomas Blomquist som ny styrelseledamot och
foreslar omval av 6vriga ledamoter samt styrelsens ordférande. Aktiedgare
som dnskar lamna forslag till valberedningen, kan kontakta valberedningens

ordférande Henrik Jorlén, e-post henrik.jorlen@gmail.com eller vanlig post
Kommendorsgatan 4, 269 77 Torekov.

Kalendarium

® Rapport for tre manader 2021: 4 maj 2021
Arsstamma 2021: 4 maj 2021

Rapport for sex manader 2021: 20 juli 2021
Rapport for nio manader 2021: 28 oktober 2021
Bokslutskommuniké 2021: 7 februari 2022

Torekov den 10 februari 2021
Nolato AB (publ)
Styrelsen
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Nolatos affar

Nolato ar en global, avancerad hégteknologisk samarbetspartner och tillverkare av polymera produkter och system till
ledande kunder inom val definierade marknadsomraden sasom medicinteknik, lakemedel, konsumentelektronik,
telekom, fordon, hygien och andra utvalda industriella sektorer.

Genom lang erfarenhet, gediget material och processkunnande, tidig medverkan i kundernas projekt, kvalificerad

projektstyrning och god kunskap om varje enskild kunds forutsattningar, ar Nolato en effektiv och innovativ
samarbetspartner.

Nolatos affarsmodell
Var affarsmodell bygger pa tre decentraliserade affarsomraden som med egen beslutskraft och gemensamma
ambitioner arbetar for att uppfylla var vision och véra finansiella mal.

Genom utbyte av erfarenheter mellan vara olika affarsomraden, val utvecklad och ledande teknologi, brett
utvecklings- och designkunnande, kvalificerad projektledning samt hogeffektiv produktion bygger vi néra, langsiktiga
och innovativa samarbeten med vara kunder och partners samt skapar ett mervarde for saval dem som véra agare.

Var gemensamma vardegrund — affarsmaéssiga, vélorganiserade och ansvarstagande — ska genomsyra allt vi gor.

Nolatos strategier

Tidig medverkan i kundernas utvecklingsprocess

Nara och langsiktigt samarbete / partnerskap med kunderna
Innovativa, integrerade och hogteknologiska I6sningar

Hog produktivitet / Lean manufacturing

Forflyttning uppat i vardekedjan / Hogt foradlingsvarde
Global ndrvaro

Ansvarsfullt foretagande

Nolato ar en svensk koncern med verksamhet i Europa, Asien och Nordamerika.
Vi utvecklar och tillverkar produkter i polymera material som plast, silikon och TPE till ledande
kunder inom medicinteknik, ldkemedel, konsumentelektronik, telekom, fordon, hygien och andra

utvalda industriella sektorer.

Nolatoaktien noteras pa Nasdag Stockholm, dar Nolato &r ett Large Cap-foretag i sektorn Industrials.

www.nolato.se
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Koncernens resultatrakning (sammandrag)

Q4 Helar

MSEK Not 2020 2020
Nettoomsattning 1 2 487 2 296 9359 7919
Kostnad salda varor —-2069 -1949 -7853 -6671
Bruttoresultat 418 347 1506 1248
Ovriga rorelseintakter 2 -6 29 2
Forsaljiningskostnader —43 -32 — 138 -126
Administrationskostnader —88 -57 —293 -231
Ovriga rorelsekostnader -15 -6 - 56 -6
—144 -101 —458 -361
Roérelseresultat 2 274 246 1048 887
Finansiella poster 2 =3 -10 -34 -30
Resultat efter finansiella poster 2 269 236 1014 857
Skatt —58 -30 —208 - 154
Resultat efter skatt 211 206 806 703

Hela resultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Av- och nedskrivningar avseende anlaggningstillgdngar ingar med 115 111 408 376
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 7,89 7,76 30,27 26,60
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 7,87 7,75 30,24 26,60
Antal aktier vid utgdngen av perioden, fore utspadning 26744208 26548008 26744208 26 548008
Antal aktier vid utgdngen av perioden, efter utspadning 26793374 26548982 26793374 26548982
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 26739258 26543778 26631168 26431806
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 26812514 26576638 26656096 26432001

Koncernen har vid periodens slut tva incitamentsprogram: Incitamentsprogram 2016/2021 och Incitamentsprogram 2019/2024. For ytterligare
information se Not 3 Resultat per aktie pa sid 16.

Koncernens totalresultat

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2020 2019 2020 2019

Periodens resultat 211 206 806 703

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kan omfbras till periodens resultat

Omvérderingar av formansbestamda pensionsplaner —-27 —45 —-26 - 66
Skatt hanforligt till poster som inte kan aterforas till periodens resultat 4 6 4 11
—-23 -39 -22 -55

Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter —143 -40 —-139 21
Periodens forandring i verkligt varde pé kassaflodessakringar =/ 4 -11 2
Skatt hanforligt till forandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar 1 — 2 —
—149 -36 —148 23
Ovrigt totalresultat, netto -172 -75 -170 -32
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 39 131 636 671

Finansiella instrument &r varderade till verkligt varde enligt varderingshierarki Niva 2.
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Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK 2020-12-31 prAskicENWERK)

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 2093 852
Materiella anlaggningstillgangar 2 402 1839
Langfristiga finansiella tillgangar 2 2
Ovriga langfristiga fordringar 1 1
Uppskjuten skattefordran 50 58

Summa anlaggningstillgangar 4548 2752

Omsattningstillgangar

Varulager 1110 667
Kundfordringar 1254 1051
Ovriga fordringar? 285 302
Kassa och bank 1487 1362
Summa omsattningstillgangar 4136 3382
Summa tillgangar 8 684 6134

Eget kapital och skulder

Eget kapital 3699 2 966
Langfristiga skulder och avséttningarl) 1584 1179
Uppskjuten skatteskuld” 223 110
Kortfristiga skulder och avséttningar” ) 3178 1879

Summa skulder och avsattningar 4985 3168

Summa eget kapital och skulder 8 684 6134

Y Réntebdrande/ej rantebarande skulder och avsattningar:

Rantebarande skulder och avsattningar 2417 1219
Ej rantebdrande skulder och avsattningar 2 568 1949
Summa skulder och avsattningar 4985 3168
Finansiella instrument &r varderade till verkligt varde enligt varderingshierarki Niva 2.
2 ovriga fordringar ingar valutaterminer med 27 5
3 kortfristiga skulder och avsattningar ingar valutaterminer med 18 1
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Koncernens forandring av eget kapital (sammandrag)

Helar Helar
MSEK 2020 2019

Eget kapital vid periodens ingang 2 966 2592
Periodens totalresultat 636 671
Utdelningar = -368
Teckningsoptioner ingdende i incitamentsprogram 2 —
Losen av teckningsoptioner ingdende i incitamentsprogram 95 71

Eget kapital vid periodens utgang hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3699 2 966

Koncernen har vid periodens slut tva incitamentsprogram: Incitamentsprogram 2016/2021 och Incitamentsprogram 2019/2024. |
incitamentsprogram 2016/2021 har Serie 2018/2021 inlésen fran 2021-05-01 till 2021-12-15. Teckningskurs fér Serie 2018/2021 &r 502,00
kr/st. I incitamentsprogram 2019/2024 har Serie 2020/2023 inlésen fran 2023-05-01 till 2023-12-15. Teckningskurs for Serie 2020/2023 ar
928,80 kr/st. Programmen har beaktats vid berdkning av antal aktier efter utspadning. Vid full nyteckning av aterstdende teckningsoptioner ger
programmen maximalt 488.250 nya B-aktier.

Koncernens kassaflodesanalys (sammandrag)

Helar Helar
2020 2019

Q4
MSEK 2020

Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 501 328 1057 1005

Forandringar i rorelsekapital —158 354 107 155
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 343 682 1164 1160
Kassaflode fran investeringsverksamheten -102 -174 -1695 —453
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 241 508 -531 707
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -128 36 730 -315
Periodens kassaflode 113 544 199 392
Likvida medel vid periodens bérjan 1438 851 1362 953

Valutakursdifferens i likvida medel - 64 -33 -74 17
Likvida medel vid periodens slut 1487 1362 1487 1362

Not 1 Intdkter

Heldr - 2020 Heldr- 2019

Med. Integr. Indust. Med. Integr. Indust.
MSEK S:a Sol. Sol. Sol. JEENIE] Sol. Sol. Sol.
Sverige 971 154 12 805 1173 157 35 981
Ovriga Europa 4611 1824 1678 1109 3148 1620 548 980
Nordamerika 1225 853 152 220 608 464 14 130
Asien 2390 122 2204 64 2852 105 2683 64
Ovriga vérlden 165 136 22 7 154 138 12 4
Eliminering internforsaljning -3 -16
Totala intdkter fran avtal med kunder 9359 3089 4068 2205 7919 2484 3292 2159

Tabellen ovan avser i allt vasentligt produkter som 6verforts vid en tidpunkt.
Koncernen redovisar for dret en minskad avsattning for nedskrivna kundfordringar med 19 MSEK som redovisas bland kostnad salda varor.
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Not 2 Avstamning av koncernens resultat fore skatt

Helar Helar
MSEK 2020 2019

Rorelseresultat (EBIT)

Medical Solutions 391 317
Integrated Solutions 546 427
Industrial Solutions 163 176
Koncernjusteringar, moderbolag -52 -33
Koncernens rorelseresultat (EBIT) 1048 887
Finansnetto (ej fordelat per affarsomrade) -34 -30
Koncernens resultat fore skatt 1014 857

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -31 MSEK for helar 2020. Engangsposterna har redovisats pa koncernniva och har darmed inte
paverkat affarsomradenas resultat.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019 och for helar 2019. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har
darmed inte paverkat affarsomradenas resultat.

Not 3 Resultat per aktie (IFRS-matt)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2020 2019 2020 2019

Resultat efter skatt 211 206 806 703
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 26739258 26543778 26631168 26431806
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 7,89 7,76 30,27 26,60
Engangsposter = 16 25 16
Resultat efter skatt exklusive engangsposter 211 222 831 719
Resultat per aktie exklusive engangsposter, fore utspadning (SEK) 7,89 8,36 31,20 27,20

Utspadande aktier fran incitamentsprogram Serie 2017/2020 med

|6senpris 485,10 kr/st, totalt 196.200 st teckningsoptioner 1898 19599 4222 195
Utspadande aktier fran incitamentsprogram Serie 2018/2021 med

|6senpris 502,00 kr/st, totalt 193.500 st teckningsoptioner 71358 13261 20706 —
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 26812514 26576638 26656096 26432 001
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 7,87 7,75 30,24 26,60
Resultat per aktie exklusive engangsposter, efter utspadning (SEK) 7,87 8,35 31,17 27,20
Antal aktier vid utgdngen av perioden, fére utspadning 26744208 26548008 26744208 26 548008
Antal aktier vid utgangen av perioden, efter utspadning 26793374 26548982 26793374 26548982

Koncernen har vid periodens slut tva incitamentsprogram: Incitamentsprogram 2016/2021 och Incitamentsprogram 2019/2024. |
incitamentsprogram 2016/2021 har Serie 2018/2021 inldsen fran 2021-05-01 till 2021-12-15. Teckningskurs for Serie 2018/2021 ar 502,00
kr/st. I incitamentsprogram 2019/2024 har Serie 2020/2023 inldsen fran 2023-05-01 till 2023-12-15. Teckningskurs fér Serie 2020/2023 ar
928,80 kr/st. Programmen har beaktats vid berdkning av antal aktier efter utspadning. Vid full nyteckning av aterstdende teckningsoptioner ger
programmen maximalt 488.250 nya B-aktier.
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Justerat resultat per aktie (alternativt nyckeltal)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2020 2019 2020 2019
Resultat efter skatt 211 206 806 703
Justerat resultat:
Avskrivningar pa immateriella tillgangar fran féretagsforvary S 3 18 8
Skatt pa avskrivningar =2 -1 -4 -2
Justerat resultat 218 208 820 709
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 26739258 26543778 26631168 26431806
Justerat resultat per aktie, fére utspadning (SEK) 8,15 7,84 30,79 26,82
Engangsposter = 16 25 16
Justerat resultat efter skatt exklusive engangsposter 218 224 845 725
Justerat resultat per aktie exkl. engangsposter, fore utspadning (SEK) 8,15 8,44 31,73 27,43
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 26812514 26576638 26656096 26432001
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 8,13 7,83 30,76 26,82
Justerat resultat per aktie exkl. engangsposter, efter utspadning (SEK) 8,13 8,43 31,70 27,43
Femarsoversikt
IFRS-matt 2020 2019 2018 2017 2016
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 1048 887 941 749 443
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 30,27 26,60 27,44 21,74 12,77
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 30,24 26,60 27,37 21,74 12,77

Alternativa nyckeltal

Nettoomsattning (MSEK) 9359 7919 8102 6720 4447
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 1066 895 949 763 457
EBITA-marginal (%) 11,4 11,3 11,7 11,4 10,3
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 1014 857 921 731 438
Resultat efter skatt (MSEK) 806 703 722 572 336
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar (MSEK) 905 800 593 496 245
Kassagenerering (%) 87 88 60 66 55
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 20,7 23,1 29,7 26,6 20,6
Avkastning pa eget kapital (%) 23,9 25,5 30,4 29,4 19,0
Finansiell nettoskuld (=) / nettotillgang (+), exklusive pensions- &

leasingskulder (MSEK) —298 666 341 31 —206
Soliditet (%) 43 48 50 45 47
Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 30,79 26,82 27,67 22,16 13,19
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 30,76 26,82 27,59 22,15 13,19
Utdelning per aktie (2020 forslag) (SEK) 16,00 — 14,00 12,50 10,50
Antal arsanstallda 6721 5941 6 449 7 249 6418

Inklusive eventuella engangsposter.
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Kvartalsdata koncernen i sammandrag

IFRS-matt Not Q1 Q2 (O] Q4 Helar
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2 2020 225 267 282 274 1048
2 2019 173 232 236 246 887

2018 261 264 203 213 941

Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 2020 6,67 7,79 7,92 7,89 30,27
3 2019 4,98 6,82 7,02 7,76 26,60

2018 7,83 7,75 5,85 6,01 27,44

Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 2020 6,67 7,79 7,90 7,87 30,24
3 2019 4,97 6,81 7,01 7,75 26,60

2018 7,80 7,70 5,81 5,98 27,37

Alternativa nyckeltal Not Q1 Q2 Qa3 Q4 Helar
Nettoomsattning (MSEK) 1 2020 2 065 2 307 2500 2487 9359
1 2019 1656 1987 1980 2296 7919

2018 2039 2302 1980 1781 8102

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2020 319 360 388 389 1456
2019 259 321 326 357 1263

2018 322 325 267 275 1189

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2020 227 269 287 283 1066
2019 175 233 238 249 895

2018 264 266 205 214 949

EBITA-marginal (%) 2020 11,0 11,7 11,5 11,4 11,4
2019 10,6 11,7 12,0 10,8 11,3

2018 12,9 11,6 10,4 12,0 11,7

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2 2020 221 257 267 269 1014
2 2019 166 223 232 236 857

2018 256 257 198 210 921

Resultat efter skatt (MSEK) 2020 177 207 211 211 806
2019 131 180 186 206 703

2018 206 204 154 158 722

Kassaflode fran den |6pande verksamheten (MSEK) 2020 =3 748 76 343 1164
2019 130 265 83 682 1160

2018 296 472 39 238 1045

Kassaflode fran den |6pande verksamheten per 2020 -0,11 28,16 2,85 12,83 43,72
aktie fore utspadning (SEK) 2019 4,94 10,04 3,13 25,69 43,81
2018 11,25 17,94 1,48 9,05 39,72

Kassafl. efter investeringar exkl. forv. o avyttr. (MSEK) 2020 -73 685 82 211 905
2019 25 178 -4 601 800

2018 187 352 -68 122 593

Kassaflode efter investeringar exkl. forvarv och 2020 -2,75 25,79 3,08 7,89 34,00
avyttringar per aktie fore utspadning (SEK) 2019 0,95 6,75 -0,15 22,64 30,19
2018 7,11 13,38 -2,58 4,64 22,54

Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 2020 6,74 7,83 8,07 8,15 30,79
3 2019 5,06 6,82 7,09 7,84 26,82

2018 7,91 7,83 5,93 6,01 27,67

Eget kapital per aktie, fore utspadning (SEK) 2020 121 126 137 138 138
2019 106 98 107 112 112

2018 92 87 92 99 99

Avkastning pa totalt kapital (%) 2020 15,7 15,8 14,7 14,1 14,1
2019 16,1 15,2 15,5 15,6 15,6

2018 18,8 19,6 19,1 18,4 18,4
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Alternativa nyckeltal Ql Q2 (O Q4 Helar

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2020 23,2 23,4 21,8 20,7 20,7

2019 25,3 23,6 23,4 23,1 23,1

2018 29,8 32,0 31,2 29,7 29,7

Avkastning pd operativt kapital (%) 2020 31,2 33,1 30,9 29,2 29,2

2019 34,4 31,6 30,7 31,0 31,0

2018 36,8 41,1 41,1 40,0 40,0

Avkastning pa eget kapital (%) 2020 26,0 25,9 25,0 23,9 23,9

2019 25,9 24,5 24,7 25,5 25,5

2018 32,6 34,9 33,1 30,4 30,4

Slutkurs Nolato B aktie (Nasdag Stockholm) 2020 449,40 628,00 873,00 832,00 832,00

2019 386,50 566,50 525,50 550,00 550,00

2018 609,00 723,00 548,00 366,50 366,50

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om =17 MSEK i Q3-2020 samt skatteeffekter om +3 MSEK, som har paverkat resultatet efter skatt
med -14 MSEK.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -14 MSEK i Q1-2020 samt skatteeffekter om +3 MSEK, som har paverkat resultatet efter skatt
med -11 MSEK.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019 samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat resultatet efter skatt
med -16 MSEK.

Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for helaret
2018.

Kvartalsdata affarsomraden

Alternativa nyckeltal

Nettoomsattning (MSEK) Not Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Medical Solutions 1 2020 642 700 796 951 3089
1 2019 611 634 612 627 2484

2018 532 562 596 580 2270

Integrated Solutions 1 2020 854 1149 1158 907 4068
1 2019 512 821 862 1097 3292

2018 939 1186 892 703 3720

Industrial Solutions 1 2020 570 459 547 629 2 205
1 2019 533 541 512 573 2159

2018 568 554 492 505 2119

Koncernjusteringar, moderbolag 1 2020 =1l =1l =1 = -3
1 2019 — -9 -6 -1 -16

2018 — — — -7 -7

Totalt koncernen 1 2020 2065 2 307 2 500 2487 9359

1 2019 1656 1987 1980 2296 7919

2018 2039 2302 1980 1781 8102

Nolato AB (publ) bokslutskommuniké 2020, sid 19 av 26



Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) Ql Q2 Q3 Q4 Helar
Medical Solutions 2020 87 100 103 112 402
EBITA-marginal (%) 13,6 14,3 12,9 11,8 13,0

2019 78 82 80 80 320

EBITA-marginal (%) 12,8 12,9 13,1 12,8 12,9

2018 69 73 76 77 295

EBITA-marginal (%) 13,0 13,0 12,8 13,3 13,0

Integrated Solutions 2020 111 166 160 111 548
EBITA-marginal (%) 13,0 14,4 13,8 12,2 13,5

2019 57 107 116 147 427

EBITA-marginal (%) 11,1 13,0 13,5 13,4 13,0

2018 120 140 114 99 473

EBITA-marginal (%) 12,8 11,8 12,8 14,1 12,7

Industrial Solutions 2020 47 11 48 62 168
EBITA-marginal (%) 82 2,4 88 9,9 7,6

2019 44 46 44 47 181

EBITA-marginal (%) 83 85 8,6 8,2 8,4

2018 57 55 35 39 186

EBITA-marginal (%) 10,0 9,9 7,1 7,7 8,8

Koncernjusteringar, moderbolag 2020 -18 -8 -24 =2 -52
2019 -4 -2 -2 =25 -33

2018 18 -2 -20 -1 -5

Totalt koncernen 2020 227 269 287 283 1066
EBITA-marginal (%) 11,0 11,7 11,5 11,4 11,4

2019 175 233 238 249 895

EBITA-marginal (%) 10,6 11,7 12,0 10,8 11,3

2018 264 266 205 214 949

EBITA-marginal (%) 12,9 11,6 10,4 12,0 11,7

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -17 MSEK i Q3-2020. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har darmed inte
paverkat affarsomradenas resultat.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -14 MSEK i Q1-2020. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har darmed inte
paverkat affarsomradenas resultat.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -22 MSEK i Q4-2019. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har darmed inte
paverkat affarsomradenas resultat.

Inklusive engangsposter om +20 MSEK i Q1-2018 och —17 MSEK i Q3-2018, som netto har paverkat rorelseresultatet med +3 MSEK for helaret
2018. Engangsposterna har redovisats pa koncernniva och har darmed inte paverkat affarsomradenas resultat.

Av- och nedskrivningar (MSEK) Ql Q2 (O Q4 Helar
Medical Solutions 2020 41 41 48 63 193
2019 39 40 40 41 160
2018 28 28 28 28 112
Integrated Solutions 2020 17 16 15 15 63
2019 17 17 16 16 66
2018 8 8 8 7 31
Industrial Solutions 2020 36 36 43 36 151
2019 30 32 34 35 131
2018 25 25 28 26 104
Moderbolaget 2020 = = = 1 1
2019 — — — 19 19
2018 — — — 1 1
Totalt koncernen 2020 94 93 106 115 408
2019 86 89 90 111 376
2018 61 61 64 62 248
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Nyckeltal

Q4 Q4 Helar Helar
IFRS-matt Not 2020 2019 2020 2019

Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 7,89 7,76 30,27 26,60
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 7,87 7,75 30,24 26,60
Nettoomsattning (MSEK) 1 2 487 2296 9359 7919
Omsattningstillvaxt (%) 8 29 18 -2
Andel omsattning utanfor Sverige (%) 89 86 90 85
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 389 357 1456 1263
Rorelseresultat (EBITA) (I\/ISEK)” 283 249 1066 895
EBITA-marginal (%)" 11,4 10,8 11,4 11,3
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 2 269 236 1014 857
Vinstmarginal (%)1) 10,8 10,3 10,8 10,8
Resultat efter skatt (MSEK) 211 206 806 703
Avkastning pa totalt kapital (%)1) 14,1 15,6 14,1 15,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (%)" 20,7 23,1 20,7 23,1
Avkastning pa operativt kapital (%)" 29,2 31,0 29,2 31,0
Avkastning pa eget kapital (%)1) 23,9 25,5 23,9 25,5
Soliditet (%) 43 48 43 48
Skuldsattningsgrad (%) 65 41 65 41
Rantetackningsgrad (ggr) 28 24 28 25
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 102 81 347 360
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar (MSEK) 211 601 905 800
Kassagenerering (%)" — - 87 88
Finansiell nettoskuld (-) / nettotillg. (+), exkl. pensions- & leasingsk. (MSEK) —298 666 —298 666
Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 8,15 7,84 30,79 26,82
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 8,13 7,83 30,76 26,82

Kassafléde fran den |6pande verksamheten per aktie, fore utspadning 1283 25 69 4379 4381

(SEK)
Kassafléde fran den |6pande verksamheten per aktie, efter utspadning
12,79 25,66 43,66 43,75
(SEK)
Kassaflode efter investeringar exklusive férvarv och avyttringar, per
aktie 7,89 22,64 34,00 30,19

Kassaflode efter investeringar exklusive férvarv och avyttringar, per
7,87 22,61 33,95 30,15

aktie,

Eget kapital per aktie, fore utspadning (SEK) = — 138 112
Eget kapital per aktie, efter utspadning (SEK) = — 138 112
Antal arsanstéllda = — 6721 5941

g Nyckeltal med utrékning specificerad pa sidorna 23 och 24.
Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -31 MSEK for helar 2020 samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat resultatet efter
skatt med -25 MSEK.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019 och for helar 2019, samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat
resultatet efter skatt med -16 MSEK.
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Definitioner - IFRS-matt
Resultat per aktie

Periodens resultat som hanfor sig till moderbolagets dgare
dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

Definitioner - Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore skatt samt finansiella intakter och kostnader.

Nolato presenterar vissa finansiella matt i denna rapport som inte definieras enligt IFRS. Nolato anser att dessa matt ger

vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av trender och

bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara

med matt som anvadnds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en ersattning for matt som

definieras enligt IFRS.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg for
finansiella kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital
enligt balansrékningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg for
finansiella kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital. Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej
rantebarande skulder och avsattningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rérelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital.
Operativt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rante-
barande skulder och avsattningar samt minskat med
rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
EBITA-marginal

Roérelseresultat (EBITA) i procent av nettoomsattning.
Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning utgérs av moder-
bolagets vagda genomsnittliga antal utestaende aktier under
perioden. Efter utspadning adderas ett vagt snitt av de aktier
som eventuellt kommer att emitteras som ett resultat av
pagdende teckningsoptionsprogram, om de ar "in-the-money",
men endast till den del som genomsnittlig borskurs under
perioden overstiger optionernas teckningskurs.

Finansiell nettoskuld (—) & nettotillgang (+)
Rantebarande skulder fran kreditinstitut minskat med
rantebarande tillgangar.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pd immateriella
tillgdngar som uppkommit i samband med foretagsforvary,
dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Framtidsinriktad information

Kassaflode efter inv.verks. exkl. férvarv och avyttringar, per
aktie

Kassaflode efter investeringsverksamheten i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Kassagenerering

Kassaflode efter investeringar, exklusive forvarv och avyttringar
dividerat med rorelseresultat (EBIT). Kassaflodet och
rorelseresultatet har justerats for eventuella engangsposter.

Réntetdckningsgrad

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg for
finansiella kostnader, dividerat med finansiella kostnader.
Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, finansiella intakter och kostnader samt
avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, finansiella intakter och kostnader samt
avskrivningar pa immateriella tillgdngar som uppkommit i
samband med foretagsforvarv.

Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder och avsattningar dividerat med eget
kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrakningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intakter och kostnader i procent av
nettoomsattning.

En del redovisade poster ror framtida handelser och det faktiska utfallet kan komma att se vasentligt annorlunda ut.
Forutom de faktorer som uttryckligen har kommenterats kan dven andra faktorer vasentligt paverka det faktiska utfallet,
exempelvis de ekonomiska forutsattningarna, valutakurser och réntenivaer, politiska risker, konkurrens och prissattning,
produktutveckling, kommersialisering och tekniska svarigheter, problem med leveranser samt kreditférluster hos

kunderna.
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Alternativa nyckeltal

Q4 Helar
MSEK om inte annat anges Not 2020 2020
Rorelseresultat (EBITDA) 389 357 1456 1263
Engangsposter = 4 31 4
Justerat rérelseresultat (EBITDA) 389 361 1487 1267
Rorelseresultat (EBIT) 2 274 246 1048 887
Aterforing av avskrivningar pa immateriella tillgdngar som
uppkommit i samband med féretagsforvary 9 3 18 8
Rorelseresultat (EBITA) 283 249 1066 895
Engangsposter = 22 31 22
Justerat rorelseresultat (EBITA) 283 271 1097 917
EBITA-marginal (%) 11,4 10,8 11,4 11,3
Justerad EBITA-marginal (%) 11,4 11,8 11,7 11,6
Resultat efter finansiella poster 2 269 236 1014 857
Engangsposter = 22 31 22
Justerat resultat efter finansiella poster 269 258 1045 879
Vinstmarginal (%) 10,8 10,3 10,8 10,8
Justerad vinstmarginal (%) 10,8 11,2 11,2 11,1
Resultat efter skatt 211 206 806 703
Engangsposter = 22 31 22
Skatt pa engangsposter = -6 -6 -6
Justerat resultat efter skatt 211 222 831 719
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar = — 905 800
Engangsposter (kassaflodespaverkande) = — 36 —
Justerat kassaflode efter investeringar, exkl. férvarv och avyttringar = — 941 800
Rorelseresultat (EBIT) 2 = — 1048 887
Engangsposter = — 31 22
Justerat rorelseresultat (EBIT) = — 1079 909
Kassagenerering (%) = — 87 88

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om -31 MSEK for helar 2020 samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat resultatet efter
skatt med -25 MSEK. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har darmed inte paverkat affarsomradenas resultat.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om —22 MSEK i Q4-2019 och for helar 2019, samt skatteeffekter om +6 MSEK, som har paverkat
resultatet efter skatt med -16 MSEK. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har darmed inte paverkat affairsomradenas resultat.
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Alternativa nyckeltal Q4
MSEK om inte annat anges 2020

Resultat efter finansiella poster, rullande 12 man 1015 980 945 912 856
Finansiella kostnader, rullande 12 man 38 38 35 36 36
Justerat resultat efter finansiella kostn., rullande 12 man 1053 1018 980 948 892
Totalt kapital, vid utgangen av perioden 8684 9113 6638 6630 6134 6051 5593 5733 5156
Genomsnittligt totalt kapital, senaste 5 kvartalen 7440 6913 6209 6028 5733
Avkastning pa totalt kapital (%) 14,1 14,7 158 15,7 15,6
Justerat resultat efter finansiella kostn., rullande 12 man 1053 1018 980 948 892
Sysselsatt kapital, vid utgangen av perioden 6116 6167 4514 4480 4184 4022 3771 3982 3387
Genomsnittligt sysselsatt kapital, senaste 5 kvartalen 5092 4673 4194 4088 3869
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 20,7 218 234 232 231
Roérelseresultat (EBIT), rullande 12 man 1048 1019 974 939 887
Sysselsatt kapital, vid utgangen av perioden 6116 6167 4514 4480 4184 4022 3771 3982 3387
Kassa och bank, vid utgéngen av perioden —1487 -1438 -1906 -1333 -1362 -851 -—828 -1034 -953
Operativt kapital, vid utgangen av perioden 4629 4729 2608 3147 2822 3171 2943 2948 2434
Genomsnittligt operativt kapital, senaste 5 kvartalen 3587 3295 2938 3006 2864
Avkastning pa operativt kapital (%) 29,2 309 331 312 31,0
Resultat efter skatt, rullande 12 man 806 801 776 749 703
Eget kapital, vid utgangen av perioden 3699 3653 3353 3220 2966 2833 2604 2783 2592
Genomsnittligt eget kapital, senaste 5 kvartalen 3378 3205 2995 2881 2756
Avkastning pa eget kapital (%) 239 250 259 260 255

Nolato AB (publ) bokslutskommuniké 2020, sid 24 av 26



Forvarv av GW Plastics Inc.

Beskrivning av GW Plastics Inc.

Nolato har forvarvat GW Plastics Inc. Bolaget har en omséattning om cirka 1,8 miljarder kronor pa arsbasis med bedémd EBITA-marginal
i storleksordningen 7 procent. Genom forvarvet erhalls betydande volymer och en stark position pa den nordamerikanska kontinenten,
vilket medfor ytterligare tillvaxtmojligheter samtidigt som relationen till befintliga kdrnkunder starks. Efter genomfort forvarv har
Nolato etablerat en solid global position pa de tre viktigaste kontinenterna — Asien, Europa och Nordamerika. Bolaget har verksamhet i
USA, Mexico, Kina och Irland.

GW Plastics grundades 1955 och har etablerat en position som en branschledande specialist pa komplex formsprutad termoplast
samt silikonldsningar med hog innovationsgrad och en hogteknologisk standardiserad global tillverkningsplattform. Bolagets produkter
anvands framst i medicintekniska produkter och till en mindre del inom system fér fordon.

Drygt fyra femtedelar av GW Plastics verksamhet redovisas inom affarsomrade Medical Solutions och resterande del inom Industrial
Solutions.

Beskrivning av forvadrvet

Nolato har forvéarvat 100 procent av aktierna i GW Plastics Inc. och bestdmmande inflytande har erhallits. Bolaget forvarvades den 1
september och konsolideras av Nolato fran och med samma datum. Forvarvet har redovisats enligt forvarvsmetoden, varvid den totala
kopeskillingen fordelats pa forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder utifran dessas respektive verkliga varden. Verkligt varde har
faststallts med tillampning av allméant vedertagna principer och metoder. Forvarvspriset for sa kallat skuldfritt bolag uppgar till cirka 2
miljarder kronor, inklusive av Nolato bedomd tilldggskopeskilling om 0,3 miljarder kronor. Maximal tillaggskopeskilling kan uppga till
cirka 0,4 miljarder kronor. Tilldggskopeskillingen baseras pa utfall av resultatet under perioden 2020-2022. Képeskillingen finansieras
genom kontant betalning och upptagande av nytt kreditavtal. Forvarvet har bidragit med 521 MSEK till Nolatokoncernens intdkter
under 2020 samt haft en marginell, negativ effekt pa koncernens vinst per aktie (-0,20 SEK). Pandemin har medfort en minskad
efterfragan inom kirurgiomradet da operationer skjuts pa framtiden, vilket paverkat den amerikanska verksamheten. Olika principer for
resultatuppfoljning i ett flertal Iander jamfort med Nolatos principer pa ett antal omraden, skulle medfora en betydande arbetsinsats
och stora kostnader for att lamna upplysning om det forvarvade bolagets resultat for den aktuella rapportperioden som om
forvarvstidpunkten varit per borjan av rakenskapsaret. Darmed uteldmnas det. Forvarvsanalysen av bolaget ar faststalld och darmed
definitiv.

Forvarvsvarde och goodwill

Férvarvsvarde 1721
Avgar verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar (enligt spec. nedan) -631
Goodwill 1090

Goodwill som uppkommit i samband med transaktionen utgors av synergier som vantas uppnas till foljd av framforallt 6kade
forsaljningsvolymer for Nolatokoncernen till kunder framst i USA inom affarsomradet Medical Solutions. Men aven till viss del genom
lagre kostnader genom battre inkopsvillkor fran externa leverantérer samt 6vrig medverkan pa olika nivder inom affarsomradet
Medical Solutions och till viss del inom affarsomradet Industrial Solutions. Goodwillen &r inte skattemassigt avdragsgill enligt
skatteregler i USA.

Balansrakning vid Justering till Verkligt

forvarvstillfallet  verkligt varde varde

Immateriella anlaggningstillgangar — 276 276
Materiella anldggningstillgangar 508 — 508
Nyttjanderatter 61 — 61
Uppskjuten skattefordran 29 — 29
Omséttningstillgangar 753 — 753
Likvida medel 94 — 94
Avsattningar -1 — -1
Ovriga l&ngfristiga finansiella skulder -522 — -522
Uppskjuten skatteskuld -35 - 64 -99
Ovriga kortfristiga finansiella skulder -16 — -16
Ovriga kortfristiga skulder - 452 — —452
419 212 631

Immateriella anlaggningstillgdngar i form av kundrelationer har bedémts uppga till 276 MSEK och kommer redovisningsmassigt att
skrivas av under 10 ar. Bruttovarde, verkligt varde och varde som forvantas bli reglerat for balansposten kundfordringar, uppgar i
samtliga fall till 248 MSEK. Forvarvsutgifter om 27 MSEK har kostnadsforts som ovriga rérelsekostnader.

Kassaflodeseffekter

Kontant erlagt forvarvsvarde 1442
Avgar forvarvade likvida medel -94
Netto kassaflode fran forvarvet 1348
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Moderbolagets resultatrakning (sammandrag)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 20 11 69 60
Forsaljningskostnader =2 -1 -6 -7
Administrationskostnader -17 -12 -57 —-48
Ovriga rérelseintakter 6 1 14 3
Ovriga rérelsekostnader -10 -12 -40 —48
Rorelseresultat -3 -13 -20 -40
Resultat fran andelar i koncernforetag 316 286 516 468
Finansiella intakter 18 -2 32 10
Finansiella kostnader 13 10 -20 —-42
Resultat efter finansiella poster 344 281 508 396
Bokslutsdispositioner 180 210 180 210
Skatt =59 —-49 -53 -43
Resultat efter skatt 465 442 635 563
Av- och nedskrivningar ingar med 1 — 1 —

Moderbolagets balansrakning (sammandrag)

MSEK 2020-12-31 prAdkERNPARK)

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar = 1
Materiella anldggningstillgangar 1 1
Finansiella anlaggningstillgdngar 3533 1854
Uppskjuten skattefordran = —
Summa anlaggningstillgangar 3534 1856
Ovriga fordringar 721 954
Kassa och bank 477 218
Summa omsattningstillgangar 1198 1172
Summa tillgangar 4732 3028

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2572 1842
Obeskattade reserver 269 229
Uppskjuten skatteskuld 9 5
Ovriga avsattningar 7 11
Langfristiga skulder 669 670
Kortfristiga skulder 1206 271
Summa eget kapital och skulder 4732 3028
Transakioner med narstaende Period Forsaljning Inkép Rante- Rante- Res. fran Fordran pa Skuld till

av tjdnster av tjanster intakter  kostnader andelari narstaende néarstdende
MSEK koncernfor. pa balansd. pa balansd.
Dotterbolag Helar 2020 69 -24 32 — 516 2 255 382
Dotterbolag Heldr 2019 60 -24 10 - 468 1350 290

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affars-
transaktioner mellan sig och bolaget som ar eller var ovanliga till sin karaktar med avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen ldmnat lan,
stallt garantier eller ingatt borgensforbindelse for nagon av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare i bolaget.

Nolato AB (publ), Nolatovagen 32, 269 78 Torekov
o Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 ¢ E-mail info@nolato.com
 Internet www.nolato.se
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