BOKSLUTSKOMMUNIKE
2023

januari - december

Nolato

Aktiviteter for att forbattra lonsamheten loper
enligt plan - forbattrad marginal

Fjarde kvartalet 2023 i sammandrag

e Omsattningen uppgick till 2.252 MSEK (2.364)

* Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 177 MSEK (163)

e EBITA-marginal om 7,9 procent (6,9)

e Resultat efter skatt var 125 MSEK (105), exkl. engdngsposter

 Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,46 SEK (0,39), exkl. engangsposter
* Kassaflodet efter investeringar uppgick till 80 MSEK (-188)

Helaret 2023 i sammandrag
e Omsattningen uppgick till 9.546 MSEK (10.774)
* Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 761 MSEK (908) exkl. engangspost
e Resultat efter skatt var 545 MSEK (656), exkl. engangsposter
* Resultat per aktie efter utspadning var 2,02 SEK (2,44), exkl. engdngsposter
e Kassaflodet efter investeringar dkade till 446 MSEK (8), exkl. forvarv
* Soliditeten var 56 procent (54) och den finansiella nettoskulden
uppgick till 895 MSEK (708)
e Styrelsen foreslar en utdelning om 1,50 SEK (1,90) per aktie
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Kommentar fran CEO - Kontinuerligt forbattrad marginal

Vart fokus pa, och vara aktiviteter for, att forbattra marginalerna genom en
anpassning av kostnadsmassan inom varje enhet samt strategiska prisdékningar I16per
enligt plan. Arbetet ger successivt 6nskad effekt och jamfort med féregaende ar 6kade
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Y™
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EBITA-marginalen med 1 procentenhet for att under det fjarde kvartalet uppga till 7,9 (/
procent. Resultateffekterna har dock till viss del motverkats av lagre volymer. | / -
Koncernens nettoomséattning minskade, justerat for valuta och forvarv, med 6 procent 2 ‘4: & P

under det fjarde kvartalet och uppgick till 2.252 MSEK. Omsattningsnedgangen relativt
fiolaret forklaras av markant lagre volymer inom affarsomrade Integrated Solutions.
Kassaflodet efter investeringar 6kade till 80 MSEK bland annat tack vare férbattringar
inom rorelsekapitalomradet.

Christer Wahlquist, vd och
koncernchef, Nolato AB

Inom Medical Solutions minskade omsattningen med 2 procent justerat for valuta och forvarv. Alla produktomraden,
forutom kirurgiomradet, uppvisade stabila volymer dven om vi sag vissa lageranpassningar infor arsskiftet. EBITA-
marginalen 6kade till 9,9 procent och affarsomradet svarar nu for mer an tva tredjedelar av koncernens resultat.

Omesattningsnedgangen inom Integrated Solutions, som var =41 procent justerat for valuta och férvary, fortsatte dven
under det fjarde kvartalet. Flera av vara kunder inom konsumentelektronik har sett en minskad efterfragan i
slutkundsledet till f6ljd av den konjunkturella avmattningen. EMC-verksamheten utvecklades i linje med fjolaret, dar den
lagre utbyggnadstakten inom 5G kompenserats av framgangar inom bland annat fordonsomradet. De kraftigt lagre
volymerna medférde att EBITA-marginalen minskade till -0,4 procent.

Inom Industrial Solutions 6kade omsattningen, justerat for valuta med 7 procent. Utvecklingen forklaras av en stark
efterfragan inom framforallt fordonsomradet, motverkat av en minskad efterfragan pa sallanképsvaror pa grund av en
svag konjunktur. EBITA-marginalen 6kade till 7,4 procent, drivet av volymer och en effektivare produktion.

Da vi ser att manga av vara kunder optimerar sina resurser och narvaro utifran ett varldsomspannande
marknadsperspektiv och soker efter globala leverantérer med lokal ndrvaro har vi beslutat att sla samman
affarsomradena Integrated Solutions och Industrial Solutions for att bilda Engineered Solutions fran och med forsta
kvartalet 2024. Genom en gemensam agenda och styrning kan vi ndrma oss kunder med ett globalt erbjudande av sa
kallade “multi-site-l6sningar”. Detta ger oss mojlighet att proaktivt utveckla nya stora konton samt att realisera den fulla
potentialen inom var nuvarande kundbas. Det nya affarsomradet star for knappt hélften av koncernens omsattning och
leds av Anders Bjorklund.

Koncernen i sammandrag

Q4 Q4 Heldr Helar
MSEK om inte annat anges Not 2023 2022 2023 2022

Nettoomsattning 1 2252 2364 9546 10774
Rorelseresultat (EBITDA) 318 296 1253 1411
Rorelseresultat (EBITA) 177 163 701 908
EBITA-marginal, % 7,9 6,9 7,3 8,4
Rorelseresultat (EBIT) 2 165 152 657 867
Resultat efter finansiella poster 2 149 186 616 875
Resultat efter skatt 75 146 435 697
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 3 0,28 0,54 1,61 2,59
Justerat resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 3 0,31 0,57 1,74 2,70
Kassaflode efter investeringar, exklusive forvarv och avyttringar 80 - 188 446 8
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande, exklusive forvarv och avyttr. 106 99 425 451
Kassagenerering, % = — 65 1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % = — 9,0 12,8
Avkastning pa eget kapital, % = — 8,1 13,6
Soliditet, % = — 56 54
Finansiell nettoskuld, exklusive pensions- & leasingskulder = — — 895 —708

Se definitioner av IFRS-matt och alternativa nyckeltal pa sidan 22.
Inklusive en engangspost om —60 MSEK i rérelseresultatet i helar 2023 samt -50 MSEK i resultatet efter skatt i Q4-2023 och helar 2023.
Inklusive en engangspost om 41 MSEK i resultat efter finansiella poster i Q4-2022 och helar 2022, som adven paverkat resultatet efter skatt.
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Fjarde kvartalet 2023

e Omsattningen uppgick till 2.252 MSEK (2.364), justerat for valuta och
forvarv, en minskning med 6 procent

e Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 177 MSEK (163)

e EBITA-marginalen 6kade till 7,9 procent (6,9) genom okade
marginaler for Medical och Industrial Solutions

e Kassaflodet efter investeringar forbattrades till 80 MSEK (-188)

Forsaljning

Koncernens omsattning uppgick till 2.252 MSEK (2.364). Justerat for valuta
och férvarv, en minskning med 6 procent. Minskad omsattning for
Integrated Solutions och i viss man Medical Solutions har paverkat negativt,
medan Industrial Solutions har bidragit positivt.

Medical Solutions omsattning uppgick till 1.300 MSEK (1.312), justerat for
valuta och forvarv minskade omsattningen med 2 procent. Efterfragan inom
kirurgiomradet har varit lagre under kvartalet, vilket forklarar den negativa
tillvaxten. Volymerna for In-vitro-diagnostik (IVD) var i linje med foregaende
ar. Ovriga produktomraden har varit stabila, men paverkades av
lageranpassningar infor arsskiftet.

Integrated Solutions omsattning uppgick till 243 MSEK (407). Justerat for
valuta och férvarv en minskning med hela 41 procent. Volymerna
paverkades framforallt av minskad efterfragan i slutkundsledet fran kunder
inom konsumentelektronik, dar svag konjuktur paverkade negativt. For
verksamheten inom EMC uppgick omsattningen till 159 MSEK (165).
Volymerna till telekommarknaden minskade ytterligare och var mycket laga
under fjarde kvartalet, medan ovriga delar utvecklades positivt.

Industrial Solutions omséattning uppgick till 716 MSEK (651), justerat for
valuta 6kade omsattningen med 7 procent. Det ar framforallt volymerna
inom fordonsomradet, men dven hygienomradet, som haft en stark
efterfragan. Efterfragan pa produkter som levereras inom séllanképsvaror
har varit nagot lagre pa grund av en svag konjunktur.

Stark tillvaxt for Industrial
Solutions medan lagre volymer
paverkade Ovriga
affarsomraden negativt
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Resultat

Koncernens rorelseresultat (EBITA) 6kade till 177 MSEK (163).

Rorelseresultatet (EBITA) for Medical Solutions 6kade till 129 MSEK (126),
Integrated Solutions minskade kraftigt till -1 MSEK (25) medan Industrial
Solutions 6kade kraftigt till 53 MSEK (18).

EBITA-marginalen for Medical Solutions 6kade till 9,9 procent (9,6). En
forandrad forsaljningsmix med lagre andel fran kirurgiomradet har paverkat
marginalen positivt. For Integrated Solutions uppgick marginalen till -0,4
procent (6,1). Kostnadsanpassningarna i den kinesiska verksamheten foljer
plan, men de lagre volymerna for bade konsumentelektronik och EMC
motverkar resultateffekten. EBITA-marginalen for Industrial Solutions 6kade
till 7,4 procent (2,8). Goda volymer inom fordons- och hygienomradet i
kombination med mindre stérningar i forsorjningsledet inom
fordonsomradet har medfort effektivare produktion, vilket paverkat
marginalen positivt. Sammantaget 6kade koncernens EBITA-marginal till 7,9
procent (6,9).

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 165 MSEK (152).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 149 MSEK (145, exklusive
engangsposter). Foregaende ar redovisades positiva engangsposter om 41
MSEK inom finansnettot, som uppstatt genom en omvardering av en
tillaggskopeskilling avseende forvarv.

Resultatet efter skatt var 125 MSEK (105), exklusive engangsposter. Den
lagre Il6nsamheten i den kinesiska verksamheten har medfort ett
nedskrivningsbehov av en uppskjuten skattefordran med 50 MSEK, vilken
redovisats som en skattekostnad. Nedskrivningen har inte nagon
kassaflodeseffekt. Inklusive engadngsposter uppgick resultatet till 75 MSEK
(146). Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 0,46 SEK (0,39),
exklusive engangsposter. Inklusive engangsposter uppgick resultat per aktie
till 0,28 SEK (0,54). Justerat resultat per aktie efter utspadning men
exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar fran féretagsforvarv
uppgick till 0,50 SEK (0,42), exklusive engangsposter.

® Resultat per aktie
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Omsattning, rorelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affairsomrade

Omesattning Melktiadallat EBITA EBITA NRUV:SuElf-@ EBITA-marg
MSEK Q4/2023 Q4/2022 Q4/2023 Q4/2022 Q4/2023 Q4/2022
Medical Solutions 1300 1312 129 126 9,9% 9,6%
Integrated Solutions 243 407 -1 25 -0,4% 6,1%
Industrial Solutions 716 651 53 18 7,4% 2,8%
Koncernjust., moderbolag =7 -6 —4 -6 — —
Totalt koncernen 2252 2364 177 163 7,9% 6,9%

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, finansiella intakter och kostnader samt avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i

samband med foretagsforvarv.
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Helar 2023

Forsaljning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 9.546 MSEK (10.774). Justerat for valuta
och férvarv en minskning med 16 procent.

Medical Solutions omsattning 6kade med 4 procent till 5.308 MSEK
(4.859), Integrated Solutions minskade med hela 60 procent till 1.379 MSEK
(3.311) och Industrial Solutions 6kade med 4 procent till 2.871 MSEK
(2.618), samtliga procenttal justerade for valuta och forvarv.

Koncernens rorelseresultat (EBITA) uppgick till 761 MSEK (908), exklusive
engangspost. Under tredje kvartalet redovisades en engangspost avseende
kostnader for koncentration av den kinesiska verksamheten med 60 MSEK
enligt pressmeddelande den 24 augusti. Engangsposten har belastat
koncernnivan och ingar inte i affairsomradenas resultat. Sammantaget
uppgick koncernens EBITA-marginal till 8,0 procent (8,4), exklusive
engangspost.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 717 MSEK (867), exklusive
engangspost.

Resultatet efter finansnetto var 676 MSEK (834), exklusive engangsposter.
Inklusive engangsposter uppgick resultatet till 616 MSEK (875).

Resultatet efter skatt uppgick till 545 MSEK (656), exklusive
engangsposter. Inklusive engangsposter uppgick resultatet till 435 MSEK
(697). Resultatet per aktie efter utspadning var 2,02 SEK (2,44), exklusive
engangsposter. Inklusive engdngsposter var resultat per aktie efter
utspadning 1,61 SEK (2,59). Justerat resultat per aktie efter utspadning men
exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar fran féretagsforvarv
uppgick till 2,15 SEK (2,55), exklusive engangsposter. Den effektiva
skattesatsen uppgick till 29,4 procent (20,3). Exklusive engangsposter
uppgick skattesatsen till 19,4 procent (21,3).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 9,0 procent (12,8). Avkastningen pa
eget kapital var 8,1 procent (13,6). Kassagenereringen uppgick till 65
procent (1).

o Affdrsomrddenas andel av
omsattningen

Medical Industrial
Solutions 56% Solutions 30%
(45) (24)

Integrated
Solutions 14%
(31)
e Affarsomradenas andel av
rorelseresultatet (EBITA)
Medical Industrial
Solutions 68% Solutions 27%
(50) (14)

Integrated
Solutions 5%
(36)

e Omsattning per geografisk
marknad

Ovriga varlden 2%
(2) Sverige 11%

9)

Nordamerika
30%
(24)

Asien 9% I

(13)

Ovriga Europa
48%
(52)
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Medical Solutions e Medical Solutions omséttning

Omsattning och resultat helar (MSEK) 2023 1500

Omsattning 5308 4 859 x 1000 -

Rorelseresultat (EBITA) 525 457 £ 500 -

EBITA marginal (%) 9,8 9,4 0 .

Rorelseresultat (EBIT) 494 427 2022 2023|2023 2023 | 2023
a1 a|as|aa|

Medical Solutions omsattning uppgick till 5.308 MSEK (4.859), justerat for

valuta och férvarv 6kade omsattningen med 4 procent. De flesta e Medical Solutions rérelseresultat

produktomradena har haft god tillvéxt, framforallt under forsta halvaret. (EBITA) & EBITA-marginal %

Det géller dock inte in-vitro-diagnostik (IVD), som varit pa en lagre niva 150 120

jamfort med foregaende ar pa grund av lagerjusteringar i vardekedjan samt 10:0

en forandrad kundmix under andra halvaret. Kirurgiomradet har haft ldgre x 100 - 8,0

volymer under andra halvaret. 2 50 J 2:8
Rorelseresultatet (EBITA) for Medical Solutions 6kade till 525 MSEK (457). 2,0
EBITA-marginalen for Medical Solutions 6kade till 9,9 procent (9,4). En 0 1 0,0
o g . . . . . . . 2022|2023/2023(2023(2023

forandrad forsaljningsmix med lagre andel fran kirurgiomradet har paverkat

marginalen positivt. Q4 | a1 | Q2 | Q3 | Q4

Integrated Solutions

Omséattning och resultat helar (MSEK) 2023 e Integrated Solutions omséattning

Omsattning 1379 3311 500

Rorelseresultat (EBITA) 47 334 o 400

EBITA marginal (%) 3,4 10,1 -%,* igg

Rorelseresultat (EBIT) 45 333 100

0
2022|2023 | 2023 | 2023 | 2023

Integrated Solutions omsattning uppgick till 1.379 MSEK (3.311), justerat for | | | | |
Q4 | Q1 | Q2 | @3 | 4

valuta och forvdrv minskade omsattningen med hela 60 procent. Flertalet

kunder inom konsumentelektronik paverkades av minskad efterfragan i e Integrated Solutions rérelseresultat
slutkundsledet, men framforallt en féréandrad sourcingstrategi hos en (EBITA) & EBITA-marginal %
tidigare betydande kund har medfért lagre volymer. Omsattningen for 20 60
verksamheten inom EMC uppgick till 674 MSEK (673), varav forvarv svarade 25 ’
fér 17 MSEK. Okade marknadsandelar inom fordonsomradet bidrog positivt x 20 60
till tillvdxten, medan avvaktande aktivitet och lagerjusteringar inom 5G- g 1(5) 40
utbyggnaden paverkade telekomdelen kraftigt negativt. Nolato forvarvade 5 2,0
under april brittiska P&P Technology. Bolaget, som omsatter omkring 25 0 0,0
mkr pa arsbasis med god l6nsamhet, erbjuder komponent- och 2022120232023 202312023
materiallésningar inom skarmning av elektronik. Genom férvarvet erhaller Q4 | a1 | Q2 | a3 | a4

Nolato kompletterande tillverkningsteknologier, en breddad kundbas samt
en forstarkt narvaro i Storbritannien.

Rorelseresultatet (EBITA) for Integrated Solutions uppgick till 47 MSEK
(334).

EBITA-marginalen for Integrated Solutions uppgick till 3,4 procent (10,1).
Kraftigt lagre volymer har paverkat marginalen negativt.
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Industrial Solutions

Omsattning och resultat helar (MSEK) 2023 2022
Omesattning 2871 2618
Rorelseresultat (EBITA) 219 128
EBITA marginal (%) 7,6 4,9
Rorelseresultat (EBIT) 208 118

Industrial Solutions omséattning uppgick till 2.871 MSEK (2.618), justerat for
valuta 6kade omsattningen med 4 procent. Volymerna inom
fordonsomradet har 6kat samtidigt som storningar inom forsorjningsledet
har paverkat i mindre omfattning an tidigare. Vidarefakturerade
kostnadsokningar har allt eftersom bidragit i mindre omfattning till
forsaljningsokningen. Efterfragan pa produkter inom sallankoépsvaror har
varit nagot lagre, vilket beraknas fortsatta under kommande kvartal pa
grund av en svag konjunktur och aterhallsam konsumtion.

Rorelseresultatet (EBITA) dkade kraftigt till 219 MSEK (128).

EBITA-marginalen for Industrial Solutions 6kade till 7,6 procent (4,9). Goda
volymer inom fordonsomradet i kombination med mindre storningar i
forsorjningsledet har medfort effektivare produktion, vilket paverkat
marginalen positivt.

e Industrial Solutions omsattning
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Kassaflode

Kassaflodet efter investeringar, exklusive forvary, 6kade till 80 MSEK (-188)
under fjarde kvartalet. Det forbattrade kassaflodet forklaras framforallt av
en mindre negativ férandring av rérelsekapital. Foregaende ar paverkades
negativt framforallt av minskad omfattning av sa kallad supplier finance
finansiering av kundfordringar.

Kvartalets kassaflodespaverkande nettoinvesteringar exklusive forvary
Okade till 106 MSEK (99).

For helaret 2023 6kade kassaflodet efter investeringar, exklusive forvarv
och tillaggskopeskillingar kraftigt, till 446 MSEK (8). Inklusive férvarv uppgick
det till 337 MSEK (-45). Det forbattrade kassaflodet beror framforallt pa en
mindre negativ forandring av rorelsekapital. Foregaende ar paverkades
negativt framforallt av minskad omfattning av sa kallad supplier finance
finansiering av kundfordringar. De kassaflodespaverkande
nettoinvesteringarna exklusive forvarv minskade till 425 MSEK (451).
Kassagenereringen for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 65
procent (1 procent for kalenderaret 2022). Under andra kvartalet har
utdelning utbetalats till aktiedgarna med 512 MSEK (512). Ovriga poster
inom finansieringsverksamheten ar framforallt amortering av lan med 127
MSEK.

Finansiell stallning

Rantebarande tillgangar minskade till 688 MSEK (1.011) och rantebarande
finansiella skulder minskade till 1.583 MSEK (1.719). Den finansiella
nettoskulden uppgick darmed till 895 MSEK (708). Utbetalningen av
utdelningen har framfoérallt 6kat nettoskulden. Ytterligare finns
rantebarande pensionsskulder med 228 MSEK (173) samt rantebarande
leasingskulder med 293 MSEK (314). Eget kapital minskade till 5.171 MSEK
(5.392). Soliditeten uppgick till 56 procent (54).

Finansiell stallning
MSEK

Rantebarande skulder, kreditinstitut
Kassa och bank
Finansiell nettoskuld
Rantebarande pensionsskulder
Finansiell nettoskuld, inklusive pensionsskulder
Leasingskulder
Finansiell nettoskuld, inklusive pensions- & leasingskulder
Rorelsekapital

| procent av férsdljning (genomsnitt) (%)
Sysselsatt kapital

Avkastning sysselsatt kapital (genomsnitt) (%)
Eget kapital

Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%)
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Nolato AB (publ) bokslutskommuniké 2023, sid 8 av 26



Personal

Genomsnittligt antal arsanstéllda under 2023 var 5.732 personer (6.627).
Minskningen av antal arsanstallda ar framforallt hanforlig till Integrated
Solutions verksamhet i Kina.

Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren har beslutat att féresla arsstdmman
en utdelning om 1,50 SEK per aktie (1,90), motsvarande 404 MSEK (512).
Utdelningsandelen uppgar till 74 procent (78) exklusive engangsposter.
Direktavkastningen var 2,8 procent i forhallande till bérskursen den 31
december 2023. Nolatos utdelningspolicy ar att foresla en utdelning som
overstiger 50 procent av resultatet efter skatt, med beaktande av Nolatos
langsiktiga utvecklingsmojligheter, finansiella stallning och
investeringsbehov.

Handelser efter balansdagens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang, men hog
inflation samt geopolitiska spanningar paverkar givetvis aven Nolatos
verksamhet och dess kunder. Det ar i dagslaget inte mojligt att forutse
varaktigheten eller omfattningen och darmed inte heller kvantifiera dessa
effekter for koncernen.

e Kontakt:

® Christer Wahlquist, vd och
koncernchef, telefon 070-580 48 48.

® Per-Ola Holmstrém, vice vd och
finansdirektor, telefon 070-576 33 40.

Denna information utgjorde fére
offentliggérandet insiderinformation och
dr sadan information som Nolato AB dr
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners férsorg,
for offentliggérande den 6 februari

2024 kIl 14:00 CET.

Rapporten har ej granskats av bolagets

revisor.

Webbsand telefonkonferens den

6 februari:

| anslutning till bokslutskommunikén
haller Nolato en webbsand telefon-
konferens pa engelska klockan 14:45.
Nolato representeras av koncernchef
Christer Wahlquist och finansdirektor Per-
Ola Holmstrém, som presenterar
deldrsrapporten samt svarar pa fragor.
Information om telefonnummer och
webbplats finns pa:
https://www.finwire.tv/webcast/nolato/y
ear-end-report-2023/

Presentation kommer att finnas tillgénglig
pa:

www.nolato.se/rapporter

efter deldrsrapportens offentliggérande.
Webbsandningen kommer att finnas
tillgénglig pa samma adress efter
livesandningen.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets affarsrisker och riskhantering samt
hantering av finansiella risker beskrivs i arsredovisningen for 2022 pa
sidorna 71 — 73 samt i not 30 pa sidorna 101 — 104.

Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat under perioden som
vasentligen paverkar eller forédndrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.

Sasongseffekter

Nolato har inga vasentliga sasongsvariationer. Under tredje kvartalet kan
dock omsattningen inom Industrial Solutions och i viss man Medical
Solutions paverkas negativt av att semesterperioden ingar i kvartalet saval
for Nolato som for bolagets kunder.

Agare och legal struktur

Nolato AB (publ) med organisationsnummer 556080-4592 &r moderbolag i
Nolatokoncernen.

Nolatos B-aktier ar noterade pa Nasdag Stockholm, dar Nolato ar ett Large
Cap foretag och ingar i sektorn Industrials.

Antalet aktiedgare uppgick den 31 december till 15.594. De storsta dgarna
utgdrs av familjen Jorlén, familjen Bostrom, familjen Hamrin och Forsta AP-
fonden med 9 procent vardera, Nordea Fonder med 8 procent, Lannebo
Fonder med 6 procent samt Andra AP-fonden med 4 procent av kapitalet.

Moderbolaget

| moderbolaget, som inte ar rérelsedrivande, uppgick omsattningen till 81
MSEK (65). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -26 MSEK (184)
och har framforallt paverkats av lagre resultat fran andelar i koncernforetag
(utdelningar fran dotterbolag).

Eventualforpliktelser uppgick till 265 MSEK (315).

Redovisnings- och varderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Interim Financial Reporting och tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Gallande offentliggérande av denna delarsrapport har
lagen om vardepappersmarknaden tilldmpats.

Koncernredovisningen har uppréattats enligt samma principer som i
senaste arsredovisningen, vilka beskrivs i arsredovisningen for 2022.

IASB och IFRS Interpretations Committee har utgivit nya standarder och
uttalanden som trader i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari
2023 eller senare. Nyheter eller andringar med framtida tillampning
planeras inte att tillldmpas i fortid. Inga av de standarder eller tolkningar
som IASB har publicerat férvantas ha nagon vasentlig paverkan pa
koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens nionde kapitel.
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Arsstimma

Arsstamma kommer att hallas den 6 maj 2024. Valberedningen har
foreslagit Klas Forsstrom, VD och koncernchef Munters Group AB, som ny
styrelseledamot. Lars-Ake Rydh har avbojt omval. Styrelsens ordférande
samt 6vriga ledamoter foreslas omvaljas. Aktiedgare som onskar lamna
forslag till valberedningen, kan kontakta valberedningens ordférande Henrik
Jorlén, e-post henrik.jorlen@gmail.com eller vanlig post Kommenddérsgatan
4,269 77 Torekov.

Kalendarium

® Rapport for tre manader 2024: 6 maj 2024

o Arsstimma 2024: 6 maj 2024

Rapport for sex manader 2024: 18 juli 2024
Rapport for nio manader 2024: 24 oktober 2024
Bokslutskommuniké 2024: 6 februari 2025

Torekov den 6 februari 2024
Nolato AB (publ)
Styrelsen

Nolato AB (publ) bokslutskommuniké 2023, sid 11 av 26



Kort om bolaget

Nolatos affar

Nolato ar en global, avancerad hogteknologisk samarbetspartner och tillverkare av polymera produkter och system till
ledande kunder inom val definierade marknadsomraden sasom medicinteknik, ldkemedel, konsumentelektronik,
telekom, fordon, hygien och andra utvalda industriella sektorer.

Genom lang erfarenhet, gediget material och processkunnande, tidig medverkan i kundernas projekt, kvalificerad

projektstyrning och god kunskap om varje enskild kunds forutsattningar, ar Nolato en effektiv och innovativ
samarbetspartner.

Nolatos affarsmodell
Var affarsmodell bygger pa tre decentraliserade affarsomraden som med egen beslutskraft och gemensamma
ambitioner arbetar for att uppfylla var vision och vara finansiella mal.

Genom utbyte av erfarenheter mellan vara olika affarsomraden, vél utvecklad och ledande teknologi, brett
utvecklings- och designkunnande, kvalificerad projektledning samt hogeffektiv produktion bygger vi nara, langsiktiga
och innovativa samarbeten med vara kunder och partners samt skapar ett mervarde fér saval dem som vara dgare.

Var gemensamma vardegrund — affarsmassiga, valorganiserade och ansvarstagande — ska genomsyra allt vi gor.

Nolatos strategier

Tidig medverkan i kundernas utvecklingsprocess

Nara och langsiktigt samarbete / Partnerskap med kunderna
Innovativa, integrerade och hégteknologiska |6sningar

Hog produktivitet / Lean manufacturing

Forflyttning uppat i vardekedjan / Hogt foradlingsvérde
Global narvaro

Ansvarsfullt foretagande

Nolato ar en svensk koncern med verksamhet i Europa, Asien och Nordamerika.
Vi utvecklar och tillverkar produkter i polymera material som plast, silikon och TPE till ledande
kunder inom medicinteknik, lakemedel, konsumentelektronik, telekom, fordon, hygien och andra

utvalda industriella sektorer.

Nolatoaktien noteras pa Nasdaq Stockholm, dar Nolato &r ett Large Cap-foretag i sektorn
Industrials.

www.nolato.com
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Koncernens resultatrakning (sammandrag)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK Not 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 1 2252 2364 9546 10774
Kostnad salda varor -1910 -2056 —-8210 -9346
Bruttoresultat 342 308 1336 1428
Forsaljningskostnader -56 -56 —227 -213
Administrationskostnader -121 -100 - 462 —-389
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto = — 10 41
-177 -156 -679 -561
Rorelseresultat 2 165 152 657 867
Finansiella poster 2 -16 34 —-41 8
Resultat efter finansiella poster 2 149 186 616 875
Skatt -74 -40 -181 -178
Resultat efter skatt 75 146 435 697
Hela resultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Av- och nedskrivningar avseende anlaggningstillgdngar ingar med 153 144 596 544
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 0,28 0,54 1,61 2,59
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 0,28 0,54 1,61 2,59
Antal aktier vid utgadngen av perioden, fére utspadning 269377080 269377080 269377080 269377080
Antal aktier vid utgadngen av perioden, efter utspadning 269377080 269377080 269377080 269377080
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 269377080 269377080 269377080 269377080
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 269377080 269377080 269377080 269377080

Koncernen har vid periodens slut tva incitamentsprogram: Incitamentsprogram 2019/2024 och Incitamentsprogram 2022/2028. For ytterligare

information se Not 3 Resultat per aktie pa sid 16.

Koncernens totalresultat

Q4 Helar Helar
MSEK 2023 2023 2022
Periodens resultat 75 146 435 697
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvaérderingar av formansbestamda pensionsplaner - 62 6 —-57 102
Skatt hanforligt till poster som inte kan aterforas till periodens resultat 10 -2 9 -17
-52 4 -48 85
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter —249 -172 - 109 344
Periodens forandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar 9 12 6 3
Skatt hanforligt till forandring i verkligt varde pa kassaflodessakringar -2 -4 =1 -1
—242 -164 -104 346
Ovrigt totalresultat, netto -294 - 160 —-152 431
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare —-219 -14 283 1128

Finansiella instrument &r varderade till verkligt varde enligt varderingshierarki Niva 2.
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Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK 2023-12-31 pwirEsVECKS

Tillgéngar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2401 2472
Materiella anldggningstillgangar 2812 2 869
Nyttjanderatter 282 305
Langfristiga finansiella tillgangar 2 2
Ovriga l&ngfristiga fordringar 1 1
Uppskjuten skattefordran 14 87

Summa anlaggningstillgangar 5512 5736

Omsattningstillgangar

Varulager 1196 1283
Kundfordringar 1525 1522
Ovriga fordringar? 379 455
Kassa och bank 688 1011
Summa omsattningstillgangar 3788 4271
Summa tillgangar 9300 10 007

Eget kapital och skulder

Eget kapital 5171 5392
Langfristiga skulder och avséttningarl) 2 056 1945
Uppskjuten skatteskuld” 237 294
Kortfristiga skulder och avséttningarl) 3 1836 2 376

Summa skulder och avsattningar 4129 4615

Summa eget kapital och skulder 9300 10 007

Y Rintebarande/ej rantebédrande skulder och avsattningar:

Rantebdrande skulder och avsattningar 2104 2 206
Ej rantebarande skulder och avsattningar 2 025 2 409
Summa skulder och avsattningar 4129 4615
Finansiella instrument &r varderade till verkligt varde enligt varderingshierarki Niva 2.
2 ovriga fordringar ingar valutaterminer med 13 4
¥ kortfristiga skulder och avsattningar ingar valutaterminer med 5 10
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Koncernens forandring av eget kapital (sammandrag)

Helar Helar
MSEK 2023 2022

Eget kapital vid periodens ingang 5392 4768
Periodens totalresultat 283 1128
Utdelningar -512 -512
Teckningsoptioner ingaende i incitamentsprogram 8 8

Eget kapital vid periodens utgang hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5171 5392

Koncernen har vid periodens slut tva incitamentsprogram: Incitamentsprogram 2019/2024 och Incitamentsprogram 2022/2028. |
incitamentsprogram 2019/2024 har Serie 2021/2024 inlésen fran 2024-05-01 till 2024-12-15. Teckningskurs for Serie 2021/2024 &r

140,20 kr/st. | incitamentsprogram 2022/2028 har Serie 2022/2026 inlésen fran 2025-12-15 till 2026-06-15 och Serie 2023/2027 har inlosen
fran 2026-12-15 till 2027-06-15 samt Serie 2024/2028 som har inlésen fran 2027-12-15 till 2028-06-15. Teckningskurs for Serie 2022/2026 &r
57,80 kr/st och for Serie 2023/2027 ar den 59,20 kr/st. Programmen har beaktats vid berdkning av antal aktier efter utspadning. Vid full
nyteckning av aterstaende teckningsoptioner ger programmen maximalt 6.352.000 nya B-aktier.

Koncernens kassaflddesanalys (sammandrag)

Q4 oy! Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 254 188 1009 1021

Forandringar i rorelsekapital - 68 =277 —228 -615
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 186 -89 781 406
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 106 -99 —444 —-451
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 80 —-188 337 —-45
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -82 52 -631 —487
Periodens kassaflode -2 -136 -294 —-532
Likvida medel vid periodens borjan 720 1193 1011 1448

Valutakursdifferens i likvida medel -30 —-46 =29 95
Likvida medel vid periodens slut 688 1011 688 1011

Not 1 Intakter

Helar - 2023 Helar - 2022
Med. Integr. Indust. Med. Integr. Indust.

MSEK S:a Sol. Sol. Sol. 3 Sol. Sol. Sol.
Sverige 1044 152 35 857 963 138 35 790
Ovriga Europa 4573 2614 489 1470 5657 2317 1953 1387
Nordamerika 2827 2200 176 451 2622 2085 178 359
Asien 922 171 674 77 1371 166 1137 68
Ovriga varlden 192 171 5 16 175 153 8 14
Eliminering internforsaljning -12 -14

Totala intdkter fran avtal med kunder 9546 5308 1379 2871 10774 4859 3311 2618

Tabellen ovan avser i allt vdsentligt produkter som 6verforts vid en tidpunkt.
Koncernen redovisar for aret en minskad avsattning for nedskrivna kundfordringar med 10 MSEK som redovisas bland kostnad salda varor.
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Not 2 Avstamning av koncernens resultat fore skatt

Helar Helar
MSEK 2023 2022

Rorelseresultat (EBIT)

Medical Solutions 494 427
Integrated Solutions 45 333
Industrial Solutions 208 118
Koncernjusteringar, moderbolag -90 -11
Koncernens rorelseresultat (EBIT) 657 867
Finansnetto (ej fordelat per affarsomrade) -41 8
Koncernens resultat fore skatt 616 875

Inklusive en engangspost om —60 MSEK i rorelseresultatet och heldr 2023. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har dirmed inte
paverkat affarsomradenas resultat.

Inklusive en engangspost i finansnettot om 41 MSEK i Q4-2022 och heldr 2022. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har darmed
inte paverkat affairsomradenas resultat.

Not 3 Resultat per aktie (IFRS-matt/alternativt nyckeltal)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022

Resultat efter skatt 75 146 435 697
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 269377080 269377080 269377080 269377080
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 0,28 0,54 1,61 2,59
Engangsposter 50 -41 110 -41
Resultat efter skatt exklusive engangsposter 125 105 545 656
Resultat per aktie exklusive engangsposter, fore utspadning (SEK) 0,46 0,39 2,02 2,44
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 269377080 269377080 269377080 269377080
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 0,28 0,54 1,61 2,59
Resultat per aktie exklusive engangsposter, efter utspadning (SEK) 0,46 0,39 2,02 2,44
Antal aktier vid utgangen av perioden, fére utspadning 269377080 269377080 269377080 269 377 080
Antal aktier vid utgadngen av perioden, efter utspadning 269377080 269377080 269377080 269377080

Koncernen har vid periodens slut tva incitamentsprogram: Incitamentsprogram 2019/2024 och Incitamentsprogram 2022/2028. |
incitamentsprogram 2019/2024 har Serie 2021/2024 inlosen fran 2024-05-01 till 2024-12-15. Teckningskurs for Serie 2021/2024 &r

140,20 kr/st. | incitamentsprogram 2022/2028 har Serie 2022/2026 inlésen fran 2025-12-15 till 2026-06-15 och Serie 2023/2027 har inlésen
fran 2026-12-15 till 2027-06-15 samt Serie 2024/2028 som har inlosen fran 2027-12-15 till 2028-06-15. Teckningskurs for Serie 2022/2026 &r
57,80 kr/st och for Serie 2023/2027 ar den 59,20 kr/st. Programmen har beaktats vid berdkning av antal aktier efter utspadning. Vid full
nyteckning av aterstdende teckningsoptioner ger programmen maximalt 6.352.000 nya B-aktier.
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Justerat resultat per aktie (alternativt nyckeltal)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Resultat efter skatt 75 146 435 697
Justerat resultat:

Avskrivningar pa immateriella tillgdngar fran foretagsforvarv 12 11 44 41

Skatt pa avskrivningar =3 -3 -10 -9
Justerat resultat 84 154 469 729
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 269377080 269377080 269377080 269377080
Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 0,31 0,57 1,74 2,70
Engangsposter 50 -41 110 -41
Justerat resultat efter skatt exklusive engangsposter 134 113 579 688
Justerat resultat per aktie exkl. engangsposter, fore utspadning (SEK) 0,50 0,42 2,15 2,55
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 269377080 269377080 269377080 269377080
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 0,31 0,57 1,74 2,70
Justerat resultat per aktie exkl. engangsposter, efter utspadning (SEK) 0,50 0,42 2,15 2,55

Femarsoversikt

IFRS-matt 2023 2022 2021 2020 2019
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 657 867 1333 1048 887
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 1,61 2,59 4,32 3,03 2,66
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 1,61 2,59 4,32 3,02 2,66
Nettoomsattning (MSEK) 9546 10774 11610 9359 7919
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 701 908 1369 1066 895
EBITA-marginal (%) 7,3 8,4 11,8 11,4 11,3
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 616 875 1401 1014 857
Resultat efter skatt (MSEK) 435 697 1160 806 703
Kassaflode efter investeringar, exkl. férvarv och avyttringar (MSEK) 446 8 446 905 800
Kassagenerering (%) 65 1 35 87 88
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 9,0 12,8 22,8 20,7 23,1
Avkastning pa eget kapital (%) 8,1 13,6 28,0 23,9 25,5
Finansiell nettoskuld (=) / nettotillgang (+), exklusive pensions- &

leasingskulder (I\/ISEK() g Eane ) ’ —895 - 708 -1 - 298 666
Soliditet (%) 56 54 47 43 48
Justerat resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 1,74 2,70 4,43 3,08 2,68
Justerat resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 1,74 2,70 4,42 3,08 2,68
Utdelning per aktie (2023 forslag) (SEK) 1,50 1,90 1,90 1,60 —
Antal arsanstallda 5732 6627 8 669 6721 5941

Inklusive eventuella engangsposter.
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Kvartalsdata koncernen i sammandrag

IFRS-matt Not Q1 Q2 (OF] Q4 Helar
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2 2023 183 186 123 165 657
2 2022 258 252 205 152 867

2021 299 377 331 326 1333

Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 2023 0,50 0,58 0,26 0,28 1,61
3 2022 0,75 0,71 0,59 0,54 2,59

2021 0,85 1,09 0,96 1,43 4,32

Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 2023 0,50 0,58 0,26 0,28 1,61
3 2022 0,75 0,71 0,59 0,54 2,59

2021 0,84 1,08 0,95 1,43 4,32

Alternativa nyckeltal Not Ql Q2 Q3 Q4 Helar
Nettoomsattning (MSEK) 1 2023 2 476 2478 2 340 2252 9 546

1 2022 2879 2905 2626 2364 10774

2021 2 645 2786 3033 3146 11610

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2023 326 333 276 318 1253
2022 386 386 343 296 1411

2021 414 492 450 449 1805

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2023 193 198 133 177 701
2022 267 264 214 163 908

2021 308 386 339 336 1369

EBITA-marginal (%) 2023 7,8 8,0 5,7 7,9 7,3
2022 9,3 9,1 8,1 6,9 8,4

2021 11,6 13,9 11,2 10,7 11,8

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2 2023 173 192 102 149 616
2 2022 251 241 197 186 875

2021 286 360 322 433 1401

Resultat efter skatt (MSEK) 2023 136 155 69 75 435
2022 201 190 160 146 697

2021 226 291 257 386 1160

Kassaflode fran den I6pande verksamheten (MSEK) 2023 75 240 280 186 781
2022 89 131 275 -89 406

2021 249 500 361 118 1228

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per 2023 0,28 0,89 1,04 0,69 2,90
aktie fore utspadning (SEK) 2022 0,33 0,49 1,02 -0,33 1,51
2021 0,93 1,86 1,34 0,44 4,58

Kassafl. efter investeringar exkl. forv. o avyttr. (MSEK) 2023 - 46 224 188 80 446
2022 -41 71 166 —188 8

2021 71 346 116 -87 446

Kassaflode efter investeringar exkl. férvarv och 2023 -0,17 0,83 0,70 0,30 1,66
avyttringar per aktie fore utspadning (SEK) 2022 -0,15 0,26 0,62 -0,70 0,03
2021 0,27 1,29 043 -0,32 1,66

Justerat resultat per aktie, fére utspadning (SEK) 3 2023 0,53 0,61 0,29 0,31 1,74

3 2022 0,77 0,74 0,62 0,57 2,70

2021 0,87 1,11 0,98 1,46 4,43

Eget kapital per aktie, fore utspadning (SEK) 2023 21 20 20 19 19
2022 19 19 20 20 20
2021 15 15 16 18 18
Avkastning pa totalt kapital (%) 2023 8,4 7,9 7,0 6,9 6,9
2022 14,8 13,3 11,6 9,1 9,1
2021 14,0 14,6 14,3 15,7 15,7
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Alternativa nyckeltal Q1 Q2 (OF] Q4 Helar
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2023 11,5 10,7 9,4 9,0 9,0
2022 21,6 19,4 16,7 12,8 12,8
2021 20,2 21,0 20,6 22,8 22,8
Avkastning pa operativt kapital (%) 2023 12,5 11,0 9,5 9,7 9,7
2022 25,3 21,8 18,3 14,4 14,4
2021 28,0 28,5 26,8 27,1 27,1
Avkastning pa eget kapital (%) 2023 12,0 11,2 9,4 8,1 8,1
2022 25,8 22,5 19,2 13,6 13,6
2021 23,8 25,1 25,1 28,0 28,0
Slutkurs Nolato B aktie (Nasdaq Stockholm) 2023 52,55 50,70 44,82 52,90 52,90
2022 70,00 55,00 50,85 54,65 54,65
2021 77,80 84,20 104,70 107,90 107,90

Inklusive en engangspost om -60 MSEK i rorelseresultatet i Q3-2023 samt en engangspost i resultatet efter skatt om =50 MSEK i Q4-2023.
Inklusive en engangspost i resultat efter finansiella poster och resultatet efter skatt om 41 MSEK i Q4-2022.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet och resultatet efter skatt om 50 MSEK i Q2-2021 samt en engangspost i resultat efter finansiella
poster och resultatet efter skatt om 115 MSEK i Q4-2021.

Kvartalsdata affairsomraden

Alternativa nyckeltal

Nettoomsattning (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Medical Solutions 2023 1324 1364 1320 1300 5308
2022 1088 1214 1245 1312 4 859
2021 1006 1021 977 1063 4067
Integrated Solutions 2023 414 392 330 243 1379
2022 1140 1019 745 407 3311
2021 1045 1186 1519 1476 5226
Industrial Solutions 2023 740 724 691 716 2871
2022 653 676 638 651 2618
2021 595 580 540 609 2324
Koncernjusteringar, moderbolag 2023 =2 -2 -1 -7 -12
2022 -2 -4 -2 -6 -14
2021 -1 -1 -3 -2 -7
Totalt koncernen 2023 2 476 2478 2 340 2252 9 546
2022 2879 2 905 2626 2364 10774
2021 2645 2786 3033 3146 11610
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Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) Ql Q2 Q3 Q4 Helar
Medical Solutions 2023 132 138 126 129 525
EBITA-marginal (%) 10,0 10,1 9,5 9,9 9,9

2022 106 121 104 126 457

EBITA-marginal (%) 9,7 10,0 8,4 9,6 94

2021 121 124 100 112 457

EBITA-marginal (%) 12,0 12,1 10,2 10,5 11,2

Integrated Solutions 2023 22 16 10 =1l 47
EBITA-marginal (%) 5,3 4,1 3,0 -04 3,4

2022 123 109 77 25 334

EBITA-marginal (%) 10,8 10,7 10,3 6,1 10,1

2021 125 154 200 192 671

EBITA-marginal (%) 12,0 13,0 13,2 13,0 12,8

Industrial Solutions 2023 46 56 64 53 219
EBITA-marginal (%) 6,2 7,7 9,3 7,4 7,6

2022 40 37 33 18 128

EBITA-marginal (%) 6,1 55 5,2 2,8 4,9

2021 66 62 42 38 208

EBITA-marginal (%) 11,1 10,7 7,8 6,2 9,0

Koncernjusteringar, moderbolag 2023 =7 -12 - 67 -4 -90
2022 -2 -3 — -6 -11

2021 -4 46 -3 -6 33

Totalt koncernen 2023 193 198 133 177 701
EBITA-marginal (%) 7,8 8,0 57 7,9 7,3

2022 267 264 214 163 908

EBITA-marginal (%) 9,3 9,1 8,1 6,9 8,4

2021 308 386 339 336 1369

EBITA-marginal (%) 11,6 13,9 11,2 10,7 11,8

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om —-60 MSEK i Q3-2023. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har déarmed inte

paverkat affarsomradenas resultat.

Inklusive en engangspost i rorelseresultatet om 50 MSEK i Q2-2021. Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har dérmed inte

paverkat affarsomradenas resultat.

Av- och nedskrivningar (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Medical Solutions 2023 84 87 93 92 356
2022 69 74 79 86 308
2021 61 61 63 64 249
Integrated Solutions 2023 17 18 17 19 71
2022 15 17 16 14 62
2021 15 16 15 16 62
Industrial Solutions 2023 42 42 43 42 169
2022 43 43 43 44 173
2021 39 38 41 42 160
Koncernjusteringar, moderbolag 2023 = — — — —
2022 1 — — — 1
2021 — — — 1 1
Totalt koncernen 2023 143 147 153 153 596
2022 128 134 138 144 544
2021 115 115 119 123 472
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Nyckeltal

Q4 Q4 Helar Helar
IFRS-matt Not 2023 2022 2023 2022

Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) 3 0,28 0,54 1,61 2,59
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) 3 0,28 0,54 1,61 2,59
Nettoomsattning (MSEK) 1 2252 2364 9546 10774
Omsattningstillvaxt (%) -5 -25 -11 -7
Andel omsattning utanfor Sverige (%) 88 89 89 91
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 318 296 1253 1411
Rérelseresultat (EBITA) (MSEK)” 177 163 701 908
EBITA-marginal (%)" 7,9 6,9 7,3 8,4
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 2 149 186 616 875
Vinstmarginal (%)1) 6,6 7,9 6,5 8,1
Resultat efter skatt (MSEK) 75 146 435 697
Avkastning pa totalt kapital (%)" — — 6,9 91
Avkastning pa sysselsatt kapital (%)1) = — 9,0 12,8
Avkastning pa operativt kapital (%)" — - 9,7 14,4
Avkastning pa eget kapital (%) = — 8,1 13,6
Soliditet (%) = — 56 54
Skuldsattningsgrad (%) = — 41 41
Rantetackningsgrad (ggr) 9 14 10 17
Nettoinvesteringar, kassaflodespaverkande exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 106 99 425 451
Kassaflode efter investeringar, exkl. férvarv och avyttringar (MSEK) 80 —188 446 8
Kassagenerering (%)1) — — 65 1
Finansiell nettoskuld, exkl. pensions- & leasingsk. (MSEK) = — —895 —708
Justerat resultat per aktie, fére och efter utspadning (SEK) 3 0,31 0,57 1,74 2,70

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, fore och efter
utspadning (SEK)

Kassaflode efter investeringar exkl. forvarv och avyttringar, per aktie,
fore och efter utspadning (SEK)

0,69 -0,33 2,90 1,51

0,30 -0,70 1,66 0,03

Eget kapital per aktie, fore och efter utspadning (SEK) = — 19 20

Antal arsanstéllda — — 5732 6627

Se definitioner av IFRS-matt och alternativa nyckeltal pa sidan 22.

2 Nyckeltal med utrakning specificerad pa sidorna 23 och 24.
Inklusive en engangspost om -60 MSEK i rorelseresultatet i helar 2023 samt -50 MSEK i resultatet efter skatt i Q4-2023 och helar 2023.
Inklusive en engangspost om 41 MSEK i resultat efter finansiella poster i Q4-2022 och heldr 2022, som &dven paverkat resultatet efter skatt.
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Definitioner - IFRS-matt
Resultat per aktie

Periodens resultat som hanfor sig till moderbolagets dgare
dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

Definitioner - Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore skatt samt finansiella intdkter och kostnader.

Nolato presenterar vissa finansiella matt i denna rapport som inte definieras enligt IFRS. Nolato anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av trender och
bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara
med matt som anvadnds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som

definieras enligt IFRS.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg for
finansiella kostnader, i procent av genomsnittligt totalt kapital
enligt balansrakningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tillagg for
finansiella kostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital. Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej
rantebdrande skulder och avsattningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital.
Operativt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej réante-
barande skulder och avsattningar samt minskat med
rantebarande tillgangar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
EBITA-marginal

Rorelseresultat (EBITA) i procent av nettoomsattning.
Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning utgors av moder-
bolagets vagda genomsnittliga antal utestaende aktier under
perioden. Efter utspadning adderas ett vagt snitt av de aktier
som eventuellt kommer att emitteras som ett resultat av
pagaende teckningsoptionsprogram, om de ar "in-the-money",
men endast till den del som genomsnittlig borskurs under
perioden Overstiger optionernas teckningskurs.

Finansiell nettoskuld (—) & nettotillgang (+)

Rantebdrande skulder fran kreditinstitut minskat med
rantebdrande tillgangar.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella
tillgangar som uppkommit i samband med féretagsforvary,
dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Framtidsinriktad information

Kassaflode efter inv.verks. exkl. férvarv och avyttringar, per
aktie

Kassaflode efter investeringsverksamheten i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten i férhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Kassagenerering

Kassaflode efter investeringar, exklusive forvarv och avyttringar
dividerat med rorelseresultat (EBIT). Kassaflédet och
rorelseresultatet har justerats for eventuella engangsposter.
Réntetackningsgrad

Resultat efter finansiella intakter och kostnader, med tillagg for
finansiella kostnader, dividerat med finansiella kostnader.
Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, finansiella intdkter och kostnader samt
avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, finansiella intdkter och kostnader samt
avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i
samband med foretagsforvarv.

Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder och avsattningar dividerat med eget
kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrakningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader i procent av
nettoomsattning.

En del redovisade poster rér framtida handelser och det faktiska utfallet kan komma att se vasentligt annorlunda ut.
Forutom de faktorer som uttryckligen har kommenterats kan aven andra faktorer vasentligt paverka det faktiska utfallet,
exempelvis de ekonomiska forutsattningarna, valutakurser och rantenivaer, politiska risker, konkurrens och prissattning,
produktutveckling, kommersialisering och tekniska svarigheter, problem med leveranser samt kreditforluster hos

kunderna.
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Alternativa nyckeltal

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK om inte annat anges Not 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat (EBITDA) 318 296 1253 1411
Engdngsposter = — 60 —
Justerat rorelseresultat (EBITDA) 318 296 1313 1411
Rorelseresultat (EBIT) 2 165 152 657 867
Aterforing av avskrivningar pa immateriella tillgdngar som
uppkommit i samband med féretagsforvarv 12 11 44 41
Rorelseresultat (EBITA) 177 163 701 908
Engangsposter = — 60 —
Justerat rorelseresultat (EBITA) 177 163 761 908
EBITA-marginal (%) 7,9 6,9 7,3 8,4
Justerad EBITA-marginal (%) 7,9 6,9 8,0 8,4
Resultat efter finansiella poster 2 149 186 616 875
Engangsposter = -41 60 -41
Justerat resultat efter finansiella poster 149 145 676 834
Vinstmarginal (%) 6,6 7,9 6,5 8,1
Justerad vinstmarginal (%) 6,6 6,1 7,1 7,7
Resultat efter skatt 75 146 435 697
Engdngsposter 50 -41 110 -41
Justerat resultat efter skatt 125 105 545 656
Kassaflode efter investeringar, exkl. férvarv och avyttringar = — 446 8
Engangsposter (kassaflodespaverkande) = — 18 —
Justerat kassaflode efter investeringar, exkl. férvarv och avyttringar — — 464 8
Rorelseresultat (EBIT) 2 = — 657 867
Engdngsposter = — 60 —
Justerat rorelseresultat (EBIT) = — 717 867
Kassagenerering (%) = — 65 1

Inklusive en engangspost om —60 MSEK i rérelseresultatet i helar 2023 samt -50 MSEK i resultatet efter skatt i Q4-2023 och helar 2023.
Engangsposten har redovisats pa koncernniva och har darmed inte paverkat affarsomradenas resultat.
Inklusive en engangspost i resultat efter finansiella poster och resultatet efter skatt om 41 MSEK i Q4-2022 och heldr 2022. Engangsposten har

redovisats pa koncernniva och har darmed inte paverkat affarsomradenas resultat.
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Alternativa nyckeltal Q4

MSEK om inte annat anges 2023

Resultat efter finansiella poster, rullande 12 man 616 652 748 797 875

Finansiella kostnader, rullande 12 man 70 66 64 59 56

Justerat resultat efter finansiella kostn., rullande 12 man 686 718 812 856 931

Totalt kapital, vid utgangen av perioden 9300 9924 10211 10147 10007 10635 10220 9984 10056
Genomsnittligt totalt kapital, senaste 5 kvartalen 9918 10185 10244 10199 10180

Avkastning pa totalt kapital (%) 6,9 7,0 7,9 8,4 9,1

Justerat resultat efter finansiella kostn., rullande 12 man 686 718 812 856 931

Sysselsatt kapital, vid utgéngen av perioden 7275 7581 7826 7726 7597 7659 7220 7074 6809
Genomsnittligt sysselsatt kapital, senaste 5 kvartalen 7601 7678 7606 7455 7272

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 9,0 9,4 10,7 11,5 12,8

Rorelseresultat (EBIT), rullande 12 man 657 643 726 791 867

Sysselsatt kapital, vid utgéngen av perioden 7275 7581 7826 7726 7597 7659 7220 7074 6809
Kassa och bank, vid utgdngen av perioden -688 —-720 -815 -932 -1011 -1193 -1115 -1408 -1448
Operativt kapital, vid utgangen av perioden 6587 6861 7011 6794 658 6466 6105 5666 5361
Genomsnittligt operativt kapital, senaste 5 kvartalen 6768 6744 6592 6323 6037

Avkastning pa operativt kapital (%) 9,7 95 11,0 125 144

Resultat efter skatt, rullande 12 man 435 506 597 632 697

Eget kapital, vid utgangen av perioden 5171 5382 5349 5534 5392 5398 4998 5010 4768
Genomsnittligt eget kapital, senaste 5 kvartalen 5366 5411 5334 5266 5113

Avkastning pa eget kapital (%) 8,1 9,4 11,2 12,0 136
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Foretagsforvarv

Forvarv av P&P Technology Ltd.

Beskrivning av foretaget

Nolato har forvarvat brittiska P&P Technology. Bolaget, som omsatter omkring 25 mkr pa arsbasis med god l6nsamhet, erbjuder

komponent- och materiallésningar inom skarmning av elektronik for att uppna elektromagnetisk kompabilitet, sa kallad EMC. Genom

forvarvet erhaller Nolato kompletterande tillverkningsteknologier, en breddad kundbas samt en forstarkt narvaro i Storbritannien.
P&P Technology, som grundades 2014, har ett 20-tal medarbetare vid sin anlaggning nordést om London och har en diversifierad

kundbas inom bland annat flyg-, bil- och ovrig industri.

Beskrivning av forvarvet

Nolato har forvarvat 100 procent av aktierna i P&P Technology Ltd. och bestdmmande inflytande har erhallits. Bolaget férvarvades den
27 april och darefter konsolideras bolaget av Nolato. Forvarvet har redovisats enligt forvarvsmetoden, varvid den totala képeskillingen
fordelats pa forvarvade tillgangar och overtagna skulder utifran dessas respektive verkliga varden. Verkligt varde har faststallts med
tillampning av allmant vedertagna principer och metoder. Férvarvspriset for sa kallat skuldfritt bolag uppgar till cirka 18 miljoner
kronor, inklusive av Nolato bedomd tillaggskdpeskilling om 6 miljoner kronor. Tillaggsképeskillingen baseras pa utfall av resultatet
under perioden 2023-2025. Kopeskillingen utgdrs av kontant betalning. Forvarvet har bidragit med 17 MSEK till Nolatokoncernens
intakter under 2023 och har inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens vinst per aktie. Forvarvsanalysen av bolaget ar faststalld
och darmed definitiv.

Forvarvsvarde, goodwill och kassaflodeseffekter

Forvarvsvarde

Forvarvsvarde 18
Avgar verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar (enligt spec. nedan) -9
Goodwill 9

Goodwill som uppkommit i samband med transaktionen utgors av synergier som vantas uppnas till foljd av framférallt okade
forsaljningsvolymer for Nolatokoncernen till kunder inom affarsenheten EMC som ingar i affarsomradet Integrated Solutions.
Goodwillen ar inte skattemassigt avdragsgill enligt skatteregler i Storbritannien.

Nettotillgangar

Balansrakning vid  Justering till Verkligt

forvarvstillfallet verkligt varde varde

Immateriella anlaggningstillgangar 0 4 4
Materiella anlaggningstillgangar 3 — 3
Nyttjanderatter 2 — 2
Omsattningstillgangar 6 — 6
Likvida medel 0 — 0
Ovriga langfristiga finansiella skulder -1 — -1
Uppskjuten skatteskuld -1 -1 -2
Ovriga kortfristiga finansiella skulder -1 — -1
Ovriga kortfristiga skulder -2 — -2
Forvarvade nettotillgangar 6 3 9

Immateriella anlaggningstillgangar i form av kundrelationer har bedémts uppga till 4 MSEK och kommer redovisningsmassigt att
skrivas av under 10 ar. Bruttovarde, verkligt varde och varde som forvantas bli reglerat for balansposten kundfordringar, uppgar i
samtliga fall till 3 MSEK. Forvarvsutgifter om 1 MSEK har kostnadsforts som 6vriga rorelsekostnader.

Kassaflodeseffekter

Kontant erlagt forvarvsvarde 12
Avgar forvarvade likvida medel 0
Netto kassaflode fran forvarvet 12

Forvarv av Be-Ma Tools AB

Nolato har forvarvat Be-Ma Tools AB, ett mindre bolag i Sverige som starker var kapacitet for tillverkning och service av verktyg for
polymer produktion. Ett nybildat bolag har genomfort inkramsforvarv av nettotillgangar i Be-Ma AB. Forvarvet skedde 7 augusti och
konsolideras fran och samma tidpunkt. Képeskillingen fér inkramet exklusive likvida medel uppgar till 7 MSEK. Ingen goodwill eller
kundrelationer har asatts. Om forvéarvet skett per den 1 januari 2023, sa hade det bidragit med 7 MSEK till koncernens intakter,
beddmd helarsomsattning uppgar till cirka 10 MSEK. Forvarvets paverkan pa koncernens resultat per aktie ar ej materiellt,
forvarvskostnader ar ej heller materiella. Forvarvsanalysen av bolaget ar faststalld och darmed definitiv.
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Moderbolagets resultatrakning (sammandrag)

Q4 Q4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022

Nettoomsattning 23 12 81 65
Forsaljningskostnader -2 -2 -6 -7
Administrationskostnader -19 -13 -74 -57
Ovriga rérelseintakter 2 2 6 5
Ovriga rorelsekostnader —12 -13 -50 -61
Roérelseresultat -8 -14 —-43 -55
Resultat fran andelar i koncernféretag 9 141 42 282
Finansiella intakter 15 14 54 60
Finansiella kostnader -12 -1 =79 -103
Resultat efter finansiella poster 4 140 -26 184
Bokslutsdispositioner 390 266 390 266
Skatt -72 -57 - 68 -42
Resultat efter skatt 322 349 296 408

Av- och nedskrivningar ingar med = — = —

Moderbolagets balansrakning (sammandrag)

MSEK 2023-12-31 QAPENPERKS

Tillgangar

Materiella anldggningstillgangar 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 4236 4061
Uppskjuten skattefordran 5 —
Summa anlaggningstillgangar 4242 4062
Ovriga fordringar 690 890
Kassa och bank 3 6
Summa omsattningstillgangar 693 896
Summa tillgangar 4935 4958

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2788 3004
Obeskattade reserver 296 247
Uppskjuten skatteskuld — 1
Ovriga avsattningar 7 4
Langfristiga skulder 1454 1511
Kortfristiga skulder 390 191
Summa eget kapital och skulder 4 935 4958
Transakioner med narstaende Period Forséljning Inkép Rénte- Rénte- Res. fran Fordran pa Skuld till

av tjdnster av tjanster intakter  kostnader andelar i narstaende ndrstaende
MSEK koncernfor. pa balansd. pa balansd.
Dotterbolag Helar 2023 81 -29 51 -6 42 1471 365
Dotterbolag Helar 2022 65 -22 60 -1 282 1824 181

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affars-
transaktioner mellan sig och bolaget som éar eller var ovanliga till sin karaktdr med avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen lamnat lan,
stéllt garantier eller ingatt borgensférbindelse for nagon av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare i bolaget.

Nolato AB (publ), Nolatovégen 32, 269 78 Torekov
o Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 e E-mail info@nolato.com
¢ Internet www.nolato.com
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