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Uttalande fran OX2s oberoende budkommitté med
anledning av det offentliga uppképserbjudandet
fran EQT Infrastructure VI

Den oberoende budkommittén i styrelsen fér OX2 AB (publ) rekommenderar
enhilligt aktieagare att acceptera det offentliga uppkdpserbjudandet fran EQT
Infrastructure VI.

Den 13 maj 2024 offentliggjorde EQT Infrastructure VI, genom Otello BidCo AB ("Otello BidCo")
ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedagarna i OX2 AB (publ) ("OX2" eller "Bolaget”) att
overlata samtliga sina aktier i Bolaget till Otello BidCo for 60 kronor kontant per aktie ("
Erbjudandet”).

Detta uttalande avseende Erbjudandet [Amnas av den oberoende budkommittén i styrelsen for
OX2 enligt punkten 11.19 i Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés takeover-regler for Nasdaq
Stockholm och Nordic Growth Market NGM ("takeover-reglerna”).

Den oberoende budkommittén som utfardar detta uttalande har bestatt av styrelseledaméterna
Niklas Midby, Malin Persson och Ann Grevelius. Styrelseledaméterna Johan Ihrfelt, Thomas von
Otter och Anna-Karin Eliasson Celsing ar aven styrelseledamoter i Bolagets storsta aktiedgare
Peas Industries AB ("Peas Industries”), som har atagit sig att acceptera Erbjudandet (genom sitt
helagda dotterbolag Peas Industries Invest AB). Johan lhrfelt, Thomas von Otter och Anna-Karin
Eliasson Celsing anses darfér ha en intressekonflikt enligt punkten 11.18 i takeover-reglerna och
de har av den anledningen inte deltagit i utfardandet av detta uttalande och de kommer inte att
delta i Bolagets handlaggning eller beslut avseende Erbjudandet. Bolagets verkstéllande direktor,
Paul Stormoen, ar aktieagare i Peas Industries och anses darfor ocksa ha en intressekonflikt
enligt punkten 11.18 i takeover-reglerna.

Sammanfattning av Erbjudandet

Otello BidCo erbjuder 60 kronor kontant for varje aktie i Bolaget. Darmed varderar Erbjudandet
samtliga aktier i Bolaget till 16 351 miljoner kronor. Det erbjudna vederlaget per aktie motsvarar
en premie om:

cirka 43,4 procent jamfort med stangningskursen om 41,8 kronor for OX2#aktien pa
Nasdaq Stockholm den 10 maj 2024, vilket var den sista handelsdagen fére offentliggdrandet av
Erbjudandet,

cirka 45,8 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga kursen om 41,1 kronor for
OX2-aktien p& Nasdaqg Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet, och
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cirka 29,2 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga kursen om 46,4 kronor for
OX2-aktien pad Nasdaqg Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fore offentliggérandet av
Erbjudandet.

Bolagets grundare tillika storsta aktiedgare Peas Industries, som kontrollerar 45,6 procent av
aktierna och rosterna i OX2, har atagit sig att acceptera Erbjudandet dven om ett hogre
konkurrerande bud skulle offentliggoras.

Fullfoljande av Erbjudandet &r villkorat av bland annat att Erbjudandet accepteras i sadan
utstrdckning att Otello BidCo blir &gare till mer &n 50 procent av aktierna i Bolaget samt av
erhallande av samtliga tillstdnd, godkannanden, beslut och andra atgarder frdn myndigheter eller
liknande som &r erforderliga for Erbjudandet och Otello BidCos forvarv av OX2.

Otello BidCo har tillatits att genomfoéra en due diligence-granskning av Bolaget i samband med
forberedelserna av Erbjudandet. Med undantag for information som senare inkluderades i
Bolagets delarsrapport for Q1 2024 som offentliggjordes den 25 april 2024 har Bolaget inte
lamnat nagon insiderinformation rérande Bolaget till Otello BidCo under due diligence-
granskningen.

Den oberoende budkommittén har godkant att Otello BidCo erbjuder ett incitamentsprogram for
vissa nyckelpersoner i OX2, daribland den verkstallande direktéren, och noterar att Otello BidCo
har erhallit ett uttalande frdn Aktiemarknadsnamnden (AMN 2024:29) som bekraftar att
incitamentsprogrammet ar forenligt med takeover-reglerna. Inférandet av incitamentsprogrammet
forutsatter att Otello BidCo fullfoljer Erbjudandet.

Otello BidCo forvantar sig att offentliggéra en erbjudandehandling avseende Erbjudandet omkring
den 24 juni 2024. Acceptfristen for Erbjudandet beréknas bérja omkring den 25 juni 2024 och
sluta omkring den 14 oktober 2024. Otello BidCo har erhallit en dispens fran
Aktiemarknadsnamnden (AMN 2024:43) som tillater att den initiala acceptfristen for Erbjudandet
ar langre an tio veckor (upp till 16 veckor) for att mojliggéra for Otello BidCo att erhalla
erforderliga regulatoriska godkdnnanden inom denna tidsperiod.

Mer information om Erbjudandet finns tillgangligt pa Otello BidCos webbplats, www.sustainable-
energy-offer.com.

Den oberoende budkommitténs utvardering av Erbjudandet

Vid utvarderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén tagit ett antal faktorer i
beaktning, daribland villkoren for Erbjudandet, Bolagets utsikter for helaret 2024, finansiella mal,
affarsplan, risker och osékerheter som kan paverka formagan att uppna de finansiella malen,
varderingsmetoder som normalt anvands for att utvardera offentliga uppképserbjudanden
avseende borsnoterade bolag, inklusive Erbjudandets vardering av Bolaget i férhallande till
jamforbara borsnoterade bolag, budpremier vid tidigare offentliga uppkdpserbjudanden pa den
svenska marknaden, kassaflodesvardering samt aktiemarknadens forvantningar pa Bolaget.
Riskerna och osakerheterna som den oberoende budkommittén har beaktat innefattar tillgang till
kapital, investeringsvilja, den makroekonomiska situationen, politiska risker samt hur Bolaget,
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med dess nuvarande affarsmodell med begransade aterkommande intakter, paverkas av okad
volatilitet i energisektorn. Som en del av sin utvardering av Erbjudandet har den oberoende
budkommittén &ven undersokt andra mojligheter och beaktat intressen frdn andra potentiella
budgivare.

Vid utvarderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén aven beaktat att OX2s
grundare tillika stérsta aktieagare Peas Industries, som kontrollerar 45,6 procent av aktierna och
rosterna i OX2, har atagit sig att acceptera Erbjudandet aven om ett hogre konkurrerande bud
skulle offentligg6ras, och att OX2 darmed kommer att fa Otello BidCo, med EQT som yttersta
agare, som ny majoritetségare om Peas Industries [amnar in sina aktier och Erbjudandet fullfoljs.

Den oberoende budkommittén har noterat att Otello BidCo anger i sitt offentliggérande av
Erbjudandet att "For att uppna OX2:s fulla potential anser vi att det &r till férdel om Bolaget
overgar till en mer langsiktig och hallbar affarsmodell och blir en integrerad utvecklare och &dgare
av tillgangar inom férnybar energi’.

Den oberoende budkommittén beddmer att EQTs betydande erfarenhet och expertis inom
sektorn for fornybar energi samt erfarenhet av att stddja foretag genom kapitalintensiva
omstallningar, gér dem till en lamplig agare for att leda och stédja den omstalining av Bolaget
som de foreslar. Aven om den oberoende budkommittén bedémer att EQT skulle vara en bra
agare av Bolaget noterar den oberoende budkommittén att fullféljande av Erbjudandet ar villkorat
av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att Otello BidCo blir &gare till mer an

50 procent av aktierna i OX2, och att Otello BidCo skulle behdva bli &gare till mer &n 90 procent
av aktierna i OX2 for att kunna pékalla tvangsinlosen av de OX2#aktier som Otello BidCo inte
ager. OX2 kommer sannolikt att forbli noterat pa Nasdaq Stockholm om Otello BidCo inte uppnar
ett 90-procentigt aktieagande genom Erbjudandet eller pa annat satt.

Den oberoende budkommitténs bedémning ar att om Bolaget pa egen hand skulle genomféra en
overgang fran att vara en renodlad utvecklare till en integrerad utvecklare och agare av tillgangar
inom fornybar energi som Otello BidCo har foreslagit, s& skulle det kunna ta flera ar att
genomfdra och kréva betydande investeringar. | detta sammanhang har den oberoende
budkommittén aven noterat att Otello BidCo anger i sitt offentliggérande av Erbjudandet att "EQT
planerar att gbra ytterligare investeringar i OX2:s verksamhet och samtidigt anvénda sin
branschexpertis for att stédja dess utveckling” och att Otello BidCo ar "[engagerat] i OX2:s
framtida utveckling, oavsett om den sker i privat eller publik miljo”.

Mot bakgrund av det ovanstaende anser den oberoende budkommittén att en aktieagare som
Overvager att inte acceptera Erbjudandet och istallet behalla sitt aktieagande i ett OX2 som
potentiellt kommer att forbli noterat pad Nasdag Stockholm med Otello BidCo som ny
majoritetsagare bor beakta bland annat féljande faktorer.
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Omstallningen till en integrerad utvecklare och agare av tillgangar inom férnybar energi
samt de ytterligare investeringar som Otello BidCo foreslar kan komma att krava betydande
kapitalanskaffningar i form av emissioner av ytterligare aktier eller skuldinstrument. Emissioner
av ytterligare aktier eller skuldinstrument kan resultera i utspadning av ekonomiska réattigheter
och rdstratter for kvarvarande aktieagare som inte har maéjlighet, ar forhindrade eller ovilliga att
delta i sddana emissioner.

OX2 har &dragit sig kostnader, inklusive arvoden till rAdgivare, i samband
med forberedelserna av Erbjudandet som kommer att behéva betalas om Erbjudandet fullfoljs
aven om det endast har accepterats av aktiedgare i sddan utstrackning att Bolaget forblir noterat
pa Nasdag Stockholm efter Erbjudandet. Sadana kostnader kommer att ha en vasentlig kortsiktig
effekt pa Bolagets kassaflode och resultat.

Vid utvarderingen av Erbjudandet har den oberoende budkommittén, i enlighet med punkterna .
19 och 111.3 i takeover-reglerna, inhamtat och beaktat ett utlatande (en s.k. fairness opinion) fran
Ernst & Young AB ("EY"), enligt vilket Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for
aktieagarna i Bolaget. EYs utlatande finns tillgangligt som en bilaga till detta uttalande. EY
erhaller ett fast arvode for utlatandet som inte paverkas av utfallet av Erbjudandet.

Den oberoende budkommittén har anlitat Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden Bankfilial
som finansiell rAdgivare och Gernandt & Danielsson Advokatbyrd som legal radgivare i samband
med Erbjudandet.

Den oberoende budkommitténs rekommendation
Baserat pa det ovanstaende har den oberoende budkommittén i styrelsen for OX2 enhalligt
beslutat att rekommendera aktiedgarna i Bolaget att acceptera Erbjudandet.

Inverkan pa Bolaget och dess anstillda m.m.

Enligt takeover-reglerna far den oberoende budkommittén, baserat p& Otello BidCos uttalande i
sitt offentliggdrande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomférandet av Erbjudandet kan ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning
om Otello BidCos strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa planer kan forvantas
ha pa sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet. | sitt offentliggérande
av Erbjudandet anger Otello BidCo:

"Otello BidCo stédjer fullt ut den nuvarande ledningen och védrnar om de anstélldas befattningar.
For narvarande har inga beslut fattats om materiella férandringar som kan ha en paverkan pa
OX2:s anstéllda och ledning eller befintlig organisation och verksamhet, inklusive
sysselséttningen och de platser dar OX2 bedriver verksamhet.”
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Den oberoende budkommittén utgar fran att detta uttalande ar korrekt och har i relevanta
hanseenden ingen anledning att ha en annan uppfattning.

* % %

Detta uttalande ska regleras och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning av detta
uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

Stockholm den 13 maj 2024
OX2 AB (publ)
Styrelsens oberoende budkommitté

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niklas Midby, ordférande i den oberoende budkommittén, som kan kontaktas genom Henrik
Vikstrom, Investor Relations Director OX2

+46 709 528 006

henrik.vikstrom@ox2.com

WWW.0X2.com

Om 0X2 AB (publ)

OX2 utvecklar, bygger och séljer storskaliga I6sningar inom fornybar energi. OX2 erbjuder aven
forvaltning av vind- och solparker efter fardigstallande. OX2s utvecklingsportfélj bestar av bade
egenutvecklade och forvarvade projekt inom land- och havsbaserad vindkraft, solenergi och
energilagring, i olika faser. Foretaget ar ocksa aktivt inom teknikutveckling kopplad till férnybara
energislag som vatgas. OX2 har verksamhet pa elva marknader i Europa: Sverige, Finland,
Estland, Litauen, Polen, Ruméanien, Frankrike, Spanien, Italien, Grekland och Aland. Sedan 2023
ar OX2 aven verksamma i Australien. Under 2023 omsatte OX2 cirka 7,8 miljarder kronor.
Foretaget har cirka 500 medarbetare och huvudkontor i Stockholm. OX2 &r noterat pa Nasdaq
Stockholm sedan 2022. www.ox2.com

Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden Bankfilial som &r auktoriserad och star under tillsyn av
Europeiska centralbanken och Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht), agerar fér OX2 AB (publ) och ingen annan i samband med
Erbjudandet och kommer inte att vara ansvarig gentemot ndgon annan dn OX2 AB (publ) for att
tillhandahalla det skydd som ges till kunder till Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden
Bankfilial eller for att ge rad i samband med Erbjudandet eller nagot drende som avses héri.
Varken Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden Bankfilial eller dess néarstaende bolag, eller
deras respektive partners, styrelseledaméter, befattningshavare, anstéllda eller ombud &r
ansvariga gentemot ndgon annan dn OX2 AB (publ) fér att tillhandahalla det skydd som ges till
kunder till Goldman Sachs Bank Europe SE, Sweden Bankfilial eller fér att tillhandahalla
rddgivning i samband med de drenden som det hénvisas till i detta pressmeddelande.
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Denna information ar sddan information som OX2 &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2024-05-13 07:45 CEST.
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