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VINSTTILLVAXT OCH
STARKT KASSAFLODE
— BLANDAD EFTERFRAGAN

VD'S KOMMENTAR: - Fér 2014 noterar vi goda resultat
och en stark vinsttillvaxt for
Sandvik Machining Solutions,
Sandvik Materials Technology
och Sandvik Venture.
Resultatet for Sandvik Mining
och Sandvik Construction
paverkades negativt av svaga
marknader. Efterfrdgan har
dock stabiliserats och vi
genomfor strukturella atgarder
for att effektivisera och

Olof Faxander Under 2014 vidtog vi atgarder

for att ytterligare optimera Sandviks affarsportfolj. Vi
arbetar for att minska vinstvolatiliteten, 6ka var narvaro
i snabbt vaxande marknader och generera hogre
avkastning. Under fas ett i optimeringsprogrammet

for forsoérjningskedjan slutforde vi, enligt plan, fem

av totalt elva nedlaggningar av produktionsenheter.

forbattra resultatet under 2015.

Déarigenom uppnadde vi, vid arsslutet, en arlig
kostnadsbesparingstakt pa cirka 260 miljoner kronor.

Planerad besparing ska vid slutet av 2015 uppga till

800 miljoner kronor. De vidtagna atgarderna kommer

att gora Sandvik bade mer effektivt och mer fokuserat,
sager Sandviks VD och koncernchef, Olof Faxander.

— Ett starkt kassaflode fran den I6pande verksamheten
pa totalt 4,1 miljarder kronor, understdddes av

en framgangsrik minskning av rorelsekapitalet, i
synnerhet minskade lagernivaer. Det bidrog till att driva
nettoskuldsattningsgraden till 0,75 under fjarde kvartalet,
vilket ligger under vart Idngsiktiga mal pa 0,8. Ett fortsatt
fokus pa att reducera rorelsekapitalet kommer att bidra
till starkt kassafldéde, och darmed stddja en utdelning
om 3,50 kronor per aktie (3,50), sdsom foreslagits av
styrelsen.

—Under fjarde kvartalet noterade vi en blandad
efterfrdgetrend. Den underliggande nivan pa
affarsaktiviteterna var huvudsakligen oférandrad jamfort
med foregaende kvartal med undantag for en ndgot
storre forsiktighet bland kunderna i energisegmentet.
Var langsiktiga strategi att ytterligare starka var position
inom energisegmentet kvarstar, aven om efterfragan

pa kort sikt sannolikt kommer att hdmmas av det

laga och volatila oljepriset. Den globala efterfragan

fran gruvindustrin var fortsatt stabil och i nivd med
foregadende kvartal.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2014 KV42013 FORANDR.% KV1-42014 KV1-42013 FORAND.%

Orderingang™ 21286 20794 -6 85957 84072 -2

Forséljning 23394 21770 -1 88821 87 328 -2

Bruttovinst 8100 6 056 +34 31603 28 480 +11
% av fakturering 34,6 27,8 35,6 32,6

Rorelseresultat 2623 590 +345 10120 8638 +17
% av fakturering 11,2 27 11,4 9.9

Justerat rérelseresultat 2 2552 2390 +7 10128 10778 -6
% av fakturering ? 10,9 11,0 11,4 12,3

Resultat efter finansiella poster 2121 66 et 8264 6753 +22
% av fakturering 9.1 0,3 9,3 77

Periodens resultat 1504 46 et 5992 5008 +20
% av fakturering 6.4 0,2 6.7 57
varav aktiedgarnas andel 1518 48 et 6011 5013 +20

Vinst per aktie, SEK @ 1.21 0,04 et 4,79 4,00 +20

Avkastning pa sysselsatt kapital, % ¥ 13,4 12,6 13,4 12,6

Kassaflode fran den I6pande verksanheten +4 104 +2 857 +44 +9515 +5 133 +85

Nettordrelsekapital, % 28 27 28 27

1) Férandring jamfért med féregaende ar i fast valuta for jamférbara enheter.
2) Rorelseresultatet justerat fér engangskostnader: cirka 2 140 miljoner kronor for kvartal 1-4 2013 och 8 miljoner kronor fér kvartal 1-4 2014.
3) Berédknad pa aktiedgarnas andel av periodens resultat. Inga utspadningseffekter under perioden.

4) Rullande 12 manader.

lvissa fall har avrundningar skett, vilket innebér att tabeller och berédkningar inte alltid summerar exakt.
Jamférelse gérs mot motsvarande period féregdende ar, om inte annat anges.

et = ¢j tillgdnglig
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MARKNADSUTVECKLING OCH RESULTAT

De underliggande marknadsférutsattningarna var i stort
sett oférandrade jamfort med tredje kvartalet, med undan-
tag fér energisegmentet dar kundernas investeringsbeslut
forskjuts pa grund av det Idga och volatila oljepriset. Efter-
fragan fran gruvindustrin var stabil pa en Iag niva. Sandvik
Machining Solutions fortsatte att gagnas av hég aktivi-
tetsniva inom flygindustrin och den stabilt goda efterfragan
fran fordonsindustrin. Det justerade rérelseresultatet pa

2 552 miljoner kronor innebar en 6kning med 7 % jamfort
med samma period féregaende ar och 10,9 % (11.0) i forhal-
lande till omsattningen. Resultatet paverkades positivt av
bade dndrade valutakurser med cirka 270 miljoner kronor
och med 71 miljoner kronor fran tva avyttringar inom Sand-
vik Materials Technology. Férdndrade metallpriser hade en
negativ paverkan med -71 miljoner kronor.

Marknadsefterfragan var i stort sett oforandrad jamfort med
féregdende kvartal, med undantag fér energisegmentet som
noterade en lagre efterfrdgan inom olje- och gassegmentet.
Sandvik fick dock en stor order frédn karnkraftssegmentet till ett
varde av 280 miljoner kronor. Efterfrdgan for gruvindustrin var

i stort sett stabil utan ndgra patagliga tecken pa en aterhamt-
ning av efterfrdgan pa utrustning. Marknaden i Nordamerika
var fortsatt gynnsam, vilket var sarskilt patagligt inom fordons-
och flygsegmenten. Overlag var Europa stabilt, &ven om det
férekom regionala skillnader. Ryssland var fortsatt paverkat

av handelssanktionerna med EU. | Asien var aktivitetsnivan
fortsatt gynnsam och 1&g kvar pé en hog niva. Gruvrelaterade
marknaderna var fortsatt svaga.

Jamfoért med samma period féregdende ar hade forvarv och
avyttringar sammantaget en positiv padverkan pa orderingang
och fakturering med 2 %, framst pa grund av forvarvet av Varel
International Energy Services Inc. (Varel). Forandringarnai
valutakurserna hade en vasentlig positiv paverkan med 7 % péa
ba&de orderingadng och fakturering.

Rérelseresultatet uppgick till 2,6 miljarder kronor for kvartalet
eller 11,2 % av faktureringen. Férandrade metallpriser hade en
negativ paverkan pa rorelseresultatet med -71 miljoner kronor.
Detta motverkades av en positiv padverkan fran avyttringar
inom Sandvik Materials Technology, med en sammanlagd
paverkan p& 71 miljoner kronor. Andrade valutakurser bidrog
till resultatet med cirka 270 miljoner kronor, da vardet pa den
svenska kronan devalverades mot flera stora handelsvalutor.
Samtidigt som administrationskostnaderna minskade jamfort
med samma period féregdende ar, 6kade forsaljningskostnad-
erna. Framst till foljd av andrade valutakurser, gjorda forvarv
och att Sandvik Machining Solutions vidare starkte sina forsal-
jnings- och marknadsféringsaktiviteter. Besparingarna fran
programmet for att optimera férsorjningskedjan uppgick under
fjarde kvartalet till 65 miljoner kronor.

Finansnettot uppgick till -502 miljoner kronor (-524), och resul-
tat per aktie uppgick till 1,21 kronor (0,04) for kvartalet. Vagled-
ningen for finansnettot for 2015 ligger pé cirka -2,0 miljarder
kronor.

Skattesatsen for fjarde kvartalet var 29,1 % (30,0) och vagled-
ningen for 2015 ligger pa 26-28 %, jdmfort med en skattesats
for 27,5 % for helaret 2014.

FAKTURERING OCH ORDERINGANG
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KASSAFLODE OCH BALANSRAKNING

Lagre rorelsekapital, framst fran lagre lagernivaer,
resulterade i ett starkt kassafléde och en starkare
balansrékning. Féljdaktligen minskade nettoskuldsatt-
ningsgraden till 0,75. Investeringarna uppgick till

1,5 miljarder kronor under kvartalet, och férvantas
ligga under 5 miljarder kronor under 2015.

Balansomslutningen tkade jamfort med foregdende
kvartal, ett resultat av kronans férsvagning gentemot flera
andra handelsvalutor. Detta motverkades dock delvis av
lagre lagernivaer.

Roérelsekapitalet minskade med cirka 2,0 miljarder kronor.
Efter justering fér andrade metallpriser uppgick minsk-
ningen till 1,9 miljarder kronor. Detta var ett resultat av en
planerad minskning av lagernivaerna, framst inom Sandvik
Materials Technology, Sandvik Mining och Sandvik Con-
struction. Samtliga affarsomraden begransade sina inkop-
saktiviteter, vilket ledde till minskade leverantorsskulder.
Kundfordringarna minskade, vilket delvis motverkades av
minskade forskottsbetalningar fran kunderna. Rorelsekapi-
taliprocent av faktureringen uppgick till 28 %, en minskning
jamfort med foregdende kvartal (30), framst till foljd av en
kombination av lagre lagernivéer.

Investeringarna uppgick till 1,5 miljarder kronor under fjarde
kvartalet, och 4,7 miljarder kronor for helaret 2014. Invester-
ingarna var hogre under fjarde kvartalet pa grund av normala
sdsongsvariationer.

Nettoskulden minskade till 31 miljarder kronor, jamfért med
33 miljarder kronor under féregaende kvartal. Minskningen
var framst hanforlig till minskat rérelsekapital och ett jamnt
resultat. Som en féljd minskade nettoskuldsattningsgra-
dentill 0.75, jamfort med 0.87 under foregadende kvartal.
Den rantebarande skulden med kort 16ptid var laga 7 % av
totalskulden.

Minskningen i rorelsekapital tillsammans med resultatet
bidrog vasentligt till kassaflodet. Kassaflddet fran den
I6pande verksamheten uppgick darmed till +4 104 miljoner
kronor (2 857).
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Kassafléde tredje kvartalet 2013 och rullande 12 manader
Justerat for skattebetalningar rérande immateriella
rattigheter, cirka -5 800 miljoner kronor.
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SANDVIK MINING

OVERGRIPANDE STABIL LAG
EFTERFRAGAN

FORTSATT MINSKNING AV
RORELSEKAPITALET

EN ENHET STANGD - OPTIMERING
AV FORSORJNINGSKEDJAN

Affarsférutsattningarna férblev i stort sett oférandrade
for Sandvik Mining under fjarde kvartalet. Efterfragan
fran gruvkunderna inom utrustning, gruvsystem och
eftermarknad var fortsatt stabil och i niva med tidigare
kvartal under 2014. Under kvartalet stangdes produk-
tionsenheten fér krossningsutrustning i tyska Bergneus-
tadt, som ettled i programmet for att optimera forsorj-
ningskedjan.

Marknadsefterfragan var relativt oférandrad under fjarde
kvartalet for en stor del av Sandvik Minings verksamheter.

De laga investeringsnivaerna inom den globala gruvindus-
trin bestod, i synnerhet for kol och jarnmalm. Efterfrdgan pa
gruvutrustning har dock varit stabil under de senaste fyra
kvartalen, &ven om nivan ligger ldngt under toppnoteringarna
for 2012. Efterfrdgan inom eftermarknad och gruvsystem var
fortsatt stabil jamfort med foregdende kvartal. Orderingan-
gen uppgick till 5 695 miljoner kronor (6 514), en 6kning med
1 % jamfort med foregdende kvartal i fast valuta for jamfor-
bara enheter. Orderingang i relation till fakturering var 0,81 i
det fjarde kvartalet, framst till féljd av I&g orderingdng inom
gruvsystem. Faktureringen uppgick till 7 039 miljoner kronor
(7 334), med ett starkt bidrag frdn gruvsystem.

Rorelseresultatet justerat for engdngskostnader uppgick till
644 miljoner kronor (770), eller 9,2 % (10,5) av faktureringen.
Resultatet paverkades positivt med cirka 20 miljoner kronor
av forandrade valutakurser jamfoért med samma period

TILLVAXT

KV4 ORDER- FAKTURE-

INGANG RING
Pris/volym, % -17 -9
Struktur, % 0 (0]
Valuta, % +5 +5

TOTALT, % -13 -4

Férandring jaAmfort med samma kvartal férega-

ende ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill sdga de
ingdende effekterna ska multipliceras for att na
totaleffekten.

foregdende ar, och hade en forsumbar paverkan jamfort med
foregadende kvartal. Rorelseresultatet paverkades fortsatt
negativt av underutnyttjande av fasta tillgangar, till foljd av
denldga forséljningen och produktionstakten. Lagernivaer-
na minskades patagligt med ndrmare 400 miljoner kronor,
vilket resulterade i ett starkt kassaflode. Avsattningarna for
lagerinkurans och nedskrivningarna av osékra fordringar

var férsumbara. Avkastningen pé sysselsatt kapital for den
senaste tolvmanadersperioden var 16,7 % (18,5).

Antalet anstallda minskades med ytterligare 92 personer
jamfort med foregdende kvartal, som ett resultat av bade
optimeringsprogrammet och fortsatt kostnadsreduktion
inom affarsomradet. Det sker en kontinuerlig avvagning
mellan ytterligare neddragningar for att bemdta det svaga
affarsklimatet och vikten av att inte lata eventuella neddrag-
ningar paverka Sandvik Minings langsiktiga tillvéaxtambitioner
negativt.

Aktiviteterna for att optimera den globala férsérjningskedjan
gick enligt plan med stdngningen av en enhet i Bergneustadt
i Tyskland. Totalt stdngde Sandvik Mining ner tva enheter un-
der 2014, vilket genererade besparingar pa cirka 15 miljoner

kronor under fjarde kvartalet, med en arlig takt for kostnads-
besparingar pa 60 miljoner kronor vid slutet av 2014. Ytterlig-
are stangningar planeras for 2015.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2014 KV42013 FORANDR.%  KV32014 FORANDR.% KV1-42014 FORANDR.%
Orderingang 5695 6514 -17 * 5566 +1 23533 -15 *
Fakturering 7 039 7334 -9 * 6 806 +2 * 26 831 -12 %
Rérelseresultat 644 -480 neg 614 +5 2398 -13
% av fakturering 9,2 -6,5 9,0 8,9
Justerat rérelseresultat™ 644 770 -16 614 +5 2398 -40
% av fakturering** 92 105 9,0 89
Avkastning pa sysselsatt kapital, %*** 16,7 18,5 8,8 16,7
Antal anstallda 11815 12965 -9 11907 -1 11815 -9
* Fast valuta for jdmforbara enheter
** Rérelseresultatet justerat fér engangskostnader: 1 250 miljoner kronor for fjérde kvartalet 2013
*** Rullande 12 manader
YTTERLIGARE INFORMATION KAN ERHALLAS FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER BESOK WWW.SANDVIK.COM 5



Kv4 SANDVIK DELARSRAPPORT 2014

SANDVIK MACHINING SOLUTIONS

REKORDHOG FAKTURERING -
OFORANDRAD MARKNAD

STARKT KASSAFLODE

FRAMSTEG | OPTIMERING
AV FORSORJUNINGSKEDJAN

Efterfragan forbattrades pa Sandvik Machining Solu-
tions produkter jAmfért med samma period féregaende
ar. | Nordamerika var efterfragan fortsatt gynnsam,

och affarsaktiviteterna lag kvar pa en bra niva i Asien.

| Europa var efterfragan generellt stabil, men Ryss-
land fortsatter att paverka efterfragan negativt. Pa en
sekventiell basis var affarsforutsattningarnai stort sett
oférandrade, justerat for normala sasongsvariationer.
Orderingangen uppgick till 8,1 miljarder kronor, en
6kning med 3 % jamfort med samma period foregaende
ar i fast valuta for jaAmférbara enheter. Rorelseresultatet
uppgick till 1 622 miljoner kronor (1 084) eller 20,0 %
(14,7) av faktureringen.

Marknadsefterfragan i Nordamerika och Asien var inom
fordonssegmentet fortsatt stark, medan efterfrdgani
Europa lag stabilt pa lagre tillvaxtsiffror. Kundaktiviteterna
inom flygindustrin var fortsatt gynnsamma. | ett geografiskt
perspektiv hade de europeiska handelssanktionerna i kom-
bination med den svaga utvecklingen av den ryska rubeln
(RUB) en fortsatt negativ paverkan pa den ryska efterfragan.
Daremot var marknaderna i Storbritannien och Italien star-
ka, medan Tyskland 1&g stabilt i jamforelse med féregdende
kvartal. | Nordamerika var marknaden fortsatt god, med
fortsatt stark efterfrdgan fran fordons- och flygindustrin.
Efterfradgan i Asien var fortsatt god med Kina pa en hog
efterfragenivd, dock med lagre tillvaxtstakt. Som tidigare
noterats under aret var de ogynnsamma makroekonomiska
forutsattningarna markbara i Sydamerika, och ddisyn-

TILLVAXT

KV4 ORDER- FAKTURE-

INGANG RING

Pris/volym, % +3 +3
Struktur, % 0 (0]

Valuta, % +7 +7

TOTALT, % +11 +10

Férandring jaAmfort med samma kvartal férega-

ende ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill sdga de
ingdende effekterna ska multipliceras for att na
totaleffekten.

nerhetiBrasilien. Antalet arbetsdagar hade en férsumbar
effekt pd orderingdngen och pa faktureringen.

Rorelseresultatet justerat for engdngskostnader
uppgick till 1 622 miljoner kronor (1 434) eller 20,0 % (19,5)
av faktureringen. Resultatet paverkades positivt med cirka
130 miljoner kronor av férandrade valutakurser jamfort

med samma period foregdende ar. Produktionstakten var i
stort sett oférandrad jamfort med foregdende kvartal, och
lagernivaerna fortsatter att ligga i linje med den radande eft-
erfragan. Rorelsekapitalet i relation till faktureringen
uppgick till 24 % (24), och kassaflddet var starkt. Jamfort
med samma period foregdende ar 6kade saljaktiviteterna
ochinvesteringarna i forskning och utveckling, men jamfort
med foregdende kvartal 1&g de kvar pa samma niva. At-
garderna har vidtagits for att positionera affarsomradet for
framtida l6nsam tillvaxt. Dessa strategiska investeringar har
nu natt avsedd niva. Avkastningen pa sysselsatt kapital for
den senaste tolvmanadersperioden var 29,5 % (26,3).

Aktiviteterna for att optimera den globala férsérjning-
skedjan framskred enligt plan. Stangningen av de tva
produktionsenheternai Piacenzailtalien och Featherstone
i Storbritannien slutférdes under kvartalet. Totalt genere-
rade det globala programmet fér en optimering av forsor-
jningskedjan besparingar pa cirka 30 miljoner kronor under
fiarde kvartalet, med en arlig takt for kostnadsbesparingar
pa 120 miljoner kronor i slutet av 2014.

Ytterligare stangningar ar planerade fér 2015.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2014 KV42013 FORANDR. % KV32014 FORANDR.%  KV1-42014 FORANDR. %
Orderingang 8129 7 354 +3* 7711 +3* 31328 +4*
Fakturering 8122 7 363 +3* 7 658 +4* 30856 +4*
Rorelseresultat 1622 1084 +50 1496 +8 6159 +18

% av fakturering 20,0 14,7 19,5 20,0
Justerat rérelseresultat** 1622 1434 +13 1496 +8 6159 +8
% av fakturering** 20,0 19,5 19,5 20,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, %*** 29,5 26,3 27,7 29,5
Antal anstéllda 18927 19 055 -1 18 906 +0 18927 -1

* Fast valuta fér jamférbara enheter

** Rorelseresultatet justerat fér engdngskostnader: cirka 350 miljoner kronor fér fidrde kvartalet 2013

***Rullande 12 manader

YTTERLIGARE INFORMATION KAN ERHALLAS FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER BESOK WWW.SANDVIK.COM 6
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SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY

MINSKAT RORELSEKAPITAL
DRIVER KASSAFLODET

STOR ORDER FRAN
KARNKRAFTSSEKTORN

OKAD OSAKERHET INOM
OLJE- OCH GASSEKTORN

For Sandvik Materials Technology var afférs-
férutsattningarnai stort sett oféréndrade jamfért med
féregaende kvartal, med undantag for energisegmentet
dar kunderna var mer avvaktande. Andrade metallprisef-
fekter paverkade resultatet negativt med -71 miljoner
kronor. Rérelseresultat, justerat féor metallpriseffekter
och realisationsvinsten fran avyttringarna om 71 miljoner
kronor, uppgick till 330 miljoner kronor (430) eller 8,8 %
(12,8) av faktureringen under fjarde kvartalet. Rorelse-
marginalen paverkades negativt av undertackningen

av fasta kostnader som en f6ljd av minskade varulager.
Redovisad roérelsemarginal uppgick till 8,8 % (10,4).

Marknadsefterfragan for Sandvik Materials Technology lag
i linje med nivaerna under foregaende kvartal for de flesta
industrisegment, men i energisegmentet férlangdes ledti-
derna for kundernas investeringsbeslut pa grund av ett Iagt
och volatilt oljepris. Nagra avbokningar noterades dock inte
i orderboken. Under kvartalet sakrades en storre order for
anggeneratorror for karnkraftindustrin frén en kund i Asien.
Véardet p& ordern 1&g pa cirka 280 miljoner kronor. Efterfra-
gan inom standardsortimentet var fortsatt utmanande, i
synnerhet i Europa. En betydande orderingang noterades
for Nordamerika jamfort med den I&ga nivan under tredje
kvartalet. Okningen var ett resultat av tidpunkten for lagda
order och gynnsamma affarsforutsattningar. Efterfrage-
laget i Asien var oféréandrat. Orderingangen uppgick till
3296 miljoner kronor (3 672) och faktureringen uppgick till
3 758 miljoner kronor (3 360).

Resultatet paverkades vasentligt negativt frdn under-
tackningen av fasta kostnader pa grund av 1&g produktions-
takt nar varulagren minskades fran hdga ingangsnivaer i

TILLVAXT

KV4 ORDER- FAKTURE-

INGANG RING
Pris/volym, % =8) +12
Struktur, % -6 -6
Valuta, % +5 +5

TOTALT, % -10 +12

Férandring jaAmfort med samma kvartal férega-

ende ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill sdga de
ingdende effekterna ska multipliceras for att na
totaleffekten.

boérjan av det fjarde kvartalet. Vidare hade lagre metallpriser,
i synnerhet for nickel, en negativ resultatpaverkan med

-71 miljoner kronor. Dessa motverkades dock av realisa-
tionsvinsten fran avyttringarna vilken hade en positiv paver-
kan med 71 miljoner kronor. Rérelsemarginalen uppgick

till 8,8 % under fjarde kvartalet. Rorelseresultat justerat for
metallpriseffekter och realisationsvinsten fran avyttringarna
uppagick till 330 miljoner kronor (430) eller 8,8 % (12,8) av
faktureringen. Resultatet paverkades positivt av forandrade
valutakurser, med cirka 90 miljoner kronor jamfért med
samma period foregaende ar, och med cirka 30 miljoner
kronor jamfort med foregadende kvartal. Avkastning pa
sysselsatt kapital for den senaste tolvmanadersperioden
var 13,7 % (9,8), eller 11,5 % justerat for metallpriseffekter.

I linje med Sandvik Materials Technologys strategi att
fokusera pé karnverksamheten och attraktiva tillvaxt-
segment, sdsom energi och energieffektivitet, fortsatte
bolaget att ldamna verksamhetsomrédden som inte anses
vara en del av karnverksamheten. Under fjarde kvartalet
slutférde Sandvik Materials Technology avyttringen av
distributionsverksamheten i Australien och Nya Zeeland
samt drivfjaderverksamheten i USA och Mexiko. Det
sammanlagda positiva bidraget till kassaflodet fran
avyttringarna uppgick till cirka 460 miljoner kronor, varav
huvuddelen redovisades under fjarde kvartalet 2014. Den
totala realisationsvinsten fran avyttringarna uppgick till

71 miljoner kronor. | december meddelade Sandvik Materials
Technology beslutet att ldgga ner stanslinjestalsverksam-
heteniKina, som omsatte 75 miljoner kronor 2013.
Verksamheten tillverkar stanslinjer till férpackningsindustrin.
Nedlaggningen férvantas slutféras under andra kvartalet
2015.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2014 Kv42013 FORANDR.%  KV32014 FORANDR.%  KV1-42014 FORANDR. %

Orderingang 3296 3672 -9* 3335 -3* 14713 +10*

Fakturering 3758 3360 +12* 3735 -1* 14 907 +6 *

Rorelseresultat 330 350 -6 482 -32 1880 +48
% av fakturering 8,8 10,4 12,9 12,6

Justerat rérelseresultat** 259 350 -26 482 -46 1809 +42

% av fakturering** 6,9 104 12,9 12,1

Avkastning pa sysselsatt kapital, %*** 13,7 9,8 141 13,7

Antal anstéllda 6914 7113 -3 7132 -3 6914 -3

* Fast valuta for jamforbara enheter

** Rérelseresultatet justerat for realisationsvinst frén avyttringar: cirka -7 1 miljoner kronor for fiérde kvartalet 2014

*** Rullande 12 manader
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SANDVIK CONSTRUCTION

UTMANANDE MARKNADS-
FORHALLANDEN

FORTSATT MINSKNING AV
VARULAGER

EFFEKTIVISERINGSATGARDER
PAGAR

For Sandvik Construction var den 6vergripande efter-
fragan fortfarande svag, dock ar de jamforande

siffrorna frdn samma period foregaende ar laga vilket
gav stod till tillvaxttakten i orderingadngen pa +6 %, sett
till pris/volym. Asien och da i synnerhet Kina, var fortsatt
utmanande vad gaéller efterfragan pa utrustning. Pro-
duktionsnivaerna var laga, inte minst som ett resultat

av strukturella minskningar av varulagret, vilket gav ett
starkt kassafl6de men paverkade resultatet negativt un-
der fjarde kvartalet. Justerat rérelseresultat uppgick till
4 miljoner kronor (-23), eller 0,2 % (-1.0) av faktureringen.
Strategiska initiativ, sdsom slutférandet av stangning av
en stérre enhet under férsta kvartalet 2015, genomfors
for att forbattra resultatet l1dngsiktigt.

Marknadsefterfragan for Sandvik Construction var
fortsatt stabil p& en 1&g niva. Rapporterad orderingang
var 6 % jamfort med féregdende ar, men efter justering
for en orderavbokning som redovisades i fjarde kvartalet
2013 blev orderingadngen -1 % jamfort med samma
period foregdende &r. Den tidigare noterade trenden med
relativt hogre underliggande marknadsaktiviteter for
ovanjordsborrning och tunneldrivning fortsatte, medan
affarsklimatet var sarskilt svagt féor mobil utrustning for
krossning, i synnerhet i Kina. Europa var fortsatt stabilt pa
en 1&g niva. Nordeuropa hade en mer gynnsam utveckling
an Sydeuropa dar mindre kunder fortfarande hade
problem med finansieringen vilket leder till uppskjutna
investeringsbeslut. | Nordamerika noterades vissa tecken

TILLVAXT

KV4 ORDER- FAKTURE-

INGANG RING
Pris/volym, % +6 -7
Struktur, % 0 (0]
Valuta, % +7 +8

TOTALT, % +14 -0

Férandring jaAmfort med samma kvartal férega-

ende ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill sdga de
ingdende effekterna ska multipliceras for att na
totaleffekten.

pa d6kad marknadsaktivitet. Efterfrdgan pa bergborrverktyg,
forbrukningsvaror och service var i stort sett oféréndrad da
kunderna bibeholl produktionstakten.

Rorelseresultatet dterhdmtade sig fran forlust for

samma period foregadende ar. Ldnsamheten paverkades
dock negativt av att produktionstakten lag under
forsaljningsnivaerna i synnerhet inom utrustning fér mobil
krossning, samt lagerminskningar, svaga volymer iKina
och en negativ geografisk- och produktmix. Férandrade
valutakurser paverkade rorelseresultatet positivt med

15 miljoner kronor. Ett starkt fokus p& att minska lagren
resulterade i att nettordrelsekapital i férhallande till
omsattningen uppgick till 26 %, en sekventiell nedgang fran
28 %. Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick
till 408 miljoner kronor.

For att forbattra den ldngsiktiga ldbnsamheten inom Sandvik
Construction, kommer produktionsenheten fér mobila
krossar i Swadlincote, UK, att stangas. Allt i enlighet med
planerna for att optimera forsorjningskedjan. Stérsta delen
av arbetet med sténgningen av enheten implementerades
under fjarde kvartalet, infér slutgiltig stdngning under
férsta kvartalet 2015. Programmet for en optimering av
forsorjiningskedjan genererade besparingar pé cirka

20 miljoner kronor under fjarde kvartalet, med en arlig takt
for kostnadsbesparingar pa 80 miljoner kronor i slutet

av 2014.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2014 KV42013 FORANDR. % KV32014 FORANDR.%  KV1-42014 FORANDR.%
Orderingang 2038 1792 +6 * 2184 -9 * 8571 -2
Fakturering 2169 2174 -7 * 2232 -5 * 8553 -4 *
Rérelseresultat 4 -223 neg 1 300 45 -59
% av fakturering 0,2 -10,2 0,0 0,5
Justerat rérelseresultat** 4 -23 neg 1 300 45 -85
% av fakturering** 02 -1,0 00 05
Avkastning pa sysselsatt kapital, %*** 0,8 1.9 -3,1 0,8
Antal anstéllda 2815 3147 -11 2967 -5 2815 -11
* Fast valuta fér jamférbara enheter
** Rérelseresultatet justerat fér engangskostnader: cirka 200 miljoner kronor for fiarde kvartalet 2013.
***Rullande 12 manader
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SANDVIK VENTURE

GENERELLT STABIL MARKNAD

STARKT KASSAFLODE

LAGT OLJEPRIS HAMMAR
EFTERFRAGAN NAGOT

For Sandvik Ventures produkter och tjanster var mark-
nadssituationen totalt sett stabil under fjarde kvartalet,

med undantag for Varel dar efterfragan till viss del paver-

kades negativt av ett lagre oljepris. Orderingdngen dka-

de jamfért med samma period féregaende ar och uppgick

till 2,1 miljarder kronor (1,5). Faktureringen uppgick till
2,3 miljarder kronor (1,5). Rorelseresultatet uppgick till
335 miljoner kronor (309), eller 14,6 % (20,1) av fakture-
ringen, starkt paverkat av férvarvet av Varel i maj.

TILLVAXT

KV4 ORDER- FAKTURE-
INGANG RING
Pris/volym, % -7 -1
Struktur, % +44 +42
Valuta, % +9 +9

TOTALT, % +46 +50

Férandring jaAmfort med samma kvartal férega-

ende ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill sdga de
ingdende effekterna ska multipliceras for att na
totaleffekten.

Rorelseresultatet uppgick till 335 miljoner kronor

(309), eller 14,6 % (20,1) av faktureringen, inklusive
avskrivningar pa ¢vervarden relaterat till forvarvet av
Varel vilket belastade rérelsemarginalen med cirka

3 %. Mer detaljer om forvarvet aterfinns péa sidan 10.
Rorelseresultatet for Sandvik Process Systems minskade
nagot jamfort med samma period foregadende ar, delvis
som féljd av en mindre gynnsam produktmix. Sandvik
Hyperion och Varel bidrog patagligt till resultatet. Wolfram

underproducerade i forhallande till forséaljningsnivan for

att minska lagernivaerna. Detta hade en negativ effekt pa
resultatet, men bidrog till affarsomradets starka kassaflode.
Forandrade valutakurser paverkade resultatet positivt med
15 miljoner kronor jamfért med samma period foregaende
ar, medan férandringen var férsumbar jamfort med
foregdende kvartal. Avkastningen pa sysselsatt kapital for
den senaste tolvmanadersperioden var 7,4 % (9,6).

Marknadsefterfragan var blandad for Sandvik Ventures
olika produktomraden, med en generellt sett stabil
marknad bortsett frdn en ndgot svagare efterfragan inom
energisegmentet. Efterfragan fran olje- och gassektorn
paverkades av det lagre priset pé olja, vilket framforallt
paverkade Varel men aven till viss del Sandvik Hyperion.
Orderingdngen for Sandvik Process Systems minskade
sekventiellt jamfért med den starka orderingdngen
foregdende kvartal. Sandvik Hyperion noterade en

stark efterfrdgan, i synnerhet i Nordamerika och Asien.
Efterfradgan var stabil for produkter frdn Wolfram, dven
om priset pa volfram fortsatte att minska under kvartalet.
Orderingdngen for Sandvik Venture uppgick till

2 123 miljoner kronor (1 456) och faktureringen uppgick till
2301 miljoner kronor (1 538). Okningen &r till stor del
relaterat till forvarvet av Varel. Orderingangen och
faktureringen minskade med 7 % respektive 1 % fast
valuta for jamforbara enheter.

For att bibehélla lbnsamheten har Varel redan paborjat
kostnadsbesparande initiativ, i syfte att bemota det lagre
oljeprisets negativa effekt pa efterfrdgan. Dessa atgarder
balanseras mot en fortsatt flexibilitet for att kunna vaxa nar
efterfrdgan dkar pa nytt.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2014 KV4 2013 FORANDR.%  KV32014 FORANDR.% KV1-42014 FORANDR. %
Orderingang 2123 1456 -7* 2182 -4* 7795 +4*
Fakturering 2301 1538 -1* 2155 +5* 7 658 +5*
Rérelseresultat 335 309 +8 133 +153 888 +47

% av fakturering 14,6 20,1 6,2 11,6
Justerat rérelseresultat** 335 309 +8 137 +146 967 +20

% av fakturering** 14,6 20,1 6,3 12,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, %*** 7.4 9,6 7.8 7.4
Antal anstéllda 4074 2635 +4 * 4149 -2 4074 +4*

* Fast valuta fér jamférbara enheter
** Rorelseresultatet justerat fér engangskostnader: cirka 75 miljoner kronor relaterat till férvéarvet av Varel i andra kvartalet 2014 och cirka 4 miljoner kronor for tredje kvartalet 2014.
***Rullande 12 manader
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MODERBOLAGET

For heldret 2014 uppgick faktureringen till 16 475 miljoner
kronor (15 873) och rorelseresultatet till -1 165 miljoner
kronor (-687).

Resultat frdn andelar i koncernforetag avser huvudsakligen
utdelningar samt koncernbidrag frdn dessa och uppgick till

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Sandvik férvarvade 100 % av aktierna i Varel International
Energy Services Inc. (Varel) den 21 maj 2014. Den slutliga
kdpeskillingen, efter justeringar i enlighet med avtalslydelser-
na, omfattade en reglering av 1&n pa 2 265 miljoner kronor och
en kontant betalning om 2 834 miljoner kronor, netto likvid-
itetspaverkan.

Varel &r en global leverantor av borrldsningar med fokus pé
borrkronor och sé& kallade downhole-produkter for att anlagga
och fardigstalla kéllor. De viktigaste kunderna aterfinns inom
sektorn for icke-traditionell olje- och gasproduktion, med viss
exponering mot gruv- och anldggningsindustrin.

Under perioden 21 maj-31 december 2014 bidrog Varel till
fakturering med 1 547 miljoner kronor, och med 240 miljoner
kronor till Sandviks rérelseresultat, exklusive forvarvsrelat-
erade kostnader om 79 miljoner kronor och avskrivningar

pé justeringar av verkligt varde om 261 miljoner kronor.

Om forvarvet hade genomforts den 1 januari 2014 skulle
forséliningen ha uppgéatt till cirka 2 457 miljoner kronor och
rorelseresultatet skulle da ha uppgatt till 347 miljoner kronor
eller 14 % av faktureringen, exklusive justeringar for forvarvs-
relaterade kostnader och avskrivningar pa verkligt vardejust-
eringar.

Nedan sammanfattas redovisat varde av forvarvade tillgdngar
och skulder per forvarvsdagen.

FORVARV UNDER DE SENASTE 12 MANADERNA

8 224 miljoner kronor (14 158) for helaret 2014.
Rantebarande skulder minus likvida medel och ran-
tebarande tillgdngar uppgick till 9 561 miljoner kronor
(19 462). Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till
1227 miljoner kronor (1 257).

Immateriella anlaggningstillgangar 1929
Byggnader, mark, maskiner och andra tekniska tillgangar 291
Finansiella anlaggningstillgangar 242
Varulager 725
Kortsiktiga kundfordringar 568
Likvida medel 118
Langsiktiga rantebarande skulder -2279
Langsiktiga icke rantebarande skulder -734
Kortsiktiga icke rantebdrande skulder -347
Identifierbara tillgangar och skulder 513
Goodwill 2439
Kdpeskilling 2952

Det redovisade beloppet fér goodwill stéds av Varels till-
vaxt och Ibnsamhetsprognos. Varel ger Sandvik ett starkt
varumarke, ett gott rykte och en omfattande néarvaro inom
olje- och gassektorn. Sandvik kommer att kunna dka Varels
konkurrenskraft genom introduktionen av nya geografiska
marknader, samtidigt som Sandvik bidrar med finansiella moé-
jligheter. Dessutom kommer Varel att dra fordel av Sandviks
omfattande forskning och utveckling samt tekniska kun-
nande, vilket ytterligare kommer att utveckla produktutbudet
och forbattra produktutvecklingen samt leda till introduk-
tionen av nya produkter och tjanster i utbudet.

Verkligt varde pé tillgdngar och skulder uppdaterades under
kvartalet, och har nu slutligen faststallts.

BOLAG/ENHET TIDPUNKT ARLIG INTAKT ANTAL
MSEK ANSTALLDA
SANDVIK VENTURE Varel Intl Energy Services Inc. 21 maj2014 2300 1300

AVYTTRINGAR UNDER DE SENASTE 12 MANADERNA

Avyttringen av Sandvik Materials Technologys distributionsverksamhet i Australien och Nya Zealand slutférdes 1 oktober

2014 och redovisades under fjarde kvartalet.

Avyttringen av Sandvik Materials Technology drivfjaderverksamheten i USA och Mexiko slutférdes 31 december 2014 och

redovisades under fjarde kvartalet.

YTTERLIGARE INFORMATION KAN ERHALLAS FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER BESOK WWW.SANDVIK.COM 10
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

* | linje med Sandvik Materials Technologys strategi att fokus-
era pa kdrnverksamheten och attraktiva tillvaxtsegment, som
energisektorn och energieffektivitet, fortsatte bolaget att
l&mna verksamhetsomrdden som inte anses vara en del av
karnverksamheten. Under fjarde kvartalet slutférde Sandvik
Materials Technology avyttringen av distributionsverksam-
heten i Australien och Nya Zeeland samt drivfjaderverksam-
heten i USA och Mexiko. Det sammanlagda positiva bidraget
till kassaflddet fran avyttringarna uppgick till cirka

460 miljoner kronor, varav huvuddelen redovisades under
fiarde kvartalet 2014. Den totala realisationsvinsten fran
avyttringarna uppgick till 71 miljoner kronor.

Den 1 oktober slutférde Sandvik Materials Technology
férsaliningen av sin distributionsverksamhet i Australien

och Nya Zeeland, till Vulcan Steel Ltd. | de avyttrade verk-
samheterna ingér ledande processorer och distributérer av
produkter av rostfritt stal och andra korrosions- och slitstar-
ka produkter. Faktureringen fér den berdrda delen av verk-
samheten uppgar till cirka 930 miljoner kronor &rligen, med
enrorelsemarginal pa cirka 7 %. Antalet anstallda uppgér
totalt till 190, varav 125 i Australien och 65 i Nya Zeeland. De
avyttrade verksamheterna hade bara en begransad koppling
till affarsomradets 6vriga verksamhet, och bara en mindre
delav den totala forsaljiningen kom fran Sandviks eget pro-
duktionssystem. Avyttringen paverkar inte Sandviks 6vriga
affdrsomraden i dessa lander. Som en del av transaktionen
har ett distributionsavtal slutits mellan Sandvik och den nya
agaren, detta for att mojliggora fortsatta leveranser av Sand-
vik Materials Technologys produkter i regionen.

Den 31 december 2014 slutférde Sandvik Materials Tech-
nology forsaljningen av drivfjaderverksamheteni USA och
Mexiko till Lesjéfors AB. Den avyttrade verksamheten ingick
tidigare i produktomradet Strip, Wire & Heating Technology
inom Sandvik Materials Technology. De avyttrade verksam-
heterna hade bara en begrénsad koppling till affarsomradets
ovriga verksamhet, och rdvarorna kops in fran externa lever-
antorer. Faktureringen i den berdrda verksamheten uppgick
2013 till omkring 15 miljoner USD under 2013, och totalt finns
cirka 60 anstallda.

Den 1 december meddelade Sandvik sitt beslut att ldgga ner
stanslinjestélsverksamheten i Kina, som omsatte

75 miljoner kronor 2013. Verksamheten tillverkar stanslinjer
till férpackningsindustrin. Nedlaggningen forvantas slutféras
under andra kvartalet 2015.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER FJARDE KVARTALET

* Sandvik ABs styrelse foreslog i januari 2015 att arsstdmman
beslutar om ett ldngsiktigt incitamentsprogram for 2015
iform av ett prestationsaktieprogram med i allt vasentligt
samma villkor som 2014 ars langsiktiga incitamentsprogram.
Forslaget kommer att inkluderas i kallelsen till arsstamman.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréattats enligt IFRS med
tillampning av IAS 34 Delarsrapportering. Samma
redovisningsprinciper och berakningsgrunder somiden
senaste arsredovisningen har tilldmpats med undantag for
nya och omarbetade standarder och tolkningar som trédde
i kraft den 1 januari 2014.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket ar i enlighet med

HELAR 2014

Under 2014 fortlépte programmet for att optimera
forsorjiningskedjan fas ett enligt plan, dar dtgarder vidtogs
for att optimera Sandviks verksamhetsstruktur. Nedlagg-
ningen av elva enheter initierades, varav fem har slutforts.
Den aktiva styrningen av affarsportféljen fortsatte i och
med forvarvet av Varel, en tillverkare av borrkronor, framst
till olje- och gasindustrin. Sandvik Materials Technology
slutférde avyttringen av distributionsverksamheten i Aus-
tralien och Nya Zeeland samt drivfjaderverksamheten i USA
och Mexiko. Det globala marknadslaget forblev i stort sett
ofdréandrat under 2014 jamfort med 2013. Efterfrage-
trenden var under aret fortsatt positiv i Nordamerika, och
stabil i Asien och Europa. Efterfragan pa sddra halvklotet
utmérktes av dampade investeringsnivaer fran gruvindus-
trin. Sandviks orderingdng uppgick 85 957 miljoner kronor
(84 072), en minskning med 2 % i fast valuta for jamférbara
enheter. Faktureringen uppgick till 88 821 miljoner kronor
(87 328), en minskning med 2 % i fast valuta for jamforbara

VAGLEDNING

Sandvik tillhandahaller ingen marknadsprognos eller resul-
tatprognos. Vagledning for vissa icke operativa nyckeltal

bestdmmelsernai RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
som har utféardats av Radet for finansiell rapportering.

IASB har utfardat nya standarder som tradde i kraft den 1
januari 2014 eller senare. De nya standarderna som tradde
i kraft den 1 januari 2014 &r IFRS 10, Koncernredovisning,
IFRS 11, Samarbetsarrangemang samt IFRS 12, Upplysning
om andelar i andra féretag. Dessa standarder har inte haft
nagon vasentlig paverkan pa koncernredovisningen.

enheter. Minskningen beror p& hogre fakturering under
samma period 2013 da orderboken var starkare, i synnerhet
for gruvutrustning. Rérelseresultatet paverkades negativt
av lagre fakturering och minskad produktionstakt, och
uppgick darmed till 10 120 miljoner kronor (8 638) for
helaret 2014. Rorelseresultatet paverkades 2013 i vasentlig
grad negativt av poster av engdngskaraktar. Rorelsemar-
ginalen var 11,4 % (9,9) av faktureringen. Andrade valuta-
kurser hade en negativ paverkan pa 40 miljoner kronor pé
resultatet under aret jamfort med féregdende &r, medan
férandrade metallpriser hade en positiv paverkan pa

302 miljoner kronor, huvudsakligen som ett resultat av
hogre nickelpriser. Resultat efter finansiella poster uppgick
till 8 264 miljoner kronor (6 753), och vinsten fér perioden
uppgick till 5 992 miljoner kronor (5 008).

Kassaflodet fran den |[6pande verksamheten var

+9 515 miljoner kronor (+5 133).

som kan vara anvandbara for att uppskatta det finansiella
resultatet aterfinns i tabellen nedan:

INVESTERINGAR Uppskattas till under 5 miljarder kronor fér 2015.

Med utgangspunkt fran valutakurserna i mitten av januari uppskattas rorelseresultat for forsta kvartalet
VALUTAEFFEKTER 2015 att paverkas positivt med cirka 600 miljoner kronor, jamfort med forsta kvartalet 2014.

Med utgangspunkt fran valutakurserna, lagernivaerna och metallpriserna i slutet av december uppskattas en
METALLPRISEFFEKTER

marginell paverkan av rorelseresultatet for forsta kvartalet 2015.

NET FINANCIAL ITEMS

Uppskattas till cirka -2,0 miljarder kronor under 2015.

TAX RATE

Uppskattas till cirka 26-28 % fér 2015.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Néagra transaktioner mellan Sandvik och narstdende som
vasentligen paverkat foretagets stallning och resultat har
inte agt rum.

RISKBESKRIVNING

Sandvik &r en global koncern med representation i 130
lander och &r som sadan exponerad for ett antal affarsmas-
siga och finansiella risker. Riskhantering ar darfor en viktig
process for Sandvik i syfte att nad uppsatta mal. En effektiv
riskhantering utgdr ett naturligt led i den I6pande uppfél-

jningen och den framéatriktade bedémningen av verksam-
heten. Sandviks langsiktiga riskexponering bedéms inte
avvika fran den naturliga exponering som ar férknippad med
Sandviks |6pande affarsverksamhet. For en djupare analys
av risker hanvisas till Sandviks arsredovisning fér 2013.
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG
KONCERNEN

RESULTATRAKNING

MSEK KV4 2014 KV42013 FORANDR.% |KV1-42014 | KV1-42013 FORANDR. %
Intakter 23394 21770 +7 88821 87 328 +2
Kostnader for salda varor -15294 -15714 -3 -57 218 -58 848 -3
Bruttoresultat 8100 6 056 +34 31603 28 480 +11
% av intékterna 34,6 27,8 35,6 32,6
Forsaljningskostnader -3144 -2925 +7 -11 867 -11184 +6
Administrationskostnader -1672 -1772 -6 -6719 -6 290 +7
FoU-kostnader -723 -782 -8 -2629 -2 661 -1
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 62 13 +390 -268 293 NA
Rorelseresultat 2623 590 +345 10120 8638 +17
% av fakturering 11,2 2,7 11,4 9,9
Finansnetto -502 -524 -4 -1856 -1885 -2
Resultat efter finansiella poster 2121 66 et 8264 6753 +22
% av intdkterna 9,1 0,3 9,3 77
Skatt -617 -20 et -2272 -1745 +30
Periodens resultat 1504 46 et 5992 5008 +20
% av fakturering 6.4 0,2 6,7 57

Komponenter som inte omklassifieras till drets resultat
Aktuariella vinster/forluster hanforliga till formans-

bestdmda pensionsplaner -712 379 -1847 1039
Skatt hanforlig till komponenter som inte kommer att
omklassifieras 171 -120 452 -361
-541 259 -1395 678
Komponenter som kommer att omklassifieras till
arets resultat
Periodens omrakningsdifferenser 1403 760 3120 142
Kassaflddessékringar -95 -70 -381 -205
Skatt hanforlig till komponenter som eventuellt
kommer att omklassificeras 16 16 78 45
1324 706 2817 -18
Ovrigt totalresultat 783 965 1422 660
Periodens totalresultat 2286 1011 7414 5668
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 1518 48 6011 5013
Innehav utan bestémmande inflytande -14 -2 -19 -5
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2305 1012 7 432 5671
Innehav utan bestdmmande inflytande -18 -1 -17 -3
Resultat per aktie, SEK * 1.21 0,04 4,79 4,00

*Inga utspadningseffekter har férekommit under perioden
et = ej tillgénglig
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KONCERNEN

BALANSRAKNING

MSEK 31DEC2014 | 31DEC2013 FORANDR.%
Immateriella anlaggninstillgangar 18323 11 947 +53
Materiella anlaggningstillgangar 27 609 25255 +9
Finansiella anldggningstillgangar 8279 8150 +2
Varulager 24056 23318 +3
Kortfristiga fordringar 21725 20136 +8
Likvida medel 6 327 5076 +25
Summa tillgangar 106 319 93 882 +13
Eget kapital 36672 33610 +9
Langfristiga rantebarande skulder 41 426 28377 +46
Langfristiga icke rantebarande skulder 3584 3263 +10
Kortfristiga rantebarande skulder 2679 7047 -62
Kortfristiga icke rantebarande skulder 21958 21585 +2
Summa eget kapital och skulder 106 319 93882 +13
Rérelsekapital * 25250 23281 +8
Lan 36 907 30099 +23
Nettoskuld ** 30742 25184 +22
Nettoskuldsattningsgrad*** 0,7 0,7 -
Innehav utan bestdammande inflytande 134 100 +35

*  Varulager plus kortfristiga fordringar exkl. skattefordringar minus icke réntebdrande skulder exkl. skatteskulder.
**  Réntebdrande kort- och langfristiga skulder exkl. nettoavséttningar till pensioner, minskat med likvida medel.
*** Fget kapital exklusive ackumulerade aktuariella vinster/férluster hanférliga till fsrmansbestdmda pensionsplaner efter skatt.

FORANDRING AV EGET KAPITAL

MSEK L EGET KAPITAL INNEJ-IAV UTAN TOTALT
HANFORLIGT TILL M_(_)DER- BESTAMMANDE EGET
BOLAGETS AKTIEAGARE INFLYTANDE KAPITAL
Ingdende eget kapital, 1 januari 2013 32429 107 32536
Periodens totalresultat 5671 -3 5668
Personaloptionsprogram -15 - -15
Sé&kring av optionsprogram -185 - -185
Utdelning till aktiedgare -4 390 -4 -4 394
Utgdende eget kapital, 31 december 2013 33510 100 33610
Ingdende eget kapital 1 januari 2014 33510 100 33610
Periodens totalresultat 7432 -17 7415
Innehav utan bestémmande inflytande i
forvarvade bolag - 33 33
Innehav utan bestammande inflytande,
nyemission - 23 23
Personaloptionsprogram -80 - -80
Sékring av optionsprogrammet 66 - 66
Utdelning -4 390 -5 -4 395
Utgdende eget kapital, 31 December 2014 36538 134 36672

YTTERLIGARE INFORMATION KAN ERHALLAS FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER BESOK WWW.SANDVIK.COM
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS
MSEK KV4 2014 KV42013 | KV1-42014 | KV1-42013
Den Ibpande verksamheten
Resultat efter finansiella intékter och kostnader 2121 66 8264 6753
Aterlaggning av av- och nedskrivningar 1068 1427 4145 4690
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, etcetera -431 587 -1114 109
Betald skatt -531 -469 -1899 -7816
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére forandringar 2227 1611 9 396 3736
av rorelsekapital
Féréndring i rérelsekapital
Férandring av lager 1418 1063 1464 1908
Férandring av rérelsefordringar 1593 58 778 1109
Féréndring av rérelseskulder -1010 260 -1755 -1345
Kassaflode fran férandring i rérelsekapital 2001 1381 487 1672
Investeringar i hyresmaskiner -179 -165 -561 -499
Forséljning av hyresmaskiner 55 30 193 224
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4104 2857 9515 5133
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter och aktier 0 -222 -2 834 -489
Férsaljning av avvecklade verksamheter 460 - 460 -
Investeringar i materiella tillgdngar -1278 -1202 -3820 -3627
Forséaljning av materiella tillgangar 6 93 230 141
Investeringar i immateriella tillgangar -269 -340 -839 -796
Forsaljning avimmateriella tillgangar 0 0 8 9
Ovriga investeringar, netto -12 69 -44 238
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1093 -1602 -6 839 -4 524
Kassaflode efter investeringar 3011 1255 2676 609
Finansieringsverksamheten
Férandring av rdntebarande skulder -1748 789 2758 -4 871
Utbetald utdelning -5 -4 -4 395 -4 394
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1753 785 -1637 -9 265
Periodens kassafléde 1258 2040 1039 -8 656
Likvida medel vid periodens bdérjan 4988 3023 5076 13829
Kursdifferens i likvida medel 81 13 212 -97
Likvida medel vid periodens slut 6 327 5076 6327 5076
FINANSIELLA INSTRUMENT, MSEK REDOVISAT VARDE VERKLIGT VARDE

31 DEC 2014 31 DEC 2013 31DEC 2014 31 DEC 2013
Tillgangar varderade till verkligt varde* 963 911 963 911
Tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde 21883 19 346 21883 19 346
Skulder varderade till verkligt varde* 1577 721 1577 721
Skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde** 43951 37012 46 926 38287

*Avser derivat.

** Skillnaden mellan redovisat védrde och verkligt vérde avser laneskulder.

Sandvik varderar finansiella instrument till verkligt varde eller anskaffningsvarde i balansrakningen beroende pa klassi-
ficering. Finansiella instrument omfattar forutom poster i den finansiella nettoskulden, &ven kundfordringar och lever-
antorsskulder. Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen mats med varderingsteknik som en-
dast anvander uppgifter frdn observerbara marknader tillhérande varderingsniva tva enligt nivaindelningen for verkligt

varde.

YTTERLIGARE INFORMATION KAN ERHALLAS FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER BESOK WWW.SANDVIK.COM



Kv4 SANDVIK DELARSRAPPORT 2014

MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

MSEK KV1-42014 | KV1-42013
Nettoomséttning 16 475 15873
Kostnad for salda varor -12042 -12137
Bruttoresultat 4433 3736
Forsaljningskostnader -662 -514
Administrationskostnader -3174 -2 863
FoU-kostnader -1335 -1343
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -427 297
Rorelseresultat -1165 -687
Resultat fran andelar i koncernféretag 8224 14158
Resultat fran andelar i intresseforetag 10 10
Ranteintakter/kostnader och likande resultatposter -980 -1594
Resultat efter finansiella poster 6 089 11887
Bokslutsdispositioner - -1
Skatt -237 -5310
Periodens resultat 5852 6576

BALANSRAKNING

MSEK 31 DEC 2014 31DEC 2013 FORANDR. %
Immateriella anlaggningstillgangar 8 4 +100
Materiella anldggningstillgangar 7740 7 429 +4
Finansiella anlaggningstillgangar 46 370 40080 +16
Varulager 3591 3638 -1
Kortfristiga fordringar 17 279 17 668 -2
Likvida medel 1 0 -
Summa tillgangar 74 989 68819 +9
Eget kapital 28196 26761 +5
Obeskattade reserver 4 4 0
Avsattningar 600 533 +13
Langfristiga rantebarande skulder 25761 15759 +63
Langfristiga icke rantebarande skulder 47 75 -37
Kortfristiga rantebarande skulder 8478 19744 -57
Kortfristiga icke rantebarande skulder 11903 5943 +100
Summa eget kapital och skulder 74 989 68819 +9
Stallda sékerheter - - -
Eventualforpliktelser 15938 13339 +19
Rantebarande skulder och avsattningar minus likvida

medel och réntebarande tillgangar 9561 19 462 -51
Investeringarianldggningar 1227 1257 -2
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MARKNADSOVERSIKT, KONCERNEN

ORDERINGANG OCH FAKTURERING PER MARKNADSOMRADE

FJARDE KVARTALET 2014

ORDERINGANG ~ FORANDR.*  ANDEL FAKTU-  FORANDR. * ANDEL *
RERING

MARKNADSOMRADE MSEK % %" % MSEK % %
KONCERNEN
Europa 8312 -3 +2 38 8673 +0 38
Nordamerika 4374 +4 +4 21 4733 +5 20
Sydamerika 1429 -24 +26 7 1971 +1 8
Afrika/Mellandstern 1927 -9 -9 9 2335 +1 10
Asien 4245 -2 -9 20 4526 -7 19
Australien 999 -28 -28 5 1156 -14 5
Totalt 21286 -6 -2 100 23394 -1 100
SANDVIK MINING
Europa 775 +46 +46 14 724 -18 11
Nordamerika 839 -7 -7 15 877 -1 12
Sydamerika 786 -37 +45 14 1336 +1 19
Afrika/Mellanostern 1380 -14 -14 24 1648 -4 23
Asien 1051 -19 -19 18 1450 -13 21
Australien 864 -33 -33 15 1004 -15 14
Totalt 5695 -17 -7 100 7 039 -9 100
SANDVIK MACHINING SOLUTIONS
Europa 4353 +2 +2 53 4310 +1 52
Nordamerika 1821 +11 +11 22 1843 +12 23
Sydamerika 236 -7 -7 3 223 -9 3
Afrika/Mellandstern 56 -18 -18 1 48 -26 1
Asien 1609 +2 +2 20 1645 +3 20
Australien 54 +0 +0 1 53 -3 1
Totalt 8129 +3 +3 100 8122 +3 100
SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY
Europa 1521 -32 -15 46 1931 +14 52
Nordamerika 813 +11 +11 25 1063 +11 28
Sydamerika 59 +17 +17 2 60 -7 2
Afrika/Mellanostern 74 +91 +91 2 92 +68 2
Asien 819 +49 -1 25 594 +7 16
Australien 10 +4 +4 0 18 +6 0
Totalt 3296 -9 -6 100 3758 +12 100
SANDVIK CONSTRUCTION
Europa 834  +41 +41 41 802 -9 38
Nordamerika 346 -3 -3 17 376 +10 17
Sydamerika 214 -7 -7 10 230 +9 1
Afrika/Mellandstern 224 +24 +24 1 330 +22 15
Asien 402 -25 -25 20 399 -29 18
Australien 18 -53 -53 1 32 -55 1
Totalt 2038 +6 +6 100 2169 -7 100
SANDVIK VENTURE
Europa 817 -12 -12 39 894 -4 40
Nordamerika 564 -6 -6 27 583 +8 25
Sydamerika 135 +160 +160 6 122 +28 5
Afrika/Mellandstern 193 -43 -43 9 218 +3 9
Asien 363 -5 -5 17 438 -3 19
Australien 51 +52 +52 2 46 +16 2
Totalt 2123 -7 -7 100 2301 -1 100

* Ifastvaluta fér jgmférbara enheter

1) Exklusive stérre order
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KONCERNEN

ORDERINGANG PER AFFARSOMRADE

KV4 KV1-4 KV1 KV2 KV3 KV4 FORANDR. KV4 KV1-4
MSEK 2013 2013 2014 2014 2014 2014 % % " 2014
Sandvik Mining 6514 27882 6 055 6217 5566 5695 -13 -17 23533
Sandvik Machining Solutions 7354 28715 7719 7768 7711 8129 +11 +3 31328
Sandvik Materials Technology 3672 13415 4633 3449 3335 3296 -10 -9 14713
Sandvik Construction 1792 8521 2336 2013 2184 2038 +14 +6 8571
Sandvik Venture 1456 5535 1749 1741 2182 2123 +46 -7 7795
Koncerngemensamt 6 4 4 6 3 5 17
Koncernen totalt 20794 84072 22496 21194 20981 | 21286 +2 -6 85957
FAKTURERING PER AFFARSOMRADE

KV4 KV1-4 KV1 KV2 KV3 KV4 FORANDR. KV4 KV1-4
MSEK 2013 2013 2014 2014 2014 2014 % % 1 2014
Sandvik Mining 7334 30744 6 601 6385 6 806 7 039 -4 -9 26831
Sandvik Machining Solutions 7363 28543 7 400 7676 7 658 8122 +10 +3 30856
Sandvik Materials Technology 3360 14035 3547 3866 3735 3758 +12 +12 14907
Sandvik Construction 2174 8601 1871 2281 2232 2169 -0 -7 8553
Sandvik Venture 1538 5394 1362 1841 2155 2301 +50 -1 7 658
Koncerngemensamt 1 11 2 2 7 5 16
Koncernen totalt 21770 87328 20783 22051 22593 | 23394 +7 -1 88821
RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

KV4 KV1-4 KV1 KV2 KV3 KV4 FORANDR. KV4 KV1-4
MSEK 2013 2013 2014 2014 2014 2014 % 2014
Sandvik Mining -480 2743 688 452 614 644 neg 2398
Sandvik Machining Solutions 1084 5205 1480 1561 1496 1622 +50 6 159
Sandvik Materials Technology 350 1270 421 647 482 330 -6 1880
Sandvik Construction -223 110 -1 51 1 4 neg 45
Sandvik Venture 309 606 233 187 133 335 +8 888
Koncerngemensamt -450 -1296 -333 -342 -264 -312 -1250
Koncernen totalt ? 590 8638 2478 2556 2462 2623 +345 10120
RORELSEMARGINAL PER AFFARSOMRADE

KV4 KV1-4 KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-4
MSEK 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2014
Sandvik Mining -6,5 8,9 10,4 7.1 9,0 9,2 8,9
Sandvik Machining Solutions 14,7 18,2 20,0 20,3 19,5 20,0 20,0
Sandvik Materials Technology 10,4 9,0 11,9 16,7 12,9 8,8 12,6
Sandvik Construction -10,2 1.3 -0,6 2,3 0,0 0,2 0,5
Sandvik Venture 20,1 11,2 171 10,2 6,2 14,6 11,6
Koncernen totalt 2,7 9,9 11,9 11,6 10,9 11,2 11.4
1) Férandringar mot féregaende ar i fast valuta fér jgmférbara enheter
2) Interna transaktioner hade férsumbar effekt pa affarsomradenas resultat
NYCKELTAL KV4 2014 KV4 2013 KV1-4 2014
Antal utestaende aktier vid periodens slut ('000) " 1254 386 1254 386 1254 386
Genomsnittligt antal aktier (000) " 1254 386 1254386 1254386
Skattesats, % 29,1 30,0 27,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ? 13,4 12,6 134
Avkastning pa eget kapital, % ? 17,4 15,3 17,4
Avkastning pa totalt kapital, % 2 10,3 9,0 10,3
Eget kapital per aktie, SEK 29,1 26,7 29,1
Nettoskuldsattningsgrad 0,7 0,7 08
Soliditet, % 34 36 34
Rorelsekapital, % 28 27 28
Vinst per aktie, SEK 1,21 0,04 4,79
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK +4 104 +2 857 +9515
Antal anstéllda 47 318 47 338 47 318

1) Inga utspadningseffekter under perioden
2) Rullande 12 ménader
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FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

En del redovisade poster ar framatriktade och det faktiska
utfallet kan komma att se vasentligt annorlunda ut. Férutom
de faktorer som uttryckligen har kommenterats kan &ven
andra faktorer vasentligt paverka det faktiska utfallet, exem-
pelvis de ekonomiska forutsattningarna, valutakurser och

rantenivaer, politiska risker, konkurrerande produkter och
prissattningen av dem, produktutveckling, kommersialiser-
ing och tekniska svarigheter, problem med leveranser samt
stora kreditforluster hos kunderna.

UTDELNINGSFORSLAG TILL ARSSTAMMAN 2014

Styrelsen har beslutat att arsstdmman ska hallas i Sand-
viken den 7 maj 2015 klockan 17.00. Styrelsen foreslar en
utdelning med 3,50 kronor per aktie (3,50) eller totalt 4 390
miljoner kronor (4 390) for 2014. Forslaget motsvarar 73 %

av redovisad vinst per aktie och 73 % av justerad vinst per
aktie. Avstamningsdag for ratt till utdelning féreslas bli den

11 maj 2015.

Stockholm, 29 januari 2015
Sandvik Aktiebolag (publ)

Styrelsen

REVISION

Bolagets revisorer har inte utfort ndgon granskning av rap-
porten for fjarde kvartalet 2014.

Sandvik offentliggér denna information enligt lagen om vardepap-
persmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instru-
ment. Informationen lamnades foér offentliggérande den 29 januari
2015 k1 08.00. Rapporten for det forsta kvartalet 2015 offentliggors
den 27 april 2015.

Ytterligare information kan erhéllas fran Sandvik Investor Relations
tel +46 8 456 14 94 (Ann-Sofie Nordh), +46 8 456 12 30 (Oskar
Lindberg), +46 8 456 11 94 (Anna Vilogorac) eller via e-post till ir@
sandvik.com.

En presentation och telefonkonferens kommer att héllas den 29
januari 2015 kl. 10:00 pa World Trade Center i Stockholm.

Sandvik AB, Corp. organisationsnummer: 556000-3468
Box 510

SE-101 30 Stockholm

+46 8 456 11 00
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Information finns tillganglig p& www.sandvik.com/ir

KALENDER 2015:

27 april Rapport forsta kvartalet 2015

7 maj Arsstédmma i Sandviken

11 maj Foreslagen avstamningsdag for ratt till utdelning
17 juli Rapportandra kvartalet 2015

23 oktober Rapport tredje kvartalet 2015
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