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Kommentarer och siffror i rapporten omfattar
kvarvarande verksamheter, om inget annat anges.

STARKT RESULTAT OCH KASSAFLODE AVSLUTAR ETT REKORDAR

VDs KOMMENTAR: — Under fjarde kvartalet 1&g efterfragan kvar pa
en hdg niva inom de langcykliska gruv- och energiverksamheterna,
dven om en betydande minskning redovisades for vara kortcykliska
affarer. Nar vi inledde kvartalet var var tydliga ambition att minska
lagren, och jag ar néjd med att alla affarsomraden bidrog till att f& ner
lagren till en tillfredsstallande niva. Resultatet fick delvis stod av de
kostnadsbesparingsatgarder som har initierats och framover borde
vi se besparingar realiseras i allt hdgre grad dé atgarderna defacto
genomfors. Jag ar ndjd att vi uppnadde ett starkt fritt kassaflode om
6,6 miljarder kronor under kvartalet vilket bidrog till en ny rekordniva
for heldret. Detta starkte balansrékningen ytterligare och mojliggor en
fortsatt halsosam forvarvstakt till en redan stark plattform, sager
Bjorn Rosengren, VD och koncernchef for Sandvik.

—For Sandvik Machining Solutions minskade den organiska
orderingdngen med -10 %, med en nedgang inom alla de tre
storre regionerna. Inom Sandvik Mining and Rock Technology lag
orderingdngen kvar pa en hog niva, &ven om en stor order som togs
emot under samma kvartal foregaende ar paverkade den redovisade
tillvaxten om -7 %. Sandvik Materials Technologys orderingdng 6kade
organiskt med 6 %, inklusive stora order om tillsammans
1,1 miljarder kronor for avancerade rorprodukter hanforliga till
energisegmentet. Daremot redovisades en bred nedgang i
kundaktiviteten i den kortcykliska verksamheten inom affarsomradet.

- Justerat rorelseresultat 6kade med 9 % och uppgick till totalt
5,1 miljarder kronor (4,7). Resultatet paverkades positivt genom
besparingar fran effektiviseringsatgérder samt av forandrade
valutakurser och metallpriser, vilket mer &n motverkade den negativa
paverkan fran en lagre kundaktivitet och lagerneddragningar. Den
justerade rorelsemarginalen forbattrades till 19,1 % (18,0).

— Som tidigare offentliggjorts paverkades nettoresultatet av
nedskrivningen pé -3,9 miljarder kronor hanforligt till den pdgdende
avyttringen av Sandvik Drilling and Completions (Varel). Affaren
beréknas slutféras under forsta kvartalet 2020.

- Helaret 2019 var ett rekordar nar det géller orderingang, intakter,
justerat rorelseresultat, justerad rérelsemarginal och kassaflode.
Orderingangen i relation till intékterna var positiv pa 101 %, trots
en minskande kundaktivitet i de tre storre regionerna inom den
kort-cykliska affaren under den senare delen av aret. Nedgadngen
gav upphov till en rad aktiviteter for att férsvara I6nsamheten.
Samtidigt som det var en nddvandig atgard ar det utmanande att
genomfdra personalnedskarningar, men jag ar ndjd med hur samtliga
av vara divisioner genomforde uppgiften. Nar vi inledde 2019 var
var tydliga ambition att dra nytta av var starka finansiella stallning
for att gora forvérv. Vi tillkénnagav sammanlagt nio férvéry, vilka
tillférde omkring 1,2 miljarder kronor i sammanslagna arsintakter,
inklusive teknologier for ett bredare kunderbjudande. Vi starkte
balansrékningen genom en stark kassaflddesgenerering, och har
i princip en nettokassa, vilket ger utrymme for ytterligare forvarv
framover. Vilanserade nya finansiella- och héllbarhetsmal, och jag
hoppas att baggedera kommer att starka fortroendet for Sandvik
och vad koncernen kommer att leverera i framtiden. Under aret fick
vi flera utmaérkelser inom hallbarhet, vilket jag ser som bevis pa hur
val forankrat hallbarhetstankandet &r i Sandvik. Styrelsen foreslar en
utdelning om 4,50 kronor per aktie (4,25). Det innebar en 6kning om
6 % jamfort med samma period foregadende ar, samtidigt som en solid
balansrakning prioriteras. Utdelningsforslaget motsvarar 41 % (43) av
justerat resultat per aktie for koncernen.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2018 KV42019 |FORANDR% KV1-KV42018| KV1-KV42019 | FORANDR %

Kvarvarande verksamhet

Orderingang " 25627 25179 -6 102 440 104 075 -2

Intakter " 25968 26583 -2 100072 103238 -0

Bruttovinst 9839 10380 5 40978 41576 1
% av intakter 379 39,0 409 40,3

Rorelseresultat 4136 744 -82 18 655 13386 -28
% av intakter 159 2,8 186 130

Justerat rérelseresultat ? 4665 5066 9 18590 19219 3
% av intdkter 180 19,1 186 186

Rorelseresultat efter finansiella poster 4000 471 -88 17 860 12150 -32
% av intakter 154 1.8 17.8 11.8

Justerat resultat efter finansiella poster 2 4529 4792 6 17 795 17 982 7
% av intdkter 17,4 180 17,8 17,4

Periodens resultat 2812 -87 E/T 13214 8728 -34
% av intakter 10,8 -0.3 132 85

Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2,25 -0,06 E/T 10,54 6,97 -34

Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2,24 -0,06 E/T 10,52 6,96 -34

Justerad vinst per aktie, SEK 2,59 321 24 10,39 11,12 7

Avkastning pé sysselsatt kapital, % % 19,7 39 22,7 15,2

Kassaflode fran den Idpande verksamheten 6044 5826 -4 15353 17 807 16

Rorelsekapital, % ¥ 235 24,8 24,0 25,2

Avvecklad verksamhet

Periodens resultat -262 -62 -76 -545 -205 -62

Vinst per aktie, SEK -0,21 -0,05 -0,43 -0,16

Koncernen

Periodens resultat 2551 -149 E/T 12 669 8523 -33

Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2,04 -0,11 E/T 10,11 6,81 -33

Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2,03 -0,11 E/T 10,09 6,79 -33

Justerad vinst per aktie, SEK 2,38 3,16 33 9,95 10,96 10

1) Féréndring jamfért med foregaende ér i fast valuta for jamférbara enheter.

2) Resultat justerat for jamférelsestdrande poster om -4,3 miljarder kronor i K\V4 2019 (-529)
relaterat till nedskrivning, SMT separationskostnader och upplésning av en reserv. For
helaret 2019 &r det -5,8 miljarder kronor (65) primért relaterat till effektiviseringsatgéarder,
nedskrivning och férsélining av Hyperion. Se sid. 23.

3) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och arssiffran pa snittet fér fyra kvartal.
P4 grund av avrundningar summerar rapportens tabeller och berékningar inte alltid exakt.
Jamfdrelse gbérs mot motsvarande period i féregaende &r, om inte annat anges.

Se definitioner pa home.sandvik

ET = gjtilldmplig
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MARKNADSUTVECKLING OCH RESULTAT

TILLVAXT

KV4 ORDERINGANG INTAKTER

Pris/volym, % -2

Struktur, % 0]
Valuta, %
TOTALT, %

Féréndring jamfoért med samma kvartal féregaende ar. Tabellen &r multiplikativ det vill séga de ingdende effek-
terna ska multipliceras fér att fa totaleffekten.

Orderingangen under fjarde kvartalet minskade organiskt med -6 % jamfért med
samma period foregaende ar. Nedgangen i intdkterna var nagot mindre da de
minskade med -2 % med stod av tidigare erhallna order med langre leveranstider.

Till foljd av en nedgang inom de kortcykliska affarerna i koncernen redovisade Sandvik
Machining Solutions den mest markbara minskningen av orderingdngen pa -10 % jamfort
med samma period foregdende ar. Samtidigt som den underliggande kundaktiviteten i
gruvindustrin &g kvar stabilt p& en hég niva minskade Sandvik Mining and Rock Techno-
logys orderingdng med -7 %, negativt paverkad av héga jamforelsetal fran samma period
foregdende ar. Exklusive paverkan fran storre order minskade Sandvik Mining and Rock
Technologys orderingang med -3 %. Sandvik Materials Technology sékrade stora order
med ett sammantaget varde pa 1 100 miljoner kronor for avancerade roérprodukter han-
forliga till energisegmentet, och den organiska orderingdngen ¢kade darmed med 6 %.
Exklusive paverkan fran storre order minskade orderingdngen med -16 %.

Europa noterade den relativt storsta nedgangen pa -19 %, eller -13 % exklusive stora
order som bokades under samma period foregaende ar. Rapporterad orderingang i Nord-
amerika forblev stabil, &ven om en nedgang pa -18 % noterades exklusive paverkan fran
de stora order som bokades. Asien 6kade med +2 %, med en férbattring noterad i Kina
och da framférallt hanforligt till Sandvik Mining and Rock Technology.

Den underliggande kundaktiviteten forblev stabil i gruv- och anldggningssegmenten. For-
donsindustrin, verkstadsindustrin och energisegmenten minskade medan en uppgang
noterades inom flygsegmentet.

Andrade valutakurser paverkade bade orderingangen och intékterna positivt med 4 %.

Trots den svagt negativa organiska tillvéxten i intdkterna nadde det justerade rorel-
seresultatet en historiskt hog niva pa 5 066 miljoner kronor (4 665). Den justerade r6-
relsemarginalen forbéattrades till 19,1 % (18,0). Det justerade rorelseresultatet forbatt-
rades med 9 % jamfort med samma period foregaende &r, med stodd av besparingar pa
250 miljoner kronor fran tidigare meddelade kostnadsbesparingsatgarder och paverkan
fran forandrade valutakurser jamfort med foregaende ar om 297 miljoner kronor. Vidare
hade férandrade metallpriser en positiv paverkan med 174 miljoner kronor under perio-
den (-85). Dessa effekter var storre &n paverkan fran en negativ organisk tillvaxt pa -2 %.
De sammanlagda kostnaderna for forsaljning och administration 6kade med 13 %, frdmst
till foljd av nedskrivningen. Den organiska utvecklingen var -10 %, drivet av effektivitets-
atgéarder.

Rorelseresultatet paverkades negativt av jamforelsestdrande poster om totalt
-4 322 miljoner kronor, innefattande den tidigare meddelade nedskrivningen om
-4 233 miljoner kronor hanforligt till avyttringen av Sandvik Drilling and Completions
(Varel), kostnader om -103 miljoner kronor for den interna separationen av Sandvik Mate-
rials Technology samt en positiv paverkan om +14 miljoner kronor inom Sandvik Mining
and Rock Technology till foljd av en aterforing av en tidigare reserv som inte kommer att
utnyttjas till fullo.

Rantenettot minskade till -120 miljoner kronor (-133), exklusive paverkan fran tillamp-
ningen av nya redovisningsstandarden "IFRS 16 Leasingavtal” om
-28 miljoner kronor. Totala finansnettot var -274 miljoner kronor (-136), dar 6kningen
framst ar hanforlig till paverkan fran forandrade valutakurser och omvarderingseffekter.

Den underliggande skattesatsen uppgick till 17,5 % (30,1), exklusive den negativa
paverkan fran den meddelade nedskrivningen. Den redovisade skattesatsen for
kvarvarande verksamheter uppgick till 118,5 % (29,4) och 136,5 % (31,5) for koncernen
totalt.
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KASSAFLODE OCH BALANSRAKNING

Sysselsatt kapital 6kade jamfort med foregaende ar till 90,4 miljarder kronor
(88,3) med 6kningen driven av inférandet av den nya redovisningsstandarden
IFRS 16, valutakursférandringar och en 6kning av anlaggningstillgéngar, vilket
dock delvis motverkades av nedskrivningen och en lagre kassaposition. Av-
kastningen pa sysselsatt kapital minskade till 15,2 % (22,7) till foljd av ett lagre
redovisat resultat och 6kat sysselsatt kapital.

Rérelsekapitalet uppgick till 24,9 miljarder kronor och 6kade jamfért med sam-
ma period féregdende ar (23,2) men minskade jamfort med foregadende kvartal
(27.8). Alla affarsomraden minskade lagervolymerna jamfért med féregadende
kvartal till ett varde om totalt -1,9 miljarder kronor, med ytterligare rapporterad
minskning till f6ljd av férandrade valutakurser. Rorelsekapitalet i relation till intak-
terna uppgick till 25 % (24) for kvartalet.

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar under fjarde kvartalet upp-
gick till 1,3 miljarder kronor (1,2), vilket motsvarar 128 % av planerade avskriv-
ningar. Investeringsnivan ar sésongsmassigt hdgre under andra halvaret.

Nettoskulden uppgick till 11,1 miljarder kronor vid utgdngen av fjarde kvartalet,
och forblev i stort sett stabil jamfért med samma period féregdende ar pa

11,6 miljarder kronor, negativt paverkad med 3,3 miljarder kronor pa grund av
tilldmpningen av IFRS 16. Jamfort med foregdende kvartal minskade nettoskul-
den frdn 17,1 miljarder kronor, till féljd av en hogre kassa. Finansiella net-
toskulden minskade till 0,5 miljarder kronor (5,8) drivet framférallt av en hdgre
kassaposition.

Nettoskuldsattningsgraden var till stérsta delen oférandrad jamfort med sam-
ma period féregdende ar pa 0,18 (0,20). Nettopensionsskulden tkade jamfort
med samma period féregaende ar till 7,3 miljarder kronor (5,7), framst beroende
pa andrade diskonteringsrantor. Den réantebarande skulden med kort [6ptid
uppgick till 13 % av den totala skulden.

Fritt kassafléde fran den I6pande verksamheten Okade jamfort med samma
period foregdende ar till 6,6 miljarder kronor (6,3). Kassafldde frdn den 16pande
verksamheten uppgick till 5,8 miljarder kronor och férblev i stort sett stabilt jam-
fort med samma period foregaende ar (6,0).

KV4 2018 KV42019
EBITDA + poster som inte ingdr i kassaflodet 5432 5899
Foérandring av rorelsekapitalet 2273 2093
Capex* -1 442 -1 381
FRITT KASSAFLODE LOPANDE VERKSAMHETEN** 6263 6611

*Inklusive investeringar och férséliningar av hyresmaskiner om -221 miljoner SEK (-216) och
investeringar och forséliningar av materiella och immateriella tillgangar om -1 160 miljoner SEK (-1 225).

** Fritt kassafléde fran verksamheten fore forvérv och avyttringar av bolag, finansnetto och betald skatt.
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MSEK
18000 /’/
12000
6 000
B = N
2017 2018 2019
Kv 4 Kv 3
Kv 2 Ky 1
Rullande 12 méan
RORELSEKAPITAL
MSEK PROCENT
30000 35
25000
30
20000
25
15000
10000 20
2017 2018 2019
Rérelsekapital
Andel av intakter
NETTOSKULD KONCERNEN
MSEK Nettoskuldsattningsgrad
30000 08
25000
06
20000
15000 04
10000
02
5000
0 00
2017 2018 2019
Nettoskuld N-skuldsattningsgrad

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK



KV I SANDVIK DELARSRAPPORT 2019

SANDVIK MACHINING SOLUTIONS

UTMANANDE
MARKNADSFORHALLANDEN

MINSKNING AV VARULAGER

TVA FORVARV TILLKANNAGAVS

Orderingangen och intdkterna minskade jamfért med samma
period féregaende ar da kundaktiviteten férsvagades inom alla
tre storre regioner och de tva stérsta segmenten, fordon och
generell verkstadsindustri.

Nyckelposter som paverkade orderingdng och intékter jamfort med

samma period féregdende ar:

» Europa noterade storsta relativa minskningen, med organiska
intakter pa -12 % till foljd av negativ utveckling i de flesta seg-
menten.

* | Nordamerika minskade intdkterna organiskt med -7 %, med
press fran segmenten fordon och generell verkstadsindustri.

* | Asien minskade intdkterna med -10 %, tyngt av en negativ
trend i segmentet for generell verkstadsindustri.

» Enkraftig nedgéng for de organiska intakterna noterades inom
verksamheterna for volframpulver (Wolfram), till f6ljd av en lagre
kundaktivitet och marknadspriser for volframpulver (APT). Ned-
gangen inom divisionen minskade den organiska tillvaxten for
affdrsomradet med -1 %.

Justerade rorelseresultatet uppgick till 2 000 miljoner kronor
(2 480) och minskade med 19 % jamfort med foregaende ar.
Justerade rorelsemarginalen minskade till 20,3 % (23,8).
Poster som paverkade rorelseresultat och rérelsemarginal:

* Undertackning av fasta kostnader till foljd av l&gre produktions-
volymer som en foljd av minskad kundaktivitet hade en negativ
paverkan pa rérelsemarginalen med -4,2 procentenheter jamfort
med samma period foregaende &r.

» Lagre produktionsvolymer fér att minska varulagret for att

TILLVAXT
ORDER-

KV4 INGANG
Pris/volym, % -10 -10
Struktur, % 1
Valuta, % 5
TOTALT, % -5

Féréndring jdmfért med samma kvartal féregaende
ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill sga de ingadende
effekterna ska multipliceras for att na totaleffekten.

INTAKTER

Efter periodens slut offentliggjordes den potentiella stdngningen
av en produktionsanlaggning i Tyskland. Sténgningen skulle ge
arliga besparingar pa cirka 110 miljoner kronor vid mitten av 2021.
Kostnader pa cirka -365 miljoner kronor kommer att paverka rorel-
seresultatet under forsta kvartalet 2020, dar huvuddelen paverkar
framtida kassaflodet.

Tva forvarv tilkdnnagavs: Melin Tool Company (slutfort den 31 de-
cember) och divisionen for skarande verktyg inom QCT (férvantas
slutféras under andra kvartalet 2020). Sammantaget bidrar dessa
med cirka 300 miljoner kronor i arsintakter till Sandvik Machining
Solutions.

ORDERINGANG OCH INTAKTER

MSEK PROCENT
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* Besparingar pa 150 miljoner kronor hanforliga till tidigare med- 0 017 o1 2015 2017 I 2019 20
delade besparingsatgéarder.
« Valutakursforandringar paverkade rorelseresultatet positivt med . e s e FeT e i 1) Reyes frzman
105 miljoner kronor jamfért med samma period foregaende ar.
FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2018 KV4 2019 FORANDR % KV1-KV4 2018 KV1-KV4 2019 FORANDR %
Orderingang * 10357 9820 -10 41 094 41163 -6
Intakter * 10 406 9844 -10 40757 41123 -6
Rorelseresultat 2041 2000 -2 9922 8380 -16
% av intékter 19,6 20,3 243 204
Justerat rérelseresultat 2480 2000 -19 10361 93170 -10
% av intékter 238 20,3 254 226
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ? 27,7 24,5 36.8 259
Antal anstallda 19470 18 453 -5 19470 18453 -5

Jamférelsetalen ar justerade for flytten av pulververksamheten till divisionen Additive Manufacturing

inom Sanadvik Machining Solutions.
*Forandring i fast valuta for jgmforbara enheter.
Fér definitioner se home.sandvik
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1) Rérelseresultatet justerat for jgmforelsestérande poster om -930 miljoner kronor under
2019 (-439) relaterat till kostnader for effektiviseringsatgarder.

2) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och helérssiffrans pa snittet for fyra
kvartal.
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SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY

KUNDAKTIVITETEN STABIL PA EN
HOG NIVA

REKORDHOGT RESULTAT OCH
MARGINAL

MINSKAT RORELSEKAPITAL

Efterfragan i gruvindustrin forblev robust, med en

orderingang pa hog niva, dven om ett hogt jamférelsetal

innebar att den organiska orderingdngen minskade med

-7 %. Exklusive paverkan fran stérre order minskade

orderingangen med -3 %.

Nyckelposter som pdverkade orderingdng och intakter jamfort

med samma period féregdende ér:

» Exklusive paverkan frén stora order minskade orderingadng-
en for gruvutrustning till en 1&g tvasiffrig tillvaxttakt, och
utrustning fér underjordsgruvor noterade den relativt stérsta
minskningen.

» Orderingadngen inom eftermarknadsaffaren dkade med en
medelhdg ensiffrig tillvaxttakt.

» Eftermarknadsaffaren utgjorde 57 % av intékterna, medan
utrustningsverksamheten stod for 43 %.

Bade resultatet och marginalen uppnadde rekordhéga

nivaer, och det justerade rorelseresultatet 6kade med 16 %

till 2 630 miljoner kronor (2 260). Den justerade rorelsemar-

ginalen férbattrades till 21,6 % (20,1).

Poster som pdverkade rorelseresultat och rérelsemarginal:

» Besparingar fran tidigare meddelade kostnadsatgarder om
80 miljoner kronor.

 Positiv pdverkan frdn en gynnsam mix i leveranser av utrust-

TILLVAXT

ORDER-
INGANG

Pris/volym, % -7
Struktur, %

Valuta, %

TOTALT, % =8

g Féréndring jdmfort med samma kvartal féregaende ar.
Tabellen &r multiplikativ, det vill séga de ingdende effek-
terna ska multipliceras fér att na totaleffekten.

KV4 INTAKTER

I linje med en decentraliserad organisationsmodell har leaseport-
félien som avser gruvutrustning omallokerats frdn koncernge-
mensamt till Sandvik Mining and Rock Technology, vilket 6kade
affarsomradets sysselsatta kapital med cirka 3 miljarder kronor.
Historiska siffror har justerats i enlighet.

Slutférande av avyttringen av Drilling and Completions (Varel)
férvantas ske under férsta kvartalet 2020 och verksamheten har
overforts till Other Operations. Historiska siffror har justerats i
enlighet.
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nyckeltalet for forhallandet till intékterna var 24.7 % ned fran , 1R . - | [ | - 10
28.2% medan det 6kade jamfoért med samma period féregaen- 2017 2018 2019 2017 2018 2019
de ar frdn 24.1 %. — 1] Kv2 s Ky 3 Kv4 ———EBIT% Rsyss (12man)
FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2018 KV4 2019 | FORANDR % KV1-KV4 2018 KV1-KV4 2019 FORANDR %
Orderingang * 10988 10685 -7 41842 44379 1
Intékter * 11254 12197 3 41058 44777 4
Roérelseresultat 2170 2645 22 7452 8602 15
% av intakter 19,3 21,7 18,2 19,2
Justerat rérelseresultat 2260 2630 16 7542 8911 18
% av intékter 20,1 21,6 184 199
Avkastning péa sysselsatt kapital, % 2 40,3 422 36,5 355
Antal anstéllda 14385 14229 -1 14385 14229 -1

*Féréndring i fast valuta fér jgmférbara enheter

1) Rérelseresultat justerat for jamférelsestdrande poster om +14 miljoner kronor i KV4 2019 (-90) relaterat till upplésning av en reserv. Fér 2019 ar det -309 miljioner kronor relaterat till effektivise-

ringsatgérder och upplésning av reserv.

2) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och helarssiffran pa snittet for fyra kvartal.
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SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY

KVARVARANDE VERKSAMHET

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2018 KV42019 |FORANDR % KV1-KV4 2018 KV1-KV4 2019 FORANDR %

Orderingang * 10988 10685 -7 41842 44 379 1

Intakter * 11254 12197 3 41058 44777 4

Rorelseresultat 2170 2645 22 7452 8602 15
% av intakter 19,3 21,7 182 19,2

Justerat rorelseresultat 2260 2630 16 7542 8911 18
% av intékter 20,1 21,6 184 19,9

*Foréndring i fast valuta for jgmférbara enheter

1) Rorelseresultatet justerat for jagmférelsestdrande poster om +14 miljoner kronor i KV4 2019 (-90) relaterat till upplésning av en reserv. For 2019 ar det -309 miljoner kronor (0) relaterat till effektivi-

seringsatgérder och uppldsning av reserv.

AVVECKLAD VERKSAMHET

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2018 KV42019 | FORANDR % KV1-KV4 2018 KV1-KV4 2019 FORANDR %

Orderingang * -3 1 E/T 70 71 -0

Intakter * 102 15 -85 852 295 -66

Rorelseresultat -261 -61 =77 -552 -204 -63
% av intakter -255,0 -394,2 -64,8 -69,1

Justerat rorelseresultat -261 -61 =77 -552 -204 -63
% av intékter -255,0 -394,2 -64,8 -69,1

*Forédndring i fast valuta for jamférbara enheter.
E/T = ¢j tilldmplig

Avyttringen av Mining Systems till FLSmidth och NEPEAN slut-
fordes under 2017. Foljaktligen avser orderingdngen och intak-
terna under kvartalet sma bestéliningar av delar och tjanser till
pagéende projekt. De projekt som slutférs under 2020 av Sand-
vik kommer, i enlighet med ett verksamhetsavtal med FLSmidth,
att fortsétta att rapporteras inom avvecklade verksamheter.

SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY TOTALT

Rorelseresultatet uppgick till -61 miljoner kronor (-261), negativt
paverkat primart av hdga kostnader i samband med slutféran-
det av dterstdende, pdgdende projekt. Forandrade valutakurser
paverkade resultatet med -3 miljoner kronor.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2018 KV4 2019 | FORANDR % KV1-KV4 2018 KV1-KV4 2019 FORANDR %

Orderingang * 10985 10686 -7 41912 44 450 1

Intakter * 11357 12212 3 41910 45072 2

Rorelseresultat 1909 2584 35 6900 8398 22
% av intékter 16,8 21.2 16,5 18,6

Justerat rérelseresultat 7999 2570 29 6990 8707 25
% av intdkter 17,6 21,0 16,7 19,3

*Féréndring i fast valuta fér jgmférbara enheter

1) Rorelseresultatet justerat for jgmforelsestérande poster om +14 miljoner kronor i KV4 2019 (-90) relaterat till uppl6sning av en reserv. Fér 2019 &r det -309 miljoner kronor (0) relaterat till effektivi-

seringsatgérder och upplésning av reserv.
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SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY

STORA ORDER BOKADE

MARGINALMALET FOR 2019
UPPFYLLT

TVA FORVARV TILLKANNAGIVNA

Den organiska orderingangen forbattrades med 6 % Jamfort
med samma period féregaende ar, med st6d av stora order
under perioden. Exklusive paverkan fran stérre order mins-
kade orderingdngen med -16 %. Legeringspriser paverkade
bade orderingangen och intakterna positivt med 4 %.
Nyckelposter som péaverkade orderingdng och intakter jamfort
med samma period féregdende ar:

» Kundaktiviteten kring det investeringsrelaterade rérutbudet
forblev stark och stora order bokades till ett totalt varde om
1.1 miljarder kronor fér avancerade rérprodukter hanférliga till
energisegmentet. Det kan jdmforas med 0,3 miljarder kronor
bokade under samma period féregaende ar.

* En betydande och bred minskning i efterfrdgan for standardi-
serade ror.

* Inom divisionen Kanthal minskade efterfragan bade for varme-
material och varmesystem.

« | divisionen Strip var efterfradgan relativt stabil pa en Iag niva.

Justerat rérelseresultat exklusive metallpriseffekter
uppgick till 485 miljoner kronor (297), vilket motsvarar

en underliggande marginal pa 12,1 % (7,7). Det justerade
rorelseresultatet 6kade betydligt till 659 miljoner kronor
(212) och den justerade rorelsemarginalen 6kade till 16,4 %
(5,5).

Poster som paverkade rorelseresultat och rérelsemarginal:

* En positiv mix till fljd av 6kade leveranser och en forbattrad

TILLVAXT

ORDER-
INGANG

Pris/volym, %

KV4 INTAKTER

Struktur, %
Valuta, %
TOTALT, %

Foérandring jamfort med samma kvartal foregaende
| ar. Tabellen &r multiplikativ, det vill séga de ingaende
| J ! ”I | effekterna ska multipliceras for att na totaleffekten.

» Forandrade valutakurser paverkade rorelseresultatet positivt
med 58 miljoner kronor.

« Forandrade metallpriser hade en positiv paverkan om
174 miljoner kronor (-85) under kvartalet.

Tva forvarv tillkdnnagavs under perioden: Summerill Tube Corpo-
ration (slutfért under forsta kvartalet 2020) och Thermaltek (slut-
fort under fjarde kvartalet). Sammantaget bidrar dessa med cirka
230 miljoner kronor till Sandvik Materials Technologys arsintakter.

Det uttalade malet for rérelsemarginalen pa 10 % for heldret 2019
uppnaddes. Malet beréknas exklusive paverkan fr&n metallpriser
och justerat for jamférelsestdrande poster.

ORDERINGANG OCH INTAKTER

MSEK PROCENT
5000 140

4000

3000

2000

2018 2019

Orderingéng . |ntikter Orderingéng/Intdkter

RORELSERESULTAT OCH AVKASTNING

MSEK RAPPORTERAD JUSTERAD PROCENT

|I6nsamhet for avancerade rérprodukter mer an motverkade 1500 12
den negativa paverkan fran lagre volymer for standardiserade 1200 10
ror. 900 - 8
* Besparingar om 10 miljoner kronor fran tidigare meddelade 600 6
kostnadséatgarder. 300 4
* Kostnader om -56 miljoner kronor hanférliga till den interna 0 - ! . - . 2
separationen av affarsomradet fran évriga Sandvik. -300 — 0
« Minskningar av varulagret hade en negativ paverkan pa margi- 2017 2018 2019 2017 2018 2019
nalen med -1,4 procentenheter jamfort med foregdende ar. f— EH _Eéé % (hittills | &) — Egy?;s (12man)
FINANSIELL OVERSIKT, MSEK Kv4 2018 KV42019 |FORANDR% KV1-KV42018 | KV1-KV42019 | FORANDR %
Orderingang * 3817 4144 6 15898 16 475 2
Intékter * 3842 4013 1 14 697 15279 3
Rorelseresultat 212 604 E/T 1307 1444 10
% av intakter 55 15,0 89 9.4
Justerat rérelseresultat 212 659 E/T 1331 1787 34
% av intékter 55 16,4 9,1 11,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ? 6.6 185 101 11,0
Antal anstallda 5916 5726 -3 5916 5726 -3

Jamforelsetalen ar justerade for flytten av pulververksamheten till divisionen Additive Manufacturing i Sandvik Machining Solutions.

*Féréndring i fast valuta fér jgmférbara enheter.

1) Rérelseresultatet justerat for jgmforelsestérande poster om -56 miljoner kronor i KV4 2019 (0) relaterat till separationskostnader. Fér 2019 &r det -343 miljoner kronor (-24) relaterat till effektivise-

ringsatgarder.
2) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och helaret pa snittet for fyra kvartal

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIONS 08 456 11 00 ELLER VIA HOME.SANDVIK 8



KV I SANDVIK DELARSRAPPORT 2019

OTHER OPERATIONS

Avyttringen av Sandvik Drilling and Completions (Varel) pagar
och under perioden flyttades verksamheten fran Sandvik Mining
and Rock Technology till Other Operations. Historiska siffror

har justerats i enlighet darmed. Avyttringen férvantas slutféras
under férsta kvartalet 2020.

Rorelseresultatet paverkades av en nedskrivning om

-4 233 miljoner kronor hanforligt till den pagéende avyttringen
av Sandvik Drilling and Completions. Justerat rérelseresultat
inkluderar en reserv pa -39 miljoner kronor inom Varel hanforligt
till en eventuell framtida bot relaterat till tidigare produktleve-
ranser. Valutakursforandringar hade en negativ paverkan pa
rorelseresultatet om -31 miljoner kronor.

FINANSIELL OVERSIKT, MSEK KV4 2018 KV42019 | FORANDR% KV1-KV42018 | KV1-KV42019 | FORANDR %

Orderingang * 465 529 8 3605 2059 4

Intakter * 465 529 8 3560 2059 4

Rorelseresultat -50 -4 295 E/T 659 -4 263 E/T
% av intakter -10,8 -811,3 18,5 -207,0

Justerat rérelseresultat -50 -62 -23 41 -140 E/T
% av intékter -10,8 -11,6 1,1 -6,8

Avkastning péa sysselsatt kapital, % ? -4,4 -535/4 10,3 -100,1

Antal anstallda 1089 1081 -1 1089 1081 -1

* Féréndring i fast valuta fér jgmforbara enheter.

1) Rérelseresultat justerat fér jgmforelsestoérande poster om -4 233 miljoner kronor i KV4 2019 relaterat till avyttringen av Varel. For 2019 &r det -4 123 miljoner kronor (618) relaterat till nedskrivning

av Varel och kapitalvinst vid forséliningen av Hyperion.
2) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och helaret pa snittet for fyra kvartal.
E/T = gj tilldmplig
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MODERBOLAGET

Moderbolagets intékter under 2019 uppgick till

21 038 miljoner kronor (20 141) och rorelseresultatet var

4 224 miljoner kronor (2 566). Resultat fran andelar i kon-
cernfbretag avser huvudsakligen utdelningar och koncern-
bidrag frédn dessa och uppgick efter det fjarde kvartalet till

11 989 miljoner kronor (4 364). Bokslutsdispositioner uppgick

HELARET 2019

Efterfrdgan pa Sandviks produkter under 2019 minskade nagot
jamfort med samma period féregdende ar, med en organisk
utveckling for orderingdngen om -2 %. Tillvéxten i intdkterna var
0 %. Den underliggande efterfragan fran kunderna forblev stabil
i de lAngcykliska segmenten gruva, energi och flyg, medan en
minskning noterades i den kortcykliska affaren inom fordons-
och verkstadsindustrin under den senare halvan av aret. Order-
ing&dngen for Sandviks produkter 6kade med 1 % i Nordamerika
medan den minskade med -8 % i Europa och

-3 % i Asien. Valutakursférandringar hade en positiv paverkan
om 4 % pé bade orderingadng och intakter. Sandviks order-
ing&dng uppgick till 104 075 miljoner kronor (102 440) och intak-
terna till 103 238 miljoner kronor (100 072), vilket motsvarar ett
orderingadngsvarde i relation till intakter pd 101 %.

Det justerade rorelseresultatet dkade med 3 % jamfort med
samma period foregadende ar till 19 219 miljoner kronor
(18 590), positivt paverkat av valutakursforandringar om
1 847 miljoner kronor. Den justerade rorelsemarginalen for-
blev stabil p& 18,6 % (18,6). Det redovisade rorelseresultatet
minskade med -28 % till 13 386 miljoner kronor (18 655)
och rorelsemarginalen uppgick till 13,0 % (18,6). Férandrade
metallpriser hade en positiv paverkan om 274 miljoner kronor
(255). Finansnettot uppgick till -1 237 miljoner kronor (-795)
paverkat med -200 milijoner kronor av en inldsen av "US private
placement notes” samt bilateralt I&n. Resultatet efter finansiella
poster uppgick till 12 150 miljoner kronor (17 860).

Den underliggande skattesatsen uppgick till 23,5 % (27,2) for
kvarvarande verksamheter. Den redovisade skattesatsen for
kvarvarande verksamheter uppgick till 28,2 % (26,0). Den under-
liggande skattesatsen for hela koncernen uppgick till
23,8 % (28,1) och den redovisade skattesatsen for hela kon-
cernen uppgick till 28,6 % (26,8)

Periodens resultat uppgick till 8 728 miljoner kronor (13 214)
for kvarvarande verksamheter och 8 523 miljoner kronor
(12 669) for hela koncernen. Vinst per aktie efter utspadning
inom kvarvarande verksamheter var 6,96 kronor (10,52) och for
koncernen uppgick den till 6,79 (10,09).

till -82 miljoner kronor for helaret (-3 138). Réantebarande skulder
minus likvida medel och rantebérande tillgdngar uppgick till

15 601 miljoner kronor (15 059). Investeringar i anlaggningstill-
géngar uppgick till 976 miljoner kronor (799).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten for kvarvarande
verksamheter uppgick till 17 807 miljoner kronor (15 353), dar
Okningen framst stdds av en lagre uppbyggnad av rorelsekapital
jamfort med samma period foregdende ar. Investeringar up-
pgick till 4 136 miljoner kronor (3 920). Nettoskulden minskade
nagot till 11,1 miljarder kronor (11,6) vilket resulterade i en netto-
skuld i forhallande till eget kapital pa 0.18 (0.20).

Under aret slutfordes sju forvary, Sandvik Machining Solu-
tions foérvarvade tre féretag inom runda verktyg (Wetmore,

OSK, Melin Tool Company), medan Sandvik Mining and Rock
Technology férvarvade ett batteriteknikféretag (Artisan) samt en
leverantor av teknologi for tradidsa uppkopplingar avsedda for
Overvakning som skapar béttre forestelse kring gruvdrift under
jord (Newtrax). Sandvik Materials Technology férvarvade en
tillverkare av hégtempererade ugnssystem och metalliska var-
meelement (Thermaltek). | tilldgg forvarvade Sandvik Machining
Solutions en minoritetsandel om 30 % i italienska Beam IT, en
ledande leverantdr av tjanster inom additiv tillverkning.

Den interna separationen av Sandvik Materials Technology
fortskred. Avsikten &r att dka Sandvik Materials Technologys
strukturella oberoende fran Sandvik-koncernen och darigenom
sétta storre fokus pa verksamhetens framtida utveckling, samt
skapa flexibilitet. Styrelsen har dven beslutat att undersdka mo-
jligheterna for en notering ("Lex Asea") pa Nasdag Stockholm,
om det beddms starka Sandvik Materials Technologys position
och framtida utveckling.
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FORVARV OCH AVYTTRINGAR

FORVARV UNDER DE SENASTE 12 MANADERNA

ANTAL

FORETAG/ENHET TIDPUNKT FORSALJNING ANSTALLDA
2019
ga”dY'kMaCh'”'”g Wetmore Tool & 9januari 2019 160 MSEK under 2017 170

olutions Engineering
Sandvik Mining and Artisan 11 februari 2019 12 MUSD under 2017 60
Rock Technology
Sandvik Machining 0SK 10 april 2019 120 MSEK under 2017 90
Solutions
Sandvik Mining and Newtrax 17 juni 2019 26 MCAD under 2018 120
Rock Technology
Sandvik Machining Beamn IT, 30% andel 12uli 2019 70 MSEK under 2018 38
Solutions
Sandvik Materials Thermaltek 31 decermber 2019 13 MUSD under 2019 30
Technology
Sandvik Machining Melin Tool Company 31 decermber 2019 22 MUSD under 2019 100
Solutions
Kopeskilling  Preliminar goodwill och 6vriga

pa skuldfri basis immateriella tillgangar

Forvarv 2019

AVYTTRINGAR UNDER DE SENASTE 12 MANADERNA

Inga avyttringar gjordes under perioden.

Sandvik undertecknade i oktober 2019 ett avtal om att avyt-
tra majoriteten i Drilling and Completions (Varel) till Blue Water
Energy och deras medinvesterare, det privatdgda Nixon Energy
Investments. Sandvik kommer att kvarstd som minoritetsagare
med en andel om 30% av bolaget och med en representant

i styrelsen. D& investeringen i Varel kommer att ske genom

en avyttring har tillgdngar och skulder klassificerats som en
avyttringsgrupp till férséljining. Avyttringsgruppen har varder-
ats till marknadsvarde med avdrag for avyttringskostnader.
Varderingen har medfért en nedskrivning av goodwill och &vriga
immaterialla tillgdngar med en nettoeffekt pa &rets resultat om

1,9 miljarder kronor 1,8 miljarder kronor

3.9 miljarder kronor. Omrakningsreserven som ar hanforlig till
avyttringsgruppen uppgar till -428 miljoner kronor per balans-
dagen.

Vid tidpunkten for avyttring kommer Sandvik att redovisa det
kvarvarande innehavet om 30% i Drilling and Completions (Va-
rel) som ett intressebolag. Innehavet i intressebolaget kommer
att redovisas till marknadsvarde vid avyttringstidpunkten och
kommer sedan att redovisas genom att kapitalandelsmetoden
tilldmpas. Transaktionen férvantas genomféras under férsta
kvartalet 2020.
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VASENTLIGA HANDELSER

UNDER FJARDE KVARTALET

- Den 25 oktober 2019, meddelade Sandvik att styrelsen har
utnamnt Stefan Widing till ny VD och koncernchef for Sandvik.
Stefan Widing ersatter Bjorn Rosengren, som enligt tidigare
besked ska lamna Sandvik for en extern tjanst. Stefan Widing
har varit Executive Vice President for Assa Abloy och VD fér HID
Global Corporation, en teknikdivision inom Assa Abloy, sedan
2015. Han tilltrader sin tjanst hos Sandvik den 1 februari 2020.

- Den 28 oktober 2019, meddelade Sandvik att det har tecknat
avtal om att avyttra majoriteten av Drilling and Completions (Va-
rel) till riskkapitalbolaget Blue Water Energy och dess medinves-
terare privatagda Nixon Energy Investments. Sandvik kommer
att kvarsta som minoritetsédgare med 30 % av bolaget och ha
en plats i styrelsen. Avyttringen férvantas slutféras under det
férsta kvartalet 2020.

- Den 20 december 2019, tillkdnnagav Sandvik Materials Tech-
nology att ett avtal har tecknats for att forvarva Summerill Tube
Corporation. Under 2018 genererade Summerill Tube Corpora-
tion intdkter om cirka 100 miljoner kronor, och féretaget har 45
anstallda. Affaren slutférdes i bdrjan av januari 2020.

- Den 20 december 2019, meddelade Sandvik Machining Solu-
tions att ett avtal har undertecknats for att forvarva divisionen
for skarande verktyg inom QUIMMCO CENTRO TECHNOLOGI-
CO (QCT). Under 2018 genererade QCT:s division for skarande
verktyg intékter om cirka 90 miljoner kronor och divisionen har
130 anstéllda. Transaktionen férvantas slutféras senast under
andra kvartalet 2020.

VAGLEDNING

Vagledningen avser kvarvarande verksamheter.

- Den 2 januari 2020, tillkdnnagav Sandvik Machining Solutions
att en dverenskommelse uppnatts om att forvarva Melin Tool
Company. Under 12-manadersperioden som slutade i septem-
ber 2019 generade Melin Tool Company intakter om 22 miljoner
USD och hade 100 anstallda. Transaktionen slutférdes den 31
december 2019.

- Den 6 januari 2020 meddelade Sandvik Materials Technolo-
gy att man hade forvarvat det privatdgda Thermaltek. Under
12-ménadersperioden som slutade i september 2019 gen-
erade Thermaltek intakter om 13 miljoner USD och hade 30
anstéllda. Transaktionen slutférdes den 31 december 2019.

EFTER FJARDE KVARTALET

- Den 10 januari 2020, offentliggjorde Sandvik proforma-siffror
for Sandvik Mining and Rock Technology och Other Operations
for att synliggéra flytten av Sandvik Drilling and Completions
(Varel) till Other Operations. Aven en omallokering av leaseport-
foljen som avser gruvutrustning fran koncerngemensamt till
Sandvik Mining and Rock Technology tillkdnnagavs, vilket 6kade
affarsomradets sysselsatta kapital om cirka 3 miljarder kronor.

- Den 20 januari 2020, meddelade Sandvik Machining Solutions
sitt beslut att undersoka forutsattningarna for en potentiell
stangning av en produktionsanlaggning i Tyskland. Om stang-
ningen genomfors forvantas den slutféras i mitten av 2021,
med totala besparingar pa cirka 110 miljoner kronor. Kostnader
hanforliga till omstruktureringen, uppgaende till cirka -365 mil-
joner kronor kommer att paverka Sandvik Machining Solutions
rorelseresultat under forsta kvartalet 2020, dar huvuddelen
paverkar framtida kassaflodet.

Sandvik tillhandahéller ingen marknadsprognos eller resultat-
prognos. Vagledning for vissa icke operativa nyckeltal som
kan vara anvandbara for att uppskatta det finansiella resultatet
aterfinns i tabellen nedan:

KASSAFLODESPAVERKANDE
INVESTERINGAR

Uppskattas till cirka 4 miljarder kronor for 2020

Baserat pa valutakurserna i slutet av december 2019 uppskattas transaktion och omrékningseffekter att ha en

VALUTAEFFEKTER paverkan om cirka +150 miljoner kronor pa rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2020, jamfort med samma kvartal
forra dret
Baserat pa valutakurser, lagernivaer och metallpriser i slutet av december 2019 uppskattas en paverkan om
METALLPRISEFFEKTER cirka -200 miljoner kronor pa rorelseresultatet i Sandvik Materials Technology for det forsta kvartalet 2020
RANTENETTO Uppskattas till cirka -0,5 miljarder kronor for 2020
SKATTESATS Uppskattas till 23 % - 25 % for 2020
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréattats enligt IFRS med tillampning
av IAS 34 Deldrsrapportering. Samma redovisningsprinciper
och berékningsgrunder som i den senaste arsredovisningen har
tilldmpats med undantag fér nya och omarbetade standarder
och tolkningar som tradde i kraft den 1 januari 2019.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden,
vilket &r i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning

for juridiska personer, som har utfardats av Radet for finansiell
rapportering.

Overgangen till IFRS 16 Leasingavtal

Sandvik har bedémt effekten av dvergéngen till den nya redo-
visningsstandarden IFRS 16 Leasing vilken tilldmpas fr&n och
med 1 januari 2019. Sandviks initiala uppskattning ar att IFRS
16 kommer att ha en liten positiv effekt pa rérelseresultatet och
liten effekt pa resultat efter finansiella poster.

De uppskattade effekterna pd balansrakningen framgar i tabel-
len nedan. Leasingportfolien innehéller ndrmare 10 000 avtal
och omfattar frAmst operationella leasingavtal for kontor, lager,
tjdnstebilar, produktions- och kontorsutrustning.

Existerande finansiella leasingavtal tidigare redovisade enligt
IAS 17 Leasingavtal &r omklassificerade i enlighet med IFRS

16 till de belopp de var redovisade till omedelbart dagen fore
tilldmpningen av den nya standarden.

Utgaende balans

Sandvik har identifierat m&nga avtal, framst rérande fastigheter,
som 6ppna, utan definierat slutdatum. Lokala lager och regler
ger hyrestagaren i manga lander besittningsskydd nér dylika
avtal har ingétts. Det medfér att Sandvik som hyrestagare sjélv
méste faststalla vilken kontraktslangd som kan anses vara
rimlig istallet for att Gvervaga uppsagningsklausulen i avtalen.
Hyrestagaren faststaller kontraktsperioden genom att bedéma
faktorer som till exempel fastighetens betydelse for affarsverk-
samheten, egna planerade eller genomfdrda investeringar i den
hyrda fastigheten och marknadslaget for fastigheter. Som en
folid av dessa dvervaganden har manga leasingavtals kontrakt-
sperioder beddmts vara langre.

Balansrakningen 6vergangseffekter

Sandvik har valt att redovisa évergangen till den nya standarden
med den férenklade metoden. Lattnadsregeln att inte omrékna
jamforelsedret har tillampats. Storleken pé nyttjanderéatten har
varderats till att motsvara storleken pé leasingskulden vid 6ver-
géngstidpunkten. En marginell l&neranta har faststéllts per land
och for nyttjanderattsklasserna byggnader och land respekti-
ve dvriga tillgdngar, sdsom maskiner och verktyg, fordon och
[T-utrustning. Nyttjanderattsperioden har faststéllts i efterhand
ed kunskap om hur uppsagnings- och férlangningsklausuler har
tilldmpats. Nyttjanderattsavtal kortare an 12 ménader eller som
upphoérinom 12 méanader frdn dvergangstidpunkten ar klassifi-
cerade som korttidsavtal och ingér darmed inte i de redovisade
skulderna eller nyttjianderéatterna. | tilldgg har ocksé nyttjande-
rattsavtal klassificerats som lagvérdeavtal och ingér inte i de
redovisade skulderna eller nyttjanderatterna.

Omklassificeringar Justeringar

31dec 2018 till féljd av till foljd av Justerad

fore 6vergangen till 6vergangen till 6évergangen till ingdende balans

MSEK IFRS 16 Leasingavtal IFRS 16 Leasingavtal IFRS 16 Leasingavtal 1jan2019
Materiella anlaggningstillgangar 25362 -30 - 25332
Nyttjanderatt - 30 3359 3389
Ovriga skulder 20431 -30 - 20401
Langfristiga leasingskulder - 30 2639 2669
- 720 720

Kortfristiga leasingskulder -

Resultatrakning - bedémd arlig nettoeffekt fér 2019 till foljd av
6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal, baserat pa ingdende balanser,
MSEK avrundade tal

Balansrakning - bedémd effekt pa 2019 balanser till f6ljd av 6ver-
gangen till IFRS 16 Leasingavtal, avrundade tal

EBITDA 860
Nedskrivningar -820
Rorelseresultat 40
Finansnetto -100
Nettoresultat -60

Ingdende balans Nyttjanderéatter 3389
Arets nedskrivningar -820
Utgdende balans 2569
Ingdende balans Leasingskulder 3389
Amorteringar -860
Upplupna rantor 100
Utgdende balans 2629
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IFRS 16 Leasing

Sandvik som leasetagare utvarderar alla nya avtal for att se
om de innehaller leasingkomponenter. Avgdrande fér om det
féreligger ett avtal &r ratten till de huvudsakliga ekonomiska
vardena vid anvandningen av tillgdngen och ratten att
kontrollera anvandningen av tillgdngen samt att leverantdren
inte har en substantiell utbytesratt.

Sandvik har beslutat att separera icke-leasing komponenter
och leasingkomponenter i avtal hanforliga till byggnader.
Utgifter hanforliga till icke-leasingkomponenter ska
kostnadsféras och inte ingd i berdkningsunderlaget for
nyttjanderatten och leasingskulden. For vriga tillgdngsslag
skall icke-leasingkomponenter inga i berédkningsunderlaget for
nyttjanderatt och leasingskuld.

Vid ingdngen av ett nytt leasingavtal bedéms om Sandvik

som leasetagare kommer att vélja att forldnga avtalet, kopa

de underliggande tillgdngarna, eller utnyttja fortidsuppsagning.|
de fall avtalen ar ppna, utan definierat slutdatum, kan lokala
lagar och regler ge besittningsskydd for leasetagaren. Det
medfor att Sandvik som leasetagare sjalv maste faststélla
vilken kontraktslangd som anses rimlig istallet for att ta hansyn
till uppsagningsklausulen i avtalen. Leasetagaren faststéller
kontraktsperioden genom att beddma faktorer som till exempel
fastighetens betydelse for affarsverksamheten, egna planerade
eller genomférda investeringar i den hyrda fastigheten och
marknadslaget for fastigheter.

Nar leasingskulden och nyttjanderattens storlek beréknas
tilldmpas i forsta hand den implicita rdntan i avtalet. | de fall den

inte gér att faststalla anvands i stallet den marginella l&neréntan,

vilken motsvarar den rénta bolaget skulle erbjudits om
anskaffningen finansierats med I&n fran ett finansiellt institut.

Sandvik borjar skriva av sina nyttjanderatter fran kontraktets
startdatum och valjer den avskrivningstid som ar kortast av
den ekonomiska livslangden eller hyresperioden.

Sandvik redovisar korttidsavtal med |6ptid kortare &n ett ar och
utan kdpoption i enlighet med lattnadsregeln, vilket innebér att
sadana avtal I6pande kostnadsfors. Sandvik redovisar lea-
singavtal med tillgdngar till lAga varden i enlighet med lattnads-
regeln for dessa avtal genom att de I6pande kostnadsfors.

Nar Sandvik ar leasegivare klassificeras varje avtal som
antingen operationell leasing eller finansiell leasing. Det ar
substansen i avtalet snarare an avtalets form som avgoér hur

kontraktet skall klassificeras. Avtal som identifierats inom ramen

for IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder som inkluderar
aterkdpsklausuler kan under vissa omstandigheter istallet
omfattas av IFRS 16 Leasing.

Finansiell leasing innebéar att alla risker och madjligheter
hanforliga till den underliggande tillgangen éverfors till
leasetagaren, men vid operationell leasing 6verfors inte alla
dessa risker och majligheter avseende den underliggande
tillgangen till leasetagaren.

| samband med andrahandsuthyrning fran Sandviks sida ska
den nyttjanderatt som hyrs ut i andrahand klassificeras som
en finansiell eller operationell leasing. Denna klassificering sker
med utgdngspunkt i det huvudavtal som Sandvik har ingétt,
snarare an att utga ifrdn den underliggande tillgdngen, till
exempel en byggnad eller maskinell utrustning.

Férandring till féljd av 6vergang till IFRIC 23

IFRIC 23 Redovisning av osakerheter i inkomstskatter. Sandvik
tilldmpar IFRIC 23 frdn och med 1 januari 2019.
Tolkningsuttalandet behandlar hur osdkerhet avseende
belopp for inkomstskatt skall redovisas, till exempel hur

en skattefordran skall redovisas da beloppet &r éverklagat
och en diskussion fors med en skatteinstans. IFRIC 23 har
en mycket begrénsad paverkan pa koncernens finansiella
rapporter. Ingdende balanserna for 2019 ar justerade
genom att avsattningar for skatter pa 1 457 miljoner kronor
omklassificerats till inkomstskatteskulder.

Jamfoérelsestérande poster

For jamforbarhet rapporterar Sandvik ett justerat rorelesere-
sultat. Resultatet &r justerat for storre férvarv och avyttringar,
omstruktureringsatgarder och nedskrivningar.

Férlust av kontroll av ett helagt dotterbolag med bibehallet
agarintresse

Nar koncernen avyttrar en betydande del av sitt intresse och
darfor forlorar kontrollen Gver ett dotterbolag, ingar inte langre
dotterbolaget i koncernens konsolidering. Om det kvarvarande
innehavet i foretaget uppfyller kriterierna for att vara intresse-
foretag redovisas det till verkligt varde vid avyttringstidpunkten
och andelen redovisas déarefter enligt kapitalandelsmetoden.
Vinsten eller forlusten av transaktionen ar skillnaden mellan
verkligt varde péa erhéllen ersattning samt verkligt varde pa kvar-
varande intresse och redovisat varde pa det tidigare dotterbo-
lagets nettotillgdngar (inklusive eventuell relaterad goodwill) och
redovisas i resultatrékningen. Varje del av vinsten eller férlusten
som hanfor sig till omvarderingen av kvarvarande intresse var-
deras till verkligt varde och redovisas separat.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nagra transaktioner mellan Sandvik och narstdende som
vasentligen paverkat foretagets stéllning och resultat har inte
agtrum.

RISKBESKRIVNING

Som en global koncern med stor geografisk spridning ar
Sandvik exponerad for ett antal strategiska, affarsmassiga

och finansiella risker. Strategisk risk inom Sandvik definieras
som framvéxande risker som paverkar verksamheten pé lang
sikt, sdsom forandringar i industrin, tekniska férandringar och
makroekonomisk utveckling. Affarsmassiga risker kan delas
ini operativa, hallbarhetsrelaterade, regelefterlevnadsrisker
samt juridiska och kommersiella risker. De finansiella riskerna
inkluderar valutarisker, rénterisker, ravaruprisrisker, skatterisker
med mer.

Dessa riskomraden kan alla paverka affaren negativt bade pa
I&ng och kort sikt, men skapar ofta dven affarsmojligheter om
man kan hantera dem val. Riskhanteringen inom Sandvik bérjar
med en beddmning i operativa ledningsgrupper dar de vasentli-
ga riskerna for verksamheten identifieras, foljt av en bedémning
av sannolikheten for att riskerna kommer materialiseras och
deras potentiella paverkan pa koncernen. Nar de materiella
riskerna har identifierats och utvarderats beslutas de om aktivi-
teter for att eliminera eller minska riskerna. For en mer detaljerad
beskrivning av Sandvik analys av risker och riskuniversum, se
Arsredovisning 2018.
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FINANSIELLA RAPPORTER |

KONCERNEN

RESULTATRAKNING

SAMMANDRAG

MSEK KV42018 | KV42019 | FORANDR% KV1-KV4 2018 |[KV1-KV42019| FORANDR %
Kvarvarande verksamhet
Intakter 25968 26583 2 100072 103238 3
Kostnad for salda varor -16129 -16 203 0 -59 094 -61662 4
Bruttoresultat 9839 10380 5 40978 41576 1
% av intakter 379 39,0 409 40,3
Forséljningskostnader -3404 -4117 21 -13377 -14 946 12
Administrationskostnader -1648 -1582 -4 -6 180 -6 643 7
FoU-kostnader -1003 -884 -12 -3535 -3674 4
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 353 -3052 E/T 769 -2926 E/T
Rérelseresultat 4136 744 -82 18 655 13386 -28
% av intakter 15,9 28 18,6 13,0
Finansiella intakter 173 144 -17 374 492 32
Finansiella kostnader -309 -417 35 -1169 -1729 48
Finansnetto -136 -274 E/T -795 -1237 56
Resultat efter finansiella poster 4000 471 -88 17 860 12150 -32
% av intakter 15,4 1.8 17.8 118
Skatt -1188 -558 -53 -4 646 -3421 -26
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 2812 -87 E/T 13214 8728 -34
% av intakter 10,8 -0.3 132 85
Avvecklad verksamhet
Intékter 102 15 -85 852 295 -65
Rorelseresultat -261 -61 =77 -552 -204 -63
Resultat efter finansiella poster -262 -62 -76 -545 -205 -62
Periodens resultat, avvecklad verksamhet -262 -62 -76 -545 -205 -62
Koncernen totalt
Intékter 26 070 26598 2 100924 103533 3
Rorelseresultat 3875 684 -82 18103 13182 -27
Resultat efter finansiella poster 3738 409 -89 17 315 11945 -31
Periodens resultat, koncernen 2551 -149 E/T 12669 8523 -33
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som inte omklassificeras till drets resultat
Aktuariella vinster/forluster hanforliga till
formansbestdmda pensionsplaner -997 1120 -684 -1638
Skatt hanforlig till poster som inte omklassificeras 240 -260 163 323
-757 859 -522 -1315
Poster som kommer att omklassificeras till arets resultat
Periodens omrakningsdifferenser -150 -1638 1752 1880
Kassaflédessékringar -9 0 18 20
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras 2 0 -4 0
-157 -1638 1766 1900
Ovrigt totalresultat -914 -779 1244 585
Periodens totalresultat 1636 -927 13914 9108
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2557 -140 12679 8539
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 -9 -10 -16
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 1642 -919 13924 9124
Innehav utan bestémmande inflytande -6 -9 -10 -16
Resultat per aktie, SEK
Kvarvarande verksamhet fére utspadning 2,25 -0,06 E/T 10,54 6,97 -34
Kvarvarande verksamhet efter utspadning 2,24 -0,06 E/T 10,52 6,96 -34
Koncernen totalt fore utspadning 2,04 -0,11 E/T 10,11 6,81 -33
Koncernen totalt efter utspadning 2,03 -0,11 E/T 10,09 6,79 -33
E/T = ¢gjtilldmplig  For definitioner se home.sandvik
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KONCERNEN

BALANSRAKNING

KVARVARANDE OCH AVVECKLAD VERKSAMHET

MSEK 31 DEC 2018 31 DEC 2019
Immateriella anlaggningstillgngar 22 250 20074
Materiella anlaggningstillgangar 25362 25643
Nyttjanderattstillgangar 0 3172
Finansiella anlaggningstillgdngar 5664 6562
Varulager 24393 24 243
Kontraktstillgangar 143 77
Kortfristiga fordringar 21470 21885
Likvida medel 18089 169532
Tillgangar som innehas for forsalining 641 1815
Summa tillgangar 118011 120423
Eget kapital 58163 61858
Langfristiga rantebarande skulder 27788 25383
Langfristiga icke rantebarande skulder 5294 3790
Kortfristiga rantebarande skulder 2375 3026
Kortfristiga icke rantebarande skulder 23780 25 486
Skulder som innehas for forsaljning 612 880
Summa eget kapital och skulder 118011 120423
Koncernen

Rorelsekapital " 23 447 25027
Lan 23868 17 434
Innehav utan bestdmmande inflytande 42 14

1) Summan av lager, kundfordringar och leverantérsskulder samt dvriga kortfristiga icke réntebérande fordringar och skulder exklusive skattefordringar och -skulder.
2) Ej inkluderande Tillgangar som innehas fér férsaljning om 34 miljoner SEK.

NETTOSKULD
MSEK 31 DEC 2018 31 DEC 2019
Rantebarande skulder exklusive pensionsskuld 23928 20770
Nettopensionsskuld 5717 7348
Likvida medel -18089 -16 987
Nettoskuld 11557 11131
Nettoskuldsattningsgrad 0,20 0,18
FORANDRING AV EGET KAPITAL

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN
MSEK MODERBOLAGETS AKTIEAGARE BESTAMMANDE INFLYTANDE TOTALT EGET KAPITAL
Ingaende eget kapital, 1 januari 2018 48 694 28 48722
Justering av roérelsekapital -312 -312
Justerad ingadende eget kapital 48 381 28 48 409
Foréndring enligt IFRS 9 Finansiella instrument =71 =71
Foérandring avinnehav utan bestémmande inflytande -24 24 -
Periodens totalresultat 13914 -10 13904
Personaloptionsprogram 152 152
Sakring av personaloptionsprogram 157 157
Utdelning -4390 -4390
Utgaende eget kapital, 31 december 2018 58 120 42 58 162
Ingdende eget kapital, 1 januari 2019 58 120 42 58 162
Foérandring avinnehav utan bestdmmande inflytande 3 -3 0
Periodens totalresultat 9124 -16 9108
Personaloptionsprogram -72 - =72
Andra optioner
Utdelning -5331 -9 -5340
Utgdende eget kapital, 31 december 2019 61844 14 61858
For definitioner se home.sandvik
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KONCERNEN

KASSAFLODE

MSEK KV4 2018 KV4 2019 KV-KV4 2018 |KV1-KV4 2019
Kvarvarande verksamhet

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella intékter och kostnader 4000 471 17 860 12150
Aterlaggning av av- och nedskrivningar 914 5537 4396 10067
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, etc. -180 -811 108 499
Betald skatt -746 -1 243 -2978 -3598
Kassafléde fran Idpande verksamhet fore forandringar i rérelsekapital 3988 3953 19 385 19119
Féréndring i rérelsekapital

Féréndring av lager 1543 1911 -2 084 400
Forandring av rérelsefordringar 179 915 -1394 873
Foérandring av rérelseskulder 550 -733 125 -1821
Kassafléde fran féréndring i rérelsekapital 2273 2093 -3353 -548
Investeringar i hyresmaskiner -234 -274 -825 -911
Forsaljning av hyresmaskiner 18 53 146 147
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6 044 5826 15353 17 807
Investeringsverksamheten

Férvarv av verksamheter och aktier -141 -389 -4 631 -1870
Forsaljning av verksamheter och aktier 0 37 4052 95
Investeringar i materiella tillgangar -1 046 -1 095 -3310 -3472
Forsalining av materiella tillgangar 26 153 210 386
Investeringar i immateriella tillgangar -175 -221 -611 -664
Forsalining avimmateriella tillgangar -30 3 66 42
Ovriga investeringar, netto -57 -1 -63 -16
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1424 -1514 -4 286 -5 500
Kassaflode efter investeringar 4621 4312 11067 12307
Finansieringsverksamheten

Forandring av rantebarande skulder -138 286 -856 -8016
Utbetald utdelning -0 0 -4 390 -5340
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -138 286 -5 247 -13 356
Totalt kassafléde fran kvarvarande verksamhet 4 483 4599 5820 -1 050
Avvecklad verksamhet

Kassaflode fran avvecklad verksamhet -133 -43 -438 -138
Periodens kassafl6de, koncernen 4350 4556 5382 -1188
Likvida medel vid periodens borjan 13703 12541 12724 18089
Kursdifferens i likvida medel 35 -109 =17 86
Likvida medel vid periodens slut 18 089 16987 * 18089 16987 *
Avvecklad verksamhet

Kassaflode fran den Iopande verksamheten -133 -58 -439 -152
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0 17 2 16
Kassaflode fran finansieringssverksamheten 0 -1 -2 -2
Kassafléde fran avvecklad verksamhet -133 -43 -438 -138
Koncernen totalt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5912 5768 14914 17 654
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1424 -1497 -4 284 -5484
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -138 285 -5248 -13 358
Kassafléde fran koncernen 4350 4556 5382 -1188
* Inklusive 34 miljoner kronor fér tillgadngar som innehas fér forsélining

Fér definitioner se home.sanavik
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

MSEK KV1-KV4 2018 KV1-KV4 2019
Intékter 20141 21038
Kostnad sélda varor -11103 -10038
Bruttoresultat 9038 11000
Forséljningskostnader -1321 -1259
Administrationskostnader -2393 -2724
FoU-kostnader -1492 -1588
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader -1266 -1205
Rérelseresultat 2566 4224
Intékter/kostnader frdn andelar i koncernféretag 4364 11989
Ranteintakter/kostnader och liknande resultatposter -576 -310
Resultat efter finansiella poster 6 354 15903
Avsattningar -3138 -82
Skatt -1481 -684
Periodens resultat 1735 15137
BALANSRAKNING

MSEK 31 DEC 2018 31 DEC 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 107 85
Materiella anlaggningstillgdngar 7053 7089
Finansiella anlaggningstillgangar 42393 54 338
Varulager 3065 3229
Kortfristiga fordringar 11308 12 056
Likvida medel 3 -
Summa tillgangar 63929 76797
Eget kapital 24 831 34 565
Obeskattade reserver 3140 3222
Avsattningar 591 770
Langfristiga rantebarande skulder 16 963 15124
Langfristiga icke rantebarande skulder 907 245
Kortfristiga réntebarande skulder 10823 15238
Kortfristiga icke rantebarande skulder 6674 7633
Summa eget kapital och skulder 63929 76 797
Réntebérande skulder och avsattningar

minus likvida medel och rantebarande tillgdngar 15059 15601
Investeringar i anlaggningstillgangar 799 976

Fér definitioner se home.sandvik
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MARKNADSOVERSIKT, KONCERNEN

ORDERINGANG PER MARKNADSOMRADE

FORANDR * ANDEL FORANDR * ANDEL
MSEK KV4 2019 % %" % KV1-KV4 2019 % %" %
KONCERNEN
Europa 8433 -19 -13 33 37230 -8 -7 36
Nordamerika 6190 -0 -18 25 24313 1 -6 23
Sydamerika 1241 -2 -2 5 5288 5 5 5
Afrika/Mellandstern 2285 3 3 9 9546
Asien 5059 2 2 20 19859 -3 -3 19
Australien 1970 12 12 8 7841 21 21
Kvarvarande verksamhet ? 25179 -6 -8 100 104 075 -2 -3 100
Avvecklad verksamhet 1 E/T E/T 71 -0 -0
Totalt koncernen 25179 -6 -8 104 147 -2 -3
SANDVIK MACHINING SOLUTIONS
Europa 5232 -12 -12 53 22089 -8 -8 54
Nordamerika 2273 -11 -1 23 9615 -1 -1 23
Sydamerika 199 -1 -1 2 839 0 0 2
Afrika/Mellandstern 81 -7 -7 1 326 -0 -0 1
Asien 1975 -7 -7 20 8028 -9 -9 20
Australien 60 -9 -9 1 266 -7 -7 1
Totalt 9820 -10 -10 100 41163 -6 -6 100
SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY
Europa 1623 -28 -11 15 6717 -9 -3 15
Nordamerika 1942 -23 -23 18 8682 -10 -10 20
Sydamerika 937 -7 -7 9 4107 4 4 9
Afrika/Mellandstern 1908 1 1 18 8201 3 3 18
Asien 2384 10 10 22 9175 2 2 21
Australien 1892 13 13 18 7497 23 23 17
Kvarvarande verksamhet 2 10685 -7 -3 100 44 379 1 2 100
Avvecklad verksamhet 1 E/T E/T 71 -0 -0
Totalt 10 686 -7 -3 44 450 1 2
SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY
Europa 1507 -30 -20 36 8148 -7 -11 49
Nordamerika 1799 84 -27 43 5204 29 -10 32
Sydamerika 90 64 64 2 271 37 37 2
Afrika/Mellandstern 77 11 11 2 257 -16 -16
Asien 656 2 2 16 2522 -7 -7 15
Australien 16 -20 -20 0 73 -1 -1 0
Totalt 4144 6 -16 100 16 475 2 -9 100

1) Exklusive stérre order, vilket definieras som éver 400 miljoner kronor fér Sandvik Mining and Rock Technology och éver 200 miljoner kronor fér Sandvik Materials Technology.
2) Inklusive orderingang avseende utrustning fér uthyrning i K\V4 om 242 miljoner kronor och for heldret 2019 om 894 miljoner kronor enligt IFRS 16.

E/T = Ej tillamplig

* Féréndringar mot féregaende &r i fast valuta for jagmférbara enheter.
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INTAKTER PER MARKNADSOMRADE

FORANDR * ANDEL FORANDR * ANDEL
MSEK KV4 2019 % % KV1-KV4 2019 % %
KONCERNEN
Europa 9552 -6 36 37928 -2 37
Nordamerika 5790 -3 22 23601 1 23
Sydamerika 1360 3 5 5267 7 5
Afrika/Mellandstern 2541 0 10 9595 2
Asien 5265 -4 20 19855 -2 19
Australien 2075 17 8 6992 6 7
Kvarvarande verksamhet " 26 583 -2 100 103 238 -0 100
Avvecklad verksamhet 15 -85 295 -66
Totalt koncernen 26598 -3 103533 -1
SANDVIK MACHINING SOLUTIONS
Europa 5247 -12 53 22102 -7 54
Nordamerika 2249 -7 23 9571 1 23
Sydamerika 196 1 2 838 -1 2
Afrika/Mellandstern 87 16 1 341 3
Asien 2003 -10 20 8002 -9 19
Australien 62 -8 1 269 -6
Totalt 9844 -10 100 41123 -6 100
SANDVIK MINING AND ROCK TECHNOLOGY
Europa 1991 0 16 6989 2 16
Nordamerika 2410 -3 20 9617 1 21
Sydamerika 1093 3 9 4154 8 9
Afrika/Mellandstern 2175 -3 18 8181 1 18
Asien 2535 8 21 9188 6 21
Australien 1993 18 16 6648 7 15
Kvarvarande verksamhet " 12197 3 100 44777 4 100
Avvecklad verksamhet 15 -85 295 -66
Totalt 12212 3 45072 2
SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY
Europa 2244 4 56 8562 6 56
Nordamerika 953 15 24 3601 2 24
Sydamerika 55 10 1 205 16 1
Afrika/Mellandstern 59 22 1 311 -5
Asien 683 -21 17 2531 -7 17
Australien 17 -0 0 69 7
Totalt 4013 1 100 15279 3 100

* Foérandringar mot féregaende ar i fast valuta fér jgmforbara enheter.

1) Inklusive intakter avseende utrustning for uthyrning i KV4 om 273 miljoner kronor och fér heldret 2019 om 1 099 miljoner kronor enligt IFRS 16.
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KONCERNEN

ORDERINGANG PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 KVv4 FORANDR KV1-KV4
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 %  %* 2019
Sandvik Machining Solutions 10287 10403 10047 10357 41094 11105 10629 9609 | 9820 -5 -10 41163
Sandvik Mining and Rock Technology 9832 10986 10036 10988 41842 11369 11318 11006 | 10685 -3 -7 44379
Sandvik Materials Technology 3935 4 469 3677 3817 15898 4930 3535 3867 4144 9 6 16 475
Other Operations 1365 1343 432 465 3605 471 549 510 529 14 8 2059
Kvarvarande verksamhet 25419 27201 24192 25627 102440 27873 26031 24992 | 25179 -2 -6 104075
Avvecklad verksamhet 57 -1 16 -3 70 39 27 5 1 E/T EIT 71
Koncernen 25476 27201 24209 25624 102510 27912 26058 24997 | 25179 -2 -6 104147
INTAKTER PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 KVv4 FORANDR KV1-KV4
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 %  %* 2019
Sandvik Machining Solutions 9859 10391 10100 10406 40757 10679 10674 9927 | 9844 -5 -10 41123
Sandvik Mining and Rock Technology 8926 10471 10406 11254 41058 10103 11233 11244 | 12197 8 3 44777
Sandvik Materials Technology 3640 3871 3344 3842 14697 3773 4011 3482 | 4013 4 1 15279
Other Operations 1260 1403 432 465 3560 471 549 510 529 14 8 2059
Kvarvarande verksamhet 23685 26136 24283 25968 100072 25025 26467 25163 | 26583 2 -2 103238
Avvecklad verksamhet 296 298 156 102 852 155 100 25 15| -85 -85 295
Koncernen 23981 26434 24438 26070 100924 25180 26567 25188 | 26598 2 -3 103533
RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

KV1 KVv2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 KV4 FORANDR KV1-KV4
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 % 2019
Sandvik Machining Solutions 2555 2782 2543 2041 9922 2654 2483 1244 | 2000 -2 8380
Sandvik Mining and Rock Technology 1422 1867 1993 2170 7 452 1817 2126 2014 2645 22 8602
Sandvik Materials Technology 352 512 230 212 1307 307 585 -52 604 E/T 1444
Other Operations 82 70 557 -50 659 -45 85 -8 | -4295 E/T -4 263
Koncerngemensamt -140 -188 -119 -237 -685 -166 -200 -202 -209 -12 -776
Kvarvarande verksamhet 4271 5043 5205 4136 18655 4567 5078 2996 744 -82 13386
Avvecklad verksamhet -23 -111 -158 -261 -552 -43 -67 -33 -61 =77 -204
Koncernen " 4248 4932 5047 3875 18103 4524 5012 2963 684 -82 13182
RORELSEMARGINAL PER AFFARSOMRADE

KV1 Kv2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-KV4
% 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2019
Sandvik Machining Solutions 25,9 26,8 252 196 24,3 24,9 233 12,5 20,3 20,4
Sandvik Mining and Rock Technology 15,9 17.8 19,2 19,3 18,2 18,0 189 17,9 21,7 19,2
Sandvik Materials Technology 9,7 13,2 6,9 55 8,9 8,1 14,6 -15 15,0 9.4
Other Operations 6,5 50 E/T -10,8 18,5 -9,5 15,4 -1.6 E/T E/T
Kvarvarande verksamhet 18,0 19,3 21.4 15,9 18,6 18,3 19,2 11,9 28 13,0
Avvecklad verksamhet -7.6 -37.2 E/T E/T -64,8 -28,1 -66,6 E/T E/T -69,1
Koncernen " 17.7 18,7 20,7 14,9 17.9 18,0 18,9 11,8 2,6 12,7
* Férandring mot féregéende ar i fast valuta fér jgmférbara enheter.
1) Interna transaktioner hade férsumbar effekt pa affarsomradets resultat.
E/T = gj tilldmplig
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KONCERNEN

JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 KV4 | FORANDR KV1-KV4
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 % 2019
Sandvik Machining Solutions 2555 2782 2543 2480 10361 2654 2483 2173 2000 -19 9310
Sandvik Mining and Rock Technology 1422 1867 1993 2260 7542 1817 2126 2338 2630 16 8911
Sandvik Materials Technology 352 537 230 212 1331 307 585 236 659 E/T 1787
Other Operations 82 70 -61 -50 41 -45 -26 -8 -62 -23 -140
Koncerngemensamt -140 -188 -119 -237 -685 -166 -200 -122 -161 32 -649
Kvarvarande verksamhet 4271 5067 4587 4665 18590 4567 4968 4617 5066 9 19219
Avvecklad verksamhet -23 -111 -158 -261 -5652 -43 -67 -33 -61 =77 -204
Koncernen " 4248 4957 4429 4404 18038 4524 4901 4584 5005 14 19015
JUSTERAD RORELSEMARGINAL PER AFFARSOMRADE

KV1 Kv2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 KV4 | KV1-KV4
% 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2019
Sandvik Machining Solutions 259 26,8 252 23,8 254 24,9 233 21,9 20,3 22,6
Sandvik Mining and Rock Technology 159 17,8 19,2 20,1 184 180 189 20,8 21,6 199
Sandvik Materials Technology 9,7 13,9 6,9 55 9,1 8,1 14,6 6.8 16,4 11,7
Other Operations 6.5 5.0 -14,2 -10,8 1.1 -9,5 -4,7 -1.6 -11.6 -6,8
Kvarvarande verksamhet 18,0 19,4 189 18,0 18,6 18,3 18,8 18,3 19,1 18,6
Avvecklad verksamhet -7.6 -37.2 E/T E/T -64,8 -28,1 -66,6 E/T E/T -69,1
Koncernen " 17,7 18,8 18,1 16,9 17.9 18,0 18,4 18,2 18,8 184
JAMFORELSESTORANDE POSTER

KV1 KV2 KV3 KV4 KV1-KV4 KV1 KV2 KV3 KV4 | KV1-KV4
MSEK 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2019
Sandvik Machining Solutions 0 0 0 -439 -439 0 0 -930 -0 -930
Sandvik Mining and Rock Technology 0 0 0 -90 -90 0 0 -323 14 -309
Sandvik Materials Technology 0 -24 0 -0 -24 0 0 -288 -56 -343
Other Operations 0 0 618 0 618 0 110 0| -4233 -4123
Group activities 0 0 0 0 0 0 0 -80 -47 -127
Kvarvarande verksamhet 0 -24 618 -529 65 0 110 -1621 | -4322 -5 832
Avvecklad verksamhet 0 0 0 0 0 0 0 -0 0 0
Koncernen " 0 -24 618 -529 65 0 110 -1621 | -4322 -5832

1) Interna transaktioner hade férsumbar effekt pa affarsomradets resultat.
E/T = ¢j tilldmplig

KV2 2018 - Sandvik Materials Technology rapporterade jamfé-
relsestorande poster om -24 miljoner kronor relaterat till en ka-
pitalférlust i samband med avyttringen av det samagda bolaget
Fagersta Stainless.

KV3 2018 - Avyttringen av Hyperion slutférdes 2 juli. Avyttring-
en resulterade i en kapitalvinst om 618 miljoner kronor, vilket
rapporterades i Other Operations.

KV4 2018 - Sandvik Machining Solutions rapporterade jam-
férelsestdrande poster om -439 miljoner kronor relaterat till
konsolidering av produktionsstrukturen.

KV4 2018 - Sandvik Mining and Rock Technology rapporterade
jamforelsestdrande poster om -90 miljoner kronor relaterat till
effektiviseringsatgarder inom produktomrade Rock Tools.

KV2 2019 - Other Operations rapporterade jamforelsestérande
poster om 110 miljoner kronor relaterat till en slutlig justering av
kopeskillingen for Hyperion.

KV3 2019 - Sandvik rapporterade jamforelsestérande poster

om -1 621 miljoner kronor hanforligt till kostnadsatgarder for att
motverka effekterna fran en lagre efterfragan sa val som for att
optimera effektiviteten (-1 571) samt kostnader relaterade till
den interna separationen av Sandvik Materials Technology (-50).
Alla affarsomraden offentliggjorde kostnadsatgarder.

KV4 2019 - Sandvik rapporterade jamférelsestérande poster
om totalt -4 322 miljoner kronor. Dessa utgoérs av

-4 233 miljoner kronor hanforligt till nedskrivningen driven av
forsaljningen av Sandvik Drilling and Completions, av vilket

-3 966 miljoner kronor paverkade rorelseresultatet och

+267 miljoner kronor var en positiv skatteeffekt. Ytterligare

-103 miljoner kronor i separationskostnader, av vilka

-56 miljoner kronor paverkade Sandvik Materials Technology
and -47 miljoner kronor bokades i Koncerngemensamt. Sandvik
Mining and Rock Technology paverkades om +14 miljoner kronor
till féljd av en uppldsning av en tidigare reservering.
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NYCKELTAL

KVARVARANDE VERKSAMHET KV4 2018 KV4 2019 KV1-KV4 2018 KV1-KV4 2019
Skattesats, % 29,7 1185 26,0 28,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % " 19,7 39 227 15,2
Avkastning pa eget kapital, % " 19,6 -0,6 24,3 14,2
Avkastning pa totalt kapital, % " 14,9 2,9 16,9 11,4
Eget kapital per aktie, SEK 46,3 49,3 46,3 49,3
Nettoskuldsattningsgrad 0,20 0,18 0,20 0,18
Nettoskuld/EBITDA 0.66 0,62 0,66 0,62
Soliditet, % 50 51 50 51
Rorelsekapital, % 235 24,8 24,0 25,2
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2,25 -0,06 10,54 6,97
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2,24 -0,06 10,52 6,96
EBITDA, MSEK 5050 6281 23051 23454
Kassaflode fran I6pande verksamheten, MSEK 6 044 5826 15353 17 807
Medel fran verksamheten (FFO), MSEK 3988 3953 19385 19119
Rantetackningsgrad, % 1291 947 1658 1106
Antal anstéllda 41670 40235 41670 40235
1) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och arssiffran ar snittet snittet for fyra kvartal

KONCERNEN KV4 2018 KV4 2019 KV1-KV4 2018 KV1-KV4 2019
Skattesats, % 318 1364 26,8 28,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % " 18,5 36 22,0 15,0
Avkastning pa eget kapital, % " 17,8 -1.0 233 13,9
Avkastning pa totalt kapital, % " 13.9 2,7 16,3 11,2
Eget kapital per aktie, SEK 46,3 49,3 46,3 49,3
Nettoskuldsattningsgrad 0,20 0,18 0.20 0,18
Nettoskuld/EBITDA 0,67 0,62 0,67 0,62
Soliditet, % 49 51 49 51
Rorelsekapital, % " 237 24,9 241 25,3
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 2,04 -0,11 10,11 6.81
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 2,03 -0,11 10,09 6,79
EBITDA, MSEK 4792 6229 22510 23260
Kassaflode fran lopande verksamheten, MSEK 5912 5768 14914 17 654
Medel fran verksamheten (FFO), MSEK 3794 3866 18791 18 865
Rantetackningsgrad, % 1226 924 1618 1091
Antal anstéllda 41705 40 246 41705 40 246
Antal utestaende aktier vid periodens slut (000) 1254 386 1254 386 1254 386 1254 386
Genomsnittligt antal aktier (000) 1254386 | 1254386 1254386 1254386

1) Kvartalet baserat pa annualiserad kvartalssiffra och arssiffran &r baserad pa snittet for fyra kvartal

Sandvik presenterar vissa finansiella matt i delérsrapporten som
inte definieras enligt IFRS. Sandvik anser att dessa matt ger var-
defull kompletterande information till investerare och bolagets
ledning da de mdjliggdr utvardering av trender och bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt

YTTERLIGARE INFORMATION ERHALLES FRAN SANDVIK INVESTOR RELATIO

pa samma satt, ar dessa inte alltid jaAmforbara med matt som
anvands a andra foretag. Dessa finansiell matt ska darfor inte
ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. For
definitioner av de nyckeltal som Sandvik anvander se webbplat-
sen home.sandvik.
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FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

En del redovisade poster ror framtida handelser och det faktis-
ka utfallet kan komma att se vasentligt annorlunda ut. Férutom
de faktorer som uttryckligen har kommenterats kan dven andra
faktorer vasentligt paverka det faktiska utfallet, exempelvis de
ekonomiska férutsattningarna, valutakurser och réntenivéer,

politiska risker, konkurrerande produkter och prissattningen
av dem, produktutveckling, kommmersialisering och tekniska
svarigheter, problem med leveranser samt stora kreditforluster

hos kunderna.

UTDELNINGSFORSLAG TILL ARSSTAMMAN 2020

Avstamningsdag for ratt till utdelning foreslas bli den
30 april 2020. Under férutsattning att stdmman godtar utdeln-
ingsforslaget mottages utdelning den 6 maj 2020.

Arsstdmman kommer att héllas i Sandviken den

28 april 2020 klockan 15.00. Styrelsen foreslar en utdelning
om 4,50 kronor per aktie (4,25) eller totalt

5 645 miljoner kronor (5 331) fér 2019. Férslaget motsvarar
41 % (43) avjusterad vinst per aktie fér koncernen.

Stockholm 21 januari 2020
Sandvik Aktiebolag (publ)

Styrelsen

Bolagets revisorer har inte granskat rapporten for
helaret 2019.

Denna information ar sddan information som Sandvik AB &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
l&mnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentlig-
goérande den 21 januari 2020 cirka kl. 08.00.

VYtterligare information kan erhéllas fran Sandvik Investor Relations,
tel 08 456 14 94 (Ann-Sofie Nordh), 08 456 11 94 (Anna Vilogorac).

En webcast och telefonkonferens kommer att hallas den
21 januari 2020 kl. 10.00.

Information finns tillganglig p& home.sandvik/ir

KALENDER

13 mars 2020 Prelimart datum for publicering av arsredovisningen for 2019
20 april 2020 Rapport, forsta kvartalet 2020

28 april 2020 Arsstamma, Sandviken

30 april 2020 Foreslagen avstamningsdag for ratt till utdelning

6 maj 2020 Foreslagen dag for utdelning

20juli 2020 Rapport, andra kvartalet 2020

16 oktober 2020 Rapport, tredje kvartalet 2020

3 november 2020

Kapitalmarknadsdag i Osterrike

Sandvik AB, Org.nr: 556000-3468
Box 510

101 30 Stockholm

084561100
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