SAS

Scandinavian Airlines

SE-195 87 Stockholm Pressmeddelande
Telephone: +46(0)8 797 0000 16 januari 2014
Fax: +46(0)8 797 1515

A STAR ALLIANCE MEMBER r‘\"

Styrelsen for SAS foreslar att arsstamman bemyndigar
styrelsen att besluta om emission av preferensaktier och
konvertibler

SAS AB ("SAS") offentliggjorde i samband med bokslutskommunikén for
rakenskapsaret 2012/2013 att bolaget utreder forutsattningarna for att starka
kapitalbasen exempelvis genom utgivande av preferensaktier och/eller konvertibla
skuldebrev. For att majliggora utgivande av sadana finansiella instrument féreslar
styrelsen, enligt kallelsen till arsstamman den 18 februari 2014, att arsstamman
lamnar bemyndiganden for styrelsen att dels besluta om emission av preferensaktier,
med eller utan avvikelse fran aktieagares foretradesratt, dels besluta om emission av
konvertibler med avvikelse frn aktieagares foretradesratt, samt besluta om
erforderliga andringar av bolagsordningen.

Bakgrund och motiv till styrelsens forslag

Bolagets omstallningsplan, 4Excellence Next Generation (4XNG), fokuserar pa tre
delomraden — kostnader, flexibilitet och likviditet/eget kapital — dar bland annat nagra
av malen ar att, genom saval beprévade som nya finansieringslésningar sdsom
konvertibler och preferensaktier, erhalla kapital for att modernisera flygplansflottan,
adressera framtida kreditforfall samt minska den negativa effekten pa koncernens
egna kapital fran forandrade redovisningsregler avseende pensioner enligt den
reviderade IAS 19.

| syfte att adressera investeringsbehov samt kreditférfall onskar styrelsen erhélla
bemyndigande att besluta om emission av konvertibler och/eller besluta om emission
av preferensaktier. Genom att ge ut preferensaktier skulle kapitalbasen starkas, vilket
skulle leda till minskad nettoskuldsattning samt 6kad soliditet saval som finansiell
beredskap. En emission av konvertibler skulle vara avsedd att ersatta bolagets
existerande konvertibla obligationslan som forfaller 2015.

Preferensaktierna och de huvudsakliga delarna i forslaget till &ndring av
bolagsordningen

Enligt det forslag till &ndring av SAS bolagsordning som arsstimman har att ta
stallning till kommer preferensaktierna att ha foretradesratt framfér stamaktier och
forlagsaktier till en arlig utdelning om 50 SEK per preferensaktie fran och med
emissionstidpunkten. Efter fem ar 6kar den arliga utdelningen med motsvarande en
(1) procent av den initiala teckningskursen per preferensaktie och ar fram till dess att
utdelningen uppgar till ett belopp motsvarande 50 SEK plus fem (5) procent av initial
teckningskurs. Utdelning forutsatter att bolagsstdmman beslutar darom, samt att
moderbolaget har utdelningsbara medel. Den arliga utdelningen utbetalas kvartalsvis.
Utdelningen ar ackumulerande med viss ranteupprékning for det fall att utdelningen
skulle komma att understiga den foretradesratt till utdelning som preferensaktierna
medfor. Preferensaktierna medfor i Gvrigt inte nagon ratt till utdelning. Varje
preferensaktie berattigar till 1/10 rost jamfort med stamaktien i SAS.

Efter beslut av styrelsen kan preferensaktierna Iésas in, helt eller delvis, till ett belopp
per preferensaktie motsvarande 120 procent av initial teckningskurs fram till och med
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utbetalningstillfallet som infaller ndrmast efter avstamningsdagen den 5 februari 2018
och 105 procent av initial teckningskurs héarefter, i varje fall med tillagg for eventuellt
innestaende belopp per preferensaktie samt upplupen del av preferensaktieutdelning.

Konvertibler

Forslaget till bemyndigande avseende konvertibler avser emission av obligationslan
med atfoljande rétt till konvertering till nya stamaktier i bolaget. SAS har idag ett
konvertibelt obligationslan utestdende om 1,60 miljarder SEK som forfaller 2015.

Styrelsens forslag till bemyndiganden

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att besluta om emission av
hogst 7 000 000 preferensaktier, med eller utan avvikelse fran aktieagares
foretradesratt. Skalet till en eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
bolaget, i syfte att starka kapitalbasen och den finansiella beredskapen, ska kunna
anskaffa preferensaktiekapital till konkurrenskraftiga villkor och fér &ndamalet
attrahera institutionella investerare for vilka preferensaktierna sarskilt bér [ampa sig.

Styrelsen foreslar aven att arsstamman bemyndigar styreslen att besluta om emission
av konvertibler, med avvikelse fran aktieagares foretradesratt, for ett belopp om hdgst
2 000 miljoner SEK som efter konvertering ej far 6verstiga 130 miljoner stamaktier.
Skalet till avvikelse fran aktieagares foretradesratt ar att skapa flexibilitet vad galler
mojligheterna att starka kapitalbasen och den finansiella beredskapen nar
marknadsforhallanden pa den internationella konvertibelmarknaden ar gynnsamma.

Bemyndigandena ska kunna utnyttjas vid ett eller flera tillféallen, dock langst till nasta
arsstamma. Styrelsens forslag till bemyndiganden och andring av bolagsordningen
kommer att finnas i sin helhet pa bolagets hemsida inte senare an tre veckor fore
arsstamman. Besluten fordrar bifall av aktieagare med minst tva tredjedelar (2/3) av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid arsstamman.

Radgivare

Carnegie Investment Bank AB (publ), Nordea Bank AB (publ), Markets —
Investment Banking och SEB Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda
Banken AB har utsetts till finansiella radgivare for att utreda forutsattningarna for
en preferensaktieemission.

JP Morgan har utsetts till finansiella radgivare for att utreda forutsattningarna for
ett konvertibelt obligationslan.

Mannheimer Swartling har utsetts till legal radgivare.
For ytterligare information:

Press Office telefon: +46 8 797 2944

SAS Investor Relations

SAS offentliggdr denna information enligt svensk lag om
vardepappersmarknaden och/eller svensk lag om handel med finansiella
instrument och motsvarande danska och norska lagstiftningar. Informationen
lamnades for offentliggérande den 16 januari 2014 kl 10.10 CET.
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