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Rapport for forsta kvartalet 2019

FOrsta kvartalet:

e  Forséljningen uppgick till 20 017 (17 388) Mkr

e  Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till 2 755 (1 836) Mkr
e  Rorelseresultatet uppgick till 1 674 (916) Mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 1,24 (0,65) kronor

e Det operativa kassaflédet uppgick till 1 139 (761) Mkr

e  Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 16 (21) %

Nyckeltal

2019 2018 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Forsaljning 20017 17 388 19251 74941
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 2755 1836 1943 8712
Rorelseresultat 1674 916 1007 4940
Resultat efter finansnetto 1583 769 973 4403
Resultat efter skatt 1285 670 699 3564
Resultat per aktie (kr) 1,24 0,65 0,67 3,45
Operativt kassaflode 1139 761 1960 5969
Nettoskuld, inklusive IFRS 16 10114 - - 10527
Nettoskuld, exklusive IFRS 16 8096 11391 8582 8582
Nettoskuldsattningsgrad (%), inklusive IFRS 16 16 - - 18
Nettoskuldsattningsgrad (%), exklusive IFRS 16 13 21 14 14

Mer information om IFRS 16 finns pé sid 14 och framat.
(I rapporten avser belopp inom parentes motsvarande period foregaende ar.)

Koncernchefens kommentar

SSABs rorelseresultat for forsta kvartalet 2019 uppgick till 1 674 Mkr. Resultatet 6kade med 758 Mkr jamfért med
forsta kvartalet 2018, hanforligt till SSAB Americas och SSAB Special Steels. Rorelseresultatet var dven hogre jamfort
med fjarde kvartalet 2018, da flera planerade underhallsstopp genomférdes.

Rorelseresultatet for SSAB Americas steg till 956 (129) Mkr for forsta kvartalet. Betydligt hogre realiserade priser drev
forbattringen jamfort med fjolarets forsta kvartal. Efterfragan var fortsatt stark i de flesta segmenten.

Efterfragan for SSAB Special Steels var fortsatt stark i de flesta segmenten. Rorelseresultatet 6kade med 244 Mkr
jamfort med forsta kvartalet 2018 och uppgick till 678 (434) Mkr. En mer stabil produktion bidrog till forbattringen.

Efterfragan i Europa var relativt stabil under forsta kvartalet, medan ravarupriserna ckade. Under kvartalet
genomforde SSAB Europe reparationer och underhdllsarbete vid en av masugnarna i Raahe, vilket tillsammans med en
viss marginalpress drog ned rorelseresultatet till 347 (657) Mkr.

Vi hade sammantaget en positiv inledning av 2019, med rekordresultat for bade SSAB Special Steels och SSAB
Americas. Balansrakningen starktes ytterligare, vilket skapar goda forutsattningar for att fortsatta utveckla bolaget
genom strategiska investeringar och tillaggsforvarv. Aven om tillviaxten inom vara hoghallfasta stal planade ut ndgot
under kvartalet, ser vi fortsatt positivt pa den strukturella tillvaxtpotentialen for dessa produkter. Vi fortsatter att
arbeta med produktionsstabilitet och vi intensifierar vara atgarder for att skapa en sakrare arbetsplats.

Aktiviteten fortsétter pa en god niva, framforallt inom seghardade stél (Q&T) och for grovplat i USA, medan svagare
ekonomiska ledande indikatorer och férsvagningen inom bilindustrin bidrar till en viss osakerhet kring efterfragan pa
stal framover. Detta gor att vi sammantaget bedomer utsikterna for andra kvartalet 2019 som relativt goda for
koncernen som helhet.
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Utsikter

Efterfrgan pa grovplat i Nordamerika bedoms vara fortsatt god under det andra kvartalet 2019. | Europa férvantas
efterfrdgan vara ndgot svagare. For hoghallfasta stal bedoms den globala efterfragan vara fortsatt stark under det
andra kvartalet.

FOr SSAB Americas forvantas leveranserna under det andra kvartalet 2019 vara pa ungefar samma niva som forsta
kvartalet. Leveranserna for SSAB Europe beddms 6ka under andra kvartalet jaAmfort med det forsta kvartalet, vilket
paverkades av begransad produktion i en av masugnarna. Leveranserna for SSAB Special Steels forvantas tka nagot
under det andra kvartalet.

De realiserade priserna under det andra kvartalet bedoéms vara stabila for SSAB Special Steels jamfort med det forsta
kvartalet. For SSAB Europe och SSAB Americas forvantas de realiserade priserna bli ndgot lagre under det andra
kvartalet 2019. Okade rématerialkostnader, framst for jarnmalm, kommer att paverka marginalerna negativt under
det andra kvartalet framst for SSAB Europe, men &ven for SSAB Special Steels.

Storre planerade underhallsstopp

Tabellen nedan visar samtliga stérre planerade underhallsstopp under 2019 samt kostnaden for genomférda
underhallsstopp under 2018. Siffrorna avser summan av den direkta underhallskostnaden och kostnaden for samre
kapacitetsutnyttjande (underabsorption), dock inkluderas inte utebliven marginal.

Storre planerade underhallsstopp

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Mkr kv 1 kv 1 kv 2 kv 2 kv 3 kv 3 kv 4 kv4| helar helar
SSAB Special Steels - - - - - - 290 350 290 350
SSAB Europe - - - 40 230 240 140 130 370 410
SSAB Americas - - - - - - 410 285 410 285
Summa - - - 40 230 240 840 765| 1070 1045
Marknaden

Enligt World Steel Association uppgick den globala rastalsproduktionen under arets tva férsta manader till 288 (277)
miljoner ton, en dkning med 4,0 % jamfort med samma period under 2018. Stalproduktionen i Kina ckade med 9 %
och i Nordamerika 6kade den med 4 %, medan i EU28 minskade produktionen med drygt 2 % jamfért med samma
period under 2018.

Under forsta kvartalet var efterfragan pa grovplat i Nordamerika 6verlag stark. Efterfragan fran distributérer var dock
avvaktande, och deras lagernivaer beddms vara i balans eller ndgot hoga. | Europa var efterfragan ndgorlunda stabil i
flera segment under kvartalet, med undantag for svagare efterfragan fran bilindustrin och fortsatt avvaktande hallning
fran distributorerna. Lagernivaerna hos distributorer bedéms dock vara i balans. For hoghallfasta stal har den globala
efterfrdgan under kvartalet varit fortsatt god.

| Nordamerika sjonk marknadspriserna pa grovplat nagot under det forsta kvartalet, dock fran en hog niva. | Europa
sjonk marknadspriserna pa tunnplat under kvartalet, medan priserna pa grovplat daremot steg nagot under kvartalet.
| Kina steg marknadspriserna pa bade tunnplat och grovplat under det forsta kvartalet.
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SSAB-koncernen - Forsta kvartalet 2019

Forsaljning och rorelseresultat

Forsaljningen under forsta kvartalet 2019 uppgick till 20 017 (17 388) Mkr, en 6kning med 15 % jamfért med
forsta kvartalet 2018. Jamfort med fjérde kvartalet 2018 6kade forséljningen med 4 %.

Rorelseresultatet uppgick till 1 674 (916) Mkr, en 6kning med 758 Mkr jamfort med forsta kvartalet 2018.
Okningen var i huvudsak relaterad till battre resultat for SSAB Americas och SSAB Special Steels. Jamfort med
fjarde kvartalet 2018 ckade resultatet med 667 Mkr, framst beroende pd att fjarde kvartalet belastades av
planerade underhallsstopp i de tre staldivisionerna.

Forsaljning och rorelseresultat per rérelsesegment

Forséljning Rorelseresultat
2019 2018 2019 2018
Mkr kv 1 kv 1 Forandring kv 1 kv 1 Forandring
SSAB Special Steels 4874 4674 200 678 434 244
SSAB Europe 8577 8051 526 347 657 -310
SSAB Americas 4871 3363 1508 956 129 827
Tibnor 2264 2058 206 38 67 -28
Ruukki Construction 1274 1088 186 -14 -62 48
Ovrigt 0 0 0 -67 -77 10
Avskrivning dvervérden = - - -265 -233 -32
Koncernjusteringar -1 843 -1 846 3 = - -
Summa 20017 17 388 2630 1674 916 758

Analys av total férandring i forsaljning och rérelseresultat*)

Forséljning Rorelseresultat
Forandring Forandring
jmf med jmf med
kv 1,2018 kv 1, 2018
% Mkr
Volymer -4 Pris och produktmix 1960
Pris 10 Volymer -80
Produktmix 0 Rorliga kostnader =770
Valutaeffekter 8 Fasta kostnader -270
Ovrig forséljning 1 Valutaeffekter -60
Kapacitetsutnyttjande -30
Ovrigt 8
Summa 15 758

*) Berdknad forandring, siffrorna i tabellen ar avrundade.
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Ravaror

SSAB har leveransavtal med LKAB, Sverige och med Severstal, Ryssland avseende jarnmalm. Under
avtalsperioden varierar priserna i relation till marknadsindex. SSAB kdper kokskol fran Australien, USA och
Kanada, normalt med arliga leveranskontrakt och manatliga priser. Den amerikanska verksamheten koper
I6pande in skrot pa spotmarknaden som révara for sin tillverkning. Under forsta kvartalet steg inkGpspriserna
for jarnmalm och kokskol, och en mindre del av 6kningen paverkade forsta kvartalets kostnader. P4 grund av
normal ledtid mellan inkép och bokford kostnad, kommer merparten av prisuppgangen under forsta kvartalet
att paverka resultatet under det andra kvartalet 2019.

Forandring i SSABs genomsnittliga inkopspriser, forsta kvartalet 2019

jmf med 2018 jmfmed 2018
kv 1 kv 4
%-forandring UsD Kronor UsD Kronor
Jarnmalm 15% 30% 14% 15%
Kokskol -5% 7% 6% 8%
Skrot -3% 9% -3% -2%

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen for forsta kvartalet 2019 var 3 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2018 men 1 % hdogre
jamfort med fjarde kvartalet 2018.

Platproduktionen for forsta kvartalet 2019 var 1 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2018 men 8 % hogre
jamfort med fjarde kvartalet 2018.

SSABs platleveranser under forsta kvartalet 2019 uppgick till 1 744 (1 808) kton, en nedgdng med 4 % jamfort
med forsta kvartalet 2018. Leveranserna var 7 % hdgre jamfort med fjarde kvartalet 2018.

Produktion och leveranser

2019 2018 2018 2018
Kton kv1 kv 1 kv 4 helér
Rastalsproduktion 2000 2061 1976 8028
Platproduktion 1889 1909 1753 7391
Platleveranser 1744 1808 1634 6899

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultatet efter skatt (hanforligt till moderbolagets aktiedgare) for forsta kvartalet 2019 uppgick till 1 280 (665)
Mkr eller 1,24 (0,65) kronor per aktie. Skatten uppgick till -298 (-99) Mkr, vilket motsvarar cirka 19 (13) % av
resultat efter finansnetto.

Rantabilitet

Rantabiliteten pa sysselsatt kapital fore skatt for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 8 % och
rantabilitet pa eget kapital efter skatt uppgick till 7 %. For helaret 2018 var motsvarande siffror 7 % respektive
6 %.

Eget kapital

Med ett resultat pa 1 280 Mkr och ett 6vrigt totalresultat (i huvudsak bestaende av
valutaomrakningsdifferenser) pa 1 395 Mkr uppgick det egna kapitalet for moderbolagets aktieagare till 62 113
(55 250) Mkr, vilket motsvarade 60,31 (53,65) kronor per aktie.
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Kassaflode, finansiering och likviditet

Det operativa kassaflodet for forsta kvartalet 2019 uppgick till 1 139 (761) Mkr. Kassaflddet paverkades positivt
av rorelseresultatet, men motverkades delvis av ett hégre rdrelsekapital och investeringar.

Nettokassaflodet uppgick till 503 (311) Mkr. Nettokassaflodet paverkades bland annat av utbetalningar for
strategiska investeringar, inklusive foretagsforvérv, pa 288 (73) Mkr. Totala investeringar uppgick till 640 (358)
Mkr. Nettoskulden uppgick per den 31 mars 2019 till 10 114 (11 391) Mkr.

Den genomsnittliga |6ptiden pa den totala laneportféljen uppgick per den 31 mars till 6,3 (5,5) &r med en
genomsnittlig rantebindningstid pa 1,0 (1,0) ar.

Likvida medel uppgick till 4 873 (3 862) Mkr och outnyttjade kreditloften till 7 091 (8 585) Mkr, vilket
sammantaget motsvarar 15 (18) % av rullande 12 manaders forsaljning.

Operativt kassaflode och nettoskuld

2019 2018 2018

Mkr kv 1 kv 1 helar
Rérelseresultat fore avskrivningar 2755 1836 8712
Foérandring rorelsekapital -1 256 -799 -967
Underhallsinvesteringar -352 -285 -1943
Ovrigt V) -9 9 167
Operativt kassaflode 1139 761 5969
Finansiella poster -93 -141 -541
Skatter -254 -236 -628
Rorelsens kassaflode 791 384 4800
Strategiska investeringar i anlaggningar -113 -63 -397
Forvarv rorelser och andelar -175 -10 -11
Avyttringar rorelser och andelar - - 76
Kassaflode fore utdelning 503 311 4 468
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -1030
Utdelning, innehav utan bestdmmande inflytande - - -3
Nettokassaflode 503 311 3435
Nettoskuld vid periodens bérjan 4 -10527 -11574 -11574
Nettokassaflode 503 311 3435
Omvardering av skulder mot eget kapital 2 -191 -155 -666
Ovrigt 3 101 27 224
Nettoskuld vid periodens slut -10114  -11391 -8 582

1) | posten Ovrigt ingar inkdp av utslappsrétter -28 (-) Mkr. For heléret 2018 ingér inkép av utslappsrétter med 111 (-) Mkr samt aterforing av
realisationsresultatet fran forsaljningen av den ryska verksamheten i Ruukki Construction med -217 (-) Mkr d& denna ej varit kassflodespaverkande.

2) Omvarderingar for sékring (hedge) av valutarisk i utlandsverksamhet.

3) I huvudsak bestaende av kassaflodeseffekter pa derivat och omvérderingar av évriga finansiella skulder i utlandsk valuta samt likvida medel, 37 mkr, i
Piristeel Oy vid forvarvstillfallet.

4) Oppningsbalansen 2019 har justerats avseende IFRS 16.
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Rorelsesegmenten — Forsta kvartalet 2019

Informationen i tabellerna nedan redovisas exklusive avskrivningar pa 6vervarden pa immateriella och materiella
anlaggningstillgangar relaterade till forvarven av IPSCO och Rautaruukki. Ytterligare information om rérelsesegmenten
finns pa sidan 23.

SSAB Special Steels

Forsta kvartalet i korthet
o Stark efterfrdgan pa huvudmarknaderna — beddms fortséatta under andra kvartalet 2019
e Leveranserna uppgick till 338 (346) kton
e Rorelseresultatet steg till rekordhéga 678 (434) Mkr

Nyckeltal

2019 2018 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Forsaljning 4874 4674 4369 18869
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 842 569 52 1946
Rorelseresultat 678 434 -72 1421
Operativt kassaflode 440 70 176 1150
Antal anstéllda vid periodens slut 2899 2770 2844 2844

Forsaljning och rorelseresultat

Forsaljningen dkade med 4 % jamfort med forsta kvartalet 2018 och uppgick till 4 874 (4 674) Mkr. Hogre priser svarade
for en positiv effekt pa 9 procentenheter och positiva valutaeffekter for 6 procentenheter. Lagre volymer svarade for en
negativ effekt pa 2 procentenheter och dvrig forséljning (inklusive internforsaljning) for en negativ effekt pa 9
procentenheter.

Jamfort med fjarde kvartalet 2018 okade forsaljningen med 12 %. Hogre volymer stod for en positiv effekt pa 15
procentenheter och valutaeffekter for en positiv effekt pa 1 procentenhet. Hogre priser svarade for en positiv effekt pa
1 procentenhet medan 6vrig forséljning (inklusive internforsaljning) hade en negativ effekt pa 5 procentenheter.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2019 uppgick till 678 (434) Mkr, en 6kning med 244 Mkr jamfort med forsta
kvartalet 2018. Kapacitetsutnyttjandet var battre beroende pa att forsta kvartalet ifjol paverkades av ett oplanerat
stopp, samt att bdda masugnarna i Oxelosund har varit i drift sedan arsskiftet. Denna hogre kapacitet ska anvéndas till
att kompensera for volymbortfall i samband med den mindre renoveringen av den ena masugnen vid SSAB Europes
anlaggning i Raahe, Finland, som &ger rum under sommaren 2019. Higre priser paverkade resultatet positivt, vilket
delvis motverkades av hogre rorliga kostnader, framst ramaterial.

Jamfort med fjarde kvartalet 2018 var resultatet 750 Mkr hogre. Forbattringen berodde till storsta del pa att foregaende
kvartals resultat paverkades negativt av det forlangda planerade underhallsstoppet. Battre kapacitetsutnyttjande, till
foljd av att bada masugnarna har varit i drift under forsta kvartalet bidrog ocksa till forbattringen.

Marknadsutveckling

Efterfragan har varit stabil under forsta kvartalet, med en hdg efterfragan inom bland annat Heavy Transport och
Construction Machinery. Material Handling, som bland annat inkluderar gruvrelaterad utrustning, 6kade jamfért med
forsta kvartalet 2018.

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen 6kade med 65 % jamfort med forsta kvartalet 2018 och med 138 % jamfort med fjarde kvartalet
2018.

Platproduktionen under forsta kvartalet 2019 dkade med 20 % jamfort med motsvarande period 2018. Jamfort med
fjarde kvartalet 2018 okade platproduktionen med 63 %.
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De externa leveranserna av plat under forsta kvartalet 2019 minskade med 2 %, jamfort med forsta kvartalet 2018 men
okade med 15 % jamfort med fjarde kvartalet 2018. En mindre lagerbrist till f6ljd av underhallsstoppet under fjarde
kvartalet 2018 resulterade i ndgot lagre leveranser jamfort med fjolaret.

Bade produktion och leveranser under fjarde kvartalet 2018 paverkades negativt av det forlangda planerade
underhallsstoppet i Oxelsund. Den kraftiga uppgangen i rastalsproduktionen forklaras ocksa med att bada masugnarna
i Oxelosund har varit i drift sedan arsskiftet.

Produktion och leveranser

2019 2018 2018 2018

Kton kv 1 kv 1 kv 4 helér
Réastalsproduktion 385 234 162 918
Platproduktion 145 121 89 493
Platleveranser 338 346 293 1298

Siffrorna for platleveranser inkluderar hoghallfasta stal som producerats vid SSAB Europes och SSAB Americas stalverk.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflddet under forsta kvartalet uppgick till 440 (70) Mkr. Jamfort med forsta kvartalet 2018 paverkades
kassaflodet positivt av rorelseresultatet.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 68 (61) Mkr varav 11 (0) Mkr avsag strategiska
investeringar.

SSAB Europe

Forsta kvartalet i korthet
e  Relativt stabil efterfragan, men hogre ravarupriser
e Reparationer och underhall i Raahe paverkade kvartalet negativt med drygt 200 Mkr
e Rorelseresultatet sjonk till 347 (657) Mkr

Nyckeltal
2019 2018 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Forsaljning 8577 8051 8099 32796
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 738 998 1082 4153
Rorelseresultat ¥ 347 657 733 2757
Operativt kassaflode -543 543 703 3039
Antal anstéllda vid periodens slut 6 868 6 828 6 826 6 826

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.
Avskrivningarna pa 6vervarden under forsta kvartalet uppgick till 59 (55) Mkr.

Forsaljning och rorelseresultat

Forsaljningen 8kade med 7 % jamfort med forsta kvartalet 2018 och uppgick till 8 577 (8 051) Mkr. Hogre priser svarade
for en positiv effekt pa 4 procentenheter, en battre produktmix for 1 procentenhet, positiva valutaeffekter for 3
procentenheter, och hdgre 6vrig forsaljning (inklusive internforsaljning) fér 2 procentenhet. Lagre volymer stod fér en
negativ effekt pa 3 procentenheter.

Jamfort med fjarde kvartalet 2018 okade forsaljningen med 6 %. Hogre volymer svarade for en positiv effekt pa 7
procentenheter och 6vrig forsaljning (inklusive internforsaljning) for en negativ effekt pd 1 procentenhet.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 347 (657) Mkr, en minskning med 310 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2018. Reparationer och underhall vid den ena masugnen i Raahe, Finland samt samre kapacitetsutnyttjande paverkade
resultatet negativt med drygt 200 Mkr. Aven lagre volymer drog ned resultatet. Hogre priser och en béttre produktmix
paverkade resultatet positivt, vilket motverkades av hogre rorliga kostnader for ramaterial.
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Jamfort med fjarde kvartalet 2018 sjonk resultatet med 386 Mkr. Reparationer och underhall vid den ena masugnen i
Raahe tillsammans med hdgre rorliga kostnader, framst for ramaterial, paverkade resultatet negativt. Resultatet
paverkades positivt av hogre volymer och en battre produktmix. En forsakringsersattning paverkade fjarde kvartalet
2018 positivt.

Marknadsutveckling

Under forsta kvartalet var efterfragan relativt stabil i de storre kundsegmenten, med undantag for Automotive och Steel
Service Centers som praglades av lagre aktivitet och en avvaktande héllning. Byggmarknaden hade en sdsongsméssig
forbattring jamfort med foregdende kvartal.

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen under forsta kvartalet 2019 var 15 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2018 och var 18 % lagre
jamfort med fjarde kvartalet 2018. Reparationer och underhall vid den ena masugnen i Raahe, Finland, paverkade
negativt.

Platproduktionen var 2 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2018 men 7 % hogre jamfort med fjarde kvartalet 2018.

De externa leveranserna av plat under forsta kvartalet 2019 var 3 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2018 medan de
var 7 % hogre jamfort med fjarde kvartalet 2018.

Produktion och leveranser

2019 2018 2018 2018

Kton kv 1 kv 1 kv 4 helér
Réastalsproduktion 993 1175 1205 4576
Platproduktion 1162 1180 1082 4494
Platleveranser 907 939 850 3561

Produktionssiffrorna inkluderar hoghallfasta stal som producerats for SSAB Special Steels. Dessa volymer inkluderas ej i SSAB Europes leveranser.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet uppgick till -543 (543) Mkr. Jamfort med forsta kvartalet 2018
paverkades kassaflodet negativt av framst ett hogre rorelsekapital och ett lagre resultat.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet 2019 uppgick till 246 (211) Mkr varav 59 (46) Mkr avsag strategiska
investeringar.

SSAB Americas

Forsta kvartalet i korthet
e Stark marknad — bed6ms fortsatta under andra kvartalet 2019
e Hogre realiserade priser, medan spotpriserna sjonk nagot
e Rorelseresultatet steg till rekordhéga 956 (129) Mkr

Nyckeltal
2019 2018 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Forsaljning 4871 3363 4762 16878
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 1119 283 699 2 459
Rorelseresultat ¥ 956 129 553 1837
Operativt kassaflode 1239 131 826 1523
Antal anstéllda vid periodens slut 1238 1238 1250 1250

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av IPSCO.
Avskrivningar pa évervarden under forsta kvartalet uppgick till 201 (179) Mkr.
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Forsaljning och rorelseresultat

Forsaljningen 6kade med 45 % jamfort med forsta kvartalet 2018 och uppgick till 4 871 (3 363) Mkr. Hogre priser
svarade for 31 procentenheter, positiva valutaeffekter for 17 procentenheter och hogre 6vrig forsaljning (inklusive
internforséljning) for 1 procentenheter. Lagre volymer paverkade negativt med 4 procentenheter.

Jamfort med fjérde kvartalet 2018 var forséljningen 2 % hdgre. Hogre volymer svarade for 2 procentenheter, positiva
valutaeffekter for 1 procentenhet medan 6vrig forsaljning (inklusive internforséljning) paverkade negativt med 1
procentenhet.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 956 (129) Mkr, en forbattring med 827 Mkr jamfoért med forsta
kvartalet 2018. Den frdmsta orsaken till det forb&ttrade resultatet var hogre priser.

Jamfort med fjarde kvartalet 2018 okade rorelseresultatet med 403 Mkr. Det forbattrade resultatet berodde framst pa
att ett planerat underhallsstopp genomférdes under fjarde kvartalet 2018. Nagot hdgre volymer hade en viss positiv
effekt.

Marknadsutveckling

Efterfragan var stark under forsta kvartalet inom bland annat segmenten Energy och Construction Machinery. Steel
Service Centers fortsatte att ha en ndgot avvaktande hallning.

Produktion och leveranser

Rastalsproduktionen minskade med 5 % jamfort med forsta kvartalet 2018, medan den 6kade med 2 % jamfort med
fjarde kvartalet 2018.

Platproduktionen var 4 % lagre jamfort med forsta kvartalet 2018 och oférandrad jamfort med fjarde kvartalet 2018.

De externa leveranserna av plat minskade med 4 % jamfort med forsta kvartalet 2018 men steg med 2 % jamfort med
fjarde kvartalet 2018.

Produktion och leveranser

2019 2018 2018 2018

Kton kv1 kv 1 kv 4 helér
Réastalsproduktion 621 652 609 2534
Platproduktion 581 607 582 2404
Platleveranser 500 523 491 2039

Produktionssiffrorna inkluderar hoghallfasta stal som producerats fér SSAB Special Steels. Dessa volymer inkluderas ej i SSAB Americas leveranser.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflédet under forsta kvartalet 2019 uppgick till 1 239 (131) Mkr. Jamfért med forsta kvartalet 2018
paverkades kassaflodet positivt av ett hdgre rorelseresultat samt lagre rorelsekapital.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 75 (30) Mkr varav 11 (6) Mkr avsag strategiska
investeringar.

10 | SSAB AB(publ), Box 70, 101 21 Stockholm www.ssab.com. Org.nr 556016-3429



RAPPORT FOR FORSTA KVARTALET 2019

Tibnor

Forsta kvartalet i korthet
e FOrsaljningen kade med 10 % jamfort med forsta kvartalet 2018
e Rorelseresultatet minskade till 38 (67) Mkr pa grund av lagre marginaler

Nyckeltal
2019 2018 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Forsaljning 2264 2058 2173 8434
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 78 87 50 313
Rorelseresultat ¥ 38 67 28 230
Operativt kassaflode 79 30 130 205
Leveranser, Kton 188 176 181 705
Antal anstéllda vid periodens slut 1079 1077 1077 1077

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till férvarvet av Rautaruukki.
Avskrivningarna pa 6vervarden under forsta kvartalet uppgick till 6 (6) Mkr.

Forsaljning och rorelseresultat

Forsaljningen 8kade med 10 % jamfort med forsta kvartalet 2018 och uppgick till 2 264 (2 058) Mkr. Den 6kade
forsaljningen berodde pa hogre volymer och ndgot hégre priser.

Jamfort med fjarde kvartalet 2018 okade forsaljningen med 4 %, pa grund av nagot battre leveranser.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 38 (67) Mkr, en nedgang med 29 Mkr jamfort med forsta kvartalet
2018. Det l&gre resultatet var framst hanforligt till IAgre marginaler, inklusive omvardering av lager.

Jamfort med fjarde kvartalet 2018 okade resultatet med 10 Mkr, framst pa grund av hdgre volymer.

Marknadsutveckling
Efterfrdgan under forsta kvartalet 6kade nagot, vilket framst var hanforligt till produktomradet armeringsjarn.

De totala leveranserna under forsta kvartalet 2019 var 7 % hogre jamfort med foérsta kvartalet 2018. Jamfort med det
fjarde kvartalet 2018 6kade leveranserna med 4 %.

I april blev Tibnors forvarv av staldistributionsdelen fran Sanistal, Danmarks nast storsta staldistributdr, godkant av de
danska konkurrensmyndigheterna. Verksamheten som forvarvas hade under 2018 en forséljning om cirka 1,9 Mdkr.
Tibnor och SSAB raknar med arliga synergieffekter pa cirka 50 Mkr som ett resultat av forvarvet och som kommer att
realiseras inom en tredrsperiod. Forvarvet vantas ocksa stirka plattformen for SSABs nordiska stalverksamhet.
Forvarvet sker genom en inkramsaffar till ett nettovarde om cirka 630 Mkr.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflddet under forsta kvartalet uppgick till 79 (30) Mkr. Jamfort med forsta kvartalet 2018, paverkades
kassaflodet positivt av ett lagre rorelsekapital.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet 2019 uppgick till 46 (13) Mkr varav 23 (0) Mkr avsag strategiska
investeringar.
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Ruukki Construction

Forsta kvartalet i korthet
e FOrsaljningen 6kade med 17 % jamfort med forsta kvartalet 2018
e Rorelseresultatet steg till -14 Mkr, jamfort med -62 Mkr for forsta kvartalet 2018

Nyckeltal
2019 2018 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 kv 4 helér
Forsaljning 1274 1088 1674 6140
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 30 -29 111 309
Rorelseresultat ¥ -14 -62 82 181
Operativt kassaflode -20 7 135 303
Antal anstéllda vid periodens slut 1802 2492 1801 1801

1) Exklusive avskrivningar pa 6vervarden av immateriella och materiella anlaggningstillgangar relaterade till forvarvet av Rautaruukki.
Avskrivningarna pa 6vervarden under forsta kvartalet uppgick till -3 (-7) Mkr.

Forsaljning och rorelseresultat

Forsaljningen 6kade med 17 % jamfoért med forsta kvartalet 2018 och uppgick till 1 274 (1 088) Mkr. Framforallt 6kade
forséljningen inom Building Systems.

Jamfort med fjérde kvartalet 2018 minskade forséljningen med 24 %, framst hanforligt till sésongsmassigt svagare
efterfrdgan inom Residential Roofing och Building Components.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -14 (-62) Mkr. Férbattringen jamfort med foérsta kvartalet 2018 berodde
pa hogre volymer inom samtliga affarsomraden.

Jamfort med fjarde kvartalet 2018 minskade resultatet med 96 Mkr, frimst pa grund av sasongsmassigt lagre forséljning
inom Residential Roofing och Building Components.
Marknadsutveckling

Efterfragan i byggindustrin var sasongsmassigt lagre under forsta kvartalet, medan den underliggande efterfrgan var pa
god nivé p& Ruukki Constructions huvudmarknader.

Under forsta kvartalet 2019 forvarvade Ruukki Construction 67 % av aktierna i finska Piristeel Oy. Piristeels omsattning
under 2018 uppgick till cirka 200 Mkr, varav merparten i Finland. Piristeel &r Finlands ledande tillverkare av
taksékerhetsprodukter och takavvattningssystem. Férvarvet stodjer Ruukki Constructions tillvaxtstrategi for
takprodukter och forbattrar samtidigt SSABs position pa den nordiska hemmamarknaden.

Kassaflode och investeringar

Det operativa kassaflddet under forsta kvartalet uppgick till -20 (7) Mkr. Jamfort med forsta kvartalet 2018 paverkades
kassaflodet negativt av ett higre rorelsekapital.

Investeringsutbetalningarna under forsta kvartalet uppgick till 198 (19) Mkr varav 183 (11) Mkr avsag strategiska
investeringar, inklusive rérelseforvarv av Piristeel Oy.
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Hallbarhet

Nyckeltal — rullande 12 manader

2019 2018 2018
kv 1 kv 1 helar
Sakerhet
Olycksfallsfrekvens (LTIF), 1) 6,0 5,6 6,1
Antal olyckor (LTI) 2 180 168 184
Milj6
Energianvandning, GWh 3 9454 9303 9448
Energiintensitet, kWh/ton rastal 1187 1155 1177
Utslapp fran produktionen (Scope 1), Kton 4 9806 93801 9833
Indirekta utslapp (Scope 2), Kton 3 1186 1207 1189
Vaxthusgasintensitet, ton CO,-utslapp/ton rastal 1,38 1,38 1,37

1) Antal olyckor som resulterat i frdnvaro i mer an en dag per miljon arbetade timmar (LTIF, Lost Time Injury Frequency), egna anstallda och underleverantér
2) Antal olyckor som resulterat i franvaro i mer &n en dag, egna anstallda och underleverantér

3) Den totala energianvandningen (el, inkdpta branslen och inkdpt varme)

4) Direkta utslapp fran produktionen (Scope 1)

5) Indirekta utslapp fran framstaliningen av inkopt elkraft, varme och anga (Scope 2)

6) Inkluderar Scope 1 och Scope 2

Ansvarsfull partner - Sékerhet

SSAB olycksfallsfrekvens, avseende olyckor som resulterar i frdnvaro i mer an en dag, var 6,0 (rullande 12 manader). For
att ytterligare betona vikten av sakerhetsfragorna har Group safety management fatt ett tydligare mandat i syfte att
forbattra styrningen i termer av koordinering, processutveckling och ansvarstagande. Alla styrdokument avseende
sakerhet har granskats och uppdaterats. Hallbarhetsfunktionen har tagit 6ver koncernansvaret for sakerhet, medan det
priméra operationella ansvaret ligger hos divisioner och dotterbolag.

Hallbart erbjudande

Genom okad anvandning av hoghallfasta stal, ska SSABs kunder senast 2020 uppna en arlig koldioxidbesparing om 10
miljoner ton under slutprodukternas anvéndningsfas. Detta innebar besparingar motsvarande SSABs direkta utslapp av
koldioxid. Besparingarna kommer att nas genom konceptet SSAB EcoUpgraded med 8,0 miljoner ton, och genom
Automotive Premium med 2,0 miljoner ton. Under forsta kvartalet lanserades en ny app till Ecoupgraded som visar hur
kunderna, genom att uppgradera till SSABs hoghallfasta stél, kan bidra till minskade koldioxidutslapp och lagre
brénsleférbrukning under produktens anvandarfas.

Mer information om berakningar och besparingar finns pa www.ssab.com/company/sustainability/sustainable-offering.

Hallbar verksamhet — Milj6 och HYBRIT

SSABs totala energianvandning avseende el, inkdpta branslen och inkdpt véarme uppgick till 9 454 GWh (rullande 12
manader). SSABs direkta koldioxidutslapp (Scope 1) uppgick till 9 806 tusen ton och indirekta (Scope 2) uppgick till
motsvarande 1 186 tusen ton.

SSAB arbetar for en fossilfri staltillverkning genom HYBRIT, ett gemensamt initiativ fran SSAB, LKAB och Vattenfall.
Bygget av en pilotanlaggning i Luled I6per enligt plan och beréaknas vara fardigt 2020. For mer information se:
www.hybritdevelopment.com.

Ytterligare information om bolagets hallbarhetsarbete finns pa bolagets hemsida, www.ssab.se/ssab/hallbarhet, samt i
SSABs arsredovisning for 2018, www.ssab.se/ssab/investerare/rapporter-presentationer
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Risker och osakerheter

For information avseende vasentliga risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till detaljerad redovisning i arsredovisningen
for 2018. Inga vasentliga nya eller férandrade risker och osakerhetsfaktorer identifierats under aret.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34.

Redovisningsprinciperna baseras pa International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU och dartill
foljande hanvisningar till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen. Moderbolagets bokslut har uppréttats i enlighet med RFR 2
och arsredovisningslagen.

Inga vésentliga &ndringar av redovisningsprinciperna for koncernen har skett fran arsredovisningen 2018, utéver det
som redogors for nedan.

IFRIC 23 — Osédkerhet i hantering av inkomstskatter

Denna tolkning géaller fran och med den 1 januari 2019. Tolkningen har inte haft ndgon paverkan pa koncernens
ingdende balanser, 1 januari 2019.

IFRS 16 — Leasing

Fran och med den 1 januari 2019 tillampar koncernen IFRS 16, Leasing. IFRS 16 paverkar framst redovisningen for
leasingtagare och den centrala effekten &r att alla leasingavtal som tidigare redovisades som operationella leasingavtal
ska redovisas pa ett satt som liknar tidigare redovisning av finansiella leasingavtal, dvs. en nyttjanderatt och en
leasingskuld redovisas.

Koncernen som leasetagare

Vid leasingperiodens borjan redovisas en nyttjanderatt och leasingskuld. Leasingskulden redovisas initialt till nuvardet
av framtida leasingavgifter med anvéndning av leasingavtalets implicita ranta, eller om denna inte kan faststéllas,
koncernens marginella laneranta. Efterfoljande vardering av leasingskulden gors genom kning av vardet for att
aterspegla ranta och minskning av vardet vid amortering. Dartill beaktas eventuella omvarderingar av leasingskulden.

Anskaffningsvérdet for nyttjanderatten utgérs av leasingskuldens initiala varde med tillagg av eventuella
forskottsbetalningar och andra initiala direkta utgifter. Efterféljande véardering av nyttjanderatten gors till
anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar, eventuella ackumulerade nedskrivningar och med
beaktande av eventuella omvarderingar. Avskrivning redovisas linjart dver leasingperioden eller ver tillgdngens
ekonomiska livslangd om det har bedémts som rimligt sakert att &ganderatten Gvergdr till koncernen, exempelvis
genom utnyttjande av kdpoption, vid leasingperiods slut.

Undantag fran de nya reglerna som koncernen tillampar ar redovisning av leasingkontrakt av mindre vérde, dar ingen
nyttjanderattstillgang eller leasingskuld redovisas. Dessa kommer att redovisas som en kostnad linjart 6ver
leasingperioden. Koncernen definierar leasingkontrakt av mindre véarde som kontorstillgangar, till exempel skrivare,
kopieringsmaskiner, kaffemaskiner samt andra tillgangar av ett varde i nyskick under cirka 50 Tkr.

Overganag till IFRS 16

Koncernen har tillampat den forenklade dvergangsmetoden och har inte raknat om nagra jamforelsetal for tidigare
perioder. Det innebdar att nyttjanderatten har redovisats till samma belopp som leasingskulden med tillagg av de
forskottshetalningar som gjorts direkt innan dvergangen. Leasingskulden har beraknats med tillampning av den
marginella lanerantan vid 6vergang. Koncernen har valt att tillampa den praktiska forenklingen att inte ompréva
bedémningen huruvida ett leasingavtal foreligger eller inte. Slutligen tillampas undantaget avseende redovisning av
leasingkontrakt av mindre varde, vilket ar ett undantag som tillampas &ven fortsatt efter Gvergangen.

Per den 31 december 2018 uppgick koncernens icke uppségningsbara leasingataganden (odiskonterade) till 2 964 Mk,
varav 656 Mkr hénforde sig till finansiella leasingavtal. Dartill hanfors 121 Mkr till leasingavtal for vilka den
underliggande tillgdngen har ett mindre véarde. Dessa kommer att redovisas som en kostnad linjart dver
leasingperioden. For de aterstaende leasingatagandena redovisas per den 1 januari 2019 nyttjanderatter som uppgar till
1961 Mkr och leasingskulder pa 1 946 Mkr. Det egna kapitalet har inte paverkats vid Gvergangen da samtliga tidigare
finansiella leasingavtal fortsatt redovisas som leasingavtal enligt IFRS 16.
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Tabellerna nedan visar effekten av évergangen till IFRS 16:

Overgangseffekt av IFRS 16, Leasing

2019
Mkr 1jan
Totala leasingataganden, 31 december 2018 2964
Tidigare finansiella leasingavtal enligt IAS 17 -656
Leasingkontrakt av mindre vérde -121
Rorliga leasingavgifter (kopplade till index eller rénta) 13
Summa péverkan odiskonterat, 1 januari 2019 2201
Diskontering -255
Paverkan pé leasingskuld, 1 januari 2019 1946
Forskottsbetalning av leasingavgifter 15
Paverkan pé nyttjanderéatt, 1 januari 2019 1961

Den vigda genomsnittliga marginella upplaningsranta som tillampats pa leasingskulder redovisade i balansrakningen vid
den férsta tillampningsdagen ar 3,74 %.

Oppningsbalansen per den 1 januari 2019 har justerats enligt féljande:

Koncernens balansrékning

2018 Justering 2019
Mkr 31 dec IFRS 16 1jan
Tillgangar
Immateriella tillgangar 31438 - 31438
Materiella anlaggningstillgangar 23953 1961 25914
Ovriga anléggningstillgangar 1811 - 1811
Summa anlaggningstillgangar 57 202 1961 59 163
Ovriga kortfristiga fordringar 3894 -15 3879
Ovriga omséttningstillgangar 31390 - 31390
Summa omséttningstillgangar 35284 -15 35 269
Summa tillgdngar 92 487 1946 94 432
Eget kapital och skulder
Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 59 437 - 59 437
Innehav utan bestdmmande inflytande 78 - 78
Summa eget kapital 59 514 - 59 514
Langfristiga rantebarande skulder 9693 1307 11 000
Ovriga avsattningar och langfristiga skulder 1973 - 1973
Summa langfristiga skulder 11 666 1307 12 973
Kortfristiga rantebarande skulder 3523 638 4161
Ovriga kortfristiga skulder 17783 - 17783
Summa Kkortfristiga skulder 21 306 638 21945
Summa eget kapital och skulder 92 487 1946 94 432

Paverkan pa nyckeltal

Under 2019 kommer Resultat efter skatt minska med anledning av tillampningen av de nya reglerna i

jamforelse med hur resultatet efter skatt hade sett ut vid en tillampning av de tidigare reglerna enligt IAS 17. Detta
beror pé att det nya regelverket medfér en framtung redovisning av kostnader vid borjan av ett kontrakt,

vilket féranleds av redovisning av rantekostnaderna. EBITDA 6kar da kostnaderna for de tidigare

operationella leasingavtalen ingick i EBITDA, men avskrivningen pa nyttjanderattstillgang och réantan pa

leasingskulden ingar inte i EBITDA. Det operativa kassaflddet 6kar medan kassaflodena fran

finansieringsverksamheten minskar, men totalt kassafldde far ingen paverkan. Dartill minskar rorelsekapitalet, samtidigt
som nettoskulden och nettoskuldséttningsgraden okar. For IFRS 16 effekter pa forsta kvartalets nyckeltal, se sidan 25.
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Moderbolaget som leasetagare
Moderbolaget tillampar undantagsreglerna enligt RFR 2 och tillampar dédrmed inte IFRS 16. Moderbolaget redovisar
fortsatt leasingavtal genom linjar kostnadsforing Gver leasingperioden.

Véasentliga handelser efter periodens utgang

Arsstamman dgde rum den 8 april 2019. Det beslutades att styrelsen ska besta av atta ledaméter. Omval av
styrelseledamdterna Petra Einarsson, Marika Fredriksson, Bengt Kjell, Pasi Laine, Matti Lievonen och Martin Lindgvist,
Nyval skedde av Bo Annvik och Marie Gronborg. Annika Lundius och Lars Westerberg avb6jde omval. Bengt Kjell
omvaldes till styrelsens ordférande.

Bolagsstamman beslutade om att utdelning for 2018 ska utga med 1,50 kr per aktie.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.
Stockholm den 24 april 2019

Martin Lindqvist

VD och koncernchef
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Finansiella rapporter enligt IFRS — Koncernen

Siffrorna i tabellerna dr avrundade vilket kan paverka summeringarna.

Koncernens resultatrakning

2019 2018 2018
Mkr kv1 kv 1 helar
Forsaljning 20017 17 388 74941
Kostnad for sélda varor -17242  -15540  -65339
Bruttoresultat 2775 1848 9602
Forsaljnings- och administrationskostnader -1 252 -1091 -4 691
Ovriga rorelseintékter och -kostnader 118 138 -36
Intressebolag, resultat efter skatt 33 21 65
Rorelseresultat 1674 916 4940
Finansiella intakter 215 133 353
Finansiella kostnader -307 -280 -890
Periodens resultat efter finansnetto 1583 769 4 403
Skatt -298 -99 -839
Periodens resultat 1285 670 3564
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare 1280 665 3549
- innehav utan bestdmmande inflytande 5 5 16
Nyckeltal
2019 2018 2018
kv 1 kv 1 helar
Rérelsemarginal (%) 8 5 7
Resultat per aktie (kr) 1,24 0,65 3,45
Eget kapital per aktie (kr) 60,31 53,65 57,71
Nettoskuldsattningsgrad (%) 2 16 21 18
Soliditet (%) V) 64 62 63
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj.st.) 1029,8 1029,8 10298
Antal aktier vid periodens slut (milj.st.) 1029,8 1029,8 10298
Antal anstéllda vid periodens slut 14 415 14904 14 313

1) Oppningsbalansen 2019 har justerats avseende IFRS 16.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

2019 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 helar
Periodens resultat efter skatt 1285 670 3564
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:
Periodens omrékningsdifferenser 1675 1391 4009
Kassaflodessakringar -130 83 231
Sékring av valutarisk i utlandsverksamhet 2 -191 -155 -666
Andel i intressebolags och joint ventures 6vrigt totalresultat -7 3
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen 69 16 100
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen 1416 1335 3677
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen:
Omvarderingseffekter i nettopensionsforpliktelsen -34 29 27
Andel i intressebolags och joint ventures 6vrigt totalresultat 7
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen 7 -6 -8
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen -20 23 19
Summa 6vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1396 1358 3696
Summa totalresultat fér perioden 2681 2028 7260
Varav tillhorigt:
- moderbolagets aktiedgare 2675 2020 7242
- innehav utan bestdmmande inflytande 6 8 18

1)  Sakringen ar upplagd sa att nettoskuldsattningsgraden ar oférandrad vid férandrade valutakurser.

Rapport Over forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovriga Total Innehavutan Totalt

Aktie- tillskjutna Balanserat eget bestdmmande eget
Mkr kapital medel Reserver resultat kapital inflytande  kapital
Eget kapital 31 december 2017 9062 23021 2041 19107 53231 63 53294
Forandringar 1/1-31/3 2018
Justering ingéende balans - &ndrad
redovisningsprincip, IFRS 9 -7 -7 -7
Justerat eget kapital 1 januari 2018 9062 23021 2041 19100 53 224 63 53287
Totalresultat for perioden 1337 689 2026 8 2034
Eget kapital 31 mars 2018 9062 23021 3378 19789 55 250 71 55321
Foréndringar 1/4-31/12 2018
Totalresultat for perioden 2335 2881 5216 10 5226
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -1030 -1030 -1030
Utdelning, innehav utan bestdmmande inflytande -3 -3
Eget kapital 31 december 2018 9062 23021 5715 21638 59 437 78 59514
Forandringar 1/1-31/3 2019
Totalresultat for perioden 1415 1260 2675 6 2683
Forvarv, innehav utan bestdmmande inflytande a7 a7
Eget kapital 31 mars 2019 9062 23021 7131 22898 62 113 131 62244

Antalet aktier uppgar till 1 029 835 326 med ett kvotvarde pa 8,80 kr.
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Koncernens balansrakning

2019 2018 2019 2018
Mkr 31 mar 31 mar 1jan 31 dec
Tillgangar
Goodwill 30962 28345 29994 29994
Ovriga immateriella tillgéngar 1311 1818 1444 1444
Materiella anlaggningstillgangar 26 071 24 068 25914 23953
Andelar i intressebolag 715 686 697 697
Finansiella anlaggningstillgangar 637 443 608 608
Uppskjutna skattefordringar 2 419 704 507 507
Summa anlaggningstillgangar 60 114 56 064 59 163 57 202
Varulager 20 105 16 348 19813 19813
Kundfordringar 9737 9017 8784 8784
Aktuella skattefordringar 133 383 195 195
Ovriga kortfristiga fordringar Y 2 807 4079 3879 3894
Likvida medel 4873 3862 2598 2598
Summa omséttningstillgangar 37 656 33690 35 269 35 284
Summa tillgdngar 97 771 89 754 94 432 92 487
Eget kapital och skulder
Eget kapital for aktiedgarna i bolaget 62 113 55 250 59 437 59 437
Innehav utan bestdmmande inflytande 131 71 78 78
Summa eget kapital 62 244 55321 59514 59514
Uppskjutna skatteskulder 746 1217 1044 1044
Ovriga langfristiga avsattningar 670 578 605 605
Langfristiga icke rantebarande skulder 2) 306 351 324 324
Langfristiga rantebarande skulder 10 396 15 659 11 000 9693
Summa langfristiga skulder 12118 17 805 12973 11 666
Kortfristiga rantebarande skulder 5734 2117 4161 3523
Leverantorsskulder 12 785 10 315 13375 13375
Aktuella skatteskulder 451 235 333 333
Ovriga kortfristiga skulder 4439 3961 4076 4076
Summa Kkortfristiga skulder 23 408 16 628 21945 21 306
Summa eget kapital och skulder 97 771 89 754 94 432 92 487
Stéllda sékerheter 1356 2 655 2 305 2 305
Eventualforpliktelser 2054 2973 1860 2273

1) | Ovriga kortfristiga fordringar ingar bankmedel (spérrade) med 1 294 (2 594) Mkr.
2) Av den Uppskjutna skattefordran utgor 118 (153) Mkr en vardering av de framtida investeringsstdden avseende investeringar i Alabama, USA.
D4 stéden annu inte kan bokforas som intakt har en motsvarande skuld bokférts som Langfristiga icke rantebarande skulder.
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Véardering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde eller
verkligt varde. Saval rantederivat, valutaderivat som prisderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Ovriga
kortfristiga fordringar finns derivat varderade till totalt 332 (402) Mkr och i balansposten Ovriga kortfristiga skulder
finns derivat varderade till totalt 115 (204) Mkr. | balansposten Finansiella anlaggningstillgangar finns derivat varderade
till totalt 153 (52) Mkr och i balansposten Langfristiga icke rantebarande skulder finns derivat varderade till totalt 11
(13) Mkr.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen ar redovisade till anskaffningsvérden. De |&n som ligger i
balansposten Langfristiga rantebarande skulder (inklusive kortfristig del) skulle vid en vardering till verkligt varde
dverstiga det redovisade med 69 (238) Mkr, men eftersom lanen kommer att behallas till forfall, paverkar detta séledes
inte det redovisade vardet.

Beddmning av verkligt véarde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivder baserat pa de indata som anvénts i varderingen av instrumenten. | niva
1 anvénds noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 anvands andra observerbara
marknadsdata for tillgangen eller skulden &n noterade priser, till exempel rantesatser och avkastningskurvor. | niva 3
bestams det verkliga vardet utifran en véarderingsteknik som baseras pa antaganden som inte ar underbyggda av priser
eller data som ér direkt observerbara.

Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten i SSAB baseras pa data enligt niva 2 forutom elderivat,
vilkas verkliga véarde baseras pa noterade marknadspriser och darmed klassificeras i niva 1.

Kassaflode
2019 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat? 1674 916 4940
Justering for av- och nedskrivningar 1080 920 3771
Justering for dvriga icke kassamaéssiga poster?) 12 -30 174
Erhalina och betalda rantor -93 -141 -541
Betald skatt -254 -236 -628
Foérandring av rorelsekapital -1 256 -799 -967
Kassaflode fran lopande verksamhet 1164 630 6750
Investeringsutbetalningar i anlaggningar -493 -348 -2 451
Forvarv rorelser och andelar -175 -10 -11
Avyttrade rorelser och andelar - - 76
Ovrig investeringsverksamhet 7 39 104
Kassaflode fran investeringsverksamhet -661 -319 -2282
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -1030
Utdelning, innehav utan bestdmmande inflytande - - -3
Forandring av 1an 788 -314 -5 988
Foérandring av finansiella placeringar 959 -78 270
Ovrig finansieringsverksamhet -51 -348 640
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 1697 -740 -6 111
Periodens kassaflode 2200 -429 -1644
Likvida medel vid periodens bérjan 2598 4249 4249
Likvida medel, férvarv dotterbolag 37
Kursdifferens i likvida medel 37 42 -7
Likvida medel vid periodens slut 4873 3862 2598

1) I heldret 2018 ingar jamforelsestérande poster med -240 (-), framst hanforligt till en realisationsforlust for avyttringen av Ruukki Constructions ryska verksamhet.
Storleken pa koncernens egna kapital har inte paverkats i ndgon storre utstrackning d& merparten av realisationsférlusten avser realiserade valutakurseffekter som har
omklassificerats fran ovrigt totalresultat till periodens resultat.
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Finansiella rapporter enligt IFRS - Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

2019 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 helar
Bruttoresultat - - -
Forsaljnings- och administrationskostnader -102 -95 -345
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 41 36 178
Rorelseresultat -60 -59 -167
Finansnetto -208 -263 210
Resultat efter finansnetto -269 -322 43
Bokslutsdispositioner - - 1738
Skatt 56 70 -147
Resultat efter skatt -212 -252 1634
Moderbolagets rapport Over totalresultat
2019 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 helar
Resultat efter skatt -212 -252 1634
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen:
Kassaflodessakringar -1 26 -23
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 0 -6 5
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen -1 20 -18
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -1 20 -18
Summa totalresultat fér perioden -213 -232 1616
Moderbolagets balansrékning
2019 2018 2018
Mkr 31lmar  31mar 31 dec
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 72764 70602 72325
Ovriga omséttningstillgangar 7757 10 693 10 697
Likvida medel 3508 2523 1553
Summa tillgangar 84029 83818 84576
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 9964 9964 9964
Fritt eget kapital 52 775 52 170 52 988
Summa eget kapital 62 739 62 134 62 952
Langfristiga skulder och avséttningar 6012 12511 6 604
Kortfristiga skulder och avsattningar 15278 9173 15020
Summa eget kapital och skulder 84 029 83818 84 576
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Information om rérelsesegmenten

SSAB &r organiserat i fem rérelsesegment vilka har ett tydligt resultatansvar; de tre staltillverkande divisionerna SSAB
Special Steels, SSAB Europe och SSAB Americas samt de helédgda dotterbolagen Tibnor och Ruukki Construction. Tibnor
och Ruukki Construction styrs som sjélvsténdiga dotterbolag.

SSAB Special Steels

SSAB Special Steels ansvarar globalt for marknadsforing och forséljning av SSABs alla seghardade stél (Q&T) och
varmvalsade hoghalifasta stal (AHSS) fran 690 MPa och uppat. SSAB Special Steels ansvarar for stal- och
platproduktionen i Oxelésund och for forsaljningen av ovan namnda produkter som produceras i Mobile, USA, Raahe,
Finland och Borlange, Sverige. Nar SSAB Special Steels séljer stal som &r producerat av en annan division allokeras
intékterna i SSAB Special Steels och avrakning mellan divisionerna sker till kostnad sald vara.

SSAB Europe

SSAB Europe ansvarar for produkter inom tunnplat, grovplat och rér. SSAB Europe har &ven globalt Ionsamhetsansvar
for segmentet Automotive (kallvalsad tunnplat). SSAB Europe ansvarar for stél- och platproduktionen i Raahe och
Hameenlinna, Finland, samt i Luled och Borlange, Sverige.

SSAB Americas

SSAB Americas har I6nsamhetsansvar for grovplat i Nordamerika samt ansvarar for stal- och platproduktionen i
Montpelier och Mobile, USA.

Tibnor

Tibnor &r koncernens fullsortimentsdistributor av stal och metaller i Norden och Baltikum. Tibnor kdper och séljer
material, producerat bade av SSAB och andra leverantérer.

Ruukki Construction

Ruukki Construction ansvarar for forséljning och produktion av energieffektiva byggnads- och konstruktionslésningar,
med fokus pa norra och 6stra Europa. | Ruukki Construction ingér aven Plannja.
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Specifikation forsaljning, forsta kvartalet

Nedanstaende tabell beskriver den externa forséljningen per rérelsesegment, uppdelat pa geografiska omraden och
produktomraden.

Extern forsaljning, kv 1 2019 Rorelsesegment
SSAB

Special SSAB SSAB Ruukki
Mkr Steels Europe  Americas Tibnor Construction Summa
Geografiska omraden
Sverige 111 1302 - 1038 388 2839
Finland 70 51 - 413 281 816
Tyskland 416 543 - 9 6 974
Ovriga EU-28 1354 3213 - 295 417 5279
Norge 26 56 - 450 153 685
Ryssland 90 70 - - 3 163
Ovriga Europa 164 589 - 3 16 771
USA 1051 330 4619 - 0 6 001
Kanada 282 167 206 - 1 657
Ovriga varlden 1146 653 21 12 1 1834
Summa 4710 6974 4847 2220 1266 20017
Produktomrade
Stalprodukter 4526 6 453 4840 - 0 15 819
Handelsverksamhet - - - 2220 - 2220
Ruukki Construction verksamhet - - - - 1266 1266
Stalamnen, biprodukter och skrot 122 500 - - - 623
Ovrigt 62 20 7 - 0 89
Summa 4710 6974 4 847 2220 1266 20 017
Extern forsaljning, kv 1 2018 Rorelsesegment

SSAB

Special SSAB SSAB Ruukki
Mkr Steels Europe  Americas Tibnor Construction Summa
Geografiska omraden
Sverige 196 1624 - 987 294 3101
Finland 76 1023 - 369 280 1748
Tyskland 344 562 - 11 2 919
Ovriga EU-28 1278 2607 - 274 314 4473
Norge 23 140 - 363 112 638
Ryssland 83 57 - - 62 202
Ovriga Europa 243 82 - 2 12 339
USA 947 234 3117 0 0 4298
Kanada 82 62 227 - - 371
Ovriga varlden 1031 245 10 11 2 1299
Summa 4303 6635 3354 2018 1078 17 388
Produktomrade
Stalprodukter 4036 6127 3331 - 13 494
Handelsverksamhet - - - 2018 - 2018
Ruukki Construction verksamhet - - - - 1078 1078
Stalamnen, biprodukter och skrot 223 458 16 - - 697
Ovrigt 44 51 7 - 0 102
Summa 4303 6635 3354 2018 1078 17 388
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Effekter av inforandet av IFRS 16

Koncernen tillampar IFRS 16, Leasing sedan den 1 januari 2019. Den nya standarden har haft foljande effekter pa
koncernens rékenskaper och nyckeltal under forsta kvartalet 2019.

Koncernens resultatrakning

2019 Effekt 2019
Mkr kv 1 IFRS 16 kv1, exkl IFRS 16
Forsaljning 20017 - 20017
Kostnad for sélda varor -17 242 -12 -17 254
Bruttoresultat 2775 -12 2763
Forsaljnings- och administrationskostnader -1 252 - -1252
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 118 0 118
Intressebolag, resultat efter skatt 33 - 33
Rorelseresultat 1674 -12 1662
Finansiella intakter 215 - 215
Finansiella kostnader -307 20 -287
Periodens resultat efter finansnetto 1583 8 1591
Skatt -298 -2 -300
Periodens resultat 1285 6 1291
Kassaflode
2019 Effekt 2019
Mkr kv 1 IFRS 16 kv 1 exkl IFRS 16
Rorelseresultat) 1674 -12 1662
Justering for av- och nedskrivningar 1080 -161 919
Erhalina och betalda rantor -93 20 -73
Foérandring av rérelsekapital - 1256 -18 -1274
Ovrigt -242 - -242
Kassaflode fran Iopande verksamhet 1164 -171 992
Kassaflode fran investeringsverksamhet -661 - -661
Forandring av 1an 789 155 944
Foérandring av finansiella placeringar 959 - 959
Ovrig finansieringsverksamhet -51 16 -35
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 1697 171 1868
Periodens kassaflode 2200 - 2200
Operativt kassaflode
2019 Effekt 2019
Mkr kv 1 IFRS16 kv 1, exkl IFRS 16
Rorelseresultat fore avskrivningar 2755 -173 2582
Foérandring rorelsekapital -1 256 -18 -1274
Ovrigt -361 - -361
Operativt kassaflode 1139 -191 948
Finansiella poster -93 20 -73
Skatter -254 - -254
Rorelsens kassaflode 791 -171 620
Strategiska investeringar i anlaggningar -113 - -113
Forvarv rorelser och andelar -175 - -175
Kassaflode fore utdelning 503 -171 332
Nettokassafldde 503 -171 332
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Nyckeltal
2019 Effekt 2019
Mkr kv 1 IFRS16 kv 1, exkl IFRS 16
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 2755 -173 2582
Rorelseresultat 1674 -12 1662
Nettoskuld 10 114 -2018 8096
Nettoskuldsattningsgrad (%) 16 -3 13
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Forvarvet av Piristeel Oy — Preliminar forvarvsanalys

I mars 2019 forvarvade Ruukki Construction 67 % av aktierna i finska Piristeel Oy. Piristeel &r Finlands ledande tillverkare
av taksakerhetsprodukter och takavvattningssystem. Preliminar forvéarvsanalys presenteras enligt nedan.

Kopeskilling MEUR MKkr
Kopeskilling, 67 % av aktierna 17 176
Preliminart verkligt varde for forvarvade nettotillgdngar -9 -96
Preliminért beraknad goodwill 8 80

Slutlig férvarvsanalys och allokering av 6vervarden kommer att ske under 2019.

Tillgdngar och skulder vi forvarvstillfallet

Preliminér
Forvarvat bokfortvarde  forvarvsanalys
(preliminart) av verkligt varde

MEUR Mkr Mkr
Immateriella tillgangar 0 3 3
Materiella anlaggningstillgangar 2 20 20
Ovriga anléggningstillgangar 2 22 22
Varulager 6 59 59
Ovriga kortfristiga fordringar 2 25 25
Likvida medel 4 37 37
Kortfristiga skulder -2 -23 -23
14 144 144
Innehav utan bestdmmande inflytande -5 -47 -47
Summa forvarvade nettotillgdngar 9 96 96
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvstillfallet
Erlagd kopeskilling -17 -176 -176
Likvida medel i Piristeel Oy 4 37 37
Summa -13 -139 -139
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Relevanta avstamningar av icke IFRS-baserade nyckeltal
Utover definitionerna nedan finns definitioner av nedanstaende icke IFRS-baserade nyckeltal i arsredovisningen.

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA

2019 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat 1674 916 4940
Avskrivningar och nedskrivningar 1080 920 3771
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 2755 1836 8712

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, exklusive jaAmforelsestérande poster

2019 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 helar
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 2755 1836 8712
Aterforing jamforelsestdrande poster - - 240
Rorelseresultat fore avskrivningar, exklusive jamforelsestdrande poster, EBITDA 2755 1836 8952
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt, rullande 12 manader
apr 18- apr 17- 2018
Mkr mar 19  mar 18 helar
Rorelseresultat 5699 4053 4940
Finansiella intékter 435 360 353
Summa 6134 4413 5293
Genomesnittligt sysselsatt kapital 75 706 73947 74 417
Réntabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt, % 8% 6% 7%
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt, rullande 12 manader
apr 18- apr 17- 2018
MKkr mar19  mar18 helar
Periodens resultat efter skatt 4180 2478 3564
Genomesnittligt eget kapital 59 223 53118 57 341
Réntabilitet pé eget kapital efter skatt, % 7% 5% 6%
Operativt kassaflode
2019 2018 2018
Mkr kv 1 kv 1 helar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1164 630 6750
Aterlaggning erhélina och betalda réntor 93 141 541
Aterlaggning betald skatt 254 236 628
Underhéllsinvesteringar 9 -352 -285 -1943
Ovrig investeringsverksamhet 2 -21 39 -7
Operativt kassaflode 1139 761 5969

1) Se definition Underhallsinvesteringar i arsredovisningen.
2) Ovrig investeringsverksamhet avser framst kassafléden fran l&ngfristiga fordringar och investeringar, samt ink6p av utslappsratter.
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Nettoskuld
2019 2018 2018
Mkr 31 mar 31lmar 31dec?®
Réntebarande tillgdngar 9 6 608 6926 5126
Réntebarande skulder 2 16 722 18 317 15653
Nettoskuld 10114 11391 10527

1) Rantebarande tillgdngar avser framst langfristiga och kortfristiga rantebarande fordringar och investeringar samt derivat och likvida medel.

2) Rantebarande skulder bestar framst av Iangfristiga och kortfristiga rantebarande skulder samt pensionsskulder och derivat.
3) Oppningsbalansen 2019 har justerats avseende IFRS 16.

Finansiell information, per kvartal

Koncernens resultat per kvartal, exklusive jAmforelsestérande poster

Mkr 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18 2/18 3/18 4/18 1/19
Forsaljning 15739 17115 16188 17017 17388 19263 19038 19251 20017
Rorelsens kostnader -14 129 -14966 -14192 -15250 -15572 -16699 -16487 -17295 -17 295
Avskrivningar -926 -961 -927 -939 -920 -952 -961 -938 -1081
Intressebolag 17 17 20 14 21 18 11 16 33
Finansnetto -253 -291 -225 -206 -147 -202 -153 -34 -91
Resultat fore skatt 449 914 864 636 769 1427 1447 1001 1583
Forsaljning per kvartal och rorelsesegment
Mkr 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18 2/18 3/18 4/18 1/19
SSAB Special Steels 3925 4133 3627 4368 4674 5142 4684 4369 4874
SSAB Europe 7657 8378 7245 7768 8051 8892 7754 8099 8577
SSAB Americas 3019 3138 3340 3230 3363 4040 4713 4762 4871
Tibnor 2019 2057 1733 2012 2058 2253 1949 2173 2264
Ruukki Construction 1131 1531 1640 1471 1088 1578 1799 1674 1274
Ovrigt - 1 - - 0 0 0 0 0
Koncernjusteringar -2012 -2123 -1397 -1832 -1846 -2642 -1861 -1827 -1843
Summa 15739 17116 16188 17017 17388 19263 19038 19251 20017

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, per kvartal och rorelsesegment, exklusive
jamforelsestbrande poster

Mkr 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18 2/18 3/18 4/18 1/19
SSAB Special Steels 377 495 353 777 569 656 670 52 842
SSAB Europe 1182 1381 1031 811 998 1259 814 1082 738
SSAB Americas 8 201 468 141 283 526 951 699 1119
Tibnor 118 88 65 63 87 103 73 50 78
Ruukki Construction 8 97 137 65 -29 92 136 111 30
Ovrigt -66 -95 -38 -75 -71 -53 -81 -24 -52
Summa 1627 2167 2016 1782 1836 2582 2563 1971 2755
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Rorelseresultat, per kvartal och rorelsesegment, exklusive jamforelsestérande poster

Mkr 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18 2/18 3/18 4/18 1/19
SSAB Special Steels 243 362 219 641 434 522 536 -72 678
SSAB Europe 826 1022 680 460 657 907 460 733 347
SSAB Americas -157 39 316 -15 129 365 790 553 956
Tibnor 99 67 44 42 67 83 53 28 38
Ruukki Construction -29 63 105 32 -62 59 103 82 -14
Avskrivningar pa
Overvarden, IPSCO -157 -194 -180  -182 -179 -192  -198 -203  -201
Avskrivningar pa
overvarden,
Rautaruukki -51 -53 -53 -54 -54 -56 -57 -57 -64
Ovrigt -72 -101 -42 -81 -76 -58 -86 -28 -67
Summa 702 1205 1090 844 916 1630 1600 1035 1674
Jamforelsestorande poster i rorelseresultatet, per kvartal och rorelsesegment
MSEK 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18 2/18 3/18 4/18 1/19
SSAB Special Steels - - -
SSAB Europe -
SSAB Americas -
Tibnor -
Ruukki Construction - - -
Other -213 -27 -
Summa -213 -27 -
Produktion och leveranser
Kton 1/17 2/17 3/17 4/17 1/18 2/18 3/18 4/18 1/19
Réstalsproduktion
SSAB Special Steels 265 229 180 282 234 305 217 162 385
SSAB Europe 1168 1196 1146 1089 1175 1147 1049 1205 993
SSAB Americas 569 602 634 635 652 629 645 609 621
Summa 2002 2027 1960 2006 2061 2081 1911 1976 2000
Platproduktion
SSAB Special Steels 83 147 111 155 121 138 145 89 145
SSAB Europe 1253 1203 1104 1058 1180 1200 1031 1082 1162
SSAB Americas 545 553 603 582 607 603 612 582 581
Summa 1881 1903 1818 1795 1909 1941 1788 1753 1889
Platleveranser
SSAB Special Steels 277 304 293 318 346 339 320 293 338
SSAB Europe 982 991 871 901 939 963 810 850 907
SSAB Americas 486 452 508 525 523 509 517 491 500
Summa 1745 1747 1672 1744 1808 1811 1646 1634 1744
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For ytterligare information:

Per Hillstrom, Head of Investor Relations, Tel 070-295 29 12
Viktoria Karsberg, Head of Corporate Identity and Group Communications, Tel 08-45 45 734

Rapport for andra kvartalet 2019:

Delarsrapporten for det andra kvartalet 2019 publiceras den 19 juli 2019.

SSAB

SSAB AB (publ)

Box 70, 101 21 Stockholm

Telefon 08-45 45 700. Telefax 08-45 45 725
Bestksadress: Klarabergsviadukten 70 D6, Stockholm
E-post: info@ssab.com

www.ssab.com
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