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Tredje kvartalet, november 2009 - januari 2010

Nettoomséattningen minskade med 1 procent till 799 Mkr (807).

Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 1 procent till 66,6 Mkr (67,3). Rorelsemarginalen
uppgick till 8,3 procent (8,3).

Resultat efter skatt minskade med 32 procent till 37 Mkr (54).

Resultat per aktie uppgick till 0,70 kr (1,04).

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 107 Mkr (57).

9 manader maj 2009 - januari 2010

e Nettoomsattningen minskade med 5 procent till 2 418 Mkr (2 541).

e Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 34 procent till 208 Mkr (316). Rorelsemarginalen
uppgick till 8,6 procent (12,4).

Resultat efter skatt minskade med 38 procent till 139 Mkr (224).

Resultat per aktie uppgick till 2,67 kr (4,28).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 290 Mkr (246).

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 11,1 procent (25,2).

Viktiga handelser under delarsperioden

e | november forvarvades Ravistar i Indien. Ravistar &r marknadsledande i Indien inom om-
radet for Iuftdistributionsprodukter.

o | oktober forvarvades divisionen for luftavfuktare fran kanadensiska W.C. Wood.

¢ | maj forvarvades ventilationsféretaget Energo Plus i Slovenien.

Kommentar av koncernchef Gerald Engstrém:

Vi &r nbjda med att ha uppnatt samma omséttning och rérelseresultat som motsvarande kvartal
féregaende ar. Den kalla vintern i hela Europa har medfért 6kad férséljning av vdrmeprodukter men
a andra sidan har den ocksa férsenat och stoppat ett antal byggprojekt, vilket har minskat férsélj-
ningen av ventilationsprodukter. Vi tror att effekterna tar ut varandra. Var bedémning &r att vi 6kar
vara marknadsandelar pa ett antal marknader. Vid var stérsta produktionsanldggning i Skinnskatte-
berg har vi fran den 1 januari atergatt till 5-dagars vecka. Var bedémning fér de ndrmaste kvartalen
ar férsiktigt positiv. Nar konjunkturen vander &r vi vél rustade i vara produktions-

anlédggningar for att klara av betydande volymékningar. Beslut har tagits om utbyggnad av produk-
tionsanléggningen i Litauen med ytterligare 7 200 m? fér att méta en férvantad Gkad efterfragan
inom Osteuropa och OSS.”




Omsattning

Koncernens omséttning for tredje kvartalet 2009/10 uppgick till 799,3 Mkr (806,9) vilket motsvarar
en minskning med 0,9 procent jamfért med samma period féregdende ar. Justerat for valutaeffek-
ter och foérvarv minskade omsattningen med 3,3 procent. Den forvarvade tillvaxten uppgick till 4,3
procent eller 34,5 Mkr. Valutaeffekter minskade omséattningen med 1,9 procent under kvartalet.

Nettoomsattningen for delarsperioden maj 2009 till januari 2010 uppgick till 2 417,8 Mkr (2 540,8)
vilket motsvarar en minskning med 4,8 procent. Férvarvade bolag bidrog med 2,5 procent eller 64,0
Mkr. Valutakurseffekten vid omrakning av utlandska dotterbolag paverkade omsattningsutveckling-
en positivt med 2,8 procent. Var bedomning ar att efterfragan har stabiliserats och vi ser en svag
uppgang pa vissa marknader.

Nettoomsattning per kvartal jamfért med samma period tidigare ar
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Omsattning - geografisk fordelning

Forsaljningen i Norden 6kade under tredje kvartalet med 3 procent jamfort med foregaende ar. |
Norge 6kade omséttningen med 15 procent. Aven forsaljningen i Sverige utvecklades positivt. For-
saljningen i Finland &ar fortsatt svag till féljd av att landet drabbats hart av den ekonomiska krisen.
Forvarvet av divisionen for luftavfuktare frAn kanadensiska W.C. Wood bidrog med 1 procent till
forsaljningen inom regionen under tredje kvartalet

| Vasteuropa var forsaljningen oforandrad under tredje kvartalet och ar inte paverkad av forvarv.
Forsaljningsutvecklingen varierar inom regionen. En god tillvaxt kan bland annat noteras i Portugal,
Schweiz, Tyskland och Frankrike.

Forsaljningen i Osteuropa och OSS har under kvartalet minskat med 17 procent. Férvarvet av
Energo Plus i Slovenien bidrog positivt med 8 procent. Den ryska forsaljningen har paverkats nega-
tivt av den finansiella krisen och var under tredje kvartalet 17 procent lagre &n samma period fore-
gaende ar.

Forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden minskade under kvartalet med 8 procent jam-
fort med samma period féoregaende ar. Forvarvet av divisionen for luftavfuktare fran kanadensiska
W.C. Wood bidrog med 5 procent till férsaljningen inom regionen under tredje kvartalet.

Forsaljningen till Ovriga marknader har under det tredje kvartalet 6kat med 30 procent. Forvarvet
av Ravistar i Indien bidrog positivt med 26 procent. Tillvaxten har varit god i Kina och Israel medan
forsaljningen har minskat i Turkiet och Férenade Arabemiraten.

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan

3 man 3 man foréndring 9 man 9 man forandring
Norden 239,2 231,4 3% 652,7 684,7 -5%
Vasteuropa 289,0 288,4 0% 914,7 854,6 7%
Osteuropa och OSS 135,6 163,8 -17% 4594 636,7 -28%
Nordamerika 61,1 66,2 -8% 197,6 203,4 -3%
Ovriga marknader 74,4 57,1 30% 193,4 161,4 20%
Totalt 799,3 806,9 1% 2417,8 2 540,8 -5%

Marknadsfordelning 9 man 09/10 (08/09)

Owriga 8% (6%)
Nordamerika 8% (8%)

Norden 27% (27%)

Osteuropa & OSS 19%
(25%)

Vasteuropa 38% (34%)



Resultat

Bruttovinsten for tredje kvartalet uppgar till 296,4 Mkr (304,4) vilket &r en minskning med 2,6 pro-
cent jamfort med motsvarande period foregaende ar. Bruttomarginalen uppgar till 37,1 procent
(37,7).

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgar till 66,6 Mkr (67,3) vilket &r en minskning med 1,1 pro-
cent jamfort med motsvarande period féregadende ar. Rorelsemarginalen uppgar till 8,3 procent

(8,3).

Forsaljningskostnaderna for tredje kvartalet uppgar till 183,9 Mkr (187,1), en minskning med 3,2
Mkr. | posten ingar kostnader for forvantade och konstaterade kundférluster med 3,4 Mkr (6,1).
Forvarven av Energo Plus och Ravistar har medfort att forsaljningskosthaderna har 6kat med 4,4
MkKr.

Rorelseresultat per kvartal jamfort med samma period tidigare ar
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For tredje kvartalet uppgick finansnettot till -22,1 Mkr (-20,2). | finansnettot ingar poster av en-
gangskaraktar avseende en nedskrivning av aktieinnehavet i Repant om 14,7 Mkr samt nedskriv-
ningar av langfristiga fordringar om 5,5 Mkr. Valutakurseffekter pa langfristiga fordringar, Ian och
banktillgodohavanden uppgar till ett netto om 1,4 Mkr (-12,1). Rantekostnaderna for kvartalet upp-
gar till -4,2 Mkr (-9,4). Minskningen ar en effekt av lagre rantesatser.

Beraknad skatt for kvartalet uppgar till -7,6 Mkr (7,0), vilket motsvarar en skattebelastning om -17,1
procent (14,8). Den lagre skatten for kvartalet, jamfort med tidigare kvartal under 2009, férklaras av
lagre skattesatser samt utbkade mojligheter att utnyttja underskottsavdrag. Skatteintékten for tredje
kvartalet 2008/09 forklaras av intéaktsredovisade underskottsavdrag.



Forvarv och etableringar

| maj forvarvades samtliga aktier i ventilationsforetaget Energo Plus i Slovenien. Bolaget hade un-
der 2008 en omsattning pa cirka 100 Mkr och ett rorelseresultat om cirka 7 Mkr. Energo Plus ar
marknadsledande i Slovenien inom produkter fér ventilation och luftkonditionering. Féretaget grun-
dades 1990 och har 30 anstallda i Ljubljana och Maribor. Bolaget har i samband med forvarvet
andrat namn till Systemair Energo Plus d.o.o.

| oktober forvarvade Systemair divisionen for luftavfuktare fran det kanadensiska foretaget W.C.
Wood. Verksamheten, som omsatter ca 30 Mkr, har flyttats till Systemairs dotterbolag i Kanada.
Produkterna kommer fortsatta att marknadsféras under det nuvarande varuméarket Wood's i Euro-
pa, men under varumarket Fantech i Nordamerika.

I november férvarvade Systemair det indiska ventilationsforetaget Ravistar. Bolaget &r marknadsle-
dande i Indien inom omradet luftdon och ventilationsgaller. Ravistar har drygt 200 anstallda med
huvudkontor och produktion i Noida utanfér New Delhi samt ytterligare en produktionsanlaggning i
Hyderabad. Arsomsattningen uppgick féregaende rékenskapsar till ca 60 Mkr med en rérelsemar-
ginal pa ca 12 procent. Forvarvet ger Systemair majligheter att oka forsaljningen av hela produkt-
programmet pa den indiska marknaden.

I Indien har Systemair sedan tidigare etablerat séljkontor i Delhi, Bangalore, Kolkata och Pune samt
lager och monteringsanlaggning i Alwar. Sedan 2007 har Systemair ocksa ett bolag, Systemair
Software, som utvecklar simuleringsprogram for olika ventilationslésningar samt produktvalspro-
gram for Systemairs produkter.

Om Ravistar samt luftavfuktardivisionen Wood'’s istéllet konsoliderats fran och med den 1 maj 2009
skulle nettoomsattningen for perioden maj 2009 till och med januari 2010 ha uppgatt till 2 456,6
Mkr. Rorelseresultatet for samma period skulle ha uppgétt till 212,9 Mkr.

Férvérvsanalys samt férvérvens paverkan pa koncernens likvida medel framgér av not 1 i denna
rapport.

Investeringar och avskrivningar
Kvartalets totala investeringar uppgick till 69,4 Mkr (38,8) varav investeringar i nybyggnationer och

maskiner uppgick till 13,0 Mkr (27,4). | investeringarna ingar ocksa forvarv av dotterféretag om 56,4
Mkr (8,8) for kvartalet. Avskrivningar av anlaggningstillgangar uppgick till 22,8 Mkr (20,7).



Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 1 882 (1 930). Vid periodens utgang uppgick antalet
anstallda till 2 085 (1 952), en 6kning med 133 anstallda jamfort med foregdende ar. Forvarven av
Energo Plus i Slovenien samt Ravistar i Indien tillférde 168 anstéllda. Det innebér att minskningen i
jamfdrbara enheter ar 35 anstéllda framst relaterat till tillverkningsanlaggningen i Skinnskatteberg. |
Indien finns ockséa cirka 100 kontraktsanstéllda arbetare vilka inte ingar i ovanstaende siffror.
Fjolarssiffrorna har justerats till foljd av férandrade berakningsprinciper.

Arbetstidsforkortningarna i Skinnskatteberg som inférdes under varen och hésten 2009 har
avslutats fran och med januari 2010, vilket innebéar att tjansteméan och kollektivanstéllda atergatt till
full arbetstid. Ingen personal har varslats om uppsagning under 2009.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital under kvartalet upp-
gick till 63,7 Mkr (47,5). Minskade lager och kundfordringar bidrog till att frigora 43,5 Mkr av rérel-

sekapitalet. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till netto -51,8 Mkr (-28,2) till foljd
av amorteringar pa lan. Nettoskuldsattningen vid periodens utgang uppgick till 656,5 Mkr (738,5).

Koncernens soliditet uppgick till 46,8 procent (41,6) vid utgangen av perioden.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin verksamhet. Exempel pa operativa
riskfaktorer ar verksamhetens internationella karaktér, hog konkurrens och konjunkturkénslig
byggbransch. De finansiella risker som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar valutarisk,
belanings- och ranterisk, kredit- och likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs vésentliga
risker och osakerhetsfaktorer beskrivs narmare i arsredovisningen for 2008/09. Ingen vasentlig
forandring har skett av riskbilden under perioden.

Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstaende avser ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen
GmbH & Co. KG. Narstaendetransaktioner beskrivs utforligt i not 37 i arsredovisningen for
rakenskapsaret 2008/09. Under perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte férandrats
vasentligt.

Moderbolaget

Moderbolagets forsaljning for kvartalet uppgick till 196,4 Mkr (204,1) och rérelseresultatet till 9,2
Mkr (9,9).

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 325st (373).

Finansiell information

Bokslutskommuniké for Q4 2010 kommer att lamnas den 3 juni 2010 kI 08.30.



Ovrigt

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som Systemair ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lAmnas for offentliggérande den 25 februari 2010 ki 08.30.

Skinnskatteberg den 25 februari 2010
Systemair AB (publ)

Gerald Engstrom
Verkstéllande Direktér

Fér ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01, 070-519 00 01, geen@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02, lars.hansson@systemair.se
CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03, glni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair &r ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i 38 ldnder i Europa, Nordamerika, Mellanéstern, Asien, Afrika
och Australien. Bolaget omsatte drygt 3,3 miljarder kronor rékenskapsaret 2008/09 och har fér ndrvarande drygt 2 000
anstéllda. Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget arligen ékat omséttningen och samtidigt uppvisat positiva
rérelseresultat. Under de senaste 10 aren har den genomsnittliga tillvéxten uppgaétt till cirka 15 procent. Koncernen omfattar
ett 60-tal bolag.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa tillvéxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under varumérkena
Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair &r sedan oktober 2007 noterat pa OMX Nordiska bérs i Stockholm pa
listan fér medelstora bolag.




Koncernens resultatrapport
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan feb-jan maj-apr
rullande

Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 12 man
Nettoomsattning 799,3 806,9 2417,8 2540,8 3210,1 33331
Kostnad for salda varor -502,9 -502,5 -1514,5 -1578,5 -2 025,2 -2089,1
Bruttoresultat 296,4 304,4 903,3 962,3 1184,9 1244,0
Ovriga rorelseintékter 10,5 34,5 29,0 71,7 41,4 84,1
Forsaljningskostnader -183,9 -187,1 -550,0 -513,8 -755,1 -718,9
Administrationskostnader -49,9 -51,7 -144,6 -148,2 -200,5 -204,2
Ovriga rérelsekostnader -6,5 -32,8 -29,3 -55,7 -37,6 -64,0
Rorelseresultat 66,6 67,3 208,4 316,3 233,1 341,0
Finansnetto -22,1 -20,2 -28,7 -36,1 -32,3 -39,7
Resultat efter finansiella
poster 44,5 471 179,7 280,2 200,8 301,3
Skatt p& periodens resultat -7,6 7,0 -40,3 -56,0 -48,0 -63,7
Periodens resultat 36,9 54,1 139,4 224,2 152,8 237,6
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 36,6 54,2 138,6 2227 151.,4 2355
Minoritetsintresse 0,3 -0,1 0,8 1,5 1,4 2,1
Resultat per aktie, SEK 1) 0,70 1,04 2,67 4,28 2,91 4,53
Genomsnittligt antal aktier under
perioden 1) 52 000 000 52 000 000 52 000 000 52 000 000 52 000 000 52 000 000

1) Bolaget har stéllt ut 223 500 teckningsoptioner till anstéllda inom koncernen. Genomsnittskursen for aktien under
samtliga perioder understiger losenkursen for teckningsoptionerna varfér ndgon utspadningseffekt ej har
beaktats. Antalet utestdende aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till 52 000 000.



Rapport dver totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat, netto
efter skatt:

Omréakningsdifferenser, ut-
landsverksamheter

Sakring av nettotillgngar i
utlandsverksamhet, netto
efter skatt

Forandring verkligt varde,
vardepapper tillgangliga till
forsaljning
Realisering/nedskrivning,
vardepapper tillgéngliga till
férséljning

Ovrigt totalresultat, netto
efter skatt

Summa totalresultat for
perioden

Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan feb-jan maj-apr
rullande

3 man 3 man 9 man 9 man 12 12 man

36,9 54,1 139,4 2242 152,8 237,6

4,8 45,0 -19,6 94,8 -21,5 92,9

1,1 -5,7 3,5 -5,7 33 -5,9

-2,4 -0,3 - -8,4 13,6 -9,1

14,3 - 19,3 - 5,0 -

17,8 39,0 3,2 80,7 0,4 77,9

54,7 93,1 142,6 304,9 153,2 315,5

54,6 92,7 142,4 301,6 152,3 311,2

0,1 04 0,2 33 0,9 4,3



Koncernens balansrapport

Mkr 2010-01-31 2009-01-31  2009-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 209,0 166,9 166,1
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 39,3 1,7 7,1
Materiella anlaggningstillgangar 773,8 739,0 7429
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 81,6 74,7 74,4
Summa anlaggningstillgangar 1103,7 982,3 990,5
Varulager 503,9 588,3 557,7
Kortfristiga fordringar 759,5 812,4 753,5
Likvida medel 73,8 93,2 99,7
Summa omsattningstillgangar 1337,2 1493,9 1410,9
SUMMA TILLGANGAR 2 440,9 2 476,2 2401,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11425 1030,3 1 040,6
Langfristiga skulder, avsattningar 84,0 93,4 78,5
Langfristiga skulder, rantebérande 329,7 319,0 316,0
Summa langfristiga skulder 413,7 412,4 394,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 390,0 498,2 486,8
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 4947 535,3 479,5
Summa kortfristiga skulder 884,7 1033,5 966,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 440,9 2 476,2 2401,4



Koncernens kassaflodesanalys

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09  2008/09
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr

Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Rorelseresultat 66,6 67,3 208,4 316,3 341,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 20,2 9,8 65,5 57,8 73,3
Finansiella poster -3,1 -8,8 -6,9 -25,2 -30,5
Betald inkomstskatt -20,0 -20,8 -41,7 -50,7 -76,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 63,7 47,5 225,3 298,2 307,7

fore forandring av rérelsekapital

Forandring av rorelsekapital 43,5 9,5 64,5 -52,0 -10,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 107,2 57,0 289,8 246,2 297,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -69,4 -38,8 -197,2 -135,4 -165,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -51,8 -28,2 -115,3 -150,8 -169,1
Periodens kassaflode -14,0 -10,0 -22,7 -40,0 -37,6
Likvida medel vid periodens boérjan 86,8 96,0 99,7 1171 1171
Omrakningsdifferenser i likvida medel 1,0 7,2 -3,2 16,1 20,2
Likvida medel vid periodens slut 73,8 93,2 73,8 93,2 99,7

Forandring av eget kapital, koncernen

2009/10 2008/09

maj-jan maj-jan
Summa Summa
Eget eget Eget eget
Mkr kapital Minoritet kapital kapital Minoritet kapital
Belopp vid arets ingang 1022,1 18,5 1040,6 793,1 15,3 808,4
Utdelning -39,0 -1,7 -40,7 -78,0 -3,3 -81,3
Forvarv av minoritetsandel - - - - -1,7 1,7
Totalresultat 142,4 0,2 142,6 301,6 3,3 304,9

Belopp vid periodens utgang 1125,5 17,0 1142,5 1016,7 13,6 1030,3



Koncernens

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2008/09
nYCKeItaI nov4an nov4an maj4§an maj-jan maj-apr
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Nettoomséttning Mkr 799,3 806,9 2417,8 2540,8 33331
Tillvaxt % -0,9 5,0 -4,8 10,7 7,8
Rorelseresultat Mkr 66,6 67,3 208,4 316,3 341,0
Rorelsemarginal % 8,3 8,3 8,6 12,4 10,2
Resultat e. fin. netto Mkr 44,5 47,1 179,7 280,2 301,3
Vinstmarginal % 5,6 5,8 7,4 11,0 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,1 25,2 11,1 25,2 19,6
Avkastning pa eget kapital % 14,3 30,5 14,3 30,5 24,8
Soliditet % 46,8 41,6 46,8 41,6 43,3
Investeringar Mkr 69,4 38,8 197,2 135,4 165,5
Avskrivningar Mkr 22,8 20,7 66,9 59,9 80,9
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore utspadning Kr 0,70 1,04 2,67 4,28 4,53
Resultat per aktie efter utspadning Kr 0,70 1,04 2,67 4,28 4,53
Eget kapital per aktie fére utspadning Kr 21,65 19,44 21,65 19,44 19,66
Eget kapital per aktie efter utspadning Kr 21,65 19,44 21,65 19,44 19,66
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000 000 52 000 000 52 000 000 52 000 000 52 000 000

Finansiella mal

Styrelsen for Systemair faststéllde i april 2007 tre finansiella maltal samt en utdelningspolicy.

e Forsaljningstillvaxt skall uppga till lagst 12 procent éver en konjunkturcykel
e Rorelsemarginalen skall, 6ver en konjunkturcykel, l1agst uppga till 10 procent

e Soliditet i koncernen skall inte understiga 30 procent

e Utdelning skall uppga till cirka 30 procent av resultat efter skatt



Moderbolagets resultatrakning

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2008/09

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
MKkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Nettoomséattning 196.4 204,1 600,5 706,4 914,5
Kostnad for salda varor -143,1 -148,3 -432,5 -503,5 -654,5
Bruttoresultat 53,3 55,8 168,0 202,9 260,0
Ovriga rorelseintékter 4,7 24,4 13,9 47,2 52,4
Forsaljningskostnader -30,9 -34,0 -88,5 -94,5 -129,2
Administrationskostnader -15,9 -16,9 -44.7 -50,6 -67,8
Ovriga rérelsekostnader -2,0 -19,4 -12,8 -34,4 -40,5
Rorelseresultat 9,2 9,9 35,9 70,6 74,9
Finansnetto -7,6 -18,6 260,4 81,8 81,9
Resultat efter finansiella poster 1,6 -8,7 296,3 152,4 156,8
Bokslutsdispositioner® 3,9 15,4 0,8 3,2 7,5
Resultat fore skatt 55 6,7 297,1 155,6 164,3
Skatt p& periodens resultat -3,3 -4.8 -11,6 -16,4 -18,0
Periodens resultat 2,2 1,9 285,5 139,2 146,3

1)  Bokslutsdispositioner har beraknats pa en proportionerad bas for rakenskapsperioden.



Moderbolagets balansrakning

Mkr 2010-01-31 2009-01-31 2009-04-30
TILLGANGAR

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 3,6 2,7 4,2
Materiella anlaggningstillgangar 108,1 124,3 116,2
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgdngar 907,6 786,3 821.,8
Summa anlaggningstillgangar 1019,3 913,3 942,2
Varulager 108,4 139,1 122,6
Kortfristiga fordringar 256,1 297,8 300,4
Likvida medel 333,1 321,6 309,1
Summa omsattningstillgangar 697,6 758,5 732,1
SUMMA TILLGANGAR 1716,9 1671,8 1674,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 636,5 432,0 393,3
Obeskattade reserver 116,9 122,0 117,7
Langfristiga skulder, avsattningar 2,7 11 1,0
Langfristiga skulder, rantebarande 4115 542,1 537,1
Summa langfristiga skulder 414,2 543,2 538,1
Kortfristiga skulder, rantebarande 412,2 434,8 438,4
Kortfristiga skulder, ej rAntebarande 137,1 139,8 186,8
Summa kortfristiga skulder 549,3 574,6 625,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1716,9 1671,8 1674,3



Allméanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har,
for koncernen, uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet fér finansiell rapporterings
RFR 1.2 samt IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen samt RFR 2.2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampats
for koncernen och moderbolaget dverensstammer med de som anvéndes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen med undantag for de nedan redovisade nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och forbattringar som antagits av EU och som ska tillampas fran och med 1
januari 2009. Endast de forandringar som har effekt pa Systemairkoncernen behandlas.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter har omarbetats. For Systemair medfor IAS 1 att intékter
och kostnader som tidigare redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en separat rakning,
Rapport dver totaltresultat, i anslutning till koncernens resultatrapport. | rapporten for eget kapital
redovisas endast féréandringar som ror transaktioner med aktieagarna. IFRS 8 Rorelsesegment
ersatter IAS 14 Segmentrapportering. Den nya standarden behandlar rapporteringen av segment.
Denna standard har inte paverkat Systemairs rapportering av segment. Ovriga nya eller reviderade
IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning.

Not 1
Kopeskillingen for Energo Plus, Ravistar och luftavfuktardivisionen inom W.C. Wood kan
preliminart foérdelas enligt féljande:

Totalt anskaffningsvarde 108,1 Mkr
Forvarvade tillgangar

Verkligt varde 6vertagna nettotillgdngar 60,1 Mkr

Goodwill 48,0 Mkr
Verkligt
Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde Justering varde
Goodwill 0,0 48,0 48,0
Varumarken, kundrelationer, licenser, agenturer etc 0,4 35,2 35,6
Maskiner och inventarier 53 - 53
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 1,7 - 1,7
Varulager 28,1 - 28,1
Ovriga omséattningstillgangar 46,8 - 46,8
Likvida medel 0,5 - 0,5
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -2,4 -7,5 -9,8
Réntebarande skulder 14,9 - -14,9
Ovriga rorelseskulder -33,3 - -33,3
324 75,7 108,1

Effekt pa kassaflodet

Kdpeskilling inkl tillaggskdpeskilling -108,1
Ej utbetald képeskilling 10,5
Likvida medel i de férvarvade bolagen 0,5
Utbetald tillaggskopeskilling avseende tidigare ars forvéarv 0,0

Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet -97,1



Forvarvsgoodwillen for Ravistar och Energo Plus ar hanforlig till deras starka marknadsposition,
forvantade synergieffekter som forvantas uppsta efter forvarvet samt bolagets bedomda framtida
intjaningsférmaga.

Varumarke och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida
betalningsstrommar. Nyttjandeperioden har bedomts till 10 ar.

Definitioner av nyckeltal

Rérelseresultat (EBIT)
Resuiltat fore finansiella poster och skatt.

Tillvéxt
Tillvéaxten &r férandringen av nettoomséttningen i férhallande till foregaende periods

nettoomséttning.

Rorelsemarginal
Roérelseresultat dividerat med nettoomsaéttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomséttning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intdkter, berdknat pa rullande 12-ménadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rénteb&rande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fére minoritetsandel, beréknat pa rullande 12-méanadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstéllda
Antalet anstéllda vid slutet av rapportperioden. Nyanstéllda, avslutade anstéllningar,
deltidsanstéllda respektive betalt bvertidsarbete omréknas till heltidstjénster.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.



