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Nettoomsattning Q4

828 Mkr

Fjarde kvartalet, februari 2011 - april 2011

B Nettoomsattningen 6kade med 3 procent till 828 Mkr (801).
B Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 14 procent till 57 Mkr (66). EBIT Q4
B Rorelsemarginalen uppgick till 6,9 procent (8,3). ! ’ M k
B Resultat efter skatt minskade med 37 procent till 33 Mkr (52). r
B Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,61 kr (1,00).
B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -54 Mkr (67).
Viktiga handelser under
12 mdanader maj 2010 - april 2011 rakenskapsaret
o B ) B | april forvarvades det polska saljbolaget
B Nettoomsattningen 6kade med 8 procent till 3 467 Mkr (3 219). FOKO
B ke ) .
Rorelseresultatet (EBIT) tkade med 34 procent till 367 Mkr (275). B | mars etablerades ett saljbolag i Chile
B Rorelsemarginalen uppgick till 10,6 procent (8,5).
J “ppg P .( ) B | februari forvéarvades bolagen inom
B Resultat efter skatt 6kade med 44 procent till 275 Mkr (192). Aaldering Group som har tillverkning och
B Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 5,25 kr (3,66). forsaljning av luftridder i Tyskland samt
B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 249 Mkr Nederlanderna
(357). B | juni férvarvades det hollandska
B Styrelsen foreslar en utdelning om 1,75 kr (1,25) per aktie. ventilationsbolaget Rucon.
B | juni forvarvades saljbolaget VKV i Tjeckien.
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
feb - apr feb - apr maj -apr maj - apr
Nettoomsattning, Mkr 828,2 800,8 34673 32186
Tillvaxt, % 3,4 11 7,7 -3,4
Rorelseresultat, Mkr 57,2 66,4 367,0 274,7
Rorelsemarginal, % 6,9 8,3 10,6 8,5
Resultat efter skatt, Mkr 32,6 52,1 274,9 191,5
Resultat per aktie fére och efter utspadning, Kr 0,61 1,00 525 3,66

Operativt kassaflode per aktie, Kr -1,03 1,28 5,26 6,86
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VD-kommentar
Vinden har vant

Om vi ser pa heldret glader vi oss at att den
organiska tillvaxten &r tillbaka. Aven bruttovinst
och rorelseresultat har forbattrats avsevart. Vart
fjarde kvartal ar normalt vart svagaste beroende
pa sasong och klimat, i ar blev det till och med
svagare dan forvantat.

Offensiva satsningar

Vi har gjort ett antal bra foretagsforvarv under dret och
kraftiga marknadssatsningar. Vi har ocksa presenterat en
ny logotyp och grafisk profil. Den nya logotypen markerar
att vi idag ar ett dynamiskt och internationellt féretag
med ett brett produktspektrum.

Marknaden

| de nordiska landerna har vi uppnatt var hogsta
omsattning hittills. Den ryska marknaden har vant upp
men tillvéxten ar ldangsammare an vantat. Vasteuropa ar
delat, dar vi har god tillvaxt i Tyskland, Frankrike och
Holland medan de sddra delarna visar svagare resultat.

P3 manga marknader har byggaktiviteter och
investeringar annu inte tagit fart. Detta innebar att vi har
ett antal bolag i koncernen som inte presterar som vi
forvantar oss. | de aktuella bolagen pagar ett intensivt
arbete for att forbattra [6nsamheten.

Den starkare svenska kronan ar svagt negativ for bade
omsattning och resultat pd koncernniva.

Produktutveckling

Vi satsar som vanligt hart pa att utveckla nya och battre
produkter. Vi har éver 80 ingenjorer som arbetar med att
utveckla energieffektiva ventilationsprodukter. Att var
produktutveckling ar i framkant fick vi en bekraftelse pd i
april 2011, da vi fick del av branschens utmarkelse Stora
Inneklimatpriset fér en systemldsning som ger
energieffektivisering av befintliga flerbostadshus. Vi har
under dret ocksa haft rekordmanga nya
produktlanseringar.

Investeringar

Vi tror pa fortsatt goda mojligheter for var bransch och
satsar darfor pa kapacitetsutbyggnad i flera av vara
produktionsanlaggningar. | Skinnskatteberg har
omfattande maskininvesteringar genomforts och
ytterligare 5 000 m? produktionisyta har tagits i bruk. |
Danmark investerar vi i en ny robotiserad produktionslinje
och vi flyttar dven till nya sammanhangande byggnader.
Genom att samla produktionen réknar vi med att 6ka bade
effektivitet och produktionskapacitet.

Positiv trend for 2011/12

Var affarsmodell, med att ha en stor del av produkterna
pa lager for omgdende leverans, fungerar fortsatt
utmarkt. P3 manga marknader ar vi fortfarande en liten
aktor och ser bra tillvéxtpotential. Vi har tagit kostnader
for att forstarka forsaljningsorganisationen och vi har
deltagit i ett flertal internationella branschmassor som
kommer att stodja var fortsatta tillvaxt. Vi vagar tro pa
bade hdgre omsattning och forbattrat rorelseresultat for
det nya verksamhetsaret.

Gerald Engstrom
VD och koncernchef
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Omsdttning for fjarde kvartalet
Koncernens omsattning for fjdrde kvartalet 2010/11
uppgick till 828,2 Mkr (800,8) vilket motsvarar en ékning
med 3,4 procent jdmfoért med samma period féregdende
ar. Den organiska tillvaxten blev 4,8 procent.

Den forvarvade tillvaxten uppgick till 6,6 procent eller
53,5 Mkr och valutaeffekter minskade omsattningen med
8,0 procent under kvartalet.

Omsattning for rakenskapsaret
Nettoomsattningen for heldret maj-april 2010/11
uppgick till 3 467,3 Mkr (3218,6) vilket motsvarar en
okning med 7,7 procent. Den organiska tillvéxten blev
med 8,8 procent. Férvadrvade bolag bidrog med 5,8
procent eller 185,6 Mkr. Valutakurseffekten vid omrakning
av utldndska dotterbolag paverkade
omsattningsutvecklingen negativt med 6,8 procent.

Nettoomséattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar

Tillvaxt: 3,5% 12,1% 11,8% 3,4%
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Omsattning - geografisk fordelning Q4

Norden

Forsaljningen i Norden 6kade under fjarde kvartalet med 2
procent jdmfort med foregaende ar. | Danmark 6kade
omsattningen med 19 procent. | Norge, som ar
koncernens enskilt storsta marknad, minskade
forsaljningen med 3 procent och i Sverige var 6kningen 2
procent. Justerat for valutaeffekter och forvary dkade
forsaljningen med 6 procent under kvartalet.

Vésteuropa

| Vasteuropa O0kade intakterna med 14 procent under
fjarde kvartalet. Férvarven av Rucon samt bolagen inom
Aaldering Group bidrog med 18 procent till forsaljningen

ma??jul auS—zokt no\?_?an febcﬁpr inom regionen. Den organiska tillvaxten 6kade med 6
procent under kvartalet. Valutaeffekter paverkar
omsattningen negativt med 10 procent.

Osteuropa och 0SS
Forsaljningen i Osteuropa och 0SS har under kvartalet
6kat med 2 procent. Den organiska tillvaxten uppgick till 6
procent. Forsaljningen i Ryssland minskade med 24
procent. Den polska marknaden uppvisade en god tillvaxt
med 22 procent.
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
feb-apr feb-apr maj-apr  maj-apr
3 man 3man_Foréndring 12 mdan 12 man__ féréndring
Norden 232,1 227,8 2% 986,9 880,4 12%
Vasteuropa 315,8 278,0 14% 12390 11927 4%
Osteuropa & 0SS 137,2 134,9 2% 645,8 5943 9%
Nordamerika 63,6 68,7 -7% 289,1 266,3 9%
Ovriga marknader 79,5 91,4 -13% 306,5 284,9 8%
Totalt 828,2 800,8 3% 34673 32186 8%
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Nordamerika

Forsdljningen pad den nordamerikanska marknaden
minskade under kvartalet med 7 procent jamfért med
samma period féregadende ar. Den organiska tillvaxten
okade med 5 procent under kvartalet.

Ovriga marknader

Forsaljningen pa Ovriga marknader har under det fjarde
kvartalet minskat med 13 procent. Inga foérvarv har
paverkat forsaljningen inom regionen under perioden.
Justerat for valutakurseffekter minskade omsattningen
med 6 procent. Forsaljningsutvecklingen for kvartalet var
mycket bra i Turkiet men gick tillbaka i bl a Kina, Malaysia
och Singapore.

Marknadsfoérdelning 12 man 2010/11
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Resultat for fjarde kvartalet

Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgar till 330,0 Mkr
(313,7) vilket &r en 6kning med 5,2 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Forbattringen kan
framst forklaras genom hogre kapacitetsutnyttjande vid
de tillverkande enheterna.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgar till 57,2
Mkr (66,4) vilket ar en minskning med 13,8 procent
jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Rorelsemarginalen uppgar till 6,9 procent (8,3).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgar till 271,3 Mkr (250,8), en 6kning med
20,5 Mkr jamfort med samma period féregdende ar.
Justerat for forvarvade bolag 6kade forsaljnings- och
administrationskostnaderna med 3,6 Mkr.
Forsaliningskostnaderna har belastats med 3,1 Mkr (1,5)
avseende forvantade och konstaterade kundférluster.
Under kvartalet uppgick forvarvsrelaterade kostnader till
2,2 Mkr.

For fiarde kvartalet uppgick finansnettot till -8,6 Mkr
(-3,1). Valutakurseffekter pa langfristiga fordringar, Ian och
banktillgodohavanden uppggar till ett netto om -4,8 Mkr (1,0).
Rantekostnaderna for kvartalet uppgar till -4,8 Mkr (-3,4).

Resultat for rakenskapsaret

Rorelseresultatet for rakenskap:saret fran maj 2010 till
april 2011 uppgick till 367,0 Mkr (274,7) vilket &r en
okning med 33,6 procent jdmfort med féregdende ar.
Rorelsemarginalen uppagick till 10,6 procent (8,5). Under
aret har fusioner genomforts i Holland, Tyskland, England
och Osterrike mellan Systemairs och Fricos dotterbolag i
syfte att ytterligare effektivisera férsaljning,
administration och logistik inom koncernen. Aven i
Slovenien har tva dotterbolag fusionerats.
Engdngskostnaderna for fusionerna uppgar till ca. 5 Mkr.
Forsaljningskostnaderna for heldret har belastats med
14,5 Mkr (22,5) avseende forvantade och konstaterade
kundforluster. Forvarvade bolag har medfort att
forsaljnings- och administrationskostnaderna har ¢kat
med 46,4 Mkr for aret.

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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For rakenskapsaret ingdr i finansnettot poster av
engangskaraktar avseende nedskrivning och avyttring av
aktieinnehavet i Repant ASA om netto -2,2 Mkr. For
rakenskapsaret uppgar rantekostnaderna till -16,5 Mkr

(-15,8).
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Skattekostnad

Beraknad skatt for kvartalet uppgar till -16,0 Mkr
(-11,2), vilket motsvarar en skattebelastning om 32,9
procent (17,7) berdknat pa resultat efter finansnetto. For
rakenskapsaret uppgar skattekostnaden till -63,6 Mkr
(-51,5), vilket motsvarar en skattebelastning om 18,8
procent (21,2). Den 13dga skattekostnaden for heldret &r en
effekt av intdktsredovisade underskottsavdrag, vilka
tillkommit genom forvarv av bolag med underskott fran
tidigare bedriven verksamhet. De forvarvade
underskotten medforde en skatteintakt om 33,3 Mkr.

Forvarv och etableringar
| april forvarvades det polska saljbolaget PTH FOKO Sp.
7.0.0. FOKO saljer och marknadsfér Fricos luftridaer och
varmeprodukter i Polen. Omsattningen under 2010
uppgick till 16 Mkr. Bolaget har omgaende efter forvarvet
fusionerats och samordnats med det polska dotterbolaget
Systemair SA.

| mars etablerades ett saljbolag i Santiago, Chile.
Etableringen &r den forsta pa den sydamerikanska
kontinenten for Systemair. Chile har ett klimat som liknar
det europeiska och dven natspanningen ar densamma.

| februari slutférdes forvarvet av bolagen inom
Aaldering Group som har tillverkning och forsaljning av
luftridder i Tyskland och Nederldnderna. Aaldering Group
bestar av tre bolag; LGB som tillverkar luftridder i
Langenfeld, Tyskland samt forsaljningsbolagen Tekadoor i
Langenfeld, Tyskland samt LSA i Arnhem, Nederlénderna.
Gruppen har 38 anstallda och forsaljningen uppgick till 67
Mkr under 2010 med ett rorelseresultat pd 13 Mkr. De
forvarvade bolagens sortiment kommer att kombineras
med Systemairs befintliga sortiment av luftridder under
varumarket Frico och starka positionen som
marknadsledande leverantor av luftridaer i Europa.

| januari forvarvades de utestdende minoritetsposterna
i Systemair AS i Estland (25%) samt Imos-Systemair i
Slovakien (20%) av respektive bolagschefer. Efter
forvarvet ar dessa bolag agda av Systemair AB till 100%.

| september forvarvades verksamheten i den ryska
distributoren Lex. Lex har idag, efter omstrukturering, 5
anstallda och hade under 2010 en omsattning pd ca 10
Mkr. Forvarvet ar tankt att forstarka Systemairs narvaro
pa den ryska marknaden och erbjuda distributérerna
battre service genom leverans fran lokalt lager.

| juli férvarvade Systemair det holldndska
ventilationsbolaget Rucon. Rucon ar en valetablerad
leverantor av ventilationsprodukter pa den hollandska
marknaden sedan 40 ar. Bolaget har 41 anstallda och
hade under 2009 en omsattning pd 12 MEUR.

| juni forvarvades saljbolaget VKV, marknadsledande i
Tjeckien inom produkter for luftdistribution. Bolaget hade

under 2009 en omséattning pa ca 30 Mkr och en
rorelsemarginal pd 15 %.

Systemair forvarvade i juni tillgadngarna i den grekiska
ventilationsdistributéren Poliplevro SA med fem anstallda.

Om de under perioden férvarvade bolagen hade
konsoliderats fran och med den 1 maj 2010 skulle
nettoomsattningen for perioden maj 2010 till och med
april 2011 ha uppgatt till cirka 3 547 Mkr.
Rorelseresultatet fér samma period skulle ha uppgatt till
cirka 378 Mkr.

Férvarvsanalys samt forvarvens paverkan pa koncernens
likvida medel framgar av not 1 i denna rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar,
uppgick till 93,5 Mkr (28,1) varav investeringar i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 25,5 Mkr (16,7).
Forvarv och tillaggskopeskillingar uppgick till 68,0 Mkr
(7,8) for kvartalet. Avskrivningar av anldggningstillgdngar
uppgick till 24,4 Mkr (21,6).

Rakenskapsarets totala nettoinvesteringar uppgick till
266,4 Mkr (218,6) varav bruttoinvesteringar, exklusive
avyttringar, i nybyggnationer och maskiner uppgick till
83,2 Mkr (124,1). Forvarv och tilldggskopeskillingar
uppgick till 205,5 Mkr (105,0). Arets avskrivningar av
anldggningstillgdngar uppgick till 92,1 Mkr (88,5).

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 2 430

(2 013). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
2506 (2 208), en 6kning med 298 anstallda jamfort med
foregdende ar. Nyanstallningar har skett framst i
Skinnskatteberg (49), Kanada (34) och Litauen (30).
Forvarv har tillfort 95 anstallda.

Systemair Q4 2010/11
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Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
67,4 Mkr (48,6). Forandringar i rorelsekapitalet, framst
okat varulager och minskade rérelseskulder, pdverkade
kassaflodet negativt med -120,9 Mkr (18,1). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till netto 138,4
Mkr (-28,5) till foljd av utokat utnyttjande av befintliga
krediter. Nettoskuldsattningen vid periodens utgang
uppgick till 638,1 Mkr (591,6). Koncernens soliditet
uppgick till 48,6 procent (49,0) vid utgadngen av perioden.

Finansiella mal

Styrelsen for Systemair faststallde i april 2007 tre

finansiella maltal samt en utdelningspolicy.

- Forsaljningstillvaxt 1agst 12 procent 6ver en
konjunkturcykel, bade organisk och
forvarvad

- Rorelsemarginal I3gst 10 procent dver en
konjunkturcykel

- Soliditet 13gst 30 procent

- Utdelning cirka 30 procent av resultat efter skatt

Handelser efter rapportperiodens utgang

Systemair har i juni 2011 traffat avtal om forvarv av
den ryska ventilationsdistributéren Ventrade. Ventrade
saljer produkter for ventilation och komfortkyla och &r
sedan manga ar en av Systemairs storsta kunder i
Ryssland. Bolaget har huvudkontor i Moskva, samt
forsaljningskontor och lager i ytterligare 11 stader. Under
2010 omsatte bolaget motsvarande cirka 290 Mkr och har
for narvarande 200 anstallda. Tilltréde sker omgdende och
godkannande fran den ryska konkurrensmyndigheten har
erhallits. Genom forvarvet far Systemair mojligheter att
utdka andelen Systemairprodukter och far en bra tackning
i hela Ryssland med stor tillvaxtpotential. Det finns ocksa
goda synergier med produktionsanldggningen i Litauen
dar produktionskapaciteten uttkas under 2011.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hég konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings - och ranterisk, kredit- och
likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs narmare
i drsredovisningen for 2009/10. Ingen vasentlig férandring
har skett av riskbilden under perioden.

Transaktioner med ndrstaende

Systemairs vdsentliga transaktioner med narstaende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 36 i
arsredovisningen for rékenskapsaret 2009/10. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
forandrats vasentligt.

Moderbolaget
Moderbolagets forsaljning for kvartalet uppgick till 210,0
Mkr (220,1) och rorelseresultatet till 1,7 Mkr (17,9).

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 386 st (325).

Utdelning

Styrelsen foreslar att arsstdmman den 25 augusti beslutar
om en utdelning pa 1,75 kr (1,25) per aktie, vilket totalt
ger en utdelning om 91,0 Mkr (65,0). Den foreslagna
utdelningen motsvarar 33 procent (34) av koncernens
nettoresultat.

Valberedning infor arsstamma 2011
Arsstamman den 26 augusti 2010 beslutade att
valberedningen ska besta av representanter for tre av
de rostmassigt storsta aktiedgarna samt styrelsens
ordférande.

Valberedningen utgérs av Gerald Engstrém
(ordférande) som foretradare for Farna
Invest AB, Gerhard Sturm som foretradare for ebmpapst
AB, Peter Ronstrom som foretradare for Lannebo
Fonder samt styrelsens ordférande Lars Hansson.

Finansiell information
Deldrsrapport for Q1 2011/12 kommer att [dmnas den 25
augusti 2011 kl 13.00.

Arsstdmma kommer att hallas kI 15.00 den 25 augusti
2011 pa Systemair Expo i Skinnskatteberg.
Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig under
vecka 31 pd var hemsida www.systemair.se.

Systemair Q4 2010/11
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Ovrigt
Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen I3mnas for
offentliggérande den 9 juni 2011 kl 08.30.
Bokslutskommunikén har dversiktligt granskats av
bolagets revisor.

Skinnskatteberg den 9 juni 2011
Systemair AB (publ)

Gerald Engstrom
Verkstéllande Direktor

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, geen@systemair.se

Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03,
alni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet
Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
40 ldnder i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellanéstern,
Asien, Afrika och Australien. Bolaget omsatte 3,5 miljarder kronor
rékenskapsaret 2010/11 och har for ndrvarande cirka 2 500
anstéllda. Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget
uppvisat positiva rérelseresultat. Under de senaste 15 aren har
den genomsnittliga tillvaxten uppgdtt till cirka 14 procent.
Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvéxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumdarkena Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair ar
sedan oktober 2007 noterat pd OMX Nordiska bérs i Stockholm
pa listan fér medelstora bolag. Koncernen omfattar ett 60-tal
bolag.
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Revisors rapport avseende dversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikeén for Systemair AB (publ) fér perioden 1 maj
2010 till 30 april 2011. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa var dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410
"Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor”. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en ¢versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa
0ss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pad en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte framkommit nagra omstandigheter som ger o0ss
anledning att anse att bokslutskommunikén inte i allt vdsentligt ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 juni 2011
Ernst & Young AB

Thomas Forslund
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrapport

2010/11  2009/10  2010/11  2009/10

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 828,2 800,8 3467,3 3218,6
Kostnad for salda varor -498,2 -487,1 -2 109,5 -2001,6
Bruttoresultat 330,0 313,7 1357,8 1217,0
Ovriga rorelseintakter 11,6 10,8 59,2 39,8
Forsaliningskostnader -217,9 -199,2 -813,8 -749,2
Administrationskostnader -53,4 -51,7 -193,0 -196,4
Ovriqa rérelsekostnader -13,1 -7,2 -43,2 -36,5
Rorelseresultat 57,2 66,4 367,0 274,7
Finansnetto -8,6 -3,1 -28,5 -31,7
Resultat efter finansiella poster 48,6 63,3 338,5 243,0
Skatt pa periodens resultat -16,0 -11,2 -63,6 -51,5
Periodens resultat 32,6 52,1 274,9 191,5
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedqgare 31,8 51,9 273,0 190,5
Innehavare utan bestdmmande
inflytande 0,8 0,2 1,9 1,0
Resultat per aktie fore
utspadning, SEK 0,61 1,00 5,25 3,66
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK 0,61 1,00 5,25 3,66
Genomsnittligt antal aktier fore
utspadning R 52 000 000 52000000 52000000 52000000
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning K 52017598 52000000 52000000 52000000

1) Bolaget har stallt ut 223 500 teckningsoptioner till anstallda inom koncernen. Genomsnittskursen for aktien under fjarde kvartalet
dverstiger I6senkursen. For samtliga 6vriga perioder understiger aktiekursen l6senkursen for teckningsoptionerna varfér nagon
utspadningseffekt da ej ar beaktad. Antalet utestdende aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till 52 000 000.
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Koncernens rapport over totalresultat

2010/11  2009/10  2010/11  2009/10

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3 man 12 man 12 man
Periodens resultat 32,6 52,1 2749 191,5

Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt:

Omrakningsdifferenser,
utlandsverksamheter -4,9 -30,9 -80,2 -51,2

Sakring av nettotillgangar i
utlandsverksamhet, netto efter
skatt -0,4 4,0 3,0 7,5

Forandring verkligt varde,
vardepapper tillgangliga till

forsaljning - _ ; 150
Realisering vardepapper

tillgdngliqa till férsdlining - - = 5,0
Ovrigt totalresultat, netto efter -5,3 -26,9 -77,2 -23,7
skatt

Summa totalresultat for

perioden 27,3 25,2 197,7 167,8
Héanfarligt till:

Moderbolagets aktiedqare 25,8 26,1 196,4 168,5
Innehavare utan bestammande

inflytande 1,5 -0,9 1,3 -0,7
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Koncernens balansrapport

Mkr 2011-04-30 2010-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 263,5 204,0
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 69,0 37,2
Materiella anldggningstillgangar 711,8 740,4
Finansiella och ¢vriga anldggningstillgangar 106,5 93,5
Summa anlaggningstillgdngar 1150,8 1075,1
Varulager 607,0 510,2
Kortfristiga fordringar 777,2 714,0
Likvida medel 76,8 85,9
Summa omsattningstillgangar 1461,0 1310,1
SUMMA TILLGANGAR 2611,8 2385,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1268,2 1167,7
Lanafristiga skulder, avsattningar 100,1 86,3
Langfristiga skulder, réntebdrande 205,3 295,8
Summa langfristiga skulder 305,4 382,1
Kortfristiga skulder, réntebarande 497 4 367,0
Kortfristiga skulder, ej réntebarande 540,8 468,4
Summa kortfristiga skulder 1038,2 835,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2611,8 2385,2

Systemair Q4 2010/11
11(17)



Koncernens kassaflodesanalys

2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Rorelseresultat 57,2 66,4 367,0 274,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 30,5 20,1 74,2 85,6
Finansiella poster -4 -2,8 -13,4 -9,6
Betald inkomstskatt -16,2 -35,1 -58,6 -76,8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére 67,4 48,6 369,2 273,9
forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital -120,9 18,1 -120,2 82,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -53,5 66,7 249,0 356,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten o120 -21,4 -266,4 -218,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 138,4 -28,5 17,3 -143,8
Periodens kassaflode -71 16,8 -0,1 -5,9
Likvida medel vid periodens bérjan 82,7 73.8 85,9 99,7
Omrakningsdifferenser i likvida medel 1,2 -4,7 -9,0 -7,9
Likvida medel vid periodens slut 76,8 85,9 76,8 85,9
Forandring av eget kapital, koncernen
2010/11 2009/10
maj-apr maj-apr
Eget kapital Eget kapital
hanforligt till Innehav utan  Summa hanforligt till Innehav utan Summa
moderbolagets bestammande eget moderbolagets bestammande eget
Mkr aktiedgare inflytande kapital aktiedgare inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 1151,6 16,1 1167,7 1022,1 18,5 1040,6
Utdelning -65,0 -0,7 -65,7 -39,0 -1,7 -40,7
Forvarv av minoritetsandelar -14,9 -16,6 -31,5 - - -
Totalresultat 196,4 1,3 197,7 168,5 -0,7 167,8
Belopp vid periodens utgang 1268,1 0,1 12682 1151,6 16,1 1167,7
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Koncernens nyckeltal

2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 828,2 800,8 3467,3 3218,6
Tillvaxt % 3,4 1,1 7.7 -3,4
Rorelseresultat Mkr 57.2 66,4 367,0 2747
Rorelsemarginal % 6,9 8.3 10,6 8,5
Resultat e. fin. netto Mkr 48,7 63,3 338,5 243,0
Vinstmarginal % 5,9 7.9 9.8 7,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 18,0 15,2 18,0 15,2
Avkastning pa eqget kapital % 22,3 17,4 22,3 17,4
Soliditet % 48,6 49,0 48,6 49,0
Investeringar Mkr 92,0 21,4 266,4 218,6
Avskrivningar Mkr 24,4 21,6 92,1 88,5
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore utspadning Kr 0,61 1,00 5,25 3,66
Resultat per aktie efter utspadning Kr 0,61 1,00 5,25 3,66
Eqget kapital per aktie fore utspadning Kr 24,39 22,15 24,39 22,15
Eget kapital per aktie efter
utspadning Kr 24,38 22,15 24,38 22,15
Operativt kassafléde per aktie fore
utspadning Kr -1,03 1,28 5,26 6,86
Operativt kassaflode per aktie efter
utspadning Kr -1,03 1,28 5,26 6,86

Antal aktier vid periodens utgang St 52000000 52000000 52000000 52000000

Koncernens nyckeltal kvartalsvis

2010/11 2009/10
feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Nettoomsattning Mkr 828,2 893,2 928,9 817,0 800,8 799,3 828,8 789,7
Tillvaxt % 3,4 11,8 12,1 3,5 1,1 -09  -12,5 0,3
Bruttomarginal % 39,8 38,5 39,5 38,8 39,2 37,1 37,4 37,6
Rorelseresultat Mkr 57,2 953  119,5 94,9 66,4 66,6 73,2 68,6
Roérelsemarginal % 6,9 10,7 12,9 11,6 8,3 8,3 8,8 8,7
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 18,0 21,0 19,1 17,0 15,2 11,1 12,6 18,1
Avkastning pa eget kapital % 22,3 245 20,0 18,4 17,4 14,3 16,3 21,4
Soliditet % 48,6 49,0 47,4 49,5 49,0 46,8 44,1 43,9
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 2439 2405 23,12 23,14 22,15 21,65 20,59 20,70
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 0,61 1,87 1,53 1,24 1,00 0,70 1,06 0,90
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Moderbolagets resultatrakning

2010/11 2009/10 2010/11 2009/10

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 210,0 220,1 875,1 820,7
Kostnad for salda varor -158,0 -157,4 -640,4 -590,0
Bruttoresultat 52,0 62,7 234,7 230,7
Ovriga rérelseintakter 4.2 2,2 16,1 16,1
Forsaljningskostnader -35,1 -33,0 -128,9 -121,5
Administrationskostnader -16,9 -17,0 -64,1 -61,7
Ovriga rorelsekostnader -3,1 3,0 -45 98
Rorelseresultat 1,1 17,9 53,3 53,8
Finansnetto 0,6 8,5 140,0 268,8
Resultat efter finansiella poster 1,7 26,4 193,3 322,6
Bokslutsdispositioner ” 23,7 -4,3 23,2 -3,5
Resultat fore skatt 25,4 22,1 216,5 319,1
Skatt pa periodens resultat -7.4 -4,0 -26,7 -15,5
Periodens resultat 18,0 18,1 189,8 303,6

1)Bokslutsdispositioner har bergknats pa en proportionerad bas fér rakenskapsperioden.
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Moderbolagets balansrdkning

Mkr 2011-04-30 2010-04-30
TILLGANGAR

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 2,5 3,3
Materiella anlaggningstillgangar 104,0 105,0
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 11171 926.,6
Summa anlédggningstillgdngar 12236 1034,9
Varulager 127,7 103,6
Kortfristiga fordringar 238,1 2778
Likvida medel 376,4 310,0
Summa omsattningstillgangar 742,2 691,4
SUMMA TILLGANGAR 1965,8 1726,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 701,4 651,1
Obeskattade reserver 98,0 121,2
Langfristiga skulder, avsattningar 1,4 1,1
Langfristiga skulder, rantebérande 493,5 526,7
Summa langfristiga skulder 494,9 527,8
Kortfristiga skulder, réntebarande 4548 302,3
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 216,7 123,9
Summa kortfristiga skulder 671,5 426,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1965,8 1726,3
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Deldrsrapportering, och for

moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som

tilldampats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de som anvandes vid uppréttandet av den senaste
arsredovisningen med undantag for de nedan redovisade nya eller omarbetade standarder, tolkningar och férbattringar
som antagits av IASB och godkants av EU. Endast de forandringar som har effekt pa Systemairkoncernen behandlas.

IFRS 3 Rorelsefdérvary - Den omarbetade standarden foreskriver fortsatt att férvarvsmetoden tillampas for rérelseforvary
men med nagra vasentliga andringar. Alla betalningar for att kopa en verksamhet ska redovisas till verkligt varde pa

forvarvsdagen, medan efterféljande villkorade betalningar klassificeras som skulder som dérefter omvarderas via
resultatrakningen. Alla transaktionsutgifter avseende forvarv ska kostnadsforas. Den omarbetade standarden ska
tilldmpas for rékenskapsar som paborjats fran och med den 1 juli 2009. Vid férvarv som genomforts under

rakenskapsaret har férandringarna beaktats.

Not 1

Kopeskillingen for forvarvade bolag kan preliminart fordelas enligt foljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. férvarvskostnader 187,17 Mkr

Forvarvade tillgdngar

Verkligt varde 6vertagna nettotillgangar 105,7 Mkr

Goodwill 81,4 Mkr
Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde Justering Verkligt varde
Goodwill 0,1 81,4 81,5
Varumarken, kundrelationer, licenser, agenturer etc - 41,8 41,8
Byganader och mark 28,7 3,4 321
Maskiner och inventarier 43 - 4.3
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgdngar 1,3 - 1,3
Varulager 27,8 - 27,8
Ovriga omsattningstillgdngar 48,1 - 48,1
Likvida medel 28,1 - 28,1
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -8,4 -11,8 -20,2
Rantebdrande skulder -17.3 - -17.3
Ovriqa rérelseskulder -40,6 - -40,6

72,1 115,0 187,1

Effekt pa kassaflodet
Kopeskilling inkl tilldggskdpeskilling -187,1
Ej utbetald kopeskilling 14,6
Likvida medel i de forvarvade bolagen 28,1
Utbetald tillaggskdpeskilling avseende tidigare ars forvary 0,0
Transaktionskostnader vid forvary av dotterbolag -2,2
Férandring av koncernens likvida medel vid forvarvet -146,5

Varumadrke och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvérdet av framtida betalningsstrémmar.

Nyttjandeperioden har bedémts till 10 ar.

Forvarvsgoodwill 8r hanforlig till de forvarvade bolagens starka marknadspositioner, forvéntade synergieffekter som
forvantas uppsta efter férvarvet samt bolagens bedémda framtida intjdningsformaga.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar forandringen av nettoomsattningen i forhallande till foregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fore minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstdllda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt
dvertidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassafloéde fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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