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Rorelseresultatet 6kade 19%%*

Nettoomsdttning Q2

1027 Mkr

Andra kvartalet, augusti 2011 - oktober 2011

B Nettoomsattningen 6ékade med 171 procent till 1 027 Mkr (929). BIT Q2
B Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 19 procent till 130 Mkr (110)*.
B Rorelsemarginalen uppgick till 12,7 procent (11,7)*. 1 3 O M kr
B Resultat efter skatt okade med 19 procent till 95 Mkr (80).
B Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 1,83 kr (1,53).
B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 95 Mkr (70).
Viktiga handelser férsta halvaret
Forsta halvaret, maj 2011 - oktober 2011 B | oktober tecknades avtal om forvarv av
B Nettoomséattningen dkade med 11 procent till 1 931 Mkr (1 746). aggregattillverkaren IAPL i Indien.
B Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 6 procent till 217 Mkr (204)*. B | augusti forvarvades Kryotherm i Pited.
B Roérelsemarginalen uppgick till 11,2 procent (11,7)*. B | juniforvarvades den ryska
B Resultat efter skatt 6kade med 4 procent till 150 Mkr (145). ventilationsdistributoren Ventrade.
B Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 2,89 kr (2,77).
B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 147 Mkr (125).

*) Féregdende ars rérelseresultat och rérelsemarginal har justerats for
realisationsvinst fran en fastighetsforsaljning om +10,5 Mkr.

2011 2010 2011 2010

3 man 3 man 6 man 6 man

Nettoomsdattning, Mkr 1 026,6 928,9 1931,4 1745,9
Tillvaxt, % 10,5 12,1 10,6 7,9
Rorelseresultat, Mkr 130,2 119,5 216,9 214,4
Rorelsemarginal, % 12,7 12,9 11,2 12,3
Resultat efter skatt, Mkr 95,0 79,9 150,2 144,8
Resultat per aktie fore och efter utspadning, Kr 1,83 1,53 2,89 2,77

Operativt kassaflode per aktie, Kr 1,83 1,35 2,83 2,40
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VD-kommentar
Rorelseresultat +19%

Vi har passerat en miljard i kvartalsomsattning,
en viktig milstolpe for oss. Tillvaxten under
kvartalet var 11 % och rérelseresultatet 6kade
med 19 % om man bortser fran en

fastighetsforsaljning forra aret. Speciellt bra har
utvecklingen i Norge, Danmark och Ryssland
varit. Vi har fullféljt vara stora investeringar i
vara centrala produktionsanlaggningar.

Marknaden

Vi har haft en positiv utveckling i Norden under perioden
och det &r speciellt den danska marknaden som varit
stark. Aven den norska marknaden har visat bra tillvéxt.
Vart norska Systemairbolag har slagit omsattningsrekord
tvd manader i rad. | Vasteuropa ar det som tidigare stabilt
i den norra delen men betydligt svagare i de sddra
delarna. Sammantaget ger det en liten tillvéxt i regionen. |
Nordamerika ar utvecklingen fortsatt svag. Férsaljningen
ar i niva med forra aret. Inom regionen “Ovriga
marknader” har omsattningen under perioden minskat
betydligt jamfort med féregaende ar. Den indiska
marknaden &r svag med langa betalningstider vilket gjort
att vi stoppat leveranserna till ett antal kunder och
projekt.

Produkter och produktutveckling

En del av anledningen till att vi kan visa organisk tillvaxt
dven under den har perioden &r att vi arbetar konsekvent
med produktutveckling. Vi introducerar och lanserar
fortsatt nya produkter, ndgot som ger en bas for 6kade
marknadsandelar och storre tillvaxt. | september
presenterades en del i EU-direktivet om Eco-Design av
EU-kommissionens konsulter. | denna foresprakas fran-
och tilluftsventilation med atervinning som den basta
l6sningen for energieffektiva byggnader och de ser dven
ventilationsbranschen som en vaxande marknad i Europa.
Detta ar givetvis positivt da vi har ett av marknadens
bredaste sortiment av energieffektiva produkter och
|6sningar.

Investeringar och férvarv

Vi har fullféljt de stora investeringsprogram som inleddes
under varen. Kapacitetsutbyggnaden i

Skinnskatteberg har varit omfattande i bada
produktionsanlaggningarna och i Danmark och Litauen
slutfors maskininvesteringarna och omflyttningarna.

Genom detta far vi hojd effektivitet och 6kad kapacitet.
Under det senaste kvartalet har de pdgdende
investeringarna temporart medfort en nagot lagre
effektivitet i produktion samt ndgot hogre kostnader i de
aktuella bolagen.

| oktober forvarvade vi det indiska bolaget IAPL som
tillverkar ventilationsaggregat for den indiska marknaden.
Lokal produktion av ventilationsaggregat kommer att ge
oss tillgang till fler och stérre byggprojekt. | den
industrifastighet i Greater Noida Ecotech Park som ingick i
detta forvarv kommer vi att samordna vara verksamheter.
Vi kommer ocksa att bygga upp ett R&D Center och dar
har planeringen for uppbyggnaden redan pabarjats.

Vi har under kvartalet gjort ett kompletterande forvarv
av Kryotherms verksamhet i Pited. De har varit pionjarer
inom varmepumpar och tillfér oss bade produkter och
kunnande inom omrddet komfortkyla.

Forsiktigt positiv syn pa helaret

Genom vart starka andra kvartal, trots turbulensen pa
marknaderna, har vi en fortsatt optimistisk syn pa
innevarande verksamhetsar. Affarsmodellen med att ha
produkter pa lager for omgdende leverans fungerar
fortsatt bra. Vi har ocksa lyckats halla uppe var
bruttomarginal pa ett tillfredsstallande satt under
perioden. | &vrigt kan jag bara stdmma in i kéren
tillsammans med alla andra féretagsledare, det ar ovanligt
svartippat just nu.

Gerald Engstrom
VD och koncernchef
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Omsattning for andra kvartalet

Koncernens omsattning for andra kvartalet 2011/12
uppgick till 1 026,6 Mkr (928,9) vilket motsvarar en

Nettoomsattning

1200 3700

6kning med 10,5 procent jamfort med samma period 1000 4 L 3600
foregdende ar. Den organiska tillvaxten uppgick till 4,7 - 3500
procent. T 800 1 - 3400

Den forvarvade tillvaxten var 9,5 procent eller 88,4 = 600 1 3300
Mkr och valutaeffekter minskade omsattningen med 3,7 400 A [ 3200
procent under kvartalet. Det innebdr att omsattningen till 200 - i ;;88
oférandrade valutakurser tkade med 14,2 procent for 0 2900
kvartalet. _ _ Q2 93 o4 q1]a2 @3 @4 1fa2 03 Qalar @2

Nettoomsaf[tmn'g for delarsperioden maj—gktober 2008/09 2009/10 201011 2011/12
2011/12 uppgick till 1 931,4 Mkr (1 745,9) vilket

B vartal Rullande 12

motsvarar en 6kning med 10,6 procent jamfort med
samma period foregdende ar. Den organiska tillvaxten
uppgick till 5,8 procent.

Den férvarvade tillvaxten var 9,7 procent och
valutaeffekter minskade omsattningen med 4,9 procent
under perioden.

Nettoomsattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar

Omsattning - geografisk fordelning Q2

Norden

Forsaljningen i Norden 6kade under andra kvartalet med
16 procentjamfort med foregaende ar. | Danmark 6kade
omsattningen med 26 procent. | Norge, som ar
koncernens nast storsta marknad, ¢kade forsaljningen
med 18 procent och i Sverige var ¢kningen 5 procent.

I Valutaeffekter och férvarv hade tillsammans ingen
Tillvaxt: 11,8% 3,4% 10,7% 10,5%

1200 vasentlig paverkan pa forsaljningsutvecklingen under
1000 kvartalet.
800 1 m2009/10 "
= 600 1 -20‘]Oj11 Va%teuropa . -
= | Vésteuropa Okade intakterna med 4 procent under andra
400 7 m20m1/12 kvartalet. Forvarven av bolagen inom Aaldering Group
200 1 bidrog med 7 procent till férsaljningen inom regionen.
0 Justerat for valutaeffekter och forvarv var forsdljningen i
Q3 Q4 Q1 Q2 nivd med samma period féregaende ar.
nov-jan  feb-apr  maj-jul  aug-okt
Osteuropa och 0SS
Forsaljningen i Osteuropa och 0SS har under kvartalet
6kat med 33 procent. Den organiska tillvaxten uppgick till
4 procent. Forsdljningen i Ryssland 6kade med 83 procent.
Justerat for forvarvet av Ventrade var 6kningen i Ryssland
1 procent. | Polen, som ar den nast stérsta marknaden
inom regionen, minskade forsaljningen under kvartalet
med 4 procent.
2011 2010 2011 2010
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt
3 man 3 man Fo6randring 6 man 6 man Fo6randring
Norden 305,3 264,0 16% 527,3 462,0 14%
Vasteuropa 3327 3193 4% 653,6 618,4 6%
Osteuropa & 0SS 251,5 189,4 33% 467,0 347,6 34%
Nordamerika 73,3 73,5 0% 145,5 160,9 -10%
Ovriqa marknader 63,8 82,7 -23% 138,0 157.0 -12%
Totalt 1026,6 928,9 11% 1931,4 1745,9 11%

Systemair Q2 2011/12
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Nordamerika

Forsdljningen pad den nordamerikanska marknaden var
under kvartalet i nivd med samma period féregaende ar.
Justerat for valutaeffekter 6kade forsaljningen med 7
procent.

Ovriga marknader

Forsaljningen pa Ovriga marknader minskade under det
andra kvartalet med 23 procent jamfort med samma
period dret innan. Inga forvarv har vasentligt paverkat
forsaljningen inom regionen under perioden. Justerat for
valutaeffekter minskade omsattningen med 14 procent.

Forsaljningsutvecklingen for kvartalet var bra i Turkiet och

Sydafrika men gick tillbaka betydligt i Kina och Indien.

Marknadsfordelning 6 man 2011 (2010)

7% (9)

ENorden

8% (9) 27% (28)

mVasteuropa

m Osteuropa och
0SS

B Nordamerika

Ovriga
24% (20)

34% (34)

Resultat for andra kvartalet
Bruttovinsten for andra kvartalet uppgick till 401,7 Mkr
(366,5) vilket &r en 6kning med 9,6 procent jdmfort med
motsvarande period féregdende ar. Bruttomarginalen
minskade till 39,1 procent (39,5) vilket kan férklaras av
forandrad produktmix. Kostnadsnivan ar ocksd nagot
hogre vilket kan forklaras av I3gre produktionseffektivitet
pa grund av ombyggnader i samband med storre
investeringar i Sverige, Danmark och Litauen.
Rorelseresultatet fér andra kvartalet uppgick till 130,2
Mkr (119,5) vilket ar en 6kning med 8,9 procent jdmfort
med motsvarande period foregaende ar. | foregdende ars
rorelseresultat ingar en realisationsvinst fran en
fastighetsforsaljning i Tyskland om 10,5 Mkr. Justerat for
fastighetsforsaljningen 6kade rorelseresultatet med 19,3
procent. Rérelsemarginalen uppgick till 12,7 procent
(12,9), justerat for fastighetsforsaljningen var
rorelsemarginalen foregaende ar 11,7 procent.
Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 271,4 Mkr (253,0), en 6kning med
18,5 Mkr jamfért med samma period féregdende ar.
Forsaljnings- och administrationskostnader i forvarvade
foretag utgjorde 16,2 Mkr av 6kningen for kvartalet.

Forsaliningskostnaderna har belastats med 4,0 Mkr
(4,6) avseende forvantade och konstaterade
kundforluster. Under kvartalet uppgick forvarvsrelaterade
kostnader till 0,9 Mkr.

For andra kvartalet uppgick finansnettot till -5,8 Mkr
(-8,5). Valutaeffekter pd 1angfristiga fordringar, 1an och
banktillgodohavanden uppgick till ett netto om 0,7 Mkr
(-2,9). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till -6,7 Mkr
-4,M).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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Skattekostnad

Beraknad skatt for kvartalet uppgick till -29,4 Mkr
(-31,1), vilket motsvarar en skattebelastning om 23,6
procent (28,0) berdknat pa resultat efter finansnetto. Den
relativt 13ga skattebelastningen forklaras av utnyttjade ej
aktiverade underskottsavdrag.

Forvarv och etableringar

Systemair har i oktober traffat avtal om forvarv av
IAPL, International Airconditioning Products Pvt. Limited., i
Indien som ingar i Suvidha Group. IAPL tillverkar
ventilationsaggregat for den indiska marknaden och har
en omsattning pa ca 55 miljoner SEK och 120 anstallda.
Foretaget ar baserat i Greater Noida utanfor New Delhi

Systemair Q2 2011/12
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samt har saljkontor i ytterligare fem stader i Indien. IAPL
dger en industrifastighet omfattande 23 000 m2 tomtyta i
Greater Noida Ecotech Park. Systemair avser att dar
samordna produktionen for sina indiska verksamheter
samt bygga upp ett R&D Center. Total kdpeskilling uppgar
till 63 Mkr vilket dven inkluderar industrifastigheten. En
lokal produktion av ventilationsaggregat forvantas ge
tillgdng till fler och stérre byggprojekt samt merforsaljning
av 6vriga Systemairprodukter pa den indiska marknaden
fran det nyligen férvarvade Ravistar, som tillverkar
luftdistributionsprodukter. Tilltréde och konsolidering &r
planerat till 1 december 2011.

Systemair férvarvade i augusti tillgdngarna i
Kryotherm AB, Pited. Kryotherm ar ett foretag grundat
1967 med stor erfarenhet av produkter som kombinerar
kyla och ventilation. De senaste 5 aren har omsattningen i
genomsnitt uppgatt till ca 30 miljoner kronor. Under 2010
minskade omsattningen drastiskt och bolaget gjorde
forlust. Foretaget stdllde in betalningarna i juni 2011.
Systemair har 6vertagit samtliga 12 anstallda. Kryotherm
har produkter som kompletterar Systemairs sortiment och
som ger mojligheter att leverera helhetslésningar inom
ventilationssystem. Kryotherm har stort kunnande och
lang erfarenhet inom omradet ventilationsaggregat med
inbyggd kyla eller vérmepump. Synergier forvantas inom
bade produktutveckling och forsaljning.

Systemair har den 23 juni 2011 férvarvat den ryska
ventilationsdistributéren Ventrade. Ventrade séljer
produkter for ventilation och komfortkyla och ar sedan
manga ar en av Systemairs storsta kunder i Ryssland.
Bolaget har huvudkontor och centrallager i Moskva, samt
forsaljningskontor och lokala lager i ytterligare 11 stader.
Under 2010 omsatte bolaget motsvarande cirka 290 Mkr
med 200 anstallda. Genom forvarvet far Systemair
mojligheter att utdka andelen Systemairprodukter och far
en bra tackning i hela Ryssland med stor tillvaxtpotential.
Det finns ocksa goda synergier med produktions-
anlaggningen i Litauen dar produktionskapaciteten utokas
under 2071.

Om de under perioden forvarvade bolagen hade
konsoliderats fran och med den 1 maj 2011 skulle
nettoomsattningen for perioden maj 2011 till och med
oktober 2011 ha uppgatt till cirka 1 973 Mkr.
Rorelseresultatet fér samma period skulle ha uppgatt till
cirka 219,8 Mkr.

Férvarvsanalys samt férvarvets pdverkan pa koncernens
likvida medel framgar av not 1 i denna rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar,
uppgick till 25,1 Mkr (69,1) varav investeringar i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 17,4 Mkr (13,4).
Dessa investeringar avser i huvudsak kapacitets- och
ersattningsinvesteringar i fabrikerna i Danmark, Sverige
och Litauen. Forvarv och tillaggskopeskillingar uppgick till
7,6 Mkr (55,7) for kvartalet. Avskrivningar av
anlaggningstillgangar uppgick till 23,6 Mkr (22,6).

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 2 581

(2 286). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
2 839 (2 440), en 6kning med 399 anstallda jamfort med
foregdende ar. Nyanstallningar har framst skett i
Skinnskatteberg (32), Tyskland (26) och Danmark (17).
Forvarv har tillfort 297 anstallda varav Ventrade i
Ryssland tillfért 250 av dessa.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
133,71 Mkr (113,7). Forandringar i rorelsekapitalet, framst
minskade leverantorsskulder och 6kade rorelsefordringar,
padverkade kassaflodet negativt med -38,2 Mkr (-43,6).
Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppagick till
netto -83,7 Mkr (-21,2) till féljd av utbetald utdelning.
Nettoskuldsattningen vid periodens utgang uppagick till
764,5 Mkr (604,2). Koncernens soliditet uppgick till 45,4
procent (47,4) vid utgdngen av perioden.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Systemair har i november traffat avtal om forvarv av
Airwells fabrik i Milano, Italien som ingar i Airwell Group.
Airwell Barlassina tillverkar kylmaskiner fér komfortkyla.
Produktsortimentet omfattar kylmaskiner mellan 20 -
1200 kW. Airwell har ett av marknadens bredaste
produktsortiment och tillverkar kylmaskiner med bade
vatskekyla och luftkyla. Under de senaste aren har
omfattande produktutveckling genomforts och de flesta
produkterna ar idag Eurovent certifierade. Fabriken har
155 anstdllda och Systemair tar dven déver delar av
saljavdelningen i Italien. | fabriken finns dven en av
Europas modernaste R&D center for utveckling och test av
kylmaskiner samt utstaliningshall och ett traningscenter.

Omsattningen i bolaget berdknas uppga till ca 24
MEUR 2011. Tilltrade berégknas ske under januari manad
20712. Forvarvet starker Systemair vid forsaljning dar
kylmaskiner ingar tillsammans med ventilationsaggregat
for att skapa ett bra inomhusklimat.

Systemair Q2 2011/12
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Systemair forvarvade i november séljbolagen Frivent
Luft und Warmetechnik GmbH i Chemnitz, Sachsen, dstra
Tyskland och Garching, Bayern. Bolagen &r saljbolag for
det osterrikiska bolaget Josef Friedl GmbH. Den
sammanlagda omsattningen i de bada bolagen var 3,3
MEUR under 2010 och har sju anstallda totalt. Frivents
kontor i Chemnitz ar sedan tidigare agent for Systemair i
delar av 6stra Tyskland. Genom forvarvet av Frivent sdljer
Systemair med egen personal i hela Tyskland.

Optionsprogram

| samband med bérsnoteringen i oktober 2007 stéllde
Systemair ut totalt 223 500 teckningsoptioner till vissa
anstdllda inom koncernen. Eftersom teckningskursen i
forhallande till borskursen pa Systemairaktien, vid
tillfallena da inlésen kunnat ske, varit ogynnsam sa har
teckning ej skett.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel p3 operativa riskfaktorer &r
verksamhetens internationella karaktar, hdg konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk, kredit- och
likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs ndrmare
i drsredovisningen for 2010/11. Ingen vasentlig forandring
har skett av riskbilden under perioden.

Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstdende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 36 i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2010/171. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
forandrats namnvart.

Moderbolaget
Moderbolagets forsaljning for kvartalet uppgick till 246,0
Mkr (229,4) och rorelseresultatet till 13,5 Mkr (12,1).

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 396 st (343).

Finansiell information

Delarsrapport for Q3 2011/12 kommer att [amnas den 6
mars 2012 kl 08.30.

Bokslutskommuniké for Q4 2011/12 kommer att I18mnas
den 8 juni 2012 kI 08.30.

Ovrigt

Informationen i denna deldrsrapport ar sadan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen Iamnas for
offentliggérande den 30 november 2017 kI 8.30.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en
banbrytande produktidé, den runda kanalflékten, vilket
gjorde att installationen blev betydligt enklare. Vart motto
blev “Den raka vdgen”, som har utvecklats fran en
produktidé till en affarsfilosofi. Vart sortiment har vuxit
kraftigt till att omfatta ett brett produktsortiment av
flaktar, ventilationsaggregat, produkter for luftdistribution,
luftridder och vérmeprodukter.

Affarsidé

Var affarsidé ar att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckla, tillverka och marknadsfora
ventilationsprodukter av hog kvalitet. Med affarsidén som
bas och vara kunder i fokus ska vi uppfattas som ett
foretag att lita p3, med fokus pa leveranssakerhet,
tillganglighet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet &r en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sakerstaller en bra kontroll 6ver
varuflédet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanldggningar och egna saljbolag runt
om i varlden och nar dérigenom direkt ut till vara kunder.
Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och vi ar
idag en ledande producent och leverantér av
ventilationsprodukter med produktion och egna saljbolag.

Strategier
Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjalper oss att uppna vara mal.

B Innovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Hog produkttillgdnglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

B Utveckling och expansion av den egna
saljorganisationen.

B Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter som bidrar till att Systemair
uppfattas som en ledande leverantér av

Systemair Q2 2011/12
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hogkvalitativa ventilationsprodukter.

B Valdiversifierad kundbas gor oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

B Tidig narvaro pa tillvaxtmarknader.

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att 6ka
marknadsandelarna.

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och

koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star
infor.

Skinnskatteberg den 30 november 2011
Systemair AB (publ)

Gerald Engstrom Lars Hansson
Verkstéllande Direktdr Styrelseordférande
Hannu Paitula Goran Robertsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Elisabeth Westberg Jurgen Zilling
Styrelseledamot Styrelseledamot

Ake Henningsson Kevin Rowland
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, geen@systemair.se

Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03,
alni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet
Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
40 ldnder i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellanéstern,
Asien, Afrika och Australien. Bolaget omsatte 3,5 miljarder kronor
rékenskapsaret 2010/11 och har for ndrvarande cirka 2 800
anstéllda. Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget
uppvisat positiva rérelseresultat. Under de senaste 15 aren har
den genomsnittliga tillvdxten uppgdtt till cirka 14 procent.
Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvéxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumdarkena Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair ar
sedan oktober 2007 noterat pd OMX Nordiska bérs i Stockholm
pa listan fér medelstora bolag. Koncernen omfattar ett 60-tal

bolag.
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Revisors rapport avseende dversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Systemair
per 31 oktober 2011 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing, ISA, och god revisionssed i ¢vrigt har.

De granskningsatgdrder som vidtas vid en éversiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 30 november 2011
Ernst & Young AB

Thomas Forslund
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrapport

2011 2010 2011 2010  2010/11 2010/11
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov-okt maj-apr
Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man rullande 12 12 man
Nettoomsattning 1026,6 928,9 1931,4 1745,9 3652,8 3467,3
Kostnad for salda varor -624,9 -562,4 -1198,5 -1062,2 -2 245,8 -2 109,5
Bruttoresultat 401,7 366,5 732,9 683,7 1407,0 1357,8
Ovriga rérelseintakter 98 21,7 28,1 31,6 55,7 592
Forsaljningskostnader -222,2 -206,3 -429,9 -385,9 -857,9 -813,8
Administrationskostnader -49.2 -46,7 -95,6 -90,6 -197,9 -193,0
Ovriga rorelsekostnader -9.9 -15,7 -18,6 -24.4 -37,4 -43,2
Rorelseresultat 130,2 119,5 216,9 214,4 369,5 367,0
Finansnetto -5,8 -8,5 -13,4 -14,0 -27.8 -28,5
Resultat efter finansiella poster 124,4 111,0 203,5 200,4 341,7 338,5
Skatt pa periodens resultat -29.4 -31,1 -53,3 -55,6 -61,4 -63,6
Periodens resultat 95,0 79,9 150,2 144,8 280,3 274,9
Haénfarligt till:
Moderbolagets aktiedgare 95,0 79,4 150,2 143,9 279,2 273,0
Innehavare utan bestdammande
inflytande 0,0 0,5 0,0 0,9 1,1 1,9
Resultat per aktie, SEK ") 1,83 1,53 2,89 2,77 5,37 5,25
Genomsnittligt antal aktier " 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000

1) Systemair har fér nérvarande inga pagaende optionsprogram varfor nagon utspadningseffekt ej foreligger.
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Koncernens rapport over totalresultat

2011 2010 20117 2010 2010/11 2010/11

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov-okt maj-apr

3 man 3 man 6 man 6 man rullande 12 12 man

Periodens resultat 95,0 79,9 150,2 144,8 280,3 2749

Ovrigt totalresultat,

netto efter skatt:

Omrakningsdifferenser,

utlandsverksamheter -25,2 -15,5 7,2 -29,5 -43,5 -80,2
Sakring av nettotillgangari

utlandsverksamhet, netto efter

skatt -2,4 0,1 -3,7 0,9 -1,6 3,0
Ovrigt totalresultat, netto efter -27,6 -15,4 3,5 -28,6 -45,1 -77,2
skatt

Summa totalresultat for perioden 67,4 64,5 153,7 116,2 235,2 1977
Hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 67,4 64,1 153,7 115,8 234,4 196,4
Innehavare utan bestdmmande

inflytande 0,0 0,4 0,0 0,4 0,8 1,3
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Koncernens balansrapport

MKr 2011-10-31 2010-10-31 2011-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 326,6 232,0 263,5
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 99,2 51,6 69,0
Materiella anldggningstillgdngar 747,4 728,1 711,8
Finansiella och 6vriga anldggningstillgangar 110,5 86,2 106,5
Summa anldggningstillgangar 1283,7 1097,9 1150,8
Varulager 692,4 533,2 607,0
Kortfristiga fordringar 882,71 847 .4 7772
Likvida medel 72,5 93,2 76,8
Summa omsattningstillgangar 1647,0 1473,8 1461,0
SUMMA TILLGANGAR 2930,7 2571,7 2611,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1330,9 1218,0 1268,2
Langfristiga skulder, avsattningar 104,7 94,9 100,1
Langfristiga skulder, rantebarande 174,6 256,0 205,3
Summa langfristiga skulder 279,3 350,9 305,4
Kortfristiga skulder, rantebarande 651,2 426,0 497 4
Kortfristiga skulder, ej réntebarande 669,3 576,8 540,8
Summa kortfristiga skulder 1320,5 1002,8 1038,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2930,7 2571,7 2611,8
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Koncernens kassaflodesanalys

2011 2010 2011 2010 2010/11
aug-okt  aug-okt  maj-okt  maj-okt  maj-apr
Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Rorelseresultat 130,2 119,5 216,9 214,4 367,0
Justering foér poster som inte ingar i kassaflédet 23,2 12,2 39,7 33,0 74,2
Finansiella poster -6,0 -3,5 -10,9 -5,6 -13,4
Betald inkomstskatt -14,3 -14,5 -22,7 -30,6 -58,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére 133,1 113,7 223,0 211,2 369,2
forandring av rérelsekapital
Forandring av rorelsekapital -38,2 -43,6 -75,8 -86,3 -120,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 94,9 70,1 147,2 124,9 249,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23,2 -50,8 -131,6 -69,4 -266,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -83,7 -21,2 -20,6 -43,9 17,3
Periodens kassaflode -12,0 -1,9 -5,0 11,6 -0,1
Likvida medel vid periodens bérjan 87,3 98,0 76,8 85,9 85,9
Omrakningsdifferenser i likvida medel -2,8 -2,9 0,7 -43 -9.0
Likvida medel vid periodens slut 72,5 93,2 72,5 93,2 76,8

Forandring av eget kapital, koncernen

i 2011 i 2010
maj-okt maj-okt

Eget kapital Eget kapital
hanférligt till Innehav utan  Summa hanférligt till Innehav utan ~ Summa
moderbolagets  bestdmmande eget moderbolagets  bestimmande eget
Mkr aktiedgare inflytande kapital aktiedgare inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 1268,1 0,1 12682 1151,6 16,1 1167,7
Utdelning -91,0 - -91,0 -65,0 -0,7 -65,7
Forvarv av minoritetsandelar - - - - -0,2 -0,2
Totalresultat 153,7 0,0 153,7 115,8 0,4 116,2
Belopp vid periodens utgang 1330,8 0,1 13309 1202,4 15,6 1218,0
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Koncernens nyckeltal

2011 2010 2011 2010 2010/11
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 1026,6 928,9 1931,4 1745,9 3467,3
Tillvaxt % 10,5 12,1 10,6 7,9 7.7
Rorelseresultat Mkr 130,2 119,5 216,9 214,4 367,0
Rorelsemarginal % 12,7 12,9 11,2 12,3 10,6
Resultat e. fin. netto Mkr 124,4 111,0 203,5 200,4 338,5
Vinstmarginal % 12,1 12,0 10,5 11,5 9,8
Avkastning pa sysselsatt kapital % 19,3 19,1 19,3 19,1 18,0
Avkastning pa eget kapital % 21,5 20,0 21,5 20,0 22,3
Soliditet % 45,4 47,4 45,4 47,4 48,6
Investeringar Mkr 25,1 69,1 139,7 88,5 266,4
Avskrivningar Mkr 23,6 22,6 46,1 45,3 92,1
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore utspadning Kr 1,83 1,53 2,89 2,77 5,25
Resultat per aktie efter utspadning Kr 1,83 1,53 2,89 2,77 5,25
Eget kapital per aktie fére utspadning Kr 25,59 23,12 25,59 23,12 24 39
Eget kapital per aktie efter utspadning  Kr 25,59 23,12 25,59 23,12 24,38
Operativt kassaflode per aktie fore
utspadning Kr 1,83 1,35 2,83 2,40 479
Operativt kassaflode per aktie efter
utspadning Kr 1,83 1,35 2,83 2,40 479
Antal aktier vid periodens utgang St 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000

Koncernens nyckeltal kvartalsvis

2011/12 2010/11 2009/10
aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2

Nettoomsattning Mkr 1026,6 904,8 828,2 893,2 928,9 817,0 800,8 799,3 828,8
Tillvaxt % 10,5 10,7 3,4 11,8 12,1 3,5 1,1 -0,9 -12,5
Bruttomarginal % 39,1 36,6 39,8 38,5 39,5 38,8 39,2 37,1 37,4
Rorelseresultat Mkr 130,2 86,8 57,2 95,3 119,5 94,9 56,4 66,6 73,2
Rorelsemarginal % 12,7 9,6 6,9 10,7 12,9 11,6 83 8,3 8,8
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 19,3 19,1 18,0 21,0 19,1 17,0 15,2 11,1 12,6
Avkastning pa eqet kapital % 21,5 20,9 22,3 24,5 20,0 18,4 17,4 14,3 16,3
Soliditet % 45,4 45,4 48,6 49,0 47,4 49,5 49,0 46,8 441
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 25,59 26,05 24,39 24,05 23,12 23,14 22,15 21,65 20,59
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 1,83 1,06 0,61 1,87 1,53 1,24 1,00 0,70 1,06
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Moderbolagets resultatrakning

2011”7 2010 2011”7 2010  2010/11

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr

Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 246,0 229,4 466,9 433,8 875,1
Kostnad for salda varor -181,9 -166,7 -348,6 -311,8 -640,4
Bruttoresultat 64,1 62,7 118,3 122,0 234,7
Ovriga rorelseintakter 4,6 4,9 16,8 8,0 16,1
Forsaljningskostnader -38,6 -32,9 71,2 -59,7 -128,9
Administrationskostnader -14,9 -16,4 -27,9 -31,0 -64,1
Ovriga rérelsekostnader -1,7 -6,2 -49 -6,7 -45
Rorelseresultat 13,5 12,1 31,1 32,6 53,3
Finansnetto 14,7 2,5 190,3 129,0 140,0
Resultat efter finansiella poster 28,2 14,6 221,4 161,6 193,3
Bokslutsdispositioner R -6,3 0,1 -8,1 -0,2 23,2
Resultat fore skatt 21,9 14,7 213,3 161,4 216,5
Skatt pa periodens resultat =S -5,3 25,2, -11,1 -26,7
Periodens resultat 18,2 9,4 208,1 150,3 189,8

1)Bokslutsdispositioner har berdknats pa en proportionerad bas for rakenskapsperioden.
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Moderbolagets balansrakning

Mkr 2011-10-31 2010-10-31 2011-04-30
TILLGANGAR

Ovriga immateriella anldggningstillgangar 4,1 2,9 2,5
Materiella anlaggningstillgangar 111,6 95,8 104,0
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 1246,8 1023,8 11171
Summa anlaggningstillgangar 1362,5 1122,5 1223,6
Varulager 108,6 104,7 1277
Kortfristiga fordringar 2791 275,4 238,1
Likvida medel 401,9 332,8 376,4
Summa omsaéttningstillgangar 789,6 7129 742,2
SUMMA TILLGANGAR 2 152,1 1835,4 1965,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 819,1 732,7 701,4
Obeskattade reserver 106,2 121,5 98,0
Langfristiga skulder, avsattningar 2,5 3,4 1,4
Langfristiga skulder, réntebarande 268,5 361,1 493,5
Summa langfristiga skulder 271,0 364,5 4949
Kortfristiga skulder, rantebarande 804,8 471,3 4548
Kortfristiga skulder, ej réntebarande 151,0 145,4 216,7
Summa kortfristiga skulder 955,8 616,7 671,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21521 1835,4 1965,8
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Deldrsrapportering, och for

moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som

tilldampats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de som anvandes vid uppréttandet av den senaste
arsredovisningen. Ingen av de nya eller omarbetade standarder,tolkningar och forbattringar som antagits av EU och som
ska tillampas fran och med 1 maj 2011 har haft nagon effekt pa koncernen. Endast de férandringar som har effekt pa

Systemairkoncernen behandlas.

Not 1

Kopeskillingen for Ventrade i Ryssland kan preliminart fordelas enligt foljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. férvarvskostnader 91,6 Mkr

Forvarvade tillgdngar

Verkligt varde 6vertagna nettotillgangar 28,5 Mkr

Goodwill 63,1 Mkr
Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde Justering Verkligt varde
Goodwill 0,0 63,1 63,1
Varumarken och kundrelationer 0,0 357 35,7
Maskiner och inventarier 1,3 - 1,3
Uppskjuten skattefordran 0,0 - 0,0
Varulager 85,9 - 85,9
Ovriga omsattningstillgdngar 88,8 - 88,8
Likvida medel 14,9 - 14,9
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -42,4 -71 -49,6
Ovriga rorelseskulder -148,5 - -148,5

0,0 91,6 91,6

Effekt pa kassaflédet
Kopeskilling -91,6
Ej utbetald kopeskilling 11,4
Likvida medel i de forvarvade bolagen 14,9
Utbetald tillaggskopeskilling avseende tidigare ars forvarv -6,1
Transaktionskostnader vid forvarv av dotterbolag -2,7
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet -74,1

Varumarken och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvérdet av framtida betalningsstrémmar.
Nyttjandeperioden har bedomts till 10 respektive 5 ar.

Forvarvsgoodwill ar hanforlig till det forvarvade bolagets starka marknadsposition, forvantade synergieffekter som

forvantas uppsta efter forvarvet samt bolagets bedémda framtida intjaningsférmaga.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar forandringen av nettoomsattningen i forhallande till foregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke réntebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fore minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstdllda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt
dvertidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassafloéde fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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