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Organisk tillvaxt 16%

Tredje kvartalet, november 2010 -januari 2011
Nettoomsattningen 6kade med 12 procent till 893 Mkr (799).
Rorelseresultatet (EBIT) okade med 43 procent till 95 Mkr (67).
Rorelsemarginalen uppgick till 10,7 procent (8,3).

Resultat efter skatt 6kade med 164 procent till 97 Mkr (37).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,87 kr (0,70).

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 178 Mkr
(107).

9 manader maj 2010 - januari 2011
B Nettoomsattningen 6kade med 9 procent till 2 639 Mkr (2 418).

B Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 49 procent till 310 Mkr (208).
Rorelsemarginalen uppagick till 11,7 procent (8,6).

Resultat efter skatt dkade med 74 procent till 242 Mkr (139).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 4,64 kr (2,67).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 303 Mkr
(290).

systemair

Nettoomsattning Q3

893 Mkr

EBIT Q3

95 Mkr

Viktiga handelser under delarsperioden

B | januari forvarvades minoritetsposterna i
Estland och Slovakien.

B | juni traffades 6verenskommelse om
forvarv av det hollandska
ventilationsbolaget Rucon.

B | iuni farvarvades salibolaaet VKV i Tieckien

Viktiga handelser efter delarsperioden
B | februari slutférdes forvarvet av bolagen
inom Aaldering Group som har tillverkning

och férsaljning av luftridder i Tyskland samt
Nederlanderna

2010/11 2009/10 2010/11 2009/10

nov - jan nov -jan maj - jan maj - jan
Nettoomsattning, Mkr 893,2 7993 2639,0 24178
Tillvaxt, % 11,8 -0,9 9,2 -4,8
Rorelseresultat, Mkr 95,3 66,6 309,8 208,4
Rorelsemarginal, % 10,7 8,3 11,7 8,6
Resultat efter skatt, Mkr 97,5 36,9 242,2 139,4
Resultat per aktie fore och efter utspadning, Kr 1,87 0,70 4,64 2,67
Operativt kassaflode per aktie, Kr 3,42 2,06 518 5,57
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VD-kommentar

Organisk tillvaxt med 16%

Den organiska tillvaxten, justerat for

valutaférandringar, har tagit fart och uppgar till

16 procent jamfort med samma period

foregdende ar. Den tidiga och kalla vintern i stora

delar av Europa har medfort att forsaljningen
okat av varmeprodukter. Forsdljningen av

ventilationsprodukter har paverkats negativt pa

grund av forsenade byggprojekt och

leveransproblem till féljd av sné och kyla. Totalt
ar var bedémning att férsaljningen har paverkats

svagt i negativ riktning pa grund av vadret.

Marknaden

Under vart tredje kvartal var det speciellt férsaljningen i
Norden och Osteuropa som utvecklades positivt.

| Vasteuropa minskar omsattningen i framférallt Spanien
och Italien. | Tyskland, Polen och Storbritannien har
vadret haft en negativ inverkan.

| Nordamerika ar den organiska tillvaxten god men dar
har vi haft valutan emot oss. Inom regionen Ovriga
marknader har vi en nedgdng dar bland annat
Mellandstern och Indien inte lyckats uppna forvantad
omsattning.

Produktutveckling

Produktutveckling med fokus pa energibesparing ar en
viktig forutsattning for var tillvaxt. Vi har 6ver 80
ingenjorer som arbetar med att utveckla nya och battre
produkter. Den har varen lanserar vi fler produkter an
nagonsin tidigare. P den stora branschmdssan ISH i
Frankfurt kommer vi att presentera endast nyutvecklade
produkter.

Tillvaxtomraden

Vi ser fortsatt god potential for 6kad tillvéxt inom
bostadsventilation dar byggnation av lIdgenergi- och
passivhus bidrar till 6kad efterfragan. Vara
kompaktaggregat med energiatervinning har mycket god
tillvaxt och har har produktprogrammet utvecklats
vasentligt och vi ser fortsatt tillvaxt i ett flertal lander
inom detta produktomrade.

Kapacitetsutokningar

Tillbyggnaden pa 7 200 m2 av produktionsanlaggningen i
Litauen avslutas under varen. Detta utdkar
produktionskapaciteten av ventilationsaggregat
framforallt for den dsteuropeiska marknaden. |
Skinnskatteberg tas ytterligare 5 000 m2 i bruk for att
utdka produktionen av kompaktaggregat och
ventilationsaggregat med energidtervinning. Vi har har
ocksa installerat ytterligare platbearbetningsmaskiner for
att hoja kapaciteten.

Framtidsutsikter

Var bedomning ar att ventilationsbranschen kommer att
utvecklas val under de ndrmaste aren. De 6kade kraven
pa minskad energianvandning inom byggnader gor att
fastigheterna byggs med mer isolering och blir tatare,
detta galler for bdde nybyggnation och renovering. For
att uppna bra inomhusklimat kravs balanserad ventilation
med energidtervinning, ndgot som talar for fortsatt stabil
utveckling inom branschen.

Vi stdr val rustade for fortsatt tillvaxt genom de
investeringar som genomférts och planeras i saval
maskinutrustning som utékade produktions-
anldggningar. Vara satsningar pa produktutveckling och
marknadsforing har pagatt konsekvent. Under forsta
halvaret kommer vi att delta i ett tiotal internationella
branschmadssor. Allt detta bidrar till en fortsatt positiv
utveckling.

Gerald Engstrom
VD och koncernchef
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Omsattning

Koncernens omsattning for tredje kvartalet 2010/11
uppgick till 893,2 Mkr (799,3) vilket motsvarar en ékning
med 11,8 procent jamfort med samma period féregdende
ar. Justerat for valutaeffekter och forvarv dkade
omsattningen med 16,3 procent. Den forvarvade
tillvaxten uppgick till 3,5 procent eller 27,6 Mkr och
valutaeffekter minskade omsattningen med 8,0 procent
under kvartalet.

Nettoomsattningen for deldrsperioden maj-januari
2010/11 uppgick till 2 639,0 Mkr (2 417,8) vilket
motsvarar en 6kning med 9,2 procent for perioden.
Justerat for valutaeffekter och forvarv 6kade
omsattningen med 10,8 procent. Férvarvade bolag bidrog
med 4,8 procent eller 115,4 Mkr. Valutakurseffekten vid

omrakning av utlandska dotterbolag paverkade
omsattningsutvecklingen negativt med 6,4 procent.

Nettoomséattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar

Nettoomsattning
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Omsattning - geografisk férdelning

Norden

Forsaljningen i Norden 6kade under tredje kvartalet med
22 procentjamfort med foregdende ar. | Sverige 6kade
omsattningen med 34 procent. | Norge, som ar
koncernens enskilt stérsta marknad, 6kade forsaljningen
med 7 procent och i Danmark var 6kningen 57 procent.

Tillvaxt:  1,1% 3,5% 12,1% 11,8%
1000
288 ] Véasteuropa
700 | Vasteuropa Okade intdkterna med 5 procent under tredje
_ 600 | " 2008/09 kvartalet. Forvarvet av Rucon i Holland bidrog med 10
%‘288 ¥ 2009/10 procent till férsaljningen inom regionen. Justerat fér
300 2070/1 valutaeffekter och forvarv 6kade forsaljningen med 5
388 procent under kvartalet. Den st&rkta kronkursen mot
0 euron paverkar omrakningen av forsaljningen i
Q4 Q1 Q Q3 dotterbolag negativt med 11 procent.
feb-apr  maj-jul  aug-okt  nov-jan
Osteuropa och 0SS
Forsaljningen i Osteuropa och 0SS har under kvartalet
okat med 19 procent. Justerat for valutaeffekter och
forvarv okade forsaljningen med 25 procent. Forsaljningen
i Ryssland 6kade med 29 procent men ligger fortfarande
I3ngt under de nivder som radde fore den globala
finanskrisen.
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
nov-ian  nov-jan maj-jan  maj-jan
3 man 3 man _forandring 9 man 9man forandring
Norden 292,8 239,2 22% 754,8 652,7 16%
Vasteuropa 304,7 289,0 5% 923,71 914,7 1%
Osteuropa & 0SS 161,1 135,6 19% 508,6 4594 11%
Nordamerika 64,7 61,1 6% 225,5 197.,6 14%
Ovriga marknader 69,9 74,4 -6% 227,0 1934 17%
Totalt 893,2 799,3 12% 2639,0 24178 9%

Systemair Q32010/11
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Nordamerika

Forsdljningen pa den nordamerikanska marknaden 6kade
under kvartalet med 6 procent jamfért med samma period
foregdende ar. Justerat for valutaeffekter och forvarv
6kade forsaljningen med 22 procent under kvartalet.

Ovriga marknader

Forsaljningen till Ovriga marknader har under det tredje
kvartalet minskat med 6 procent. Forvarvet av Ravistar i
Indien bidrog med 6 procent till forsaljningen inom
regionen under tredje kvartalet.

Marknadsfoérdelning 9 man 2010/11

9%

ENorden
8%
mV3asteuropa

Osteuropa och
0SS

0,
19% " Nordamerika

Ovriga

Resultat

Bruttovinsten for tredje kvartalet uppgar till 344,17 Mkr
(296,4) vilket ar en 6kning med 16,1 procent jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Forbattringen kan
framst forklaras genom hogre kapacitetsutnyttjande vid
de tillverkande enheterna.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgar till 95,3
Mkr (66,6) vilket &r en 6kning med 43,1 procent jamfort
med motsvarande period féregdende ar.
Rérelsemarginalen uppgar till 10,7 procent (8,3).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgar till 259,0 Mkr (233,8), en tkning med
25,2 Mkr jamfort med samma period féregdende ar.
Justerat for forvarvade bolag 6kade forsaljnings- och
administrationskostnaderna med 11,5 Mkr.
Forsaliningskostnaderna har belastats med 5,8 Mkr (3,4)
avseende forvantade och konstaterade kundforluster.

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar

160
140
120

_100
Z 80
60

40

20

0

®2008/09
T m2009/10
2010/11

Q4 Q1 Q2 Q3

feb-apr ~ maj-jul  aug-okt nov-jan

Rorelsemarginal per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

®2008/09
®2009/10
2010/11

Q4 Q1 Q2 Q3

feb-apr  maj-jul  aug-okt nov-jan

For tredje kvartalet uppgick finansnettot till -5,8 Mkr
(-22,1). I finansnettot redovisades foregaende ar
nedskrivningar av engangskaraktar om -20,2 Mkr.

Valutakurseffekter pa langfristiga fordringar, lan och
banktillgodohavanden uppgar till ett netto om -3,0 Mkr
(1,4). Rantekostnaderna for kvartalet uppgar till -4,1 Mkr
(-4,2).

Berdknad skatt for kvartalet uppgar till 8,0 Mkr (-7,6).
Skatteintakten ar en effekt av intaktsredovisade
underskottsavdrag, vilka tillkommit genom forvarv av
bolag med underskott fran tidigare bedriven verksamhet.
De férvarvade underskotten medférde en skatteintdkt
netto om 34,2 Mkr. Justerat for ovanstdende skatteintakt
uppgick skattebelastningen for kvartalet till 29,3 procent

(17,1) berdknat pa resultat efter finansnetto.

Forvarv och etableringar
| januari forvarvades de utestdende minoritetsposterna i
Systemair AS Estland (25%) samt Imos-Systemair i
Slovakien (20%) av respektive bolagschefer. Efter
forvarvet ar dessa bolag dgda av Systemair AB till 100%.
| september forvarvades verksamheten i den ryska
distributéren Lex. Lex har drygt 20 anstallda och hade
under 2009 en omsattning pa ca 55 Mkr. En stor andel av
den forsaliningen byggde pa ett agentavtal som vid

Systemair Q32010/11
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forvarvstidpunkten var uppsagt. Forvarvet ar tankt att
forstarka Systemair ndrvaro pd den ryska marknaden och
erbjuda distributérerna battre service genom leverans fran
lokalt lager.

[ juli férvarvade Systemair det holldndska
ventilationsbolaget Rucon. Rucon ar en valetablerad
leverantor av ventilationsprodukter pa den hollandska
marknaden sedan 40 3ar. Bolaget har 41 anstdllda och
hade under 2009 en omsattning pa 12 MEUR.

| juni forvarvades saljbolaget VKV, marknadsledande i
Tjeckien inom produkter for luftdistribution. Bolaget hade
under 2009 en omsattning pa ca 30 Mkr och en
rorelsemarginal pa 15 %.

Systemair forvarvade i juni tillgdngarna i den grekiska
ventilationsdistributéren Poliplevro SA. Omsattningen det
forsta verksamhetsaret forvantas uppga till cirka 10 Mkr.

Om de under perioden férvarvade bolagen hade
konsoliderats fran och med den 1 maj 2010 skulle
nettoomsattningen for perioden maj 2010 till och med
januari 2011 ha uppgatt till cirka 2 661 Mkr.
Rorelseresultatet fér samma period skulle ha uppgatt till
cirka 310 Mkr.

Forvarvsanalys samt férvarvens paverkan pa koncernens
likvida medel framgar av not 1 i denna rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar,
uppgick till 106,7 Mkr (71,0) varav investeringar i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 32,2 Mkr (14,6).
Forvarv och tilldggskopeskillingar fér dotterforetag och
minoritetsandelar uppgick till 74,5 Mkr (56,4 ) for
kvartalet. Avskrivningar av anldggningstillgdngar uppgick
till 22,4 Mkr (22,8).

Personal

Medeltalet anstéllda i koncernen uppgick till 2 372

(1 882). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
2 503 (2 085), en 6kning med 418 anstallda jamfért med
foregdende ar. Nyanstallningar har skett framst i Kanada,
Sverige, Indien och Litauen. Férvarv har tillfort 91
anstallda.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
90,6 Mkr (63,7). Férandringar i rorelsekapitalet, framst
minskade kundfordringar, paverkade kassaflodet positivt
med 87,1 Mkr (43,5). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till netto -77,1 Mkr (-51,8) till foljd
av amorteringar pa 1an. Nettoskuldsattningen vid
periodens utgdng uppgick till 503,0 Mkr (656,5).
Koncernens soliditet uppgick till 49,0 procent (46,8) vid
utgdngen av perioden.

Handelser efter rapportperiodens utgang

| februari slutférdes férvarvet av bolagen inom Aaldering
Group som har tillverkning och férsaljning av luftridaer i
Tyskland samt Nederlanderna. Aaldering Group bestar av
tre bolag; LGB som tillverkar luftridaer i Langenfeld,
Tyskland samt forsaljningsbolagen Tekadoor i Langenfeld,
Tyskland samt LSA i Arnhem, Nederlanderna. Gruppen har
38 anstallda och forsaljningen uppgick till 67 Mkr under
2010 med ett rorelseresultat pd 13 Mkr. De férvarvade
bolagens sortiment kommer att kombineras med
Systemairs befintliga sortiment av luftridder under
varumarket Frico och stdrka positionen som
marknadsledande leverantér av luftridder i Europa.
Bolagen konsolideras med Systemair fran 1 januari 2011.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pad operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hég konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk, kredit- och
likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs narmare
i arsredovisningen for 2009/10. Ingen vasentlig forandring
har skett av riskbilden under perioden.

Systemair Q32010/11
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Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstdende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 36 i
arsredovisningen for rékenskapsaret 2009/10. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
férandrats vasentligt.

Moderbolaget
Moderbolagets forsaljning for kvartalet uppgick till 231,3
Mkr (196,4) och rorelseresultatet till 19,6 Mkr (9,2).

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 371 st (325).

Finansiell information
Bokslutskommuniké for Q4 2010/11 kommer att lamnas
den 9 juni 2011 kl 08.30.

Ovrigt

Informationen i denna deldrsrapport &r sadan som
Systemair ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen Iamnades fér
offentliggdrande den 24 februari 2011 kI 08.30.

Delarsrapporten har inte varit féremal for 6versiktlig
granskning av foretagets revisor.

Skinnskatteberg den 24 februari 2011
Systemair AB (publ)

Gerald Engstrém
Verkstéllande Direktor

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, geen@systemair.se

Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03,
alni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
39 lénder i Europa, Nordamerika, Mellandstern, Asien, Afrika och
Australien. Bolaget omsatte 3,2 miljarder kronor rékenskapsaret
2009/10 och har for ndrvarande cirka 2 500 anstéllda. Sedan
grundandet av Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva
rérelseresultat. Under de senaste 15 aren har den genomsnittliga
tillvdxten uppgatt till cirka 15 procent.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvdxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumérkena Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair ar
sedan oktober 2007 noterat pd OMX Nordiska bérs i Stockholm
pa listan fér medelstora bolag. Koncernen omfattar ett 60-tal
bolag.

Systemair Q32010/11
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Koncernens resultatrapport

2010/11 2009/10  2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan feb-jan maj-apr

Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man rullande 12 12 man
Nettoomsattning 893,2 799,3 2 639,0 2417,8 34398 32186
Kostnad for salda varor -549,1 -502,9 -1611,2 -1514,5 -2098.3 -2001,6
Bruttoresultat 3441 296,4 1027,8 903,3 1341,5 1217,0
Ovriga rérelseintakter 16,0 10,5 47,5 29,0 58,3 39,8
Forsaliningskostnader -210,0 -183,9 =50519 -550,0 -795,0 -749,2
Administrationskostnader -49,0 -49,9 -139,6 -144,6 -191,3 -196,4
Ovriga rorelsekostnader -5,8 -6,5 -30,1 -29,3 -37.3 -36,5
Rorelseresultat 95,3 66,6 309,7 208,4 376,2 274,7
Finansnetto -5,8 -22,1 -19,9 -28,7 -23,0 -31,7
Resultat efter finansiella poster 89,5 44,5 289,8 179,7 353,2 243,0
Skatt pa periodens resultat 8,0 -7,6 -47,6 -40,3 -58,8 -51,5
Periodens resultat 97,5 36,9 242,2 139,4 294,4 191,5
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedqgare 97,2 36,6 2471 138,6 293,0 190,5
Innehav utan bestdmmande
inflytande 0,3 0,3 1,1 0,8 1,4 1,0
Resultat per aktie fore
utspadning, SEK " 1,87 0,70 4,64 2,67 5,63 3,66
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK " 1,87 0,70 4,64 2,67 5,63 3,66
Genomsnittligt antal aktier fore
utspadning R 52 000 000 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning R 52 003987 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000

1) Bolaget har stallt ut 223 500 teckningsoptioner till anstallda inom koncernen. Genomsnittskursen fér aktien under tredje kvartalet
6verstiger l6senkursen. Fér samtliga 6vriga perioder understiger aktiekursen losenkursen for teckningsoptionerna varfor nagon

utspadningseffekt da ej ar beaktad. Antalet utestdende aktier vid rapportperiodens utgdng uppgick till 52 000 000.

Systemair Q32010/11
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Koncernens rapport over totalresultat

2010/11  2009/10  2010/11  2009/10  2010/11 2009/10

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan feb-jan maj-apr
3 man 3 man 9 man 9 man rullande 12 12 man
Periodens resultat 97,5 36,9 2422 139,4 2944 191,5

Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt:

Omrakningsdifferenser,
utlandsverksamheter -45,7 4,8 -75,2 -19,6 -106,1 -51,2

Sékring av nettotillgangar i

utlandsverksamhet, netto efter

skatt 2,5 1,1 3,4 3,5 7,4 7,5
Forandring verkligt varde,

vardepapper tillgangliga till

forsaljning = 2,4 = - - 15,0

Realisering vardepapper

tillgangliga till forsaljning - 14,3 - 19,3 - 5,0
Ovrigt totalresultat, netto efter -43,2 17,8 -71,8 3,2 -98,7 -23,7
skatt

Summa totalresultat for

perioden 54,3 54,7 170,4 142,6 195,7 167,8
Héanfarligt till:

Moderbolagets aktiedqare 55,0 54,6 170,6 142,4 196,8 168,5
Innehav utan bestdmmande

inflytande -0,7 0,1 -0,2 0,2 -1, -0,7

Systemair Q32010/11
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Koncernens balansrapport

Mkr 2011-01-31 2010-01-31 2010-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 261,3 209,0 204,0
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 71,3 393 37,2
Materiella anlaggningstillgangar 716,1 773,8 740,4
Finansiella och ¢vriga anldggningstillgangar 141,7 81,6 93,5
Summa anlaggningstillgdngar 1190,4 1103,7 1075,1
Varulager 541,8 503,9 510,2
Kortfristiga fordringar 758,1 759,5 714,0
Likvida medel 82,7 73,8 85,9
Summa omsattningstillgangar 1382,6 1337,2 1310,1
SUMMA TILLGANGAR 2573,0 2 440,9 2385,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1261,8 11425 1167,7
Lanafristiga skulder, avsattningar 105,8 84,0 86,3
Langfristiga skulder, rantebdrande 2347 329,7 2958
Summa langfristiga skulder 340,5 413,7 382,1
Kortfristiga skulder, réntebarande 336,2 390,0 367,0
Kortfristiga skulder, ej réntebarande 634,5 4947 4684
Summa kortfristiga skulder 970,7 884,7 835,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2573,0 2 440,9 2385,2

Systemair Q32010/11
9(15)



Koncernens kassaflodesanalys

2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2009/10
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr

Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Rorelseresultat 95,3 66,6 309,8 208,4 274,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 10,7 20,2 43,7 65,5 85,6
Finansiella poster -3,7 -3,1 9,3 -6,9 9,6
Betald inkomstskatt -11,7 -20,0 -42,4 -41,7 -76,8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére 90,6 63,7 301,8 2253 273,9

forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital 87,1 43,5 0,8 64,5 82,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 177,7 107,2 302,6 289,8 356,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -105,1 -69,4 -174,5 -197,2 -218,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -77 1 -51,8 -121,1 -115,3 -143,8
Periodens kassaflode -4,5 -14,0 7,0 -22,7 -5,9
Likvida medel vid periodens bérjan 93,2 86,8 85,9 99,7 99,7
Omrakningsdifferenser i likvida medel -6,0 1,0 -10,2 -3,2 -7,9
Likvida medel vid periodens slut 82,7 73,8 82,7 73,8 85,9

Forandring av eget kapital, koncernen

2010/11 2009/10
maj-jan maj-jan
Eget kapital Eget kapital

hanforligt till Innehav utan  Summa hanforligt till Innehav utan Summa

moderbolagets ~ bestdmmande eget moderbolagets  bestdmmande eget

Mkr aktiedgare inflytande kapital aktiedgare inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 1151,6 16,1 1167,7 1022,1 18,5 1040,6
Utdelning -65,0 -0,6 -65,6 -39,0 -1,7 -40,7
Forvarv av minoritetsandel -6,7 -4,0 -10,7 - - -
Totalresultat 170,6 -0,2 170,4 142,4 0,2 142,6
Belopp vid periodens utgang 1250,5 11,3 1261,8 1125,5 17,0 1142,5
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Koncernens nyckeltal

2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2009/10
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 893,2 799,3 2 639,0 24178 32186
Tillvaxt % 11,8 -0,9 9,2 -4.8 -3,4
Rorelseresultat Mkr 95,3 66,6 309.8 208,4 2747
Rorelsemarginal % 10,7 8.3 11,7 8,6 8,5
Resultat e. fin. netto Mkr 89,5 445 289,8 179,7 243,0
Vinstmaraginal % 10,0 5,6 11,0 7,4 7,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 21,0 11,1 21,0 11,1 15,2
Avkastning pa eqget kapital % 24,5 14,3 24,5 14,3 17,4
Soliditet % 49,0 46,8 49,0 46,8 49,0
Investeringar Mkr 105,1 69,4 141,71 197,2 233,3
Avskrivningar Mkr 22,4 22,8 67,7 66,9 88,5
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore och efter
utspadning Kr 1,87 0,70 4,64 2,67 3,66
Eget kapital per aktie fore och efter
utspadning Kr 24,05 21,65 24,05 21,65 22,15
Operativt kassaflode per aktie fore
och efter utspadning Kr 3,42 2,06 5,18 5,57 6,86
Antal aktier vid periodens utgang St 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000

Koncernens nyckeltal kvartalsvis

2010/11 2009/10 2008/09
nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3

Nettoomsattning Mkr 893,2 928,9 817,0 800,8 799,3 828,8 789,7 7923 806,9
Tillvaxt % 11,8 12,1 3,5 1,1 -0,9 -12,5 0,3 -0,5 5,0
Rorelseresultat Mkr 95,3 119,5 94,9 66,4 66,6 73,2 68,6 24,7 67,3
Rorelsemarginal % 10,7 12,9 11,6 8,3 8,3 8,8 8,7 3,1 8,3
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 21,0 19,1 17,0 15,2 11,1 12,6 18,1 21,3 25,2
Avkastning pa eget kapital % 24,5 20,0 18,4 17,4 14,3 16,3 21,4 24,8 30,5
Soliditet % 49,0 47,4 49,5 49,0 46,8 441 43,9 433 41,6
Eget kapital per aktie fére och
efter utspadning Kr 24,05 23,12 23,14 22,15 21,65 20,59 20,70 19,66 19,44
Resultat per aktie fore och
efter utspadning Kr 1,87 1,53 1,24 1,00 0,70 1,06 0,90 0,25 1,04
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Moderbolagets resultatrakning

2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 2009/10

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Nettoomsattning 231,3 196,4 665,1 600,5 820,7
Kostnad for salda varor -170,7 -143,1 -482,4 -432,5 -590,0
Bruttoresultat 60,6 53,3 182,7 168,0 230,7
Ovriga rérelseintakter 3,9 47 11,9 13,9 16,1
Forsaljningskostnader -34,0 -30,9 -93,8 -88,5 -121,5
Administrationskostnader -16,2 -15,9 -47,2 -44,7 -61,7
Ovriga rorelsekostnader 53 -2,0 -1,4 -12,8 98
Rorelseresultat 19,6 9,2 52,2 35,9 53,8
Finansnetto 10,4 -7.6 139,4 260,4 268,8
Resultat efter finansiella poster 30,0 1,6 191,6 296,3 322,6
Bokslutsdispositioner ” -0,3 3,9 -0,5 0,8 -3,5
Resultat fore skatt 29,7 5,5 191,1 2971 319,1
Skatt pa periodens resultat -8,1 -3,3 -19,2 -11,6 -15,5
Periodens resultat 21,6 2,2 171,9 285,5 303,6

1)Bokslutsdispositioner har bergknats pa en proportionerad bas fér rakenskapsperioden.
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Moderbolagets balansrdkning

Mkr 2011-01-31 2010-01-31 2010-04-30
TILLGANGAR

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 2,7 3,6 3,3
Materiella anlaggningstillgangar 99,8 108,1 105,0
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 1102,4 907.,6 926.,6
Summa anldggningstillgangar 1204,9 1019,3 1034,9
Varulager 122,7 108,4 103,6
Kortfristiga fordringar 255,0 256,1 277,8
Likvida medel 321,8 333,1 310,0
Summa omsattningstillgangar 699,5 697,6 691,4
SUMMA TILLGANGAR 1904,4 1716,9 1726,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eqet kapital 749,9 636,5 651,1
Obeskattade reserver 121,8 116,9 121,2
Langfristiga skulder, avsattningar 5,6 2,7 1,1
Langfristiga skulder, rantebérande 346,4 411,5 526,7
Summa langfristiga skulder 352,0 414,2 527,8
Kortfristiga skulder, réntebarande 456,3 412,2 302,3
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 2244 1371 123,9
Summa kortfristiga skulder 680,7 549,3 426,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1904,4 1716,9 1726,3
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Deldrsrapportering, och for

moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som

tilldampats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de som anvandes vid uppréttandet av den senaste
arsredovisningen med undantag for de nedan redovisade nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar
som antagits av IASB och godkants av EU. Endast de forandringar som har effekt pa Systemairkoncernen behandlas.

IFRS 3 Roérelseférvary - Den omarbetade standarden foreskriver fortsatt att forvarvsmetoden tillampas for rérelseforvary
men med nagra vasentliga andringar. Alla betalningar for att kopa en verksamhet ska redovisas till verkligt varde pa

forvarvsdagen, medan efterféljande villkorade betalningar klassificeras som skulder som dérefter omvarderas via
resultatrakningen. Alla transaktionsutgifter avseende forvarv ska kostnadsforas. Den omarbetade standarden ska
tilldmpas for rékenskapsar som paborjats fran och med den 1 juli 2009. Vid férvarv som genomforts under

deldrsperioden har férandringarna beaktats.

Not 1

Kopeskillingen for forvarvade bolag kan preliminart fordelas enligt foljande:

Totalt anskaffningsvarde 176,5 Mkr

Forvarvade tillgdngar
Verkligt vérde 6vertagna nettotillgdngar ~ 100,7 Mkr

Goodwill 75,8 Mkr

Forvarvade tillgdngar och skulder Bokfort varde Justering Verkligt varde

Goodwill 0,1 75,7 75,8

Varumarken, kundrelationer, licenser, agenturer etc - 43,0 43,0

Byaggnader och mark 28,7 3,4 32,1

Maskiner och inventarier 4.2 - 4.2

Finansiella och 6vriga anlaggningstillgdngar 1,3 - 1,3

Varulager 27,8 - 27,8

Ovriga omsattningstillgdngar 41,9 - 41,9

Likvida medel 26,4 - 26,4

Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -8,2 -12,0 -20,2

Rantebdrande skulder -17.3 - -17.3

Ovriqa rérelseskulder -38,5 - -38,5
66,4 1101 176,5

Effekt pa kassaflodet

Kopeskilling inkl tilldggskdpeskilling -176,5

Ej utbetald kopeskilling 23,8

Likvida medel i de forvarvade bolagen 26,4

Utbetald tillaggsképeskilling avseende tidigare ars forvary 0,0

Forandring av koncernens likvida medel vid férvarvet -126,3

Varumarke och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvdardet av framtida betalningsstrémmar.

Nyttjandeperioden har bedémts till 10 ar.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar forandringen av nettoomsattningen i forhallande till foregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke réntebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fore minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstdllda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstdllda, avslutade anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt
dvertidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassafloéde fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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