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Nettoomsattningen dkade 21%

Forsta kvartalet, maj - juli 2012

Resultat efter skatt dkade till 73 Mkr (55).

Nettoomsattningen 6kade med 21 procent till 1 091 Mkr (905).
Rorelseresultatet (EBIT) dkade med 14 procent till 99 Mkr (87).
Rorelsemarginalen uppgick till 9,0 procent (9,6).

Resultat per aktie uppgick till 1,40 kr (1,06).

& systemair

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 60 Mkr (52).

Nettoomsattning Q1

1 091 Mkr

EBIT Q1

99 Mkr

Viktiga handelser under delarsperioden

B Systemair har i maj tecknat avtal om att
forvarva 70 procent av aktierna i det
turkiska bolaget HSK. HSK &r Turkiets
ledande tillverkare av ventilationsaggregat
och under 2011 omsatte bolaget 160 Mkr.

B | juni forvarvades Change Air i Kanada.
Bolaget ar en av de ledande tillverkarna av
ventilationsaggregat for klassrum i
Nordamerika. Change Air omsatte under
2011 84 Mkr med ett rorelseresultat pa 11,9
Mkr.

2012 2011 2011/12

maj-jul maj-jul maj-apr

3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning, Mkr 1091,0 904,8 3996,9
Tillvaxt, % 20,6 10,7 15,3
Rorelseresultat, Mkr 98,5 86,8 319,8
Rérelsemarginal, % 9,0 9.6 8,0
Resultat efter skatt, Mkr 73,0 55,2 215,5
Resultat per aktie fore och efter utspadning, Kr 1,40 1,06 4,14
Operativt kassaflode per aktie, Kr 1,16 1,00 5,58




VD-kommentar

Tillvaxt +21%

Tillvaxten for forsta kvartalet uppgick till hela
21 procent. Férbattringen forklaras till stor del
av de forvarv vi har gjort. Den organiska
tillvaxten var bara 1 procent vilket ar ett
tecken pa att ekonomin fortfarande inte har
taqit fart och att det ar manga marknader som
har en negativ utveckling. Att vi trots allt
uppnar en rorelsemarginal pa 9 procent ar ett
styrketecken.

Marknaden

Den norska och danska marknaden var fortsatt starka
ocksd under vart forsta kvartal. Utvecklingen i Vasteuropa
ar som tidigare blandad, svagt i syd och lite battre i norr.
Trots det tappade vi tre procent i organisk tillvaxt. |
Osteuropa hade vi en bra 6kning i de baltiska l&nderna.
Kanada och USA visar en positiv trend dven om man
exkluderar férvarvet av Change Air. Inom regionen Ovriga
marknader &r det fortsatt en svag efterfragan i Indien
medan Singapore, Malaysia och Turkiet utvecklas val.

Nyforvarvade bolag

Vart ryska bolag, som foérvarvades i slutet av juni 2011,
har haft en god tillvéxt bade omsattnings- och
resultatmassigt. Aven det stérre forvarvet som vi
genomforde i Italien har under vart foérsta kvartal visat ett
bra resultat och uppnatt lénsamhet, ndgot som vi inte
trott skulle ga s3 snabbt. Det kanadensiska bolaget
Change Air ingar i kvartalet med tvd manader och har
uppvisat god omsattning och hég lénsamhet men det &r
ocksa under sommarperioden som man har sin
hogsasong. Aven i Indien gar utvecklingen &t ratt hall.
Forsaljningen &r fortfarande pa 13ga nivder men vi har
genomfort atgardsprogram och férbattrat Ionsamheten.

Investeringar

For narvarande pagar byggnationen av verkstads- och
kontorslokaler i Greater Noida utanfor Delhi for fullt och
totalt kommer 8 000 m2 ny verkstadsyta att kunna tas i
drift mot slutet av aret. Byggnationerna av det nya
utvecklingscentret i Tyskland har ocksd pabérjats. Vi
kommer ocksd att investera ytterligare i
platbearbetningsmaskiner i var litauiska fabrik samt hos
den nyforvarvade turkiska aggregattillverkaren HSK.

Framtidsutsikter

I slutet av augusti forvarvade vi Ratos aktier i Lindab.
Genom forvarvet uppgdr var dgarandel i Lindab till 11,6
procent. Vi har sedan tidigare samarbetat med Lindab
inom produktomrddet ventilation och ser maojligheter att
ytterligare fordjupa det samarbetet till gagn for bada
bolagen.

Vi har under bade det senaste kvartalet och aret
genomfort stora investeringar och bra foretagsforvary
som bara delvis slagit igenom i omsattning och resultat.
Nar konjunkturen vander och blir starkare ser vi god
framtida potential for forbattrad l6nsamhet. Vi har dter
visat att vi ocksa klarar av lite besvarligare tider med
tillfredsstallande resultat.

Gerald Engstrom
VD och koncernchef
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Omsattning och marknader

Koncernens omsattning fér forsta kvartalet 2012/13 Omsattning - geografisk fordelning Q1
uppgick till 1 091,0 Mkr (904,8) vilket motsvarar en Norden
6kning med 20,6 procent jamfort med samma period Forsaljiningen i Norden ¢kade under forsta kvartalet med 8
foregdende ar. Den organiska tillvaxten uppgick till 1,1 procent jamfort med foregaende ar.
procent. Omsattningsutvecklingen var speciellt god i Danmark.
Den forvarvade tillvaxten var 21,6 procent eller 195,4 Valutaeffekter och férvary hade sammantaget ingen
Mkr. Valutaeffekter minskade omsattningen med 2,1 effekt pa forsaljningsutvecklingen under kvartalet.
procent under kvartalet. Det innebar att omsattningen till
oférdndrade valutakurser 6kade med 22,7 procent for Vésteuropa
kvartalet. | Vasteuropa O0kade intdkterna med 13 procent under
forsta kvartalet. Forvarvade bolag bidrog med 18 procent
Nettoomséttning per kvartal till férsaljningen inom regionen. Justerat for valutaeffekter
jémfort med samma period tidigare ar och forvarv minskade forséljningen med 3 procent jamfort
o med foregdende ar.
Tillvaxt:  10,5% 15,4% 25,0% 20,6%
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. Kvartal Rullande 12
2012 2011
maj-jul maj-jul
3 man 3man Foréndring
Norden 239,6 222,0 8%
Vdasteuropa 361,6 320,9 13%
Osteuropa & 0SS 302,0 215,5 40%
Nordamerika 105,1 72,2 46%
Ovriga marknader 82,7 74,2 11%
Totalt 1091,0 904,8 21%
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Nordamerika

Forsaljningen pad den nordamerikanska marknaden ¢kade
under kvartalet med 46 procent jamfért med samma
period féregéende &r. Okningen forklaras till stor del av
forvarvet av Change Air i Kanada. Justerat for
valutaeffekter och forvarv ékade forsaljningen med 3
procent.

Ovriga marknader

Forsaljiningen pa Ovriga marknader 6kade med 11 procent
jamfort med samma period foregdende ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv 6kade foérsaljiningen med 1
procent. Forsaljningsutvecklingen var god i Turkiet men
efterfrdgan pa den indiska marknaden &r fortsatt svag.

Marknadsfordelning Q1 2012 (Q1 2011)

7% (8
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H Norden

10% (8)
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28% (24)

Resultat for forsta kvartalet

Bruttovinsten for forsta kvartalet uppgick till 390,2 Mkr
(331,3) vilket ar en 6kning med 17,8 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Bruttomarginalen
minskade till 35,8 procent (36,6) vilket framst kan
forklaras av forvarvade bolag med Iagre marginal samt en
forstarkt kronkurs.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 98,5
Mkr (86,8) vilket ar en 6kning med 13,6 procent jamfort
med motsvarande period féregdende ar.
Rorelsemarginalen uppgick till 9,0 procent (9,6).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 286,8 Mkr (254,1), en 6kning med
32,7 Mkr. Forsaljnings- och administrationskostnader i
forvarvade foretag utgjorde 28,3 Mkr (25,2) av tkningen
for kvartalet.

Forsaljningskostnaderna har belastats med 4,7 Mkr
(0,9) avseende forvantade och konstaterade
kundforluster. Under kvartalet uppgick forvarvsrelaterade
kostnader till 0,8 Mkr (1,6).

For forsta kvartalet uppgick finansnettot till 0,3 Mkr

(-7,6). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, 1dn och
banktillgodohavanden uppgick till ett netto om 5,8 Mkr
(-2,8). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till -5,9 Mkr
(-5,3).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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Skattekostnad

Beraknad skatt for kvartalet uppgick till -25,8 Mkr
(-24,0), vilket motsvarar en skattebelastning om 26,1
procent (30,3) berdknat pa resultat efter finansnetto.

Forvarv och etableringar

Systemair tecknade i maj 2012 avtal om att forvarva 70
procent av aktierna i det turkiska bolaget HSK. HSK ar
Turkiets ledande tillverkare av ventilationsaggregat och
under 2011 omsatte bolaget 160 Mkr. Bolaget har tva
produktionsanlaggningar strax utanfor Istanbul samt
saljkontor i Azerbaijan, Georgien, Turkmenistan, Dubai och
Irak. Férvarvet forvantas ge goda synergier med den
forvarvade italienska fabriken for kylmaskiner. Férvarvet
avser initialt 70 procent av aktierna och en bindande
option pa att forvarva resterande 30 procent inom en
fyraarsperiod. HSK kommer att konsolideras med
Systemair med start fran och med augusti 2012.
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Systemair forvarvade i juni Change Air i Kanada.
Bolaget ar en av de ledande tillverkarna av
ventilationsaggregat for klassrum i Nordamerika. Change
Air omsatte under 2071 motsvarande 84 Mkr med ett
rorelseresultat pa 11,9 Mkr. Bolaget med 86 anstallda har
sitt huvudkontor och en produktionsanldaggning i Ontario,
Kanada. Genom forvarvet far Systemair tillgang till 59
forsaljningsagenter i 71 stader med tillsammans cirka 300
forsaljningsingenjorer i Nordamerika. Dessa tacker 42
delstater i USA samt 6 provinser Kanada.

Om Change Air hade konsoliderats fran och med den 1
maj 2012 skulle nettoomsattningen for perioden maj
20712 till och med juli 2012 ha uppgatt till cirka 1 099 Mkr.
Rorelseresultatet fér samma period skulle ha uppgatt till
cirka 100 Mkr.

Foérvarvsanalys samt férvarvets paverkan pa koncernens
likvida medel framgar av not 1 i denna rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar,
uppgick till 79,4 Mkr (114,6) varav investeringar i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 19,4 Mkr (45,6).
Forvarv och tillaggskopeskillingar uppgick till 60,0 Mkr
(66,6) for kvartalet. Avskrivningar av
anlaggningstillgdngar uppgick till 28,3 Mkr (22,5).

Personal

Medeltalet anstdllda i koncernen uppgick till 2 948

(2 505). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
3279 (2 780), en 6kning med 499 anstallda jdmfort med
foregdende ar. Nyanstallningar har framst skett i Litauen
(42), Tyskland (27) och Ryssland (22). Forvarv har tillfort
389 anstallda varav Systemair AC i Italien tillfort 165 av
dessa, IAPL i Indien 125, Change Air 91 och DT Termo 8
personer.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
112,171 Mkr (90,0). Forandringar i rorelsekapitalet, framst
okade varulager och kundfordringar, paverkade
kassaflodet negativt med -51,7 Mkr (-37,7). Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppagick till netto 20,4 Mkr
(63,1) till foljd av nyupptagna lan. Nettoskuldsattningen
vid periodens utgang uppgick till 818,0 Mkr (745,8).
Koncernens soliditet uppgick till 45,2 procent (45,4) vid
utgdngen av perioden.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Systemair férvarvade den 20 augusti 2012 Ratos

aktiepost i Lindab, omfattande 11,2 procent av
aktiekapitalet motsvarande 8 849 157 aktier. Samtidigt
forvarvades ytterligare 300 000 aktier pa marknaden och
Systemair ar ddrigenom storsta aktiedgare i Lindab med
totalt 11,6 procent av aktiekapitalet. Syftet med férvarvet
ar att bli en 13ngsiktig industriell dgare i Lindab. Systemair
och Lindab har haft ett mangarigt samarbete inom
produktomradet ventilation och det finns mojligheter till
utokat samarbete bdde inom produkt- och
distributionsomradet.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pd operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk, kredit- och
likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs narmare
i rsredovisningen for 2011/12. Ingen vasentlig férandring
har skett av riskbilden under perioden.

Transaktioner med narstaende

Systemairs vdsentliga transaktioner med narstdende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 36 i
arsredovisningen for rékenskapsaret 2011/12. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
forandrats namnvart.

Moderbolaget
Moderbolagets férsaljning for kvartalet uppgick till 231,4
Mkr (220,9) och rorelseresultatet till 8,1 Mkr (17,7).

Medeltalet anstallda i moderbolaget var 404 st (398).

Finansiell information
Deldrsrapport for Q2 2012/13 kommer att 13mnas den 30
november 2012 kI 08.00.

Delarsrapport for Q3 2012/13 kommer att 18mnas den
7 mars 2013 kl 08.00.

Bokslutskommuniké for Q4 2012/13 kommer att
ldmnas den 11 juni 2012 kI 08.00.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en
banbrytande produktidé, den runda kanalfldkten, vilket
gjorde att installationen blev betydligt enklare. Vart motto
blev “Den raka vdgen”, som har utvecklats fran en
produktidé till en affarsfilosofi. Vart sortiment har vuxit
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kraftigt till att omfatta ett brett produktsortiment av
flaktar, ventilationsaggregat, produkter for luftdistribution,
luftridder och vérmeprodukter.

Affarsidé

Var affarsidé &r att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckla, tillverka och marknadsfora
ventilationsprodukter av hég kvalitet. Med affarsidén som
bas och vdara kunder i fokus ska vi uppfattas som ett
foretag att lita pd, med fokus pd leveranssakerhet,
tillganglighet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet &r en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sdkerstaller en bra kontroll dver
varuflédet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt afférssystem. Vi har
moderna produktionsanldaggningar och egna saljbolag runt
om i varlden och nar darigenom direkt ut till vara kunder.
Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och vi ar
idag en ledande producent och leverantér av
ventilationsprodukter med produktion och egna séljbolag.

Strategier
Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjalper oss att uppna vara mal.

B Innovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Hog produkttillganglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

B Utveckling och expansion av den egna
saljorganisationen.

B Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.

B Valdiversifierad kundbas gor oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

B Tidig narvaro pa tillvaxtmarknader.

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att oka
marknadsandelarna.

Ovrigt
Informationen i denna delarsrapport ar sddan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lI8mnas for
offentliggérande den 29 augusti 2012 kI 13.00.
Deldrsrapporten har inte varit foremal for oversiktlig
granskning av bolagets revisor.

Skinnskatteberg den 29 augusti 2012
Systemair AB (publ)

Gerald Engstrom
Verkstéllande Direktor

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, geen@systemair.se

Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03,
glni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
WWwWWw.systemair.se

Systemair i korthet
Systemair &r ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
44 lander i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellandstern,
Asien, Afrika och Australien. Bolaget omsatte 4,0 miljarder kronor
rékenskapsaret 2011/12 och har fér ndrvarande cirka 3 300
anstdllda. Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget
uppvisat positiva rérelseresultat. Under de senaste 15 dren har
den genomsnittliga tillvaxten uppgatt till cirka 14 procent.
Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvéxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumdrkena Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair ar
sedan oktober 2007 noterat pd OMX Nordiska bérs i Stockholm
pa listan fér medelstora bolag. Koncernen omfattar ett 60-tal
bolag.
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Koncernens resultatrapport

2012 2011 2011/12  2011/12
maj-jul maj-jul aug-jul maj-apr
Mkr 3 man 3 man rullande 12 12 man
Nettoomsattning 1091,0 904,8 4183,0 3996,9
Kostnad for salda varor -700,8 -573,5 -2 632,3 -2 505,2
Bruttoresultat 390,2 331,3 1550,7 1491,7
Ovriga rorelseintakter 13,7 18,4 51,3 55,9
Forsaljningskostnader -233,6 -207,7 -987,6 -961,6
Administrationskostnader -53,2 -46,4 -214,9 -208,0
Ovriga rérelsekostnader -18,6 -8,8 -68,0 -58,2
Rorelseresultat 98,5 86,8 331,5 319,8
Finansnetto 0,3 -7,6 -15,3 -23,2
Resultat efter finansiella poster 98,8 79,2 316,2 296,6
Skatt pd periodens resultat -25,8 -24.0 -83,0 -81,1
Periodens resultat 73,0 55,2 233,2 215,5
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 73,0 55,2 233,1 215,4
Innehavare utan bestdammande
inflytande 0,0 0,0 0,1 0,1
Resultat per aktie, SEK R 1,40 1,06 4,48 414
Genomsnittligt antal aktier 52 000000 52000000 52000000 52000000

1) Systemair har for narvarande inga pagaende optionsprogram varfor ndgon utspadningseffekt ej foreligger.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

2012 2011 2011/12  2011/12
maj-jul maj-jul aug-jul maj-apr
3 man 3 man rullande 12 12 man
Periodens resultat 73,0 55,2 233,2 215,5
Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt:
Omrékningsdifferenser,
utlandsverksamheter -69,8 32,4 -91,6 10,5
Sakring av nettotillgdngar i
utlandsverksamhet, netto efter
skatt 0,0 -1,3 -2,8 -4,1
Ovrigt totalresultat, netto efter -69,8 31,1 -94.4 6,4
skatt
Summa totalresultat for
perioden 3,2 86,3 138,8 221,9
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3,2 86,3 138,8 221,9
Innehavare utan bestdammande
inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
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Koncernens balansrapport

Mkr 2012-07-31 2011-07-31 2012-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 369,2 337,2 367,3
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 134,1 106,7 126,2
Materiella anlaggningstillgdngar 763,1 753,1 792,0
Finansiella och &vriga anldggningstillgdngar 105,6 110,3 107,0
Summa anlaggningstillgdngar 1372,0 1307,3 1392,5
Varulager 770,2 711,5 767,3
Kortfristiga fordringar 877,5 874,6 848,4
Likvida medel 86,1 87,3 91,6
Summa omsattningstillgangar 1733,8 1673,4 1707,3
SUMMA TILLGANGAR 3105,8 2980,7 3099,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1402,3 1354,5 1399,1
Langfristiga skulder, avsattningar 130,5 106,1 132,2
Langfristiga skulder, réntebarande 214,0 2276 185,4
Summa langfristiga skulder 344,5 333,7 317,6
Kortfristiga skulder, réntebdrande 665,2 594,3 681,4
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 693,8 698,2 701,7
Summa kortfristiga skulder 1359,0 1292,5 1383,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3105,8 2980,7 3099,8
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Koncernens kassaflodesanalys

2012 2011  2011/12
maj-jul maj-jul maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man
Rorelseresultat 98,5 86,8 319,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 34,0 16,5 98,0
Finansiella poster -4,7 -4,9 -22,8
Betald inkomstskatt -15,7 -8,4 -57.5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore 112,1 90,0 337,5
forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital -51,7 -37,7 -47,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten 60,4 52,3 289,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -78,3 -108,4 -265,4
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten 20,4 63,1 -11,1
Periodens kassaflode 2,5 7,0 13,4
Likvida medel vid periodens bérjan 91,6 76,8 76,8
Omrakningsdifferenser i likvida medel -8,0 3,5 1,4
Likvida medel vid periodens slut 86,1 87,3 91,6

Forandring av eget kapital, koncernen

2012 2011
maj-jul maj-jul
Eget kapital Eget kapital

hanforligt till Innehav utan  Summa hanforligt till Innehav utan Summa
moderbolagets  bestdmmande eget moderbolagets  bestdmmande eget
Mkr aktiedgare inflytande kapital aktiedgare inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 1399,0 0,1 13991 1268,1 0,1 12682
Utdelning = = = - - -
Totalresultat 3,2 0,0 3,2 86,3 0,0 86,3
Belopp vid periodens utgang 1402,2 0,1 14023 1354,4 0,1 13545
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Koncernens nyckeltal

2012 2011 2011/12
maj-jul maj-jul maj-apr
3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 1091,0 904,8 3996,9
Tillvaxt % 20,6 10,7 15,3
Rorelseresultat Mkr 98,5 86,8 319,8
Rorelsemarginal % 9.0 9,6 8,0
Resultat e. fin. netto Mkr 98,8 79,2 296,6
Vinstmarginal % 9,1 8,8 7,4
Avkastning pa sysselsatt kapital % 14,3 19,1 14,7
Avkastning pa eget kapital % 16,8 20,9 15,7
Soliditet % 45,2 45,4 451
Investeringar Mkr 78,3 108,4 265,4
Avskrivningar Mkr 28,3 22,5 100,2
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore utspadning Kr 1,40 1,06 414
Resultat per aktie efter utspadning Kr 1,40 1,06 4,14
Eget kapital per aktie fore utspadning Kr 26,97 26,05 26,90
Eget kapital per aktie efter utspadning Kr 26,97 26,04 26,90
Operativt kassaflode per aktie fore
utspadning Kr 1,16 1,00 5,58
Operativt kassaflode per aktie efter
utspadning Kr 1,16 1,00 5,58
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000 000 52000000 52000000
Koncernens nyckeltal kvartalsvis
2012/13 2011/12 2010/11
maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul  feb-apr nov-jan aug-okt  maj-jul
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning Mkr 1091,0 10349 1030,6 1026,6 904,8 828,2 893,2 928,9 817,0
Tillvaxt % 20,6 25,0 15,4 10,5 10,7 3,4 11,8 12,1 3,5
Bruttomarginal % 358 359 37,5 39,1 36,6 39,8 38,5 39,5 38,8
Rorelseresultat Mkr 98,5 5,6 97,3 130,2 86,8 57,2 95,3 119,5 94,9
Rorelsemarginal % 9,0 0,5 9,4 12,7 9,6 6,9 10,7 12,9 11,6
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 14,3 14,7 18,7 19,3 19,1 18,0 21,0 19,1 17,0
Avkastning pa eget kapital % 16,8 15,7 18,9 21,5 20,9 223 24,5 20,0 18,4
Soliditet % 45,2 451 45,3 45,4 45,4 48,6 49,0 47,4 49,5
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 26,97 26,90 27,02 25,59 26,05 24,39 24,05 23,12 23,14
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 1,40 -0,09 1,35 1,83 1,06 0,61 1,87 1,53 1,24
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Moderbolagets resultatrakning

2012 2011 2011/12

maj-jul maj-jul maj-apr

Mkr 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 231,4 220,9 939,2
Kostnad for salda varor -178,2 -166,6 -701,5
Bruttoresultat 53,2 54,3 237,7
Ovriga rorelseintakter 9,7 12,2 31,8
Forsaljningskostnader -34,6 -32,6 -158,8
Administrationskostnader -13,8 -13,0 -59.9
Ovriga rérelsekostnader -6,4 -3,2 -5,6
Rorelseresultat 8,1 17,7 45,2
Finansnetto 133,3 175,6 133,0
Resultat efter finansiella poster 141,4 193,3 178,2
Bokslutsdispositioner " 8,7 -18 -51,6
Resultat fore skatt 150,1 191,5 126,6
Skatt p3 periodens resultat -5,1 -1,6 1,7
Periodens resultat 145,0 189,9 128,3

1) Bokslutsdispositioner har berdknats pa en proportionerad bas for rakenskapsperioden.
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Moderbolagets balansrakning

Mkr 2012-07-31 2011-07-31 2012-04-30
TILLGANGAR

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 5,0 4,4 5,6
Materiella anldggningstillgdngar 105,9 109,4 106,7
Finansiella och &vriga anldggningstillgdngar 13743 12473 142572
Summa anlaggningstillgdngar 1485,2 1361,1 15375
Varulager 99,7 106,7 122,4
Kortfristiga fordringar 224,9 261,2 228,0
Likvida medel 410,5 393,1 372,9
Summa omsdttningstillgangar 7351 761,0 7233
SUMMA TILLGANGAR 2220,3 21221 2 260,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 886,9 893,5 743,5
Obeskattade reserver 84,0 99,9 92,7
Langfristiga skulder, avsattningar 2,0 2,7 1,4
Langfristiga skulder, rantebarande 516,0 465,0 571,3
Summa langfristiga skulder 518,0 467,7 572,7
Kortfristiga skulder, réntebarande 617,6 54472 637,2
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 113,8 116,8 214,7
Summa kortfristiga skulder 731,4 661,0 851,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2220,3 21221 2 260,8
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har, fér koncernen, upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Delarsrapportering, och for

moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som

tillampats fér koncernen och moderbolaget dverensstémmer med de som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. Ingen av de nya eller omarbetade standarder,tolkningar och férbattringar som antagits av EU och som
ska tillampas fran och med 1 maj 2012 har haft ndgon effekt pd koncernen. Endast de férandringar som har effekt pa

Systemairkoncernen behandlas.

Not 1 - Férvarvsanalys

Kopeskillingen for Change Air kan preliminart fordelas enligt foljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. férvarvskostnader 51,3 Mkr

Forvarvade tillgdngar

Verkligt vérde dvertagna nettotillgdngar 30,0 Mkr

Goodwill 21,3 Mkr
Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde Justering Verkligt varde
Goodwill 0,0 21,3 21,3
Varumarken och kundrelationer 0,0 20,9 20,9
Maskiner och inventarier 3,5 0,0 3,5
Finansiella och 6vriga anldggningstillgdngar 0,8 0,0 0,8
Varulager 14,5 0,0 14,5
Ovriga omsattningstillgdngar 17,9 0,0 17,9
Likvida medel 0,0 0,0 0,0
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) 0,0 -5,2 -5,2
Rantebarande skulder -15,0 0,0 -15,0
Ovriga rérelseskulder -7,4 0,0 -7,4

14,3 37,0 513

Effekt pa kassaflodet
Kopeskilling inkl tillaggskopeskilling -51,3
Ej utbetald kdpeskilling 5,1
Likvida medel i de forvarvade bolagen 0,0
Utbetald tillaggskopeskilling avseende tidigare ars forvary -12,9
Transaktionskostnader vid férvary av dotterbolag -0,9
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet -60,0

Varumarken och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvéardet av framtida betalningsstrommar.

Nyttjandeperioden har bedomts till 10 ar.

Forvarvsgoodwill ar hanforlig till det forvarvade bolagets starka marknadsposition, férvdntade synergieffekter som

forvantas uppsta efter forvarvet samt bolagets bedémda framtida intjaningsférmaga.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten &r férandringen av nettoomsattningen i férhallande till foregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, berdknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke réntebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fore minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-mdanadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstallda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt
overtidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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