SYSTEMAIR AB
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Andra kvartalet, augusti - oktober 2014

systemair

Nettoomsattning Q2

1 554 Mkr

EBIT Q2

B Nettoomsattningen 6kade med 10 procent till 1 554 Mkr (1 414).
B Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 156 Mkr (142). 1 5 6 M kr
B Rorelsemarginalen uppagick till 10,71 procent (10,0).
B Resultat efter skatt 6kade till 117 Mkr (93).
B Resultat per aktie uppagick till 2,24 kr (1,78).
B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 90 Mkr Viktiga hdndelser delarsperioden
(130). B | juli traffades avtal om att ta 6ver tillgangar

Forsta halvaret, maj - oktober 2014

och personal i Airwell, en fransk tillverkare
av luftkonditioneringsprodukter for den

B Nettoomsattningen 6kade med 8 procent till 2 948 Mkr (2 739). kommersiella marknaden.
B Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 268 Mkr (244). W I oktober slutfordes forvarvet av Camair i
| Racsemargnsn g 1 roer 69
B Resultat efter skatt dkade till 237 Mkr (152). kommersiella marknaden i Belgien.
B Resultat per aktie uppgick till 4,55 kr (2,92). B | slutet av oktober férvarvades Airwells
B Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppagick till 177 Mkr sdljbolag i Tyskland. Bolaget ar distributér av
(199). produkter for kyla och ventilation for den
kommersiella marknaden.
2014 2013 2014 2013
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt
3 man 3 man 6 man 6 man
Nettoomsattning, Mkr 1 554,5 1414,5 29483 2739,2
Tillvaxt, % 9,9 16,4 7,6 18,8
Rérelseresultat, Mkr 156,3 141,8 267,7 2438
Rérelsemarginal, % 10,1 10,0 9,1 8,9
Resultat efter skatt, Mkr 116,6 92,6 236,8 151,9
Resultat per aktie, Kr 2,24 1,78 4,55 2,92
Operativt kassaflode per aktie, Kr 1,73 2,50 3,40 3,83




Fortsatt tillvaxt for 19:e
kvartaletirad

Under andra kvartalet uppnddde vi en
rorelsemarginal pa 10,1 procent jamfért med
10,0 procent aret innan. Vi hade en
omsadttningstillvaxt pa 10 procent och en
organisk tillvaxt pa 2 procent. Vi ar néjda med
att kunna visa fortsatt organisk tillvaxt med
tanke pa att omsattningen pa den viktiga ryska
marknaden minskade med 27 %.

Marknaden

Tillvéxten var bra i Norden, med Danmark i taten. Som
tidigare rader fortsatt osakerhet i sédra Europa, Ryssland
och Ukraina. Omsattningen i Ryssland minskade kraftigt
men inom regionen kompenserades det delvis av god
tillvéxt i Litauen, Polen, Slovakien och Tjeckien. Ovriga
marknader utvecklades mycket positivt, dar framforallt
Turkiet bidrog.

Nyforvarvade bolag

Systemair tréffade avtal om att ta over tillgdngarna i
Airwell i Frankrike den 15 juli. Féretaget har namnandrats
till Systemair Airwell och ett intensivt arbete pagar for att
integrera bolaget i koncernen. Utvecklingen sa har langt
har varit god och féretaget har uppvisat positivt
rorelseresultat den forsta perioden. | oktober slutfordes
forvarvet av saljbolaget Camair i Belgien. Bolaget &r
distributér av produkter for luftkonditionering och
ventilation till den kommersiella marknaden i Belgien. |
slutet av oktober forvarvades Airwells saljbolag i Tyskland
som framférallt marknadsfor produkter for kommersiell
luftkonditionering pa den tyska marknaden. Tack vare de
tva senaste forvarven forstarker vi sdljkanalerna for det
nyforvarvade franska bolaget samt det tidigare
forvarvade italienska kylbolaget.

Investeringar

Hos IMOS-Systemair i Slovakien, som producerar
produkter for luftdistribution, padgar utbyggnad. Nyligen
flyttade man in i nytt kontor och nya uttkade
produktionslokaler. Vi investerar ocksd i ny effektiv
maskinutrustning samt en modern lackeringsanldggning.

I Malaysia har byggnationen av en ny fabrik och
kontorsbyggnad pa 16 000 m” slutférts och inflyttning har
redan skett. Har kommer vi att tillverka ett utokat
sortiment av flaktar, luftdistributionsprodukter samt
ventilationsaggregat. Anlaggningen kommer ocksa att
fungera som centrallager for Sydostasien. | Danmark har
vi pdborjat en tillbyggnad av vara produktionslokaler
omfattande 2 700 m”. Tillsammans bidrar alla
investeringar till en bra bas for fortsatt tillvaxt pa flertalet
av vara marknader. Generellt ar vara
produktionsanlaggningar bdde moderna och
valinvesterade.

Framtidsutsikter

Systemair har fortsatt stor fordel av sin globala narvaro
och sitt omfattande produktsortiment. Vi har egna bolag i
45 lander och levererar regelbundet vara produkter till
I3ngt 6ver 100 Iander. Trots ekonomisk och politisk
osakerhet kan vi visa organisk tillvaxt for nittonde
kvartalet i rad med forbattrad I6nsamhet. De forvary vi
har gjort inom luftkonditioneringssidan kompletterar och
starker oss. Vi har fortsatt att satsa pa produktutveckling
och har idag mer &n 200 ingenjorer och tekniker som
arbetar med att utveckla nya och béttre produkter.

Vi kommer att fortsatta att gora férvary, vi investerar
ytterligare i modern produktionsutrustning samt i
marknadsforing. Vi har en 1dngsiktig strategi som visat sig
fungera val och kommer att ge oss bade fortsatt tillvaxt
och forbattrad Iénsamhet.

Gerald Engstrom
Koncernchef
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Omsattning och marknader Nettoomsattning

Koncernens omsattning for andra kvartalet 2014/15 1800 5800

uppgick till 1 554,5 Mkr (1 414,5) vilket motsvarar en 1600 L 300

6kning med 9,9 procent jamfért med samma period 1400 A

foregdende ar. 1(2)88 [ 4800
Justerat for saval valutaeffekter som férvérv 6kade 2 500 - 4300

nettoomsattningen med 1,9 procent. Det har ar det 19:e 600 - - 3800

kvartalet i rad med organisk tillvaxt trots en svag ;‘88 L 3300

marknad. Den forvarvade tillvaxten var 4,2 procent och 0 2800

valutaeffekter 6kade omsattningen med 3,8 procent Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4]Q1 Q2 Q3 Q4|1 Q2

under perioden. 2011/12 2012/13 2013/14  2014/15
Nettoomsattning for deldrsperioden maj-oktober

2014/15 uppgick till 2 948,3 Mkr (2 739,2) vilket F—Kvartal Rullande 12

motsvarar en 6kning med 7,6 procent jamfért med

samma period féregdende 4r. Justerat for sdval Omsattning - geografisk fordelning Q2

valutaeffekter som forvarv 6kade nettoomsattningen med Norden
1,8 procent. Den forvarvade tillvéxten var 2,9 procent och Forsaljningen i Norden 6kade under andra kvartalet med

valutaeffekter ékade omsattningen med 2,9 procent 10 procent jamfort med féregdende ar. Sarskilt den
under perioden. danska forsaljningen uppvisar en god tillvaxt men dven i
Norge och Sverige ¢kar foérsdljningen. Justerat for forvary
Nettoomsattning per kvartal och valutaeffekter uppgick tillvaxten till 8 procent for
jamfért med samma period tidigare ar kvartalet.
: 8Bgvaxt: 15,8% 12,0% 5,2% 9,9% Vésteuropa
1600 Forsaljningen pa den vasteuropeiska marknaden ¢kade
1400 under kvartalet med 22 procent jamfort med
1200 m2012/13 N . . )
3000 motsvarande period foregdende ar. Det &r framforallt
=800 [2013/14 forvarvet av Airwell i Frankrike som bidrar till 6kningen.
288 W2014/15 Justerat for valutaeffekter och foérvarv 6kade férsaljningen
200 med 5 procent. Flera marknader inom regionen

utvecklades val under perioden, bland annat Tyskland,
Q3 Q4 Q1 Q2 England och Spanien. Forsaljningen minskade i Holland,
nov-jan - feb-apr  maj-jul  aug-okt Frankrike och Italien under perioden.

0

2014 2013 2014 2013

aug-okt aug-okt Varav maj-okt maj-okt Varav

3 man 3 man Forandring organiskt 6 man 6 man Forandring organiskt

Norden 385,7 350,1 10% 8% 666,4 619,0 8% 6%
Vasteuropa 606,4 496,3 22% 5% 1131,2 988,9 14% 1%
Osteuropa & 0SS 298,7 349,0 -14% -14% 628,5 657,4 -4% -4%
Nordamerika 98,6 92,0 7% -1% 207,9 192,0 8% 4%
Ovriga marknader 165,1 127,1 30% 21% 3143 281,9 11% 8%
Totalt 1554,5 1414,5 10% 2% 29483 2739,2 8% 2%
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Osteuropa och 0SS

Forsaljiningen i Osteuropa och 0SS har under kvartalet
minskat med 14 procent. Forvarv och valutaeffekter hade
en mindre paverkan p3 forsdljningen for kvartalet.
Omsattningen 6kade bland annat i Polen, Slovakien och
Tjeckien. I Ryssland minskade omsattningen med 27
procent.

Nordamerika

Forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden 6kade
under kvartalet med 7 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Justerat for forvarv och valutaeffekter
minskade forsaljningen med 1 procent for hela
Nordamerika. Den amerikanska marknaden har dock okat
under perioden.

Ovriga marknader

Forsaljningen pa Ovriga marknader 6kade med 30 procent
jamfort med samma period féregdende ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv ékade forsaljningen med 21
procent. Speciellt den turkiska marknaden hade god
tillvaxt.

Marknadsfordelning 6 man 2014 (6 man 2013)

11% (10)
7% (7) :

ENorden

23% (23)

W V3steuropa

m Osteuropa och
0SS

mNordamerika

mOvriga

Resultat for andra kvartalet

Bruttovinsten foér andra kvartalet uppgick till 568,7 Mkr
(507,9) vilket ar en 6kning med 12,0 procent jdmfort med
motsvarande period féregaende ar. Bruttomarginalen
okade till 36,6 procent (35,9).

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 156,3
Mkr (141,8) vilket ar en 6kning med 10,2 procent jamfort
med motsvarande period féregdende ar.
Rorelsemarginalen uppgick till 10,1 procent (10,0).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 402,6 Mkr (364,0), en dkning med
38,6 Mkr. Forsaljnings- och administrationskostnader i
forvarvade foretag utgjorde 28,4 Mkr av tkningen for
kvartalet.

Forsaljningskostnaderna har belastats med 4,5 Mkr
(9,2) avseende forvantade och konstaterade

kundforluster. Under kvartalet uppgick férvarvsrelaterade
kostnader till 0,1 Mkr (0,1).

Positivt finansnetto

For andra kvartalet var finansnettot positivt och uppgick till
0,3 Mkr (-15,4). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, 13n
och banktillgodohavanden uppgick till ett netto om 5,4 Mkr
(-3,4). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till -5,1 Mkr
(-11,6).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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Skattekostnad

Berdknad skatt for kvartalet uppgick till -40,0 Mkr
(-33,8), vilket motsvarar en skattebelastning om 25,6
procent (26,8) berdknat pa resultat efter finansnetto.

Forvarv och etableringar

Systemair traffade i juli avtal om att ta dver tillgangarna i
Airwell, en fransk tillverkare av luftkonditionerings-
produkter fér den kommersiella marknaden. | képet ingar
varumarken, produktrattigheter, saljorganisationen samt
den hyrda produktionsanlaggningen i Tillieres cirka 100
km véaster om Paris. Produktionsanldaggningen omfattar
36 000 m” och har cirka 150 anstallda. Totalt antal
anstallda inklusive saljorganisationen var vid forvarvet
207 personer. Beraknad arsomsattning uppgar till 30
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MEUR. Forvarvet kompletterar Systemairs sortiment inom
luftkonditionering for kommersiell marknad.

I juli férvarvades Menergas sdljbolag i England.
Bolaget, som sdljer och utfor service pd Menergas
produkter, tillfér totalt 6 anstallda och har en arlig
omsattning pa cirka 1,7 MGBP.

| oktober slutférdes forvarvet av Camair i Belgien.
Camair ar distributor av produkter for luftkonditionering
och ventilation for den kommersiella marknaden i Belgien.
Bolaget, som dr beldget i Seneffe 40 km séder om
Bryssel, berdknas omséatta 7 MEUR for kalenderaret 2014
och har 22 anstallda. | férvarvet ingdr dven en modern
fastighet pa 3 000 m” omfattande kontor,
produktutstallning samt lager. Forvarvet ger synergier
med det nyligen forvarvade Airwell i Frankrike samt den
italienska produktionen av kylmaskiner. Administration
och logistik kommer att samlokaliseras med Systemairs
befintliga verksamhet i Belgien.

| oktober avtalades dven om att forvarva Airwell
Deutschland GmbH, distributér av produkter for
luftkonditionering och ventilation fér den kommersiella
marknaden i Tyskland. Bolaget, med huvudkontor och
lager i Frankfurt, beraknas omsatta 7 MEUR det
kommande aret och har 15 anstdllda. Forvarvet ger
synergier med det nyligen férvarvade Airwell i Frankrike
samt den italienska produktionen av kylmaskiner.
Verksamheten kommer omgdende att fusioneras med det
befintliga tyska Systemairbolaget for att utnyttja synergier
inom administration och logistik. Tilltrade kommer att ske i
november.

Om de forvarvade bolagen hade konsoliderats fran
och med den 1 maj 2014 skulle nettoomsattningen for
perioden maj till och med oktober 2014 ha uppgatt till
cirka 3 049 Mkr. Rorelseresultatet for samma period
skulle ha uppgatt till cirka 258 Mkr.

Forvarvsanalys samt forvarvens paverkan pa
koncernens likvida medel framgar av not 1 i denna
rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick till
64,0 Mkr (175,9) varav investeringar i nybyggnationer
och maskiner 45,8 Mkr (170,1). Investeringarna avser i
huvudsak maskiner och produktionsutrustning vid flera av
produktionsanlaggningarna inom koncernen. Férvarv och
tillaggskopeskillingar for rorelsedrivande dotterbolag

uppgick till 18,5 Mkr (3,5) for kvartalet. Avskrivningar av
anldggningstillgdngar uppgick till 41,8 Mkr (38,6).

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 4 257

(3 981). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
4 538 (4 155), en 6kning med 383 anstallda jamfort med
foregdende ar. Nyanstallningar har framst skett i Spanien
(38), Tyskland (26), Danmark (22) och Slovakien (21).
Forvarv har tillfort 264 anstdllda varav Airwell i Franrike
205, Camair 24, Menergas sdljbolag i Tyskland 17 samt
Menerga Schweiz 18.

Optionsprogram

Under delarsperioden stdllde Systemairs huvudagare
Farna Invest AB ut totalt 520 000 kopoptioner avseende
Systemairaktier till 19 personer i ledande befattningar
inom Systemair. Farna Invest AB &gs av Systemairs
koncernchef Gerald Engstrom. Programmet |6per Gver tre
ar fran och med 24 oktober 20714. Nagon
utspadningseffekt eller kostnad uppkommer inte for
Systemair AB, eftersom att det &r Farna Invest AB som
staller ut optionerna.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
200,71 Mkr (164,4). Férandringar i rorelsekapitalet, framst
okade kundfordringar och storre lager, paverkade
kassaflodet negativt med -110,0 Mkr (-34,4). Den kraftiga
okningen forklaras av inkrdmsforvarvet av Airwell i
Frankrike. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten
uppgick till netto -14,6 Mkr (47,2). Nettoskuldsattningen
vid periodens utgang uppgick till 1 150,17 Mkr (1 566,0).
Koncernens soliditet uppgick till 44,1 procent (37,8) vid
utgangen av perioden.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, belanings- och ranterisk samt kredit- och
likviditetsrisk. Systemairs vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer beskrivs ndrmare i arsredovisningen
for 2013/14. Ingen vasentlig forandring har skett av
riskbilden under perioden.

Systemair Q2 2014/15
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Transaktioner med ndrstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstaende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 35 i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2013/14. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
forandrats namnvart.

Moderbolaget
Moderbolagets forsdljning for kvartalet uppgick till 272,7
Mkr (295,0) och rorelseresultatet till 15,3 Mkr (24,2).

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 402 personer
(435).

Finansiell information

Delarsrapport for Q3 2014/15 kommer att Iamnas den 5
mars 2015 kl 08.00.

Bokslutskommuniké for Q4 2014/15 kommer att I8mnas
den 11 juni 2015 kI 08.00.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en produktidé,
den runda kanalflakten, vilket gjorde att installationen
blev betydligt enklare. Vart motto blev “Den raka vdgen”,
som har utvecklats fran en produktidé till en affarsfilosofi.
Vart sortiment har vuxit kraftigt till att omfatta ett brett
produktsortiment av flaktar, ventilationsaggregat,
produkter for luftdistribution, luftridder, vérmeprodukter
och luftkonditioneringsprodukter.

Affarsidé

Var affarsidé &r att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckla, tillverka och marknadsfora
ventilationsprodukter av hog kvalitet. Med affarsidén som
bas och véara kunder i fokus ska vi uppfattas som ett
foretag att lita pd, med fokus pd leveranssakerhet,
tillganglighet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet &r en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sdkerstaller en bra kontroll dver
varuflédet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanldaggningar och egna saljbolag runt
om i varlden och nar darigenom direkt ut till vara kunder.
Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och vi &r
idag en ledande producent och leverantér av
ventilationsprodukter med egen produktion och egna
sdljbolag.

Strategier
Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjdlper oss att uppna vara mal.

Innovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

Hog produkttillganglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

Utveckling och expansion av den egna
sdljorganisationen.

Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.

Véldiversifierad kundbas gor oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

Tidig narvaro pa tillvaxtmarknader.

Forvarvs- och etableringsstrategi for att 6ka
marknadsandelarna.

Systemair Q2 2014/15
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Ovrigt
Informationen i denna deldrsrapport ar sadan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen Iamnas for
offentliggérande den 27 november 20714 kI 08.00.

Undertecknade férsakrar att halvarsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star

infor.

Skinnskatteberg den 26 november 2014

Systemair AB (publ)

Gerald Engstrom

Koncernchef och styrelseledamot

Hannu Paitula
Styrelseledamot

Elisabeth Westberg
Styrelseledamot

Ricky Sten
Arbetstagarrepresentant

Lars Hansson
Styrelseordférande

Goran Robertsson
Styrelseledamot

Par Johansson
Verkstallande Direktdr

Kevin Rowland
Arbetstagarrepresentant

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrém, telefon 0222-440 01,
070-5719 00 01, gerald.engstrom@systemair.se
Styrelseordforande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Anders Ulff, telefon 0222-440 09, 070-577 40 09,
anders.ulff@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
WWW.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
45 lander i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellanéstern,
Asien och Sydafrika. Bolaget omsatte cirka 5,3 miljarder kronor
rékenskapsaret 2013/14 och har cirka 4 500 anstéllda. Sedan
grundandet av Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva
rérelseresultat. Under de senaste 15 dren har den genomsnittliga
tillvaxten uppgatt till cirka 13 procent.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvaxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumdrkena Systemair, Frico, VEAB, Fantech, Menerga, Holland
Heating och Airwell. Systemair dr sedan oktober 2007 noterat pa
OMX Nordiska bérs i Stockholm pa listan fér medelstora bolag.
Koncernen omfattar ett 60-tal bolag.
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella deladrsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for Systemair
per 37 oktober 2014 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford av féretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en éversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 November 2014
Ernst & Young AB

Asa Lundvall
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrapport

2014 2013 2014 2013 2013/14 2013/14

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov-okt maj-apr

Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man rullande 12 12 man
Nettoomsattning 1 554,5 1414,5 29483 27392 5504,9 5295,8
Kostnad for salda varor -985,8 -906,6 -1908,1 -1792,2 -3 6246 -3508,7
Bruttoresultat 568,7 507,9 1 040,2 947,0 1880,3 17871
Ovriga rorelseintakter 5,8 16,7 30,5 36,4 70,2 76,0
Forsaljiningskostnader -325,3 -295,0 -628,9 -562,7 -1 249,1 -1182,8
Administrationskostnader -77,3 -69,0 -143,8 -134,1 -294,5 -284,8
Ovriga rorelsekostnader -15,6 -18,8 -30,3 -42,8 -66,1 -78,6
Rorelseresultat 156,3 141,8 267,7 243,8 340,8 316,9
Finansnetto 0,3 -15,4 1,6 -33,1 226,0 191,3
Resultat efter finansiella poster 156,6 126,4 269,3 210,7 566,8 508,2
Skatt pa periodens resultat -40,0 -33,8 -32,5 -58,8 -43,2 -69,5
Periodens resultat 116,6 92,6 236,8 151,9 523,6 438,7
Resultat per aktie, SEK 2,24 1,78 4,55 2,92 10,07 8,44
Genomsnittligt antal aktier 2 52 000 000 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000

1) Periodens resultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
2) Nagon utspadningseffekt foreligger ej dd pagadnde optionsprogram &r utstéllt av Farna Invest.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

2014 2013 2014 2013 2013/14 2013/14
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov-okt maj-apr
3 man 3 man 6 man 6 man rullande 12 12 man
Periodens resultat 116,6 92,6 236,8 151,9 523,6 438,7
Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt
Poster som har omforts eller
senare kan omféras till
periodens resultat:
Omrékningsdifferenser,
utlandsverksamheter 2,4 2,6 48,7 -13,4 74,1 12,1
Finansiella tillgdngar som kan
saljas;
-forandring verkligt varde - 38,9 - 113,5 74,4 187,9
-overfort till resultatrékningen
vid forsaljning - - = - -245,6 -245,6
Poster som inte kan omforas till
periodens resultat:
Forandring av férmansbestamda
pensioner = - - - -4,6 -4.6
Ovrigt totalresultat, netto efter 2,4 41,5 48,7 100,1 -101,7 -50,2
skatt
Summa totalresultat for
perioden " 119,0 134,71 285,5 252,0 421,9 388,5

1) Periodens totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens balansrapport

Mkr 2014-10-31 2013-10-31 2014-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 586,1 520,2 532,5
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 241,7 263,8 250,9
Materiella anlaggningstillgangar 1189,3 1030,1 1087,7
Finansiella och &vriga anldggningstillgdngar 162,4 665,9 100,7
Summa anlaggningstillgdngar 2179,5 2480,0 1971,8
Varulager 965,1 871,4 920,7
Kortfristiga fordringar 1224,6 1114,7 967,6
Likvida medel 188,7 151,2 123,3
Summa omsattningstillgangar 2378,4 21373 2011,6
SUMMA TILLGANGAR 4 557,9 4617,3 39834
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2010,4 1744,5 1 880,9
Langfristiga skulder, avsattningar 211,2 181,6 213,9
Langfristiga skulder, réntebarande 262,2 669,9 285,6
Summa langfristiga skulder 473,4 851,5 499,5
Kortfristiga skulder, réntebdrande 1027,8 1010,5 755,3
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 1046,3 1010,8 847,7
Summa kortfristiga skulder 20741 2021,3 1603,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 557,9 4617,3 3983,4
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Koncernens kassaflodesanalys

2014 2013 2014 2013 2013/14
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr
Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Rorelseresultat 156,3 141,8 267,7 243,8 316,9
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 74,9 41,3 107,3 78,1 152,9
Finansiella poster -5,2 -11,8 -10,1 -19,3 -35,0
Betald inkomstskatt -25,9 -6,9 -27,9 -27,1 -90,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 200,1 164,4 337,0 275,5 344,0
forandring av rorelsekapital
Forandring av rérelsekapital -110,0 -34,4 -160,2 -76,4 -95,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 90,1 130,0 176,8 199,1 248,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62,3 -158,3 -147,0 -361,8 174,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -14,6 472 33,6 2193 -398,2
Periodens kassaflode 13,2 18,9 63,4 56,6 25,0
Likvida medel vid periodens bérjan 179,0 133,4 123,3 98,4 98,4
Omrakningsdifferenser i likvida medel -3,5 -1,1 2,0 -3,8 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 188,7 151,2 188,7 151,2 123,3

Forandring av eget kapital, koncernen

2014 2013
maj-okt maj-okt
Eget kapital Eget kapital
hanforligt till hanfarligt till
moderbolagets Summa eget  moderbolagets Summa eget
Mkr aktiedgare kapital aktiedgare kapital
Belopp vid arets ingang 13880,9 1880,9 1576,0 1576,0
Effekt av andrad
redovisningsprincip IAS 19R
(netto) - - -55 -5,5
Justerat belopp vid arets
ingang 1880,9 1880,9 1570,5 1570,5
Utdelning -156,0 -156,0 -78,0 -78,0
Totalresultat 285,5 285,5 252,0 252,0
Belopp vid periodens utgang 2010,4 2010,4 17445 17445
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Koncernens nyckeltal

2014 2013 2014 2013 2013/14
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr
3 man 3 mén 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 15545 1414,5 29483 27392 5295,8
Tillvaxt % 9,9 16,4 7,6 18,8 16,4
Rorelseresultat Mkr 156,3 141,8 267,7 243,8 316,9
Rorelsemarginal % 10,1 10,0 9.1 8,9 6,0
Resultat e. fin. netto Mkr 156,6 126,4 269,3 210,7 508,2
Vinstmarginal % 10,1 8,9 9,1 7,7 9,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 18,9 12,2 18,9 12,2 17,7
Avkastning pa eget kapital % 27,2 14,2 27,2 14,2 24,8
Soliditet % 441 37,8 441 37,8 47,2
Investeringar Mkr 62,3 158,3 147,0 361,8 477,8
Avskrivningar Mkr 41,8 38,6 81,7 75,8 154,7
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie Kr 2,24 1,78 4,55 2,92 8,44
Eget kapital per aktie Kr 38,66 33,55 38,66 33,55 36,17
Operativt kassaflode per aktie Kr 1,73 2,50 3,40 3,83 4,78
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000000 52000000 52000000 52000000 52000000
Koncernens nyckeltal kvartalsvis
2014/15 2013/14 2012-13
aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul  feb-apr nov-jan aug-okt
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning Mkr 1554,5 1393,8 1258,6 12981 1414,5 1324,7 1123,7 1120,6 12157
Tillvaxt % 9,9 52 12,0 15,8 16,4 21,4 8,6 8,7 18,4
Bruttomarginal % 36,6 33,8 32,8 32,9 35,9 33,2 33,7 37,0 36,5
Rorelseresultat Mkr 156,3 111,4 24,6 48,5 141,8 102,0 36,0 89,8 140,9
Rorelsemarginal % 10,1 8,0 2,0 3,7 10,0 7,7 3,2 8,0 11,6
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 18,9 18,1 17,7 10,3 12,2 12,7 13,8 13,1 13,9
Avkastning pa eget kapital % 27,2 26,8 24,8 11,5 14,2 14,5 16,1 14,6 15,9
Soliditet % 441 48,3 47,2 40,2 37,8 38,6 40,7 41,4 39,1
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 38,66 39,37 36,17 34,10 33,55 32,47 30,31 28,86 28,92
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 2,24 2,31 5,14 0,38 1,78 1,14 0,46 1,06 1,71
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Moderbolagets resultatrakning

2014 2013 2014 2013 2013/14

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr

Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 272,7 295,0 502,7 541,7 1041,7
Kostnad for salda varor -190,4 -209.4 -356,3 -393,9 -801,6
Bruttoresultat 82,3 85,6 146,4 147,8 240,1
Ovriga rorelseintakter 10,2 11,5 22,1 22,1 46,1
Forsaljiningskostnader -45,6 -44,6 -85,3 -83,3 -183,3
Administrationskostnader -18,8 -15,7 -33,9 -29.9 -70,0
Ovriga rérelsekostnader -12,8 -12,6 -24.9 -22,7 -20,9
Rorelseresultat 15,3 24,2 24,4 34,0 12,0
Finansnetto 3,5 -5,6 318,3 254,0 4947
Resultat efter finansiella poster 18,8 18,6 342,7 288,0 506,7
Bokslutsdispositioner " 0,2 6,9 1,6 14,3 3,4
Resultat fore skatt 19,0 25,5 3443 302,3 510,1
Skatt pa periodens resultat -4 4 -5,8 -7.9 -8,7 -0,4
Periodens resultat 14,6 19,7 336,4 293,6 509,7

1) Bokslutsdispositioner avser 6veravskrivning, periodiseringsfond samt koncernbidrag.
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Moderbolagets balansrakning

Mkr 2014-10-31 2013-10-31 2014-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 0,6 - =
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 5,1 5,0 5,4
Materiella anlaggningstillgdngar 120,2 125,5 120,9
Finansiella och &vriga anldggningstillgdngar 1928,0 2 340,0 1832,6
Summa anldggningstillgangar 2 053,9 2 470,5 1958,9
Varulager 152,1 155,5 174,4
Kortfristiga fordringar 908,8 7577 720,3
Likvida medel = - =
Summa omsattningstillgangar 1060,9 913,2 894,7
SUMMA TILLGANGAR 3114,8 3383,7 2 853,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1451,3 1220,6 1267,8
Obeskattade reserver 35,2 490 35,9
Langfristiga skulder, avsattningar 3,2 2,4 3,2
Langfristiga skulder, réntebarande 96,0 4779 4933
Summa langfristiga skulder 99,2 480,3 496,5
Kortfristiga skulder, réntebédrande 879,4 910,5 601,9
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 649,7 723,3 4515
Summa kortfristiga skulder 1529,1 1633,8 1053,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3114,8 3383,7 2 853,6
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har, fér koncernen, upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Delarsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tillampats fér koncernen och moderbolaget dverensstémmer med de som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.

Not 1 - Férvarvsanalys
Kopeskillingen for 100 procent av aktierna Menerga i England, Camair i Belgien och for rérelsen i Airwell kan fordelas
enligt féljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. transaktionskostnader 60,2 Mkr
Identifierbara nettotillgdngar Totalt
Goodwill 36,2
Varumarken och kundrelationer 4.0
Byggnader och mark 24,8
Maskiner och inventarier 24,2
Varulager 19,8
Ovriga omsattningstillgdngar 13,7
Likvida medel 8,0
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -37,0
Réntebarande skulder -2,7
Ovriga rérelseskulder -30,8

60,2

Transaktionskostnader vid férvarv av dotterbolag uppgar till 1,7 Mkr.

Den totala kassaflodeseffekten for forvarven, inklusive utbetald tidigare innehallen képeskilling avseende tidigare ars
forvarv, uppgar till -45,8 Mkr.

Varumarken och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida betalningsstrommar.
Nyttjandeperioden har bedémts till 5-10 ar.

Forvarvsgoodwill ar hanforlig till de forvarvade bolagens starka marknadsposition, férvantade synergieffekter som
forvantas uppstd efter forvarvet samt bolagets bedémda framtida intjaningsférmaga.

Not 2 - Finansiella instrument

Systemairs finansiella instrument bestar av derivat, kundfordringar, likvida medel, finansiella tillgdngar som kan saljas,
leverantorsskulder, upplupna leverantorskostnader samt rantebarande skulder. Skulder till kreditinstitut l6per med rorlig
ranta eller i vissa fall med kort bindningstid. Derivat varderas till verkligt varde via resultatrakningen baserat pa indata
motsvarande niva 2 enligt IFRS 13. Finansiella tillgdngar som kan saljas varderas till verkligt varde baserat pa indata
motsvarande niva 1 enligt IFRS 13. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta I6ptider. Hérav bedéms de verkliga
vardena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokférda varden. Systemair har inte nettoredovisat
nagra finansiella tillgdngar och skulder.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar férandringen av nettoomsattningen i férhallande till foregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intdkter, beraknat pa rullande 12-mdanadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fore minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-mdanadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstdllda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt
overtidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassaflode fran den lIépande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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